~aalal)- eale o\ dae\s

Ead Zian Achour University of Djelfa
— dgaliad) 2 slally gaad) 48
Faculty of Law and Political Sciences

Goanl) b

)

allate e § 88

S PEARVA pallaly slae
Sena pad Y o 8- e Vol -
adsd\ia) sl
\.mej) SA; kf)s’ $s-
\)).'M ol e ).AALﬁ\QJ M-
\intee )b\ﬂ\ Me By Ms-

2021/2020 xa\sd) s 5ol

MO0711/1897818136/



http://www.tcpdf.org
http://www.tcpdf.org




sl g S

ealgiall Jaad) 18 ) Ao Jag o &) daal
S e p2dl) o Sl Gipdiall ) ) AN Jyjag ekl Las
Jand) B dBua g 4d)y ggaa
agd 981 LB At ¢ Laef BXLLEL pliteY) o Al askf La
. ual) 1 Ag8lia

Al i Uge S o) selu LAY Qald Sy aaf LS



e )aaY!

dian y Ab) Laadd sl ol Saa g
Oa SN Gallgll )
Sl L) A
¢ Nl Aag)

J8 sy






YEIPRIN|

daiall
Gsindl o dnlai@y) laal) e maall bl Guoall L 3 Cangd
el gl i) (addil) s Gl 5 308 LIS Copall Hlend e Cua ¢ sl
e o) lee danplall plaill o agd md ) Gaee (Al 5 eliall Glaldl asd
SV dsaall 5 adll 3aclE L) sydll oda e LS 1929 ale adaall sl da3h Y
5 Jbed e 4ld Los lalysl Al Luadlall Coall Caray o) e 5 ¢ sl Capuall ol
gl Aallaal Jola e Canll ) alladl Jso coylaial ¢ saiall gabai@y) puagll 138 oL
adai Al 5 1944 5355 (g p e (B 2t Ll 5 caiall Wl W g gl
Y] Al o jenll ol clidly Joall sail) Goaia Lea 5 Chfienge olis) 4l

. ol
lazals il Lgd of Sliel el gine o Alelill luwsall pal olyiiay Cua
g pas Aaii g Ualil ST 5,81 o3 it 5 elpm da o daalil) 5 deiiall Joall e
o3a (e Alga JS eyl UL 5 3ysadic e laia) 5 bl dlla 8 S5 3 jlexiadl
- Ageldal) 5 Ll LISl dallaey ALS 4 gath il auy (& Jsall
SN a8 OS5 Al Byiimae dAlle 3)lge allal Ay gl ApaihinY) Gl o)) e
e Adall Adlal) Aol Glwsdl Jax il K Gl 5, e daelill dals Joall g
dgsatil) Leapliad AU Jisaill o Jpeanl) Cangy @lld 5 lall Ulay laials 3,491 o3
5 Alell ApabaidY) bl dallead abai®¥) ~aYl maby dasall 5 ol Alaje
Cua Al Aaye 8 Lpatil) oplad L dl Al 30K Aalaidy) byl salaind Jal (e

Jsall alai®Y) L] Giiat AliC) LalaBY) cilubad) Gl Clangall o3 sl
b Ll 5 et Alee (3o Auagla s AN VMR Ge Sl ) eliaed)
5 oba®Y) hEa) ) cudill club Gle baldel @l g adpall Gl i
Y el DA e 13 5 Jaal) 2] AalaiBY) Alind) i Cangr Sl Jaaetl

CAaaddy) 5 dallal)l leiY) Gl Lgla 5 jaal) AadlSa gealyy



YEIPRIN|

Jsdll pai & layey 5 Al ALl Cilwsal) Ay 6S5 ¢ Gllbaid) s e
5 JaY) sl gl A1 ddas Jodl ) Gua ) @RI PR ge Dl
Jish (sl Jysaill 41 adimsy ol clidl degens ) 5 ¢ 4iulid Laladl cilalasy)
- disbad Al Gilalay) 5 JaV
il desena 5 Goviall 4l A sal) Sl (B peasall Lpaal S5
AN Gl e il ¢ gadsall W) 5 gl ualladll e Cabay) 4 allad)
Jisad b aglisi DA (e Laulidl) Cliiagll 2 5 elacl lald) Gile sae ghagd Al
& Aisadl Gl Jlall alay) 8 aglis 5 ol 2] gl alae) 5 Ayl
i) 5 1995 daw 2y cion ) Adld) e i) dgalae 8 agalad (a5 Al Jll
.(2008/2007) Zsallal) L3l La}V) 5 ¢ 1997 dins &y 500
G sl maasiy My ¢ AQIKEY) e Y A 0aS Al e gl
@bill 5 oSal HUY) Gae 5o oaleall Il il cpuellaill 8 Clusall oda 4pal
By 5 Ll Joall chlabaidl 8 Cilansall oda AN Ay 5 Aol Bkl bl
odaal sda e Aggial BV 5h 5 dadlell il Cluwsall oda A
CAEN allal) Joall Aati 8 Adsal) Alal) Cilusnssall 50 fgaimgall LEA) o
bl SN Baaata
0L 5 A0l ilssgal) 038 B3l e Capil) 8 dpadil) del) 6 Juam ) 5 361
5 panll leguany LgiBle 5 cpalsall Jlall 5 gamill gpallaill e ally) A W)
CAgyeall iho8 Apati 5 el BY JVeal) Sl Culgall e ALY Alglas
Oo A W Al Gaaa) 5 (galaiBY) aBlgll g g gall Laliiyl b i S g de gumgall
c Jeall cobnlaidy S0 oyl 4dle

& a1 Al byl W



YEIPRIN|

Jail dadia 3,800 ¢ ) Allall Jpal) dpais & Jsal) 2l Gpanall joa ¢ i palie o
O weall de daala ¢ bl aglall 5 Gsaall LIS ¢ AdaaByla) g8 ¢ jiulall aled
. 2019/2018 ailiine — Gty
s Ly galady) Hhay) Giass 8 4l LIl Glawsadl js0 ¢ gdles ey @
5 Aba8Y) aslall A ¢ Jaall galat] 5 ddle Ganadi ¢ (2012/1990 ) Libal
2014/2013 ¢ 38— mid 2ena daala ¢ il agle 5 3yl
580 ¢ alledl W) sl e)d) Jmi 8 Jsall G§saiall ~Dla) Apaal ¢ jaxa by e
5 Al 5 Loyl aglall A0S ¢ Al Alle Ganadi ¢ yiivalal) salgd Jal dedia
L 2017/2016 « ys— e saald Zasls ¢ il ol
& Al AW sl 50 Jsa Al chluhyal) 501 8 Candl By sraa Jiadi Cu
Ealdl o Cun las g gagall 13¢] canll gabiaiyl ollall 5 G Allad) Jall das
cailall S galamY) cuilal) (e el a5 Al ¢ agle 9l gl ¢ li)
Gl & alllall algia) Jiy e ciladiall 3aa5 5531 J (e sl 20 1S5 ¢33l
gl Baa Gl L)) s dle alall
P it Caand) A0S L
¢ G allad) Jgal) dpali b A gall Alal) Cileszall 550 sale
bk L Wjagy VLl (e Alea ) 4SSN 228 Lo
¢ Adal) Adlell Cliswpalls dguaiall Lo ®
¢ Al Jall claliaid) 8 A sall Agllad) ilsal) Jax JISET ale
¢ Aaalill Jsall ilalia) & ilwgall oda Jax e Anjiall HEY) & L
Ay latl) 5 dasl) mgial) Las) 28 ) Cuilpn Calidey 3LalaY) 5 aladY) aad




YEIPRIN|

oo boba Alle ylE 1€ @S, (oS 8 G Auhall 8 deadid) <) L
Acgena 5 oAlaBY) (pslaill 5 Apanil) Aakaie (AY) il (oany 5 Jall S §saua
Jsdll (mand Aola@V) Clpisall (e Aesane Jidad 5 Al Caag 13 5 allall cli
ol yall 3,l5dll

5 ) pecat Al e 5 desiar Jeid] galad ) Gl sl & 8
Cila ) 8y
5 Ofinae ) oliand ¢ Cullil Allal) Jo0 dpain & Joal) iil) Goanall js0 0 J5Y) Jacil
Lllod S Gl W) 5 doall sdill (§ganall _amlaall HUaY) J5Y) caaadll & Ul
-l allall gl Apnlai@Y) YA dallee b ool siill 3oanall Jax 48

CEN allall Jgo dpai & Jsall Sl de pan o 4 Wlglid SGY Joadl) L]
Lol ool il de sanal casplaall SUY) U6V Canall 8 L5l finne ) oliand
& Aalady) cydia) dallas 8 o) Slidl de sene Jax 4 Lllid G Can

Al Jsal



:J8Y) Juadl

G allad) (93 dpali b dgal) B (5900 g



CEN allall Joall dpats & Jsall 28] 3sata 5 t I Jacadll

D gl

Aaul¥) Clysiall e ae Apall ALED Gl DA el adiaal) 2l
4 dale) A Aeldl) gl ciluwsall gelaS 3 palaall 3Lall Cuilga caling cilad
b s bl 8 5 Jeall wbuadl 5 e (sgiue e ddsall duld)
ol ol dll (gpaia caad ol ¢ Bl Jaall aliee lgie b 0 il
LY ae deall Gyl e Gl odgd Jslall alay) & iyl sl ilssall
dadlal) maball 5 Clubud) 285 5 A8 Blie Joall (e 22l 02)lse Al 5 dyixall
5 Agalai®y) Aeshidl e Ll 8 U V) culS ) L e
- Jsall odgd dnglall 5 danband) 5 dpelaial)

a8 Jslaies Gl Alal) dpats & Joall Sl Ggaia ool L & 4
el B alie & 5 Asusall sdgd amladd) Y)Y J5Y) alie 8 5yl Juad
Gy 5 Gl allall Joal Apalai@Y) cYMRY) dgalse b 4mly N Hsal e gl
Pl WS il P e
sl agl) Geanall _ealiall HUaYl: JsY) Gl
Jsall LalaBY) cYMRY) dallae 3 Jsall ai) Gsanall Jasi 0 (B Gl

. Al



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

sl AR (5 gaiual e liall WY1 :d Y Gl
sl Bl 5 gaiaa dala s JY) llaall
4 (i G W Jaall Sl (5 gatal Wy et 4 adis J3¥) cpejd allaal) 138 Cpanaly
sgall 3¢d Ayl sl Juaitl) (e o o
LEL 5 Gl (g Y0 Al
sy il

il o s Al Al Al dswsall 4l e Joall 2l (§saia Ciypan oSa
Canall Saall ZMe 5 b st AL il clulud) sala o el gadall LUl
D o lme Y1 Jsall e ging (fine

S5 (Dsising) Adss Bl cager liil lesSall i duuie e Ble sy
& opdnalasn A5 D395 (g (B e e (8 1S5l Al 44 e (sliea palge gy
1944 50 sei e opdal)l 5 S 5 JY) o Leosgd 8 A5aY) saatall b))
Bapanll (il e il
ool BRI (g gatual Aa 1l Lad L2

O 5 Al Al Copal) Ales J A sall Apaleai®y) el a8 el Ty
Gl 5 Bleal) g capall Sladd hE aie e gmal) o d Sle 8l
Lol 5laill 205 e ) g L 5 ¢ Blond) au€ g Gl lad gl Ayl
sy iy Al Qly o) ) gl b Adleudl) daall o Al Bl e a2l e
g huall OIS 1Y ¢ saela saaa (a0 8 5 b skl Om glia ¢ Loty Lad gl
Laidy) Sy S halad) colS as L. bl Jleull sl ol el e
conll Hlghy 185V sasial) bl U Jaind Al bl pall J8 alladl Jlend )l
w8 O U8 a) s Glalan e Gl clsla kel Jodll gl byal L e

¢ 2002 ¢ yas ¢ ApuSuy) dumalall ol ¢ ] 1 Claal aay dldii) 4367 5 sl el aladl) ¢ lhaall de maall ae !

: 8404
522003 ¢ ol ¢ asl s a5 laball dmalall dagall ¢ I dadall ¢ Adall plaBY) Bl ¢ laall sl 2
176

152: 0 ¢ 1999 ¢ dpasay) ¢ il sapal) daalal) lagl) (s Guea iy
3



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

alladl el gabaid¥) alail) Sl Gl dal g ( Len) 406 dalladl Gl
Jilgl b aaal) s AaaY) ld Adsall colaaid) slin Lled dlajall sda Ciagd Cua
Go S9Y) ¢ ASeY) sasiall Gl 5 ks (e JS s e ik e 1943 )
Aallaiall Joall cues dam ¢ S Culon Lgadid (aY) Ll ¢ lagyll 35S 0yl oyl
Legiiliad 1944 5dsi 4 A saaidll WYL WoodsBretton jaggigug A ¢ laal) )
: S £y pdia -1

2008 Auawpe oL e Wb S5y aaall alaill o Gelid e 53S0 0yl ddad Cls
doga Jie inge 555 5 <Union Clearing Iternationaldd sall dialaal) alai) e 44 40
5 oY) BIA et ¢ Aaliadl cillee (e 4p agiy ey Lt Agall J2la (53l el
Aia alany) 13gd &8 of o allad) Callall (e Aalll BpaleSV) HEY) (e Jaliil) A glas
izar ¢ Doloacy) Jaall dlaly aihles Jla3 Caa ¢ sUpranational caractére un i sall
Cpladdld sy aldi A8)2" d5ag e 0ysb aghy ' (50 pald alad dsa S jeai Al
ed DA Lgibles au dnlat] COlgdt il Ganl lpand miadi Al 43S 54

Sl ana) a1 Jsat 5 leeliagl "alill alat)' 3S5e alad el 138 Algs 3
o Sie yaall Al (6% o m sl Ny L palil) sy i Aliasll sSiu Cua Gl
2 s sSl Y allias Alead) o2a e bl 5 Al o Balud adn Y ¢ As e
Joall il o aay Algall e ghaall dypes 6 aadied doals dauld dulus 32a 00 Ble
o s Il G 5l ALGE LS 5 Cadll ddagiye Lgtad 5S5 5 ¢ Lgaladial e
s AN o adiad ¢ dabiine A,k 405l 5)laill Aala ae Lalite lie cadl ApeS ()5S
DSl Leilee ¢ Ppa jra aans of plaill 8 4S80 Joal) e oy s 5 olasy)
Dl 138 a3 eas Vs ¢ adll e e 035 Adasige leiles Aad 0sSE Of J Le p
Gl e Wl Capall Hlaad il o6 of cang Caaglld Joall daliall alas) 285, V)
A Agend 4 W UL Clua 4 Ciph gy J9U 0 o) il alasy) @l Jee

177 1 (22003 ¢ gt ¢ aisll 5 sl 5 luhpall Lpmalall dussal) ¢ J6Y) Zadall cddgal) Llaiy) clidlal) ¢ jlasl) ol
" 152:0m ¢ 1999 ¢ dnasay) ¢ aall sanall daalal) gl (e e iy’

4



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

A ad daaady slae¥) Joall oo claadll S dlaill Vol e dgiall cile dadl)
¢ claall Gl b el
PCulgh £

Spa¥) alSl IV ae buall ansd ) Loas Zraniill 038 £ il 130 e Glal aa)
W g gla dual

) claldl e Jad dlss duas Al slay) Chagiog Sy Al g pdall 13
oy Lo alle Joal Al chlabudl oy o8l (pslatll (ulad e o g 43,88 ciilS s ¢ Al
Bages Culea dlad b Gllaludl sda o sl Sl Culsp sl Camy dsalladl (jall
Golia Jie Cipall jau il e Jery 50 (35ia ol Chieai 5 ¢ adll 52c
Dl s)lse 5S5 (Gsanall Jaa ¢ 5l el 83,8 Joo (8 dagi culS Al Akl Capall
ol e dias Al JS0 a5 ¢ 4 elmel) Joall Lgadli gl (10 desena oo
G dld Jilie 4 5 ¢ el gl aaa 5 caadll (e L@lalial it 5 Al Lgh)las
o Joaall lgian gl 350a 4 oS 5 Gomall lsal lali o dalal) iy 40 (I
Pale gad) Ghe b JA) dallad Lal) EDleal)

O e (s Weiad e U Guliigal) oo (sl daladl) Basg 0585 of ) il
Gl e Gl 5 il o Cadll Leilee dad sasi o sl Joall e 5 caadl
2y g Gsaiall b elac) Joall lgeal (aleal dag)l Zdblse 22y V) ¢ Gl o2y
i) Ld aE ¢ i g L lie 5 oopae s Lo Ll cllaall e desesa
O g sl

D Asd) A8 Fgala Dlaa g Ja99 CligR sl

Y e JS B ol ) ppalaiall Guegpiall On sl ) Al ce
Lo Jgla 5 1943 LagiSl 5 pdian (4 ol e 9 Lillayy 5 4S55eY) saa3dl

!Patrick lenain . le F.M.I collection , approches , paris , la découverte , 1996 , aljer , casbah , 1998 , p:11

19 (o 2004 ¢ Apaay) ¢ Colaall sliia ¢ 1da ¢ el Jaall as e ol sl 3saia Al HBT ¢ S5 dens ey S

221 5 e Gl gage ¢ sl alaiy) ¢ Aip€ 2y el
155:0a ¢ Gl gape ¢ "Ll (amy e dale sylat Jgal) sla®Y) ¢ mse Gpua iy

20:0m ¢ il gage ¢ sl JAa asi e Jsall sl (350im Al HUT ¢ (S dens Ay <7
5



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata p JY) Jacadll

O Gy a5 e g e B Sl dawg da () deagill 318 5 Culsa (e g il
s bl ol jpaa ) slilall g Js2 10 Jlss 550

Al day Capad Canpeal s Aalaial Blise # 5 el ) aaay Cidg (oo AYs)
& D G e (A Jell Tee o Gledl Gl mye 5 dsall il §eanay
- 730 lebia Agn 44 48 oSHLs 3 1944 4lysa

31944&‘}4@&\ JA”UﬂJJASyQ,AaSJLM‘ Jodh = (1) Ay Jsand)

b 23 Wl 01

) 24 Kby 02
Lyl 25 Luad 03
frssl| 26 s | 04
dhgdl | 27 il | 05
sl iy 28 Syl 06
Ise)lS 29 bl | 07
zos | 30 Kyl | 08

Wl| 31 LS| 09
el | 32 gl | 10

it a 33 Olaiagall 11

o 34 25y 12
ouldl | 35 Sad | 13

il g 36 S yaY) saniadl iyl 14
iy | 37 besdl | 1S
Ol | 38 Lag| 16
LS gL o5 39 Olisa) 17
ESORETES 40 Ylagilse 18
b suadl 2lazy) 41 Sl 19
slse V! 42 slysaigd) 20
Sy | 43 ud | 21
Wley | 44 | 22

Dly Agall B ggaieall Ao Luas pa ¢ Adgall 3)laml dag b JMA (e Liasgdl ¢ galgdl G2l 1 sl
2021 3)1,1}5\ @Ju .256 Q¢ 1992 « Jﬁj}.ﬂ\ 2M1+ ¢ 3.;41.«435\1\ e‘gw‘ gé J:.\.\u;h



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

D ealill) JGgl) g il s SEN g A

sl ) 3aia xS ol Lagd sl gapaie o gl a ggia,
sspall 03] adamill Jl) g (mpins SBI peaiall L giiias
aillagh g calali-yl

s alal) -1

Balall (e A guuyall CalaaY L e B A5y il apansd 8 (3 gaiall Ay
t QOIS a5 ool ai eaia el A8l 3 )
Lo 3l 5Ll Jam gt Aadly L dasdgy gaiil) clandd) 3 JVsal) (gl s -1
- A pall il NS Gledy
Al Sl giasall a3as (8 Gl daalisally ddsall 8yladll (3lsiall sailly pugill jaweds -2
Magle Blially &@all Jaally Josl

Sl Loal) o L) spaal) o Sear ¢ laphgind e Jaall 5 Jabaill jland jlaal
oo i ol oy Y slaeY) Jsall cdlee (s Cipeal) cDlelas e gkl Koy
(bmlisd) 5 el % 1 oo Sl dobell e
Jsall Cle e (ilse (b oasba) PDEAY) mail Al EDanll Cipa ] Jana -3
33n b il e 1Y) L dlee dad (s e LA 385 (3sallé o daba)
% 10 e ST o Lgbue il I 13) Wl ¢ dlasl) o3y (alall Jolaill jas (40 % 10
ay V) Addlgal) o2 Geanall miay Vg ¢ (Gsdiall (e ddue ddlge o Jpaall nd
2l Gedia b gl Apall ) 5 gl 5 ol gl e ¢ Laiin
Cm Aplall E laally (3l Lo CilylaY) aawia il se ol Aald) e sacLuall. ) gl
ylail) pail A paally Capeall Cillee e dizagjial) a5l olad) ey celiacty) ol
Sl

02: 32l ¢ Jgall 2ail) (3 50im ¢ dpatilly Jysaill dlaa o' Joall 2l (3500al paiall sally Ayond) A" ¢ i it

3421998
2001 ‘Z\.J)AASM‘;{\ ‘ i_y,“\;.n J\.ﬂ\ ‘:QMJ\ k_ll.u:\:\.mn 9 :iﬁ):ual\ 9 3}3.'\3\ Gbaliaia) “ﬂ)L_\A e:\z_d\ e (ulgl Jgana (uad Al A.u_qz
.Sliua

Gsvinall i) A e Gnlady) cluhal) clysdie "8 el sl Gesia g W e il apn’
7



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

Gl e 5 elac¥) Joall b Al 5 dalaidV) clubud)l 5 colyskaill 3l -4
Jish 3saiall lewaS) Al 5pal) ) ol ailacY clubd) Gl 5y gl apiig  allel)
Lyl diaalie sl 3 AU AeSall chanll (ulaall G Jie bile Guued (e S
5o 0l Gl Galids) e Blally sl hauin 102000 alad JLGH slamy) )Y
Adlid) 5l dgen e 5 il 5 S 8 A sale) aeads
oS5 5 ¢ el laa ) Bsaiall 8 il lae b il 5 Al sac Ll -5
Galaldl Jga saclal ndsnd) alaiV) L) Glie] 8 ¢ Boaiall Jax elld 4 5 3558,
SHall leSod Aaha allas ol (8 Wle Jpdeud) aaV) glal e lape 5 Lug)
D) e 56 sla@y) alas ) (53al) daphadil) alis e Jeaill dilee 6388
: Baaad) cilay -1-1

5 cgisainall ALaY) Calaadl ke Uikt Loy Joall il saia alga 5 Caoal
2 by ol () Gl e DA Al cleall e Al cllacad dagS
oda Jal 4ie Aglae daxll ) Joal) sl (§saim gyl cAgdoall gl 3 cilejl (e Lie
spéciaux tirages de ) ialall (sl 3gia sany Gsaiall oLl Al Cus (A3
Al 21 ol " oS " S Gl Jd e 233l e giall )l ey s(Droits
ASpen psmy Ul s a5 o ) ¥l agad elad) @ dsaser ) 5 ¢ 1971
aal sabl DDAl 13¢d 3ydlaall il aal (e 5 ¢ QLW ae dala dglaall c¥alal e
Pl ags st Al il sie
ccad I ¥l st e aalill -
celacY) Joall Jd (e Clerll aysad dny Copall Hlad il fase o paliill =

Al algally Aald (g gaiuall daal) jgall aUaa (e
ezl 5 Ll 5 pRilsdl) dag o a8ll) Bk e Al -

¢ 2004 ¢ dpa€ay) Gajlaal sliie ¢ IV daidall ¢ sl J3) ays e Jsall sil (3saia Al SBT ¢ (S dena dayS
23:4a
2= ¢ 2014 01du8) 48l Genls Jsall sl (3500l

http: //www.imf.org/external/pubs/ft/aa/ara/index.pdf



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

Agalil) Joall Cilubus daayy 5 285 o LB 5 a3y -
- D) g sadd) Lol 5] & eslal) oy5 alii -
P Ge @l 5 Al Adgall ol DA Lae b lius cdaf 4alge off 2a3 WS
AN Jsall alaiY) Jsaill b Laga 1ysd canl —
eV Al 5 Aangie (gl Al PUA (e deiill AS S Fsanall mual -
Ui s DA e G Y Al o) el Lega Dyslae Geaiall sl -
Ay DL
D ealaT) (<) 1Ll
psl Lad Lol Al (o)a) 5 5ymae 33eal Aol all oaia 3 Jexd
: Byuaal) 3ga¥I-1
P Om Geviall 85yl B3eaY) 350
: Q,)Béhal\ ude-n—l—l
A1) §oaia 8 e bae) Joall acay o) pusall Sleadl Galiblaall Gulase ey
2 sl
QA UK i acay A cllall AhaY) ALl e culadlaall ulaag
G asing say o ol il Geaia pyla & Gl Aahay) ddalull Calia 4 celacyl
csbsall elilly ol a5 il 4ygidl e Wiyl YA Lgin 5aals 350 3alal)
i) Lilae o DL 35 08 0sS Lesale — Ladlae Guay pme Al JS agiyg
(o S) lubuadl Llad 8 cladlaall (alae s oslio Jadlaag — ol olly 8 53l
e sall 3 gmiall Jlae b dabeial) )@ MaS) b il Galaal) ingh 4l

: ng.\.\.\',"’\ (,.AAA-‘. j -1-1

' Arnaud DIEMER ,Le Systéme Monétaire International, Formation Continue, MCF IUFM d’AUVERGNE
http: //www.oeconomia.net/private/cours/smi.pdf La date d'accé 24/11/2014

tom e 2003 ¢ il ¢ Ragyie ¢ a5 il 5 dclball Aags ¢ oala@1 Lol (gl b il ¢ el de g0l6 2

33
2008/02//01 www ¢ §gaiall i) 4%d e dpnlaid¥) cluhall Ggdia ¢ " ¢ Joall @il Goaia o L' e S 9_‘)9;3
imf org..

9



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

18 asly 5 o Joall Sl Geaua 8 Gaumall 5 A Sleadl olanll sl dey
aany el a5 LAl wllee a5 Jdeal) aE Seaial Al algal) elal (uladl)
by phall Cpalias 5 U 5 lle Jlie (e Gstiall Blsa (o 320E0LY) dulon
G o ) Al bl o s o Jees @l Gadtl) cppall Cped diph e
Ol 5 Rl i’ 2.0 00 iy e (s
LYl e S tiay Ligilh (ysiima 5 agie LAED Ipae 24 5)0Y) Gulae 20 5 128
Ostiar (o28ls JS& Gsig 0pAT 3 il ) oL 5 Wkl 5 Wil 5 4S55eY) sasiall
20 gl Ayl ASLaall 5 ppeall 5 L
Silsal) anly Caped ) e Cile sena agldiil Vgmd s AV pdie dall gyl L
cOele @i <ol yisl constituencies anlansy)
Nlaal ulad) i ) S alaee Mol Aol 2l §eaia silige asiys
S Bl antiy ( Joall il re oslaills Glal) ans B L L gy sl ulaall
Oopdall lgadty GG (any b IS Oy eale Goauall pla) A88lse 22y ulaall
e@.a.uﬂ.\‘ Oy ganatil)
ralad) paall -2-1
A Ga) ol dAuaie oSy gy ¢ Gnadill Gopaddl Ajea lanl
Y sl adal Gadaall a3 A 5 Gevall B ek b 5 srially ikl
odaal) Jaly clpal) sae bl Ala 4 zagall Cysail) lae Log ol 48 Giga ol
@iall e (e Led dals Gllalidl a8 ¥ ¢ paaall ALl Glsin Gued odie g
el 1949 ale 8 5 (Sl e oy 5S of e Gsanall o L) diay (381 8 138 aaj
Aol e Sopal 0¥ SV elldg ¢ Lol galailaal) (udae diiey Gsainall e il Cuaie
Olamy) 5 @l Jlae b daals 3 5) Jay Gadiall hite e Lesale

.Q}J}\ aail) d}.\.\.\a ISR ual
34 1 a ¢ oS3 Gaw gape ¢ ol sl sl b il ¢ Syl ae (g0
163ua ‘1999 3 2\.:‘).\;5.“&}” 3 ‘)&“B.\ga;ﬂ &A\;“ J\J ¢ U.a.as]\ e ‘_,,Jc iLle B‘)E” QJ‘,J.“ L@y ¢ &) Uase (paa &_\.\.DB

10



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

t@gdiall Alga A0
1Al 133 U sainy calage 2800 oa (§sdially Jony
By 22 Gstiall avayy L Goiall & ol gulsall SE o pala@y) IS
raladl ol ew st (g e Lol Wi
1Ay L) BgaY)
@Al Beal ol aill snia Wl b lgle Gagaid) 3al) quila ) sas
gl dad ALl 5 i) Dalll a5 duswsall Jaly (alilad) Gulase L]
sl gl Al Cle genall & 5 el oyl Jet g AT 33eal 2ag LS
Ggdiall Jata Aalal) 53¢a% -3-1
b et Ll i lall) (e duaal) (8 Gaanal) (8 Alalad) AL 33eaY) Jic
Le comité monétaire et financier :4,a831 ¢ dlal) 4354l ool —1-1-2

International
g Cofine ol (gl HUaally daleiall Lplo) coluld) Lload o laill (55ay
S Ay Allally Apaaill g5l Adeall alll sl lgle llay cpladlaall (o diad )
11999 judis ia Al Liall) anly iy il
O3 o Bsaiall Jadlae Gulae ) 5)sdiall aaiil 1974 bl 8 daall) pa il
coa3gh i il gaatl) 5 JVeal) gasil) JUsill Juaad 5 5y)a) e sy
gl Al 8 e b Aaalll oda baaixs ) clsall e Ll
(sle 5 dudl 3)

Le comité de développement  a il diat-2-1-2

Gsiaall CuyitY) 4 e Anla®Y) cluhall chsdie "¢ oall il Gsaia s Lo il oy

2008/02//01 www imf org
11



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

p oed  oall elidly Jall aaill Boana Jadlae palase (g AS 06 d3ad 4
o G gAY Jilusalls dpaiil) il Jsa Wyl ped) adis cpladlaall ) 354
Dzl ol

sme 64 (e S5 51974 Ao 8 bl ¢ aall Joall 1) dledll o lsall Jaiy i
AL )y a8
P gsnall 5 elull Guied) il shad) Gadaa b slael st
Bl gyla Alalad) 53gaY1-2-2
Jsall Wil 3 cile genall pren & ol il (3 900m 2)\8 53aY) Jiah

t JUIS a5 3saiall b eloac)
tdwadl) ds gana—1-2-2
alall Cad) gia edlee ()5S il e liall J5all asi Group Of 5 dwedll de sana
P aniall s saaiall ASlaaly lldls Lalally Lui b o
tdagd) de gana—2-2-2

@l el dahia Cund (A Ll 5 1S L) liae dusedll depane auad
o GO On it ool el jlae Gued G laaae D Gl LSl (LU
JEY) Gl ol desena (o (7)=G LY dapaad) Colelal Sl il Ayl (g3 aine
Ao sane Leleay Lo 1385 ¢l Gutilly (asps¥) 2V e Lsaie Blal a1 sk
(G-8) Ll dlaill Ll (G=7 + 2)2 + daandl USY
dss e 1962 4 \@hli) vie ¢ sz culS Al & 5 1 e saaY) A gara—3-2-2
e IS 5 paatiall ¥y cpantiall ASlealls ¢ lills ¢Llally ¢l b Ala ol 35 sty Lad
opdil) Alls e Leansd 55 1984 ale 8 hussas ¢ L] Caanaily 3y5udly lailsag aly

288:0a ¢ 1999 ¢ ;a1 ¢ lee ¢ ull (g¥ama e 1 e ol Jasail ¢ Ll & lage

G g ¢ gl & Glae?

2008/01/22.d http://www. . org.uk/opinion/almansour27_10_06a.htm. cili ¢ jias seaiall ?

http: //www.un.org/arabic/av/radio/news/2004/n0406230.htm ¢ 13l ¢ (i€ ¢ 1l ddse ¢ &) 2o Ciysn ?
12



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

ped o (el 53 525 dalall die lgBlery afll Geaua acal de genall Chags
GhU o a5 Ll s desand) 038 pleas GBlaiy e ¢ oS3 Jany Lo 5 () alall ¢ Uail
(B Jsall sl (350im (sal Aol el 5 sl Aadiia s andl
224" i gana —4-2-2

dcsene lolisl degane a5 (Al Apaiil) (yg3all 24" 1 4yseanill degandl
el e 1964 e Jsall siill Gsaia 3 5l dpalill Glald) Jisd' 24" degana 5 77"
¢l sial Jals dpalill Jsall anly Blalil) js0 canli a5 1972 L 3 Y) bawsy JS0 A
Al dsgall
D oAl As gana —5-2-2
2l 1979 ale agren la®yls JleeYls Wl Jlays Cpdpaall ST Aals Ge gane
e @ (it aWitteveen Johannes (judnd (uilagy Jdgall adll ggaial se ldal)
5 e Gl i IS STy e Bdtiall e Ao sanall a3 paind mele JS
Gsdina sk dungi (8 a5 lgae Jalail) LA g Tpalai® ] allal) gl AL
() Jgal il

g agadll

2008/01/22.d http://www. org.uk/opinion/almansour27_10_06a.htm « Sl ¢ jixa ) geaial’
39 Ua ¢ 2003 ¢ Sl dagyis ¢ il s delhll e s ¢ ol el gl 8 el ¢ gl e 508
39 (= ¢ 2003 ¢ il dagyys ¢ i) pdeldall dusn yla o aba®BY) Lol gl 8 il ¢ el 2

2008/01/22.d http://www: org.uk/opinion/almansour27_10_06a.htm « <Dk ¢ jias ) saiall®
13



: JeY) Juadll

f sl il §gaial addamill JSugll

-- all ;._'.:J O - | r_ “:‘]'I""lt_l ‘\:-";.-"l"'lll'l ;'.'—fLr"r'I
\ Al
gainl el
alall sl Ladpall i€ Al pall S
B pedll il aleYl e | Sl e
el eyl craloaial
= . NEJE
g2l 3l B0 =Bl
T el sy gy 512 Aflheds | Lyl 350 N
Al mY il ilel
Aalall ALY 3500 st s | —
) g Gplia Jgma [T Ludgyils ||
Sl sl
Lum ol 53550 3530 . e — . o Lo f g
L 12800 500 agis H ol 5,50 Ll sgaa | Lesasl 3802
Al lasally
i T LN O .
Lt gapndl Sl H- eloas®yl 58 Ld eaa |— Lggal 382 ||
saniall a8 0 Gevim iS4 [ Gsenl) 2gadd) || Gyl 358
L dujall gty ) o T
yafland L5l

A g3l 3 00

e Byily

Jlsa)

Ceshy e 30

Al 3,50

www.imf.org/external farabic/orgcharta.htm: Gsvuall  _aavill Kol 1,000

14

il 3 ptieal gl



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

(Asl) 283§ gata alga 1 AU alhial)
L8 g 4Y g A
Al 46 -1

bisie Gsaiall sl Cpaolaall Cabiai®¥ ¢ haall 35l5 A (e 450 LB, aun
L3S al) il 5 lakall pa stiall 5 Galall Jal oo @l 5 celimeY) lald) ddana )
Glabd) 4 Ot bl Lo bl 5 o) i) lalie ollia culS 1Y) L
Gl ledd - Lalid coladliall sy K50 s Al ) Apalady)
Al g A el -
S LB el ladlaY -

5 LS8l o2 Gulaall )5 adyy gyl Gsviall jie () elpdll 35 die
Anghl) saldl) Culygliiay Copt Aglee B8 3 gumall ol cillale ) o)1 Jas elld L
s Al Saaia 480 -2

Glalaty) aay (g 5V e o s Geanall agsy Al A5 LG ) Al
el slady) ) Jan al cabelal) Jilaty ashy G cladll) 5 Lalle 5050l dalai@y)
aad CahlaY) saamial) Ll Jlae & dlexiodl lsl¥1 e 5 ¢ elime) Gl luls (e
pSH Wyl e s AUl Wyaay ) cile subadl
 sallall slady) 3T —
csalladl L) ) g —
s el aabll 8 —

el Bacl Dlat et aliY) L@ 31 e ol Geanall yhy Sl
Gasi S alelall y)li Geanall sy ¢ 2011 ale d 5 calladl 8 dlal Gl
dibic 5 cpall a5 () et bl cloliail 8 dalai@y) clubud) 5V Sl
1 2012 ale die 5 A0l calbala®y) e 4550 sasiall Vel 5 oLl 5 )l
3 3yl bt Laall JShall i aylal) gl e Al & dlac)
el Jsan Lsin oipe Goviall 2ay @I . Ldle Guie Gl 8 bl )
aay ¢ badie )l (e labidl Ol 3ysiall 5 Al aal 4 aany ¢ Aallall Cilulyd)

15



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

Gilaaly o asi Gstiall o pSEY (g 5 el il 5 Goauall e Jleel Jsaa
5 2011 ale 8 WAl culS ¢ il EDE K alitie ulad o Al il
¢ shlad) api ¢ Aalad) Iyl ¢ dpull) e T b clipeas Jlab cual
ol Y g Al ¢ Ll hEYT ¢ il )

P Aglgall) cDgadll g B agai 1 AU gAY

Gligmaa o Sl ) elae) Glalll saclue dal (e s)lse Jsal) Sl (§sain Jasing
5 @b daad Leodales ¢ plall Ll Pl Bale) ag @l 5 ledae il (A
comll s alll ISY SLai@Y) clie pady Led Ung pd Absail) (3saiall ilaelus
ak syl "oy

Bodicall galy dghaydi 1 Yyl

@l - dsall ey ) maball o IS aulsll Wliee Geaiall Ayl Jad
Aaglie 8 aadind Al saasadl @l 5 ¢ B clubd) 5 AIKN Al cluld)
cGsiall pe psleilly sl Al lhaaay Al CalaaY) Giiad e anil)

el ae lale el Gl Calise ) ailealie sl galyd) o 28 sal) v
Plaghise VISl el sda 33 of (Ka WS ¢ alalidl ol el Al
: Al cleayl -1

Ji o dusall o ghdnll dloe J8 LI o pmall Al B8y puls s
axing sale) o calipll Zladl AP 53N g sl o3 (el daabiall AlleSi)
Nede Gl cluldl e Capai) 13 sl Hladll e

Gt Alge dae) o Luewy Aol o dpmid) 2gl) olal) Cilelal) sda Al (e
el b aaad) Aalall AW ) e
s sl o)) ulea -2

Azaball Jlesin laglidinl Cpady sl ALE 5 330a0 Loy pd oo

! Albert Ondo Ossa, Economie monétaire internationale, Edition ESTEM, Paris,1999,p:169
2012/ 12/01¢ Capeilly ¢ a5 Aamam ¢ Gsaieall Eidaps ¢ sl sill (30’
16



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

L oSam Al AN Al dulud) chrie ) uleall 238 yuin L Ll
Lelad) AW 3aayl o Adgall calidalia) o dwlatyly Lasall e e cdulagll culalid)
LA @)
pAgaldy) GilaaYl -3

Dbeal DL e lajliiely ¢ paall adiil) apin 8 aadis ) il b s
PRSI
: Al Ay jleal) 30|68l —4

Gl el i (o)) Gulall ALE ye 0sS Le W) dadla) Ll
ilee o8 malipll 3% apd 8 Aaldy) cldle Jia o 2l 5 cmabll Calaal (Gaias
Ot ) abll sl Gl e cabal) DAL el ol GBS . daalal
Aalall 2L 5y)y) Seian ol e laa¥l Gl clSus by 5 ) g Uaill cllee
rgalipdl Al g @y gldiall dajd -5

Slo Aaatiuall (Y ol caua (paly 8 Gali) G e saladl 8 ey Sy
Gl shaad) hae ASoe Jal ladan e Jaall ald) Gils 50me Gl Huls 5 Slulu
o VD e 5 Gme el s Bstieall o Ll gl ) g
Dlse & " Ly lad e ' gdanll S @Y e Sy gl L@ Aubudl
i) e (38055 Aglape Tl o salel) 8 danie 5S5 @ cdanll 5 Apglladl) (§saiall
o 3N Gl el lalll ~gn BN ey o e melinll Mdn cilghad 3
Ll Gl clealiil aadi W S e 5 baals By Lt (§sauall 3))se

O leie ciglipail) el 5 lsl) (e waall A A Gstiall gl Cua
Apagpad 5 Ll saas Llod Jilay L) 5 4885 5 JAY) () 5 Jsedall (o)l JBY
S ey e g Baa Dligad Clpal ok eriall ol ¢l o JBaS 5 cdlage S
3¢ 2009 ale 8 Lo @ilsall dalall 3)lsall Glus & (lBY) desane o Ciladla)
gl e aDA e il 5 g3 52014 A Gsanall ol @l e lalacl
c el EDE ) el sdy Caial 2 i o Jall clll 4 dery Al Al
LAl dasdig o lzacY) lalll dgasall e gl caalall e !l 5 cdaalall c el

17



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

Ses alin g0l e aally saill Sl Gsaiall (e acy 5pal) o2 calil
andiy 5V Il acall Jaad Bl ausl #3a) Llee (40 328 2010 als 3 )
2013 Lala b ¢ Jaall dmidie Glalll cilalia) Calidad 2adle 5 455 ST (5520l
e Agyall o dhe sl 5 Jaall dcaddie Glalll lgieeDle oheal COlgudll o8 il
AG)lia Huleally Hlgall (o BN dg0a BaL) b Cusy ¢ Gedball (e pdlall el
5 Sl laie Aaalie ae el ST gl Jygall mual LS e i) U8 Lo ol sy
SV Aesiall el b5 ¢ 2014 ale g % jha W Mo a5 gule JS By
M: b L Wing JISET 205 & Jaall Lmisidl slac¥) Glal)
aaall Slai¥) Jyguitl) 2L Facility Credit Extended : saaal) Slaii¥) Jugudli— |
JaY) anssic acall dsil bl 3saiall 3100 o)lie by il (e aall 5 saill Jpeul WA
augiall gadll e 4l cilalial Giledas (plse aals Sl Jaall diaddie glalill
Ol Adle lae lus i Facility Credit Standby @ JlaiiV) slasial) Jaged _
- oY gyl e cilalia) Clesiae pilse 4alsi ) Jaall dadii
Ay Alle lac b iy Facility Credit Rapid : g (Al Jugdll g7
s sl 5 dlale clalial e dne (jlse 4als Al Jaal) daidie Glalll 33500 dag pi
sinall lgady ) Aalall Clae el byl 35k & Jagastl
48 claslaad) @ GIEY gAY
:@) 5 guiall Cijhe (e Ladiall 4080 5aeLocal) N laa :Ysl

oe Liae ] olad ailulis (raca (3saiall lgasdy Al Al sacLuall slae padli (S
: L,,J:a (9 <
5 mad) Sleal) adan ol ypdal mali Gph ge L 5 ) cleladl wea 1
5 daliall Al g calall @iy Gllead) 5 il Sl Bl 5 il sale) 5 adde L))
Mgkt 5 43S el @lgll JSha ) ALY ile siaall 4505

2015/01/02 ¢ Capathy ¢ 5)S3 (uw Sk ‘#J}ﬂ\ 281l §gaia (pe sl @Y1 ¢ g}_ﬂ\ sl d}i\ml
12/01/2015 syl gyl sl siil) v sa Lo ¢ Joall sl (35000
18



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

Gob oo @ G glan 5 A8 dale dlle Gl pams ) Al aseal) sailie 2
BEY) B 5 el mmy 5 ASiaall 5 Al HIY) 5 clabdl La 5yl sl
Ll 5 Rl el 3yl 5 e lanl) oleY) S araa

e s Gt 5 Lyds 5 Lehlal 5 Adlasy) Clibnd) slae) 3

Aizalpe g Al 5 dalaidy) Gl delua 4
oAl g A8 Baelucal) apal B Aaddiiial) galdl 9 JSbgd) ¢ Lol

(D380 3aTs dgaay (3 gieall adiny upyuill 5 Al Bac lsall (o JalSaH 5035 Caoa

bl g cemlie A aa®i ccyall Glae A sl ) e de sana Ja0) s
axill lsdl agaall 581 ¢ Aaladl L) Jlae 8 Lgedy ) Al sacluall 3 (548l
saclusdl 3 gl Lt 5 amlic 4ag &l e sl of A0 5 ¢ syaall saagdl
Adizy ¢ Qbaill dpath agre caila () daled) ) Llad L Gsaiall ety Al Al
Ghlie JalS hxi Al alBY) capsill She 5 ey (00 dosena o @sauall xS
allal

sexal ddaitil e S0 Capeill 52012 i Glasdlss i) duadi agan L'
19



: JeY) Juadll

D Boiiall (pa dadiall LpalBY) cupail) 3810 o T=lix @ (02 )é} Jgaad)

s Ly A i) bl i Ssal) L
LpalBy) i) el
2000 Saibn L) 1S el Al @ diall aly) Cuyail) S
2001 Call Jaal) Bl §gaia 5 Chmal) (o el idiall qu i) gabin
2010 gy ) 3 Ly 8) gllal @l idiall i) el
LBy il JSh—a
2013 g 54 Gl gl Jas da — 1) (Al llal gl agaa
G gllal djidial)
2011 Cussl) | W) @l B Jagalll g st dal) M) (§gala Spe
1998 1 sdlain Bygliin g (ggaiall (p aalBY) Cupail) 2gaa
1992 Lesal) Spidal) U sgae
A_dl) sae bwal) 38—
1993 b
2001 gl
2002 Ll L8 3y Adlaia 4dl) Saelusall S
2012/2003 okt M ) )i o dikis | A0S LR B )
2007 O saladl Wiy 8 Jag Adlaia Ghlia
2011 Qg ) g4 L 8] gl Ahaia
2013 2238 Gl 5 Al Ly d) quf ddhia
2004 ol
2009 Jlasilss | Ly g Jagll 1S paf Ablaial g,.ums L4 Baclucall S3a
Luiiagall 4y el

2021 530 fasli Aol S8 (5 gty i) dgaal cap il (i€ cildaaall ¢ Uy lUal) i) a : el

t(Algaly) ) 5paal @ladl) @ aall) el

Bpulua Ay Ll a0 Gl Glsin hagd ) Gl @l el il
Ay Jeall sl eaia b Gled) 1 8 5 ¢ Gleaall it slad Il g Uadll
e bl da i e saclusd) Jal e saan gl iy ) Adsall W) Clissal

- Al AUl gl

20




CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

@ olak el i dabe s DA (e el Sl Bl chladl Glai

RO

DA e @l 5 ¢ Apuluall el ol Lalall Zuluall aoan 2 L 5 5 Jg¥) Aajall
Sl alaill S agh e saclusall Cangy Lo Aol SN SLai@) Ly agd e 35
clerall agall palad) 1) Jeashl UL 5 <Ll

zil e alaeY) Pl (e dabidal) cila gyl ol Alagall oda 8 5y s 400N Alsyal)
5 G JS Algay) ahliad eha) Je aelud cilily saclB aaf Al wlal) laisy)
(Ll AUl s Zanla¥) Jasdg 1 Jilat Cangy sl i 45 puy ) Jseah)
sl L)

Calidl daayi e il A 5 Aulual) Glileally 2Lal Alajall oda & 2y ot AGIGEN dsjal)
Al Closwpell Ayl Ul 5 Jaal) Glilea (e dajdiodl cilibl)

Al BV Qs Alapal) oda 8 0 ¢ Aaglyll Adayall

5l ablid) ml & 5 padli DA e b Aage A 5 0 dwaldd) ddapal)
gl HUadl) oda leilas Al Glaall 1S 5 jhdll jalaae W Jlsall Jaal)
clediall o3 dallea ¢ L)

! Pull Hilbers et Methew T.jones, Et si...? Finance et Développement , December 2004,p:25-26.
21



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

CNMEAY)  dallaa P sl A Geria JAx ;BN Gl
dsalil) J gall doalatdy)
CAigaal) clail Apdlea B Jgal) AL §gaia jga: JY) calladl)
Arigiaall Aaj¥ A B Ty paglias ggaiall Hga 1Y) gl

g 4l o GEY) e A (Gstiall iyl (e Aigaall Aa3l 13 ) Gyl U
Wi dggad) gds are Al Giilla
Cuae ll) dyguiil) die Ayl Glsrall e Ble & sdlgm 3529 a2e Ly -
AT iy ) Bldy) Jaly JSad) 13 da oS
#lo a0 of Aaal) Agall o canall (e 0sSs Alall o2 8 Adlad) 3edal) g —
Jas saiee Allad) oda 8 el bl dgeiay ()65 Cua Olise o sl cdgl

Goa ¢ Al JSlie da ) (8 Claliad) e aedly Clasldl) Al je Cijaad
a¥lae I Aila) ¢ Al Jpall Calalet oy S gl 1aa ool sl (3500a Jaid
Jiay gl " agy (Figgn sl 2 (e 0y90 damy Bale) 5 Al GlSa alay) ) ddald)
Al §eaia e Gl e ¢ 1944 L Fsanall el A8 4 c@igl GAll aa)l)
Dl gl A e Adjall eV 8 Y) S8 Y Adeall alilg dab) 4 sl
& BN 4y ol @Al a1 ¢ O deadll ey Uyl WS sa)lse A3 sanl
Lot eloe lgaaal S5 o sl Al 5 dggaall dejf 5oy sl bl (e dlea
bl saaeiall eal) ¢ Aalall el o dnasendl sl ady
Lagard) (gdll s Bale) 1 Yy

e gl 50 Gl ol ) b AilSas Bale) DA (e dagandl Gl 4yl &
A "alai B8k Thyye ¢ 1989 sing Gl Gluag el dlee meie A sk
1991
ol o3l Aeal) BT 3 gaii ABe Julas- ]

! Marc Raffinot, Dettes Extérieure et ajustement structurelle, EDICEF, France, Page : 75
22



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

dpeluall Joall ledel 3 Jid A8l Joall (e dan) e desane 8 Gl s
09 ¢ sissgall LI alaai) aey 50 20 N 2014 3iw eslac] sae Jiay 5 55l
M 2 Jsall Bile e 335msall il gmaally ddasipall ailal) Jolall lay) & jla

Jalis el g piall il o Laih palimills Wyl 253bae & o Gl (53U asiy
Osall Bl g ¢ saaidl cbhall e plaa¥l s ¢ oelaaetl n g Slasheall 35l
Ge Y 4l Wl Al Aadl )l (B el el 'S (el ) gerna’ o il
ill (3oria Gl 5 geal llall 3hall ojliel ¢ upls 2b Jae 5 Al )L e
e ) Gl b blis b gae ) Grlaie Cus disall Lol ge alilad i sl
e 432k 5 opmlae abalis sae gl () 5 Al Jsall Al s e 2014 A
ailallee 8 Gupls ol ading ¢ Apallall Agaall 5yla) llee 3 Jsall sl (§eaia Ll
fr oY) Gl 5 Omadh) Gysaae e (sl
5 donall (e Ao sane DA e clld g0 @aal) plal) 5 Lgandl sale) cililes — 1-1
8yu8dl) Joall 5ol ¢ " EVIAN " ¢ L) ¢ dshaail) juladll 0 YV 8 Wiags juled)
CAY) eVl A Glalled) 'PPTE" diagae SV
al) pacdl) aldes -2-1

adl Ll ¢ dsall il (§sain Lol pae lgadaldi 5 Gyl (ool bl ST anii Coagy g
AL gl diallee ol Galid) 13a \elaain ) cloyalSad) ) Gyl caalgll
Algaall sale) clilee 8 Jax ) el juleall lldasy @l 5 i)
Jsall " 3yl Apailly Wl " PPTE " 5 ccallaall 13 (e SBY gdll 8 Lg) (ke Cgusd
alys ) & Jeall dil) Beaia 5ya) caad il JS8 Jax Sl o gally Al 5y
) el il pe

Cipnaily 169 : o adk Amals (¢ iall 4Ble ) )LV aa ) sl 251 (3 ganal 2881 sThall ¢ salla galel!

Copeailly 173 e jilialle Amala (¢ sl ale Y 5)LaY) ga ) (sl sl (3 gaieal 285K 3Tal) ¢ salla galel?
23



dxiggaall Aallaa (& (u)ly g ol laa @ (03) a8 Jgand

: JeY) Juadll

Jsall 2ae
(e il )
S bl 138 Dbl e saliaay) dial o oy Dbl (sacae 5 el &
e BIES
2014
. Al Gsaia 4l ) debid) Jsall paen | @l PA Ge Al 281 §gdia maly 3589 sl
H2 00 Sl 138 (e 3T G L Lol s s ) lgiala | il
dhugie Ol Oleall 13 (e i B e il el o Gluga 5l el
G ALEYL dhgse SSY) 5 Ja FOpaliadiDll
b e 85 8)5 Ll (Alsdl sl Adlia) sl 558 e i |
Sl il Jaal e Conaam] i Aglay) e laall Hla) 8 Jan Y ) ol
V522995 e S8 aalgll sl aaY) | zalin 8 Jas 3 sl Ll i 15 saad Lilsan 9
) Gy 138 5 Aaipe Aignal (30 02 | 5 e s 20 53 Lelon 2 Acley) el |
420 S [l A s 1) *eal s 10 & 36z las 1;’;‘:’:“
L cild 13%50 Meay) sl Loyl Al lac lusall (00 Agan 232 o
% *275chaballf B e 52518 Y deay
clplall/ ol dard A il 13* 5 esh ) b sl Al ehal (Sar3
150 ce Jiy Y adll ¢s55a%303- Sl
aldll el (%
) Agae SISV Byl Joall Gacade 5 adll Joal) 525080 Cpall ¢ Ll 5 y0leall 038 s
dussie laclie (ge 32U Lt culal | oda Joail 50 % ) 5yalaall o3 L Agigine SV
Sopa G ALYL Al Jysadl 67 1% 1999 ¢ diw Lol | sl sulas
15036 1S5 Al Jsall olad Lol aljial e
clyisall ) dalale Jsall 2l (35000 1994
755 il Jas 55lai Y ol Jia gAY
Jsallads 3 Yo
45933 Aagall Joall lamal) 138 Gkl (o s "PPTEs b pe " OlsS "l ctalii " Jsa | S las
f) Ala) (sl sulae (e 3ol S e 53l D) &5 Ca! Aigane S 5,80 g
e Aadl) GBEY) alpial 35 ] i) 1)) ST 090 % ) cgall olal) dus 1999
Gladlal) Gaki 5 uplb g 85 pall
JAoalaidy)
O Bl a5 ) Al Jpan—2
b e mapal el o2
el allall clid) 5 ool i) 3500a
Jsal 3yl (ge BalEY) 8 Algall 228
gigae SSY) 5 )

2021 530 gl ol @ anl) ggall o lply Gl dae) gt auaal

24




CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata p JY) Jacadll

toua gl 69U B Aajual) CBLEY) JSE 5 ana -2
P Lo (o8 Ly JISE) 0B Gapply ol 8 sl S sole) Al 225

pplaa sl (& el Aallas, " PPTE " i) Jaal) <y Jsall duilly 3a
sady <l ) g syl Jeall Al gsal) Asaa sale) dngae SV syl Joal)
Bl Al ¢ spally Aalaiall Adpsal) panall Glilee  JSH Slaidy) il
. 52009 558l Gapl o0l ) A dojsal)l GBEY) USG5 e mamgy olial Joaall

2014
ul @0 Ul G Aajuall CLBURY) JS&g 3e 1 (04) a8y Jganl)
(2014/2009) 5.5ial) 553
Gl gl
2014 | 2013 | 2012 |2011 | 2010 | 2009
1 2 4 2 9 7 Ok b Gk (e A el LY s
- 2 4 2 8 6 PPTE 3pbe j) & -
- 1 1 - 1 1 e 5 omle Jlh) (& -
- - - - - - Gl il ) -
9690 | 9891 | 7601 |2606 | 13292 | 5230 ¥l cpadlas Letiallae o ) alad) -
- 13 7596 3130 PPTE "5l k) & —
- - 5 - 117 161 Gasal) bl ) i
9690 | 4317 | 5323 | 1953 | 5323 | 4317 Moo osalally Leilsan el i) -
- 5 5318 | 1953 | 4189 | 4020 'PPTE " — 50l k)
- 4312 5 - 117 90 'Bvian " - meia 5 mlbae ) 8
9690 | 5564 | 2278 | 653 | 8987 | 1183 oo osalally leilsan el a0 bl -
- 369 5066 | 198 | 3797 164 D) 8 e LY L) Calian ALY il seaall-
33)ke

2021 'D:)Q)'S\ t—yu « 2014 « diud u.n.n.))l.) ‘_5.4\.'\3 QSM‘ }ﬂ\:JM\—

25



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

1991 a5 3l -3

Clali@y) duliax 1991 e o W) Sl Jag iy " ging )5 BN jjed o
e bl Jsall dygiaall AL dpjda dallee ) oo Ledie jadian darih desial)
il ) el 138 Cargy Cua oyl " M john Major " 1991 « i) 80l
), Jsall 03¢d Cysall day 30 66 % laiag cpall Jucal
daldl) ¢ gaall e Bale) sl

2wl (3sma Ciyla o Uluain) cdY 30 claluall 5 Lpasenll opall ) 28l
DY) bl alall e AadY) o SIS aaid ¢ AL el b el Ly Wb )
Al Aplall elgll (o) g Cuae Loyl 238 Byl Chalie Gl ale Cip A
Bl 5 ¢ " 1985 Su sl Jie @AY @bl s of (50 cgail ool 4 Lalla
19895115
t oAl ally Agal) WAL 5 gaia AN Judad -1
Glllae o Gaslill aaias Al dlaill dgill (e dan) e desane s ool (530
M ol (pae o daaioudl)

Alle A58 el ol (saldl Aal’ Apliind Aial S g & alee (paal) Tany
ol A sale) Al adg die Lall Jabs Al Auly IS Cpfies g 4ol
G5 Anaal Gl il e Al il aad vie ool sl 3nia s sy
G Glo oSt PlA (e @lld 5 eJsall oda sad o lan Gl plall Qlel b s
G ll el ) ALYl paill Abaly 58 5 LY Gload ) L s38 Jseas
o)l Al dsall i) Ggaial chanll oy ey ¢ dpadl g Uil el Al Ly

Bl alsall el ol ) ey L i celglll Cpuan 30LES yiiay (52)

2001 ‘LJJ.'\SM}” 3 4:\“\;.“ )\.ﬂ\ m_us.d\ C'_ah.nw\ 9 :‘3):“4“ 9 J}ﬁﬂ\ Gbalad) cvﬂJL}A (:.\a_\n e ¢ uigd dgana (U] A :Lu_'nl
2004 « Ay Cayleall 3lana é;}!\ Al ¢ g«)ﬂ\ Jaal 3L e UJJJH 283} (39t Al ‘)Lj ¢ Sl dasa :‘\.A.USZ
26



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

: S Jabda 2-

& S Jalaie Meads)l ) Al ) Uk Laxie Gile Gy ) 5Ly s Lk
L Alaiill 038 & 3yl g cAalill Joall we Jalall & ool sl (350im r lgie Jysa
Jsdl Lo il ) JSLaad) Ja 8 4alsd a0 Lo g malipdl 13g) (€0 pslaall )
Al ASEe (agaddly 5 Slaslal) 58 8 4l

: Sa bl gyl ) glaal) aai-

lja s laill (e A gana die Jartind o)) Wiy’ S0 " 4y 208 A Jabadall DA (1
PN
paally b ol JEL 5 Jsal) 5 Gevia leal) Lo ) ddagpiall e Sy abda 585
138 e saiinsdl Jsall Bysem 8 Lasalal) eaill cAggaall sas e cigaill asli e o3)
Koyl e 5o 10 Leie a3 530l 038 (e Tauitiene Jaly 15 (s (g 4l 20 G el
el () ASa¥) sasial) Sl e oy L) o3 e da ) 3y cdaidl)
)l (e labadall oty ol ety e Jda A V) 1992 Ay 6l "Gl L cleallas
e e didy as dihall 5 cluSall JUed aie sl Joall A Al
tgp hbda  3-

G Ol Gy G0y Jasad 3554 1989 A (wle (B 4oyl (g3l (VsSy "od
oda il Jsall siil) Goaia 5 Jeal) elid) JAs Cngly lae (genaall dlall culd i
& Aaaal) MU s Jeall Sl 5 ool i) Goaial (gahs g5 pie Jany 4dde 5 dlaall
Ll dlaall el 28 clilaall aii Legie calls Cus Ayigoaall sas (e Cadanl
D ) Aardl Al
Al Bl el g pde gl (S Lases

DA e clasand) @l adi cpaall Al o gy 4ild (cpall sl Jal o
Bsa b AgasSall dulal Class QIS Gl Hoa e 5 ¢ Al _llall (auld Calagiu
aadl e aeall ol ) ALYl oSl il daallS dagpe el cleUail)

cCapeaily 170 e gilalle dmala (¢ ihall 48le Y 5L ga ) Joal) 25 (§srial 203180 3Tl ¢ salla galg)!
27



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

S gy PA e " b "o ol wand 5 o oY) Al ae 3hlsalls 304yl
se i) Cllad) sa g clgaly)l adaad paaill saedl) cileliall yigda e S5 o Jgall
cdsall a3 gaia SN 4y

dac) 558 oL Vea jlle 330 gsane il (Alsn 39 5yl dginall Joall culS Loty
- gl

s kal) 4aji -

Cua caladall 138 Gadat (e calitin) A0 Jgl 1989 Llisa A ikl cuilS ua
Lo b liag cclusall pa lelelad & Chlyla DI 23813 dme dsse ' 500 " J e
30 a pdal) (3aid sana Apand ady s it Jilie (ypal) (e o 3a Aabuar J5¥) LAl
ALB lanS il el 18 anii pe ¢l yrw o 35 % o i 520 Jaray 5 el
- il
30U Jaray (81 5 Aaan¥) el uds Jaad Glais Ble cpall Aol @ AGY LAY
8 5sSaall clilaall 5 Ja¥) JSa i ae i 30 22 pdall (3855 6.5 % aidie
¢Jsy) Lall
Eoana (30 25 %o Jal Baaa DL gl wadhy 1da g (Alalia 25 pde ey GIEN LAY
G - Lans 858 i pe s 15 my @l 385 ¢ 199205k (1 msiaall Gpall apa
Ly 5 s g pie anil lie AslaeS 51989 clsin 04 2 ¢ gl o8, — 57
sle ol (i Cagus Jaladdl) 13a g3l b Bk oliely Jsall i) (§oria Al olld
babie Gk a5 J sl Apal ' pall dead A " IS dnylAd) dpgadd) g
NERUY
S 55l Bga) Eua (1994 = (e Clsiaad) Uaaie s 400 550 Ll W - 1989 )
& hhadl 13 delad o o aSallsae glac) Gy 138 5 ¢ (1986 1998 )iiw (s

:‘é_"&\

28



CIE allad) Jg0 Apats & Jsall siill (saia 50 : JeY) Juadll

O St} Auigsna sk 2(05) oy o gaad
(1998-1994) 5 (1988-1986)

Ll gl ey Lagd Ala e Thial Gk Gl ) Ayl
1998 1997 | 1996 | 1995 | 1994 | 1989 1988 1987 1986

(ea)]

159.2 | 147.7 | 156.3 | 195.4 | 138.6 | 94.0 )
99.39 | 109.65 | 101.08 | (pal) apa,

5 7 3 7 5 1
@Ju\
dlea)
34.2
21.74 | 33.13 | 36.50 | 28.08 | 26.95 5 38.91 34.17 | 45.75 | (pall dexa
(%)

2021 'é)l,l}“ @Jlﬁ 3 g.dld\ L‘ﬂ:\,ﬁ\ a&w H JAAAAS‘
Ol hakall dpa ) ¢y gaal) dadd Alaa) 1 (01) a3y il
2021 8,3 b .(1998-1994)(1988-1986)

Yo L AL Sy dale2 podas cd Al
180 —, “-;/I

160
140
120

100
80
60
40
20

0

86 a7 88 89 94 a5 96 97 98

Syl

L3N &yl ¢ .(1998-1994)(1988-1986) chausall ¢y gaall 4add  Alaa) 1 (02) a8y JSil)
2021

50 sl Sl Sgd) dads  Jieo!
- e

(1998-1994,, , (1989-1986 ) 5l
a0 \
TN ~~——

% Gl daad Jlaal 30 /

20

10

8 87 88 8 94 95 95 97 98 Syt

29



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

Gl day Maa) o IS sk Glawiasy QA 5 eodlel i) I3l DA e
5= 1988 ) ana o s IS 5 il Wiy ¢ 1998 cpall daxs Jlaa) 5 oalall
) el A e 35 A dpgad) 1986 oyl P el dsal( 1994 -
cgp bbis Ball b
Ju Lo L) 5 el bhie Jad o Laid ey Y Ll Agal dipaal) aasd
Al al) Al sl 5 Lapall Jsall ging Sl saall apliall paes Jb e
p Agigaal) cla) )09 (A Bydliall (3 gaiuall e 1 Y gAY
Aiall Jsall oy JarssS  dsall S8l §oaia 550 andi ) S5V gol) 3 Lk Laasy
Ly Al lasalll aal ) e dll 1aa 3 Gyl Cagas cdigaal) Zadl 5yla) 3 Aaall Jsall
Ay (& @RS Cige Cun digad) L)Y 4y P il JS8 5 4l @eriall Lo
e 85 Caga 33 Bygean 5 Gl 3¢ Gsuiall lpaad ) Blgal) @isal) aal )
Gl ) Ay Lggle capdl ) chaball IS ¢ pabBU gl WS sl o0
el Al slaill 3ygum & L) elall ga oS
o Aigaal) Aol YA Al gatl) elgaddl) 1Yy
Cagas ¢ Claolall 3558 PA Ol (e Gamad) (pess Jsall aill Goaua Caye
Hlae 325l lgple Capdy OIS AN galud) ae Ll cpdll 5 Sladl) e JS0 Legl) 9k
Pl 5 J5Y) el Gl elld Ly WS il
F A il Ligall) Jageadli-1
dzmiiial eliacl bl Sy Jag i 3ylsall saill Jagudill 138 jUa) & a0
daugie maly acd dal e 13 5 el gad) Ghae ails 3 Gae CDISEL aalg Al Jaal
el 5 S il )
dafis dael @sriall olpd saclue sumall AL aghy Qi) 138 350 Blasiul
Lsie el sl malipd Aalal) Jagladl) lajla) 6 a3y delall dulind) ) Jich
Cipa b dlate 4ygis maby o) ae @l @i Qlgie B0 558 ez (sl
@tiall kg piiar VT (S0 anlil 45 ) mlae padind ¢ sl Jigudl) aiada
S A 8 dagyd e acally Jas oA gimel)l Jasy salall g alpall Gl gl

30



CEN allall Jg dpais & Jsall d8il) (§oata ) Jaadll

JS ik FEN 5 Al Al & Glles) Glisgd leail gl Las 0 % 15 (g5l
D) faall Fan e % 20 Legia aals

) Jaal) i) Glall sac ) 4l 1986 (syle 8 SAF Jygustll Lil
At e sl e jly Cumy Baee dagydy Gleguall (e b YD e e
On b o DA A Caal JS 4sluie Laludl sydie e o) aas % 5,0 (g il
- Gy pdey Chiaiy Clgiu Gued
P Sigd) paalll Gimal) (ogall) Jaguiil=2

Slo Jasiy oyl Al 1@ A8V Gl Aot cDlgas Joall aill Geaia axiy
Lo adll (e Aymaay et ry LI CBUAY) il el 2

oo B Y a5 1987 uewy & jeall Lisaill Jigasill 138 (35auall adie) 38
Gl dabi 5 cpailadl) 5 dagydl) 5 Calal) Cun (e Mgl monaill Lgaill Jgudl
pafill g Aayliall Cgluafs lganag 3yl gall aladiind AlSaY dalaiall HSaY) 3 (S Al
Jsll o Cam 138 ASY) Galll Gavada Siaall digaal) o) (o Slaid o Jypail) 355k
&V adl aS i 3 ¢ Lgian 0140 % At L cans OSGL Jagl) 138 8 Alaal)
&% 299 Y Ulal daay 3 ¢ 5 Slgiar 3 o 5)3al) zalinll 324l das (40 % 185
B8 Jaray (gsin il (bl o Jagadill 138 (a8 adxisale Lo o g Al cyal
e G aal 5 Glgin paed (e 20 358 PR At ) 2ad %5 5.0 st
G| PR

5o Caendll 138 (g 30D Joall Siil) (5oaia & adiy A wll) laddl
dran (e JS Glaclis (pe salidl calal a8 (p5S5 Al) Glalll el @S 5 a8l Ji (g5
e 32U Ao 80 clal Cum ¢ allall il gyauiil) Gpauall 5 IDA Al dpaml
) Jaendll 134
: sall) ac g AN (2835 Jaf e ligall) gl -3

iyl 172 2 me_ialle dnala (¢ Jihall 4®le 1 5L g ) Jsall 2l (3 gical 231K 3Tl ¢ salla galel !

2 Financements concessionnels du FMI dans le cadre de la FASR, sur page internet :
http: //www.imf.org/external/np/exr/facts/fre/esaff.htm ** facilit¢ pour la réduction de la pauvreté et pour la

croissance (FRPC).
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I FMI,Allégement de la dette au titre de l'initiative en faveur des pays pauvres trés endettés (PPTE) fiche
téquenique , le 31 mars 2014sur page internaet : https://www.imf.org/external/np/exr/facts/fre /hipcf.htm *

L’initiative d’Allégement de la dette multilatérale ( LADM ).
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