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 شكر وتقدير 

الحمد لله الذي بشكره تدوم النعم والصلاة والسلام على أشرف الأنبياء والدرسلتُ 
لحمد بعد ، اللهم لك الحمد حتى ترضى ولك الحمد إذا رضيت ولك اسيدنا محمد صلى الله عليه وسلم

 الرضا.

إلى كل من قدم لي يد يسعدني أن أتقدم بجزيل الشكر وخالص التقدير والعرفان 
الأستاذ  الدساعدة في إلصاز ىذه الرسالة الدتواضعة وأخص بالذكر أستاذي الفاضل

 ،قشام إسماعيل الذي شرفتٍ بتأطره وبتوجيهاتو القيمة وحسن معاملاتوالدكتور 
 كبتَ مولود.  الدكتور لشكر الجزيل إلى الأستاذوا

تفضلهم  أعضاء لجنة الدناقشة على الأساتذة الأفاضلكما أتقدم بالشكر الجزيل إلى 
 ومناقشة. تقييم ىذا البحثوقبولذم 

كما لا يفوتتٍ أن أتقدم بجزيل الشكر والامتنان إلى كل من الزملاء الأفاضل الدكتور 
حاكمي إبراىيم الذين لم يبخلوا الدكتور بن حامد كمال، والأستاذ بالعايب عبد العزيز و 

  عليا بدساعداتهم.   
 

  



 
II 

 ىداءالإ

الحمد لله الذي بنعمتو تتم الصالحات والصلاة والسلام على سيدنا محمد وعلى ألو 
 وصحبو أبصعتُ.

أىدي بشرة جهدي إلى روح أمي الغالية ربضها الله وأسكنها فسيح جناتو ورزقها جنة 
 الفردوس الأعلى مع الأنبياء والشهداء والصالحتُ.

 والعافية. إلى أبي العزيز وزوجتو حفظو الله ورزقو الصحة

 إلى زوجي العزيز حفظو الله.

 إلى بصيع إخوتي وأخواتي وأزواجهم وزوجاتهم وأولادىم كل باسمو.

 .(عزيري وبن شعبان)العائلة الكريمة  أفراد إلى كل

 ومن ساعدني في إلصاز ىذا العمل. وإلى بصيع صديقاتي والزملاء والزميلات
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 :الدلخص

أثر التطور النقدم على النمو الاقتصادم كاسقاط ذلك على اتٞزائر  تهدؼ ىذه الدراسة إفُ تٖليل كقياس
ت٥تلف  ( كلتحقيق ذلك تطرقنا في اتٞانب النظرم إف2020ُ- 1990كبعض الدكؿ النامية خلاؿ الفتًة )

الأدبيات النظرية للمرتكزات الأساسية للتطور النقدم كالنمو الاقتصادم كتٖديد العلاقة بينهما، كتٖليل تطور 
، التضخم، الائتماف ات١منوح للقطاع ات٠اص M2غتَات التطور النقدم ات١تمثلة في ات١عركض النقدم ات١وسع مت

في اتٞزائر كبعض الدكؿ  PIBكسرعة دكراف النقود، كمؤشر النمو الاقتصادم كات١تمثل في الناتج المحلي الإتٚافِ 
ستخداـ راسة القياسية فقد اعتمادنا على ت٪اذج بانل باالنامية من عينة الدراسة )مصر، الأردف كماليزيا( أما في الد

لدراسة أثر التطور النقدم على النمو الاقتصادم في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية  GMMطريقة العزكـ ات١عممة 
إفُ كات١تمثلة في )مصر، الأردف ماليزيا، السوداف، نيجر، مافِ، نيجريا، غانا، كينيا كالبرازيل، كقد توصلت الدراسة 

 النتائج التالية:  

  كجود علاقة موجبة بتُ الكتلة النقدية بات١فهوـ الواسع𝑀2  كمعدؿ النمو الاقتصادم𝑃𝐼𝐵 ؛ 
   كجود علاقة موجبة بتُ معدؿ التضخم𝐼𝑁𝐹  كمعدؿ النمو الاقتصادم𝑃𝐼𝐵؛  
  كجود علاقة سالبة بتُ القركض ات١منوحة للقطاع ات٠اص𝐶𝑏𝑝𝑦 قتصادم كمعدؿ النمو الا𝑃𝐼𝐵؛  
  كجود علاقة موجبة بتُ سرعة دكراف النقودV  كمعدؿ النمو الاقتصادم𝑃𝐼𝐵. 

، التضخم، الائتماف ات١منوح للقطاع ات٠اص، عرض النقود، سرعة تداكؿ النقود ،تطور النقودالكلمات الدفتاحية: 
 النمو الاقتصادم، بيانات بانل.
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Summary: 

The present study aims at analyzing and the impact of monetary 

development on the Algerian and some developing countries’ economic growth 

over the period (1990-2020). To achieve this, we tackled the theoretical side to 

various theoretical literature on the basic foundation of monetary development, 

economic growth, and determining the relationship which rules them, and 

analyzing money development variables represented by the expanded money 

supply M2, inflation INF, credit granted to the private sector Cbpy, and the 

money velocity circulation V, and the economic growth rate PIB, In the gross 

domestic product in Algeria and some developing countries from the study 

sample (Egypt, Jordan and Malaysia).As for the standard study, we relied on 

panel models using the generalized moments method (GMM) to study the 

impact of monetary development on the economic growth in Algeria and some 

developing countries (Egypt, Jordan, Malaysia, Sudan, Niger, Mali, Nigeria, 

Ghana, Kenya and Brazil). The study reached the following results: 

 There is positive relationship between the monetary mass in the broad 

sense M2 and the economic growth rate PIB. 

 There is positive relationship between the inflation rate INF and the 

economic growth rate PIB. 

 There is a negative relationship between loans granted to the private 

sector Cbpy and the economic growth rate PIB. 

  There is positive relationship between the speed of money circulation v 

and the economic growth rate PIB. 

Keywords: development of monetary, money supply, velocity of monetary 

circulation, inflation, credit granted to the private sector, economic growth, 

Panel data.  
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Résumé: 

 La présente étude tend à mesurer l’impact de l’évolution monétaire sur la 

croissance économique. Et ainsi, faire une projection sur l’Algérie et quelques 

pays en voie de développement pendant la période allant de 1990 à 2020. Pour   

se faire, nous avons abordé du point de vue théorique les principes 

fondamentaux de l’évolution monétaire et de la croissance économique, tout en 

précisant la relation existante entre eux. En outre, nous avons réalisé   une 

analyse exhaustive des modifications des variantes de l’évolution monétaires qui 

consistent en l’offre monétaire élargie M2, l’inflation INF, les crédits attribués 

au secteur privé CbpY, la vitesse de circulation de la monnaie, l’indice de la 

croissance économique représentée par le PIB (produit interne brut) en Algérie 

et quelques-uns de pays en voie de développement (Egypte, Jordanie et 

Malaisie.) 

Concernant l’analyse évaluative, nous avons fait à la modélisation en Panel, en 

employant la méthode des généralisée GMM pour mesurer l’impact de 

l’évolution de la monnaie sur la croissance économique en Algérie et   dans 

certains pays en voie de développement tels que l’Egypte, Jordanie, la Malaisie, 

Soudan, Niger, Mali, Nigéria, Ghana, Kenya et Brésil. L’étude a abouti aux 

conclusions suivantes : 

- La présence d’une relation positive entre la masse monétaire au sens large 

M2 et l’indice de croissance économique PIB. 

-  La présence d’une relation positive entre l’indice d’inflation INF et l’indice 

de croissance économique PIB. 

- La présence d’une relation négative entre les crédits attribués au secteur 

privé CBPY et l’indice de croissance économique PIB. 

- La présence d’une relation positive entre la vitesse de circulation de la 

monnaie V et l’indice de croissance économique PIB. 

Mots clé : évolution monétaire, offre monétaire, vitesse de circulation monétaire 

inflation, crédits attribués au secteur privé, croissance économique, panel data. 
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الاىتماـ بظاىرة النمو الاقتصادم من قبل ت٥تلف الدكؿ خاصة النامية منها، فحظيت ىذه الظاىرة  ازداد
التي حاكلت إعطاء لنمو الاقتصادم لنظريات كت٪اذج لباىتماـ الكثتَ من الاقتصاديتُ كىو ما نتج عنو العديد من ا

يفية قياس معدلات ىذا النمو بالإضافة إفُ كيفية ت٤دداتها كك تفستَ ت٢ذه الظاىرة الاقتصادية كمعرفة ت٥تلف
الذم ينتج عنو زيادة الطاقة الإنتاجية أك الإنتاج الفعلي المحافظة على النمو اتٟقيقي كات١ستقر في الأجل الطويل، 

ىامة من من السلع كات٠دمات كالتي تعتبر من أىم أسس تٖقيق التنمية الاقتصادية التي تتطلب إحداث تغتَات 
 اتٞانب الاقتصادم كات٢يكلي.

شهد القطاع النقدم ت١تطلبات لتحقيق النمو الاقتصادم، فقد كيعد كجود قطاع مافِ متطور أحد أىم ا
فالنظاـ ات١افِ يلعب دكرا رئيسيا في ، نتيجة للتقدـ كالتغتَات ات١تسارعة في ت٣الات عدة ورات ضخمةكات١صرفي تط

اره يضم كافة ات١ؤسسات ات١الية ات١سؤكلة عن خلق كتٖويل النقود، كتعبئة ات١دخرات تعزيز النمو الاقتصادم باعتب
كحشدىا في شكل ائتماف كأدكات استثمارية كمن ثم توجيهها ت٨و القطاعات الإنتاجية كالأنشطة الاقتصادية ات١الية 

م ات١الية من خلات٢ا تعبئة ات١وارد الأكثر كفاءة كرتْية، كيشمل تطور النظاـ ات١افِ كافة القنوات التي تستطيع النظ
ات١الية بالقدر الذم ت٭تاجو الاقتصاد كتوجيهها إفُ استثمارات أعلى كفاءة كإنتاجية تساىم في تعزيز معدؿ تراكم 

كاتٟد من معدلات  رأس ات١اؿ، كتوفتَ السيولة كتٖويل ات١خاطر كتسهيل العمليات ات١الية كإدارة عدـ ت٘اثل ات١علومات
 .ت٦ا يساىم في زيادة الثقة في الاقتصاد بقائها في مستويات دنياالتضخم كإ

كفي السنوات الأختَة برزت العديد من الأتْاث كالنماذج النظرية التي تؤكد كجود العلاقة بتُ تطور النظاـ 
دلات رفع مع ات١افِ كالنمو الاقتصادم، تكوف فيو الوساطة ات١الية على درجة عالية من الكفاءة تْيث تساىم في

ت٦ا يؤدم  تٖستُ العائد كخفض ات١خاطرالادخار كبالتافِ توفتَ موارد مالية إضافية للاستثمار كتراكم رأس ات١اؿ ك 
إفُ زيادة إنتاجية الاستثمارات، كبالتافِ فإف فعالية النظاـ ات١افِ تتوقف على مدل تطور النشاط ات١افِ كات١صرفي 

لاسيما اقتصاديات الدكؿ النامية كذلك من خلاؿ قياـ الوسطاء الذم يلعب دكرا ىاما في تنمية أم اقتصاد 
ات١اليتُ بدكر الوساطة بتُ كحدات الفائض ككحدات العجز كبالتافِ ات١شاركة في خلق كتوفتَ السيولة اللازمة 

في كما ترتبط درجة تطور الأنظمة ات١الية بالسياسات ات١تبعة من طرؼ اتٟكومات   ختلفة.للأطراؼ الاقتصادية ات١
 تستَ أنظمتها ات١الية، 

حيث أف معظم البلداف النامية أخضعت أنظمتها ات١الية لمجموعة من القيود كالضوابط خاصة على النشاط البنكي 
كذلك من خلاؿ إتباع سياسة توجيو الائتماف كتٖديد أسقف معدلات الفائدة الدائنة كات١دينة، فالعديد من 

يأتي في مقدمة فهو يعتبر مؤشر جيد للنمو الاقتصادم لقطاع ات٠اص الدراسات بينت أف الات٘اف ات١منوح ل
القركض كالتسهيلات  يعبر عن مدل مسات٫ة البنوؾ المحلية في منحستخدمة في قياس العمق ات١افِ، ك ات١ؤشرات ات١

ر كتسهيل للقطاع ات٠اص، ككلما ارتفعت نسبة الاستفادة منها دؿ ذلك على كفاءة النظاـ ات١صرفي في تعبئة الادخا
ما يسمح بإقامة العلاقة بتُ التنمية ات١الية ن كتنويع ات١خاطر كىو عمليات التبادؿ كتٚع ات١علومات كمراقبة ات١دري
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ت٦ا  ساىم في تطوير القطاع اتٟقيقيللعلاقة بتُ التمويل كالاستثمار، كما يعتبر تٕسيدا كونو ي كالنمو الاقتصادم
 .امة النمويؤدم إفُ تنشيط عجلة الاقتصاد كاستد

ت٪و اقتصادم يتوافق مع متطلبات التطور  فاتٞزائر تسعى كغتَىا من الدكؿ النامية افُ تٖقيق معدؿ
بسياسة الإنعاش الاقتصادم، كذلك بغية  الاقتصادم لذا انتهجت إصلاحات اقتصادية موسعة في إطار ما يعرؼ

لاقتصاد الوطتٍ كإخراجو من التبعية ترقية كبعث الاستثمارات في القطاع اتٟقيقي كتنويع مصادر دخل ا
للمحركقات، كت٨اكؿ كمن خلاؿ ىذه الدراسة تٖديد العلاقة بتُ التطور النقدم كالنمو الاقتصادم في اتٞزائر 

 : التالية الرئيسية الإشكاليةكذلك من خلاؿ طرح  كبعض الدكؿ النامية
تصادي في الجزائر وبعض الدول النمو الاق إلى أي مدى يمكن أن يساىم التطور النقدي في برقيق

 (؟2020 -1990النامية خلال الفتًة )
 الأسئلة الفرعية -1

ت٣موعة من الأسئلة  من خلاؿ ىذه الإشكالية كمن أجل الإحاطة بكل جوانبها ات١تعددة ارتأينا طرح
 :الفرعية التالية

 ؟في الدكؿ ت٤ل الدراس التطور النقدم أىم مؤشرات ماىي 
  ؟دم في اتٞزائرالنمو الاقتصا ثرة فيماىي أىم العوامل ات١ؤ 
 لاؿ الفتًة الدكؿ ت٤ل الدراسة خاتٞزائر ك إت٬ابيا على النمو الاقتصادم في  ىل يؤثر التطور النقدم

 (؟2020 -1990)
 ىل تؤدم الزيادة في الائتماف ات١منوح للقطاع ات٠اص إفُ ارتفاع معدلات النمو الاقتصادم؟ 
 فرضيات الدراسة -2

 :ةالتاليت٣موعة من الفرضيات بسرد  كالية ات١طركحة قمناالإش جابة عنللإك 

 عرض النقود يعتبر M2 التضخم، الائتماف ات١منوح للقطاع ات٠اص كسرعة دكراف النقود من أىم ،
 ؛مؤشرات التطور النقدم في اتٞزائر كالدكؿ ت٤ل الدراسة

 للجزائر؛ تعتبر تغتَات أسعار النفط من أىم العوامل ات١ؤثرة في النمو الاقتصادم 
 ( 1990يؤثر التطور النقدم إت٬ابيا على النمو الاقتصادم في اتٞزائر كالدكؿ ت٤ل الدراسة خلاؿ الفتًة- 

 (؛2020
  الاستثمار الائتماف ات١منوح للقطاع ات٠اص إفُ ارتفاع النشاط الاقتصادم كبالتافِ زيادة الزيادة في تؤدم

  النمو الاقتصادم. عدلاتإفُ زيادة مالناتج المحلي الإتٚافِ ت٦ا يؤدم ك 
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 أهمية الدراسة -3

من الأت٫ية التي تكتسيها السياسة النقدية كالتي كانت كما تزاؿ من الأدكات الكلية  الدراسةىذه تنبع أت٫ية 
ات١همة بيد اتٟكومة في البلداف النامية كات١تقدمة لتصحيح أكضاعها الاقتصادية، إضافة إفُ أت٫ية دكر ىذه السياسة 

ت٨و الاستثمارات، كانعكاس  لقطاع النقدم، كبالتافِ قدرة ىذا القطاع على حشد كتوجيو ىذه ات١دخرات في تطور ا
كفاءة التمويل على معدؿ الناتج المحلي الإتٚافِ كالدخل الفردم، كلأت٫ية النمو الاقتصادم في الاقتصاد فإف 

وف لو أثر انعكاس كبتَ على الأداء التأثتَ عليو كتٖريكو تٔعدلات مناسبة من قبل السياسات النقدية سيك
الاقتصادم، كبناء على ىذه الأت٫ية كاف لابد من دراسة التطور النقدم كات١افِ كدكره في تٖفيز النمو الاقتصادم، 

    السببية كالسلوكية القائمة بتُ التطورات النقدية كأثرىا على النمو الاقتصادم. كإيضاح العلاقة 

 أىداف الدراسة -4

النقدم كأثره على النمو الاقتصادم في ك  ات١افِ لدراسة إفُ تسليط الضوء على تطور النظاـتهدؼ ىذه ا
، حيث يساعد ىذا التطور في عملية توفتَ 2020إفُ غاية  1990اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية خلاؿ الفتًة من 

أىداؼ  قتصادم. كما تتمثلالارؤكس الأمواؿ كإتاحتها للمستثمرين من أجل ات١سات٫ة في عملية التنمية كالنمو 
 فيما يلي:   ىذه الدراسة

 -1990دراسة كتٖليل الأكضاع كالتطورات النقدية في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية خلاؿ الفتًة ) -
 ؛(2020

في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية من خلاؿ دراسة طبيعة العلاقة بتُ التطور النقدم كالنمو الاقتصادم  -
 ات السببية كالسلوكية القائمة بينهما؛إيضاح كتٖديد العلاق

 التعرؼ على كاقع النمو الاقتصادم في ضوء السياسات ات١نتهجة في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية؛ -
اقتًاح ت٪وذج قياسي من أجل تقدير أثر التطور ات١افِ على النمو الاقتصادم في اتٞزائر كبعض الدكؿ  -

 (. 2020 -1990النامية خلاؿ الفتًة )
 ب اختيار موضوع البحثأسبا -5

 تعود دكافع اختيار ىذا ات١وضوع دكف غتَه من ات١واضيع إفُ ما يلي:
 . الأسباب الذاتية5-1

 الاقتصاد النقدم كالبنكي؛صلة موضوع البحث بطبيعة التخصص ات١دركس:  -
 الفضوؿ العلمي للبحث في مثل ىذه ات١واضيع؛ -
 إثراء الرصيد ات١عرفي تٔوضوع حساس؛ -
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 ب الدوضوعية. الأسبا5-2

اتٞدؿ القائم في الأدبيات النظرية كالتجريبية حوؿ طبيعة العلاقة بتُ التطور النقدم كالنمو الاقتصادم  -
 كالذم يعطي أت٫ية كبتَة لدراستها كإعادة اختبارىا في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية؛

 على النمو الاقتصادم.ياس أثرىا دراسة كتٖليل كبياف التطورات النقدية في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية كق -
 منهج البحث -6

للإجابة على الإشكالية ات١طركحة سلفا كاختبار مدل صحة الفرضيات ات١قدمة تم الاعتماد على ات١نهج الوصفي 
التحليلي بوصف ات١فاىيم النظرية للتطور النقدم كالنمو الاقتصادم كبياف طبيعة العلاقة بينهما كتٖليل تطور 

قرائي )الاحصائي الاستدلافِ( بغرض تصادية في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية، كات١نهج الاستالإحصاءات الاق
 اختبار الفرضيات كالتعليق على نتائج الاختبار.

 صعوبات الدراسة -7
صعوبة تٚع البيانات الإحصائية لبعض الدكؿ النامية، حتى كإف كجدت من ات١صادر الرتٝية الدكلية فهي  -

 المحلية الرتٝية؛ لا تتوفق مع ات١صادر
تضارب في الإحصائيات بتُ ات١صادر الرتٝية المحلية فيما بينها كأيضا فيما بينها كبتُ ات١صادر الرتٝية  -

الإقليمية كالدكلية ت٦ا صعب علينا الاختيار من بتُ ات١صادر من جهة، كمن جهة أخرل صعب التفستَ 
 الاقتصادم للتطورات اتٟاصلة في الدكؿ النامية.

  لدراسةحدود ا -8

يعافً الإطار ات١كاني للدراسة حالة النظاـ النقدم في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية تٔا يتضمن تٖليل مؤشرات 
كىي الفتًة  2020إفُ  1990تطوره كتأثتَه على النمو الاقتصادم، بينما يغطي الإطار الزمتٍ الفتًة ات١متدة من 

التي شهدت صدكر قانوف  1990في اتٞزائر انطلاقا من سنة التي شكلت مرحلة الإصلاح اتٞاد للنظاـ ات١افِ 
 النقد كالقرض.

 الدراسات السابقة -9

 ت٘ثلت أىم الدراسات السابقة التي تناكلت موضوع الدراسة أك أحد اتٞوانب ات١تعلقة بو في:

  أثر التطورات الدالية والنقدية في نهاية القرن العشرين على"عبد الرزاق سلام بعنوان دراسة 
، جامعة اتٞزائرتَ، فرع النقود كات١الية، اجستتَ في علوـ التسيرسالة ماقتصاديات الدول العربية "، 

كذلك من  ، تطرقت ىذه الدراسة إفُ التطورات ات١الية كالنقدية في عقد التسعينات2006 -2005
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لعربية في ظل الدول اما ىو مستقبل اقتصاديات : خلاؿ الإجابة على إشكالية الدراسة ات١تمثلة في
كالتي ت٘ثلت أساسا في العوت١ة ات١الية  التطورات الدالية والنقدية التي عرفها العالم في نهاية القرن العشرين؟

كالتطورات على مستول ات١صارؼ كالعملات، فالعوت١ة ات١الية ىي الارتباط كالاتصاؿ ات١تبادؿ بتُ ت٥تلف 
لة اتٟواجز بتُ الأسواؽ كالقيود التنظيمية كالطفرة التكنولوجيا الأسواؽ ات١الية كالتي ساعد على انتشارىا إزا

كما تطرقت إفُ الوضع ات١افِ كالنقدم في الدكؿ العربية بغية التعرؼ فيما إذا كاف ىذا التي عرفها العافَ،  
ثار الوضع تٯكن من تٖقيق تكامل مافِ كنقدم بتُ الدكؿ العربية ت٦ا ت٬نبها الوقوع في الأزمات ات١الية كالآ

السلبية ات١تًتبة عن ىذه التطورات، كما درست مستقبل اقتصاديات الدكؿ العربية ككضع اتٟل الأمثل 
كمن بتُ النتائج ات١توصل إليها ىو أف العوت١ة ات١الية تٯكن أف تٖقق ات١زيد من ات١نافع  .ت١واكبة ىذه التطورات

عربية مزيدا من التكاليف، كما أف التحديات كالات٬ابيات للدكؿ ات١تقدمة كتٖمل الدكؿ النامية كمنها ال
الفرص للوحدة الداخلية، كما تباينت الدكؿ العربية في الاستجابة لظاىرة العوت١ة ات٠ارجية كثتَا ما تٗلق 

فيما ات١الية، كأف مواجهة التطورات ات١الية كالنقدية تفرض على الدكؿ العربية إقامة تكامل مافِ كنقدم 
 بينها.

 وض ومالك ياستُ المحادين برت عنوان "أثر التطور النقدي في النمو الاقتصادي في طالب ع دراسة
حيث ىدفت ىذه ، الأردف، 2011، 2، العدد 38في العلوـ الإدارية، المجلد  ت٣لة دراساتالأردن"، 

الدراسة بشكل أساسي إفُ استقصاء أثر التطور النقدم على النشاط الاقتصادم في الأردف، كتم تطبيق 
للسببية لتحديد اتٕاه العلاقات السببية بتُ متغتَات التطور النقدم كمتغتَ الناتج المحلي تبار جرينجر اخ

الإتٚافِ اتٟقيقي، بالإضافة إفُ أف الدراسة استخدمت النموذج القياسي الديناميكي مع فتًات إبطاء 
و الاقتصادم، حيث جاءت مناسبة لقياس أثر ات١تغتَات النقدية في ات١دل القصتَ كالطويل على النم

النتائج متفقة مع النظرية الاقتصادية إذ دلت نتائج اختبار جرينجر للسببية على كجود علاقة سببية بتُ 
متغتَات التطور النقدم كالناتج المحلي الإتٚافِ اتٟقيقي، كما أف نتائج النموذج الديناميكي أكضحت 

 اتج المحلي الإتٚافِ اتٟقيقي. كجود تأثتَات إت٬ابية للمتغتَات النقدية في الن
  دراسة عتو شارف، إجري ختَة، بعنوان " التطور النقدي وأثره على النمو الاقتصادي في الجزائر

دراسة قياسية باستخدام طريقة التكامل الدشتًك ونموذج تصحيح  2011 -1990خلال الفتًة 
. ت٘ركز ىذا البحث إفُ 2014الاقتصادم،ات١لتقى الدكفِ الأكؿ حوؿ ت٪اء النظاـ البنكي كالنمو الخطأ"، 

، 2011 -1990دراسة كتٖليل العلاقة بتُ النظاـ النقدم كالنمو الاقتصادم في اتٞزائر خلاؿ الفتًة 
كقد تم استخداـ ت٣موعة من ات١تغتَات تٔا يتوافق ككاقع الاقتصاد اتٞزائر بالاعتماد على الدراسات 

 التجريبية.
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تأثتَ موجب لكل من القركض ات١منوحة للاقتصاد، أسعار الصرؼ توصلت الدراسة إفُ أف ىناؾ 
اتٟقيقية، كتأثتَ سالب لكل من الكتلة النقدية كالتضخم على ت٪و الناتج المحلي الإتٚافِ على ات١دل 
الطويل، أما بالنسبة لنموذج تصحيح ات٠طأ فقد توصلت النتائج إفُ أف ىناؾ تأثتَ موجب كمعنوم 

 تصاد، كتأثتَ سلبي كمعنوم للتضخم كاختلفت تأثتَاتها بتُ ات١دل الطويل كالقصتَ.للقركض ات١منوحة للاق
  دراسة العوادي ساعد، بعنوان "تأثتَ الدتغتَات الاقتصادية الكلية على ظاىرة النمو الاقتصادي في

أطركحة الدكتوراه ؿ. ـ. د في العلوـ الاقتصادية، تٗصص: اقتصاد  ، 2015-1990الجزائر للفتًة 
. استهدفت ىذه الدراسة تٖديد تأثتَ أىم ات١ؤشرات 2016كمالية دكلية، جامعة البليدة،  كلي

الاقتصادية الكلية على النمو الاقتصادم بصفة عامة، مثلما تم عرض ت٥تلف النماذج القياسية التي 
في اتٞزائر  تناكلت ىذا ات١وضوع، فمن أجل معرفة أثر ات١تغتَات الاقتصادية الكلية على النمو الاقتصادم

إفُ كتوصلت الدراسة ،  SVARت٪اذج ك  VARتم الاستعانة بالدراسة القياسية حيث تم استعماؿ ت٪اذج 
على مستول الاقتصاد اتٞزائرم التي تٯكن أف تستعمل  VARالعديد من النتائج أت٫ها ىو ت٧اعة ت٪اذج 

بالنسبة لاختبار مدل ملائمة ت٪اذج في بناء ت٪اذج كلية من أجل التنبؤ كمنو بناء سياسة اقتصادية ، أما 
الذم بتُ أثر رأس  MRWالنمو للاقتصاد اتٞزائرم فقد بينت الدراسة أنو تٯكن الاعتماد على ت٪وذج 

 ات١اؿ البشرم كات١ادم كالعمل عل النمو الاقتصادم.
  ،"دكتوراه، أطركحة دراسة حسيبة مداني، بعنوان "أثر السياسة النقدية والدالية على النمو الاقتصادي

، تهدؼ ىذه 2017 -2016تٗصص: اقتصاد مافِ، جامعة جلافِ ليابس، سيدم بلعباس، اتٞزائر، 
 -1980الدراسة إفُ اختبار أثر السياسة النقدية كات١الية على النمو الاقتصادم في اتٞزائر للفتًة 

الية أثر إت٬ابي ، حيث توصلت الدراسة إفُ ت٣موعة من النتائج منها أف للسياسة النقدية كات2015١
ضعيف نسبيا على النمو الاقتصادم في اتٞزائر على ات١دل الطويل كعلى ات١دل القصتَ، كمن خلاؿ 
مقارنة أيهما أكثر تأثتَا ت٧د أف أثر السياسة ات١الية على النمو الاقتصادم أكبر مقارنة بأثر السياسة 

 النقدية.  
 المجلة مان الدصرفي على النمو الاقتصادي في مصر"، دراسة إلذام إبراىيم ىيبة، بعنوان "تأثتَ الائت

، تٗتبر الدراسة تأثتَ الائتماف ات١صرفي على النمو الاقتصادم في مصر 2017العلمية للاقتصاد كالتجارة، 
، على السلاسل الزمنية السنوية التي (ARDL)باستخداـ ت٪وذج الات٨دار الذاتي للفجوات الزمنية ات١وزعة 

ات١تغتَ  PIBحيث تٯثل الناتج المحلي الإتٚافِ بالأسعار اتٞارية  ،2015إفُ  1983تغطي الفتًة من 
(، كات١عركض النقدم تٔعناه BCPSالتابع، بينما تٯثل كلا من الائتماف ات١صرفي ات١وجو للقطاع ات٠اص )

ة في الفتًة ( ات١تغتَات ات١ستقلة، كأظهرت نتائج الدراسة أف ىناؾ علاقة إت٬ابية كمعنوية كبتَ M2الواسع )
( ت٢ا تأثتَ سلبي M2-1(ك)BCPL-1القصتَة، أما في فتًة الابطاء السابقة فقد أظهرت النتائج )

كمعنوم على الناتج المحلي الإتٚافِ، كذلك راجو لقلة الاستثمارات ات١نفذة من قبل القطاع ات٠اص، لذا 
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ة كات١تناىية الصغر ت١ا ت٢ا من دكر  ت٬ب إعطاء أت٫ية لتوجيو الائتماف خاصة ات١شركعات ات١توسطة كالصغتَ 
   كبتَ في تعزيز النمو الاقتصادم من خلاؿ الإنتاج كات٠دمات اللوجستية. 

   دراسة كريمة رباط، عبد القادر بريش، بعنوان "أثر الابسان الدصرفي الخاص على النمو الاقتصادي في
ت٣لة التنظيم ("، 2015 -1990خلال الفتًة ) VARالجزائر باستخدام نموذج الالضدار الذاتي 

، حاكلت ىذه الدراسة بياف تطور القركض ات١قدمة للقطاع ات٠اص 2018، 1، العدد 07كالعمل، المجلد 
( باستخداـ ت٪وذج 2015 -1990كمدل تأثتَىا على النمو الاقتصادم في اتٞزائر خلاؿ الفتًة )

رات القائمة على الائتماف ات٠اص، مع استعراض دراسة تٖليلية ت١ختلف ات١ؤش ،VARالات٨دار الذاتي 
كمن النتائج التي توصلت إليها ىي أف اتٞزائر سجلت ت٪وا في حجم القركض ات١قدمة للاقتصاد عامة 
كالقطاع ات٠اص تٖديدا كالتي فَ ت٘ثل سول نسبة قليلة من الناتج الداخلي ات٠اـ، مع تٖسن تدرت٬ي في 

عدـ كجود علاقة سببية بتُ  VARتُ تقدير ت٪وذج حصة القركض ات٠اصة من إتٚافِ الادخار، كقد ب
 النمو الاقتصادم كالقركض ات١قدمة للقطاع ات٠اص في اتٞزائر.

  دراسة فتيحة بن علية برت عنوان " برليل وتقييم أدوات السياسة النقدية وأثرىا على النمو
دكتوراه، تٗصص: أطركحة  (،2015 -1970الاقتصادي في الجزائر دراسة برليلية وقياسية للفتًة )

فعالية ، تهدؼ ىذه الدراسة إفُ معرفة 2018/2019، اتٞزائر، -3-اقتصاد كلي مطبق، جامعة اتٞزائر
أدكات السياسة النقدية في تٖقيق أىداؼ السياسة الاقتصادية خاصة النمو الاقتصادم كذلك من خلاؿ 

ىدف النمو  النقدية في برقيق"ما مدى تأثتَ أدوات السياسة الإجابة على الإشكالية ات١تمثلة في 
كتوصلت الدراسة إفُ العديد من النتائج منها أف متغتَات السياسة النقدية الاقتصادي في الجزائر؟"، 

تؤثر بقدر ت٤تشم على متغتَة الناتج المحلي الإتٚافِ في الاقتصاد اتٞزائرم ت٦ا جعلنا نستنتج أف ىناؾ قدرة 
التحكم في معدلات النمو في اتٞزائر كذلك لأف أسباب ىذا  ضعيفة تكاد تنعدـ للسياسة النقدية في

اتٞزائر  الأختَ ليست نقدية فقط، إت٪ا ىي ىيكلة كات١تمثلة في العوامل ات٠ارجية كتأثتَ أسعار النفط باعتبار
 بلد ريعي يعتمد بنسب كبتَة على إيرادات النفط التي تتحكم في معدلات النمو.

  النمذجة القياسية لظاىرة التضخم في الجزائر باستخدام نماذج  السعيد ىتهات برت عنواندراسة"
ARCH أطركحة دكتوراه، في العلوـ الاقتصادية، تٗصص: دراسات "، 2020 -1990 في الفتًة

، تسعى ىذه الدراسة إفُ تٖليل أثر ات١تغتَات الاقتصادية 2021 اقتصادية، جامعة قاصدم مرباح، كرقلة،
كىذا على ضوء النظرية الاقتصادية ككاقع ىذه  2020 -1990 زائر في الفتًةالكلية على التضخم في اتٞ

ات١ؤشرات في الاقتصاد الوطتٍ، كاختبار علاقة التكامل ات١شتًؾ للظاىرة التضخمية مع كل من الكتلة 
النقدية كالناتج الداخلي ات٠اـ، الانفاؽ اتٟكومي، الأجور، حجم الواردات، سعر الصرؼ، معدؿ 

 ARDLوعر البتًكؿ كات١ديونية ات٠ارجية، كىذا بالاعتماد على ات١ناىج القياسية تٞوىانسوف البطالة، س



  ______________________________________________ مقدمة:

 
 ذ

كتقدير ت٪اذج تصحيح ات٠طأ الشعاعي ات١قيد التي تفسر ىذه العلاقات التوازنية في الأجل الطويل كألية 
ة كات٠ارجية في الوصوؿ إليها في الأجل القصتَ، كقد أفضت الدراسة إفُ تٖديد مصادر التضخم الداخلي

اتٞزائر، كما ىدفت أيضا إفُ مسايرة للسياسة النقدية في اتٞزائر ت٨و استًاتيجية استهداؼ التضخم من 
خلاؿ دراسة تنبؤية في تٖليل السلسلة الزمنية الشهرية ت١عدلات التضخم لأسعار الاستهلاؾ في الفتًة 

(  1.1مدعم بصيغة ) ARIMA( 111115( حيث اقتًحت ت٪وذج )2021جانفي  -1990)جانفي 
GARCH  لتفستَ عدـ التباين الشرطي للخطأ، الذم أعطى تقديرات بارتفاع الأسعار بنسب متفاكتة

( كىذا ما يعطي صورة ت١ستقبل الظاىرة التضخمية على 2023جانفي  -2021بتُ أشهر الفتًة )فيفرم 
  ات١دل القصتَ.

  العلاقة بتُ سرعة دوران النقود وكلا من التضخم دراسة أبضد لزي الدين محمد التلباني، برت عنوان"
ت٣لة كلية السياسة كالاقتصاد، المجلد السادس عشر، العدد ات٠امس عشر، والنمو الاقتصادي الدصري" 

، استهدفت الدراسة توضيح كقياس العلاقة بتُ سرعة دكراف النقود كبتُ ت٪و الاقتصاد ات١صرم 2022
( تعرضت الدراسة إفُ معرفة العوامل المحددة لسرعة 2020 -1990كمعدؿ التضخم خلاؿ الفتًة )

دكراف النقود في مصر كت٤اكلة معرفة درجة استجابة سرعة دكراف النقود خلاؿ فتًة الدراسة لتغتَات النمو 
الاقتصادم كمعدؿ التضخم كاستخدمت الدراسة ات١نهج التحليلي الاحصائي في قياس إتٚافِ الناتج 

الاقتصادم، كمعدؿ التضخم من ناحية كالعرض النقدم كمتغتَ خارجي من ناحية  القومي كمؤشر للنمو
سرعة دكراف النقود، كقد تم الاعتماد على اختبار السببية لدراسة العلاقة بتُ أخرل، كصولا إفُ قياس 

ات١تغتَات، كما تم تقدير ت٪وذج قياسي لتحديد العلاقة بتُ متغتَات الدراسة كذلك بإخضاع السلاسل 
لزمنية للمتغتَات لاختبارات السكوف، من خلاؿ اختبار جذر الوحدة، كتطبيق تٖليلات التكامل ات١شتًؾ ا

كفيو يتم تقدير معلمات النموذج في الأجلتُ القصتَ  ARDELبتُ متغتَات النموذج، ثم تطبيق ت٪وذج 
 كالطويل.

كمعدؿ التضخم من ناحية، تٚافِ كاستنتجت الدراسة أنو تٙة علاقة سببية بتُ كلا من الناتج المحلي الإ
كبتُ سرعة دكراف النقود من ناحية أخرل، كىذه النتائج جاءت متفقة مع معظم النظريات التي تم عرضها 

، كما أكضحت أف اللوغاريتم الطبيعي للمتغتَات معدؿ التضخم، كسرعة النظرم للدراسة الإطارفي 
كالاتٕاه الزمتٍ  ا، كفي ظل إدراج كل من اتٟد الثابتدكراف النقود جاءت مستقرة بعد أخذ الفرؽ الأكؿ ت٢

معا بالدالة، باستثناء اللوغاريتم الطبيعي للناتج المحلي الإتٚافِ اتٟقيقي لذم جاء مستقرا عند مستواه 
الأصلي، كما دلت اختبارات التكامل ات١شتًؾ على كجود علاقة تكاملية طويلة الأجل بتُ متغتَات 

تغتَات النمو الاقتصادم كمعدؿ التضخم، بعلاقة طردية مع التغتَات في سرعة  الدراسة، ترتبط فيها
      دكراف النقود.
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 بعنوان "أثر معدلات التضخم على معدل النمو الاقتصادي في الجزائر خلال  ،دراسة بن زروق إيمان
ىدفت ، 2022المجلة العربية للنشر العلمي، العدد التاسع كالثلاثوف، ("، 2019 -1990الفتًة )

الدراسة إفُ البحث فيما إذا كاف معدؿ التضخم قد أثر على معدؿ النمو الاقتصادم في اتٞزائر خلاؿ 
(، بينت الدراسة العلاقة القائمة بتُ ت٪و التضخم كالنمو الاقتصادم التي قامت 2019-1990الفتًة )

ة بكل منهما في اتٞزائر، كما ات١تعلق بها ت٥تلف النظريات الاقتصادية، ثم تطرقت إفُ توضيح ات١فاىيم
استخدمت في اتٞزء التطبيقي السلاسل الزمنية للمتغتَين لدراسة الأثر المحتمل ت١عدؿ التضخم على معدؿ 

، كتم التوصل في النهاية إفُ أف معدؿ التضخم لا يؤثر على VARالنمو الاقتصادم باستخداـ ت٪وذج 
 معدؿ النمو الاقتصادم في اتٞزائر.

 علي، بن سماعتُ حياة، بعنوان "دراسة برليلية لواقع الكتلة النقدية في الجزائر في ظل  دراسة عدوان
، 10ت٣لة دفاتر البحوث العلمية، المجلد  ("،2020 -1990قانون النقد والقرض خلال الفتًة )

 -1990الكتلة النقدية في اتٞزائر خلاؿ الفتًة )تسلط ىذه الدراسة الضوء على . 2022، 1عددال
كت٥تلف التعديلات التي أدخلت عليو تْثا عن (، انطلاقا من قانوف النقد كالقرض، كأىم مبادئو 2020

كذلك ت٢ذا القانوف أماـ الرىانات التي تواجو الاقتصاد اتٞزائرم القائم على المحركقات،  يالبعد الاستًاتيج
 بتحليل مكونات الكتلة كمقابلاتها خلاؿ فتًة الدراسة.

أف قركض النظاـ ات١صرفي ات١وجهة للدكلة لاسيما تلك ات١منوحة من طرؼ بنك  كخلصت الدراسة إفُ
 اتٞزائر ىي التي تساىم في توسع الكتلة النقدية.

  دراسة ليندة بخوش، بعنوان " أثر تطور النظام الدالي على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة برليلية
 العلوـ الاقتصادية، تٗصص: نقود كمؤسسات أطركحة دكتوراه في(، 2020 -1990وقياسية للفتًة )

، شملت الدراسة تٖليلا لتطور نظاـ ات١افِ اتٞزائرم تّانبو ات١صرفي كالسوقي كقد توصلت 2022مالية، 
أف مؤشرات التطور ات١صرفي شهدت نوعا من التحسن، في حتُ بقيت مؤشرات بورصة الدراسة إفُ 

ابها عن أم دكر في ت٘ويل النشاط الاقتصادم، كلتقييم أثر اتٞزائر تسجل معدلات جد ىامشية ما يعتٍ غي
التطور ات١افِ على النمو الاقتصادم في اتٞزائر خلاؿ فتًة الدراسة، تم استخداـ ت٪وذج الات٨دار الذاتي 

مشاىدة، كأشارت نتائج  31على بيانات سلاسل زمنية تتضمن  ARDLللفجوات الزمنية ات١بطئة 
طور ات١افِ يؤثر إت٬ابيا على النمو الاقتصادم بفجوة كاحدة كبالتافِ تٖقق فرضية الأجل القصتَ إفُ أف الت

 قيادة العرض، بينما أشارت نتائج الأجل الطويل إفُ تأثتَ عكسي للتطور ات١افِ على النمو الاقتصادم. 

 موقع الدراسة من الدراسات السابقة -10

ع التطور النقدم فَ يتم التطرؽ إليو إلا نادرا، موضو  أف من خلاؿ تتبعنا للدراسات السابقة يتضح لنا
كتكمن الإضافة التي جاءت بها ىذه الدراسة في كوف أف أغلب الدراسات السابقة اكتفت بالتطرؽ إفُ دكلة 
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النمو الاقتصادم في اتٞزائر مقارنة  ا إفُ قياس اثر التطور النقدم علىكاحدة عربية أك أجنبية، بينما سعت دراستن
العربية كالأجنبية، كاعتمدنا في تٖليلنا للدراسة على طريقة التحليل بات١ركبات الأساسية دكؿ النامية منها مع بعض ال

(ACPمن أجل تٖليل ككصف معطيات كل دكلة على حدل، أما من اتٞانب القياسي تم )  الاعتماد على
ت١عاتٞة بيانات ت٤ل  (Panel Dataالسلاسل الزمنية ات١قطعية ) أسلوب إحصائي قياسي متمثل في بيانات

الدراسة كصياغة ت٪وذج قياسي يعبر عن العلاقة السببية الارتباطية بتُ متغتَات الدراسة ،كما أف الدراسة تٗتلف 
عن الدراسات السابقة في إطارىا الزمتٍ إذ شهدت ىذه الفتًة أحداث متسارعة في اقتصاديات الدكؿ ت٤ل 

ثار العشوائية كالفردية، يدخل ىذا ة ات١ربعات الصغرل ات١دت٣ة كت٪اذج الآطريقالدراسة خاصة اتٞزائر1 كتم توظيف 
نت نتائج التقدير أف ىناؾ مشاكل بيضمن التحليل الساكن لبينات بانل، أما من جانب التحليل الديناميكي 

حيث تم ، من نوع الات٨دار الذاتيقياسية لذلك تم التفكتَ في طريقة تقدير أخرل تناسب النماذج الديناميكية 
بسنة كاحدة ضمن ات١تغتَات التفستَية لأف استخداـ  طريقة التقدير  ات١بطئادخاؿ متغتَ معدؿ النمو الاقتصادم 

لا تعافً ات١شاكل القياسية، فيكوف ىناؾ تٖيز في ات١قدرات، لذلك يتم استخداـ الطريقة  OLS بات١ربعات العادية
 . GMMت١عممة الأكثر كفاءة كالتي تتمثل في طريقة العزكـ ا

 ىيكل الدراسة -11

بغية الإجابة على الإشكالية ات١طركحة كاختبار الفرضيات التي ت٘ت صياغتها، تم تقسيم الدراسة إفُ ثلاث 
فصوؿ رئيسية سبقتهم مقدمة عامة، خصص الفصل الأكؿ كالثاني للدراسة للجانب النظرية اما الفصل الثالث 

، بالإضافة (2020 -1990 اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية خلاؿ الفتًة )تضمن الدراسة التحليلية كالقياسية في
 إفُ خات٘ة عامة احتوت على اختبار الفرضيات كأىم النتائج كالاقتًاحات التي تم التوصل إليها كذلك كفقا ت١ا يلي:

ث يتضمن ثلاث مباحث تطرقنا في ات١بح "للتطور النقدي لدرتكزات النظريةا" بعنوان الفصل الأول 
فعالية بالإضافة إفُ  أىم النظريات النقدية في الفكر الاقتصادمك  مفهوـ ات١عركض النقدم كمقابلاتهاالأكؿ إفُ 

، أما ات١بحث الثاني خصص لدراسة ظاىرة التضخم كأىم مقاييس البنك ات١ركزم في إدارة كتنظيم عرض النقود
اصلة التغتَات اتٟالظاىرة، كفي ات١بحث الثالث تطرقنا إفُ  كمؤشراتها الاقتصادية كالأثار الاقتصادية ات١تًتبة عن ىذه

 .على مستول ات١صارؼ

تناكؿ ىذا الفصل مفاىيم النمو الاقتصادم أما الفصل الثاني جاء بعنوان "التأصيل النظري للنمو الاقتصادي" 
ني إفُ النظريات ات١فسرة كطرؽ قياسو كتقديره كالعوامل المحددة لو في ات١بحث الأكؿ، كما تطرقنا في ات١بحث الثا

 للنمو الاقتصادم أما في ات١بحث الثالث تطرقنا إفُ التحليل الرياضي لنماذج النمو الاقتصادم.



  ______________________________________________ مقدمة:

 
 ك

دراسة برليلية قياسية لأثر التطور النقدي على النمو الاقتصادي في ب والفصل الثالث تم عنونتو "
ث تتمثل عينة الدراسة ات١ختارة في كل من حي، (1990-2020فتًة )الالجزائر وبعض الدول النامية خلال 

تحليلية لتطور النقدم كالنمو الدراسة ال على ات١بحث الأكؿلنيجر، نيجريا، شمل اتٞزائر، مصر، الأردف، ماليزيا، غانا، ا
يف بالنماذج التعر  تم التطرؽ فيو إفُ ات١بحث الثاني ، أما(2020 -1990الاقتصادم في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية خلاؿ فتًة )

الدراسة القياسية لأثر التطور النقدم على النمو الاقتصادم في اتٞزائر كبعض ترقنا إفُ  ات١بحث الثالثكفي  ات١تبعة في الدراسة 
 .(2002 -1990الدكؿ النامية خلاؿ الفتًة )

ائج ات١توصل كفي الأختَ تطرقنا إفُ خات٘ة الدراسة حيث نتناكؿ فيها ملخص الأىم ما جاء في البحث كالنت
فاؽ البحث التي تفيد الدراسة من جوانبها آإليها من اتٞانب النظرم كالتطبيقي، إضافة إفُ التوصيات ات١قتًحة ك 

 ات١ختلفة. 



 

 
 
 

 الفصل الأول

 

  

 الدرتكزات النظرية للتطور النقدي



 الدرتكزات النظرية للتطور النقدي ________________________ الفصل الأول:

 
2 

 بسهيد:

شهد القطاع النقدم كات١صرفي في كثتَ من دكؿ العافَ ات١تقدـ كالنامي تطورات ضخمة فَ تشهدىا قطاعات 
ربع القرف ات١اضي. كقد تٖقق ذلك نتيجة للتقدـ كالتغتَات ات١تسارعة في ت٣الات عدة منها  أخرل خلاؿ

الاتصالات كتقنية ات١علومات كبرامج اتٟاسب الآفِ، كالتنافس ات٢ائل في تقدنً كتنويع ات٠دمات ات١صرفية كات١الية، 
كقد  عايتَ الدكلية للرقابة كالشفافية،ات١ كسرعة كضخامة انتقاؿ رؤكس الأمواؿ كانفتاح الأسواؽ على بعضها، كتبتٍ

 ي ات١صرفي لدل الأفراد كات١ؤسساتتفاعلت القطاعات ات١صرفية مع تلك ات١تغتَات بشكل إت٬ابي، كانتشار الوع
 دنً أحدث كأشمل ات٠دمات،كبذلك تٮدـ القطاع ات١صرفي كالنقدم الاقتصاد المحلي بفاعلية عالية من خلاؿ تق

فظة على استقرار الوضع النقدم في الاقتصاد بضماف تٖقيق توازف عادؿ بتُ السيولة المحلية كما تسعى إفُ المحا
كتوفر ات١عركض من السلع كات٠دمات في الاقتصاد، كىذا أمر جوىرم لتحقيق ت٪و اقتصادم قابل للاستمرار، 

لتطورات التي برز ااستعراض أحاكؿ من خلاؿ ىذا الفصل نكاتٟيلولة دكف حدكث ضغوط تضخمية. كعليو س
شهدىا ىذا القطاع خلاؿ الفتًة ات١اضية إضافة إفُ النظرة ات١ستقبلية لو لذا قمنا بتقسيم ىذا الفصل إفُ ثلاث 

 مباحث:

 :ماىية عرض النقود الدبحث الأول 

 :النظري لظاىرة التضخم الإطار الدبحث الثاني 

  :اصلة على مستوى الدصارف التغتَات الحالدبحث الثالث 
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 الأول: ماىية عرض النقود الدبحث

تشكل التي نتطرؽ في ىذا ات١بحث إفُ مفهوـ ات١عركض النقدم كمقابلاتو كإفُ أىم النظريات النقدية 
الأساس الذم قاـ عليو اتٞدؿ بتُ ات١دارس الفكرية ات١ختلفة حوؿ مدل تأثتَ ات١عركض النقدم على النشاط 

 ركزم في إدارة كتنظيم عرض النقود.كما نتطرؽ إفُ مدل فعالية البنك ات١  الاقتصادم،

 ض النقدي ومقابلاتهاالدطلب الأول: مفهوم العر 

في ىذا ات١طلب إفُ مفاىيم عرض النقود كمكوناتو كمقابلاتو كما نتطرؽ إفُ أىم النظريات ات١فسرة سنتطرؽ 
  .إدارة كتنظيم عرض النقودلعرض النقود كمدل فعالية البنك ات١ركزم في 

 ض النقديعر أولا: مفهوم ال

 توسيع دائرة عرض النقود لتشمل لابد منأنو "يرل "كينز" عرض النقود، في تعريف الآراء  اختلفت
 .1"الودائع ات١صرفية لأجل أذكنات ات٠زينة ككذلك

كالتي العملات النقدية ات١تداكلة في ت٣تمع ما خلاؿ فتًة زمنية معينة، تلك "يعرؼ العرض النقدم على أنو 
 ؛"ن طرؼ السلطات النقديةم يتم تٖديدىا

التي تنحصر في "ك ، 2"الكمية النقدية ات١تمثلة في تٚيع كسائل الدفع ات١تاحةكما تٯكن تعريفها على أنها "
 البنك ات١ركزم.ا من يتم نشرى، ك 3"ت٣موعة من العناصر يصطلح عليها بالمجمعات النقدية

تداكؿ بالإضافة إفُ الودائع اتٞارية لدل البنوؾ ت٣موع البنكنوت ات١" اأنهها صندكؽ النقد الدكفِ على كيعرف
التجارية كيستبعد من دائرة النقود كلا من العملات ات١ساعدة كالودائع لأجل ككدائع التوفتَ حيث يدخلها في دائرة 

 .4"شبو النقود

 الأفراد تكوف تْوزةكافة أشكاؿ النقود التي  عرض النقود يتمثل فييتضح من التعاريف السابقة أف 
تٔدل التطور الاقتصادم كالاجتماعي كالنظم ات١صرفية في البلد، كىذا التطور ىو كات١ؤسسات كالتي تٗتلف أشكات٢ا 

 الذم أفرز عدة مفاىيم للعرض النقدم.

 
                                                             

 .54، ص 2000، دار الصفاء للنشر كالتوزيع، عماف، 1، ط"النقود والبنوك"، رياض اتٟلبيرشاد العصار،  - 1
 .49، ص 2004، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية، اتٞزائر، "لزاضرات في النظريات والسياسات النقدية"بلعزكز بن علي،  - 2
  .45، ص2003ثالث، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية، اتٞزائر، ، اتٞزء ال"لزاضرات في النظرية الاقتصادية الكلية"محمد شريف ات١اف،  - 3
4
 .20، ص 0202، دار المستمبل للنشر، الأردن "النقود والبنوك بين النظرية والتطبيق"أنس البكري، ولٌد الصافً،  - 
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 عرض النقودمكونات  -ثانيا

ات من طرؼ السلطتتمثل العناصر ات١كونة للعرض النقدم فيما يسمى بالمجمعات النقدية التي يتم نشرىا 
 :1البنك ات١ركزم، كعموما ت٧د ىذه المجمعات مرتبة حسب معيار درجة السيولة. كىي كما يليالنقدية ت٦ثلة في 

  القاعدة النقديةB أك (M0  أكH؛) 
  الكتلة النقدية بات١فهوـ الضيقM1؛ 
  الكتلة النقدية بات١فهوـ الواسعM2؛ 
  للاقتصادالسيولة الكلية M3. 

تسمح للسلطات النقدية بتثبيت التطور النقدم السنوم، ضمن حدكد متوافقة إف ىذه المجمعات النقدية 
مع توقعات تطور الناتج الوطتٍ الاتٚافِ، كذلك من أجل تدارؾ ات١خاطر التضخمية كالاختلاؿ اتٟاد في ات١بادلات 

 ات٠ارجية، على أف يسمح ذلك باستمرار النمو الداخلي.

من يتكوف نقود عالية القوة كتتصف بالسيولة الكاملة على أنها  هايشار إلي: M0أو  Bالقاعدة النقدية  -1
ساعدة كتٗضع لرقابة مضاؼ إليها العملة ات١النقود القانونية التي يصدرىا البنك ات١ركزم كات١تمثلة في الأكراؽ النقدية 

عملية خلق النقود  يعتمد على ىذا المجمع في تفستَالسلطة النقدية على الإصدار كعلى حركة الأصوؿ الأجنبية، ك 
𝑀 تْيث: Bكالقاعدة النقدية  Mكفق علاقة ات١ضاعف بتُ الكتلة النقدية   𝑚  𝐵       يكوفك 

 0< m < 1  حيث يشرm إفُ ات١ضاعف النقدم 

إفُ حدكث تغتَ في حجم راجعا بالأساس يكوف أف أم تغيتَ ت٭دث في عرض النقود  إفُ ىذه ات١عادلة  تشتَ
 .2( أك في كليهماmأك حدكث تغتَ في حجم ات١ضاعف النقدم ) (Bالقاعدة النقدية )

 تتكوف القاعدة النقدية من جزء متداكؿ متمثلا في الرصيد النقدم الذم يوجد في حيازة اتٞمهور كيرمز لو بالرمز
E ، كجزء غتَ متداكؿ متمثلا في الاحتياطات ات١صرفية كيرمز ت٢ا بالرمزR. 

 يلي: اصة بالقاعدة النقدية كماكبذلك تٯكن صياغة ات١عادلة ات٠

𝐻  𝐸    

 

                                                             
1
 - Gérard bramoullé, Dominique Auge,"Economi Monétaire", Paris Dalloz, Paris,1998, p36. 

 .235، ص 2012، الطبعة العربية الأكفُ، عماف، الأردف،دار الشركؽ للنشر كالتوزيع"اقتصاديات النقود والبنوك"،  سعيد السمهورم، محمد - 2
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 M1المجمع النقدي  -2

أساسا إفُ كظيفة النقود "كوسيط للتبادؿ"،  ، كيستندM1 بالتعريف الضيق للنقود ىذا المجمع على يطلق
 بات١تاحات النقدية كما تعرؼ  ،1ت٣موع كسائل الدفع ات١تداكلة في دكلة ما خلاؿ مدة زمنية معينة"يعرؼ على أنو ك 

خارج اتٞهاز نقد ات١تداكؿ من ال M1 تكوفي".2"بشكل أرصدة نقديةتٖتفظ بها ت٥تلف الوحدات الاقتصادية  التي
لدل البنوؾ التجارية ككل كات١تمثلة في الودائع تٖت الطلب  DDة مضافا إليو أرصدة اتٟسابات اتٞاري C ات١صرفي

 ."عن طريق الشيكاتة البريدية( التي تٯكن تداكت٢ا اتٟسابات )حسابات لدل ات٠زينة العمومية كاتٟسابات اتٞاري
 بات١عادلة التالية:ن التعبتَ عن العرض النقدم كتٯك

اتٟسابات ات١صرفية اتٞارية النقد ات١تداكؿ خارج اتٞهاز ات١صرفي   M1= C+ DD.…… (01) أك       

 كما يلي: M1تٯكن توضيح مكونات العرض النقدم  كعلى ىذا الأساس

 تتكوف من العناصر التالية: حات النقدية:الدتا .2-1

كىي تلك الأكراؽ النقدية التي يصدرىا البنك ات١ركزم كت٢ا قيمة قانونية، يتحدد  الأوراق النقدية: .2-1-1
راد أك ات١ؤسسات أك البنوؾ أك حجمها باحتساب كل ما ىو موجود لدل لبنك ات١ركزم كخارجو عند الأف

 . 3داراتلإا

قية كنقود نائبة يصدرىا البنك ات١ركزم لتنوب في التداكؿ عن كمية من ات١عادف النفيسة بدأت النقود الور 
)الذىب كالفضة(، التي أكدعت لديو ثم تطورت ىذه النقود إفُ نقود كرقية ائتمانية لا يكوف لكل قيمتها مقابلا 

للصرؼ بالذىب كتستند قيمتها إفُ  معدنيا في البنك ثم تٖولت ىذه الأختَة إفُ نقود كرقية إلزامية كىي غتَ قابلة
كيتم الاصدار كفقا تٟاجة ات١عاملات من أجل ضماف التناسب بتُ كمية الذم يلزـ الأفراد التعامل بها،  قوة القانوف

 النقود الورقية ات١صدرة ككمية التدفقات السلعية.

مر أشكالا معينة من النحاس أخذت النقود ات١عدنية في بداية الأالقطع الدعدنية )نقود التجزئة(:  .2-1-2
سة لصك النقود كالتي ت٘ثلت أساسا في الذىب كالفضة كالبرنز، كبعد ذلك تم الانتقاؿ إفُ استخداـ ات١عادف النفي

التي تٯكن استخدامها كنقود بدلا من السلع الأخرل، كذلك نظرا لتمتع ىذه ات١عادف النفيسة بالعديد من ات١زايا 

                                                             
1
 . 72، ص 0890، شركة كاضمة للنشر، الكوٌت، "اقتصاديات النقود والبنوك"سامً خلٌل،  - 

2
، ص 0229، 20، دار وائل للنشر والتوزٌع، عمان، الأردن، ط ليلي ونظري(""النقود والمصارف )مدخل تح أكرم حداد، مشهور هذلول، - 

98. 
 .204 -203سابق، ص ص محمد شريف ات١اف، مرجع  - 3
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كتنقسم النقود ات١عدنية  ت النقدية ات١تداكلة )الندرة، النسبية الصلابة كسهولة الصهر(.ات١رغوب كجودىا في الوحدا
 :1إفُ قسمتُ أساسيتُ كت٫ا

أخذت النقود ات١عدنية في البداية شكل النقود ات١عدنية الكاملة حيث كانت نقود معدنية رئيسية أو كاملة:  -
ت٘اما للقيمة السلعية ات١عدنية، مثلا إذا كاف لدينا دينار من الذىب ة القيمة النقدية القانونية للمعدف ات١تداكؿ مساكي

فإف ىذه ات١ساكاة بتُ القيمتتُ تعتٍ أف القيمة السوقية ت١ا ت٭تويو ىذا الدينار من الذىب )أم قيمة الدينار كمعدف 
 قود كليس كونو معدف،كليس كنقود( كانت مساكية ت٘اما للقيمة النقدية ت٢ذا الدينار عند تداكلو على أساس أنو ن

، أما إذا  ككاف ىذا ىو الشرط الضركرم لاستمرار تداكؿ النقود ات١عدنية ات١صنوعة من مسكوكات الذىب كالفضة
كحدة النقد  اختفاءكانت القيمة السوقية ت١ا تٖتويو من معدف أكبر من قيمتها ات١تداكلة كنقود فإف ذلك يؤدم إفُ 

قياـ الأفراد بسحب النقود ات١عدنية من السوؽ كبيعها كمعدف كاتٟصوؿ على تٙن ات١عدنية من التداكؿ بسرعة نتيجة 
 يفوؽ قيمتها النقدية القانونية.

تكوف قيمتها الاتٝية كنقد أكبر من قيمتها النقدية كمعدف، تصنع عادة من  نقود معدنية مساعدة أو مكملة: -
 عاملات اليومية الصغتَة.البركنز، اتٟديد، النحاس كىي تستخدـ بصفة عامة لتسوية ات١

أك الودائع تٖت  يتمثل ىذا النوع من النقود في اتٟسابات اتٞارية :2النقود الدصرفية أو نقود الودائع. 2 -2
الطلب التي تٯلكها الأفراد أك ات١ؤسسات لدل اتٞهاز ات١صرفي كيشكل ىذا النوع من النقود تطور أخر من أشكاؿ 

ات١عاملات الاقتصادية كما أنو ت٭تل أت٫ية كبتَة خاصة في الدكؿ ات١تقدمة، كيشتَ ىذا تطور النقود ات١تداكلة لإت٧از 
مقابل دفعها ت٢م أك النوع من اتٟسابات ات١صرفية إفُ أف الأفراد كات١ؤسسات ت٭تفظوف بنقودىم كوديعة لدل البنوؾ 

ادة لا يدر أم عائد نقدم كلكن لطرؼ ثالث كليا أك جزئيا عند الطلب، كىذا النوع من الودائع البنكية في الع
التسهيلات العديدة التي تقدمها يكوف ات٢دؼ منو ىو رغبة الأفراد كات١ؤسسات في اتٟصوؿ على مزايا ت٥تلفة ك 

 كينقسم ىذا النوع من الودائع إفُ: دائعهم لديها.و البنوؾ للعملاء الذين ت٭تفظوف ب

 سبة الأكبر من الودائع؛الودائع تٖت الطلب لدل البنوؾ التجارية كىي تشكل الن 
 الودائع لدل ات٠زينة العمومية؛ 
  لدل البنك ات١ركزم؛ كات١نشآتكدائع الأفراد 
 3كدائع في اتٟسابات اتٞارية البريدية. 

                                                             
 .41-40سابق، ص ص محمد سعيد السمهورم، مرجع  - 1
 .45ات١رجع، ص  نفس - 2
أطركحة دكتوراه دكلة في العلوـ الاقتصادية، منشورة،   ("،2000-1990) "النقود والسياسة النقدية مع الاشارة إلى حالة الجزائرمفتاح صافٌ،  - 3

 .37كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، جامعة اتٞزائر، ص 
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 M2المجمع النقدي  -3

عرؼ ىذا المجمع بالسيولة المحلية ات٠اصة أك ت٣موع كسائل الاحتفاظ ات١ؤقت للقوة الشرائية، كيشمل العرض ي
التي تأخذ ت٥تلف صور الودائع لأجل  TDإضافة إفُ أشباه النقود  M1على المجمع  M2م بات١عتٌ الواسع النقد

)الودائع ذات أجل استحقاؽ ت٤دد، الودائع بإشعار، الودائع ات١خصصة، سندات الصندكؽ كالودائع الدفتًية.....( 
لعنصر التي تٯكن تٖويلها نقود أك حسابات مضاؼ إليها الودائع الادخارية ات٠اصة لدل البنوؾ التجارية، أم ا

يعتبر المجمع النقدم الأفضل لكونو يؤثر على  M2جارية بدكف أك بأقل حد ت٦كن من ات٠سارة، كبالتافِ فإف المجمع 
 .اتٟركة الاقتصادية كالتضخم، فهذا المجمع تٯثل أكسع ت٣مع نقدم تٯكن للسلطة النقدية أف تراقبو كتتحكم فيو

 :1بات١عادلة التالية M2لتعبتَ عن ات١عتٌ الواسع للعرض النقدم كعليو تٯكن ا

                       بػ أك         أشباه النقود

الودائع لأجل الودائع اتٞارية   العملة ات١تداكلة خارج اتٞهاز ات١صرفي      

 يلي: كما  M2كعلى ىذا الأساس تٯكن التطرؽ ت١كونات العرض النقدم 

 ()تطرقنا إليو سابقا: M1العرض النقدي بالدعتٌ الضيق  .3-1

 ؿللتباد ة غتَ النقدية التي لا تٯكن استخدامها مباشرة كوسيلةصوؿ السائلالأكىي  :TD أشباه النقود .3-2
، تتكوف من بعض ديوف كالتزامات ات١ؤسسات ات١الية كتضم الودائع لأجل، كدائع كلكن تٯكن تٖويلها بسهولة كنقد

كتأخذ أشباه النقود صور الودائع دخار، سندات الدكؿ ذات الأجل القصتَ كعقود التأمتُ كغتَىا من الأصوؿ الا
 :2التالية

أمواؿ يودعها الزبوف في البنك مع امتناعو عن طلبها قبل  تعرؼ الودائع لأجل بأنها. الودائع لأجل: 3-2-1
ات١صرؼ كالعميل كيتلقى صاحبها فائدة من ات١صرؼ، ، كىي كدائع يتفق على استحقاقها بتُ انقضاء أجل معتُ

تبط بأم خطر للسحب كما ىو اتٟاؿ بالنسبة للودائع تٖت الطلب كميزة ىذه الودائع بالنسبة للبنك كونها لا تر 
كبالتافِ فإف البنوؾ تكافئ ىذه الودائع كذلك تٔنح فوائد لأصحابها أعلى من سابقتها كىناؾ عدة أنواع من الودائع 

 كمنها: لأجل

                                                             
مع  استشرافية)دراسة  2012-1990"دور نمو عرض النقود في نمو القطاع الخاص في الجزائر خلال الفتًة ، عبد الباسط عبد الصمدعلية  - 1

، شعبة: علوـ اقتصادية، تٗصص: اقتصاديات ات١الية كالبنوؾ، نوقشت كأجيزت بتاريخ: ، "ماليزيا( أطركحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علوـ
 .5، ص15/04/2018

 .27، ص 2005، اتٞزائر، 06، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية، الطبعة تقنيات البنوك"طاىر لطرش، " - 2
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  :كىي مبالغ لا ت٬وز سحبها كاملة أك جزء منها إلا بعد أجل معتُ كىذا الودائع ذات أجل استحقاق لزدد
الأجل يكوف ت٤ددا مسبقا كتفقا عليو بتُ العميل كالبنك، كنظرا ت٢ذه ات١يزة فإف البنك يكافئ أصحاب ىذه 

 .1الودائع بفائدة معينة
 تٯكن لصاحبها أف يسحب منها أم مبلغ قبل تاريخ الاستحقاؽ إلا بعد أف كىي الودائع التي لا :الودائع بإشعار 

 .2يتم إخطار البنك بذلك
 :كىي كدائع تقدـ للبنك من أجل استعمات٢ا في عملية معينة مثل ما تودعو الشركات من أجل  الودائع الدخصصة

 دفع أرباح مسات٫تها أك دفع أجور عمات٢ا.
  :قبل البنوؾ كتستحق بعد أجل ت٤دد كاتٟصوؿ على فائدة ت٤ددة، يقوـ  يتم إصدارىا منسندات الصندوق

 ات١كتتب مقابل ىذه السندات بإيداع مبلغ نقدم تٯكن سحبو في ىذا الأجل.

ىي كدائع الادخار كاتٟسابات الدفتًية ات١وجودة لدل البنوؾ  الودائع برت الطلب على الدفتً: .3-2-2
واسطة الدفتً عند الطلب كبدكف استعماؿ الشيك كلا يستعمل في عملية التجارية، تدفع عليها فوائد كتسحب ب

 .3الدفع مباشرة لتسوية ات١عاملات إذ يتوجب على صاحبو القياـ بعملية السحب كمن ثم تسوية معاملاتو

 :منتضم كل  الدالية ذات تاريخ استحقاق قريب: الأصول .3-2-3

 .، ككذا سندات الصندكؽ الرىن( الة، سندالسندات ات٠اصة )سند الأمر، السفتجة، الكمبي-

السندات العامة كتشمل سندات ات٠زينة قصتَة الأجل، أك ما يعرؼ بأذكنات ات٠زينة كىي تستخدـ في حالة -
 كقوع ات٠زينة في ذائقة مالية إضافة إفُ السندات باتٟساب اتٞارم

ة، ينطلق الاعتبار الأكؿ من أت٫ية أساسي على اعتبارات M2العرض النقدم بات١عتٌ الواسع كيستند مفهوـ 
كالتي تتجسد في ت٥تلف الأصوؿ كالودائع لأجل ككدائع التوفتَ التي تٯكن كظيفة النقود باعتبارىا مستودعا للقيمة 

تٖويلها بسرعة إفُ كدائع جارية، أما الاعتبار الثاني فهو اعتبار إحصائي، إذ يتم توسيع مفهوـ العرض النقدم بناء 
لذم يؤثر بو العرض النقدم على سلوؾ ات١تغتَات الكلية للاقتصاد كالناتج الوطتٍ الاتٚافِ على ات١دل ا

، كما حلالية ات١باشرة بتُ النقد كالسلع كات٠دماتلإبضبط العلاقة ا، أما الاعتبار الثالث فهو يسمح 4كالتضخم

                                                             
، 2006، 1، دار كائل للنشر، عماف، الأردف، ط"إدارة العمليات الدصرفية )المحلية والدولية("يم الطراد، خالد أمتُ عبد الله، اتٝاعيل ابراى - 1
 1511ص
 .73، ص 2007، 1، مؤسسة طيبة للنشر كالتوزيع، القاىرة ط"اقتصاديات النقود والبنوك"حستُ أتٛد عبد الرحيم،  - 2
 .27طاىر لطرش، مرجع سابق، ص  - 3
، تٗصص: "لزددات العرض النقدي وسبل التحكم فيو )دراسة حالة الجزائر("عمامة، نصر الدين بو  - 4 ، أطركحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه علوـ

 .19، ص 2017، اتٞزائر، 3النقود كات١الية، قسم: علوـ التسيتَ، جامعة اتٞزائر 
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نظرا لتواجده على مستول  كثيق يسمح للجهة ات١خولة )البنك ات١ركزم( تٔراقبتو كالتحكم في مسار تطوره بشكل
 .1اتٞهاز البنكي

 M3 العرض النقدي بالدعتٌ الأوسع )المجمع( -4

 M2فهو يشمل إضافة إفُ العرض النقدم تٔعناه الواسع كيسمى بإتٚافِ السيولة المحلية أك السيولة العامة 
دائع ات١وجودة لدل ات١تمثلة في الو ، ك S ت٣موعة من الأصوؿ ات١الية التي تصدرىا ات١ؤسسات ات١الية غتَ ات١صرفية

  كات١كتتبة من طرؼ ات٠واص كات١ؤسسات غتَ ات١الية. صناديق التوفتَ كالاحتياط، ككذا سندات ات٠زينة العمومية
 :بالعلاقة التالية M3كتٯكن التعبتَ عن ات١عتٌ الأكسع للعرض النقدم 

التوظيفات قصتَة الأجل لدل ات١ؤسسات ات١الية غتَ ات١صرفية  𝑀2 الكتلة النقدية بات١فهوـ الواسع  𝑀    

   أم                                  

تٕدر الاشارة إفُ أف مفهوـ العرض النقدم لا يتوقف عند مفهوـ ت٤دد كمتفق عليو من قبل كل 
عض الدكؿ، حيث الاقتصاديتُ، كإت٪ا توجد مفاىيم أخرل للعرض النقدم أكثر اتساعا من ات١فاىيم السابقة في ب

يرجع ىذا التباين في ات١فاىيم كعدـ استقرارىا إفُ اختلاؼ النظم الاقتصادية كات١الية، كالتي تٗتلف معها الأدكات 
، كفي  M4ات١تاحة لتداكؿ العرض النقدم في كل بلد. ففي فرنسا مثلا يرمز للعرض النقدم بالرمز ات١الية كالنقدية 

 حيث أف: M5الأرجنتتُ بالرمز 

          الأصوؿ كات٠صوـ لدل البنوؾ ات١تخصصة      

         شهادة كدائع قابلة للتفاكض              

 سبق تٯكن تلخيص ت٥تلف مفاىيم العرض النقدم في ات١خطط التافِ: امكلتوضيح 

 

 

 

 

 

                                                             
 .60محمد شريف إت١اف، مرجع سابق، ص  - 1
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 العرض النقدي(: مكونات 01-01الشكل رقم )

 
  ة.السابق على ات١علومات لاعتمادمن إعداد الباحثة باالدصدر: 

 عرض النقودا: مقابلات لثثا

على ات١ؤسسات ات١الية سواء ات١صدرة ت٢ا كات١مثلة في البنك ات١ركزم أك  التزاماتعتبر كمية النقود ات١تداكلة 
رصدة ات١الية د، غتَ أف كضع الأية كات٠زينة العمومية كمؤسسات البر ات١ؤسسات التي تٖوزىا ت٦ثلة في البنوؾ التجاري

موارد كمنتجات حقيقية مقابلة ت٢ا، تتمثل في الأصوؿ كالديوف تٖت تصرؼ الوحدات الاقتصادية لا يتم إلا بوجود 
التي تقابل عملية إصدار العملة سواء في شكلها النقدم أك شبو النقدم، أم أف للعرض النقدم أجزاء مقابلة 

 كاتٞهاز البنكي كما يلي:ة البنك ات١ركزم كلتوضيح ذلك نستعتُ تٔيزاني ،تفسر سبب إصداره

 (: ميزانية البنك الدركزي01-01الجدول رقم )

 

 .161، ص2000، 1، دار ات١نهل للطباعة كالنشر، لبناف، طود والسياسات النقدية الداخلية""النقكساـ ملاؾ، الدصدر: 

 

 

M4 = M3 +   الأصول والخصوم
 لدى البنون المتخصصة

M3 = M2 + S 

M2 = M1+ أشباه النمود 

M1= النمد المتداول خارج الجهاز
الحسابات المصرفٌة + المصرفً 

 الجارٌة

 الخصوم الأصول
 ODكالعملات الأجنبية  الذىب -
 CTP قركض للخزينة العمومية -

 .REFد إعادة ت٘ويل الاقتصا -

 Bالأكراؽ النقدية   -
الاحتياطات الاجبارية   -

RO 
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 (: ميزانية الجهاز البنكي02-01الجدول رقم )

 الخصوم الأصول
 RO الاحتياطات الاجبارية -

 C القركض -

 

 D بأنواعهاالودائع  -

 إعادة ت٘ويل الاقتصاد -

REF. 

 
 .161نفس ات١رجع، ص الدصدر: 

ات١يزانيتتُ ت٨صل على ات١يزانية ات١وحدة للنظاـ البنكي كالتي يظهر من خلات٢ا العرض  عندما يتم دمج ىاتتُ
ت٣موع أصوؿ ميزانية البنك ات١ركزم يشمل )البنك ات١ركزم كالقطاع البنكي( أم 1،النقدم مع العناصر ات١قابلة لو

 كاتٞهاز البنكي. يزانية البنك ات١ركزمت١صوـ ات٠ت٣موع  =كاتٞهاز البنكي 

B+ RO + D + REF = OD + CTP + REF + RO + C…………… (06) 

 :نايصبح لديبتُ أجزاء النظاـ ات١صرفي  ات١وجودات كالالتزامات ات١تبادلة كباستبعاد

B +D = OD+ CTP + C……… (07). 

 : مقابلات العرض النقدم.OD +CTP +Cك النقدم،العرض : B +Dحيث يمثل: 

 (: الديزانية الدوحدة للنظام البنكي03-01) الجدول رقم

 الأصول

 مقابلات العرض النقدي
 الخصوم

 العرض النقدي
 ODكالعملات الأجنبية  الذىب -
 CTPللخزينة العمومية  ات١قدمة قركض -
 .C القركض ات١قدمة للاقتصاد -

 Bالأكراؽ النقدية  -
 .Dالودائع  -

 .161كساـ ملاؾ، ات١رجع السابق، ص الدصدر: 

( إفُ أصوؿ كخصوـ ىذا النظاـ تٕاه 03-01شتَ ات١يزانية ات١وحدة للنظاـ البنكي ات١وضحة في اتٞدكؿ )ت
ت٥تلف الوحدات الاقتصادية من دكف مؤسسات اتٞهاز البنكي، فالعرض النقدم الذم تٯثل جزء من أصوؿ 

                                                             
"، أطركحة مقدمة لنيل -2012-1990دراسة قياسية تٖليلية تٟالة اتٞزائر –كض النقدم على ت٪و القطاع ات٠اص ساسي فطيمة، "أثر تطور ات١عر  - 1

-2014زائر، شهادة دكتوراه الطور الثالث، شعبة العلوـ الاقتصادية، تٗصص اقتصاديات النقود كالبنوؾ كالسواؽ ات١الية، جامعة محمد خيضر بسكرة، اتٞ
 ، ص:2015
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، أما جانب الأصوؿ ىذا فيشتَ إفُ ما يقابل  ت٥تلف الوحدات الاقتصادية غتَ ات١الية يظهر في جانب ات٠صوـ
 :رض من النقود كالتي تتحدد فيالع

كىي شراء ديوف على ات٠ارج في شكل ذىب أك التي تٗص العملة الصعبة  العمليات في تمثلي: مقابل خارجي -1
 ذمم على ات٠ارج التي ت٭تجزىا البنك ات١ركزم كتتمثل في:عملات أجنبية على خارج 

رة شرائية معتًؼ بها من طرؼ تٚيع الاقتصاديات مهما اختلفت أت٪اط ىو أصل حقيقي تٯثل قد الذىب: -
عنو لصافٌ البنك ات١ركزم، فيصبح ملكا لو أك تنظيمها كالتشريعات ات١عموؿ بها، كيقوـ حائزم ىذا الذىب بالتنازؿ 

د ىذا الأصل، أصلا من أصولو، كيعطي مقابل ذلك نقودا قانونية إفُ ىذه اتٞهة، أم أف البنك ات١ركزم قاـ بتنقي
 .1أم أصدر مقابل اتٟصوؿ عليو نقودا قانونية

بنك ات١ركزم، كقد كاف يستعمل يتكوف الرصيد الذىبي من ت٣موع السبائك كالقطع النقدية الذىبية لدل ال
إصدار النقود القانونية، غتَ أنو تقلص ىذا الدكر ليقتصر فقط على التسويات الدكلية، أم في مواجهة  غطيةلت

 .2ات ات٠ارجية عند حدكث عجز في ميزاف ات١دفوعات أك في حالة حدكث أزمات اقتصاديةات١دفوع

تعتبر العملات الأجنبية أصلا حقيقيا كإف كانت تظهر في شكلها النقدم، باعتبارىا  العملات الأجنبية: -
تصبح حقا لو،  تشكل قوة شرائية تٕاه الاقتصاديات الأخرل، كعندما ت٭صل البنك ات١ركزم على عملات أجنبية

 كيقوـ بتنقيدىا، أم إصدار نقود قانونية مقابل ذلك.

يؤثر رصيد الذىب كالعملات الأجنبية على إصدار النقد المحلي إذ يؤثر على كسائل الدفع الداخلية نتيجة 
ية أك جلب أمواؿ خارجما بعمليات التصدير  عملية التصدير كالاستتَاد للسلع كات٠دمات، ففي حالة ما قاـ بلد

كتٔا أف الاستثمار فإنو ت٭صل على عملات أجنبية عن طريق حساب خاص بالبنك ات١ركزم مقابل السلع ات١صدرة 
 العملات الأجنبية لا تستعمل في ات١بادلات الداخلية فإف على البنك ات١ركزم إصدار ما قيمة ذلك بالعملة الوطنية

مع العافَ  اقتصاديا، أم أف ىناؾ علاقة تربط الدكلة إصدار عملة كطنية جديدةكبالتافِ فإف التصدير يسبب في 
ات٠ارجي تكوف من خلاؿ عمليات التصدير كالاستتَاد للسلع كات٠دمات، حيث يكوف فيها التحصيل من الرصيد 

، فإذا تٖقق رصيد إت٬ابي من 3نتيجة لتلك العمليات أثر في إصدار النقد المحلي للدكلة الذىبي كالعملات الأجنبية
من قبل البنك ات١ركزم  القانونية فسوؼ يكوف ىناؾ إصدار جديد للنقودعملات نظتَ تلك العمليات ىذه ال

، أما إذا ات٩فض الرصيد الاحتياطي للعملات 4تعادؿ قيمة ذلك الفائض كبالتافِ زيادة في كمية عرض النقود
                                                             

 401، مرجع سابق، ص: طاىر لطرش - 1
 .57، ص:1999، دار اتٞامعة اتٞديدة للنشر، الاسكندرية، مصر "النقود والدصارف والائتمان"مصطفى رشدم شيحة،  - 2
 .67، ص:1998، دار ات٢دل للنشر، اتٞزائر، "أسعر صرف العملات، أزمة العملات في العلاقات الدولية"مركاف عطواف،  - 3
 .40بق، ص: طاىر لطرش، مرجع سا - 4
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جة لقياـ البنك ات١ركزم بتحويل الاستتَاد سوؼ يكوف ىناؾ امتصاص للعملة المحلية نتي ةلعملي نتيجةالأجنبية 
العملة المحلية إفُ عملة أجنبية لإت٘اـ عملية الاستتَاد، الأمر الذم ينجم عنو في ات١قابل ات٩فاض في كمية العرض 

 النقدم.

 القروض الدقدمة للخزينة العمومية -2

عامة فهي ت٘ثل الصندكؽ تقوـ ات٠زينة العمومية بتسيتَ ميزانية الدكلة من خلاؿ بنود نفقات كالايرادات ال
إفُ تٖقيق التوازف بتُ عناصر ات١يزانية التي تستَىا، كلكن في حالة حدكث عجز في ات١افِ للدكلة، كتسعى الدكلة 

 في توازف ميزانيتها،  خاصة مع توسع نشاط الدكلة فإف ذلك ت٭دث اختلالاالعامة  بالإيراداتتغطية ىذه النفقات 
فتقدـ لو  لسد ىذا العجز كمواجهة ىذا الاختلاؿت١نحها الائتماف اللازـ  لبنك ات١ركزمتلجأ ات٠زينة العمومية إفُ ا

مقابل ذلك ـ البنك ات١ركزم تها لو تسمى بأذكنات ات٠زينة فيقدات٠زينة مقابل ذلك سندات تعتًؼ فيها تٔديوني
أصبحت تماعية فإف موارد الدكلة أف نشاط الدكلة امتد ليشمل تٚيع المجالات الاقتصادية كالاج نقودا قانونية، كتٔا

السوؽ النقدية كإفُ الأفراد من اتٞمهور تٞلب ات١وارد النقدية اللازمة،  ، فتلجأ إف1ُغتَ كافية لتمويل عملياتها
كتٖصل ىذه ات١ؤسسات البنكية كات١الية كاتٞمهور على السندات اتٟكومية كأذكنات ات٠زينة مقابل حصوت٢ا على 

ىذه السندات تتمتع بالسيولة العالية كمضمونة فإنو تٯكن خصمها لدل البنوؾ التجارية  نقود الودائع، كتٔا أف
كإعادة خصمها لدل البنك ات١ركزم، كبالتافِ سيتحوؿ جزء منها إفُ نقود قانونية ت٦ا يؤدم إؿ زيادة عرض النقود. 

 :2علي تشمل لعموميةكعليو فإف القركض ات١قدمة للخزينة ا

 عندما تواجو ات٠زينة العمومية عجزا تلجأ إفُ البنك ات١ركزم لتقدـ ك الدركزي: نن طرف البالتسبيقات الدقدمة م
قيمة ىذه لو سندات تعتًؼ فيها تٔديونيتها لو تسم بأذكنات ات٠زينة، كيقوـ البنك ات١ركزم مقابل ذلك بإصدار 

 السندات نقودا قانونية.
 :فيها البنوؾ كتتمثل في احتفاظ كل بنك  دات تكتتبكىي سن السندات التي تكتتب فيها الدؤسسات البنكية

لفائدة ات٠زينة، ت٦ا يساعد في ت٘ويل نفقاتها من جهة كالضغط على البنوؾ في تصرفاتها على جزء معتُ من النقود 
 الاقراضية من جهة أخرل.

 :)ات لدل كتتمثل في كدائع العائلات كات١شركع السندات التي يكتتب فيها الجمهور )عائلات ومشروعات
كالسندات ات١كتتب  نفسها، ، كالودائع في اتٟسابات ات١قتًحة لدل ات٠زينةات٠زينة العمومية كفي اتٟسابات البريدية

 فيها من طرؼ اتٞمهور ت٘وؿ عن طريق الأمواؿ ات١دخرة، كبالتافِ فهو لا يتسبب في خلق نقد جديد.
 

                                                             
 .66، ص 1999شباب اتٞامعة، عماف، "اقتصاديات النقود"، كساـ ملاؾ،  - 1
 .104-103، ص ص: 1999، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية، اتٞزائر، "العملة والنقود"أتٛد ىتٍ،  - 2
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 القروض الدقدمة للاقتصاد -3

طرؼ البنوؾ التجارية لتمويل العمليات الاقتصادية من استثمار كإنتاج  يقصد بو الائتماف ات١قدـ من
كتسويق كاستهلاؾ، يقدـ ىذا الائتماف إفُ الأفراد كات١ؤسسات سواء في صورة قركض مباشرة أك خصم كمبيالات 

ا يؤدم أك فتح حسابات كفي تٚيع ىذه اتٟالات تكوف ىناؾ عملية خلق نقود الودائع مقابل تقدنً الائتماف، ت٦
إفُ زيادة حجم عرض النقود، كما تٯكن للبنوؾ التجارية أف تلجأ إفُ البنك ات١ركزم عندما تكوف تْاجة إفُ سيولة 
من أجل إعادة خصم بعض الأكراؽ التجارية أك الاقتًاض منو مباشرة، فيصدر البنك ات١ركزم نقودا قانونية جديدة 

جل كالات٘اف ات١قدـ للاقتصاد قصتَ الأجم ات١عركض النقدم بالزيادة، غتَ حلتلبية احتياجاتها كفي كلتا اتٟالتتُ يت
أكثر تأثتَا على عرض النقود لأنو عادة ما يغطى بالودائع تٖت الطلب، كىناؾ من يدخل في حساب عرض النقد 

اتٟركة ل كالودائع الادخارية، ت١ا ت٢ا من أثر على طويل الأجل ات١رتبطاف بالودائع للأجالائتماف ات١توسط كال
 .1الاقتصادية كالتضخم

نشاء أك خلق نقود الودائع، كىي عبارة عن نقود كتابية لتجارية بالتوسع النقدم من خلاؿ إتقوـ البنوؾ ا
ليس باستعماؿ الشيكات ك  تعكس تداكؿ الأمواؿ ، كىيخلاؿ التسجيلات المحاسبية للودائع كالقركض من تظهر

 .2تداكلا حقيقيا

نها البنك التجارم في إنشاء نقود الودائع لا تٗتلف كثتَا عن تلك التي يستعملها كالقاعدة التي ينطلق م
إلا إذا تٖصل على البنك ات١ركزم في إصدار النقود القانونية، أم أف البنك التجارم لا يستطيع إنشاء نقود الودائع 

الودائع على القاعدة الشهتَة بأف  نوع معتُ من الأصوؿ كىي النقود القانونية ذاتها، كيعتمد ميكانيزـ إنشاء نقود
العلمية أنو في ظل الظركؼ الاقتصادية  ةكأثبتت ات٠بر كما أف القركض تٗلق الودائع،   الودائع تسمح بالإقراض

العادية تكوف ات١سحوبات من النقود القانونية إفُ ت٣موع كدائع البنك ثابتة إفُ درجة كبتَة، كعادة لا تتجاكز ىذه 
 .3مد البنوؾ التجارية على ابقاء جزء كبتَ من الودائع تٖت الطلب دكف سحب، كتعت%10النسبة 

  

                                                             
 .64مصطفى رشدم شيحة، ات١رجع السابق، ص  - 1
 .61صافٌ مفتاح، مرجع سابق، ص:  - 2
 .17، ص: 2004، مصر، 01، دار الفكر العربي، ط"قضايا مصرفية معاصرة"حستٌ السبي، صلاح الدين  - 3
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 ودالنق الدفسرة لعرض النظريات: الدطلب الثاني

تُ ات١دارس الفكرية في كونها تشكل الأساس الذم قاـ عليو اتٞدؿ ب النقديةـ النظريات ترجع أت٫ية قيا
اط الاقتصادم، فقد افتًض التحليل النقدم الكلاسيكي أف مدل تأثتَ ات١عركض النقدم على النش ات١ختلفة حوؿ

م أات في الأسعار، فالنقود ليس ت٢ا النقود لا ت٘ارس أم تأثتَ على ات١تغتَات الاقتصادية الكلية إلا من خلاؿ التقلب
ليل الذم حاكؿ تٖ "كينز"خر للمفكر الاقتصادم أم فهي حيادية، كبعدىا برز اتٕاه تأثتَ في النشاط الاقتصاد

الأسعار كالدخل كالإنفاؽ من خلاؿ النظرية الكنزية، حيث أنو حافظ على الأفكار الأساسية للعلاقة الكمية بتُ 
كقيمة النقد ات٠ارجية، كما اعطى للنقود  النقود كالأسعار، فهو يعتًؼ بتأثتَ النقود على الدخل كالانفاؽ كالعمالة

أك ت٥زف للقيمة، كما ساىم في إحداث نظرية كاملة للتوازف  بادلةداة للملات٬ابي فلم تعد ت٣رد أاك ط الدكر النش
التي تقر بفعالية كمية النقود في التأثتَ الاقتصادم الكلي، كأختَا ظهر تيار نقدم أخر ت٘ثل في النظرية ات١عاصرة 

 كاعتباره الوسيلة الوحيدة لتحقيق الاستقرار الاقتصادم.على النشاط الاقتصادم 

 ةالكلاسيكيلنقدية النظرية اأولا: 

ركزت النظرية الكلاسيكية على دراسة العلاقة بتُ التغتَات في كمية النقود ات١تداكلة كات١ستول العاـ 
للأسعار، فحاكؿ أنصار ىذه النظرية حصر أسباب تقلب مستول الأسعار في عامل كاحد كىو تغتَ عرض 

العرض باعتباره المحدد لكمية النقود، حيث أف  أكثر على جانب ةتٖليل ات١درسة الكلاسيكي انصبالنقود، كقد 
أصحاب ىذه ات١درسة اعتبركا النقود سلعة مادية كأم سلعة أخرل كعليو تتحدد قيمتها طبقا لتكلفة إنتاجها 

 كالكمية ات١عركضة منها.

لبحث الذم حاكؿ ا ظهرت نظرية كمية النقود على يد الاقتصادم الفرنسي "جاف بوداف"نظرية كمية النقود: -1
عن تفستَ يوضح العلاقة بتُ ارتفاع ات١ستول العاـ للأسعار كالزيادة في كمية النقود، كبالتافِ أجريت في ىذا الشأف 
العديد من الدراسات كالتي توصلت إفُ أف أم زيادة في كمية النقود يؤدم إفُ الزيادة في ات١ستول العاـ للأسعار 

 .بنفس النسبة كفي نفس الاتٕاه
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 النظرية الكلاسيكية: تفرضيا. 1-1

التي تعتبر تٔثابة الدعائم التي بتٍ عليها التحليل الكلاسيكي  فرضياتعلى ت٣موعة من التقوـ ىذه النظرية 
 :1كىي

ىذه النظرية تفتًض أف أم تغتَ في كمية النقود  رتباط تغتَ الدستوى العام للأسعار بتغتَ كمية النقود:إ -أ
س النسبة كالاتٕاه في ات١ستول العاـ للأسعار، فأم زيادة في كمية النقود ات١عركضة ات١عركضة سيحدث تغيتَ بنف

كات١ستول  Mسيؤدم إفُ زيادة ت٦اثلة على ات١ستول العاـ للأسعار، أم أف ىناؾ علاقة طردية بتُ كمية النقود 
 .̅  دكاف النقود كسرعة̅  كذلك بافتًاض ثبات حجم ات١عاملات P العاـ للأسعار

 تقوـ ىذه الفرضية على أساس أف النقود ماىي إلا ت٣رد كسيط للتبادؿالنقود: ثبات سرعة دوران  -ب
Medium of Exchange للقيمة فهي تعتبر كمخزف Store of Value ، ك أف ات٢دؼ الأساسي لطلب

تهم من السلع الأفراد على النقود ىو الاحتفاظ بها بهدؼ استعمات٢ا لإت٘اـ ات١بادلات السلعية كإشباع حاجا
كات٠دمات كما افتًض الكلاسيكيوف أف طلب الأفراد على النقود يعتمد على عدة عوامل ترتبط بدرجة تطور 
الاقتصاد، كبتطور النظاـ ات١صرفي كالسوؽ ات١افِ، كبالعادات كالتقاليد ات١رتبطة بطريقة دفع الأجور كالركاتب كإت٘اـ 

 لطريقة التي تعمل بها ات١ؤسسات الاقتصادية في المجتمعات١بادلات كىي في ت٣ملها عوامل مرتبطة با
Institutionnel Factor،  كىي تتمتع بالاستقرار كالثبات النسبي في الزمن القصتَ، كأف طلب الأفراد على

 .2يضا تتمتع بالثبات النسبي في الزمن القصتَ( ىي أVالنقود كسرعة دكرانها )

من يد عدد ات١رات التي تنتقل فيها كحدة من كحدات النقود  وسطمت ىو( Vفات١قصود بسرعة دكراف النقود)
 .إفُ أخرل لتسوية ات١بادلات التجارية كالاقتصادية خلاؿ فتًة زمنية معينة

 Built-inعلى كجود ألية ذاتية  قوـ ىذا الافتًاضي عند مستوى التشغيل الكامل:ثبات حجم الانتاج  -ج
Mécanisme كث التوازف في مستول الانتاج عند التشغيل الكامل، كىذه الألية في الاقتصاد تضمن دائما حد

التي تضمن دائما عودة الاقتصاد إفُ  Flexible Waage and Priceتتمثل في مركنة الأسعار كالأجور 
ستول التوازف عند حدكث أم اختلاؿ، فعندما ت٭دث ات٩فاض مستول الطلب الكلي فإف ذلك يؤدم إفُ م

للنظرية الكلاسيكية فإف ىذا الفائض في العرض   فقتافِ ابتعاد الاقتصاد عن كضع التوازف فو فائض في العرض كبال
يؤدم إفُ حدكث ات٩فاض في مستول الأسعار ت٦ا يؤدم إفُ زيادة الطلب، كحدكث ات٩فاض في مستول الأجور 

يشجع قطاع ائدة ت٦ا ت٦ا يشجع قطاع الأعماؿ على توظيف العمالة العاطلة، كحدكث ات٩فاض في مستول سعر الف

                                                             
 .243، ص: 1999، دار الزىراف للنشر، الأردف، "النقود والدصارف والنظرية النقدية"ناظم محمد نورم الشمرم،  - 1
 .269-268محمد سعيد السمهورم، مرجع سابق، ص ص:  - 2
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الأعماؿ على الاستثمار، كىذه الزيادة في الطلب على سلع الاستهلاؾ كالتوظيف كالاستثمار كالتي سببتها ات١ركنة 
إعادة التوازف إليو بعد حدكث أم عمل الاقتصاد عند مستول التشغيل الكامل ك  في الأسعار كالأجور تضمن دائما

 سيكيوف أف مستول الإنتاج يكوف ثابتا في الزمن القصتَ.، كبناء على ذلك افتًض الكلاختلاؿا

 لتبادؿ كالأرصدة( على التوافِ:يشر كمارشاؿ بصياغة معادلتيهما )لكعلى أساس ىذه الفرضيات قاـ ف

 :معادلة التبادل 

، كالتي حاكؿ 11911ياغة معادلة التبادؿ عاـ بص( Irving ficher)رفنج فيشر" اقاـ الاقتصادم الأمريكي "
خلات٢ا تأكيد كجود علاقة طردية بتُ كمية النقود ات١عركضة كات١ستول العاـ للأسعار، كتٯكن توضيح ىذه  من

 :2ات١عادلة رياضيا على النحو التافِ

M  ̅ = P ̅ ……………… (02) 

سعار أك كمعناىا أف التغتَ في كمية النقود أك في سرعة التداكؿ أك في الاثنتُ معا يؤدم تغتَ مناسب في مستول الأ
 حجم الانتاج أك في الاثنتُ معا.

 : سرعة تداكؿ النقود.Vات١عاملات؛ : حجم Tالنقود؛ : عرض Mللأسعار؛ : ات١ستول العاـ P حيث أف:

كثبات  Tخاصة فيما يتعلق بثبات حجم ات١عاملات تي قاـ عليها التحليل الكلاسيكي الاستنادا إفُ الفرضية ك 
 ̅  / ̅ P = M           (03) ……          التافِ: دلة على الشكلات١عا تصبح Vسرعة تداكؿ النقود 

( أف ات١ستول العاـ للأسعار يتغتَ بتغتَ كمية النقود في نفس الاتٕاه كبنفس 03يتضح من ات١عادلة )
كىنا  الأسعار في الارتفاع أك الات٩فاض،، أم أف كمية العملة )العرض النقدم( ىي التي تسبب حركة 3النسبة

ىي معادلة لعرض النقود، حيث يبحث فيما تٯكن أف ت٭دث إذا زادت   تٕدر الإشارة إفُ أف معادلة التبادؿ لفيشر
 :4كتٯكن توضيح ذلك في الشكل التافِكمية النقود 

 

 

 
                                                             

 .104، ص: 2005، دار كائل للنشر، عماف، "النقود والدصارف، مدخل بريلي ونظري" أكرـ حداد، مهشور ىذلوؿ، - 1
 .46، ص: 2003، بهاء الدين للنشر كالتوزيع، قسنطينة، اتٞزائر، الاقتصاد النقدي والدصرفي"ت٤مود سحنوف، " - 2
 .46، ص: 2006ئر، ، الطبعة الثانية، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية، اتٞزا"العملة والنقود"أتٚد ىتٍ،  - 3

4
 -  H. temmar, les explications théoriques de l’inflation, O P U, Alger, 1984, p 79.   
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 (: أثر تغتَ عرض النقود على الدستوى العام للأسعار.02-01الشكل رقم )

 
 .249، ص: محمد نورم الشمرم، مرجع سابق ناظمالدصدر: 

سوؼ يؤدم إفُ تغتَ  M2إفُ  M1منحتٌ عرض النقود إفُ الأعلى أم من  انتقاؿالشكل بأف  يوضح
مع بقاء مستول الدخل اتٟقيقي ثابت في اقتصاد يعمل عند  P2ات١ستول  إفُ P1مستول الأسعار من ات١ستول 

في مستول قدية تستطيع أف تأثر السلطات الن ىذه النظرية توضح بأف فإف مستول التشغيل الكامل، كبالتافِ
فقط في الأجل القصتَ من خلاؿ التحكم في كمية النقود، بينما في الأجل  الدخل الوطتٍ كات١ستول العاـ للأسعار

 الطويل فإف التغتَ في كمية النقود فلن ينعكس إلا على ات١ستول العاـ للأسعار.

  قاـ الاقتصادم الإ: -جكامبري–معادلة الأرصدة النقدية("ت٧ليزم "ألفريد مارشاؿAlfred maréchal) 
بعد الانتقادات التي كجهتها ت٢ا، فيما تٮص كجاءت استكمالا لنظرية ات١بادلات "لفيشر"  ىذه ات١عادلة بصياغة

 بتُ كمية النقود كالإنتاج. ةميكانيكيإغفاؿ دكر النقود كمخزف للقيمة، كأف ىناؾ علاقة 

 النقود على أنها جزء من ثركة الأفراد كأنهم ت٭تفظوف تّزء منها بدافع كجاءت معادلة الأرصدة التي تنظر إفُ
 الاحتياط، كوف أف ىذه النقود تٗتزف قوة شرائية فهي تكتنز لفتًة من دافع سلوكية للأفراد.

 كاشتق مارشاؿ معادلتو انطلاقا من معادلة التبادؿ لفيشر كىي على النحو التافِ:

 P = M ̅/  ̅…………… (04)  :               1صدة النقدية ت١ارشاؿالصيغة الرياضية ت١عادلة الأر 

 : سرعة تداكؿ النقود.Vاتٟقيقي، دخل : حجم الYالنقود، : عرض Mللأسعار، : ات١ستول العاـ P حيث أف

نها نفس معادلة فيشر للتبادؿ مع إحلاؿ الدخل ات١عادلة الأرصدة ت١ارشاؿ يتضح أ كمن ىذه الصيغة النهائية
 (.T) ات١عاملاتحجم  ( ت٤لYقيقي )اتٟ

                                                             
 .52محمد سحنوف، مرجع سابق، ص  - 1

p1 

الدخل 

 الحمٌمً

P2 
0 

M2 

M1

1 
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 ( حسب معادلة الأرصدة.Yوالدخل الحقيقي ) L1(: العلاقة بتُ الاحتفاظ بالأرصدة النقدية 03-01الشكل رقم )

 
M = L                                                                  

 .91ضياء ت٣يد ات١وساكم، مرجع سابق، ص الدصدر: 

تٯكن تقييم النظرية التقليدية من جانبتُ أساسياف، من جانب الإت٬ابيات م النظرية الكلاسيكية: تقيي-2
باعتبارىا أكفُ النظريات التي حاكلت تفستَ ارتفاع ات١ستول العاـ للأسعار كالبحث في أسباب تقلباتو، كمن جانب 

 .السلبيات للوقوؼ على أىم النقائص كالأخطاء التي كقعت فيها النظرية

 الكلاسيكية: ة. إيجابيات النظري2-1

إفُ ضركرة تٖليل الأثار المحتملة لزيادة كمية النقود )عرض النقود( بصفة خاصة كالتحليل ىذه النظرية نبهت  -
 ؛1الاقتصادم بصفة عامة

دم الذم  جاء تْث النظرية الكلاسيكية في تأثتَ عرض النقود على الأسعار متفقا ت٘اما مع تٖليل الواقع الاقتصا -
 الفتًة؛كاف سائدا في تلك 

كانت النظرية الكلاسيكية موفقة إفُ حد بعيد في استعماؿ ات١عطيات اتٟسابية كالبيانية في التعبتَ عن ات١فاىيم   -
 .«النقديةمعادلة التبادؿ كمعادلة الأرصدة »رياضية  معادلاتقتصادية التي ترتٚتها في صيغة كالظواىر الا

 لنقدية الكلاسيكيةتقيم النظرية ا. 2-2

تعتبر النظرية النقدية الكلاسيكية خطوة مهمة في التحليل النقدم، نظرا للأفكار ات١همة التي جاءت بها  
إفُ كالتنبيو إفُ خطورة الدكر الذم يؤديو الإفراط في خلق ات١وجات التضخمية كالارتفاع الكبتَ في الأسعار، 

النظرية النقدية الكلاسيكية من  واعلى الاقتصاد، كفَ تٗل جانب تبياف أىم أسباب التفضيل النقدم كأثره

                                                             
 .109، ص 2000أتٚد فريد مصطفى، سهتَ محمد سيد حسن، السياسة النقدية كالبعد الدكفِ لليورك، مؤسسة شباب اتٞامعة، الإسكندرية،  - 1

 كمية النقود ات١طلوبة أك ات١عركضة

 الدخل اتٟقيقي
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الانتقادات ات١وجهة ت٢ا من طرؼ الاقتصاديتُ بسبب عدـ كاقعية بعض فرضياتها كأىم ىذه الانتقادات نذكر ما 
 ي:يل

عار أف كلا تٯكن ت١ستول الأستفتًض النظرية أف ات١ستول العاـ للأسعار ىو متغتَ تابع للتغتَ في كمية النقود  -
يتغتَ نتيجة لعوامل أخرل، كىذا غتَ صحيح حيث أنو تٯكن ت١ستول الأسعار أف يتغتَ نتيجة لفشل موسم 

فاع مستول أسعار البتًكؿ، كبالتافِ ارتفاع تكاليف الانتاج، كىذا ما يؤدم إفُ ارتفاع الأسعار كما أك إرت 1زراعي،
 ؛لبفالتضخم لا يكوف تضخما نقديا أك تضخم بالطحدث مؤخرا 

فرضية ثبات حجم الانتاج عند مستول التشغيل الكامل كأف حجم الانتاج مستقلا عن التداكؿ النقدم فهي  -
 بذلك تهمل أت٫ية اتٞانب النقدم في التأثتَ على تغتَات كميات الانتاج ككل النشاط الاقتصادم؛

ف أف يتعدل تأثتَىا إفُ النشاط الأسعار دك حيادية النقود الذم ينحصر أثره في التأثتَ على  انتقاد مبدأ -
 .2الاقتصادم

الإصدارات النقدية اتٞديدة  1929كقوؼ النظرية الكلاسيكية عاجزة أماـ أزمة الكساد العات١ي لسنة  -
 .دة عرض النقود مع ارتفاع الأسعارلامتصاص ارتفاع الأسعار لكن النتيجة كانت عكس ذلك، كىو زيا

عديل تللبحث كالات ات١وجهة للنظرية الكلاسيكية قد فتحت ت٣الا كاسعا تٯكن القوؿ أف ىذه الانتقادكعليو 
 ."أماـ "كينز" ك"فريدماف

 نزيةيالنظرية النقدية الكثانيا: 

 ت٘ثلت أىم الفرضيات التي بتٍ عليها التحليل الكينزم فيما يلي:الفرضيات الكنزية:  -1

كالبحث في العلاقة بتُ ظرية تفضيل السيولة بدراسة الطلب على النقود عن طريق ناىتمامو  "كينز"كجو  -
الاعتقاد الكلاسيكي بأف النقود لا قيمة ت٢ا كلا منفعة ت٢ا  "كينز" مستول الانفاؽ الوطتٍ كالدخل الوطتٍ فعارض

كأف التغتَات النقدية لا أت٫ية ت٢ا في تفستَ تغتَات  كأف التغتَات النقديةفي حد ذاتها كىي ت٣رد كسيط للتبادؿ 
الاقتصادم، كأثبت بأف الأفراد يفضلوف الاحتفاظ بالنقود لذاتها كىو ما يعرؼ )بتفضيل السيولة( كحدد  النشاط

 ؛بالنقود كىي دافع ات١عاملات دافع الاحتفاظ كدافع ات١ضاربة للاحتفاظثلاث دكافع 

                                                             
1
 .22، ص 0881عمٌل جاسم عبد الله، النمود والمصارف، الجامعة المفتوحة، الأردن،  - 

2
 - Pierre-bruno rifini, the théories monétaire, édition semil, paris, 1996, p54.    
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سيكية قامت بدراسة بالنظرية العامة للتوظيف فهي تعافً كل مستويات التشغيل بينما النظرية الكلا"كينز "جاء  -
الكامل كتؤمن بأنها اتٟالة العامة كما جاءت ىذه النظرية لتفستَ التضخم  التشغيلحالة خاصة فقط كىي حالة 

 ؛كالبطالة حيث أف كلا منهما ينجم أساسا عن تقلبات حجم الطلب الكلي الفعاؿ

د قوانتُ طبيعية تعمل على إعادة في تٖليلو للأكضاع الاقتصادية قانوف "سام" كبتُ عدـ كجو  "كينز"رفض   -
التوازف الكلي كلما حدث اختلاؿ، كما أقر تْدكث التوازف عند أم مستول من مستويات التشغيل كبذلك طالب 

 ؛بضركرة تدخل الدكلة لعلاج أسباب الأزمات التي قد تعتًض الاقتصاد الوطتٍ

كبتَا باتٞزئيات، فالظواىر العامة التي يستخدمها اىتم بالتحليل الكلي للمعطيات الاقتصادية كفَ يوفِ اىتماما   -
في تٖليلو تدكر حوؿ المجاميع، كحجم التشغيل العاـ، الدخل الوطتٍ الانتاج الوطتٍ، الطلب الكلي كالعرض 

 ؛الوطتٍالكلي، الاستثمار الكلي كالادخار 

ها النظاـ الرأتٝافِ في أزمة الكساد الاىتماـ بفكرة الطلب الكلي الفعاؿ لتفستَ أسباب عدـ التوازف التي كقع في -
في الاسعار كانتشار البطالة فوفقا لذلك فإف حجم الانتاج كحجم التشغيل كمن ثم ات٩فاض كما نتج عنها من 

ف ىذا الأختَ ينقسم إفُ الطلب لى حجم الطلب الكلي الفعاؿ، حيث أحجم الدخل يتوقف بالدرجة الأكفُ ع
توقف الطلب على السلع الاستهلاكية على عوامل ى السلع الاستثمارية كيعلى السلع الاستهلاكية كالطلب عل

الفائدة كمعدؿ الكفاية اتٟدية خرل موضوعية، في حتُ يتوقف الطلب على السلع الاستثمارية على سعر أذاتية ك 
 . س ات١اؿ، كات١خطط ات١وافِ يوضح كل ذلك من خلاؿ النموذج الكنزم البسيطلرأ
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 يطلسطط توضيحي لنموذج كنزي بس (:04-01الشكل رقم )

 
 36ص ،2004بلعزكز بن علي، ت٤اضرات في النظريات كالسياسات النقدية، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية، اتٞزائر،  :الدصدر

قسم كينز الطلب على النقود إفُ قسمتُ: الأكؿ يرتبط بتحقيق دافع ات١عاملات كىذا نظرية تفضيل السيولة:  -2
ضع لنفس ات١تغتَات التي تٖكم النظرية الكمية، أما اتٞزء الثاني يتمثل في الطلب على النقود اتٞزء من الطلب تٮ

، الأف الأفراد عندما يطلبوف النقود كجزء من الأصوؿ ات١كونة لثركتهم باعتبارىا شكلا من أشكاؿ الاحتفاظ بالثركة
، لذلك حاكؿ كينز البحث عن سبب يولةإت٪ا يطلبونها ت٠اصية ت٘يزىا عن الأصوؿ الأخرل لأنها أصل كامل الس

لذم تٯكنهم اتٟصوؿ منها عائدا في الوقت ا تدر صورتو السائلة أك على صورة كدائع لا في لنقودباالأفراد  احتفاظ
افع ك إفُ أف ىناؾ ثلاثة د كينز  كتوصل على عائد إذا ما استخدمت في شراء أصوؿ مالية كالسندات، كبالتافِ 

 :1قود كىيعلى الن دالأفرالطلب 

                                                             
 .130، ص1999، ت٣دلاكم للنشر، عماف، "النقود والدصارف"عقيل جاسم عبد الله،  - 1

وعيةعوامل موض  عوامل ذاتية 

 الدخل الوطتٍ

 الطلب الكلي الفعال

 الطلب على الاستثمار الطلب على الاستهلاك

 الطلب على النقود عرض النقود
 تكلفة رأس الدال الربح الدتوقع

 الكفاية الحدية لرأس الدال سعر الفائدة
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الأعواف الاقتصاديوف في الاحتفاظ تٔقدار معتُ من النقود في ة الأفراد ك رغبيقصد بو  :الدعاملات. دافع 2-1
بتغتَات سعر  علاقة لوكلا  ذات ميل موجب في الدخل دالةهو عبارة عن ف .اليوميةشكل سائل ت١واجهة نفقاتهم 

 : توضيح ذلك بيانيا كما يلي كتٯكن  Md1 = f(y)…….. (05)يلي: كتٯكن كتابة ذلك رياضيا كما  الفائدة

 .Md1: منحتٌ الطلب على النقود بدافع الدعاملات (05-01الشكل رقم )

 

 .107أكرـ حداد، مهشور ىذلوؿ، مرجع سابق، ص:  الدصدر:

قبلية غتَ في صورة سائلة  ت١واجهة الظركؼ ات١ست لنقودبا لاحتفاظارغبة الأفراد يقصد بو . دافع الاحتياط: 2-2
فر سيولة نقدية طلب تو الوفاة أك أم ظركؼ أخرل تتات١رض أك كة  دث طارئواات١توقعة، أك للتعامل مع اتٟ

باعتبار أف العوامل الأخرل لا  الاحتياط على مستول الدخل حجم الطلب على النقود بدافع ، كيتوقفت١واجهتها
أم أف ىناؾ  قود بدافع الاحتياط دالة ت١تغتَ الدخل، تتغتَ عادة في ات١دل القصتَ، كعليو يعتبر الطلب على الن

 .1علاقة طردية بتُ مستول الدخل كبتُ الطلب على النقود بدافع الاحتياط

كتٯكن توضيح ذلك كما ىو مبتُ في   Md2 = f(y)……….(06) كما يلي:تٯكن كتابة ذلك رياضيا  كعليو 
 الشكل ات١وافِ:

 

 

 

 

                                                             
 . 85، ص 1989، ةالطبعة الأكفُ، دار ات١صرية اللبناني ،"النظريات والسياسات النقدية"، هتَ ت٤مودمعتوؽ س - 1

y 

Md1 
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 . Md2على النقود بدافع الاحتياط (: منحتٌ الطلب 01- 06الشكل رقم )

 
 .108أكرـ حداد، مهشور ىذلوؿ، مرجع سابق، صالدصدر: 

إذ تٯكن صياغة  دالة متزايدة في الدخلعبارة عن يكوف الطلب على النقود بدافع ات١عاملات كالاحتياط 
  F(y)>0 مع  Md = Md1+ Md2  حيث أف   Md = f(y)(07) ……… :كما يلي  ذلك رياضيا

 العمودم ت٦ا الطلب على النقود لغرض ات١عاملات كالاحتياط شكل خط مستقيم موازيا للمحور الرئيسيكيأخذ 
 في الشكل ات١وافِ:بيانيا لتغتَات سعر الفائدة كتٯكن توضيح ذلك نوع من الطلب ىذا ال عدـ استجابةيعبر عن 

 .Mdاط : منحتٌ الطلب على النقود بدافع الدعاملات والاحتي(01 -07) الشكل رقم

Md=F(Y) = F(Y1) + F(Y2) 

  

 
  (.2( ك)1) من إعداد الباحثة بالاعتماد على الشكلتُ الدصدر:

y 

Md2 

y 

Md 
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في بغية تٖقيق الربح التي يوفرىا السوؽ الظركؼ لاستفادة من ا يتمثل ىذا الدافع في رغبة الأفراددافع الدضاربة: 
بتقسيم  وؿ ات١الية كعلى ىذ الأساس قاـ كينزدة أك ات٩فاضو على الأصمن خلاؿ ارتفاع سعر الفائ، 1ات١ستقبل

يركز دراستو في الطلب على النقود لغرض ات١ضاربة كالذم ينصب  وما جعلات١وجودات إفُ نقود كسندات، كىو 
 .(*)أساسا على أسعار الفائدة السائدة في السوؽ

، ت٥فضةتبرىا ات١ضارب ة إفُ مستويات يعيزداد التفضيل النقدم لغرض ات١ضاربة عندما تصل أسعار الفائد
 2كينخفض ىذا التفضيل عندما تصل أسعر الفائدة إفُ مستويات مرتفعة كىذا ما يصطلح عليو كينز بفخ السيولة

 أم "تفضيل لانهائي للسيولة عند اتٟد الأدنى لسعر الفائدة" كىو ما يوضحو الشكل ات١وافِ.

 الطلب على النقود بدافع الدضاربة: (01 -08) الشكل رقم

 
 .132أتٛد فريد مصطفى، مرجع سابق، ص الدصدر: 

ارتفاع سعر الفائدة إفُ ات٩فاض الطلب يرل كينز أف الطلب على النقود يرتبط عكسيا مع سعر الفائدة إذ يؤدم 
كتٯكن ت٘ثيل  على النقود كما يؤدم ات٩فاض سعر الفائدة إفُ زيادة الطلب على النقود مع ثبات العوامل الأخرل.

 على النقود في الشكل ات١وافِ. دالة الطلب

 

                                                             
 .163دار اتٞامعات العربية، دكف سنة النشر، ص"النقود والبنوك"، إتٝاعيل محمد ىشاـ،  - 1

ة السوقي كىو في الغالب تابع لسعر الفائدة البنكية كسعر ىناؾ ثلاثة أسعار للفائدة كىي: سعر الفائدة على السند كيكوف ثابت، سعر الفائد – (*)
 الفائدة ات١توقع الذم يبتٍ عليو ات١ضارب أعمالو. 

 .273، ص 2001، مكتبة الإشعاع الفنية، الإسكندرية، "نظرية النقود والأسواق الدالية"أتٛد أبو الفتوح علي الناقة،  -2

 I سعر الفائدة 

 فخ السٌولة

D2 D1 

I1 

I2 
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 : التمثيل البياني للطلب على النقود عند كينز(01 -09) الشكل رقم

 
منحتٌ )ج(: الطلب  منحتٌ)ب(: الطلب على النقود بدافع الدضاربة    منحتٌ )أ(: الطلب على النقود بدافع الدعاملات

 والاحتياط الكلي على النقود

 .56سابق، ص بلعزكز بن علي، مرجع الدصدر: 

 :النظرية النقدية الدعاصرةثالثا: 

 "فريدماف"إحدل أعماؿ مدرسة شيكاغو كتنسب إفُ الاقتصادم الأمريكي النظرية النقدية اتٟديثة  تعتبر
(Milton Friedman) ، حيث تبتٌ ىذا الأختَ في تٖليلو النهج الكلاسيكي كلكن بأكثر شمولية، مستعينا

 ببعض جوانبو في تٖليل التطورات الاقتصادية كالاجتماعية التي أفرزتها تلك الفتًة.بالتحليل الكينزم الذم أخذ 

سات٫ت عوامل كظركؼ عديدة في ظهور النظرية النقدية عوامل نشأة النظرية النقدية الحديثة وفرضياتها: .1
كعلاج زية( في تفستَ ككاف أبرز ىذه العوامل ىو عجز الفكر الاقتصادم الكينزم )مبادئ النظرية الكيناتٟديثة، 

 الأزمات التي أصابت النظاـ الرأتٝافِ بعد اتٟرب العات١ية الثانية، كات١تمثلة في ظاىرة الكساد التضخمي.
 :1اتٟديثة ىوما ميز ظهور النظرية النقدية إف أىم .ظروف نشأة النظرية النقدية الحديثة: 1-1
ة أزمة اقتصادية ت٘ثلت في ظاىرة التضخم ات١صحوبة بالركود عرؼ الاقتصاد الرأتٝافِ بعد اتٟرب العات١ية الثاني -

الذم أدل إفُ ظهور فكر اقتصادم  مرلكينزية على إت٬اد حلوؿ ت٢ا، الأالاقتصادم، الذم عجزت النظرية ا
 ؛معاصر، قائم في أساسو على طركحات كنظريات ات١درسة التقليدية، كلكن بأدكات تٖليلية أكثر كاقعية

                                                             
1
 .113ع سابق، ص أتٛد فريد مصطفى، سهتَ محمد سيد حسن، مرج - 

dS=f(R) dA=f(Y

) 

R R 

 فخ السيولة

I max 

I min 

0 M1 0 M1 

dG= f(Y,R) 
R 

dS 

0 
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العاـ )التوسع في السياسة ات١الية(، كلة في النشاط الاقتصادم القائم على زيادة حجم الإنفاؽ توسع تدخل الد -
الكم ات٢ائل من النقود ات١عركضة، كالتي ترتٚت بالارتفاع ات١ستمر في  بما جعل الاقتصاد عاجزا على استيعا

 ؛الأسعار كمعدلات البطالة
يت النظرية النقدية اتٟديثة على ت٣موعة من الأسس بنأسس وفرضيات النظرية النقدية الحديثة: . 1-2

 :1كالفرضيات أت٫ها

 ؛غتَات في كمية النقود ات١تداكلةالتات١ستول العاـ للأسعار ك  تناسبية بتُ ليستالعلاقة السببية -

فصلة عن تلك ات١ؤثرة على طلبها، تٔعتٌ أف كمية النقود ات١عركضة مناستقلاؿ العوامل ات١ؤثرة على عرض النقود  -
 ت٘اما عن الطلب على النقود؛

عن تلك التقلبات في  ةاستقرار دالة الطلب على النقود، حيث أف التقلبات في الطلب على النقود تكوف صغتَ  -
 العرض النقدم الذم يتغتَ باستمرار كبأكثر من تغتَ الطلب؛

يا، يؤثر على الدخل كالإنفاؽ في استنادا إفُ فرضيات ات١درسة النقدية، فإف عرض النقود يعتبر متغتَا خارج -
في مستويات الأسعار، كىو ما تٯكن التحكم فيو بتوجيو الفتًة القصتَة، أما في الفتًة الطويلة فتأثتَه ينحصر 
 كالتحكم في العرض النقدم من طرؼ السلطة النقدية؛

سلعة من السلع  اعتبر النقديوف أف الطلب على النقود تٖكمو الاعتبارات التي تٖكم الطلب على أم -
في البدائل الأخرل كات٠دمات، كأف حجم الطلب على النقود يتوقف على ما ت٭وزه الفرد من الثركة، كالعوائد 

 للنقود.

السمة الرئيسية لصياغة فريدماف اتٞديدة على تقدنً النظرية تعتمد الصياغة الحديثة لنظرية كمية النقود:  -2
نقود، فإتٚافِ الطلب على النقد يتوقف على طلبات الأعواف الاقتصاديتُ على أنها نظرية الطلب على الالكمية 

التي يتم اختيارىا تٟيازة الثركة، كالكمية  شكاؿالأأف النقد تٯثل أحد  باعتبارمن كميات حقيقية من النقود، 
 اتٟقيقية من النقد تتساكل مع كميتو الاتٝية ات١توازنة مع مؤشر الأسعار.

 :2موف الصياغة اتٟديثة للنظرية الكمية للنقود كفق ما جاء بو فريدماف في النقاط التاليةكعليو تٯكن تلخيص مض

                                                             
1
 .119، ص 2004عادؿ أتٛد حشيش، أساسيات الاقتصاد النقدم كات١صرفي، دار اتٞامعة اتٞديدة، الإسكندرية  - 

2
 .73ت٤مود سحنوف، مرجع سابق، ص  - 
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 لطلب على النقود انطلاقا من مكونات الثركة عند الأفراد، كأف العامل المحدد النظرية النقدية اتٟديثة ل بدأ اىتماـ
في كيفية توزيعها يؤثر في الطلب على  كأ، كأف أم تغيتَ فيها للطلب على النقود، ىو إتٚافِ الثركة عند الأفراد

 النقود.
  اعتبر فريدماف أف الطلب على النقود جزءا من نظرية الثركة أك رأس ات١اؿ التي تهتم بتكوين ات١يزانية أك ت٤فظة

بتُ الذين تعتبر النقود بالنسبة ت٢م شكل من أشكاؿ الثركة يتم حيازتها ك  الأصوؿ، فميز بتُ حائزم الثركة النهائيتُ
 ات١شركعات التي ت٘ثل النقود بالنسبة ت٢م سلعة رأتٝالية.

، كالنقود ىي جزء من ىذه ة حسب فريدماف ىي القيمة الرأتٝالية تٞميع مصادر الدخلك إذف مفهوـ الثر 
الثركة فهي تتحدد بالدخل الدائم الذم يعبر عن القيمة ات١توقعة للدخل التوقع اتٟصوؿ عليو من كراء الثركة في 

 ل الطويل كعناصرىا ىي:الأج

 النقود؛ 
 الأصوؿ ات١الية كالنقدية )الأسهم كالسندات(؛ 
 الأصوؿ العينية كالطبيعية )السلع ات١ادية كالانتاجية(؛ 
 العنصر البشرم )رأس ات١اؿ البشرم(؛ 
 .الأذكاؽ 

 كعليو تٯكن التعبتَ عن دالة الطلب على النقود عند فريدماف رياضيا بالدالة التالية:

             (
 

 
 
  

  
)                 

: ت٘ثل أرباح re؛ سعر الفائدة على السندات: rb ؛ت٘ثل ات١ستول العاـ للأسعار: Pحيث أف 
)الأسهم؛

 

 
 
  

  
: الدخل النقدم y؛ نسبة الدخل من الثركة: w:التغتَات ات١توقعة في ات١ستول العاـ للأسعار؛ (

 : الأذكاؽ كالتفضيلات ات٠اصة بات١ستهلكتُ.Gتٚافِ كالإ

كعليو فإف دالة الطلب على النقود ت٘ثل تْسب ما يقرره فريدماف تفستَا لسلوؾ الأفراد في تنظيم ات١نفعة التي 
الدخل )الدخل الدائم أك ات١توقع(، الذم يعد ات١صدر الأساسي لتغيتَ تتوقف على اعتبارات عديدة، تٔا في ذلك 

في عائد عناصر الثركة مضركب  معدؿ سرعة دكراف التغتَ =الطلب على النقود، حيث أف: الدخل الدائم دالة
 )كمية النقود ات١عركضة(.

Y=V (rb, re,(1/p.dp/dt),W,G) M………………(08) 

M= Y / V(rb, re,(1/p.dp/dt),W,G)……………. (09) 
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 .1ريدمافكىي ات١عادلة النهائية لدالة كمية النقود التي توصل إليها ف

نرل في تقييم النظرية اتٟديثة لكمية النقود أنو من الأفضل إبراز النقاط تقييم النظرية الحديثة لكمية النقود: -3
الأساسية في تٖليل فريدماف سواء ما توافق فيو أك اختلف مع سابقيو )الكلاسيك، كينز(، أك فيما أضافو فريدماف 

 ز أىم ىذه النقاط في:على التحليلتُ السابقتُ، حيث تٯكن إبرا

 :2مقارنة برليل فريدمان مع سابقيو .3-1

 ؛بينما يرل الكينزيوف في كونها متباينة ةأف دالة الطلب على النقود مستقر يعتقد الكلاسيك كالنقديتُ  -

 كالذمسعر فائدة كاحد  "كينز  "ة مؤثرة في الاقتصاد، بينما يفتًضئدمن سعر فا أكثرف ىناؾ أ "فريدماف"يرل  -
 ؛يعبر عن أسعار الفائدة الأخرل

 الكلاسيك، القائمتتُ على أساس ثبات حجم الإنتاج فرضيتيفيما تٮص رفض  "كينز"فريدماف "كافق  -
 التاـ(، كثبات سرعة دكراف النقود؛)التشغيل 

حتُ كىو نفس خطى الكلاسيك في في كمية النقود كإتباع سياسة نقدية  إفُ ضبط معدؿ التغتَ "فريدمافتٞأ " -
 ؛كزيادة عرض النقود" تفعيل السياسة ات١الية كينز"يرل 

يشتًؾ النقديوف مع الكلاسيك في أت٫ية معدؿ النمو النقدم في تفستَ التغتَ في الأسعار كالإنتاج، في حتُ يرل  -
 زيادة الدخل الوطتٍ من خلاؿ الزيادة في الاستثمار كالتشغيل. أف النمو النقدم يؤدم إفُ كينز

 :3يم ما بسيز بو فريدمان عن سابقيو. تقي3-2

فريدماف الاتٕاه الكمي لنظرية كمية النقود، كما كجدت ت٢ا صدل في بعض السياسات الاقتصادية في أعاد  -
 الدكؿ الرأتٝالية؛

 أعاد فريدماف الأت٫ية للسياسة النقدية بعد تراجعها أثناء التحليل الكينزم الذم ركز على السياسة ات١الية؛ -

ات١ساكاة مع الأصوؿ الأخرل، كبذلك فإف الطلب على  على قدرتٯكن اعتبارىا أصلا ا لفريدماف فإف النقود طبق -
النقود )حيازة النقود(، شأنو في ذلك شأف الطلب على أم سلعة من السلع، كىذا غتَ أكيد خاصة فيما يتعلق 

 صعبة التسييل إفُ النقود؛بالسلع 
                                                             

1
 .330-328ناظم محمد نورم الشمرم، مرجع سابق، ص ص:  - 

 .441، ص 2002، دار ات١ريخ لنشر، الرياض "قود والبنوك والاقتصادالن"، ترتٚة للسيد أتٛد عبد ات٠الق، كآخركفتوماس ماير  - 2
3
 .136أتٛد فريد مصطفى، سهتَ محمد السيد حسنن، مرجع سابق، ص  - 
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فريدماف للطلب على النقود، إت٪ا تعتبر ت٤اكلة علمية لتفستَ الظواىر كفي الأختَ تٯكن القوؿ أف تٖليل 
 الاقتصادية الكلية، كتٖقيق أىداؼ السياسة الاقتصادية )الاستقرار النقدم كالاقتصادم(.

 الدطلب الثالث: فعالية البنك الدركزي في إدارة وتنظيم عرض النقود

بد أف يتوفر على سلطة نقدية مركزية، التي تسعى إفُ  لأم بلد لا نقدمالقتصادم ك الاستقرار الاتحقيق ل 
دارتو تٔا يتفق كالأىداؼ في التأثتَ كالتحكم على العرض النقدم كإقدرتها لية السياسة النقدية من خلاؿ اعزيادة ف

 .الاقتصادية ات١طلوب تٖقيقها

 أولا: دور البنك الدركزي في استقرار عرض النقود

نقود في الاقتصاد مهمة جدا بالنسبة للسلطات النقدية، من أجل منع أم أثار إف معرفة اتٕاه تطور عرض ال
العرض النقدم  في استقرار م عن زيادتو أك نقصانو عن اتٟجم الأمثل، لذا يعتبر تٖديد دكر البنك ات١ركزمجقد تن

 أمرا ضركريا للموازنة بتُ العرض النقدم كمتطلبات النشاط الاقتصادم من ذلك.

 زي كسلطة نقديةالبنك الدرك -1

ت٭تل البنك ات١ركزم مركز الصدارة في اتٞهاز ات١صرفي، كىو عبارة عن ات٢يئة التي تتوؿ إصدار النقود تٔا يضمن 
 .1للدكلة الائتمانيةكالإشراؼ على السياسة  سلامة النظاـ ات١صرفي،

افِ إذ تتصدر عامة كطنية تتمتع بالشخصية ات١عنوية كاستقلاؿ مىو مؤسسة : تعريف البنك الدركزي .1-1
كتسعى من خلاؿ الوظائف التي تقوـ بها إفُ اتٞهاز ات١صرفي كتتوفُ إصدار النقود القانونية باحتكار كامل 

تٖقيق أىداؼ ات١صلحة العامة للدكلة بالتحكم في ات١عركض النقدم كالاشراؼ على السياسة النقدية 
مانية في البلاد تٔا يتوافق مع حاجات كعلى سلامة أسس النظاـ ات١صرفي كالستَ اتٟسن للسياسة الائت

     كمتطلبات الاقتصاد الوطتٍ.
 :2الوظائف التي تقوـ بها البنوؾ ات١ركزية تتمثل في من أىموظائف البنك الدركزي:  .1-2
 :تعتبر كظيفة إصدار النقود القانونية كأكراؽ البنكنوت، أكفُ كظائف البنك ات١ركزم  وظيفة الإصدار النقدي

كاستندا ت٢ذه لبنوؾ التجارية امتياز لإصدار أكراؽ النقد من العوامل الأساسية التي ميزتو عن ككاف انفراده با
عندما أصبحت أكراؽ النقد ات١صدرة عملة قانونية ذات قوة إبراء غتَ ت٤دكدة كعندما  الوظيفة زادت مكانتو

 استخدمتها البنوؾ كاحتياطي مقابل كدائعها.

                                                             
1

 . 223عقيل جاسم عبد الله، مرجع سابق، ص  -
2
 .145تادرس قريصة، مرجع سابق، ص  - 
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 ت٘ثل ىذه الوظيفة علاقة البنك ات١ركزم بالبنوؾ التجارية، فباعتبار أنو تَ(: وظيفة بنك البنوك )الدقرض الأخ
تٯثل بذلك سلطة رقابية على تٚيع البنوؾ ات١درجة ضمن اتٞهاز ات١صرفي على قمة ىرـ اتٞهاز ات١صرفي فهو  يقع

 كتتلخص سلطتو فيما يلي:
ات١ركزم يعادؿ نسبة معينة من التزاماتها، النقدم لدل البنك تلتزـ البنوؾ التجارية بإيداع جزء من رصيدىا  -

 قصد حفظ حقوؽ ات١ودعتُ كتٖقيق رقابة فعالة على البنوؾ فيما تٮص خلق الودائع؛
الاشراؼ على عمليات ات١قاصة بتُ البنوؾ حيث يقوـ البنك ات١ركزم بدكر الوسيط بتُ البنوؾ التجارية لتسوية  -

 عن طريق غرفة ات١قاصة؛الديوف كاتٟقوؽ الناشئة عن تعديل ات١عاملات 
الاحتياطات ، حيث يتلقى البنك ات١ركزم النقدية للبنوؾ التجارية ككذا كدائعها بالاحتياطاتالاحتفاظ  -

 كلا ت٬وز التصرؼ فيها من جانب ىذه البنوؾ.القانونية للبنوؾ التجارية في حساباتها 
  :)كزم ككيل اتٟكومة كمستشارىا ات١افِ في يعتبر البنك ات١ر وظيفة تقديم الاستشارة للحكومة )بنك الحكومة

 في: ا ات١الية كتتلخص أىم خدماتوتٚيع عملياته
مسك حسابات ات١صافٌ كات١ؤسسات اتٟكومية، حيث أف اتٟكومة تودع كل أك بعض أموات٢ا لديو كتسدد  -

ة إفُ ديونها بشيكات مسحوبة عليو، مع تقدنً ت٥تلف أنواع القركض للحكومة أك ات٠زينة في حالة اتٟاج
 ذلك؛

ات١الية تقدنً الاستشارات ات١الية كالنقدية للحكومة بهدؼ اتٗاذ القرارات ات١ناسبة كات١سات٫ة في صنع القرارات  -
 للدكلة كالعمل على تطبيقها؛

نيابة عن اتٟكومة كيقوـ بإجراء عمليات الاكتتاب كإصدار يتوفُ البنك ات١ركزم مهمة إصدار القركض العامة  -
 فع فوائدىا كتلقي أقساط استهلاؾ القركض بتكليف من اتٟكومة؛سندات القركض كد

تسيتَ احتياطي الدكلة من الصرؼ الأجنبي، حيث أصبح البنك ات١ركزم بنكا للرقابة على التحويل ات٠ارجي في  -
 الكثتَ من البلداف عندما يكوف ميزاف ات١دفوعات للدكلة في حالة فائض.

 :إذ أنها تعتبر ىذه الوظيفة من الوظائف اتٟديثة للبنوؾ ات١ركزية  وظيفة الاشراف على الائتمان وتوجيهو ،
ترتبط بعملية خلق نقود الودائع من طرؼ البنوؾ التجارية، حيث تٯارس البنك ات١ركزم رقابة توجيهية على 

ك عن أعماؿ البنوؾ التجارية التي تتنوع أىدافها ككظائفها بتنوع الأعماؿ الاقتصادية داخل الدكلة، كيكوف ذل
طريق إجراء الفحص الدكرم، كمراجعة أعماؿ الإدارة، كالتحقق من كفاية رأس ات١اؿ كالأمواؿ ات٠اصة، كما 
تٯكنو حسب بعض التشريعات الاطلاع على اتٟسابات ات١دينة، كأف يؤثر في السياسة الائتمانية للدكلة 

 .1بأدكات معينة سواء مباشرة أك غتَ مباشرة

 
                                                             

 .81، ص 1996ثانية، جامعة طنطا، مصر الطبعة الإدارة البنوك التجارية"، منتَ إبراىيم ىندم، " - 1
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 ى أعمال البنوكالرقابة والاشراف عل-2
يعد كجود سلطة نقدية مركزية ضمن إطار ات٢يكل ات١افِ كالنقدم للدكلة أمرا ضركريا لاسيما من أجل تٖقيق 

كمن ثم الرقابة تّميع أنواعها  سياسة نقدية رشيدة، لذا بدأت البنوؾ ات١ركزية منذ تأسيسها بتوفِ مهاـ إصدار النقد
ظهرت تٞنة بازؿ للرقابة كالاشراؼ ات١صرفي بسويسرا سنة  الإطار ىذا على نشاط اتٞهاز ات١صرفي كتوجيهها، كفي

للرقابة على أعماؿ البنوؾ يسمى معيار كفاية رأس ات١اؿ في جويلية عاـ  ، كقد كضعت ىذه اللجنة معيارا1974
 .1، أك ما يسمى بنسبة كوؾ1988

 بنكيةماىية الرقابة ال. 2-1

الأمر الذم يلح  ،بيئة المحيطة بو سواء على مستول المحلي أك العات١ييعتبر اتٞهاز ات١صرفي شديد التأثر بال
على ضركرة توفتَ إجراءات رقابية تتناسب كىذه ات١خاطر، كىو ما يساعد على إدارة البنوؾ كتقوية النظاـ ات١صرفي 

 .2ة، كذلك بتحستُ الأساليب الفنية للرقابة ات١صرفيعلى ات١ستول المحلي كالدكفِ كزيادة تنافسيتو

 ات١افِ كذلك على مدل سلامة اتٞهاز في أم بلد سلامة الاقتصاد الوطتٍ كفعالية السياسة النقديةتعتمد 
   .قادرخلق قطاع مصرفي قوم خلاؿ  من

 الرقابة البنكية: ف. تعري2-1-1

ماف تعرؼ الرقابة البنكية على أنها "ت٣موعة من الإجراءات كالأساليب التي تقوـ بها السلطة النقدية لض
ات١رسومة بشكل صحيح كتقييم أداء القطاع ات١صرفي كاتٟفاظ على سلامة عملو، الأمر الذم  تنفيذ السياسة النقدية

يوفر نظاـ مافِ سليم يسهم بشكل فعاؿ في تطور الاقتصاد الوطتٍ كازدىاره، حيث أف عملية الرقابة على نشاط 
حسن تطبيق الأنظمة التي تٮضع  ظة، كذلك للحفاظ علىالقطاع ات١صرفي ضركرية جدا كجديرة بالاىتماـ كات١لاح

 ."3من تٖقيقو للأىداؼ ات١رسومة لو كالتأكدت٢ا كإت٧از الوظائف التي تقع على عاتقو 

تطبيق عملي لواقع الرقابة في المجاؿ ات١صرفي كذلك بهدؼ مقارنة عمليات كموجودات ؼ على أنها "كما تعر 
كتتضمن الرقابة  4."سطرة من طرؼ أعلى سلطة نقدية كىي البنك ات١ركزمالبنك كتنظيمو مقارنة بالقوانتُ ات١

                                                             
1

 - Mohamed Tahar Bouhouche, " Bale2 : Gestion des risques cycle économique ; le 

nouveau ratio de solvabilité ", Media Bank, no 69, Décembre 2003/ Janvier 2004, p25.   
2
 - Dwight Venere," How can monetary Policy be conducted in the union?", conference at 

the IMF at Washington D.C, 16-17/09/2002. IMF publications, 2002, pp: 01-06.       
3
، ت٣لة تشرين للدراسات كالبحوث العلمية، دور مصرف سوريا الدركزي في الرقابة على الدصارف الأخرى وألية تفعيلو"عقبة رضا، رنً غناـ، " - 

 .03-02، ص ص: 2005، سوريا، 02العدد ،27المجلد
4
 .241، ص1999، عماف الأردف، 2اتٞامعة ات١فتوحة، ط "النقود والدصارف"،عقيل جاسم عبد الله،  - 
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التأكد من أف التنفيذ قد تم كفق النصوص القانونية كالأنظمة كالتعليمات ت٣موعة العمليات التي يقصد منها 
 .1الصادرة عن اتٞهات ات١سؤكلة

 . أهمية الرقابة البنكية2-1-2

ىذا القطاع باعتباره الوسيط بتُ ات١دخرين ات٠دمات ات١الية التي يقدمها  من طبيعةتنبع أت٫ية الرقابة البنكية 
ة كإسهامو في اتٟفاظ على الثقة بالنظاـ النقدم، كتكمن الأنشطة الاقتصادي الوثيق مع بقية رتباطوكاستثمرين، كات١

 أت٫ية الرقابة ات١صرفية في ت٣موعة من النقاط أت٫ها:

 في مواعدىا؛ ية تسديد الالتزاماتاتٟرص على حقوؽ ات١ودعتُ كإمكان-

 العمل على توجيو الاستثمارات التي تقوـ بها البنوؾ؛ -

إمكانية الوقوؼ على نوعية موجودات البنك كتقييمها كمعرفة درجة ات١خاطرة التي تتحملها خاصة القركض  -
 كالسلفيات كاتٟسابات اتٞارية ات١دينة كمن ثم ت٤اكلة اتٟد من ىذه ات١خاطر؛

 أكد من مدل التزاـ البنوؾ كتقيدىا بالتعليمات الصدرة من البنك ات١ركزم؛الت -

 تٗضع البنوؾ لرقابة كبتَة تٓلاؼ غتَىا كذلك للأسباب التالية: -

 تٖتل البنوؾ مركزا مهما في نظاـ الدفع الذم يستخدمو كل الأفراد كاتٟكومة كالفعاليات الاقتصادية الأخرل؛ 
 شكل جزء من ثركة المجتمعات ات١الية؛تقبل البنوؾ الودائع التي ت 
 لديهم  الوسيط بتُ ات١ودعتُ الذين تلعب البنوؾ دكرا ىاما في التوزيع الأمثل للموارد، كذلك بالقياـ بدكر

 فائض في الأمواؿ كبتُ ات١قتًضتُ الذين ىم تْاجة إفُ الأمواؿ.
ي للرقابة على البنوؾ ىو اتٟد من كنظرا ت١ا ينطوم عليو من ت٥اطر فإنو تٯكن القوؿ بأف ات١برر الأساس

 .2البنكية، التي تؤدم إفُ ضياع الودائع كبالتافِ اتٟفاظ على ثقة اتٞمهور في اتٞهاز ات١صرفيات١خاطر 
 
 

كالتي أكصت ، أكعشرين مبد تشمل ىذه ات١بادئ تٜسة: للرقابة الدصرفية الفعالة . الدبادئ الأساسية2-1-3
 :1بنكية الفعالة، كتٯكن تصنيفها حسب الأقساـ التاليةبها تٞنة "بازؿ" حوؿ الرقابة ال

                                                             
1
 .37دركس العلوـ الاقتصادية، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية، اتٞزائر، بدكف سنة، ص  الرقابة الدصرفية"،عبد الكرنً طيار، " - 

2
 .280، عماف، ص1دار ات١يسرة للنشر كالتوزيع، ط إدارة الدخاطر"، موسى كآخركف، "شقتَم نورم  - 
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لا بد أف يعتُ نظاـ الرقابة البنكية الفعالة مسؤكليات الشروط التمهيدية لرقابة بنكية فعالة: . 2-1-3-1
منها أف تهيئ استقلالية عملية كموارد كأىداؼ كاضحة لكل ىيئة مشاركة في مراقبة ات١ؤسسات ات١صرفية، فعلى كل 

 ة.مناسب

راقبة على أساس مستمر ف الإطار القانوني ات١لائم يعد ضركريا لتغطية كل من: ترخيص ات١ؤسسة كات١لذا فإ
اتٟماية القانونية للسلطات الاحتًازية ك ، الأمن كالاستقرارسلطات التقرير احتـً القوانتُ كمسائل كدائم، كعلى 

إدارة مبادلة ات١علومات بتُ ات١ؤسسة السابقة كتٛاية زيادة على ذلك، فلا بد من تنظيمات أك إجراءات تعمل على 
 سرية ىذه ات١عطيات.

 كيضم ات١بادئ التالية:الاعتماد وىيكل الدلكية: -أ

   ،إف الأنشطة ات١رخصة للمؤسسات ات١عتمدة كات٠اضعة للرقابة الاحتًازية باعتبارىا بنوكا ت٬ب أف تعرؼ بوضوح
 ية ت٬ب أف يراقب بقدر الإمكاف؛كما أف استخداـ كلمة "بنك" لأسباب اجتماع

  قادرة على تٖديد معايتَ الكفاءة أك الأىلية، كرفض التًخيصات لابد أف تكوف السلطة التي ت٘نح الاعتماد
 للمؤسسات غتَ ات١ؤىلة؛

  على سلطات الرقابة البنكية أف تكوف قادرة على فحص كرفض كل اقتًاح يسعى إفُ تٖويل حصص مهمة من
 البنوؾ ات١تواجدة؛ ةمسات٫ات رقابللغتَ أك  ات١لكية

  على سلطات الرقابة البنكية أف تكوف قادرة على تٖديد معايتَ فحص عمليات التملك الكبتَة أك استثمار
 ن من أف ىذه الانتماءات أك ىياكل ات١ؤسسة لا تتعرض ت١خاطر مفرطة.يقالبنك، كالت

 تشمل ات١بادئ الأتية:الدتطلبات الاحتًازية: -ب

 الرقابة البنكية أف تعيتُ للبنوؾ متطلبات الأمواؿ ات٠اصة الدنيا التي تعكس ات١خاطر التي تتعرض  على سلطات
أك عناصر أموات٢ا ات٠اصة، مع الأخذ بعتُ الاعتبار قدرتها على امتصاص ات٠سائر، كبالنسبة ت٢ا، كتٖدد تركيب 

عن ات١عايتَ  لألا تقت٠اصة ىذه لا بد ، فإف متطلبات الأمواؿ التلك البنوؾ التي تعمل على ات١ستول الدكفِ
 المحددة في اتفاقية بازؿ؛

 تكوف قادرة على التيقن من أف البنوؾ تتبع سياسات كإجراءات مناسبة لتقييم  على سلطات الرقابة البنكية أف
 نوعية أصوت٢ا كملائمة احتياطاتها كمؤكنتها ات١خصصة للخسائر على القركض؛

 تشتًط على البنوؾ أف تقرض ات١ؤسسات كالأفراد حسب ظركؼ د معايتَ على السلطات الاحتًازية إعدا
 كشركط السوؽ، كت٬ب أخذ إجراءات ملائمة ت١راقبة ات١خاطر أك للحد منها؛

                                                                                                                                                                                              
1
 - Mme NOUY :"Les principes fondamentaux du comité de Bale pour un control bancaire efficace" , séminaire 

sur la maitrise et la surveillance des ris 
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 البنوؾ ت٣هزة بسياسات كإجراءات مناسبة لتعريف كمتابعة كمراقبة  أف التيقن من على سلطات الرقابة البنكية
طتها الدكلية للإقراض كالتوظيف، كأيضا لإنشاء احتياطات ملائمة خطر الدكؿ كخطر التحويل في أنش

 ت١واجهة ىذه ات١خاطر؛
  البنوؾ ت٣هزة بسياسات كإجراءات كتطبيقات مناسبة، خاصة  أفالتأكد من على سلطات الرقابة البنكية

ية في القطاع ات١افِ، درجة عالية من الأخلاؽ ات١هنات١عايتَ الدقيقة كالصارمة للتعرؼ على الزبائن، كالتي تضمن 
 كت٘نع من أف يستعمل البنك من طرؼ عناصر إجرامية.

 كتٖتوم على ات١بادئ التالية:الرقابة البنكية الدستمرة:  -ج

 لابد أف يتضمن نظاـ الرقابة ات١صرفية الفعالة في كقت كاحد مراقبة ميدانية كمراقبة مستمرة؛ -
 تناسبة مع إدارة البنك كمعرفة معمقة بأنشطتها؛على سلطات الرقابة البنكية أف تٖصل على عقود م -
التقارير  -على أساس فردم كمتتُ -على سلطات الرقابة ات١صرفية أف تٗصص كسائل تنظيم كفحص كتٖليل -

 الإحصائية ات١قدمة من طرؼ البنوؾ؛الاحتًازية كالدراسات 
ازية من خلاؿ القياـ بتفتيشات ميدانية ات١علومات الاحتً  -بكل استقلالية –على سلطات الرقابة البنكية أف تراجع  -

 أك باللجوء إفُ مدققتُ خارجيتُ.

التأكد من تقيد كل بنك بدفاتره كسجلاتو على سلطات الرقابة البنكية  لدعلومات:با ةصاالدتطلبات الخ -د
ت١الية ككذلك بطريقة ملائمة، طبقا لاتفاقيات كت٦ارسات ت٤اسبية متماسكة، كيقدـ عرضا حقيقيا كنظاميا لوضعيتو ا

 مردكدية نشاطاتو، كما يكوف على البنك أف يقوـ بانتظاـ بنشر حالات مالية تعكس بصدؽ ىذه الوضعية.

الرقابة البنكية أف ت٘تلك أدكات ملائمة حتى على سلطات القدرات النظامية للسلطات الاحتًازية:  -ه
ازية )كات١عايتَ الدنيا للأمواؿ ات٠اصة(، أك تستخدـ إجراءات تصحيحية عندما لا تعبئ البنوؾ ات١تطلبات الاحتً 

 تٗالف التنظيم، أك عندما تهدد حقوؽ ات١ودعتُ بأم طريقة.

تسعى السلطة النقدية للتثبيت ت٦ا إذا كانت كل . دور السلطة النقدية في الرقابة على كفاءة أداء البنوك: 2-2
ا تنص عليو أحكاـ القانوف ات١صرفي، الذم يدخل ضمنو ات١ؤسسات ات١الية كالبنوؾ العاملة في الاقتصاد تستَ كفقا ت١

 .1التشريع كالعادات ات١صرفية كقواعد ات١هنة كغتَىا من القواعد القانونية التي تنظم ستَ العمل ات١صرفي

نوعية الرقابة كالاشراؼ، كالتي قد تكوف نوعية أك كمية،  على كتعتمد فعالية الرقابة ات١صرفية إفُ حد كبتَ
ك غتَ مباشرة، أك إدارية كقانونية، كبطرؽ ت٥تلفة على أنها ت٘ارس بعدة طرؽ كأساليب كمنح التًاخيص، مباشرة أ

                                                             
1
، مذكرة ماجستتَ، في  دراسة حالة بنك الجزائر" -ل البنوك في ظل الدعايتَ الدوليةبة البنك الدركزي على أعما"ألية رقاموسى مبارؾ أحلاـ،  - 

 .39، ص2005، 3العلوـ الاقتصادية، فرع : نقود كمالية، جامعة اتٞزائر 
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على البنوؾ مباشرة إرساؿ مذكرات كتعليمات من البنك ات١ركزم، مراجعة كتٖليل التقارير الدكرية، أك التفتيش 
ـ البنك ات١ركزم بالرقابة من أجل تٖقيق أىداؼ ات١ركز ات١افِ للبنك كتتبع سياستو الائتمانية، كيقو بالوقوؼ على 

 .1ظاىرة غسيل الأمواؿالسياسة النقدية كرفع كفاءة إدارة البنوؾ كت٤اربة 

يستخدـ البنك ات١ركزم عدة مؤشرات للرقابة على أداء البنوؾ، أت٫ها ت٣موعة ات١عايتَ ات٠مسة كتسمى 
(CAMEL Rating)رأس ات١اؿ، جودة الأصوؿ، كفاءة إدارة البنك،  ، كتتمثل ىذه ات١عايتَ في ملاءة ككفاية

. كزيادة عن ىذه ات١ؤشرات تستعمل بعض ات١ؤشرات الوصفية مثل: التوسع، عدد الفركع، نوعية 2الرتْية، كالسيولة
 .العملاء، جودة القركض، جودة العاملتُ، كمتى أمكن التأكد من سلامة توجو السياسة النقدية

  :أسعار الفائدة التي ت٬ب على البنوؾ أف تطبيقها سواء  البنك ات١ركزم بتحديد يقوـتقييد أسعار الفائدة
ات١تعلقة بالقركض ات١قدمة ت١ختلف القطاعات، أك تلك التي تٗص الفوائد الواجب دفعها للعملاء على الودائع 

بع عادة فيها حرية السوؽ كتتكيستعمل ضبط أسعار الفائدة بشكل كبتَ في الدكؿ التي لا تسود الأجلة، 
 التخطيط في إدارة اقتصادياتها.

  :ات١ركزم على القركض التي تٔعتٌ اشتًاط اتٟصوؿ على تصديق البنك برديد أوجو توظيف موارد البنوك
دا معينا، تْيث تٯكن للبنك ات١ركزم منح مصادقتو على القركض التي يرغب في تنفيذىا كت٭جب تتجاكز ح

كذلك تٯكنو منع البنوؾ من استثمار أموات٢ا في بعض الأنشطة غتَ   ،ىذا التصديق على القركض غتَ ات١ستحبة
 ات١رغوب فيها كإصدار تشريعات صرت٭ة تنص على عدـ السماح للبنوؾ تٔزاكلة بعض ىذه النشاطات.

فمن ات١لاحظ أف سلطة البنك ات١ركزم في تٖديد أكجو استعماؿ أمواؿ البنوؾ تكوف كاضحة في البلداف 
غتَ متوازنة، بينما البنوؾ ات١ركزية في الدكؿ ات١تقدمة لا تلجأ إفُ مثل ىذه  تني من اقتصادياات١تخلفة التي تعا

 .3حالات نادرةفي الأساليب إلا 

 الائتماندور السلطة النقدية في الرقابة على . 2-3

اف طبيعيا لتي يوليها ات١صرؼ لشخص ما سواء كيعرؼ الائتماف بأنو الثقة ا. تعريف الائتمان الدصرفي: 2-3-1
لقاء  معنويا، بأف تٯنحو مبلغا من ات١اؿ لاستخدامو في غرض ت٤دد، خلاؿ فتًة زمنية متفق عليها كبشركط معينةأك 

 من استًداد قرضو في حاؿ توقف العميل عن السداد. بنكت٘كن المادم متفق عليو كبضمانات  عائد
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التي يتم تٔقتضاىا تزكيد الأفراد كات١ؤسسات  كتعرؼ القركض ات١صرفية بأنها "تلك ات٠دمات ات١قدمة للعملاء
ت في المجتمع بالأمواؿ اللازمة على أف يتعهد ات١دين بسداد تلك الأمواؿ كفوائدىا كالعمولات ات١ستحقة آكات١نش

تدعيم ىذه العلاقة بتقدنً ت٣موعة من عليها كات١صاريف دفعة كاحدة، أك على أقساط في تواريخ ت٤ددة، كيتم 
كينطوم ىذا  ، تكفل للمصرؼ استًداد أموالو في حاؿ توقف العميل عن السداد بدكف أية خسائرالضمانات التي

 .1، كت٭توم على مفهوـ الائتماف كالسلفياتات١عتٌ على ما يسمى بالتسهيلات الائتمانية

عليها ت٬ب أف يتم الائتماف ات١صرفي استنادا إفُ قواعد كأسس مستقرة كمتعارؼ  . أسس منح الائتمان:2-3-2
 :2تتمثل فيما يلي

  :إفُ أف ات١نشأة التي تٖصل على الائتماف سوؼ  بنككذلك يعتٍ اطمئناف التوفر الأمان لأموال الدصرف
 تتمكن من سداد القركض ات١منوحة ت٢ا مع فوائدىا في ات١واعيد المحددة لذلك.

  :ت٘كنو من دفع الفوائد  على فوائد من القركض التي تٯنحها بنككات١قصود بذلك حصوؿ البرقيق الربح
 على الودائع كمواجهة مصارفو ات١ختلفة، كتٖقيق عائد على رأس ات١اؿ ات١ستثمر على شكل أرباح صافية.

 :تٔركز مافِ يتصف بالسيولة، أم توفر قدر كاؼ من الأمواؿ السائلة لدل  بنكيعتٍ احتفاظ ال السيولة
ولة دقيق لأنو يستلزـ ات١وازنة بتُ توفتَ قدر ت١قابلة طلبات السحب دكف أم تأختَ، كىدؼ السي بنكال

 بنككىو أمر قد يتعارض مع ىدؼ تٖقيق الرتْية، كيبقى على إدارة ال بنكمناسب من السيولة لل
 بتُ ىدفي الرتْية كالسيولة.الناجحة مهمة ات١واءمة 

رز منظومة ائتمانية لدل أب 5C´S بيعتبر ت٪وذج ات١عايتَ الائتمانية ات١عركفة منح الائتمان:  معايتَ .2-3-3
ائتماف بدراسة تلك اتٞوانب لدل كمانح   بنكت٤للي كمات٨ي الائتماف على مستول العافَ، كالتي طبقا ت٢ا يقوـ ال

 :3ائتماف، كفيما يلي استعراض ت٢ذه ات١عايتَ عميلكعميلو ات١قتًح كمقتًض أك  

  :الائتماني، كىي الركيزة الأكثر تأثتَا في  تعد شخصية العميل الركيزة الأساسية الأكفُ في القرارالشخصية
شخصية  التحليل الائتماني ىو تٖديد، كبالتافِ فإف أىم مسعى عند إجراء بنوؾات١خاطر التي تتعرض ت٢ا ال

العميل بدقة، فكلما كاف العميل يتمتع بشخصية أمينة كنزيهة كتٝعة طيبة في الأكساط ات١الية، كملتزما 
تٔنحو الائتماف ات١طلوب كاتٟصوؿ  بنكقدر على إقناع الالوفاء بالتزاماتو كاف أ ريصا علىبكافة تعهداتو كح

كيتم التغلب على ىذه  كقياس العامل ات١عنوم كالأمانة كالنزاىة بدرجة دقيقة،لو،  بنكعلى دعم ال
الصعوبات من خلاؿ الاستعلاـ اتٞيد كتٚع البيانات كات١علومات عن العميل، ت١عرفة مستواه ات١عيشي 
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كمدل التزاماتو كقدرتو للوفاء بديونو مع البنوؾ التي يتعامل معها كات١شاكل ات١الية التي يعاني كموارده ات١الية 
 منها، كيتم ذلك عن طريق الاتصاؿ بالبنوؾ التي سبق للعميل التعامل معها.

 :عمولات، كيعتبر ىذا تعتٍ قدرة العميل على الوفاء بالتزاماتو كدفع ت٥تلف الفوائد كات١صركفات كال القدرة
عند منح الائتماف، كعليو لابد ات١عايتَ التي تأثر في مقدار ات١خاطر التي يتعرض ت٢ا البنك  ات١عيار من أىم

للبنك عند دراسة ىذا ات١عيار من التعرؼ على ات٠برة ات١اضية للعميل ات١قتًض كتفاصيل مركزه ات١افِ، 
أخرل كمساعدة متخذم القرار الائتماني  بنوؾأك مع  نكبمع نفس ال سواء ةكتعاملاتو ات١صرفية السابق

من خلاؿ استقراء العديد من ات١ؤشرات التي تعكسها القوائم ات١الية ات٠اصة بات١قتًض، فكلما كانت نتائج 
كفق شركط كمواعيد متفق  الدراسة إت٬ابية زاد اطمئناف متخذم القرار إفُ قدرة ات١قتًض عن سداد القرض

 عليها سابق.
 أسس القرار الائتماني، كعنصرا أساسيا من عناصر تقليل يعتبر رأس ماؿ العميل أحد أىم الدال:  رأس

تٯثل ملاءة العميل ات١قتًض كقدرة حقوؽ ملكيتو على تغطية القرض ات١منوح  هات١خاطر الائتمانية باعتبار 
لدراسات ات١تخصصة في في حالة فشل العميل في التسديد، ىذا كتشتَ االإضافي لو، فهو تٔثابة الضماف 

إفُ قدرة العميل على سداد التزاماتو بشكل عاـ تعتمد في اتٞزء الأكبر منها على قيمة التحليل الائتماني 
رأس ات١اؿ الذم تٯلكو، إذ كلما كاف رأس ات١اؿ كبتَا ات٩فضت ات١خاطر الائتمانية، فرأس ات١اؿ العميل تٯثل 

كالتي تشمل كل من رأس ات١اؿ  التمويل الذاتية أك الداخلية للمنشأةقوتو ات١الية كيرتبط ىذا العنصر تٔصادر 
ات١ستثمر كالاحتياطات ات١كونة كالأرباح المحتجزة، حيث أنو لابد أف يكوف ىناؾ تناسب بتُ مصادر 

 التمويل للعميل كبتُ الاعتماد على مصادر التمويل ات٠ارجية.
  :كضماف مقابل   بنكالعميل تٖت تصرؼ اليقصد بالضماف ت٣موعة الأصوؿ التي يضعها الضمان

اتٟصوؿ على القرض، كلا ت٬وز للعميل التصرؼ في الأصل ات١رىوف، فهذا الأصيل سيصبح من حق 
شخصا ذا كفاءة مالية كتٝعة مؤىلة ات١صرؼ في حالة عدـ قدرة العميل على السداد، كقد يكوف الضماف 

تماف، كما تٯكن أف يكوف الضماف ت٦لوكا لشخص ف في ضماف تسديد الائلكي تعتمد عليو إدارة الائتما
كعموما فإف ىناؾ العديد من الأراء تتفق على أف الضماف لا تٯثل  .وافق أف يكوف ضامنا للعميليأخر 

كافية، إت٪ا ضمانات   الأسبقية الأكفُ في اتٗاذ القرار الائتماني، أم عدـ جواز منح القركض تٔجرد توفر
 كمنطقية تعكسها دراسة طلب القرض.رات موضوعية الضماف بصفة عامة تفرضو مبر 

  :ل يالظركؼ العامة كات٠اصة المحيطة بالعملائتماف أف يدرس مدل تأثتَ على ات١انح لت٬ب الظروف المحيطة
طالب الائتماف على النشاط أك ات١شركع ات١طلوب ت٘ويلو، كيقصد بالظركؼ العامة ات١ناخ الاقتصادم العاـ 

طار التشريعي كالقانوني الذم تعمل ات١نشأة في إطاره خاصة ما يتصل بالتشريعات في المجتمع، ككذلك الا
أنشطة التجارة ات٠ارجية استتَادا كتصديرا، حيث تؤثر ىذه  النقدية كاتٞمركية كالتشريعات ات٠اصة بتنظيم

 ي ترتبط بالنشاطهأما الظركؼ ات٠اصة فالظركؼ العامة على ت٥تلف قطاعات النشاط الاقتصادم، 
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ات٠اص الذم تٯارسو العميل، مثل اتٟصة السوقية ت١نتجات ات١شركع أك خدماتو التي يقدمها، شكل 
ات١نافسة، دكرة حياة ات١نتج أك ات٠دمة التي يقدمها العميل، موقع ات١شركع من دكرة حياتو تٔعتٌ ىل ىو في 

 .ك في مرحلة الات٨دارمرحلة التقدنً أك الولادة، أك في مرحلة النمو، أك في مرحلة الاستقرار، أ

ىناؾ ت٣موعة عوامل متًابطة كمتكاملة تؤثر في اتٗاذ القرار : العوامل الدؤثرة في ابزاذ القرار الائتماني: 2-3-4
 :1كىي بنكالائتماني في أم 

تقوـ ىذه العوامل على: الشخصية؛ رأس ات١اؿ؛ القدرة على إدارة نشاطو كالوفاء العوامل الخاصة بالعميل: -
تزامات؛ الضمانات ات١قدمة؛ الظركؼ العامة كات٠اصة التي تٖيط بالنشاط الذم تٯارسو العميل؛ تقييم مدل بالال
 بنكعلى الائتماف ات١طلوب؛ كتٖديد مقدار ات١خاطر الائتمانية التي تٯكن أف يتعرض ت٢ا ال العميل للحصوؿ التزاـ

ة العميل سوؼ تٗلق القدرة لدل إدارة الائتماف على عند منح الائتماف فعملية تٖليل ات١علومات كالبيانات عن حال
 اتٗاذ قرار ائتماني سليم.

 كتشمل على العوامل التالية: :بنكالعوامل الخاصة بال -

 كقدرتو على توظيفها؛ بنكدرجة السيولة التي يتمتع بها ال -

 ق تٔنح الائتماف من عدمو؛في اتٗاذ قراراتو الائتمانية فيما يتعل بنكنوع الاستًاتيجية التي يتبناىا ال -

 إفُ تٖقيقو خلاؿ ات١رحلة القادمة التي تلي عملية منح الائتماف؛ بنكات٢دؼ العاـ الذم يسعى ال -

كخاصة الكوادر البشرية ات١ؤىلة كات١دربة على القياـ بوظيفة الائتماف ات١صرفي  القدرات التي تٯتلكها ات١صرؼ -
 من تٕهيزات الكتًكنية حديثة. كبنكالتكنولوجيا ات١طبقة كما تٯتلكو ال

 كتٯكن حصر ىذه العوامل فيما يلي:العوامل الخاصة بالتسهيل الائتماني: -

 الغرض من عملية التسهيل في منح الائتماف؛ -

 ات١دة الزمنية التي يستغرقها القرض أك التسهيل؛ -

 مصدر السداد الذم سيقوـ العميل ات١قتًض بسداد البلغ منو؛ -

د ات١تبعة، أم ىل سيتم سداد القرض أك التسهيل دفعة كاحدة، أـ سيتم سداده على أقساط دكرية طريقة السدا
 كذلك تٔا يتناسب مع طبيعة نشاط العميل كمع ايراداتو كموارده الذاتية كتدفقاتو الداخلة؛
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 ؛أـ يتعارض معها بنكنوع التسهيل ات١طلوب كىل يتوافق مع السياسة العامة للإقراض في ال -

مبلغ القرض أك التسهيل فكلما زاد ات١بلغ عن حد معتُ كاف البنك أحرص في الدراسات التي ت٬ريها إذ يؤثر  -
 عدـ سداد القركض تٔبالغ ضخمة على سلامة ات١ركز ات١افِ للبنك.

ات١نظمات البنكية، سواء كانت ت٦لوكة تسعى السلطات النقدية عند أداء كظيفتها الرقابية للتأكد من أف 
ة أك خاصة أك فركعا لبنوؾ أجنبية تتقيد في أعمات٢ا بأحكاـ البنك ات١ركزم كقرارات ت٣لس إدارتو ككذا للدكل

 .1التوجيهات كالتعاليم ات١بلغة إليها من الأجهزة ات١ختصة في البنك ات١ركزم

كبتَ على فعالية الرقابة ات١صرفية على مدل كيفية تطبيق النظاـ عمليا، كىذا بدكره يعتمد إفُ حد  كتعتمد 
تٖرص  الإطاركفي ىذا  .تطلب بناء قدرات كمهارات إشرافية كفأهكالاشراؼ، كلا شك أف ذلك ينوعية الرقابة 

الرقابي كتدعيم إمكانيتو من خلاؿ  الإطارالبنوؾ ات١ركزية عامة على تهيئة ات١ناخ ات١ناسب للنشاط ات١صرفي كتعزيز 
 توفتَ ت٣موعة من الأسس أت٫ها:

 رقابة تٔا يسمح بتقوية الوحدات ات١صرفية فيها، بإصدار اللوائح كالتوجيهات ات١صرفية تٔا تطوير قواعد ال
 يتفق مع ات١عايتَ كات١مارسات الدكلية؛

  داخل كل بنك بهدؼ علاج القصور فيها ككذا التأكد من تطبيق ضوابطها مراجعة السياسات الائتمانية
 بالنظر إفُ مدل مسات٫تها في تدعيم الرقابة؛

 دقيق في اختيار مراقبي اتٟسابات ات١كلفتُ تٔراجعة ميزانيات البنوؾ ككضع برامج فعلية للتفتيش كالرقابة الت
على أعماؿ البنوؾ التجارية تتضمن مراجعة اتٟسابات كالقرارات كات١عاملات كإعداد تقارير عن كحدات 

ا يساعد في تٖديد أخطاء كنظم الرقابة الداخلية، ت٦اتٞهاز ات١صرفي لتحديد مدل كفاية ات١خصصات 
 البنوؾ؛

   مع الأخذ بعتُ الاعتبار ضركرة تناسب عدد العاملتُ  ككيفا كماالعمل على زيادة فاعلية جهاز الرقابة
 تّهاز الرقابة كخبرتهم مع حجم العمل كحجم اتٞهاز ات١صرفي؛

  بالبنك ات١ركزم مع ت٣الس تقوية الدكر الرقابي لمجالس إدارة البنوؾ من خلاؿ مناقشة تقارير جهاز الرقابة
 الإدارة كتفعيل دكر أعضاء ىذه المجالس غتَ التنفيذين في ات١راجعة كالتفتيش على كحدات البنك التجارم.

 ثانيا: أليات البنك الدركزي في ضبط السيولة البنكية

                                                             
1
 .17، ص 2002دار صفاء للنشر كالتوزيع، اليمن، ، "تشريعات مالية ومصرفية"تٚاؿ تٛيدات اتٞمل،  - 
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ؾ ات١ركزية كيتم ذلك من طرؼ البنو  السيولة النقدية للتحكم في دكاتليات كأيستعمل البنك ات١ركزم عدة أ
كالتي تٖتكر على عملية الإصدار النقدم بالإضافة إفُ البنوؾ التجارية، كما تتدخل ات٠زينة العمومية في عملية 

 خلق كإنشاء النقود.

 البنك الدركزي وإصدار النقود.1

تٖقيق ات١ركزية في إدارة الكتلة النقدية بهدؼ  بنوؾمع بداية القرف الواحد كالعشرين بدأت اتٟاجة لدكر ال
الاقتصادم على ات١ستول الكلي، كفي الثلاثينات من ىذا القرف كتٖت تأثتَ الكساد كصلت التيارات الاستقرار 

من السياسة الاقتصادية " كاعتبار البنك ات١ركزم ات١سؤكؿ عن  سياسة النقديةالفكرية الاقتصادية إفُ إبراز مكانة ال
البنوؾ ات١ركزية تٖتكر مسؤكلية إصدار النقود القانونية، كقد   تنفيذ السياسة النقدية"، كبناء على ذلك أصبحت
 كقد أطلق عليها في بادئ الأمر مصارؼ الإصدار.كانت ىذه الوظيفة الأكفُ من نوعها للبنوؾ ات١ركزية 

 .1تقوـ البنوؾ ات١ركزية بعملية الإصدار النقدم على حالتتُ عملية الإصدار النقدي: .1-1

أك نقدية من نوع مغاير، ت٘ثل ل في حصوؿ البنك ات١ركزم على أمواؿ حقيقية، أك شبو نقدية تتمثالحالة الأولى:  -
مشركعات صناعية كتٕارية(، يستند  -دكلة أجنبية –معينة )الدكلة تٚيعها التزامات من قبل أشخاص اقتصادية 

صدار أكراؽ النقد التي تعتبر لازمة عليها البنك ات١ركزم ت١واجهة عملياتو، خاصة ما يتعلق منها بتغطية الالتزامات بإ
 لإمكانية تداكؿ كتوزيع الناتج القومي.

التزامات البنك ات١ركزم، كتعبر عن إمكانية التداكؿ اللازمة للاقتصاد  البنكنوت ات١صدر أك وكى الثانية:الحالة  -
 القومي.

 :2تقريبا لدل البنك ات١ركزم تتمثل فيكقد كانت الأسباب الرئيسية تٟصر إصدار الأكراؽ النقدية في تٚيع البلداف 

 إعطاء العملة قبولا عاما كبقوة القانوف؛ 
 تأمتُ رقابة حكومية فعالة على العملة ات١تداكلة كتٛايتها من عملية الغش كالتزكير؛ 
 ت٘كن البنك ات١ركزم من رقابة البنوؾ التجارية، خاصة في ت٣اؿ منح الائتماف؛ 
  كاتٟفاظ على سعر صرؼ العملة. فيذ السياسة النقديةتنك ت٘كن السلطة النقدية من كضع 

 
 :3كيلجأ البنك ات١ركزم إفُ إصدار النقود ات١ركزية القانونية في حالتتُ

                                                             
1
 .114-112، ص ص 2006دار اليازكرم العلمية، عماف، الأردف " البنوك الدركزية والسياسة النقدية"، زكريا الدكرم، يسرم السمرائي،  - 

2
 .008نفس المرجع، ص  - 

3
 .022، ص0220ربٌة، الطبعة الأولى، بٌروت دار النهضة العاقتصاديات النقود والمصارف"،  محمد عزة غزلان،" - 
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، أم نقود مركزية غتَ مقتًضة في يصدر البنك ات١ركزم نقودا دكف حاجة البنوؾ إفُ سيولةالحالة الأولى: -
 حالات:

 مار كالتشغيل(، كذلك عن طريق سلف مباشرة للخزينة العامة أك العجز في نفقات الدكلة )نفقات الاستث
 عن طريق شراء سندات الدكلة من البنك ات١ركزم؛

 .عند كجود فائض في ميزاف ات١دفوعات كفائض في ات١يزاف التجارم 

وؾ إفُ يصدر البنك ات١ركزم نقودا من أجل سد أك تلبية حاجة البنوؾ من السيولة، كتلجأ البنالحالة الثانية:  -
 ذلك بإعادة خصم سنداتها أك إفُ السوؽ النقدم كىنا يقرضها البنك ات١ركزم بشركط معينة.

( مع كحدات النقد ات١تداكلة )الأصوؿيعتبر تعادؿ الإمكانيات النقدية حدود عملية الإصدار النقدي: . 1-2 
ذلك تٖقيق التوازف بتُ الإنتاج ( في ميزانية البنك ات١ركزم أساسا في كل عملية إصدار، كات٢دؼ من )ات٠صوـ

 تعادؿالاتٟقيقي كتداكؿ ىذا الإنتاج بواسطة النقود في الاقتصاد، كإذا كاف ىذا التوازف يتحقق حسابيا دائما، فإف 
قدرات الإنتاج الوطتٍ ت٦ثلة في الناتج الوطتٍ كبتُ أدكات  اتٟسابي لا يعتٍ بالضركرة تٖقق التعادؿ اتٟقيقي بتُ

 .1ت٦ثلة في أكراؽ البنكنوتالدفع النقدية 

كمقدرة البنك ات١ركزم على إصدار النقود القانونية غتَ ت٤ددة عمليا، إلا بقدر تصور ات١هيمنتُ على 
الاقتصاد الوطتٍ كتنبؤاتهم ات٠اصة بالإنتاج كالسياسة النقدية كالائتمانية التي يضعونها لتحقيق أىداؼ معينة، 

، لكن غالبا ما يكوف ىذا التحديد في غطاء الإصدار ت٤ددة بنص القانوفكأشكاؿ الأصوؿ التي ت٬ب أف تتوافر 
بطريقة متسعة تعطي ت٣الا كبتَا للخيار، مع أف اتٟصوؿ على الأصوؿ ات١غطية للإصدار ترتبط بالقدرة اتٟقيقية 

ية أدكات للجهاز الإنتاجي، كتتضح خطورة عدـ التوازف اتٟقيقي بتُ القدرة الإنتاجية للجاىز الاقتصادم ككم
الدفع بالنظر إفُ الطبيعة القانونية كالشرعية للنقود، لذلك فات٢دؼ الأساسي لعملية الإصدار ىو المحافظة على 

استقرار كثبات الأسعار قيمة النقود، أم ربط كمية النقود تْاجة ات١عاملات كقدرة اتٞهاز الإنتاجي، من أجل 
وحدات النقدية، كأف اتٟل الأمثل لتحقيق التوازف يتمثل في تٖديد كالمحافظة على القدرة الشرائية كحقوؽ حائزم ال

أىداؼ معينة، طويلة الأجل للسياسة الاقتصادية، كاتباع سياسة نقدية متطورة لتحقيق ىذه الأىداؼ باستخداـ 
 الوسائل العلمية للقياس كالتنبؤ ت١عرفة مدل التناسب بتُ كمية كسائل الدفع كحجم الإنتاج اتٟقيقي.

تنفرد البنوؾ التجارية عن غتَىا من ات١ؤسسات ات١الية بقدرتها  :ألية خلق النقود من طرف البنوك التجارية .1-3
الفائقة في خلق الائتماف، أم أنها تنفرد بتزكيد الاقتصاد بنوع من النقود ت٘ثل الشكل الثاني من كسائل الدفع التي 

كالتي تستخدـ لإت٧از ات١عاملات ات١ختلفة فتقوـ تٓلق نقود  تٯكن إدخالو في حيز الرصيد النقدم في اقتصاد ما، 
                                                             

1
 - Khan Moshin S, "Current issues in the design and conduct of monetary policy", IMF 

working paper,no, 03/56,IMF, Washington,March 2003,p03. 



 الدرتكزات النظرية للتطور النقدي ________________________ الفصل الأول:

 
43 

كتابية تظهر من خلاؿ التسجيلات المحاسبية للودائع كالقركض، كىي في ذلك تعكس تداكؿ الأمواؿ باستعماؿ 
 .1الشيكات، لا تداكت٢ا حقيقة

يتقدموا في كقت كتنشأ عملية خلق الائتماف عن قاعدة أساسية مفادىا أف أصحاب الودائع اتٞارية، لن 
لسحب ما أكدعوه في البنك التجارم، حتى كإف تقدـ ات١ودعتُ بسحب كدائعهم فأف ىناؾ دائما كدائع كاحد 

جديدة يقدمها مودعتُ جدد ت٦ا ت٬عل رصيد الودائع اتٞارية في البنك التجارم يتسم بنوع من الثبات النسبي، ت٦ا 
كعليو فإف عملية خلق الائتماف تنشأ من ثبات النسبة  ،يعطي للبنك التجارم قدرة على خلق ائتماف جديد

مسحوبات ات١ودعتُ كإيداعات مودعتُ جدد لذا لابد من التأكد على أف ىذه القدرة ليست مطلقة بل مقيدة 
 تٔجموعة من الافتًاضات تتمثل في:

 الوعي ات١صرفي لدل الأفراد؛ 
 احتفاظ البنوؾ التجارية باحتياطات نقدية إجبارية؛ 
 ؛جود تسرب نقدم خارج النظاـ ات١صرفيعدـ ك  
 افتًاض أف البنوؾ داخل الاقتصاد تعمل كمصرؼ كاحد ضمن فركع متعددة في البلاد؛ 
توفر الرغبة لدل البنوؾ التجارية في إقراض ما لديها من أمواؿ تزيد عن مقدار الاحتياطي النقدم المحتفظ  

 بو.

بنوعتُ من النقود لإت٘اـ تصاد فمن خلات٢ا تٯد الاقتصاد لاقلفعملية خلق الائتماف تعتبر عملية مهمة جدا 
 :2ات١عاملات

 النقود القانونية التي ينفرد بها البنك ات١ركزم )العملة الورقية كات١عدنية(؛ 
 .النقود ات١شتقة كالتي تنشأ من عملية خلق الائتماف التي تنفرد بها البنوؾ التجارية 

الودائع التي يتلقاىا في شكل احتياطي نقدم، فإف البنك التجارم كإذا افتًضنا البنك التجارم ت٭تفظ بكل 
لن يتمكن من خلق أم كديعة جديدة، لذلك فإف عملية خلف النقود من طرؼ البنوؾ التجارية تكوف في حالة 

. كتتوقف قدرة البنوؾ التجارية ، كيكوف ذلك كفق مضاعف القرض أك الائتمافاحتفاظها باحتياطي نقدم جزئي
 :3ق النقود على عدة اعتبارات أت٫هاعلى خل

                                                             
1
 .45طاىر لطرش، مرجع سابق، ص  - 

2
 . 84، ص 2008العربية ات١فتوحة، الدت٪ارؾ  ةالأكادتٯي وك"،"اقتصاديات النقود والبنطارؽ محمد خليل،  - 

3
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  نسبة الاحتياطي القانوني كنسبة التسرب النقدم، أم درجة تفضيل اتٞمهور تٟيازة الأكراؽ النقدية، فإذا
فإف البنك  %20افتًضنا أف بنكا تٕاريا تٖصل على كديعة من شخص ككانت نسبة الاحتياطي القانوني 

 اطي القانوني؛أف يقرض ما يزيد عن تغطية الاحتيتٯكنو 
  أما في حالة كجود تسرب نقدم فتتبع نفس ات٠طوات غتَ أننا نقوـ بطرح نسبة التسرب النقدم من مبلغ

 .الودائع في كل مرحلة

التدخل في خلق النقود من خلاؿ اتٟسابات تٯكن للخزينة العامة : تدخل الخزينة العامة في خلق النقود .1-4
لاؿ اتٟسابات اتٞارية ات١فتوحة في ات١راكز البريدية، لكونها تودع في حساب خاتٞارية التي تفتح لديها، أك من 

 خاص لدل ات٠زينة العامة.

ات٠زينة العامة عملية مقيدة، إذ ىناؾ سقف لا تٯكن تٕاكزه بالنسبة كتعد عملية خلق النقود من طرؼ 
تٖصل ات٠زينة العامة على نقود فإنها  للقركض التي تتلقها من البنك ات١ركزم، سواء من حيث مبلغها أك مدتها كلكي

تلجأ إفُ الاقتًاض من البنك ات١ركزم عن طريق تسبيقاتو ت٢ا كشراء سندات من قبلو، أك تلجأ للاقتًاض من البنوؾ 
، لكن رغم أف قدرة ات٠زينة العامة على خلق النقود ت٤دكدة إلا أنها بدأت تتجو ت٨و الزيادة تدرت٬يا لوجوب التجارية

 ز ات١يزانية عن طريق مصادر ت٥تلفة.تغطية عج

 أدوات التحكم في عرض النقود. 2

تعتمد البنوؾ ات١ركزية في إدارة شؤكف النقد كالقرض على كسائل متعددة تتمثل في الوسائل الكمية التي يتم 
 وجو ت٨ومن خلات٢ا التأثتَ على الائتماف ات١صرفي داخل الاقتصاد، كأخرل نوعية كالتي تهتم بنوع الائتماف ات١

 :القطاعات ات١رغوبة ضمن برامج التنمية، كتٯكن توضيح ىذه الوسائل فيما يلي

يقصد بها تلك الأدكات التي ت٘كن البنك ات١ركزم من التأثتَ في اتٟجم الكلي للمعركض : الكمية الأدوات .2-1
 النقدم دكف التمييز بتُ ت٥تلف قطاعات النشاط الاقتصادم كتتمثل ىذه الأدكات في:

ىو سعر الفائدة الذم يتقاضاه البنك ات١ركزم مقابل إعادة خصم الأكراؽ ات١الية إعادة الخصم:  ر. سع2-1-1
للبنوؾ التجارية، كتٯكن تغيتَ سعر إعادة ات٠صم من قبل البنك ات١ركزم الذم يعتبر كسيلة ضمن الوسائل الأخرل 

طلب الكلي عليو، كتتوقف فاعلية أداة تغيتَ سعر التي يستطيع من خلات٢ا أف يتحكم في حجم الائتماف كتٖديد ال
 :الأتيةإعادة ات٠صم على الظركؼ 

 مدل اتساع السوؽ النقدية؛ 
  ع مدل أت٫ية سعر الفائدة بالنسبة للنفقات الكلية في العمليات الصناعية كالتجارية أك غتَىا من أنوا

 البنوؾ في ت٘ويلو؛ فئتمااالنشاط الاقتصادم الذم يستخدـ 
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 نشاط الاقتصادم بوجو عاـ كأنواع النشاطات التي ت٘وت٢ا البنوؾ بوجو خاص؛حالة ال 
  مدل اعتماد البنوؾ التجارية على البنك ات١ركزم في اتٟصوؿ على موارد نقدية، فإذا كانت البنوؾ التجارية

 .لديها فائض في الأرصدة النقدية فإف ىذه السياسة تصبح ضئيلة الأثر

عادة ات٠صم الأداة الأكثر استعمالا لإعادة ت٘ويل البنوؾ كالوسيلة الأكثر أت٫ية كفي اتٞزائر تعتبر عملية إ
لتدخل بنك اتٞزائر لإدارة السياسة الائتمانية، خاصة أف ذلك يتوافق مع ىدؼ السلطة النقدية في اتٟد من 

لتي تتم عليها عملية كتشرح النصوص القانونية ات١تعلقة بالنقد كالقرض ات١واضيع ا .اللجوء إفُ الإصدار النقدم
 : إعادة ات٠صم في النقاط التالية

 سندات تٕارية مضمونة من قبل اتٞزائر أك من ات٠ارج تتعلق بعمليات تبادؿ حقيقي للسلع كات٠دمات؛ 
 لد ىذه العملية على ألا تتعدل ت٣مسندات قرض قصتَة الأجل ت١دة أقصاىا ستة أشهر كتٯكن تٕدي 

 ؛شهرا ةعشر  اباثنركزم ات١هلة التي ت٭ددىا البنك ات١
 سندات عمومية لا تتعدل الفتًة ات١تبقية لاستحقاقها ثلاثة أشهر. 

بشراء كبيع السندات  البنك ات١ركزم ياـقالسوؽ ات١فتوحة يقصد بعمليات  . عمليات السوق الدفتوحة:2-1-2
ص أك زيادة قدرة البنوؾ بهدؼ تقليعرض النقود ك  افِ للتأثتَ على حجم النقد ات١تداكؿلسوؽ ات١اتٟكومية في ا

 .التجارية على منح الائتماف ات١صرفي حسب اتٟالة الاقتصادية السائدة في البلاد

كمن ثم قدرة  زيادة النقد ات١تداكؿل كوميةشراء السندات اتٟففي حالة الركود الاقتصادم يقوـ البنك ات١ركزم ب
تثمار كمن ثم زيادة معدؿ التوظيف كبالتافِ زيادة حجم الاسالبنوؾ التجارية على خلق منح الائتماف لغرض زيادة 

الأكقات التي يعاني فيها الاقتصاد من معدلات تضخم مرتفعة  فإف البنك ات١ركزم يقوـ  ، أما فيالدخل القومي 
 فيؤدم ذلك إفُ ات٩فاض ات١عركض النقدم ات١تداكؿ، كمن السندات اتٟكومية كأذكنات ات٠زينة للبنوؾ التجارية بيعب

ا يؤدم إفُ ات٩فاض الطلب الكلي كتنخفض مستويات ت٦ الائتماف منحقدرة البنوؾ التجارية على  نخفضتثم 
، كىي أكثر الأدكات ت٧اعة 1ات١تقدمة كتعتبر ىذه الوسيلة الأكثر شيوعا كاستعمالا خاصة في الدكؿ الأسعار.

 كفعالة في التأثتَ على حجم ات١عركض النقدم.

بو إلزاـ البنوؾ التجارية الاحتفاظ بنسبة معينة من التزاماتها اتٟالية  يقصدلقانوني: . الاحتياطي النقدي ا2-1-3
مقابلو أية فوائد كت٘ثل اتٟد الأدنى للاحتياطي الواجب  ىعلى شكل رصيد دائم لدل البنك ات١ركزم كلا تتقاض

طي سائل لدل البنك الاحتفاظ بو، أم أف البنوؾ التجارية تقوـ بتجميد جزء من الودائع على شكل احتيا

                                                             
1
 .91عبد المجيد قدم، مرجع سابق، ص  - 
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، كأعطت الكثتَ من الدكؿ السلطات النقدية اتٟرية في تغيتَ نسبة الاحتياطي كاستخدامها كأسلوب ت١راقبة ات١ركزم
 .1كتوجيو الائتماف

ففي أكقات الركود كالكساد يقوـ البنك ات١ركزم بتخفيض نسبة الاحتياطي القانوني الأمر الذم يؤدم إفُ 
، أما إذا كاف ىناؾ ضغوط وفرة لدل البنوؾ التجارية كبالتافِ تزيد قدرتها على منح الائتمافزيادة الاحتياطات ات١ت

تضخمية في النشاط الاقتصادم نتيجة الافراط في خلق النقود فإف البنك ات١ركزم يلجأ إفُ رفع نسبة الاحتياطي 
ت٦ا يؤدم إفُ الائتماف )قلة السيولة(  حمن كبح قدرتها على حتياطات البنوؾ التجارية كبالتافِاالقانوني لتخفيض 

 .2ات٩فاض الأسعار

يقصد بها تلك الأساليب ات١باشرة التي يستخدمها البنك ات١ركزم للتحكم في الأدوات النوعية )الكيفية(: . 2-2
أنواع معينة من القركض كتنظيم الانفاؽ، كما تتدخل السياسة النقدية في قطاعات معينة كالتي تعاني من عدـ 

تستخدـ للتأثتَ على نوعية الائتماف كتوجيهو لتحقيق أغراض اقتصادية معينة ستقرار أك بعض الصعوبات، كما الا
 كمن أىم ىذه الأدكات ما يلي:

بهدؼ اتٟد من قدرة البنوؾ  كىو إجراء تنظيمي تقوـ تٔوجبو السلطات النقدية. سياسة تأطتَ القرض: 2-2-1
كلا تٯكن لأم  للقركض ات١منوحةأعلى سقف شر كذلك عن طريق فرض التجارية على منح الائتماف بشكل مبا

، كفي حاؿ الاخلاؿ بهذه الإجراءات تتعرض البنوؾ إفُ عقوبات، بنك تٕاكزه بهدؼ اتٟد من خلق نقود الودائع
يقوـ البنك ات١ركزم بتطبيق ىذه السياسة في حالة حدكث تضخم بهدؼ توجيو منح الائتماف، حيث تٯنح ك 

في احداث التضخم كيقيد الائتماف عن القطاعات التي تكوف للقطاعات ذات الأكلوية كالتي فَ تتسبب الائتماف 
 سببا في إحداث التضخم.

البنوؾ التجارية على الاحتفاظ بنسبة دنيا على  يقوـ البنك ات١ركزم بإجبار. النسبة الدنيا للسيولة: 2-2-2
في الاقتًاض من قبل البنوؾ التجارية بسبب أصوت٢ا الافراط شكل سيولة، كىذا ت٠وؼ السلطات النقدية من خطر 

، كبذلك تٯكن اتٟد من القدرة على ات١رتفعة السيولة، كىذا بتجميد بعض ىذه الأصوؿ في ت٤افظ البنوؾ التجارية
 إقراض القطاع الاقتصادم.

داع ات١بلغ اللازـ لتسديد يدفع ىذا الأسلوب ات١ستوردين إفُ إي. الودائع الدشروطة من أجل الاستتَاد: 2-2-3
 تٙن الواردات بصورة كدائع لدل البنك ات١ركزم ت١دة ت٤دكدة.

                                                             
1
كحة دكتوراه في أطر ("، 1991-2014" أثر تغتَات عرض النقود على الأداء الاقتصادي مع دراسة حالة الجزائر خلال الفتًة )علي صارم،   - 

 . 213، ص 2015 -2014اتٞزائر، -البليدة-العلوـ اقتصادية، تٗصص نقود مالية كبنوؾ، جامعة لونيسي علي 
2
 .244، ص 2000دار ات١يسرة، الأردف "مبادئ الاقتصاد الكلي"، مصطفى سليماف، حساـ داكد،  - 
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يلجأ البنك ات١ركزم إفُ أسلوب التباحث كاتٟديث ات١قنع مع البنوؾ التأثتَ والإقناع الأدبي: سياسة . 2-2-4
تمد ت٧اح ىذا الأسلوب على التجارية فيما تٮص السياسة كات٢دؼ الذم يريد تٖقيقو في ت٣اؿ منح الائتماف، كيع

 طبيعة العلاقة القائمة بتُ البنوؾ التجارية كالبنك ات١ركزم.

كت٧اعة ىذه الطريقة على خبرة كمكانة البنك ات١ركزم كمدل تقبل البنوؾ التجارية التعامل كتتوقف فعالية 
ت٢ا كإتباع سياسة مستقلة في  معو كثقتها في إجراءاتو، كمدل قدرة البنك ات١ركزم على مقاكمة الضغوط التي يتعرض

إدارة شؤكف التمويل، لذا ت٧د أف ىذه الوسيلة قد حققت أىدافها في الدكؿ ات١تقدمة دكف الدكؿ ات١تخلفة حديثة 
 العهد بالنظم ات١صرفية.

 فعالية أدوات السياسة النقدية. 3

القطاعات باعتبارىا أدكات  قد يتسبب استخداـ ىذه الأدكات في اضرار بعض. فعالية الأدوات الدباشرة: 3-1
ات١صرفية، كما أف تطبيق السقوؼ الائتمانية يؤدم إفُ إغفاؿ التغتَات ات١نافسة  ت٘ييزية، فقد تؤدم إفُ خفض

ات١وتٝية التي تٯكن أف تٖدث في بعض القطاعات، كما أف سياسة تأطتَ الائتماف قد تدفع البعض إفُ الاقتًاض من 
من غتَىا، لأف ذه الأدكات قد يضر بات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة أكثر ات٠ارج، كعموما فإف استعماؿ ى

ات١ؤسسات الكبتَة ذات قدرة عالية على التمويل الذاتي، كما تؤدم إفُ عدـ الكفاءة في تٗصيص ات١وارد نظرا 
زية لأغراض للسياسة التمييزية، مع أنو لا توجد ضمانات كفيلة بتخصيص التسهيلات الائتمانية ات١قدمة بصفة ت٘يي

 المحددة ت٢ا.

تعد أداة معدؿ الاحتياطي القانوني سهلة التطبيق كالتحكم مقارنة مع غتَ الدباشرة: . فعالية الأدوات 3-2
أخرل تتيح للبنوؾ غتَىا من الأدكات غتَ ات١باشرة الأخرل، خاصة مع افتًاض عدـ كجود تسرب نقدم كموارد 

لجوء إفُ البنك ات١ركزم، غتَ أف تٖرير حركة رؤكس الأمواؿ كتكامل نقدية دكف ال واردمالتجارية اتٟصوؿ على 
 أسواقها قلل من فعاليتها في الدكؿ ات١تقدمة.

أما معدؿ إعادة ات٠صم فإف فعاليتو تكوف أكثر في ظل سيادة قاعدة الذىب كفي أكقات التضخم، كيعد 
في ظل تنوع مصادر التمويل كالتخلي عن لاستعماؿ أداة معدؿ إعادة ات٠صم خاصة فريدماف من أشد ات١عارضتُ 

، أما عمليات السوؽ ات١فتوحة كرغم أنها أداة مرنة في إحداث أم 1قاعدة الذىب كزيادة حرية تدفق رؤكس الأمواؿ

                                                             
1
مذكرة ماجستتَ، غتَ "،  1998-1984ية، دراسة حالة موريطانيا خلال الفتًة "دور البنك الدركزي في مراقبة الكتلة النقدكلد تٛتٍ بننو،  - 

  .51، ص2002منشورة، جامعة اتٞزائر، 
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تغيتَ في القاعدة النقدية أك الاحتياطات، إلا أف ت٧احها يتوقف على مدل تنظيم كتطور اتٞهاز ات١صرفي كمدل 
 .1ارية تٔستويات من السيولة مستقرة نسبيا، كىو ما ت٬عل فعاليتها أقل في الدكؿ الناميةاحتفاظ البنوؾ التج

 الدبحث الثاني: الإطار النظري لظاىرة التضخم

أ الاىتماـ بهذه الظاىرة بشكل كبتَ بعد ، حيث بديعتبر التضخم ظاىرة اقتصادية تٗضع ت١قاييس علمية
ـ، حيث كاف يتعرض العافَ من حتُ لأخر 19ريكا كفرنسا خلاؿ القرف التوسع في استعماؿ النقود الورقية في أم

ت١وجات تضخمية خصوصا بعد الاكتشافات اتٟديثة ت١ناجم الذىب عبر ت٥تلف أت٨اء العافَ. كعليو سنحاكؿ في 
 .ىذا ات١بحث الات١اـ تٔختلف جوانب التضخم

 الدطلب الأول: ماىية التضخم

 تضخم كالأسباب الأساسية التي تؤدم إفُ إحداث التضخم كأنواعو.  نتطرؽ في ىذا ات١طلب إفُ تعريف ال

 أولا: تعريف التضخم

ككاف ت٣ملها يركز على الزيادة في  الفتًة التي تلت اتٟرب العات١ية الأكفُ في ظهرت ت٣موعة من التعاريف
الزيادة  بأنو التضخم"فيعرؼ ات١عركض النقدم، كذلك لارتباط كافة حلات التضخم بالتوسع في الإصدار النقدم 

 أنو كمية كبتَة في النقد تطارد، ك كالتي تؤدم بصورة حتمية إفُ الارتفاع في مستول العاـ للأسعارد في كمية النقو 
 .2من السلع كات٠دمات" كمية قليلة

"الات٩فاض  ، كأنو3كما عرؼ على أنو" الارتفاع ات١ستمر كات١لموس في ات١ستول العاـ للأسعار لدكلة ما"
، كقد عرؼ أيضا على أنو اتٟالة التي تصبح فيها الزيادات في 4ستمر كات١تواصل في القيمة اتٟقيقية لوحدة النقد"ات١

ينظر لو على أنو  ا، كم5الدخل النقدم أكبر من الزيادات اتٟاصلة في كمية الإنتاج المحققة بواسطة عناصر الإنتاج
اتٕة من فائض للطلب النقدم عن قدرة العرض خلاؿ فتًة "حركة صعودية للأسعار تتصف بالاستمرار الذاتي الن

 .6معينة"

                                                             
1
 -  Stone Mark, "Inflation Targeting Life", IMF working paper, no.03/ 12, IMF, Washington 2003, p15. 

2
 .357، ص 2000دار ات١ريخ للنشر، الرياض، "، -التحديات الراىنة –مال "الأداء الدالي لدنظمات الأع السعيد فرحات تٚعة، - 
، 2014، 11دار كائل للنشر كالتوزيع، عماف طبعة "مبادئ الاقتصاد الكلي بتُ النظرية والتطبيق"، خالد الواصف الوزاني، أتٛد حستُ الرفاعي، 3

 .249ص
 .197، ص2002دار ات١ستقبل للنشر كالتوزيع، عماف، الأردف، ة والتطبيق"، "النقود والبنوك بتُ النظريالبكرم أنيس، صافي كليد،  - 4
، القاىرة، "أساسيات النقود والبنوك"، عزت قناكم،  - 5  .62، ص2005دار العلم للنشر كلتوزيع بالفيوـ
، 2002كالتوزيع، القاىرة، مصر،  دار غريب للطباعة كالنشر "علاج التضخم والركود الاقتصادي في الاسلام"،ت٣دم عبد الفتاح سليماف،  -6

 .37ص
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معدؿ الانفاؽ كالدخل مع بقاء كمية "كل زيادة في  فإف التضخم ىو الدخل كالانفاؽنظرية حسب ك 
السلع كات٠دمات ثابتة، فإف ذلك يؤدم إفُ زيادة الضغوط التضخمية كحدكث العكس عند ات٩فاض في الانفاؽ 

زيادة الطلب عن العرض يؤدم إفُ ارتفاع  تعريف التضخم كفقا لنظرية العرض كالطلب على أف "النقدم"، كما تم 
 .1الأسعار"

"أبالتَنز" أف ارتفاع الأسعار ات١فاجئ ىو الذم يسبب الضغوط التضخمية  معافَ الاقتصادالكقد اعتبر 
ار ىو ات١قصود بالأسعار ات١رتفعة كليس السعر ات١توقع، كما أف ىناؾ من اشتًط أف يكوف ات١ستول العاـ للأسع

تْيث يشمل أسواؽ السلع كأسواؽ عوامل الإنتاج، فأصحاب ىذه النظرية بنوا تٖليلهم ت١فهوـ التضخم على نظرية 
تْيث أنو لو زاد الطلب النقدم على العرض السلعي عند تٙن معتُ فإف الأسعار ستميل إفُ الأسعار كتغتَاتها 

رية فَ تسلم من الانتقادات ات١وجهة إليها كافتقارىا إفُ الوضوح في تفستَاتها لنشوء الارتفاع، إلا أف ىذه النظ
 كتٖليلها للمقصود من كلمة التضخم.الظواىر التضخمية 

كما عرفو "ركبنس" بأنو ارتفاع غتَ منتظم للأسعار، كيعرفو "مارشاؿ" بأنو ارتفاع الأسعار، كيعرفو "فلاماف" 
 للأسعار.بأنو حركة الارتفاع العاـ 

كبناء على التعاريف السابقة تٯكن استنتاج بأف التضخم يعبر عن اتٟركة التصاعدية الذاتية كات١تواصلة في 
كالات٩فاض في القدرة الشرائية لوحدة النقد الناتٚة عن اختلاؿ التوازف بتُ كمية النقد ات١ستول العاـ للأسعار 

 لاقتصاد خلاؿ فتًة معينة.ات١تداكؿ ككمية الإنتاج من السلع كات٠دمات في ا

 ثانيا: أسباب التضخم

العرض الكلي للسلع كات٠دمات من شأنو  الطلب الكلي عنإف الزيادة ات١فرطة في الزيادة في الطلب الكلي: -1
أف يأدم إفُ ضغوط تضخمية حيث أف ىذا الإفراط في الطلب الكلي للسلع كات٠دمات يؤدم إفُ ارتفاع ات١ستول 

، ت٦ا يتولد عنو زيادة الإنفاؽ 2يث ينصرؼ طلب الإنفاؽ الكلي على الاستهلاؾ كالاستثمار، حالعاـ للأسعار
اصدار كميات من النقود لسد العجز في ات١يزانية، ت٦ا  إفُ بدرجة أكبر من إيرادات الدكلة إفُ فتضطر الدكلة ـالعا

تاج من الأفراد الذين تٖصلوا على ىذه يؤدم إفُ زيادة الدخل النقدم للأفراد دكف أف يقابل ذلك الزيادة في الإن
الأرصدة النقدية، ت٦ا ينتج عنو ارتفاع في ات١ستول العاـ للأسعار، كمن بتُ الأسباب اتٟقيقية التي أدت إفُ زيادة 

 الطلب الكلي كالعوامل الدافعة إفُ ارتفاع الأسعار نذكر منها:

 زيادة الانفاؽ الاستهلاكي كالاستثمارم؛ 
                                                             

1
 .13، ص 2004شباب اتٞامعة الإسكندرية، "التضخم الدالي"، غازم حستُ عناية،  - 

2
 .648-647، ص ص 1994الدار اتٞامعية الإسكندرية، "اقتصاديات النقود والدال"، زينب حستُ عوض الله،  - 
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 ٖقيق رغبات الأفراد في الادخار؛قصور البنوؾ في ت 
 العجز في ات١يزانية؛ 
 ارتفاع في معدلات الأجور. 

كت١عاتٞة ىذا النوع من التضخم تستخدـ أدكات السياسة النقدية كات١الية من أجل إحداث حالة انكماشية،  
من القدرة  كما تٯكن للدكلة سد العجز في ات١يزانية، من خلاؿ اصدار السندات أك زيادة الضرائب أك اتٟد

 .1الائتمانية للبنوؾ التجارية

إف النظريات التي تركز على جانب الطلب فَ تكفي لتفستَ ظاىرة التضخم تفستَا  العرض الكلي: في زيادة ال-2
كاملا، لذلك فقد رافق تطورىا تطورا ت٦اثلا في نظرية العرض، حيث أف ىذا الأختَ من شأنو أف ت٭دث ضغوطا 

كفائض النقد ات١تداكؿ لتحقيق فاض في جانب العرض إفُ سياسة الانفاؽ العمومي تضخمية كيعود ىذا الات٩
البرامج، كالأىداؼ الاقتصادية كالاجتماعية التي خططتها اتٟكومة كما يعود ىذا الاختلاؿ إفُ النقص في الثركة 

نقص إفُ عدـ كفاية اتٞهاز الإنتاجية التي تٯكن للجهاز الإنتاجي توفتَىا عند مستول التشغيل التاـ كيرجع ىذا ال
 الإنتاجي كعدـ مركنتو، كقد يرجع ضعف اتٞهاز الإنتاجي إفُ عدة أسباب نذكر منها:

 تٖقيق مرحلة الاستخداـ الكامل؛ 
 عدـ كفاية اتٞهاز الإنتاجي؛ 
 النقص في العناصر الإنتاجية؛ 
 .ٍالنقص في رأس ات١اؿ العيت 

منها عجز ات١شاريع على التوسع  تؤثر على العرضمل أساسية أخرل اكما نشتَ إفُ أف ىناؾ عدة عو 
كالات٩فاض في احتياطي  لأسباب تقنية، أك بسبب حدكث الطوارئ من شأنها تعطيل العملية الإنتاجية كاتٟرب،

 العملة الأجنبية إذا كانت تابعة من حيث ات١واد الأكلية.

التكاليف الإنتاجية، خاصة ت٦ا يطرأ  ت٭دث عادة ضغوط تضخمية ناتٕة عن زيادة ارتفاع تكاليف الإنتاج:-3
 لعنصر العمل، الذم يكوف ت٦ثلا لتكلفة متزايدة حسب أراء الاقتصاديتُ الرأتٝالتُ.

إف الزيادة في نفقات العماؿ تتًجم في أغلب الأحياف إفُ زيادة في معدلات الأجور كىذا بسبب مطالبة 
ات إفُ ارتفاع معدلات الأجور حيث أف التضخم بالتكاليف العماؿ بزيادة الأجور كما أنو لا تٯكن رد تٚيع التأثتَ 

 :2يرتبط بعدة عوامل أخرل نذكر منها
                                                             

 .136، ص 2000، دار الصفاء للنشر كالتوزيع، عماف، 1طلكلي"، "مبادئ الاقتصاد اعبد الناصر العابدم كآخركف،  - 1
 .594، ص 1981دار اتٞامعة، بتَكت، "الاقتصاد النقدي الدصرفي"، مصطفى رشدم شيحة،  - 2
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 سبب ارتفاع أسعار السلع كات١واد الأكلية التي تؤدم إفُ ارتفاع تكاليف الإنتاج لسلع معينة التضخم ي
 كبالتافِ ارتفاع أسعارىا؛

  دمات ات١ستوردة من ات٠ارج داخلة في عملية ارتفاع أسعار الواردات حيث أنو إذا كانت السلع كات٠
تزيد كبالتافِ ينخفض العرض ت٤ليا كىذا يؤدم إفُ ارتفاع في ات١ستول الإنتاج المحلي فإف تكلفة الإنتاج 

 العاـ للأسعار.
   عن الأمواؿ ات١قتًضة أحد عناصر تكاليف الإنتاج، ارتفاع أسعار الفائدة حيث يعد سعر الفائدة

قلبات التي تطرأ على ىذا الأختَ ت٢ا تأثتَ على سعر ات١نتج كفقا للأت٫ية النسبية ت٢ذا كبالتافِ فإف الت
 العنصر في ىيكل التكاليف.

   زيادة حجم الأرباح التي ت٭صل عليها رجاؿ الأعماؿ من خلاؿ توسيع الفجوة بتُ سعر البيع للوحدات
 الإنتاج.ات١نتجة كتكاليف 

يظهر ىذا بوضوح في الاقتصاديات الصغتَة كات١نفتحة على الخارج:  استتَاد معظم السلع والخدمات من -4
ىذا النوع الاقتصاديات الأخرل، كالتي تستورد معظم احتياجاتها من السلع كات٠دمات من ات٠ارج، لذلك يسمى 

ت٠ارج، الارتفاع ات١ستمر كات١تسارع في أسعار السلع كات٠دمات ات١ستوردة من ابالتضخم ات١ستورد، كيعرؼ على أنو 
ت٦ا ينعكس على أسعار بيعها في الأسواؽ المحلية، أم أف ىذه الدكؿ تستورد التضخم كما ىو موجود في العافَ 
ات٠ارجي، نظرا إفُ أف الدكؿ الصغتَة ذات الاقتصاديات المحدكدة لا تستطيع التأثتَ في تٖديد الأسعار، كما حدث 

كؿ ات١تقدمة نتيجة ارتفاع أسعار النفط، ارتفعت أسعار سبب ارتفاع أسعار السلع في الدبف ـ،1973بعد حرب 
 .1ىذه السلع في الدكؿ ات١ستوردة ت٢ا

ينظر أصحاب ىذا ات١بدأ على أف التضخم ظاىرة تنطوم على اختلالات ىيكلية  الذيكل الاقتصادي: -5
كمن طبيعة الرأتٝافِ إفُ الاقتصاد  تويعة الاقتصاد ات١تخلف نفسو كمن تبعياقتصادية كاجتماعية، نابعة من طب

. ت٢ذه الاختلالاتهي ليست إلا نتيجة ف التغتَات ات١صاحبة لعملية التنمية، أما العوامل النقدية تلعب دكرا ثانويا
 كتفسر الضغوط التضخمية تٔجموعة من العوامل منها:

  :قتصاد قطاع الصادرات في الاإذ يتًتب على ىذا التخصص تعاظم التخصص في إنتاج الدواد الأولية
الوطتٍ، حيث يصاحب حالة ارتفاع أسعار الواردات موجات تضخمية يصعب إيقافها نتيجة ارتفاع 

الطلب على السلع الاستهلاكية الدخوؿ التي لا توجو إفُ الادخار، بل توجو إفُ الاستهلاؾ، كمنو زيادة 
ن شأنو أف ت٭دث ات٩فاض أسعار الصادرات م أف كمافي الوقت الذم لا يستطيع العرض تلبية ذلك،  
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ثار سلبية على ات١يزانية العامة نتيجة نقص حصيلة الضرائب على الصادرات، ت٦ا يدفع اتٟكومة إفُ آ
 عملية الإصدار أك الاقتًاض لسد عجز ات١يزانية، كبالتافِ زيادة الضغوط التضخمية.

 ناسب كحجم الانفاؽ يتًجم ىذا الأمر بعدـ ت٪و اتٟصيلة الضريبية تٔا يتحيث : بصود النظام الضريبي
ات١طلوبة ت٦ا ينتج عنو عجز في ات١وازنة العامة للدكلة، كىو ما يسهم في  اللازـ لتحقيق معدلات التنمية

 زيادة عرض النقود في الاقتصاد الوطتٍ بسبب تٞوء الدكلة إفُ اتٞهاز ات١صرفي لتمويل ىذا العجز.
 :الانسجاـ بتُ معدلات ت٪و القطاعات  ىنا نتيجة عدـإذ ينتج التضخم ات٢يكلي  طبيعة التنمية

 .معينة من الاقتصاد الوطتٍالاقتصادية، الأمر الذم يؤدم إفُ زيادة الأسعار في قطاعات 
   :حيث تؤدم الزيادة في عدد السكاف تٔعدؿ يفوؽ الزيادة في ات١وارد ات١تاحة للاستهلاؾ الذيكل السكاني

عدد السكاف كحجم الطلب الكلي من جهة كات١وارد إفُ ضغوط تضخمية نتيجة العلاقة التًابطية بتُ 
أم ضغوط تؤدم إفُ زيادة الطلب الكلي ات١تاحة للاستهلاؾ كالعرض الكلي من جهة ثانية، حيث أف 

 على العرض الكلي تتًجم فيي شكل ضغوط تضخمية.

 منها:تٯكن التمييز بتُ أنواع عدة للتضخم تبعا لعدد من ات١عايتَ نذكر ثالثا: أنواع التضخم: 

 دور الدولة في برديد ىيكل الأسعار-1

ارتفاعا إذا كانت الدكلة تشرؼ على تسعتَ ات١نتجات في الاقتصاد الوطتٍ، فإننا لا ت٧د في أغلب الأحياف 
في الأسعار، على الرغم من إمكاف كجود ضغوط تضخمية في الاقتصاد، كتٯكن التمييز بتُ نوعتُ من  جات٤ا

 عيار:التضخم بناءا على ىذا ات١

كىو نوع مستتً من التضخم لا ترتفع فيو الأسعار مع زيادة الطلب على . التضخم الدكبوت )الكامن(: 1-1
السلع كات٠دمات في ضوء العرض المحدد منها، فقد لا يسمح للعوامل الاقتصادية أف تعمل تْرية في ظل سيطرة 

داـ نظاـ من خلاؿ البطاقات التموينية أك استخالاجبارم أك نظاـ التقنتُ  لدكلة أك تدخلها في نظاـ التسعتَا
أك مقتصرة على بعضها   دكلة عامة تشمل كافة أنواع السلعتكوف التدابتَ التي تتخذىا الكقد  التًاخيص اتٟكومية،

عتَ إفُ تٖقيق استقرار نقدم من التسكيؤدم استخداـ ىذا النظاـ  لغذائية أك الاستهلاكية الضركرية،كالسلع ا
نادرا ما تٯنع ارتفاع أسعار السلع، إذ غالبا ما يعبر التضخم ات١كبوت عن نفسو في ظهور السوؽ  كلكنو مؤقت

 السوداء.

ما فَ يتحقق التوازف بتُ الطلب الكلي  كفيو ترتفع الأسعار بصورة مستمرة. التضخم الظاىر )الدكشوف(: 1-2
ف ىذا الارتفاع في توقيات الاقتصادية ل، كذلك عندما لا تتدخل السلط1كات١عركض منهاعلى السلع كات٠دمات 
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ات١ستول العاـ للأسعار، الأمر الذم يؤدم بدكره إفُ ارتفاع ت٦اثل في معدلات الأجور كتكاليف عوامل الإنتاج 
 الأخرل.

 التمييز بتُ عدة أنواع من التضخم: كىنا تٯكنحسب مدى حدة التضخم: -2

واع التضخم كأكثره ضررا بالاقتصاد الوطتٍ، كىو عبارة عن يعتبر من أخطر أن. التضخم الجامح )الدفرط(: 2-1
حيث يؤدم  ،1كحتى أكثر من ذلكسنويا  %60 أو 50ارتفاع حاد كمتتافِ في الأسعار تصل فيها إفُ حدكد 

إفُ تضاؤؿ القيمة الشرائية لوحدة النقد بصورة مدمرة، ت٦ا يدفع الأفراد للتخلي عنها كمقياس للقيمة ككسيلة 
كغالبا ما ينتهي ىذا النوع من التضخم بالإطاحة بالنظاـ النقدم، حيث يهرب الأفراد من ، جلةالآ للمدفوعات

التعامل بالعملة الوطنية كوسيط في التبادؿ ت٦ا يؤدم إفُ إحلاؿ نظاـ نقدم جديد للعملة يعيد ت٢ا قوتها 
يا عقب اتٟرب العات١ية الأكفُ ت٦ا أدل ، كقد شهد العافَ العديد من ىذه التجارب، مثل ما حدث في أت١انكاستقرارىا

إفُ ارتفاع كبتَ في الأسعار كالاطاحة فيما بعد بالنظاـ النقدم القائم كاستبداؿ عملة جديدة مكاف العملة القدتٯة، 
كعليو تٯكن القوؿ أف التضخم اتٞامح ينشأ نتيجة للتوسع غتَ الطبيعي في إصدار النقد نتيجة للتغتَ في التوقعات 

 ص غتَ الطبيعي في عرض السلع كات٠دمات كما في حالات اتٟرب.أك للنق

للأسعار ترتفع فيو تٔعدلات أقل من مستول ارتفاعها في  ةكىو حركة تصاعدي . التضخم الدائم )الزاحف(:2-2
، كتكوف الأسعار 2حالة التضخم اتٞامح، كت٭دث ىذا النوع حتى في الفتًة التي يكوف فيها الطلب الكلي معتدلا

كما تكوف أثاره أقل خطورة نسبيا ،  3معجلة في الفتًة القصتَة حيث يستمر ارتفاع الأسعار لفتًة طويلة نسبيا غتَ
 كيسهل على السلطات النقدية التعامل مع ىذا النوع من التضخم.على الاقتصاد القومي 

و منت٬ب اتٟد  ،سنويا %10إفُ 5عندما يكوف الارتفاع ات١ستمر للأسعار في حدكد . التضخم الداشي: 2-3
 يوجد نوع من ات٠طورة إذ تدخل حركة تزايد الأسعار في حلقة مفرغة قد تصل إفُ معدلات كبتَة. لأنو

النوع من التضخم تكوف فيو نسبة ارتفاع الأسعار أكبر بكثتَ من التضخم  افي ىذ. التضخم الراكض: 2-4
ـ حيث ارتفعت الأسعار 1993ك 1979، 1974ات١اشي مثل حالات التضخم التي كاجهتها ات٢ند في السنوات 

 على التًتيب. %19، %25، %26بنسب 
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تتنوع الاتٕاىات التضخمية بتنوع القطاعات الاقتصادية ات١وجودة، حسب طبيعة القطاع الاقتصادي:  -3
 فالتضخم الذم يتفشى في سوؽ السلع تٮتلف عن الذم يتفشى في سوؽ عوامل الإنتاج لذلك تٯكن تقسيمو إفُ:

كىو ذلك النوع من التضخم الذم ت٭دث في ت٣اؿ السلع الاستهلاكية كيقود إفُ أرباح التضخم السلعي:  3-1
 .1( في صناعات مواد الاستهلاؾقدرية )الفرؽ ما بتُ الأرباح العادية كالأرباح ات١تحققة فعلا

أرباح قدرية في كىو التضخم الذم ت٭دث في ت٣اؿ سلع الاستثمار كينتج عنو الرأسمالي:  م. التضخ3-2
صناعات إنتاج سلع التكوين الرأتٝافِ. كت٬مع "كينز" ما بتُ نوعي التضخم السابقتُ فيما يسمى بالتضخم 

 .2الرتْي كىو التضخم الذم ينشأ نتيجة زيادة الاستثمار عن الادخار

ة التشغيل التضخم اتٞزئي كيظهر قبل كصوؿ الاقتصاد إفُ مرحل  "كينز" إفُ نوعتُ من التضخم،كما يشتَ
بعد كصوؿ الاقتصاد إفُ مرحلة التشغيل الكامل، إذ  كيظهر التضخم الكلي ،3الكامل كما في فتًات الانتعاش

 تكوف مركنة عرض عوامل الإنتاج مساكية للصفر، تْيث أف أم زيادة في كمية النقد ترفع معدلات الأسعار.

 ضخم ات١ستورد كالتضخم ات١صدر.ت٧د منها التحسب طبيعة العلاقات الاقتصادية الدولية:  -4

كىو التضخم الذم ينشأ بسبب تأثتَ العوامل ات٠ارجية على ات١ستول العاـ للأسعار . التضخم الدستورد: 4-1
 داخل الدكلة.

لأسعار العات١ية، كيظهر ىذا ينشأ نتيجة لتأثتَ حركة الأسعار الداخلية في دكلة ما على ا: . التضخم الدصدر4-2
م بصورة كاضحة في حالة الولايات ات١تحدة الأمريكية التي تصدر التضخم إفُ كل دكؿ العافَ من لنوع من التضخا

ة عات١ية، إذ تقوـ الدكلارات الأمريكية تٔغادرة اقتصادىا الوطتٍ إفُ دكؿ الدكلار الأمريكي ات١ستخدـ كعمل خلاؿ
بعد أف تكوف قد قامت بإنعاش اقتصادىا، كية العافَ ات١ختلفة طلبا للبضائع، كتبقى خارج الولايات ات١تحدة الأمري

على كميات النقد ات١صدرة في الدكؿ ات١تلقية للدكلار،  تَ ثيات ات١تحدة الأمريكية  فيما بعد، بتألذلك تقوـ الولا
 كوف الدكلار الأمريكي يستخدـ كاحتياطي نقدم في معظم دكؿ العافَ.

 ضخم كفقا ت٢ذا ات١عيار إفُ نوعتُ:تٯكن تقسيم التحسب طبيعة مصدر الضغط التضخمي:  -5

ينشأ ىذا النوع من التضخم عندما يزداد الطلب المحلي على السلع كات٠دمات، تضخم ناتج عن الطلب: . 5-1
عرض ىذه السلع كات٠دمات ت٤دكدا، كيقود ذلك إفُ ارتفاع في ات١ستول العاـ للأسعار، حيث يدفع  بينما يكوف
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التضخم في حركة حلزكنية  يدخل فتًتفع نتيجة لذلك تكاليف الإنتاج كىذا ماأجورىم  العماؿ للمطالبة بزيادة
 :1كبصورة عامة فإف التضخم الناتج عن الطلب يكوف على ثلاثة أنواعصاعدة. 

  :كف زيادة سابقة في معدلات الأجور؛كىو التضخم الذم يبدأ دالتضخم الذاتي 
  :زيادة في الطلب الكلي على السلع كات٠دمات ىو التضخم الذم ينشأ عندما تكوف الالتضخم المحفز

 جة زيادة سابقة في معدلات الأجور؛نتي
  :تٗفيض معدلات البطالة، حيث تكوف تكوف فيو زيادة الطلب ناتٚة عن ت٤اكلة الدكلة التضخم الددعم

 ناتٕة عن:في الطلب زيادة ال
 الاستتَاد؛ لمحلي كعدـ القدرة علىعجز الإنتاج المحلي عن مواكبة زيادة الطلب ا -
 التوسع في الائتماف ات١صرفي من أجل تٖفيز الاستثمار. -
 زيادة الطلب ات٠ارجي على ات١نتجات المحلية. -

ينشأ ىذا النوع من التضخم عندما يكوف ارتفاع ات١ستول العاـ للأسعار ناتٚا عن . تضخم دفع التكاليف: 5-2
 :2 ثلاثة أنواع تكوف منيالتكاليف تضخم دفع  فكبصفة خاصة الأجور. كبشكل عاـ فإ الإنتاجزيادة تكاليف 

  :بقة في الطلب على السلع في الصورة اندفاع عدكاني للأجور دكف زيادة ساكىو ت٭دث النوع العدواني
 كات٠دمات؛

 :ت٭دث عندما ت٭اكؿ العماؿ زيادة أجورىم بسبب زيادة سابقة في الأسعار، ت٤اكلتُ  النوع الدفاعي
 اتٟقيقي لأجورىم؛ فاظ على ات١ستولبذلك اتٟ

  :للطلب الذم زاد على قوة العمل.ت٭دث عندما تندفع الأجور استجابة النوع الإيجابي 

كبصورة عامة نلاحظ أف التضخم جذب الطلب كتضخم دفع التكاليف لا تٯكن فصلهما عن بعضهما، إذ 
شاىدا في الدكؿ ات١تقدمة غالبا ما يكوف أحدت٫ا مقركنا بالأخر كمن ات١لاحظ أف تضخم دفع التكاليف يكوف م

 فيها تضخم جذب الطلب بصورة أكثر شيوعا.أكثر من مشاىدتو في الدكؿ النامية التي يظهر 

تؤدم بعض الظركؼ الطبيعية كالزلازؿ كالبراكتُ، كانتشار الأكبئة إفُ ظهور الظروف الجغرافية والطبيعية:  -6
تتحوؿ إفُ تضخم، ككذلك الأمر في فتًات اتٟركب، حيث ما بعض الاتٕاىات التضخمية في الاقتصاد كالتي غالبا 

يزداد الانفاؽ العاـ اتٟربي كيتناقص إنتاج السلع الاستهلاكية بسبب نقص الأيدم العاملة، كما ينخفض الاستتَاد 

                                                             
1
 .31، ص1983مؤسسة الأتْاث العربية، بتَكت، "التضخم والتنمية في الوطن العربي"، فؤاد مرسي،  - 

2
 . 31فؤاد مرسي، ات١رجع نفسو، ص  - 
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كيشهد الاقتصاد الرأتٝافِ العات١ي تضخما يسمى بالتضخم  بسبب عدـ توفر العملات الأجنبية اللازمة لذلك.
 ، كىو يتًافق مع الدكرات الاقتصادية كيعتبر تٝة من تٝات النظاـ الاقتصادم العات١ي.اتٟركي

 الدطلب الثاني: مقاييس ومؤشرات التضخم

م تستند على ات١عايتَ التي تستخدمها العملية في إت٬اد أنسب الصيغ ظاىرة التضخإف أم ت٤اكلة لقياس 
في ىذا ات١طلب إفُ أىم ث في مستول الأسعار، لذا سنتطرؽ قياس التغتَات التي تٖدكات١عايتَ لقياس التضخم ك 

 مقاييس كمؤشرات التضخم.

 معايتَ تتمثل فيما يلي: على عدةتعتمد عملية قياس ظاىرة التضخم أولا: مقاييس التضخم: 

ىو مؤشر ذك دلالة مهمة لقياس التغتَات التي تٖدث في  الدخفض الضمتٍ للناتج المحلي الإبصالي)الدكمش(:-1
ات١ستول العاـ للأسعار، كتعتبر كدليل على كجود الاتٕاىات التضخمية في الاقتصاد كيتم اتٟصوؿ على ىذا الرقم 

 .1بقسمة الناتج الداخلي ات٠اـ بالأسعار اتٞارية على الناتج الداخلي الإتٚافِ بالأسعار الثابتة مضركبا في مئة
      كتٯكن صياغة العلاقة الرياضية كما يلي: 

    

    
 𝙭    

 الناتج الداخلي ات٠اـ بالأسعار الثابتة. :RPIBو، الناتج الداخلي ات٠اـ بالأسعار اتٞارية :NPIBحيث أف: 

 الإحصائية للمكمش بالشكل التافِ:كتعطى العلاقة 

P: حيث
i
t:   سعر السلعة i خلاؿ السنة t  .ك q

i
t:   كمية السلعةi  ات١نتجة خلاؿ السنةt. 

ىذا يعتٍ أف ىناؾ استقرار في ات١ستول العاـ للأسعار أما إذا كاف الناتج أكبر من  100إذا كاف الناتج يساكم ك 
فهذا يعتٍ أف ىناؾ ارتفاع في ات١ستول العاـ للأسعار. كيتضمن ىذا ات١ؤشر تٚيع السلع كات٠دمات ات١تاحة  100

كيضم تٚيع أسعار اتٞملة أك التجزئة على سواء، كرغم  أك إنتاجيةكسيطية  في الاقتصاد، سواء كانت استهلاكية أك
أت٫يتو فإنو يطرح مشاكل تتعلق بكوف معظم الدكؿ لا تقوـ تْسابو إلا سنويا، كما يطرح إدراج أسعار ات٠دمات 
ات١قدمة من قبل الإدارة حيث يقيم جزافيا، كما أنو يعكس بشكل سيئ ارتفاع أسعار النفقات الداخلية في حالة 

 شركط التبادؿ.تدىور 

                                                             
1

 - Dombush Rudiger, Fisger Stanley," Macroeconomics", 6
th 

edition, MC Graw-

Hill.LNC,1994, p37. 
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يكوف الرقم القياسي لأسعار ات١ستهلك أكثر الوسائل الرقم القياسي لتكاليف الدعيشة )أسعار الدستهلك(: -2
في قياس معدؿ التضخم بالنسبة ت١شتًيات أسرة ت٪وذجية، كىو تقدير لتكاليف شراء ت٣موعة ت٪وذجية  ستخداماا

 .1طة الدخل مقارنة بنفس التكاليف في السنة السابقةمن السلع كات٠دمات التي تشتًيها أسر الطبقة متوس

 باستعماؿ مؤشر لاسبتَ الذم يعطى كفق العلاقة التالية: CPIكيقاس الرقم القياسي لأسعار ات١ستهلك 

Pحيث أف: 
i
t سعر السلعة :i  عند الاستهلاؾ خلاؿ السنة اتٟاليةt. 

P
i
 .0عند الاستهلاؾ خلاؿ سنة الأساس  i سعر السلعة:  0

Qi
 .0ات١ستهلكة خلاؿ سنة الأساس  iكمية السلعة  :  0

 :2في ثلاث طرؽ رئيسية ىي PIBdefر عن مؤش cpiكتٮتلف مؤشر 

 .CPIت٣موعة كاسعة من السلع تفوؽ تلك ات١قاسة بواسطة مؤشر  أسعار   PIBdefيقيس مؤشر  -

مدة على ما أنتج في سلة من السلع ات١عطاة كىي نفسها من سنة لأخرل معت تكلفة CPIيقيس مؤشر  -
 الاقتصاد في كل سنة.

 ات١نتجة داخل البلد.على أسعار  فقط PIBdef   على أسعار ات١ستوردة، بينما ت٭توم CPIت٭توم مؤشر  -

 ثانيا: مؤشرات التضخم

تعكس الأرقاـ القياسية التغتَات التي تطرأ على ات١ستول العاـ للأسعار، أم أنها تعبر فقط عن ات١ظهر العاـ 
، دكف أف تتعرض لتشخيص حالة التضخم أك لبياف الأسباب التي تؤدم إفُ ىذا تضخم كىو ارتفاع الأسعارلل

كعليو تٯكن التطرؽ لبعض ات١عايتَ التي تساعدنا على تٖديد مصدر ارتفاع الأسعار كىي   ،3الارتفاع في الأسعار
 كالتافِ:

يستند ىذا ات١عيار على نظرية كمية النقود التي مل الضغط التضخمي(: امعيار معامل الاستقرار النقدي )مع-1
، تنص على الزيادة في كمية النقود، دكف ركابط ت٤كمة بينها كبتُ الزيادة التي تٖدث في الناتج القومي اتٟقيقي

يادة كات١نطق الكامن كراء ىذا ات١عيار ىو أنو إذا زادت كمية النقود ات١تداكلة بنسبة أكبر من الزيادة التي تتلاءـ مع ز 

                                                             
1
 . 214، ص 1999ترتٚة عبد الفتاح عبد الرتٛاف، عبد العظيم محمد، دار ات١ريخ، الرياض،  "الاقتصاد الكلي"،جيمس جوارتيتٍ، رت٬ادك أستًركب،  - 

2
 .64، ص2004دار أسامة للطباعة كالنشر كالتوزيع، اتٞزائر،  "مبادئ التحليل الاقتصادي الكلي"،تومي صافٌ،  - 

3
، 1980ات٢يئة ات١صرية العامة للكتاب، أسبابها ونتائجها مع برنامج مقتًح لدكافحة التضخم"،  -"مشكلة التضخم في مصررمزم زكي،  - 

 .477ص
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الناتج القومي اتٟقيقي، فإف ىذا سيتمثل في شكل كجود فائض الطلب، أم كجود اختلاؼ حقيقي بتُ تيار 
الإنفاؽ النقدم كبتُ تيار العرض اتٟقيقي للسلع كات٠دمات ت٦ا يدفع الأسعار ت٨و الارتفاع. كيأخذ ىذا ات١عيار 

 الصيغة التالية:

  
 𝑀

𝑀
 
  

 
 

  لاستقرار النقدم ك ت٘ثل معامل ا Ṗ حيث أف

 
  ت٘ثل معدؿ ت٪و عرض النقود ك   

 
ت٘ثل معدؿ النمو في إتٚافِ  

 الناتج القومي اتٟقيقي.

في عرض النقد مع معدؿ النمو في إتٚافِ الناتج  مل الاستقرار النقدم إفُ أنو إذا تساكل معدؿ النموايشتَ مع-
فإف ىذا يدؿ على كجود استقرار في مستويات  Ṗ  0=الصفرتساكم  Ṗالقومي اتٟقيقي، أم إذا كانت قيمة 

 الأسعار.

، فإف ىناؾ حالة تضخم موجبة Ṗ أما إذا زاد معدؿ ت٪و عرض النقد على معدؿ ت٪و الناتج القومي ت٦ا يعتٍ أف -
موجبة كبعيدة عن الصفر فإف ذلك يدؿ  Ṗخفيفة أك حادة على حسب القرب كالبعد عن الصفر، فإف كانت 

 ود تضخم حاد كالعكس.على كج

أقل من الصفر، فإف ذلك يدؿ على أف ىناؾ حالة انكماش خفيفة أك حادة على  Ṗأما إذا كانت قيمة  -
اقتصادم  نكماشاسالبة كبعيدة عن الصفر فهذا يعتٍ كجود  Ṗحسب البعد أك القرب من الصفر، فإذا كانت 

 حاد كالعكس.

تٖديد الثغرة بتُ ات١تاح من السلع كات٠دمات كمدل نقصها أك يهدؼ ىذا ات١قياس إفُ الفجوة التضخمية:  -2
زيادتها عن القدرة الشرائية ات١توافرة في أيدم ات١ستهلكتُ، كبالتافِ العمل على زيادة اتٟجم ات١تاح منها أك اتٟد من 

 حجم القدرة الشرائية لدل ات١ستهلكتُ.

من إذا حدث إفراط في الطلب الكلي على تٖدث الفجوة التضخمية في الاقتصاد في فتًة معينة من الز 
ىو عبارة عن الة الأكفُ في فائض الطلب الكلي الذم كتتمثل في اتٟ ،السلع كات٠دمات أك إفراط في عرض النقود

القومي اتٟقيقي )بالأسعار الثابتة(، كتتمثل في اتٟالة الثانية في  ناتجلزيادة الانفاؽ القومي )بالأسعار اتٞارية( عن ا
عرض النقدم، كىو عبارة عن الفرؽ بتُ العرض النقدم كبتُ ما يرغب أف ت٭تفظ بو الأفراد من دخل فائض ال

 ، كعلى ىذا الأساس يتم قياس الفجوة التضخمية كفق ات١عايتَ التالية:حقيقي في شكل نقود

عركض الكلي يستند ىذا ات١عيار إفُ مقارنة الطلب الكلي على السلع كات٠دمات بات١ : معيار فائض الطلب:2-1
في أنها عبارة عن الفرؽ بتُ الزيادة في الإنفاؽ الكلي بالأسعار اتٞارية عن الناتج منها كتتمثل الفجوة التضخمية 
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كالانفاؽ  ، كيشمل الإنفاؽ الكلي لمجموع الانفاؽ الاستهلاكي ات٠اص كاتٟكومي1القومي اتٟقيقي بالأسعار الثابتة
تثمارات مضافا إليها التغتَ في ات١خزكف، بالإضافة إفُ الصادرات عند أخذ الاستثمارم الذم يشمل تٚلة من الاس

القطاع ات٠ارجي باتٟسباف، كعند حساب الفجوة التضخمية حسب ىذا ات١عيار فإننا نطرح جانب ات١وارد من 
 التي تٯكن التعبتَ عنها الصيغة الرياضية التالية: تجانب الاستخداما

 إتٚافِ ات١وارد –ستخدامات إتٚافِ الا =الفجوة التضخمية 

 .2+ الواردات(الناتج المحلي بالأسعار الثابتة )إتٚافِ -)الاستثمار+ الاستهلاؾ+ الصادرات( =الفجوة التضخمية  

IG = (C + I + X) – (RPIB + M) 

في الطلب الفعاؿ كتٖديد مستول الأسعار  "كينز"إف ىذا ات١قياس يستند على ات١نطلقات الأساسية لنظرية 
كىي النظرية التي تقرر أنو إذا فَ يتًتب على الزيادة في حجم الطلب الكلي الفعاؿ زيادة مناظرة في حجم الإنتاج 
كانصب الأثر كلو على زيادة النفقات زيادة تتناسب مع الزيادة في الطلب الفعاؿ فإننا نكوف قد كصلنا إفُ حالة 

 .تضخم حقيقية

ت٣موع الانفاؽ القومي بالأسعار اتٞارية على الناتج المحلي الإتٚافِ من كل ما سبق أنو إذا زاد  يتبتُ لنا
بالأسعار الثابتة، فإف الفرؽ بينهما يتبلور في شكل فائض طلب يعكس نفسو على شكل ارتفاع في أسعار السلع 

 كات٠دمات ات١نتجة.

الناتج المحلي كالواردات، كعليو نستخلص بأف الفجوة التضخمية تتأثر إت٬ابا بزيادة الإنفاؽ كسلبا بزيادة  
زادت الفجوة التضخمية كالعكس كلما قل الإنفاؽ قلت الفجوة التضخمية، كما أف الفجوة فكلما زاد الإنفاؽ 

 التضخمية تقل بزيادة الناتج المحلي اتٟقيقي كالواردات.

ة إذا كانت كفقا ت٢ذا ات١عيار تٖدث الفجوة التضخميللفجوة التضخمية:  فائض عرض النقد كمقياس .2-2
الزيادة في كمية النقود ات١عركضة أكبر من الزيادة في حجم ما يرغب الأفراد الاحتفاظ بو من دخلهم اتٟقيقي في 

أم أف الفجوة التضخمية )النقدية( ىي عبارة عن فائض  شكل نقود عند أسعار ثابتة خلاؿ فتًة زمنية معينة،
       :3التاليةعنها بالصيغة الرياضية  عرض النقد خلاؿ فتًة زمنية ت٤ددة كتٯكن التعبتَ

          
 

      
          

                                                             
1
 .012نبٌل الروبً، مرجع سابك، ص   - 

2
مذكرة ماجستتَ غتَ منشورة في علوـ اسات النقدية والدالية في مكافحة التضخم في البلدان النامية"، "دراسة السيأتٛد محمد صافٌ جلاؿ،  - 

  . 31، ص 2005التسيتَ، جامعة اتٞزائر، 
3
 .241نبيل الركبي، مرجع سابق، ص  - 
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  تغتَ في عرض النقد؛ ال:∆Mعرض النقد؛  : Mالفجوة التضخمية؛  :IG حيث أف:

RPIB: .الناتج القومي الإتٚافِ اتٟقيقي 

∆RPIB :.التغتَ في الناتج القومي اتٟقيقي 
 

    
 لى النقود.: ت٘ثل الطلب ع

فإف الأفراد يرغبوف في الاحتفاظ كت٢ذا ات١عيار أت٫ية خاصة عند الأفراد فعند زيادة الناتج القومي تٔقدار معتُ 
بكمية من النقود تتناسب مع ىذه الزيادة، كما تٯكن المحافظة على الاستقرار النقدم كتفادم الاختلاؿ عندما 

  الناتج القومي اتٟقيقي.تتناسب الزيادة في عرض النقد مع الزيادة في

يعتمد ىذا ات١عيار كمقياس للدلالة على حدكث ارتفاع في مستويات الأسعار المحلية معيار الإفراط النقدي: -3
حسب حجم كنسبة الإفراط النقدم، أم حساب كمية النقود الزائدة على ات١ستول الأمثل كاللازـ للمحافظة على 

 YT MT = Q0· MEXT  :  1ار كفق ات١عادلة التاليةثبات الأسعار، كيتم حساب ىذا ات١عي

MEXT  :حجم الإفراط النقدم الزائد عن ات١ستول الأمثل لكمية النقود. تٯثل 

Q0  : تٯثل متوسط نصيب الوحدة من الناتج المحلي اتٟقيقي لكمية النقود ات١تداكلة في سنة الأساس عند مستو
 معتُ من الأسعار.

YT : بالأسعار الثابتة تٯثل الناتج المحلي. 

MT   :.ت٘ثل كمية النقود ات١تداكلة في السنة 

 من خلاؿ كل ما سبق تٯكن تلخيص معايتَ قياس ظاىرة التضخم في اتٞدكؿ ات١وافِ:

 

 

 

 

 

                                                             
1
 .98أتٛد محمد صافٌ جلاؿ، مرجع سابق، ص - 
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 (: طرق وكيفية قياس التضخم01 -04الجدول رقم )

 الصياغة الرياضية التعريف الطريقة
 
 
 
 

الأرقام 
 القياسية

مؤشر احصائي يستخدـ في  ىوالرقم القياسي: 
قياس التغتَ الذم يطرأ على ظاىرة من الظواىر 
الاقتصادية أك الاجتماعية، كتنقسم الأرقاـ 

 القياسية إفُ عدة أنواع منها:
  الرقم القياسي لأسعار اتٞملة كالتجزئة كيتكوف

 :من
 ؛لرقم القياسي لباشا 
 ؛لاسبتَ الرقم القياسي 
 ؛فيشرالرقم القياسي ل 
 ارشاؿ.ياسي ت١الرقم الق 

 
 ٍالرقم القياسي الضمت 

     الرقم القياس لاسبتَ:
∑     

∑    
       

كميات فتًة  Q0أسعار فتًة ات١قارنة،  p1أسعار فتًة الأساس،   p0حيث: 
 ات١قارنة.

        الرقم القياسي باش:
∑    

∑    
     

 كميات فتًة ات١قارنة.: Q1حيث: 
         √     الرقم القياسي فيشر:

 
       الرقم القياسي لدارشال:

∑         

∑         
      

 
 الرقم القياسي الضمتٍ:

ات١خفض الضمتٍ   
اريةاتٞ الناتج المحلي الإتٝي بالأسعار 
الناتج المحلي بالأسعار الثابتة

      

 
الفجوة 

 التضخمية

كىي الطريقة ات١تأثرة بالتحليل الكينزم كتقيس 
الفرؽ بتُ حجم السلع كات٠دمات ات١نتجة في 
الاقتصاد كبتُ القوة الشرائية ات١توفرة في أيدم 

بتُ النمو ؿ ات١ستهلكتُ، أم أنها تقيس الاختلا
 في ت٥زكف النقود كالنمو في الناتج الداخلي.

DX= (CP + CG + I +∆S) – Y 

DX : الطلب( الفجوة التضخمية )إتٚافِ فائض، CP :لاستهلاؾ ا
: الاستثمار في الأصوؿ Iالاستهلاؾ العاـ بالأسعار اتٞارية،  :CG، ات٠اص

عي بالأسعار اتٞارية، : الاستثمار ات١خزكف السلS اتٞارية، الثابتة بالأسعار 
Y :.الناتج المحلي ات٠اـ بالأسعار الثابتة 

معدل 
الاستقرار 

 النقدي

كيتم فيو مقارنة معدؿ التغتَ النسبي للناتج المحلي 
الإتٚافِ بالأسعار اتٞارية تٔعدؿ التغتَ النسبي 

، كيستفاد منو معرفة إذا كاف للكتلة النقدية
 قدم.الاقتصاد يعاني من تضخم أك انكماش ن

B=
  

 
 

  

 
: ٍعذه اىضغظ اىرضخٍَ أو ٍعاٍو B :حيث  

الاسرقرار 
  

 
ّسثح اىرغُر فٍ اىنريح اىْقذَح،  

  

 
 

 ّسثح اىرغُر فٍ اىْاذح اىَحيٍ اىخاً.

معيار الافراط 
 النقدي

تستند ىذه الطريقة إفُ النظرية الكمية ات١عاصرة 
تٔقدار الزيادة  لفريدماف، حيث يتحدد ىذا ات١عيار

الناتج  لعرض النقدم في المجتمع عن نسبةل
اتٟقيقي التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بها في شكل 

 نقد سائل خلاؿ فتًة زمنية معينة.

  
 

 
𝙭      

تٯثل حجم الناتج المحلي ات٠اـ Yتٯثل حجم الافراط النقدم،  Gحيث 
 M2معبرا عنها  تٯثل كمية العرض النقدم ات١تداكؿ Mاتٟقيقي، 

ديواف ات١طبوعات اتٞامعية،  (،ة، "مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية )دراسة برليلية وتقييميعبد المجيد قدمالدصدر: 
 .49-47، ص ص: 2003اتٞزائر، 
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 الدطلب الثالث: الأثار الاقتصادية للتضخم

 دية كاجتماعية تنعكس بشكل مباشر أكثار اقتصاآيتًتب على الارتفاع ات١ستمر للمستول العاـ للأسعار 
التنمية الاقتصادية، كىذا ما ت٬عل التضخم أحد ات١شاكل  ىعلى حجم النشاط الاقتصادم كبالتافِ عل ةغتَ مباشر 
 الرئيسية التي تتميز بتأثتَاتها الكلية للمجتمع، كفي ىذا الصدد تٯكن ت٘ييز أىم ىذه الأثار فيما يلي: الاقتصادية

إف الارتفاع في مستويات الأسعار يؤدم إفُ ات٧ذاب رؤكس الأمواؿ إفُ  ضخم على ىيكل الإنتاج:أثر التأولا: 
فركع النشاط الاقتصادم التي لا تفيد التنمية في مراحلها الأكفُ، على حساب الأنشطة الإنتاجية كالاستثمارية التي 

الأجلتُ ات١توسط كالطويل إفُ توجيو أم أف التضخم يؤدم في ، 1تلعب دكرا مهما في عملية النمو الاقتصادم
رؤكس الأمواؿ ت٨و قطاعات النشاط الاقتصادم على حساب قطاعات أخرل، فارتفاع مستويات الأسعار 
كالأجور كالأرباح في القطاعات الإنتاجية ات١تخصصة في إنتاج السلع الاستهلاكية كالكمالية كات٠دمات ستجذب 

ارتفاع ب بقية القطاعات الصناعية كالاستثمارية التي تتحمل عبء إليها رؤكس الأمواؿ كالعمالة على حسا
التكاليف كقلة الطلب على منتجاتها، كفي ذات الوقت لا تٕد رؤكس الأمواؿ الكافية للدتٯومة ت٦ا يؤدم إفُ 

 .2اختلاؿ ات٢يكل الإنتاجي

طريقة عشوائية لا ت٘د بصلة إفُ يعمل التضخم على إعادة توزيع الثركة ب :لثروةثار التضخم على توزيع اآثانيا: 
الكفاءة في النشاط الإنتاجي كالعدالة الاجتماعية، كذلك لأف أصحاب الأمواؿ الذين زادت دخوت٢م اتٟقيقية في 
ظركؼ التضخم، يصبحوف أكثر قدرة من غتَىم على زيادة ثركتهم، أما الأفراد التي تناقصت دخوت٢م اتٟقيقية  

كت٪ط استهلاكي اعتادكا عليو م من أجل المحافظة على مستول معيشي معتُ، كأصحاب الأراضي كالعقارات فإنه
من قبل يقموف ببيع جزء من ثركتهم جراء ارتفاع قيمتو النقدية، كلذلك تتحوؿ ملكية الأصوؿ اتٟقيقة من الفئات 

 .3التي تناقص دخلها اتٟقيقي إفُ الفئات التي تزايد دخلها اتٟقيقي

في حالات التضخم يتًكز الاىتماـ حوؿ الدخل الوطتٍ اتٟقيقي : وزيع الدخل الحقيقيأثر التضخم على تثالثا: 
يؤدم إفُ تدىور القدرة الشرائية للنقود، كمن ثم يتحوؿ الاىتماـ من كمية النقود التي  لأف ارتفاع الأسعار باستمرار

فإف كبذلك  ،4لو النقدمت٭صل عليها الفرد كدخل إفُ كمية السلع كات٠دمات التي يتحصل عليها مقابل دخ
                                                             

1
 .321، ص 2002دار النهضة العربية، بتَكت،  "اقتصاديات النقود والدصارف"،محمد عزت غزلاف،  - 

2
-2015دراسة قياسية لدؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي في الجزائر في ظل الإصلاحات الاقتصادية للفتًة بتُ )مسعود ميهوب،  - 

، كلية(، 1990 م العلوـ التجارية، جامعة محمد بوضياؼ العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، قس أطركحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه علوـ
 . 07، ص 2016/2017ات١سيلة، اتٞزائر، 

3
، 2004كلية التجارة، جامعة الإسكندرية، مصر، "مقدمة في النظرية الاقتصادية الكلية"، أتٛد محمد مندكر، إتٯاف ت٤ب زكي، إتٯاف عطية ناصف،  - 

 . 316-314ص ص: 
4
 .189، ص1989دار البحث للطباعة كالنشر، قسنطينة، للنظرية النقدية"، "مقاييس اقتصادية مركاف عطواف،  - 
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الدخل اتٟقيقي يشتَ إفُ مقدار الرفاىية ات١ادية التي ت٭صل عليها أفراد المجتمع. كتٯكن ت٘ييز عدة حالات أثناء 
 حدكث التضخم منها:

 خل اتٟقيقي باستمرار؛دبقاء الدخل النقدم ثابتا مع استمرار ارتفاع الأسعار في ىذه اتٟالة يتناقص ال -

النقدم تٔعدؿ يساكم معدؿ ارتفاع الأسعار كىذا ما يؤدم لتناقص الدخل اتٟقيقي لكن تٔعدؿ  ارتفاع الدخل -
 أقل بات١قارنة مع اتٟالة الأكفُ؛

 خل اتٟقيقي ثابتا؛دتٔعدؿ يساكم ت١عدؿ ارتفاع الأسعار كفي ىذه اتٟالة يبقى الارتفاع الدخل النقدم  -

 لأسعار كفي ىذه اتٟالة يزداد الدخل اتٟقيقي.ارتفاع الدخل النقدم تٔعدؿ أكبر من ارتفاع ا -

 ثار تضخم أصحاب ات١داخيل بالشكل التافِ:آكتٯكن تقسيم 

  :كتشمل ىذه الفئة أصحاب ات١عاشات كالإعانات كأصحاب الأثر على أصحاب الدخول الثابتة
من جراء ارتفاع ، حيث يستفيدكف 1الأصوؿ ات١الية التي تدر عائدا ثابتا مثل السندات كالودائع ات١صرفية

القدرة الشرائية للنقود إذ يعاد توزيع الدخل الوطتٍ اتٟقيقي لصاتٟهم كيتزايد النصيب النسبي ت٢ؤلاء في 
 ؛2الناتج الوطتٍ كالعكس عند ات٩فاض القدرة الشرائية للنقود

  :"كتشمل ىذه الفئة العاملوف من الأثر على أصحاب الأجور والدرتبات "الدخول الدتغتَة ببطء
كالأجور قريبا جدا من لعماؿ كات١وظفتُ الذين ت٭صلوف على الركاتب كالأجور، كتعتبر ىذه الركاتب ا

ت٘يل الأجور إفُ مشاركة الأسعار في  ارتفاع الأسعار،الدخوؿ الثابتة إلا أف ت٢ا كضعا خاصا، ففي حالة 
علاكة، كمع ذلك لا ترتفع صورة  جر أـ فيف ذلك في صورة زيادة مباشرة في الأالاتٕاه ات١عاكس سواء كا

جور بسرعة ارتفاع الأسعار نفسها، لأف الأجور تتباطأ طويلا في الارتفاع، كما تقل نسبة زيادة الأ
الأجور بدرجة ملحوظة عن نسبة ارتفاع الأسعار. كبصفة خاصة يضعف التنظيم النقابي للعماؿ أماـ 

نسبي في تٙار ما قد يصاحب فتًات ارتفاع العماؿ على نصيبهم السطوة العماؿ، كت٢ذا السبب لا ت٭صل 
الأسعار من توسع في الإنتاج. أما أصحاب الركاتب تتمتع بثبات أقل مقارنة مع الفئة الأكفُ، حيث 

إفُ الزيادات في ات١رتبات  خلهم اتٟقيقية، كلكن عادة ما تؤدميؤدم ارتفاع الأسعار إفُ تناقص مدا
قيقية لأصحاب ات١رتبات ترتفع في حاؿ ات٩فاض مستول تٗفيف ذلك، كبات١قابل فإف ات١داخيل اتٟ

في النظاـ الرأتٝافِ يكوف مصحوبا عادة بتدىور في السريع كاتٟاد للأسعار  الأسعار، كتٔا أف الات٩فاض

                                                             
1
 .022، ص 0222الدار الجامعٌة، الإسكندرٌة، "مبادئ الاقتصاد الكلي"، كمال البكري وآخرون،  - 

 .96-95، ص 1993دار زىراف، عماف، "النقود والدصارف"، أتٛد زىتَ الشامية،  - 2
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داخيلهم النشاط الاقتصادم كالانتاجي خاصة، فقد يتعرض البعض من أصحاب ىذه الفئة إفُ انقطاع م
 نتيجة لتسرت٭هم من العمل؛

 :"يستفيد أصحاب ىذه الفئة من فتًة  الأثر على أصحاب الدخول الدتغتَة "أصحاب الدشاريع
التضخم ت١ا ت٭ققو ت٢م من زيادة في مداخيلهم اتٟقيقة لأف ىذه ات١داخيل تتزايد عادة تٔعدؿ يفوؽ معدؿ 

 الارتفاع في الأسعار.

عجز في ميزاف ات١دفوعات، كىذا يعتٍ أف  يؤدم التضخم إفُ حدكث :ميزان الددفوعاتثر التضخم على أرابعا: 
ارتفاع الأسعار يؤدم إفُ ات٩فاض مقدرة الاقتصاد على التصدير كزيادة الطلب على الاستتَاد كعيو تٯكن التمييز 

 بتُ نوعتُ من التضخم:

 :قطاعات لل الانتاج يكوف ذلك من خلاؿ ما يباشره من زيادة في نفقات أثر التضخم على الصادرات
 وجهة للتصدير، الأمر الذم يضعف من القدرة التنافسية لصادرات الدكلة في الأسواؽ ات٠ارجيةمت١واد  ات١نتجة

كيكوف الأثر كاضحا في حالة ات١نتجات التصديرية التي لا تتمتع فيها الدكلة بوقف احتكارم في السوؽ العات١ي  
تضخم على عاتق ات١شتًم أك كي لا تستطيع أف تنقل عبء الزيادة التي حدثت في التكاليف بفعل ال

ات١ستهلك في الأسواؽ ات٠ارجية، كت١واجهة ىذا ات١وقف يكوف إما عن طريق إعطاء دعم للسلع التصديرية أك 
عن طريق ت٤اسبة ات١نتجتُ كات١صدرين بأسعار صرؼ أعلى تكفل ت٢م تٖقيق الدخل ات١طلوب لاستمرار 

لدكلة ت١واجهة ىذا ات١وقف فإف التضخم يضعف عموما كالتصدير، كأيا كانت طريقة تدخل اعمليات الإنتاج 
من حجم الربح اتٟقيقي، كبالإضافة إفُ ذلك فاف التضخم ت١ا من القدرة التصديرية للاقتصاد الوطتٍ، كيقلل 

ت٭دثو من زيادة بعض الدخوؿ النقدية فإنو يدفع لأفراد إفُ زيادة طلبهم على السلع المحلية القابلة للتصدير، 
 تصدير؛إفُ إنقاص الفائض ات١خصص لل كىذا يؤدم

 :تأثتَا كاضحا فخلاؿ فتًة التضخم تكوف الواردات يؤثر التضخم على الواردات  أثر التضخم على الواردات
ات١نتجات الأجنبية ات١ناظرة تكتسب  ارتفاع الأسعار بداخل البلاد، أمافي زيادة مستمرة لأنو في ظل موجات 

، كبالتافِ فإف الواردات من السلع 1أرخص نسبيا من سعر ات١نتجات المحليةميزة سعرية معينة لأنها تصبح 
زادت نسبة العجز كات٠دمات تدخل في جانب ات١دفوعات من ميزاف ات١دفوعات، ككلما زادت كمية الواردات 

لل في في ميزاف ات١دفوعات، كتٔا أف الدكؿ النامية تعاني من اختلاؿ ميزاف ات١دفوعات، فإنها تلجأ إفُ سد ات٠
ا من احتياطاته لذىب كالعملات الأجنبية أك سحبميزاف مدفوعاتها إما عن طريق سحب احتياطاتها من ا

 صندكؽ النقد الدكفِ أك الاقتًاض من ات٠ارج.

                                                             
1
 . 43، ص 2002دار غريب، القاىرة، "علاج التضخم والركود الاقتصادي في الاسلام"، ت٣دم عبد الفتاح سليماف،  - 
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يتم اتٗاذ بعض الإجراءات من أجل تشجيع أصحاب الديوف أثر التضخم على أسعار الفائدة:  خامسا:
لية تٖديد سعر الفائدة باعتبار معدؿ آإفُ ات١ؤسسات ات١الية، من بينها  أموات٢م )ات١قرضوف( من التضخم على تقدنً

التضخم ات١توقع، كذلك من خلاؿ إضافة ما يعرؼ بعلاكة التضخم إفُ سعر الفائدة بهدؼ تعويض ات٠سارة، كمن 
تَ حسب معادلة ىنا ت٬ب التمييز بتُ سعر الفائدة اتٟقيقي كسعر الفائدة الكلي، كتٯكن أف ت٭سب ىذا الأخ

 r = i - fفيشر كما يلي:         

 م.خت٘ثل معدؿ التض:rت٘ثل معدؿ الفائدة اتٟقيقي ك: f   ،: تٯثل معدؿ الفائدة الكليiحيث أف 

 التغتَات الحاصلة على مستوى الدصارف والعملات الدبحث الثالث:

يود كات٨سار دكر الدكلة، كاتسمت عرؼ العافَ تطورات مالية كنقدية عميقة رسخت التدكيل كالتحرر من الق
احداث تطورات بارزة على  بالشمولية كالسرعة كأدت إفُ إعادة تبلور النظاـ العات١ي كظهور العوت١ة ات١الية التي

مستول البنوؾ كالنقود فاتٕهت البنوؾ إفُ الصتَفة الإلكتًكنية كبركز كالابتكارات ات١الية في العمل ات١صرفي أما النقود 
ت٨و التكتل  تطورا كبتَا ت٦ا أدل ت٨و الاتٖاد كىو ما ظهر جليا في ظهور اليورك كتوجو الدكؿ العربية فقد عرفت

 توحيد العملات.ك كالاندماج بتُ البنوؾ كات١ؤسسات ات١الية 

 بروز العولدة الدالية والدصرفية الدطلب الأول:

جوىره على تلاشي أثر اتٟدكد انتشرت في حقبة التسعينات استخداـ مصطلح العوت١ة كالذم يعبر في 
 اتٞغرافية كالسياسية أماـ حرية حركة التجارة الدكلية كتدفقات رؤكس الأمواؿ كنقل التكنولوجيا.

 أولا: ظهور العولدة الدالية

تعرؼ بأنها ت٪و سريع في التدفقات ات١الية الدكلية عن طريق زيادة الاستثمارات الأجنبية  مفهوم العولدة الدالية:-1
، كىي التدفقات ات١الية 1اشرة، كإنشاء أسواؽ مالية تتدفق فيها الرساميل قصتَة الأجل بتُ الدكؿ كبدكف قيودات١ب

ت٦ا يؤدم إفُ الناتج الأساسي لعمليات التحرير ات١افِ كالتحوؿ إفُ الانفتاح ات١افِ  . كت٘ثل2ات١تصاعدة عبر اتٟدكد
 .3ات٠ارجية من خلاؿ إلغاء القيود على حركة رؤكس الأمواؿ ات١الية ؽالتكامل كارتباط الأسواؽ ات١الية المحلية بالأسوا

                                                             
 .43، ص 2011الطبعة الأكفُ، دار الصفاء، عماف، الأردف، العولدة الدالية والنمو الاقتصادي"، حسن كرنً تٛزة، " - 1
 .9، ص2007، مارس 01، العدد44عن صندكؽ النقد الدكفِ، المجلد ت٣لة التمويل كالتنمية الصادرة "العولدة الدالية"، إيهاف كوزم كأخركف،  - 2
مداخلة مقدمة في ات١لتقى الوطتٍ الأكؿ حوؿ ات١نظومة ات١صرفية كالتحولات "برديث النظام الدصرفي الجزائري"، كماؿ رزيق، عبد اتٟليم فضيلي،   - 3

 .376، ص 2004ديسمبر  15الاقتصادية، جامعة الشلف، 
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 أسعار توحيد ت٨و تقود كالتي العات١ي ات١ستول على ات١الية التعاملات حجم في ات٢ائل النمو ىي ات١الية فالعوت١ة
 .1العات١ية ات١الية الأسواؽ ت٥تلف في ات١الية السلع

سوؽ مالية شاملة ككحيدة لرؤكس الأمواؿ تتلاشى في ظلها كل  لإقامةكما تعرؼ على أنها عملية مرحلية 
أشكاؿ اتٟواجز اتٞغرافية كالتنظيمية، لتسود بذلك حرية التدفقات ات١الية من أجل ضماف أفضل توزيع ت١ختلف 

 .2أشكاؿ رؤكس الأمواؿ بتُ ت٥تلف ات١ناطق كقطاعات النشاط، أثناء البحث عن أعلى العوائد كأقل ات١خاطر

التي  على أنها النمو ات٢ائل في حجم كنوعية ات١عاملات ات١اليةؿ ما سبق تٯكن تعريف العوت١ة ات١الية من خلا
تتم في إطار سوؽ مافِ عات١ي موحد يضمن من خلاؿ خرؽ كل أشكاؿ اتٟواجز اتٞغرافية كالقيود التنظيمية ت٦ا 

  يضمن اتٟصوؿ على أعلى العوائد كبأقل ات١خاطر.   

ية ترصد فقط حركة رؤكس الأمواؿ كات١عاملات ات١الية تٔختلف أنواعها كالتي تتم عبر اتٟدكد كمن أىم فالعوت١ة ات١ال
 :3ىذه ات١عاملات

 ات١عاملات ات١تعلقة بالاستثمار في الأسواؽ ات١الية كالأسهم كالسندات؛ 
 ات١عاملات ات١تعلقة بأصوؿ الثركة العقارية؛ 
 افِ كالضمانات كالتسهيلات ات١الية؛ات١عاملات ات٠اصة بالائتماف التجارم كات١ 
 ات١عاملات ات١تعلقة بالبنوؾ التجارية كالتدفقات ات١الية الداخلية كات٠ارجية من البلد؛ 
 ات١عاملات ات١تعلقة بتحركات رؤكس الأمواؿ الشخصية؛ 
 .ات١عاملات ات١تعلقة بالاستثمار الأجنبي ات١باشر 

 كت٫ا: كىناؾ مؤشرين يرصداف العوت١ة ات١الية كعمقها

 .تطور حجم ات١عاملات عبر اتٟدكد في الأسهم كالسندات للدكؿ الصناعية ات١تقدمةالدؤشر الأول: 

 تداكؿ النقد الأجنبي على الصعيد العات١ي. الدؤشر الثاني:

 

 

                                                             
1
 - Martin p, et Héléne R, « Globalisation and emerginq markets », CPRE DP 3378, 

Londone, 2002, p3.   
2
 -  Dominique Polihon, « les enjeux de la globalisation Financière », Casba, Alger, 1997, 

p68.  
 .35عبد اتٟميد عبد ات١طلب، مرجع سابق، ص  - 3
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 ىناؾ عدة عوامل ساعدت على تعميق ظاىرة العوت١ة ات١الية:عوامل تعميق العولدة الدالية: -2

كنعتٌ بذلك الأت٫ية ات١تزايدة لرأس ات١اؿ التي تتجسد في صناعة ات٠دمات ات١الية تٔكوناتها ة: صعود الرأسمالي. 2-1
، ناسداؾ، زداكجونات١صرفية كغتَ ات١صرفية كنتيجة لذلك أصبح الاقتصاد العات١ي تٖركو مؤشرات البورصات العات١ية )

أخر دكف أية عوائق داخل البلد الواحد أك إفُ  ثركة من مستثمرنيكام، داكس كغتَىا(، كالتي تؤدم إفُ نقل ال
 عبر اتٟدكد اتٞغرافية.

ضركرة البحث عن منافذ لاستثمارىا على الصعيد  بروز فوائض كبتَة لرؤوس الأموال غتَ مستثمرة: .2-2
 لتدر على عوائد أفضل ت٦ا لو بقيت في داخل البلد.الدكفِ 

ت كعقود ات١بادلات كعقود ات١ستقبليات بالإضافة إفُ د ات٠ياراقو عكأت٫ها ظهور الابتكارات الدالية:  .2-3
 الأدكات ات١الية التقليدية من الأسهم كالسندات كالتي تتداكؿ في الأسواؽ ات١الية.

بارز كانت للمؤسسات ات١الية الدكلية كعلى رأسها صندكؽ النقد الدكفِ الدكر السياسات التحرير الدالي:  .2-4
فقد ارتبطت زيادة تدفقات رؤكس الأمواؿ عبر اتٟدكد بعمليات التحرير ات١افِ كيشمل  في التحرير ات١افِ كات١صرفي، 

 كلا من:

 تٖرير أسواؽ صرؼ العملات؛ 
  قطاع التأمتُ كات١صارؼ؛ 
 حركة رؤكس الأمواؿ؛ 
 .البورصات 

لومات ساعد على ربط الأسواؽ ات١الية العات١ية من خلاؿ شبكات الاتصاؿ كنقل ات١عالتقدم التكنولوجي:  .2-5
صرفية كتنويعها كتوسيعها بشكل غتَ تطوير ت٣اؿ ات٠دمات ات١ة، كما تٝح التقدـ التكنولوجي بكفوري آنيةبصفة 

 مسبوؽ كما ساىم في تطوير ات١عاملات ات١صرفية الالكتًكنية.

 منافع ولساطر العولدة الدالية: -3

ساسا في توجيو الأمواؿ إفُ أكثر استخداماتها للعوت١ة ات١الية عدة منافع ت٘ثلت أ منافع العولدة الدالية: .3-1
 بالإضافة إفُ منافع أخرل متمثلة في:  الإنتاجية ت٦ا يساعد على تٖقيق مستويات معيشة عليا

ات١الية  تيساعد تطور أسواؽ ات١اؿ في الدكؿ النامية على تعبئة ات١دخرات عن طريق زيادة ت٣موعة الاستثمارا-
 فظهم ات١الية؛ن لتوسيع ت٤اات١تاحة للمدخري
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في ظل العوت١ة تقوـ الأسواؽ ات١الية بدكر القائد كات١وجو للادخارات الأجنبية كتوفر للدكؿ موارد مالية بالعملة  -
 الاعتماد الكبتَ على الاقتًاض ات٠ارجي كىو ما يزيد من حجم الديوف؛ الأجنبية دكف

ستثمارات التي من شأنها أف تؤدم دكرا كبتَا في توفر العوت١ة ات١الية تعبئة عالية للادخارات كتوجيهها للا -
التخصيص اتٞيد للموارد كزيادة النمو الاقتصادم، فقد أثبتت بعض الدراسات اتٟديثة على أت٫ية سوؽ رأس ات١اؿ  
كأداة لتمويل ات١ؤسسات تٔسات٫ات رؤكس الأمواؿ في دكؿ شرؽ أسيا كأمريكا اللاتينية، فهي توفر فرصة 

تٔسات٫ات رؤكس الأمواؿ فيتم التمويل تٔسات٫ات رأس ماؿ ات١ؤسسات بدؿ ستبداؿ الديوف للمؤسسات كالدكؿ لا
التمويل بالقركض، كىو ما ت٬علها تبتعد عن ت٥اطر تقلبات الإيرادات أك زيادة أسعار الفائدة كالاستفادة من تلك 

           .  1ات١وارد التي كانت ستوجو لتسديد كخدمة القرض

تعاني من  اقتصاداتهاخلفت العوت١ة ات١الية عدة ت٥اطر خاصة على الدكؿ التي كانت لدة الدالية: لساطر العو  .3-2
  ات٢شاشة كالدكؿ السائرة في طريق النمو كمن أىم ىذه ات١خاطر ما يلي:  

تٯس خطر التقلبات الفجائية لرأس ات١اؿ الدخاطر النابصة عن التقلبات الفجائية لرأس الدال: . 3-2-1
الأرباح السريعة، كما  الأجل كالسعي الدائم ت٨و ةمار في المحافظ ات١الية كوف التقلبات فيو تٖكمو عوامل قصتَ الاستث
كات١علومات التي تتوافر لدل ات١تعاملتُ ت٦ا يؤثر سلبا على الاقتصاد. ففي حالة دخوؿ كميات كبتَة بالتوقعات يتأثر 

عملة الوطنية ت٦ا ينجر عنو ارتفاع الواردات كات٩فاض الصادرات من رأس ات١اؿ فإف ذلك يؤدم إفُ ارتفاع أسعار ال
 :2كبالتافِ عجز ات١يزاف التجارم كىذا يؤدم بدكره إفُ

 زيادة الاستهلاؾ المحلي؛ 
  التضخم؛معدؿ ارتفاع 
  خاصة أسعار الأراضي كالعقارات كأسعار الأصوؿ ات١الية.ارتفاع أسعار الأصوؿ 

 ن رؤكس الأمواؿ فإف ذلك ينجر عنو:أما في حالة خركج كميات كبتَة م

 تدىور أسعار الأصوؿ العقارية كات١الية كات٩فاض سعر صرؼ العملة؛ 
  ىبوط الأسعار كتدىور معدلات الربح ككذا تزايد العجز في ميزاف ات١دفوعات ت٦ا يؤدم إفُ فقداف ثقة

 ات١ستثمرين الأجانب في السوؽ المحلي؛

                                                             
، ت٣لة العلوـ الإنسانية، العدد الثاني، قسم علوـ الاقتصاد، كلية اتٟقوؽ كالعلوـ الاقتصادية، جامعة محمد خيضر الية""العولدة الدصافٌ مفتاح،  - 1

 . 8، ص2002بسكرة، جواف 
اتٞزائر، رسالة ماجستتَ، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، جامعة "النظام النقدي الدولي في ظل العولدة الاقتصادية"، كماؿ ديب،   - 2

 . 62-61، ص ص 2001
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  تياطات الأجنبية للبلدالاحاستنزاؼ. 

إف تطور تكامل أسواؽ ات١اؿ : 1تكامل الأسواق الدالية للدول النامية مع الأسواق الدالية العالدية .3-2-2
للدكؿ النامية مع الأسواؽ ات١الية العات١ية جعلت ما ت٭دث من أضرار في أم سوؽ سيلحق نفس الأضرار كبسرعة 

كازدادت  1997مة لعملة تايلندا في مام عاـ كىذا ما حدث عمليا عند بداية الأز  ،في الأسواؽ ات١رتبطة بها
عندما تٗلت تايلندا عن تثبيت سعر الصرؼ، كما تٞأت الفليبتُ إفُ تعونً  1997حدتها القصول في جويلية 

جويلية  21عندما فَ تستطع المحافظة على ثبات سعر صرؼ عملتها كفي  1997جويلية عاـ  11عملتها في 
لانهيار، كفي منتصف أكتوبر انهارت عملات كل من إندكنيسيا كتايلندا بنسبة تعرضت العملة ات١اليزية ل 1997

كتعرضت سوؽ الأكراؽ ات١الية إفُ ات٩فاض كبتَ في الأسعار، كبعد أياـ قليلة  %20كماليزيا كالفيلبتُ بنسبة  30%
مؤشر كل من  كما ات٩فض   %7انتقلت العدكل إفُ أمريكا ت٦ا أدل إفُ ات٩فاض مؤشر بورصة نيويورؾ بنسبة 

 %7كفي كل من سنغافورة كالسوؽ فرنسا بنسبة  %715لندف كطوكيو، كما اخفضت الأسعار في سيدني بنسبة 
  .%6كفي مانيلا بنسبة 

سات٫ت عمليات التحرير ات١افِ المحلي كالدكفِ في تسهيل : الددمرة الدضاربة لذجمات التعرض لساطر .3-2-3
القيود التي كانت تٖد من قيامها، فقد كاف تداكؿ العملات الأجنبية في أغلب  نشاط ات١ضاربة عبر إلغاء الكثتَ من

البلداف للرقابة اتٟكومية إذ فَ يكن في الإمكاف تداكؿ كمبادلة مبالغ كبتَة أك تٖويلها للخارج إلا بعد موافقة 
خلي كات٠ارجي، فقد ر ات١افِ بشقيو الداالسلطات النقدية كات٠ضوع لإجراءات معقدة، أما بعد تنفيذ التحري

أصبحت تنتقل مبالغ ضخمة من النقود بسرعة كتْرية مطلقة من بلد لأخر، تْثا عن فرص للمضاربة كاقتناص 
أرباح ضخمة منها مستخدمة في ذلك شبكات الربط الإلكتًكنية، كأصبحت الاحتياطات الدكلية التي ت٘تلكها 

ت تتعامل فيها البنوؾ كشركات التأمتُ كصناديق الاستثمار البنوؾ قليلة جدا مقارنة بات١بالغ الضخمة التي أصبح
الأجنبية على الصعيد ات١افِ كصناديق التأمينات الاجتماعية كات١عاشات كىذا بسبب سرعة تداكؿ العملات 

 .2العات١ي

 لقد سات٫ت العوت١ة ات١الية في خلق بيئة منافسة لتنقل رؤكس الأمواؿلساطر دخول الأموال القذرة: . 3-2-4
عبر الدكؿ بعد أف تم إلغاء الرقابة على الصرؼ كتٖرير حساب رأس ات١اؿ، كىذا ما استغلتو بعض الفئات الاجرامية 
فقامت بنهبها للأمواؿ كنقلهما من بلد إفُ أخر كمن ثم غسلها باتٗاذ عدة إجراءات لتغيتَ صفة الأمواؿ التي تم 

                                                             
1
 - Prissert P, " Analyse et dynamique du marché des capitaux ", la revue banque, édition 

1995.  
2
أطروحة ممدمة لنٌل شهادة دكتوراه 'ل.م.د(، لسم "التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية"، عبد الصمد عبد الرحمان،  - 

 .20، ص 0200-0202لوم التسٌٌر، تخصص: مالٌة ونمود، ع
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ت من مصدر مشركع كقانوني. كتتجلى أىم مصادر الأمواؿ اتٟصوؿ عليها بطريقة غتَ مشركعة لتظهر ككأنها أنشأ
 : 1القذرة في

  كات١ؤثرات العقلية؛ات١خدرات 
 التجارة غتَ ات١شركعة في الأسلحة كالذخائر؛ 
 2اتٞرائم ات١رتبطة تٔخالفة قانوف أحكاـ البيئة؛ 
 ات٠طف كالقرصنة كالإرىاب؛ 
 جرائم الاحتياؿ كتزكير النقود؛ 
 كتٕارة الأعراؽ كالدعارة كما يرتبط بهما.  جرائم الرشوة كالاختلاس 

في  تأحد أكبر ت٥اطر العوت١ة كالتي ت٘ثل"تعتبر الأزمات ات١الية لساطر التعرض لأزمات مالية مدمرة: . 3-2-6
التدىور اتٟاد في الأسواؽ ات١الية لدكلة أك ت٣موعة من الدكؿ بسبب العوائق في أسواؽ الاقتًاض الدكفِ 

تعرفها العملة كالبنوؾ التي تكوف مدخلا في حدكث أزمة أسواؽ ات١اؿ كأزمة العملة كات١صارؼ كالاضطرابات التي 
إحدل ىجمات ات١ضاربة على عملة بلد ما  تؤدم كالديوف، فقد تٖدث أزمة النقد الأجنبي أك أزمة العملة عندما

ضخمة من احتياطاتو أك رفع سعر  إفُ تٗفيض قيمتها، أك ترغم البنك ات١ركزم على الدفاع عن العملة ببيع مقادير
يتجر عنو في النهاية تٗفيض قيمة العملة، أما  كبالتافِالفائدة بنسبة كبتَة ت٦ا يؤدم إفُ اضعاؼ اتٟساب اتٞارم، 

عندما يؤدم اندفاع ات١تعاملتُ إفُ سحب فعلي أك ت٤تمل لودائعهم من أحد البنوؾ أك في  تحدثفالأزمة ات١صرفية 
من أزمات العملة كت٢ا أثار اقسى على كت٘يل الأزمات ات١صرفية إفُ الاستمرار كقتا أطوؿ حالة إخفاؽ البنوؾ 

النشاط الاقتصادم، أما أزمة الديوف فتحدث عندما يتوقف ات١قتًضوف عن السداد أك عندما يعتقد ات١قرضوف أف 
ية القركض القدتٯة، كقد كت٤اكلة تصفالتوقف عن السداد ت٦كن اتٟدكث كمن ثم يتوقفوف عن تقدنً قركض جديدة 

كما قد تؤدم ات١خاطر ات١توقعة بأف يتوقف القطاع ترتبط أزمة الديوف بدين تٕارم )خاص( أك دين سيادم )عاـ(  
العاـ عن السداد إفُ ىبوط حاد في تدفقات رأس ات١اؿ ات٠اص إفُ الداخل كإفُ أزمة في الصرؼ الأجنبي، كتتميز 

أساليب الاتصاؿ كأكثرىا تطورا، ككذلك ؽ لأخر نتيجة استخداـ أحسن ىذه الأزمات بسرعة انتقات٢ا من سو 
على راجع لتحرير عمليات انتقاؿ رؤكس الأمواؿ بتُ الأسواؽ ات١الية الدكلية من ت٥تلف أنواع القيود حتى ساعد 

      ."3إضعاؼ صفتها الوطنية كإكسابها الصفة الدكلية

                                                             
 .48، ص 2000ت٣لة دراسات اقتصادية، العدد الثاني، دار ات٠لدكنية اتٞزائر، "الدخاطر النابصة عن عولدة الأسواق الدالية"، زكي رمزم،  - 1

 

 
رسالة ماجستتَ، كلية العلوـ  "،العربية الدول اقتصاديات لىع العشرين القرن نهاية في والنقدية الدالية التطورات أثر"سلاـ عبد الرازؽ،  - 3

 .23، ص 2006، 3الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، جامعة اتٞزائر 
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طنية إفُ ات٠ارج من أكبر ات١خاطر ىركب الأمواؿ الو يعتبر ارج: لساطر ىروب الأموال الوطنية إلى الخ. 3-2-7
أفرزتها العوت١ة ات١الية كتضررت بها الدكؿ العربية، حيث أصبح رجاؿ الأعماؿ في الدكؿ العربية يفضلوف استثمار التي 

في مؤشرات  أموات٢م خارج بلدانهم لمجموعة من الأسباب، بالرغم من أف ىذه الدكؿ تعاني من اختلالات كبتَة
اتٟساب اتٞارم كزيادة حجم الدين، كت٦ا ساعد على خركج ىذه الأمواؿ ىي  كزيادة عجزاقتصادىا الكلي  

التي نفذتها ىذه الدكؿ كالتي سات٫ت في استفحاؿ ىذه الظاىرة كما ينجم إجراءات التحرير ات١افِ المحلي كالدكفِ 
 . 1لبلد على التًاكم كالاستثمارعنها من أثار سلبية على ميزاف ات١دفوعات كعلى قدرة ا

يعد قطاع البنوؾ من أكثر القطاعات ات١الية التي تأثرت بالعوت١ة كلا يقتصر الأمر عولدة النشاط الدصرفي: ثانيا: 
على بنوؾ الدكؿ الصناعية الكبرل بل مست أثارىا حتى بنوؾ الدكؿ ات١تخلفة، لذا يعد الاتٕاه إفُ عوت١ة النشاط 

 جو البارزة للعوت١ة ات١الية كناتٕا أساسيا عنها. ات١صرفي أحد الأك 

تعرؼ العوت١ة ات١صرفية على أنها "حالة كونية فاعلة كمتفاعلة تٗرج البنك من إطار تعريف العولدة الدصرفية: -1
و في مركز المحلية إفُ العات١ية الكونية كتدت٣و نشاطيا في السوؽ كالاقتصاد العات١ي تّوانبو كأبعاده ات١ختلفة، كتٔا ت٬عل

التطور ات١تسارع ت٨و ات١زيد من القوة كالسيطرة كات٢يمنة ات١صرفية، كخوفا من خضوعو للتًاجع أك التهميش أك 
 .  2الابتلاع"

لذا تٯكن القوؿ أف لبقاء البنك كاستمراره لابد من عوت١ة النشاط ات١صرفي لديو خاصة في ظل التوسع ات٢ائل 
دة ات١نافسة على الصعيد المحلي كالعات١ي لذا فإف دمج نشاط البنك في السوؽ للتحرير ات١افِ الذم تزايدت معو ش

 .  3العات١ية تعتٍ الانتقاؿ تٔحيط نشاط البنك إفُ أرجاء العافَ ت٦ا ت٬عل أداءه أكثر فاعلية ككفاءة

شديدة في الرغبة ال إفُ ة أنشطتها ات١صرفيةت٨و عوت١ البنوؾ وتتج ب توجو البنوك لضو عولدة نشاطها:أسبا-2
 : 4ما يلي منها ت٧د منة العات١ية التي تستند إفُ العديد من الأسبابالتوسع كالنمو كالانتشار كات٢ي

زكاؿ اتٟواجز كالقيود بعد ت٧اح جولة الأرجوام كالتوصل في إطار ات١نظمة العات١ية للتجارة إفُ إبراـ اتفاقية  -
 .1997كات١صرفية سنة ات١الية تٔا فيها ات٠دمات  GATSتٖرير تٕارة ات٠دمات 

كدخوت٢ا بقوة إفُ  التحوؿ ت٨و نشاطات مصرفية شاملة ر إطارىا ات١ؤسسي ت٦ا يدعمياتٕاه البنوؾ إفُ تطو  -
 ؛كغتَىاكالتأمتُ ات١صرفي كالتمويل التأجتَم كصتَفة أعمات٢ا   ةميادين عمل جديد

                                                             
 .27نفس ات١رجع، ص  - 1
 . 173، ص 1999، لبناف، حزيراف 222، العدد 19ت٣لة اتٖاد ات١صارؼ العربية، المجلد "مفهوم العولدة الدصرفية"، ت٤سن أتٛد ات٠ضتَم،  - 2
تْث منشور في الدليل الالكتًكني للقانوف  "،-التجربة السودانية–" كيف تواجو الدؤسسات الدالية الإسلامية العولدة محمد فرح عبد اتٟليم،  - 3

 . 11العربي، ص 
 .6، ص 2000، لبناف، 236، العدد 20ت٣لة إتٖاد ات١صارؼ العربية، المجلد "أسباب العولدة الدصرفية"، عزت عبد اتٟليم،  - 4
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ة لف دكؿ العافَ كت٤اكلحركة رؤكس الأمواؿ الدكلية الكبتَة كسرعة تدفقها من مكاف لأخر في ت٥ت -
 موظفة توظيفا فعليا كمستغلة جيدا؛ أمواؿ مستقرة  الاستفادة منها كتٖويلها إفُ 

قياـ بعض البنوؾ تْملات تركيج كدراسة كتٖليل السوؽ ات١افِ  منافسة الأسواؽ ات١الية كذلك من خلاؿ -
  .لتسهيل عمليات بيع كشراء الأكراؽ ات١الية

التقدـ التكنولوجي في تٖوؿ عدد كبتَ من البنوؾ إفُ ات١عاملات  ساىم: فة الالكتًونيةظهور الصتَ  الدطلب الثاني:
الالكتًكنية كالتوسع في استخداـ التجارة الالكتًكنية كتقدنً خدمات بنكية متطورة ت٦ا ىدد الشكل التقليدم 

 للبنوؾ.

 هاهميتوأ الصتَفة الالكتًونية تعريفأولا: 

بالصتَفة الإلكتًكنية تقدنً البنوؾ للخدمات التقليدية أك ات١بتكرة من  يقصد: يةتعريف الصتَفة الإلكتًون -1
خلاؿ شبكة اتصاؿ إلكتًكنية كتقتصر صلاحية الدخوؿ إليها على ات١شاركتُ فيها كفقا لشركط العضوية التي 

 .1تٖددىا البنوؾ

يذىا أك التًكيج ت٢ا بواسطة كعرفها البعض على أنها كافة العمليات أك ات٠دمات التي يتم عقدىا أك تنف
الوسائل الإلكتًكنية من طرؼ ات١صارؼ كات١ؤسسات ات١الية، حيث تسمح البنوؾ للعملاء بإجراء معاملاتهم ات١الية 

، أك ات٠دمات ات١صرفية عبر الأنتًنتالإلكتًكنية باستخداـ شبكة الأنتًنت، كىذا ما يعرؼ باسم ات٠دمات ات١صرفية 
 .2جد فيو العميل كدكف زيارة فركع البنك ااء معاملاتهم ات١صرفية في أم مكاف يتو حيث تٯكن للعملاء بإجر 

كالتي تتم سواء داخل البنك أك بتُ ت٣موعة من البنوؾ كذلك  كىي ت٣موعة من العمليات الإدارية كات١الية
بنكي ية للنشاط الباستخداـ كسائل إلكتًكنية حديثة جاءت من أجل معاتٞة بطء أك قلة الكفاءة الإدارية كات١ال

 .3على النحو العاـ

كمن خلاؿ التعاريف السابقة تٯكن تعريف الصتَفة الإلكتًكنية على أنها توجو البنوؾ في تقدنً خدماتها 
بالاعتماد على كسائل الإعلاـ كالاتصاؿ اتٟديثة مثل اتٟاسوب كشبكة الانتًنت، يستطيع العميل من خلات٢ا إدارة 

 .لبنك عن بعد كفي الوقت كات١كاف الذم يريدهكإت٧از أعمالو ات١تصلة با
                                                             

كرقة مقدمة ضمن مؤت٘ر الأعماؿ ات١صرفية الإلكتًكنية بتُ الشريعة  "مفهوم الأعمال الدصرفية وأىم تطبيقاتها"،ت٤مود أتٛد إبراىيم الشرقاكم،  - 1
 .17، ص12/05/2003-10كالقانوف، جامعة الإمارات العربية ات١تحدة، دبي، 

، تاريخ الاطلاع 2020أكت http ://www.sotor.com ،17على ات١وقع الإلكتًكني:  الإلكتًونية"،"الخدمات الدصرفية مركة تٛزة،  - 2
 .22:00، 2021فيفرم22على ات١قاؿ: 

التجربة الفرنسية كنموذج لتجارب البلدان الرائدة في استخدام -، "واقع الصتَفة الإلكتًونية في الدول الدتقدمة زايدم حسيبةبلعياش ميادة،  - 3
 .302-301، ص ص: 2017ديسمبر  سكيكدة، جامعةت٣لة الباحث الاقتصادم، العدد الثامن، ل الدفع الحديثة"، وسائ
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إف الاقتصاد ككل ما يدخل في إطار ات١اؿ كالأعماؿ يعد عصب اتٟياة ات١عاصرة أهمية الصتَفة الإلكتًونية:  -2
باعتباره قلب التعاملات الاقتصادية فإف تأثره بالتكنولوجيا اتٟديثة سيعود بنفع كبتَ على كالقطاع ات١صرفي 

يؤدم اعتماد الصتَفة الالكتًكنية إفُ دخوؿ العصرنة من أبوابها الواسعة سواء تعلق  الوطنية، حيث الاقتصاديات
 كالتي من أبرزىا نذكر ما يلي:ات١الية الأخرل أك اتٟكومة كذلك لأت٫يتها الكبتَة ات١ؤسسات الأمر بالبنوؾ التجارية أك 

وؾ، كبناء علاقات مباشرة كتوفتَ ات١زيد من فرص العمل تؤدم الصتَفة الإلكتًكنية إفُ تيستَ التعامل بتُ البن-
 كالاستثمار، كىو ما يساعد على النجاح كالبقاء في السوؽ ات١صرفية.

لقد تطور دكر البنوؾ في ظل التجارة الإلكتًكنية من دكرىا التقليدم كوسيط مافِ إفُ دكرىا كوسيط ثالث  -
 تافِ:كما يوضحو الشكل التٕارم بتُ البائع كات١شتًم  

 دور البنوك التجارية في التجارة الإلكتًونية: (10-01الشكل رقم )

 
ملتقى حوؿ: تٖوؿ "التحول لضو التجارة الإلكتًونية باستخدام تكنولوجيا الدعلومات"، حستُ مصطفى ات٢لافِ، الدصدر: 

 .5، ص2005يوليو  27-20ات١نظمات من استخداـ الأساليب التقليدية إفُ تكنولوجيا ات١علومات، الإسكندرية، 

من خلاؿ الشكل ت٧د أف دكر البنوؾ كوسيط تٕارم في ظل التجارة الإلكتًكنية جعلها تقوـ بتطوير 
 أنشتطها كخدماتها تٔا يتماشى مع ىذا الدكر كذلك من خلاؿ قيامها بالوظائف التالية:

من زيارتها، كما تسهل منجاتهم كات١شتًين تٯكن البالغتُ من عرض  تأسيس مواقع على شبكة الأنتًنت-
 التبادؿ التجارم الإلكتًكني بتُ الشركات من خلاؿ توفتَ ات١علومات.

حيث يقوـ البنك بتوزيع الفواتتَ على مواقع العملاء عبر شبكة الانتًنت برصيل الفواتتَ بشكل الكتًوني: -
ابات لأصحاب الفواتتَ لأمواؿ الكتًكنيا كتسليم اتٟسمن أجل مراجعتها كسدادىا، كيقوـ البنك بتحصيل ا

 كذلك دكف أم تعامل كرقي؛

من خلاؿ دمج شبكة الأنتًنت كموقع البنك كماكينات  الدساهمة في توسيع دائرة التجارة الإلكتًونية-
 لإلكتًكنية؛ت٦ا يسهل من تطبيقات التجارة ا الآفِالصراؼ 

 المشتري البائع
 التجارة الإلكترونٌة عبر الأنترنت

 بنن البائع بنن المشتري شبكة الدفع النمدي
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 شمل ات١عاملات ات١الية بتُ ات١ؤسسات إف الصتَفة الإلكتًكنية جزء لا يتجزأ من التجارة الإلكتًكنية، فهي ت
التي تقدـ  ات١صرفية كالأفراد كالشركات كت٥تلف اتٞهات اتٟكومية، كذلك من خلاؿ الشبكة ات١علوماتية

ت٥تلف ات٠دمات ات١صرفية الإلكتًكنية كتقلص من التكلفة كالوقت، كبتزايد عمليات الاندماج بتُ البنوؾ 
نوؾ إفُ تٖستُ كتنويع ات٠دمة كسرعة تقدتٯها خارج اتٟدكد مع ات٩فاض ات١نافسة سعت الب العات١ية كاشتداد

تكلفتها، ت٦ا أدل في السنوات الأختَة إفُ ارتفاع عدد البنوؾ ات١عتمدة على الوسائل الإلكتًكنية ككسائل 
، التحولات الإلكتًكنية، الدفع اتٟديثة كالبطاقات البنكية بأنواعها ات١ختلفة الشبكات الإلكتًكنية

لإضافة إفُ الاستخداـ الواسع لشبكة الأنتًنت كالتي أصبحت على قدر كبتَ من الأت٫ية في تسوية با
 ات١عاملات ات١ختلفة كبالتافِ تسهيل تدفقات التجارة العات١ية؛

 ٘كن الصتَفة الإلكتًكنية من استقطاب شرت٭ة أكسع من العملاء للبنك، حيث تنفرد البنوؾ الإلكتًكنية ت
ات٠دمة في وصوؿ إفُ الزبائن دكف التقيد تٔكاف أك زماف معتُ، إذ تتيح ت٢م إمكانية طلب بقدرتها على ال

 ق مع عمليات التجارة الإلكتًكنية؛أم كقت كعلى طوؿ أياـ الأسبوع تٔا يوفر الراحة للعميل، كيتواف
 عبر  لبنكتسمح الصتَفة الإلكتًكنية بتخفيض النفقات التي يتحملها البنك تّعل تكلفة إنشاء موقع ل

الأنتًنت لا تقارف بتكلفة إنشاء فرع جديد للبنك كما يتطلب ذلك من مباني كأجهزة ككفاءات بشرية 
 ؛إدارية

  يساىم البنك في تسويق منتجاتو كخدماتو من موقعو على شبكة الأنتًنت كما ت٭سن من جودة ات٠دمات
ن مكانتو في السوؽ ات١صرفية، كتؤىلو إفُ يساعد على امتلاؾ ميزة تنافسية تعزز م ات١صرفية ات١قدمة كىو ما

 مستول ات١عاملات التجارية العات١ية.

تشتَ ات٠دمات ات١صرفية الإلكتًكنية أك خدمات الصتَفة عبر الأنتًنت إفُ  خدمات الصتَفة الإلكتًونية:ثانيا: 
تجات كات٠دمات ات١صرفية من حوؿ ات١نالأنظمة التي تتيح للعملاء الوصوؿ إفُ حساباتهم البنكية كات١علومات العامة 

، كتٯكن توضيح كيف تتم ات١عاملات ات١صرفية الإلكتًكنية خلاؿ جهاز حاسوب شخصي أك أم جهاز ذكي أخر
 ات١وافِ:من خلاؿ الشكل 
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 (: الدعاملات الدصرفية الالكتًونية11-01الشكل رقم )

 
 .48، ص 2002سبتمبر كاشنطن،التمويل كالتنمية، "، برديات الدعاملات الدصرفية الالكتًونية"نصوفِ صافٌ، الدصدر: 

 متنوعة باختلاؼ الأداة ات١ستعملة في تقدتٯها فنجدمن خلاؿ الشكل ت٧د أف خدمات الصتَفة الإلكتًكنية 
 :منها

ظهرت ات١صارؼ الإلكتًكنية نتيجة النمو ات١تسارع لتكنولوجيا الإعلاـ كالاتصاؿ، الدصارف الإلكتًونية: -1
ل فعاؿ في تقدنً خدمات متنوعة كبتكاليف منخفضة، ت٥تصرة للوقت كات١كاف، كىي تٔعناىا الواسع كسات٫ت بشك

ت٣رد فرع لبنك قائم على تقدنً خدمات مالية فحسب، بل يعتبر موقعا ماليا تٕاريا كإداريا كاستشاريا شاملا ليست 
ملات أك إت٘اـ الصفقات على ات١واقع لو كجود مستقل على ات٠ط يتم التعاقد معو للقياـ تٓدمات أك تسوية معا

 .1الإلكتًكنية

 كتٯكن التمييز بتُ ثلاث صور أساسية للمصارؼ الإلكتًكنية كىي:
                                                             

 .265، ص 2007الدار اتٞامعية اتٞديدة، الإسكندرية، مصر،  "إدارة البنوك في بيئة العولدة والأنتًنت"،طارؽ طو حستُ،  - 1

 التموٌل الالكترونً 

 توفٌر خدمات التموٌل عن طرٌك لنوات الكترونٌة

 النمود الالكترونٌة

مشتركة أو ألٌات للمدفوعات ممدمالٌمة   

 المعاملات المصرفٌة الالكترونٌة

والخدمات الخاصة بالمعاملات المصرفٌة عن طرٌك توصٌل تمدٌم المنتجات 

 الكترونٌة   

 خدمات ومنتجات تموٌلٌة أخرى 

 التأمٌن، الاتصال، المباشر لأداء المعاملات المصرفٌة

 التجارة الالكترونٌة

 الربط بٌن منشأة الأعمال عن طرٌك شبكات الكترونٌة 

 الخدمات المصرفٌة عبر الأنترنت

 الخدمات المصرفٌة عبر الهاتف 

لنوات توزٌع الكترونٌة " الصرافات الألٌة، البطالات البنكٌة"   
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  :كىو ات١ستول الأساسي للبنوؾ الإلكتًكنية أك ما تٯكن تسميتو بصورة اتٟد الأدنى من النشاط الدوقع الدعلوماتي
 .1كمنتجاتو كخدماتو ات١صرفية برات٣و ات١صرفي من خلالو يقدـ البنك الإلكتًكني

 تصافِ بتُ البنك كعملائو كالبريد الإلكتًكني ح ىذا ات١وقع بنوع من التبادؿ الإيسم تصالي(:الدوقع التفاعلي )الإ
 .2كتعبئة طلبات أك ت٪اذج على ات٠ط أك تعديل معلومات القيود كاتٟسابات

  :شطتو في بيئة إلكتًكنية، حيث تشمل ىذه الصورة في ىذا ات١ستول تٯارس البنك خدماتو كأنالدوقع التبادلي
السماح للزبوف بالوصوؿ إفُ حساباتو كإدارتها كإجراء الدفعات النقدية كالوفاء بقيمة الفواتتَ كإجراء كافة ات٠دمات 

 الاستعلامية كإجراء اتٟوالات بتُ حساباتو داخل البنك أك مع جهات خارجية.

تشكل ىذه القناة جسرا للتفاعل الشخصي عافِ )الذاتف الدصرفي(:  الصتَفة الإلكتًونية عبر الذاتف -2
كما تسمح للعميل بتُ العميل كرجاؿ البنك  ات١ستول بتُ البنك كعملائو، حيث تتيح ىذه التقنية اتصاؿ سريع 

قنية الاستفادة من العديد من ات٠دمات كتحويل الأمواؿ بتُ اتٟسابات كدفع الفواتتَ كغتَىا، حيث تساىم ىذه الت
 .3في تٖرير العميل من ضغوط الوقت كات١سافة

من  تسمح ىذه ات٠دمة لعملاء ات١ؤسسات ات١صرفية القياـ بات١عاملات ات١اليةالصتَفة عبر شبكة الأنتًنت:  -3
 خلاؿ الدخوؿ إفُ الصفحة الإلكتًكنية التي تشغلها ات١ؤسسة ات١صرفية عبر الأنتًنت، حيث تسمح ىذه ات٠دمة

نة للعملاء الذين لديهم بطاقات للسحب الأفِ من الدخوؿ ت١علوماتهم ات١صرفية من أم مكاف كعلى ات١رت٭ة الأم
مدار الساعة سواء من ات١نزؿ أك ات١كتب، كذلك بأف يفتح العميل الالكتًكني للبنك كيدخل ات١وقع ات١خصص 

تطلب معلومات إضافية ت١زيد من كىناؾ بعض البنوؾ التي تللخدمة ات١صرفية ثم يدخل رقم البطاقة كالرقم السرم 
 السرية كاتٟماية.

سات٫ت ات٢واتف النقالة في تقدنً ات٠دمات ات١صرفية بسرعة فائقة، فقد ظهر ما  الصتَفة عبر الذاتف النقال: -4
يسمى بالبنوؾ ات٠لوية التي تقوـ على فكرة تزكيد الزبائن بات٠دمات ات١صرفية في أم مكاف كفي أم كقت، كتشمل 

دمات الاستعلاـ عن الأرصدة كالاطلاع على عركض ات١صارؼ كأسعار العملات، كما تشمل خدمات ىذه ات٠
كالدفع النقدم كفتح اتٟسابات، كما تعد البنوؾ ات٠لوية مكانا لتوظيف البطاقات الذكية، حيث تٖويل الأمواؿ 

                                                             
في العلوـ  أطركحة دكتوراهالخدمات الدصرفية وزيادة القدرة التنافسية للبنوك الجزائرية"،  "التحرير الدصرفي ومتطلباتبريش عبد القادر،  - 1

 . 147، ص 2006الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، جامعة اتٞزائر، 
 .454، بدكف طبعة، ص 2007، دار اتٞامعة اتٞديدة، عماف، "إدارة البنوك وتكنولوجيا الدعلومات"طارؽ طو،  - 2
"، -BNAدراسة حالة البنك الوطتٍ الجزائري  –" لشارسات خدمات الصتَفة الإلكتًونية في البنوك الجزائرية أمنة بن جدك، تٝية دقيش،  - 3

 . 101-85، ص 2020، 02، العدد 04ت٣لة العلوـ الإدارية كات١الية، المجلد: 
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كسائل التعرؼ كالتثبيت كات١وثقية كت٥تلف  أتاحت ىذه البطاقة فرصة تٗزين كإدارة التواقيع الرقمية كالإلكتًكنية
 .1ات١رتبطة بالأعماؿ ات١صرفية

على كجود شبكة من الاتصالات تربط فركع ات١صرؼ  ليةالصرافات الآ مد خدماتتعتلية: الصرافات الآ -5
من أم مصرؼ مشتًؾ كالتي تتطلب الوصوؿ فِ تٓدمة أم عميل الواحد كلها، كفي ىذه اتٟالة يقوـ الصراؼ الآ

أك بطاقة ذكية تصدر عن ات١صرؼ، نات حسابات العملاء فوريا كيقوـ العميل باستخداـ بطاقة بلاستيكية إفُ بيا
فهذا الأختَ يتيح للعملاء التعامل مع حساباتهم من طرؼ ، 2فِللحصوؿ على ات٠دمات ات١ختلفة للصراؼ الآ

كمن أىم  ،3ساعة 24على مدار البنك، في أم كقت سواء في مواعيد العمل الرتٝية أك غتَىا كخلاؿ العطل ك 
لة حلا ت١شاكل الازدحاـ كالانتظار، كسهولة التعامل مع الآفِ تٖقيق سرعة ات١عاملات مزايا خدمة الصراؼ الآ

كمن أشهر  .4كإمكانية تٖويل ات١بالغ من حسابات العميل ككذا إمكانية سداد الالتزامات الشهرية كالنصف السنوية
فِ للأكراؽ لات الصرؼ الداخلية، الشباؾ الآآكيسمى  (D.A.B)للأكراؽ فِ لية: ات١وزع الآالصرافات الآ

(G.A.B) كنهائي نقطة البيع ،(T.P.V)
5
. 

الكتًكنية بعيدا عن الطرؽ التقليدية  ةىي تلك الأمواؿ التي يتم التعامل بها بطريق وسائل الدفع الإلكتًونية:ثالثا: 
 لتبدؿ النقود كتشمل عدة أنواع منها:

ىي عبارة عن بطاقات بلاستيكية يستطيع حاملها استخدامها في شراء معظم  ات البنكية:البطاق -1
احتياجاتو أك أداء مقابل ما ت٭صل عليو من خدمات دكف اتٟاجة إفُ تٛل مبالغ كبتَة من الأمواؿ التي 

ت الائتمانية قد تتعرض إفُ السرقة أك الضياع. كتنقسم البطاقات البنكية إفُ قسمتُ رئيسيتُ كت٫ا البطاقا
 افِ:و كالبطاقات غتَ الائتمانية كىو ما يوضحو الشكل ات١

 
 
 

                                                             
رسالة دكتوراه، قسم العلوـ الاقتصادية، فرع تٗطيط، كلية لدصرفي حالة بنك الفلاحة والتنمية الفلاحة"، "دور التسويق في القطاع ازيداف محمد،  - 1

 .88-87، ص ص: 2005العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، جامعة اتٞزائر، 
  .75، ص2008عماف، دار كائل للنشر كالتوزيع، "الصبرفة الإلكتًونية"، ناضم محمد نورم الشمرم، عبد الفتاح زكىتَ،  - 2
 لدار اتٞامعية،النقود البلاستيكية وأثر الدعاملات الإلكتًونية على الدراجعة الداخلية في البنوك التجارية"، انادر شعباف، إبراىيم السواح، " - 3

 .75، ص2008عماف، 
 .42، ص2007 ، عماف،3ات١ؤسسة العلمية للتجليد، ط"الأصول العلمية للتسويق الدصرفي"، ناجي معلا،  - 4
الشلف، اتٞزائر،  جامعة حسيبة بن بوعلي،البنوك واقع وبرديات"،  ة"النظم الدعاصرة لتوزيع الدنتجات الدصرفية وإستًاتيجينعموف كىاب،  - 5

 .273، ص15/12/2004ك14يومي 
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 : أنواع البطاقات البنكية الإلكتًونية(12-01الشكل رقم )

 
ات١لتقى الدكفِ حوؿ التجارة الالكتًكنية، جامعة كرقلة، "وسائل الدفع الالكتًونية الأفاق والتحديات"، بن عمارة نواؿ، الدصدر: 

 .13، ص2004مارس 15، 16، 17

كىي البطاقات التي تصدرىا البنوؾ في حدكد مبالغ معينة كيتم استخدامها كأداة البطاقات الائتمانية: . 1-1
ضماف، كتزيد من إيرادات البنك ات١صدر ت٢ا ت١ا ت٭صل عليو من رسوـ مقابل خدمات أك من فوائد عن التأخر في 

تصدره البنوؾ في حدكد مبالغ معينة، مانية ات١تجددة ىذا النوع السداد كتنقسم إفُ نوعتُ كت٫ا البطاقات الائت
كيكوف حامل البطاقة ت٥تَا بتُ تسديد كلي لقيمة الفاتورة خلاؿ فتًة الاستفادة أك تسديد جزء منها فقط، كيسدد 

ت ببطاقة أك فتًات لاحقة كفي كلتا اتٟالتتُ يتم تٕديد القرض الأكؿ تٟامل البطاقة لذلك تٝيالباقي خلاؿ فتًة 
بطاقة فيزا كماستً كارد، كالبطاقات غتَ ات١تجددة كىي تٗتلف عن البطاقات الائتمانية الائتماف ات١تجددة كأشهرىا 

ات١تجددة كأف السداد ت٬ب أف يكوف بالكامل من قبل عميل البنك خلاؿ الشهر الذم يتم فيو السحب، أم أف 
 كلاب.  زكداين ر ة أمريكاف اكسبريس، البطاقة الائتمانية لا تتجاكز شهرا كأشهرىا بطاق

كىي البطاقات التي لا تتيح تٟاملو فرصة اتٟصوؿ على الائتماف، كتنقسم البطاقات غتَ الائتمانية:  .1-2
بدكرىا إفُ البطاقات ات١دنية كىي البطاقات التي تعتمد على كجود أرصدة فعلية للعميل لدل البنك في صورة 

ت ات١توقعة للعميل حامل البطاقة، كبطاقات الدفع مقدما التي تقوـ على أساس ت١قابلة السحوباحسابات جارية 
 .1كيتم التخفيض التدرت٬ي ت١بلغ البطاقة كلما تم استعمات٢اتثبيت مبلغ ت٤دد 

                                                             
 .240، ص 2009، عماف، 1دار اتٟامد للنشر كالتوزيع، ط"التجارة الالكتًونية"، محمد نور صافٌ،  - 1

كلاب  زداين ر  أمريكاف اكسبرس  

ئتمانيةالبطاقات غتَ الا البطاقات الائتمانية  

 ةالبطالات الائتمانٌ

 المتجددة
البطالات الائتمانٌة غٌر 

 المتجددة
 بطالات الدفع البطالات المدنٌة

 فيزا

 البطاقات البنكية

 ماستً كارد
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تعرؼ على أنها ت٣موعة من البركتوكولات كالتواقيع الرقمية التي تتيح للرسالة الالكتًكنية  :النقود الإلكتًونية -2
تبادؿ العملات التقليدية، أم عبارة عن قيمة نقدية في شكل كحدات ائتمانية ت٥زنة بشكل إلكتًكني ل ت٤ل أف تٖ

 أك على أداة الكتًكنية ت٭وزىا ات١ستهلك.

 أيضا عبارة عن ىوتدنا التعامل بها، ك ىو ات١كافئ الإلكتًكني للشيكات الورقية التي اعالشيك الإلكتًوني:  -3
لمحرر الشيك ككجهة  كني أمن ت٭توم على معلومات خاصةوقة كمؤمنة، كيتضمن ملف الكتً رسالة الكتًكنية موث

رقم اتٟساب ات١ستفيد منو،  الأخرل، كتاريخ صرؼ الشيك، قيمة ات١بلغ صرؼ ىذا الشيك بالإضافة إفُ ات١علومات
 المحوؿ إليو.

تٯكن تثبيتها على جهاز اتٟاسوب  chipىي عبارة عن بطاقة ت٦غنطة مزكدة بشرت٭ة المحفظة الإلكتًونية:  -4
ليتم نقل القيمة الشخصي أك تكوف قرصا مرنا تٯكن إدخالو في فتحة القرص ات١رف في جهاز اتٟاسوب الشخصي 

 ات١الية منو كإليو عبر الأنتًنت باستخداـ برامج معينة.

شيكات بتُ البنوؾ بدلا من ىي نظاـ لتسوية مدفوعات الالدقاصة الإلكتًونية والتحويل الدالي الإلكتًوني:  -5
 ات١دفوعات الورقية التي تتم في غرؼ ات١قاصة كتسجيل ات١دفوعات الإلكتًكنية على ات١مغنط.

 الدصارف لضو الاندماج والشمولية : ابذاهالدطلب الثالث

كتنظيم أدت العوت١ة ات١الية كات١صرفية كإزالة القيود ات١عيقة لتطورىا على ات١ستول الدكفِ إفُ إعادة إصلاح 
نوع جديد من البنوؾ  كإنشاءحتمية الاندماج ات١صرفي، داخلي كمتسارع في أكساط الأسواؽ ات١صرفية نتج عنها 

 يسمى بالبنوؾ الشاملة.

 أولا: ماىية الاندماج الدصرفي

ة أضحت عملية الاندماج ات١صرفي ظاىرة عات١ية تأثرت بها معظم البنوؾ في العافَ باعتبارىا أحد نواتج العوت١
كما أنها باتت مطلبا ملحا من جانب العديد من ات١نظمتُ كات١تعاملتُ في أسواؽ ات١اؿ من أجل زيادة قدرتها ات١الية،  

 .على التواجد كالاستمرارية

نو العملية التي تؤدم إفُ الاستحواذ على بنك أك يعرؼ الاندماج ات١صرفي على أتعريف الاندماج الدصرفي:  -1
رفية أخرل، فيتخلى البنك ات١ندمج عن ترخيصو كيتخذ اتٝا جديدا كعادة يأخذ اسم أكثر بواسطة مؤسسة مص

 .1ات١ؤسسة الدات٣ة أك اتٟائزة، كتضاؼ أصوؿ كخصوـ البنك ات١ندمج إفُ أصوؿ كخصوـ البنك الدامج

                                                             
، جامعة سعد دحلب بالبليدة، 2ت٣لة اقتصاديات شماؿ افريقيا، العدد "الاندماج الدصرفي بتُ العولدة ومسؤولية ابزاذ القرار"، بركاف زىية،  - 1

 175اتٞزائر، ص 
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تْيث يصبح الكياف كما يعرؼ بأنو اتفاؽ بتُ مصرفتُ أك أكثر كذكبانهما إداريا في كياف مصرفي كاحد 
تٞديد ذك قدرة عالية كفعالية كبتَة لتحقيق أىداؼ لا تٯكن أف تتحقق قبل إت٘اـ عملية تكوين الكياف ات١صرفي ا

 .1اتٞديد

كما يقصد بو قياـ أحد البنوؾ بالانضماـ إفُ بنك أخر أك أكثر كعادة ما يكوناف على نفس ات١ستول 
ظهر كياف ل كيك أف يعقد كل منهما كيانو ات١ستقلكالأت٫ية كاتٟجم بانضمامهما إفُ بعضهما البعض يتًتب على ذ

 .2جديد مستقل باسم جديد

كباعتبار أف الاندماج ات١صرفي ىو انتقاؿ من كضع تنافسي معتُ إفُ كضع تنافسي أفضل فإنو ت٭اكؿ تٖقيق عدة 
 أبعاد أت٫ها:

  :ات١زيد من الثقة كالطمأنينة كالأماف لدل العملاء كات١تعاملتُ.البعد الأول 
 للكياف ات١صرفي اتٞديد تزداد فيو القدرة التنافسية للبنك اتٞديد كفرص  خلق كضع تنافسي أفضل د الثاني:البع

 الاستثمار.
 :إحلاؿ كياف إدارم جديد أكثر خبرة، ليؤدم كظائف البنك بدرجة أعلى من الكفاءة كالتي تسمح  البعد الثالث

 للكياف ات١صرفي اتٞديد من كسب شخصية أكثر نضجا.

وع مع تن تعددت الأشكاؿ كالتصنيفات التي تتخذىا حالات الاندماج ات١صرفيواع الاندماج الدصرفي: أن-2
ىداؼ ات١ستقبلية من عملية الاندماج. كتٯكن توضيح ىذه الأنواع من خلاؿ كتعدد البواعث ككذا الظركؼ كالأ

 الشكل ات١وافِ:

 

 

 

 

 

 (: أنواع الاندماج الدصرفي13-01الشكل رقم )
                                                             

 .8،7عبد اتٟميد عبد ات١طلب، مرجع سابق، ص ص:  - 1
ت٣لة أتْاث اقتصادية كإدارية، العدد السابع، جامعة وعصرنة النظام الدصرفي"، "الاندماج الدصرفي كتوجو حديث لتطوير مطام عبد القادر،  - 2

 .111، ص 2010شلف، جواف 
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ت٣لة أتْاث اقتصادية كإدارية تٖت عنواف الاندماج ات١صرفي كتوجو حديث من اعداد الطالبة بالاعتماد على ات١علومات من ر: الدصد

 .113-112-111لتطوير كعصرنة النظاـ ات١صرفي للأستاذ مطارم عبد القادر، ص ص: 

بعاد منذ القياـ الأاتٞوانب ك  تٮضع الاندماج لدراسات عميقة كشاملة كمتكاملةمراحل الاندماج الدصرفي:  -3
بعمليات رسم التصورات كالسيناريوىات اللازمة لإت٘اـ عملية الاندماج بأفضل صورة ت٦كنة كأفضل أسلوب لتقييم 

 القيمة، كلذلك فأف قرار الاندماج ات١صرفي تٯر بثلاث مراحل أساسية كىي:البنك ات١ندمج كأساليب سداد 

لعملية الاندماج ات١صرفي من حيث إعداد البنك للاندماج، ككضع التصورات كتتضمن التمهيد الدرحلة الأولى: 
من إعادة ىيكلة البنك كالمحددات ات١ختلفة للاندماج كسيناريوىات التفاكض من الأكلية لعملية الاندماج كمتطلباتها 

عو كمكانو في الطرؼ الأخر الذم يشتًؾ في عملية الاندماج ات١صرفي بل دراستو دراسة كافية من حيث أكضا
كتعمل ىذه ات١رحلة على حسن إعداد كترتيب البنوؾ ات١ندت٣ة من الداخل كتوحيدىا لتصبح بنكا  .1السوؽ ات١صرفي

 الواحدة كالسياسات كالتكتيكات الواحدة. ةكاحدا خاصة فيما يتعلق بالاستًاتيجي

                                                             
 .114نفس ات١رجع، ص  - 1

من حيث طبيعة الوحدات 
 ات١ندت٣ة

من حيث العلاقة بتُ اطراؼ   الاندماج ات١صرفي تٔعايتَ أخرل
 عملية الدمج

صرفًالاندماج الم  

 الاندماج الأفقي

 الاندماج الرأسي

 الاندماج ات١ختلط

 الاندماج الطوعي 

 الاندماج القصرم 

 الاندماج العدائي

 الاندماج بالابتلاع التدرت٬ي

 الاندماج التفاضلي

 الاندماج باتٟيازة كنقل ات١لكية

 الاندماج بالضم

 الاندماج بالامتصاص الاستيعابي

 الاندماج بات١زج
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لبية كغتَ السلبية ات١تًتبة عن ىذا الإعلاف الإعلاف عن الاستعداد للاندماج كمواجهة التأثتَات الس الدرحلة الثانية:
سواء من جانب البنوؾ ات١نافسة أك من جانب العملاء أك من جانب السوؽ ات١صرفي ككل، كفي ىذه ات١رحلة يتم 

 من قبل. كانت عليو اكتساب البنوؾ ات١ندت٣ة قدرات أعلى كأرقى عما

من عملية الاندماج ككيفية الارتقاء بالكياف ات١صرفي اتٞديد  يتم فيها تقدير كتٖديد الأثار ات١تولدةالدرحلة الثالثة: 
كمدل تأثتَه على السوؽ ات١صرفي ككيفية تٖقيقو لأكبر عائد ت٦كن ككيفية تٖستُ الأداء في الأكضاع اتٞديدة، 
 كالاتفاؽ على شكل ت٣لس الإدارة اتٞديد كتقدير ات١زايا التي ستعود على الكياف ات١صرفي اتٞديد بعد عملية

الاندماج. كتٕدر الإشارة إفُ كجود ت٣موعة من الطرؽ التي تعتمد لإت٘اـ عملية الاندماج بقرار إدارم تأخذه 
 بذلك كمن أىم ىذه الطرؽ ات١تبعة ما يلي.السلطة ات١ختصة 

  :تفاكضية تقوـ على التقاء إرادة كرغبة بنكتُ أك أكثر ت٨و الاندماج ات١صرفي كيطلق عليها العملية الالطريقة الأولى
 الودية التي تٖاكؿ أف تعظم مصلحة ات١تفاكضتُ.

 :بعد اتٗاذ قرار الاندماج ات١صرفي كفقا للأغلبية كبعد موافقة السلطات النقدية في الدكلة يتم شراء  الطريقة الثانية
 النسبة الغالبة من أسهم بنك أخر.

 ات١صرفية نذكر أت٫ها: تلاندماجياباىناؾ عدة نظريات توضح أسباب القياـ  نظريات الاندماج الدصرفي:-4

ترل ىذه النظرية أف الاندماج سببو الأساسي تعظيم قيمة ات١صرؼ كتنقسم ىذه . نظرية تعظيم القيمة: 4-1
 النظرية إفُ ثلاثة أقساـ:

يتم التخطيط للاندماج بإحداث حالة من الذكباف بتُ الشركات ات١ندت٣ة لتوليد أرباح  . نظرية الكفاءة:4-1-1
 :1 ت٦ا لو حققتو كل شركة منفصلة كىناؾ ثلاثة أت٪اط للذكباف بتُ ات١صارؼ ات١ندت٣ةأكبر

 تتحصل البنوؾ ات١ندت٣ة على رأس ماؿ جديد بتكلفة قليلة نتيجة الزيادة في حجمها.: الذوبان الدالي 
 الإعلاف كتبادؿ  من خلات٢ا يتم ترابط العمليات كنقل ات١صارؼ، كإدماج ات٠برات كتوحيد جهود: ذوبان العمليات

 نتائج كخبرات البحوث كالتطوير.
 يقوـ مدير البنوؾ العارضة للاندماج بتطبيق نظم كأساليب إدارية أفضل من البنوؾ الأخرل : الذوبان الإداري

 للاندماج كتٖقق تلك الأساليب كالنظم الإدارية زيادة مستويات الفاعلية بعد الاندماج.ات١ستهدفة 

بالسيطرة على السوؽ كىذه النظرية تفتًض أف أرباحا طائلة تٯكن أف تتحقق ر: . نظرية الاحتكا4-1-2
كإمساؾ زماـ القوة، فالبنوؾ ات١ندت٣ة تستطيع التحكم في السعر كمستول جودة ات٠دمات تٔا يساعد على زيادة 

                                                             
1 - Revenscroft Jean, "Merger Sell offand Economic", the Booking institution Washington, 

1997, p : 64.  
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تغلاؿ الفرص كبتَ، علاكة على ما يتوفر لدل البنوؾ ات١ندت٣ة من ميزة اس الإيرادات كتٗفيض التكاليف بشكل
 .1ات١تاحة، بل كالتواطؤ أحيانا مع البنوؾ الأخرل ات١نافسة لتوزيع الفرص كتكيفها كفقا ت١صاتٟها

مع بنوؾ أخرل لديهم ترل ىذه النظرية أف ات١درين الذين تراكدىم فكرة إدماج بنوكهم . نظرية القيمة: 4-1-3
فوؽ توقعات ات١ستثمرين أك ات١علومات ات١تاحة في معلومات أفضل عن قيمة البنوؾ ات١ستهدفة للاندماج بدرجة ت

 سوؽ الأكراؽ ات١الية كازدياد القيمة السوقية للبنوؾ ات١ندت٣ة.

تشتَ ىذه النظريات إفُ أف عمليات الاندماج أك الأشكاؿ الأخرل لإعادة تٗصيص نظريات الكفاية:  .4-2
امة تٖستُ أداء الإدارة أك تٖقيق صيغة للتعاكف ىامة جدا كونها تٖقق منافع اجتماعية كىي تشمل بصفة عالأصوؿ 

 :2كتشمل ىذه النظريات على 5=2+2)للاندماج( من خلاؿ صيغة 

 نظرية الكفاية التفاضلية 
 نظرية الإدارة غتَ الكفؤة 
 نظرية التعاون التشغيلي 

م منافعهم تُ لتعظيكفقا ت٢ذه النظرية يتم التخطيط كتنفيذ الاندماج من قبل ات١دري. نظرية بناء السيطرة: 4-3
بغض النظر عن مصافٌ كأىداؼ تٛلة الأسهم كذلك لأف قوة ىؤلاء ات١درين كمستقبلهم الوظيفي  الشخصية

 .3ترتبط ارتباطا مباشرا تْجم الشركة كمعدؿ ت٪وىا كمنافعهم الشخصية

في عركض سهم الشركة ات١ستهدفة لقد أشارت بعض الأتْاث إفُ أف أ. نظرية الدعلومات والاشارات: 4-4
ندماجات تتجو ت٨و إعادة التقييم للأعلى حتى إذا فشل العرض ات١قدـ يتم إعادة النظر فيو، كمن الافتًاضات الإ

تتولد نتيجة لعرض الاندماج فتستمر عملية إعادة التي ترتكز على ىذه ات١لحوظة العلمية ىو أف ات١علومات اتٞديدة 
 :4افتًاضات ات١علوماتالتقييم كتٯكن التمييز بتُ شكلتُ من أشكاؿ 

  :يقدـ عرض الاندماج معلومات تشتَ على أف أسهم البنك ات١ستهدؼ قد أسيء تقديرا كأف الشكل الأول
 العرض يستعجل السوؽ لإعادة تقييم ىذا البنك.

  :أعماؿ خاصة بها. ةيشتَ إفُ أف عرض الاندماج يثتَ البنك ات١ستهدؼ لتنفيذ استًاتيجيالشكل الثاني 

                                                             
 أطركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، معهد البحوثدمج البنوك اليمنية"، -واختيار نموذج ملائم  "الدمج الدصرفيفضل علي ناجي،   - 1

 .9، ص2006كالدراسات العربية، القاىرة، 
  . 43، ص 2004مصر، ، لدار اتٞامعية"اندماج وخصخصة البنوك"، اطارؽ عبد العاؿ تٛاد،  - 2
 . 10فضل علي ناجي، مرجع سابق، ص    - 3
 .49طارؽ عبد العاؿ تٛاد، مرجع سابق، ص  - 4
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اين في التقييم بتُ كل تقوـ ىذه النظرية على أف الاندماج ت٭دث عندما يوجد تبة الازعاج أو القلق: . نظري4-5
من البائع كات١شتًم في فتًات الأزمات الاقتصادية، بالإضافة إفُ التباين في تقدير حجم ات١خاطر الناتٕة عند تلك 

 .1التقلبات الاقتصادية

تعتبر عملية الاندماج بتُ البنوؾ مسألة شديدة اتٟساسية، ت١ا : اج الدصرفيالاندم الدتًتبة عن عمليات رثاالآ -6
ت أثارىا إفُ ات١ستول دت٢ا من أثار عديدة تتعدل حدكد البنوؾ ات١ندت٣ة لتمس الاقتصاد الوطتٍ ككل، كما تعد

 العات١ي كاقتصاديات الدكؿ النامية.

ر إت٬ابية كأخرل سلبية على مستول البنوؾ نذكر ىناؾ أثاثر الاندماج الدصرفي على مستوى البنوك: آ. 6-1
 منها ما يلي:

 تٯكن حصرىا فيما يلي:ثار الإيجابية: . الآ6-1-1

تولد الاندماجات ات١صرفية الثقة ت٦ا يؤدم إفُ تٗفيض تكلفة اتٟصوؿ قاعدة الودائع وتقليل تكلفتها: تنويع -
نيفات من قبل مؤسسات التصنيفات الدكلية كبالتافِ على الودائع كالتمويلات اتٞديدة، أك من خلاؿ تٖستُ التص

 .2تسهيل ترتيبات اتٟصوؿ على التمويل كبأقل تكلفة

تهدؼ عملية الاندماج إفُ كصوؿ ات١صرؼ اتٞديد تٟجم أقول يؤىلو  تدعيم وتعزيز القاعدة الرأسمالية للبنك: -
 تَ الدكلية ت٦ا يعمل على تعزيز القدرةللبقاء كات١نافسة كرفع معدؿ كفاية رأس ات١اؿ تٔا ينسجم مع ات١عاي

أكثر صمودا كأقل تأثرا في حالة اعدة الرأتٝالية القوية البنك قتٕعل ال ا، كم3ت٢ا كتدعيم جودة خدماتهاالتنافسية 
 الأزمات كات٢زات ات١الية التي تٖدث في حتُ لأخر في أسوؽ ات١اؿ العات١ية.

ندماج كضعيات ذات مستول أفضل منها قبل الاندماج فيما ينتج عن الابرستُ تصنيف البنوك الدندلرة:  -
يتعلق بتًكيبة الأصوؿ كات٠صوـ كقاعدة رأس ات١اؿ كالأرباح كالفوائد كمعدلات العائد على الاستثمار، كىذا ما يعتٍ 

 زيادة قدرة ات١ؤسسات ات١الية المحلية كالعات١ية.

                                                             
1
- Cook Marshal, "European Mergers and completion Rolicy", Journal of European 

Business education, December 1999, p: 28-40.    
، ات١ؤسسة اتٟديثة للكتاب، طرابلس، ليبيا، " فالعمليات الدصرفية والسوق الدالية، الجزء الثالث: دمج الدصار "أنطواف الناشف، خليل ات٢ندم،  - 2

 .98ص 2000
رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه علوـ في الاقتصاد،  "ضوابط لصاح الاندماج الدصرفي ودوره في تعزيز القدرة التنافسية للبنوك"، عابد صونيا،  - 3

 . 95، ص 2015/2016، كلية الشريعة كالاقتصاد، قسم الاقتصاد كالإدارة، تٗصص اقتصاد إسلامي
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نتج عن الاندماج مصف جديد يقوـ بتقدنً خدمات يزيادة الحصة السوقية والانتشار الجغرافي للمصارف:  -
مصرفية ت١ناطق جديدة ت٦ا يعتٍ استقطاب مزيد من العملاء كاتٟصوؿ على حصة أكبر في السوؽ ات١صرفية، كىذا 
ما يسمح بانتشار ات١صرؼ اتٞديد بشكل أفقي كعمودم على نطاؽ أكسع منو قبل الدمج كانتشاره إقليميا كمن ثم 

 عات١يا.

يتًتب عن عمليات الاندماج إعادة توزيع ات١وارد البشرية كتٖستُ ظركؼ العمل الذيكلة الداخلية: إعادة  -
ت٦ا ينعكس بشكل إت٬ابي على الأرباح المحققة كالارتقاء بات١ناخ التنظيمي العاـ للبنك اتٞديد، كتطوير النظم الإدارية 

بنك على تنمية ات١هارات البشرية للعاملتُ كتطبيق كعلى اتٟوافز كزيادة إنتاجية العمالة، ككذا زيادة مقدرة ال
ات١ستحدثات ات١صرفية، كما تٯكن الاستفادة من ات٠برات الإدارية كات١صرفية بتُ البنوؾ ات١ندت٣ة كالاستفادة من 

 .1تٕارب بعضهما البعض ت٦ا ت٭سن من ات١ستول العاـ للبنك

تؤدم زيادة أرباح البنوؾ ات١ندت٣ة إفُ زيادة فاعية: وخلق استًاتيجية دالاستفادة من التكنولوجيا الحديثة  -
حجم ات١خصصات ات١الية ات١وجهة ت٨و الاستفادة من الاستثمار التكنولوجي ت٦ا يؤثر بشكل إت٬ابي كفعاؿ في تٖستُ 

التي تعاني  اكلدفاعية تٟل ات١ش ةتًاتيجيق اسأداء كنتائج أعماؿ تلك البنوؾ، كما يتًتب عن عملية الاندماج خل
 أك ات٠اصة تٔلاءة رأس ات١اؿ.ت٘ويلية أك تسويقية أك تنظيمية  اكلمنها بعض البنوؾ سواء كانت مش

يؤدم الاندماج إفُ ظهور بنوؾ قوية من حيث ملاءة رأس ات١اؿ تعظيم ربحية البنوك وزيادة قدرتها التنافسية:  -
ا يعطي للبنك اتٞديد مركزا تنافسيا أقول في كاتٟجم كالانتشار، كنتيجة لتضافر موارد ات١صرفتُ كانصهارت٫ا معا ت٦

مواجهة البنوؾ الأخرل سواء على الصعيد المحلي أك العات١ي، كما يتًتب عن الاندماج الناجح تعظيم أرباحو كذلك 
 كيتم ذلك من خلاؿ:بتخفيض التكاليف كزيادة الإيرادات 

 ت٠دمة نفسها كتقليص حجم العمالة ت٦ا تٮفض توحيد الادارتتُ في إدارة كاحدة كإلغاء بعض الفركع التي تؤدم ا
 من التكاليف؛

 استخداـ خسائر أحدت٫ا في تٖقيق كفرات ضريبية للكياف اتٞديد؛ 
 توسيع نطاؽ العمليات كحجم ات١عاملات ت٦ا يزيد من فرص الاستثمار كتٖقيق أرباح أكثر؛ 
 كاليفها.استخداـ أحدث التقنيات ات١صرفية ت٦ا يزيد من حجم الأعماؿ كتٮفض من ت 

تؤثر عملية الاندماج ات١صرفي إت٬ابيا على حركة الأسهم ات١تداكلة ارتفاع القيمة السوقية لأسهم البنوك الدندلرة: -
للبنوؾ ات١ندت٣ة ت٦ا يرفع من قيمتها، فتًتفع قيمة رأس ات١اؿ السوقي لتلك البنوؾ، كتزداد قيمة استثمارات ات١سات٫تُ 

                                                             
1
 .96د صونيا، مرجع سابق، ص عاب - 
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، كقد بينت العديد من الدراسات أف البنوؾ 1الية ناتٕة عن عملية الاندماجفيها من خلاؿ تٖقيق أرباح رأتٝ
 ات١ستهدفة أكثر استفادة من حيث ارتفاع قيمة أسهمها في السوؽ ات١افِ كذلك من خلاؿ:

  للمسات٫تُ في البنوؾ ات١باعة أف يبيعوا أسهمهم بعلاكة تزيد عن سعر السهم في سوؽ الأكراؽ ات١الية؛تٯكن 
  جود أكثر من عرض للاستحواذ على ات١ؤسسة ات١صرفية ات١ستهدؼ دت٣ها، فإنو من خلاؿ مزايدتهم في حالة ك

 للاستحواذ عليها تٯكن أف يزيد من قيمة أسهمها عن أسعارىا في سوؽ الأكراؽ ات١الية.

 :2ىناؾ أثار سلبية قد تكوف سببا في فشلها كمن أىم ىذه الاثار ما يلي ثار السلبية:. الآ6-1-2

 نتيجة لعدـ العناية ات٠اصة بهم لكبر حجم الوحدة ات١صرفية. دان بعض العملاء:فق-

حيث يتًتب على الاندماج ات١صرفي أكضاعا احتكارية الاحتكار يؤدي إلى قلة التطوير في القطاع الدصرفي:  -
اتو كما أف في التطور كتٖستُ خدمكشبو احتكارية ت٦ا يقلل من حجم ات١نافسة، كىذا ت٭د من طموحات البنك 
 غياب ات١نافسة في السوؽ قد يؤثر على أسعار أسهم البنك في الأسواؽ ات١الية.

إف احتماؿ ت٧اح مشاريع الاندماج بتُ البنوؾ يبقى ضعيف كت٥يف، حيث تشتَ الكثتَ من فشل العملية:  -
اج، كىذا قد يؤثر الدراسات أف نصف عمليات الاندماج تبوء بالفشل أك لا تٖقق الأىداؼ ات١رجوة من الاندم

 على نشاط البنكتُ كتٝعتهما كمكانتهما السوقية.سلبا 

يصبح البنك ضخما ت٦ا يصعب السيطرة عليو كىو ما قد يؤدم إفُ حالة  حدوث حالة من التًىل الدصرفي: -
 الانفلات كالتسيب التي تدفع إفُ الفساد.

ثار السلبية ثار الإت٬ابية كالآالآ ن إت٬ازتٯك ثار الاندماج الدصرفي على مستوى الاقتصاد المحلي:آ. 6-2
 لعمليات الاندماج ات١صرفي على الاقتصاد الوطتٍ في النقاط التالية:

ثار إت٬ابية آيكوف للاندماج ات١صرفي ثار الإيجابية للاندماج الدصرفي على القطاع الاقتصادي: . الآ6-2-1
، كيدؿ ذلك على التحفيزات الكثتَة  القطاع اتٟقيقيعديدة على الاقتصاد الوطتٍ سواء في القطاع ات١صرفي أك في

ثار التي غالبا ما تضعها الدكؿ من أجل تشجيع كاتٟث على اتباع ىذه الاستًاتيجية كتٯكن حصر أىم ىذه الآ
 :3فيما يلي

                                                             
 . 34، ص 2012مذكرة ماجستتَ غتَ منشورة، جامعة الازىر، غزة، "الاندماج الدصرفي للبنوك الفلسطينية"، فؤاد عبد العزيز عيد،  - 1
 .109، ص 2007الطبعة الأكفُ، الدار اتٞامعية، الإسكندرية، " الاندماج الدصرفي"، ت٤سن ات٠ضتَم،  - 2
 .104عابد صونيا، مرجع سابق، ص  - 3
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لب تؤدم إفُ عدـ كفاءة الأداء كات٩فاض الإنتاجية كىدر في افي الغ: ةف الزائدير اصمن حالة الد التخفيف-
مكانيات كالأعماؿ ت٦ا يؤدم إفُ تراجع العائد كالتوظيف كالاستثمارات في القطاع ات١صرفي كالذم ينعكس سلبا الإ

، لذلك تقوـ السلطات النقدية بالتًغيب في عمليات الاندماج تٔا تٮفف من ىذه اتٟالة كبالتافِ على القطاع المحلي
 يزيد من متانة القطاع ات١صرفي في البلد.

في بعض الدكؿ تلتزـ الدكلة بتغطية خسائر البنك ات١فلس كتعويض ضاع البنوك الدتعثرة أو الدفلسة: معالجة أو  -
 ات١ودعتُ عن أموات٢م، لكن في حالة الاندماج يعمل البنك الدامج على تغطية خسائر كتكاليف البنك ات١ندمج.

ير ات٠دمات ات١صرفية إفُ كذلك من خلاؿ تصد: الأموال الأجنبية زيادة قدرة البنك على جذب رؤوس -
ات٠ارج كبالتافِ تٖستُ ات١ستول العاـ للدخل كتٖقيق فائض في موازين ات١دفوعات كفي تنمية القدرة الذاتية للاقتصاد 

 الوطتٍ.

عن ذلك زيادة قدرة البنك على  كينتجوالنمو الاقتصادي: برقيق تنمية اقتصادية وزيادة معدلات الاستثمار  -
 خم.توفتَ التمويل الض

إف الأثار السلبية للاندماج ات١صرفي على ثار السلبية للاندماج الدصرفي على القطاع الوطتٍ: . الآ6-2-2
 القطاع الوطتٍ ت٘س العناصر التالية:

لوطتٍ عكس تعثر إف تعثر أك إفلاس بنك كبتَ ينجم عنو كوارث مالية على الاقتصاد االاستقرار الدالي للبلد: -
شعر بو، كلذلك تٮضع قرار اندماج البنوؾ في معظم الدكؿ إفُ دراسة كرقابة كموافقة السلطة لا يبنك صغتَ يكاد أ

 العليا ات١تمثلة في البنك ات١ركزم.

إف عمليات اندماج البنوؾ غالبا ما يصحبها تسريح العمالة الفائضة نتيجة إلغاء معدل التوظيف والبطالة:  -
النك اتٞديد، لذا فإف عمليات الاندماج تنجم عنو الزيادة في معدلات  بعض الفركع أك إلغاء الوظائف ات١زدكجة في

 البطالة.

قد يؤدم الاتٕاه ات١تزايد ت٨و الاندماج إفُ قلة ات١نافسة كتزايد نسبة الدنافسة والاحتكار في القطاع الدالي: -
دمات البنكية، كما قد ينتج الاحتكارات في القطاع ات١افِ، ت٦ا يتًتب عليو غياب دكافع التجديد كالتطوير في ات٠

عنو مركز مسيطر لعدد قليل من البنوؾ الكبتَة اتٟجم في السوؽ ات١صرفي المحلي، ما ينتج عن سوء استعمالو سلوؾ 
معاكس للمنافسة ات١صرفية، ت٦ا يؤدم إفُ فرض أسعار غتَ ملائمة للعملاء كالذم قد يؤدم إفُ إفلاس الأفراد 

 .1ى الاستقرار ات١افِ كالاقتصادم للبلدكالشركات كذلك ينعكس سلبا عل

                                                             
1 -  ،  . 337، ص2013دار اتٞامعة اتٞديدة، الإسكندرية، مصر،  "اندماج البنوك كإحدى أليات التطوير الدصرفي"،رمزم صبحي مصطفى اتٞرـ
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 ثار الاندماج الدصرفي على مستوى العالدي واقتصاديات الدول الناميةآ. 6-3

 لاندماج الدصرفي على مستوى العالدي واقتصاديات الدول الناميةل الايجابية ثار. الآ6-3-1

ات١عرفة كالتكنولوجيا كتبادؿ ات٠برات، يساعد الاندماج بتُ مؤسستتُ أك بنكتُ في دكلتتُ ت٥تلفتتُ على نقل -
كذلك يكوف في صافٌ الدكؿ النامية خاصة إذا ما تم الاندماج بتُ بنكتُ أحدت٫ا في دكلة متقدمة كأخرل في دكلة 

 نامية أك ناشئة.

بتُ مؤسسات ت٥تلفة اتٞنسيات على تعزيز العلاقات الاقتصادية كالسياسية بتُ  يعمل الاندماج عبر اتٟدكد -
 كؿ.الد

 .الضخمة يساعد الاندماج الدكفِ على تكوين مؤسسة مالية عابرة للقارات قادرة على ت٘ويل ات١شاريع -

 لاندماج الدصرفي على مستوى العالدي واقتصاديات الدول الناميةالسلبية لثار . الآ6-3-2

نامية أك الناشئة غالبا ما لا إف الاندماج كالاستحواذ بتُ بنكتُ أحدت٫ا في الدكؿ ات١تقدمة كالأخر في الدكؿ ال-
الاندماج كالاستحواذ في الواقع لا تؤدم إفُ خلق قدرة إنتاجية يكوف في صافٌ الدكؿ النامية، كذلك لأف عمليات 

إضافية بالنسبة للبنك ات١ستحوذ عليو، كإت٪ا يؤدم إفُ نقل دفة التحكم كالسيطرة على ات١ؤسسة اتٞديدة من اتٞهة 
 ين الأجانب في الدكؿ الغنية، كىذا يؤثر سلبا على اقتصاديات الدكؿ النامية.المحلية إفُ ات١ستثمر 

إف البنك الدامج في الدكؿ ات١تقدمة غالبا ما يعمل على نقل التكنولوجيا اتٟديثة إفُ البنك ات١ندمج، كات١عركؼ  -
سلبا على معدلات العمل  أف استخداـ التكنولوجيا اتٟديثة يؤدم إفُ الاستغناء عن الكثتَ من العماؿ ت٦ا يؤثر

 في بلد البنك ات١ندمج.كالتوظيف 

إف عمليات الاندماج كالاستحواذ إذا ما ت٘ت في ظركؼ أزمات مالية لا تكوف في صافٌ الدكؿ ات١ستضعفة،  -
ففي ات١دل القصتَ كبسبب تبعات الأزمة ات١الية كات٩فاض قيمة العملة قد تقدر قيمة أصوؿ البنك بأقل من قيمتها 

قيقية التي تظهر على ات١دل الطويل، فبعض ات١عطيات حوؿ عمليات الاندماج ت١ؤسسات أسيوية تعاني اتٟ
 أقل من قيمتها الدفتًية. %  80ك  25صعوبات مالية تبتُ فرؽ في تسعتَىا ما بتُ 

 ماىية البنوك الشاملة ثانيا:

ات٠دمات ات١صرفية التقليدية، كغتَ  تعرؼ على أنها البنوؾ التي تقوـ بتقدنً كلتعريف البنوك الشاملة: -1
التقليدية تٔا فيها القياـ بدكر ات١نظم، كتٕمع في ذلك بتُ كظائف البنوؾ التجارية كبنوؾ الاستثمار، إضافة إفُ 
نشاط التأمتُ، كتأسيس الشركات أك ات١شركعات، كلا تقوـ ىذه البنوؾ على أساس التخصص القطاعي أك 
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فعاؿ في تطوير السوؽ ات١الية التطوير الشامل كات١توازف للاقتصاد، مع القياـ بدكر الوظيفي، بل تساىم في تٖقيق 
 .1كالبورصة، ككافة أكجو النشاط ات١افِ كالاقتصادم في المجتمع

كما تعرؼ على أنو تلك الكيانات ات١صرفية التي تسعى دائما كراء تنويع مصادر التمويل كتعبئة أكبر قدر 
ة القطاعات كتوظيف مواردىا كتفتح كت٘نح الائتماف ات١صرفي تٞميع القطاعات كما ت٦كن من ات١دخرات من كاف

ات١تنوعة كات١تجددة التي قد لا تستند إفُ رصيد مصرفي تْيث ت٧دىا تٕمع ما بتُ تعمل على تقدنً كافة ات٠دمات 
 .2ؿالاستثمار كالأعما كظائف البنوؾ ات١تخصصة كبنوؾ

سسات ات١الية التي تقوـ بأعماؿ الوساطة كإت٬اد الائتماف كالتي تلعب دكر ا تلك ات١ؤ كما يعرفها البعض بأنه
 ات١نظم في تأسيس ات١شركعات كإدارتها.

كبصفة عامة تٯكن القوؿ بأنها البنوؾ التي فَ تتقيد بالتخصص المحدكد الذم قيد العمل ات١صرفي في كثتَ من 
م كات١ناطق كتٖصل على الأمواؿ من مصادر متعددة يالدكؿ بل أصبحت ت٘تد نشاطاتها إفُ كل المجالات كالأقال

 كتوجهها إفُ ت٥تلف النشاطات لتحقيق التنمية الاقتصادية كالاجتماعية.

 تتميز البنوؾ الشاملة عن غتَىا من البنوؾ كات١ؤسسات ات١الية بات٠صائص التالية:: خصائص البنوك الشاملة -2

 ؛الشموؿ مقابل التخصص المحدكد-

 ؛التقيد التنوع مقابل-

 ؛الديناميكية مقابل الإستاتيكية-

 ؛يدلالابتكار مقابل التق-

 ؛ارسالتكامل كالتواصل مقابل الات٨-

 ت٦ا ت٭تاج اليها فيو تييقدـ كافة ات٠دمات التي يطلبها العميل في الوقت كات١كاف ككذلك بالشكل كات١ضموف ال-
نو يقدـ كافة ات٠دمات أ معافَ ىذا العصر أم حدألذم أصبح ينعكس أثره على إشباع رغبات العميل الشامل ا
 ؛كفي كل الأكقات كفي ت٥تلف الأماكن التي يطلبها

                                                             
ت٣لة اقتصاديات شماؿ افريقيا، العدد "، -حالة مصر مع الإشارة إلى-" دور الصتَفة الشاملة في تطوير البنوك في الدول النامية رابح عرابة،  - 1

 .198السادس، جامعة الشلف، اتٞزائر، ص 
 .52، ص2001، الدار اتٞامعية الإسكندرية، مصر، "العولدة واقتصاديات البنوك"عبد اتٟميد عبد ات١طلب،  - 2
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بنك سباؽ إفُ كل جديد سواء في ت٣الات النشاط أك في نظم ككسائل تقدنً ات١نتجات ات١عرفية أك في ت٣الات -
م كما يتطلبو من ابتكارات كإبداعات صناعة الأسواؽ كتعهدىا بالرعاية كالتنمية أك في ت٣الات التفعيل الاستثمار 

 ؛متميزة تكفل لو زيادة كقيادة السوؽ ات١صرفي

 ؛عبر معهم كبهم قيود اتٟاضر إفُ الأفاؽ الرحبة في ات١ستقبليبنك صانع لعملائو كأسواقو كيوحدىم ك ىو  -

 ؛فعاؿ قائم على اتٞودة الشاملةك بنك قائم على النمو ات١ستمر ات١رتكز على أداء متميز -

بنك يدير ات١خاطر بشكل ت٤سوب ينتهز الفرص الاستثمارية لتأكيد قدرتو كفعاليتو كرتْيتو كيعزز من ت٣الات -
 ؛تفوقو كامتيازه

بنك يتعامل في كافة الأدكات ات١الية كمشتقاتها كاستنباط اتٞديد منها الأكثر مناسبة كتوافقها مع احتياجات -
 ؛العملاء

ية التقليدية إفُ أفاؽ الوساطة اتٟالية الشاملة بشقيها التجارم كالاستثمارم التي ات٠ركج من نطاؽ الوساطة التجار -
 ؛تتطور لتتوافق مع ات١تغتَات كات١ستجدات التي تطرأ على ات١عاملات كما كنوعا كإنتاجها

تٖقيق عوائد متنامية من العمولات كالأتعاب كالرسوـ التي تعتمد عليها بشكل أساسي تّانب ىوامش أسعار -
الفائدة التي يقل الاعتماد عليها ت١صدر رئيسي في الرتْية كبالتافِ توسع ت٣الات الرتْية كفرص رتٝلة الأرباح 

 ؛كتدعيم ات١ركز ات١افِ لو

فيز كمتابعة للتدفقات تٖإدارة ذكية للموارد تتفوؽ على الإدارة التقليدية للسيولة لتشمل تٗطيط كتنظيم كتوجيو ك -
كات٢وامش  اتواعها كتوقيتاتها كمصادرىا ات١تعددة مع تفعيل استثمارم ماىر لإدارة ات١وجودشكات٢ا كأنبأالتقليدية 
 .كالفوارؽ

يتحدد دكر البنوؾ الشاملة كيتبلور من خلاؿ كونها بنوكا تقوـ بأعماؿ كل البنوؾ في وظائف البنوك الشاملة:  -3
سات٫ة كالاشتًاؾ في إدارتها في نفس كقت كاحد أم أنها بنوؾ غتَ متخصصة كتستطيع ت٘لك أسهم شركات ات١

الوقت بالإضافة إفُ حرصها على استًاتيجية تنويع مصادر اتٟصوؿ على أمواؿ كالايرادات بهدؼ استقرار حركة 
 يعبر عن الوظائف ات١تعددة للبنوؾ الشاملة.ات١وافِ كالشكل كات٩فاض ت٥اطر الاستثمار. الودائع 

 شاملة(: وظائف البنوك ال14-01الشكل رقم )
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 .21، ص2000، الإسكندرية، مصر، الدار اتٞامعية"البنوك الشاملة عملياتو وإدارتها"، عبد اتٟميد عبد ات١طلب، الدصدر: 

 :1كظائف البنوؾ الشاملة فيما يلي كتٯكن توضيح

علاقات  كإتاحة الفرص الاستثمارية اتٞديدة كاتٞيدة في إطارتقوـ البنوؾ الشاملة بتًكيج ات١شركعات اتٞديدة -
 التواصل كالتعاكف مع العملاء.

تقدنً ت٣موعة من ات٠دمات الاستثمارية للعملاء من بينها إعداد دراسات اتٞدكل، كتقدنً الاستشارة كالنصح  -
ت١ن يتقدـ إليو بطلبها إذ لديو ات١علومات ات١عاصرة عن التطورات الاقتصادية الكلية كالقطاعية، كظركؼ أسواؽ 

 لسوؽ ات١الية كالعات١ية كالمحلية.السلع كات٠دمات كا

الإسناد كىي كظيفة تٖمل ت٥اطرة شراء الأكراؽ ات١الية )الأسهم( ات١صدرة حديثا كبيعها على حساب ت٥اطرة  -
اتٟصوؿ على ات١اؿ ات١طلوب فورا، كيتحمل بدلا مصرؼ الاستثمار، كىو بذلك يؤمن للشركات ات١صدرة للأسهم 

 ؛ات١الية منها ت٥اطرة التسويق في السوؽ

                                                             
  . 79، ص2003للكتاب، القاىرة، ات٢يئة العامة  "القطاع الدصرفي والاقتصاد الوطتٍ"،صلاح الدين السيسي،  - 1

 خدمات اتٞملة
Whole sale 

 الأكراؽ ات١الية
خدمات الاستثمار خدمات ات١نشأة  

 

 خدمات بنوؾ التجزئة
Retaille Banking 

شهادات الإيداع  -لودائعا  
بطاقات الائتماف-القركض  –ات١دفوعات   

  

 خدمات الاستثمار 

Investment- gement 

 –أمانة الاستثمار  –صناديق الاستثمار 
ات١الية الاستثمارات  

 

 التأمتُ

Assurance 

صناديق  -الاكتتاب –السمسرة 
 ات١عاشات ات٠اصة
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التوزيع أم بذؿ اتٞهود البيعية الفعالة لصافٌ الشركة ات١صدرة للأكراؽ ات١الية، تٔا يقلل من تكلفة كمدة كصعوبة  -
كيتقضى البنك الشامل مقابل ىذه ات٠دمات على عمولة من الشركة ات١صدرة استيعاب الإصدارات في السوؽ، 

 ت٢ذه الأكراؽ ات١الية؛

ة الاستثمارية للغتَ، نظرا ت١ا يتمتع بو البنك الشامل من خبرات كمواكبتو للتطورات في تكوين المحافظ ات١الي -
 م، مع اتٟفاظ على أموات٢التي يريدىا ات١ستثمرينالسوؽ ات١الية، كقدرتو على تشخيص أىداؼ المحفظة الاستثمارية 

 بعيدا عن ت٥اطر السوؽ كتقلبات البورصة.

القدرات الإنتاجية كإتاحة العديد من فرص العمل اتٞديدة، حيث تساىم ىذه تقدنً القركض كالائتماف لتدعيم  -
القركض اتٞديدة التي يقدمها البنك الشامل في تدعيم القدرات الإنتاجية كالتسويقية، كتٖستُ ات١واقف ات١الية 

ستُ نوعية ات١نتجات للشركات، تٔا يرفع من جدارتها في السوؽ كتٔا تٯكن الإدارات من زيادة الطاقة الإنتاجية، كتٖ
 كإدخاؿ التجديد كالابتكارات ات١تنوعة.

بتُ ت٤فظتي الإقراض كالاستثمار ات١باشر للبنك الشامل، مع تقدنً  كالدمجكات١افِ التنويع في النشاط الاستثمارم  -
م مباشرة القركض ات١صرفية للوسطاء كات١تعاملتُ في السوؽ ات١الية كتسنيد القركض كطرحها على شكل سندات كأسه

نداتها في السوؽ ات١صرفية مباشرة، كتوزيع للشركة ات١راد منحها القركض ات١صرفية عن طريق طرح أسهمها كس
  استثماراتو تٔا تٮدـ المجتمع ككل.

 :1يتم التحوؿ إفُ البنوؾ الشاملة من خلاؿ منهجتُ أساستُ ت٫ا كيفية التحول إلى البنوك الشاملة:  -4

ات١نهج الأسرع كالأسهل كيتمثل في تٖويل بنك )متخصص أك تٕارم( قائم بالفعل إفُ  كىو. الدنهج الأول: 4-1
يد من الفركع على أف يكوف ىذا البنك )ات١راد تٖويلو( بنك كبتَ اتٟجم، كقابل للنمو كلديو العدبنك شامل 

إفُ العات١ية كيتم في ىذا ات١نهج كاتصاليا كمعلوماتيا، كلديو كوادر بشرية مؤىلة كمدربة كلديو تطلع ات١رتبطة تكنولوجيا 
 التحوؿ إفُ البنك الشامل على عدة أسس كقواعد أت٫ها: 

  :أم التحوؿ على مراحل متدرجة بإدخاؿ خدمات البنك الشامل تدرت٬يا للحد من مقاكمة التدرج
 نطاؽ كلتقدتٯها تٔعايتَ الدقة كالسرعة كالفاعلية فيالتغيتَ، كلضماف الاستيعاب لتقنيات ىذه ات٠دمات 

 من اتٞودة الشاملة؛
 :أم إعادة ات٢يكلة التنظيمية كتطوير النظم كاللوائح الداخلية ككذا إدخاؿ التعديلات في  التطوير

الصلاحيات كالسلطات، كتعديل الإجراءات تٔا يضمن أداء العمل بالصورة كالشكل كات١ضموف 
  ات١طلوب؛  

                                                             
 .37، ص2001المجلد الرابع كات٠مسوف، القاىرة،  النشرة الاقتصادية،البنك الأىلي ات١صرم،  - 1
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 :جيا كات١علوماتية ات١طلوبة لإنشاء البنك الشامل، تٔا في كىي توفتَ الامكانية ات١ادية كالتكنولو  التجهيز
 ذلك إعادة تٗصيص الفركع أك إنشاء فركع جديدة ككحدات خاصة تٓدمات البنوؾ الشخصية؛

  :خضوع كافة العمليات ات١صرفية ككافة خطوات التحوؿ إفُ البنك الشامل لبرنامج ت٥طط، الخطة
تنظيم كالتوجيو كالتحفيز كات١تابعة للتغلب على معوقات كمبرمج زمنيا في إطار عمليات التخطيط كال

 التغيتَ ات١طلوب مع ضماف كتأكيد مقومات ت٧اح التحوؿ إفُ البنك الشامل.كت٤ددات 

لإنشاء بنك شامل جديد يتطلب الأمر البدء من الأساس كاختيار كوادر بشرية قادرة . الدنهج الثاني: 4-2
فادة من خبراتها، كتوفتَ ات١كاف ات١ناسب، ستمع مصارؼ أجنبية شاملة للإكمؤىلة، كتطوير قدراتها، كالتعاكف 

لإت٧اح البنك الشامل، كتٕهيزه شكليا كتكنولوجيا كمصرفيا كالقياـ باتٟملات الدعائية كالتسويقية كالتًكت٬ية اللازمة 
أثتَ كأف الطلب عليها تٮلق كيؤكد أصحاب ىذا ات١نهج أف ات٠دمات ات١صرفية تتميز بطبيعة خاصة، سريعة التأثر كالت

 صانع لأسواقو.تٔجرد تواجدىا، كالبنك الشامل 

ليسا بديلتُ أك متعارضتُ بل أنو تٯكن الأخذ بهما معا، حيث يتم العمل على تٖويل  ذكورينكات١نهجتُ ات١
دراسة  بنك قائم بالفعل إفُ بنك شامل، طات١ا يتوافر فيو الشركط كات٠صائص المحددة لذلك، كفي الوقت نفسو

مدل تقبل السوؽ، كاستيعابو ت١عاملات كخدمات البنك الشامل، كالتغلب على العقبات كمعاتٞة القيود كالمحددات 
بتُ مزايا ات١نهجتُ السابقتُ، حيث تٯكن إنشاء كياف  التي تواجو عملية التحوؿ كالتطوير. كبذلك يتم اتٞمع
كفي الوقت نفسو يكوف قابلا للنمو كالاتساع كالانتشار  مصرفي جديد تتوفر فيو الإمكانيات كالقدرات كات٠برات

بشكل كبتَ، كلديو استًاتيجية طموحة لقيادة كتوجيو السوؽ، كريادتو مع كضع خطة للإسراع بذلك عن طريق 
شراء عقارات بعض البنوؾ الراغبة في الاستغناء عنها، كضم أعمالو كمعاملاتو كعملائو للبنك الشامل ات١راد 

قويتو تٔا يضمن حجم أعماؿ مناسب كتٖقيق التشغيل ات١توازف كالدخوؿ في مشاركات مع بنوؾ أخرل إنشاؤه، كت
    .1قائمة كرائدة بهدؼ دت٣ها فيو مستقبلا

 :2تتمثل أىم ىذه الضوابط فيما يلي ابط التحول إلى البنوك الشاملة:و ض -5

ت٬ب إخضاع  خاصة في ات١رحلة الأكفُ لبدأ النشاط، ك  التزاـ العاملتُ في البنوؾ الشاملة بسياسات اتٟيطة كاتٟذر-
 كافة العمليات كبتَة اتٟجم للفحص كالتدقيق حتى لا يتعرض البنك الشامل ت١خاطر غتَ ت٤سوبة؛

تقوية أجهزة الرقابة لتحقيق دكرىا في ظل ت٦ارسة كاعية للإشراؼ على نشاط ات١ضاربة، تٔا يضمن نوعا راقيا من  -
 البنك من أم خطأ يهدد مستَتو أك مستقبلو؛الرقابة التي تٖمي 

                                                             
 . 93، ص2000النشرة الاقتصادية، العدد الأكؿ، بنك مصر، القاىرة، "البنوك الشاملة"، أسامة السيد شندم،  - 1
 .38، ص 1998مكتبة الأىراـ، القاىرة، لفعالة لخدمات البنوك الشاملة"، "الإدارة اطلعت أسعد عبد اتٟميد،  - 2
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ملة فعالة للإعلاـ كالإعلاف عن أنشطة البنك الشامل في إطار قواعد كمعايتَ المحاسبة الدكلية اتٟديثة، القياـ تْ -
الذم تٯكن تٚهور ات١تعاملتُ كات١هتمتُ كات١سات٫تُ في كالتي توفر قدرا مناسبا من الشفافية كالايضاح كالافصاح، 

 كفاءة كحسن إدارة البنك الشامل؛  نوؾ الشاملة من اتٟكم على مدلالب

عرض تفاصيل السياسات كالأنشطة كالأىداؼ ات١ستقبلية على اتٞمعية العمومية للحصوؿ على تأبيدىا كدعمها  -
 في كافة الاتٕاىات كتٖمل ات١خاطر؛

كث أزمة أك إطلاؽ أم إشاعة أك عند تطبيق نظاـ تأمتُ فعاؿ على الودائع للتقليل من ىلع العملاء عند حد -
الاقتصاد  التعثر في السداد تٔا يبعث الطمأنينة في نفوس العملاء، كبالتافِ دعم الثقة في البنك الشامل ت٦ا ت٭مي 

 كلو من ات٢زات العنيفة؛

قق تٖقيق ملاءة مالية مناسبة متمثلة في حجم مناسب كمؤثر من رأس ات١اؿ كالاحتياطات كات١خصصات تٔا ت٭ -
   مكانة متميزة كقوية للبنك الشامل؛

التوسع في الوظائف الاستثمارية لدعم جودة اتٗاذ القرارات التشغيلية كحسن توجيو موارد البنك الشامل كالذم  -
تفرضو ضخامة أعمالو كمعاملاتو ككضع الضوابط، كالاستشراؼ على التصور ات١ستقبلي لكل نشاط يقوـ بو البنك 

 الشامل؛

ستًاتيجية عامة علمية تنبثق منها سياسات مرحلية تشكل إطار اتٟركة التنفيذية للنشاط الذم تٯارسو إتباع ا -
 البنك الشامل حتى لا يبتعد عن ات١صلحة العامة أك الأىداؼ ات١وضوعية ت٠دمة الاقتصاد القومي.

كالذم تٯثل القلب النابض  ات١ساندة من كل اتٞهات ات١سؤكلة للبلاد في ت٤اكلة منها لتقوية اتٞهاز ات١صرفي -
    ا يؤدم إفُ سلامة الاقتصاد ككل.للاقتصاد ت٦
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 : أىم خدمات البنوك الشاملة(01 -05) الجدول رقم

 الودائع -1
 كدائع لأجل-؛ كدائع جارية   -
 كدائع بإخطار   -
 كدائع التوفتَ   -

 التداول -2
 الأكراؽ ات١الية   -
 ليةات١شتقات ات١ا -النقد الأجنبي    -
 العقود ات١ستقبلية   -

 بيع الأوراق البنكية -3
 شهادات الإيداع    -
 الأسهم كالسندات   -
 شهادات العائد ات١تغتَ   -

 الائتمان -4
 الائتماف الاستهلاكي-الائتماف    -
 ائتماف ات١ؤسسات   -
 ائتماف البنوؾ المحلية كالدكلية   -

 السمسرة -5
 تفي العملا -في السوؽ ات١افِ   -
 في الأراضي كالعقارات   -
 في الذىب   -

 الاكتتاب في الأوراق الدالية -6
 سندات الدكلة  -؛ أذكنات ات٠زينة   -
 سندات المحليات   -
 سندات الشركات   -

 خدمات الاستشارة-7
 التخطيط ات١افِ- إدارة السيولة    -
 الاستثمار العقارم    -
 التجارة ات٠ارجية   -
 انونيةاستشارات ق   -
 استشارات ضريبية   -
 تْوث التسويق    -
 دراسات اتٞدكل    -

 خدمات الدستهلك-8
 بطاقات الائتماف   -
 الشيكات السياحية   -
 تأمتُ الودائع- الصراؼ الآفِ   -
 ات٠زف كالأمانات    -
 صناديق الاستثمار   -
 نظم ات١عاشات    -
 إدارة الأصوؿ للأفراد   -

 حركة الأموال -9
 التمويل ات٠ارجي  -؛ التمويل المحلي    -

 خدمات الضمان -10
 الاعتمادات ات١ستندية    -
 التحصيلات ات١ستندية    -
 خدمات القبوؿ    -
 ات١شركعات اتٞديدة    -

 خدمات التأمتُ-11
 تأمتُ الصادرات    -
 تأمتُ ات١خاطر    -
 تأمتُ الفائدة     -
 تأمتُ ات١متلكات    -

 الدتخصص التمويل -12
 ت٘ويل شراء الأصوؿ    -
 التمويل التأجتَم    -
 ت٘ويل الصادرات     -
 ت٘ويل ات١شركعات     -
 التمويل بات١شاركة    -
 التمويل العقارم    -
 ت٘ويل الرفع ات١افِ    -

 .38، ص1998، مكتبة مؤسسة الأىراـ"الإدارة الفعالة لخدمات البنوك الشاملة"، طلعت أسعد عبد اتٟميد، الدصدر: 
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 خلاصة الفصل:

ز ظػػاىرة جديػػدة ت٘ثلػػت في العوت١ػػة ات١اليػة أدت إفُ خلػػق تٖػػديات أمػػاـ المجتمػػع الػػدكفِ كالمحلػػي،  ك عػرؼ العػػافَ بػػر 
كما عملت على خلق اضػطرابات كحالػة عػدـ الاسػتقرار في بعػض الػدكؿ خاصػة الناميػة منهػا حيػث عرفػت أزمػات 

ات١ػػػافِ كالنقػػػدم في ىػػػذه الػػػدكؿ، ت٦ػػػا أدل بات١نظمػػػات العات١يػػػة إفُ ت٤اكلػػػة إت٬ػػػاد أدت إفُ انهيػػػار الوضػػػع ماليػػػة متعاقبػػػة 
 طرؽ للحد من ىذه الأزمات التي تضعف الأنظمة ات١الية كالنقدية.

كفي ظػػػػل ىػػػػذه ات١خػػػػاطر اتٕهػػػػت مؤسسػػػػات النقػػػػد كالبنػػػػوؾ إفُ تغيػػػػتَ ملامػػػػح ات٠ريطػػػػة البنكيػػػػة كاتٕهػػػػت ت٨ػػػػو 
علػى إدخػاؿ أحػدث نظػم ن أجػل تقليػل ات١خػاطر كتعظػيم الأرباح، كمػا عملػت الاندماج ات١صرفي كالبنػوؾ الشػاملة مػ

مرحلػػة كاسػػعة مػػن التطػػور في تارتٮهػػا خػػلاؿ ربػػع القػػرف ات١اضػػي. زت أت٧التقنيػػة ات١صػػرفية في أعمػػاؿ البنػػوؾ ات١ختلفػػة فػػ
تى تكوف قػادرة علػى فقد عملت على الاستعداد للمنافسة المحلية كالإقليمية كالدكلية كإعطائها حقها من الاىتماـ ح

كمػػا عملػػت . التعامػػل مػػع متطلبػػات العوت١ػػة كانفتػػاح الأسػػواؽ كانتقػػاؿ رؤكس الأمػػواؿ كتقػػدنً ات٠ػػدمات عػػبر اتٟػػدكد
علػػػى ركػػػزت  حيػػػث ات١صػػػرفية اتٟديثػػػة كالاسػػػتثمار فيهػػػا كتػػػدريب العػػػاملتُ علػػػى اسػػػتخدامها، علػػػى جػػػذب التقنيػػػات

تطلبػات العصػر كالعمػل علػى أسػاس ت٪ػوذج العمػل ات١صػرفي الشػامل توسيع كتطوير كتٖػديث خػدماتها ات١صػرفية كفقػا ت١
مع الاىتماـ تٓدمات التجزئة كالشركات كبطاقات الائتمػاف كت٘ويػل ات١شػاريع، كالاىتمػاـ بتلبيػة الاحتياجػات ات١تزايػدة 

 لاء من ات٠دمات ات١صرفية اتٟديثة.للعم
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 :بسهيد

مرآة عاكسة للوضعية الاقتصادية  فهي لاقتصادم اىتماـ العديد من الاقتصاديتُ،لقد لقيت ظاىرة النمو ا
كالاجتماعية لأم بلد حيث يستهدؼ النمو الاقتصادم من جهة معرفة حقيقة الأداء الاقتصادم، كمن جهة 

طاء تفستَ ت٢ذه إعكؿ صناع القرار في ت٥تلف بلداف العافَ ثانية مدل تٖسن أك تراجع رفاىية أفراد المجتمع، لذا حا
كمعرفة ككيفية قياس معدلات ىذا  الظاىرة الاقتصادية من خلاؿ بعدىا النظرم كالكمي كمعرفة ت٥تلف مصادرىا

لآراء كا نظرياتالعنها من  لىتٕكما ، النمو كالمحافظة على استقرار قيمتو اتٟقيقية في الأجل الطويل كسبل تٖقيقو 
سنتُ كفي مقدمتها نظريات الفكر الكلاسيكي أمثاؿ "أدـ تٝيث"، التي تعددت في تفستَ النمو كعلى مر ال

"ريكاردك"، "مالتوس" كغتَىم، كبعدىا نيوكلاسيك أمثاؿ "سولو" الذين ركزكا على تٖليل دكر العمل كرأس ات١اؿ ك 
-ىاركدالتقدـ التقتٍ في تٖفيز معدلات النمو الاقتصادية، بالإضافة إفُ مسات٫ات ات١فكرين الكنيزين كنظرية "

 في تٖفيز النمو الاقتصادم. دكمار" الذين أعطوا أت٫ية كبتَة لعامل رأس ات١اؿ

ت٪و حديثة ات٠اصة بالنمو الداخلي كالتي حاكلت فهم تأثتَ  ت٪اذجكمنذ منتصف الثمانينات ظهرت       
 R Lucas("1988،) "Pبعض العوامل الداخلية على النمو، كىذا ما دفع بالعديد من الاقتصاديتُ مثل "

Romer("1990 ،) "Barro("1991إفُ تطوير كت )تَ ت٣موعة من الدراسات ات١ؤلفة للتقدـ الذم فس
حقق في ت٣اؿ النمو كالتقنية كتوضيح دكر كأت٫ية كل من رأس ات١اؿ البشرم كالبحث كالتطوير ككذا النفقات على 

ات١نطلق قمنا بتقسيم ىذا الفصل  اكمن ىذ .في عملية النمو الاقتصادمباعتبارىا عناصر حاتٝة  ات١نشآت القاعدية
 إفُ ثلاثة مباحث رئيسية: 

 ماىية النمو الاقتصادم :الدبحث الأول

 النظريات ات١فسرة للنمو الاقتصادم الدبحث الثاني:

 تٖليل النماذج الرياضية للنمو الاقتصادم الدبحث الثالث:
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 الاقتصادي النمو ماىية: الأول الدبحث

مو الاقتصادم أحد أىداؼ السياسة الاقتصادية الكلية كما تٯثل مؤشر على رفاىية الفرد يعتبر تٖقيق الن
كتٖستُ مستول معيشتو، لذا اىتم الفكر الاقتصادم بدراسة كتٖليل العديد من ات١فاىيم التنموية سواء في الدكؿ 

 ا التنموية أكثر فأكثر.   النامية لتمكنها من اللحاؽ بالدكؿ ات١تقدمة أك في الدكؿ ات١تقدمة لتعزيز قدرته

 الاقتصادي النمو مفهوم: الأول الدطلب

ىناؾ العديد من التعاريف ات٠اصة بالنمو الاقتصادم تناكت٢ا العديد من الباحثتُ تعريف النمو الاقتصادي: أولا: 
 كات١نظمات كات٢يئات الدكلية كاتٟكومية نذكر منها: 

مستمرة في متوسط الدخل الفردم اتٟقيقي مع مركر الزمن  نو "حدكث زيادةادم على أيعرؼ النمو الاقتص
، كما يقصد بو "حدكث زيادة في إتٚافِ الناتج 1كيعبر الدخل الفردم الدخل الكلي مقسوـ على عدد السكاف"

 .2من الدخل اتٟقيقي" المحلي أك إتٚافِ الدخل القومي تٔا ت٭قق زيادة في متوسط نصيب الفرد

دين بأنو "الزيادة في الناتج المحلي الإتٚافِ اتٟقيقي، أم الزيادة في الناتج المحلي العديد من الاقتصا وكعرف
خلاؿ فتًة زمنية طويلة في كمية السلع ، كما عرؼ بأنو "الزيادة ات١ستمرة 3الإتٚافِ بعد إزالة أثر التضخم"
  .4كات٠دمات ات١نتجة في اقتصاد ما"

  يرلRaymond Barre عن الزيادة اتٟاصلة في الثركات ات١تاحة بارة أف النمو الاقتصادم، " ع
فتَل أف النمو " عبارة عن الزيادة اتٟاصلة خلاؿ فتًة أك عدة  François Peroكالسكاف"، أما 

 .5فتًات طويلة من الزمن ت١ؤشر إت٬ابي في بلد ما"
 يعرفها  Jean Rivoire رفاىية، تْيث "بالتحوؿ التدرت٬ي للاقتصاد عن طريق الزيادة في الإنتاج أك ال

  .6" الوضعية التي يصل إليها الاقتصاد ىي في اتٕاه كاحد ت٨و الزيادة ت٢ذه الأختَة

                                                             
 .11، ص 2003الدار اتٞامعية، الإسكندرية، مصر، "ابذاىات حديثة في التنمية"، عبد القادر محمد عبد القادر عطية،  - 1
 .73، ص 2006الدار اتٞامعية، الإسكندرية، مصر،  " التنمية الاقتصادية )دراسة نظرية وتطبيقية("،محمد عبد العزيز عجيمة كآخركف،  - 2

3
 - Neva Godwin and al, «Principales of Economies in context », first published, Routledge, 

USC, 2014. 
4

 - Abdeljabbar Basia, «Modèles de croissance exogène» , centre de publication 

Universitaire, Tunis, 2007, p 02 .   
 ،2012الطبعة الأكفُ، دار أسامة للنشر كالتوزيع، عماف، استًاتيجيات("، –نماذج –"اقتصاد التنمية )نظريات إتٝاعيل محمد قانة،  - 5
 .11ص  

6
 -  Jean Rivoire, « L’économie de marche, Que sais – je ? », Ed Dahleb, Alger, Algérie, 

1994, p 79.   
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 في الإنتاج الفعلي من السلع كات٠دمات، بالإضافة إفُ ازدياد  ةمطرد يشمل النمو الاقتصادم " زيادة
 .1قدرة الاقتصاد على إنتاج ىذه السلع كات٠دمات"

 أما Joséphe shumputer  الطويل ات١دل على البطيء التغتَ" بأنو الاقتصادم النمو ؼفيعر 
 .2 "الادخار كمعدؿ السكاف ت٪و معدؿ في كات١ستمرة التدرت٬ية الزيادة خلاؿ من يتم كالذم

  كيعرفوS. Kuznets  في كتابو "النمو ات٢يكل الاقتصادم"، بأنو "ظاىرة كمية، كبالتافِ يعرؼ على أنو
ى عرض توليفة متنوعة من السلع الاقتصادية، كتكوف ىذه الزيادة ات١تنامية في الزيادة في قدرة الدكلة عل

القدرة الإنتاجية مبنية على التقدـ التكنولوجي كالتعديلات ات١ؤسسية كالأيديولوجية التي ت٭تاج الأمر 
 يعرفو على أنو: "يعبر عن مقدار الزيادة ات١ستمرة خلاؿ فتًة أك عدة F. Perrouxأما  . 3إليها"

فتًات طويلة الأجل ت١ؤشر الإنتاج بالكمية أك باتٟجم، أما على ات١دل القصتَ يستخدـ الاقتصاديوف 
 .4مصطلح التوسع ات١تناقض ت١صطلح الركود أك اتٞمود"

تعريف النمو الاقتصادم على أنو "حدكث زيادة مستمرة كمطردة في كمن خلاؿ التعاريف السابقة تٯكن 
. كعليو تٯكن "لي الإتٚافِ اتٟقيقي سواء كاف مصدر الزيادة داخلية أك خارجيةنصيب الفرد من الناتج المح

 : 5ما يلياستخلاص عدة شركط في تعريف النمو الاقتصادم كالتي تتمثل في

  ،تٖقيق زيادة في متوسط نصيب الفرد من الدخل  لذلك فإفأف تكوف الزيادة حقيقية كليست إتٝية
دة في متوسط نصيب الفرد من الدخل الوطتٍ أكبر من معدؿ اتٟقيقي يتطلب أف يكوف معدؿ الزيا

رتفاع الزيادة في ات١ستول العاـ للأسعار "التضخم"، )لإمكاف حدكث زيادة في قيمة الناتج نتيجة ا
 الأسعار فقط(؛

 كليس في الدخل الإتٚافِ فقط، كتٟدكث الزيادة في  دة في متوسط نصيب الفرد من الدخلأف تكوف الزيا
ب الفرد من الدخل الوطتٍ يتطلب أف يكوف ىذا ات١عدؿ أكبر من معدؿ الزيادة في عدد وسط نصيمت

 السكاف؛

                                                             
، 1968صيدا، بتَكت، ات١كتبة العصرية الدخل والعمالة والنمو الاقتصادي(، وف، )ترتٚة: صلاح الدباغ، مراجعة: برىاف دجاني(، "كلاس بيتًس - 1

 . 316ص 
 . 281، ص 2004، دبي، مطابع البياف التجارية، مبادئ علم الاقتصاد"عبد الله الصعيدم، " - 2
 .176، ص 2006دار ات١ريخ للنشر، الرياض، السعودية، "التنمية الاقتصادية(، د حامد(، ميشيل تودارك، )ترتٚة ت٤مود حسن حستٍ كت٤مو  - 3

4
 - Lawrence Schembri, «les taux de change flottants: une nouvelle analyse », revue de la 

banque du canada Automne, p 38 .  
الدول العربية وسبل تفعيلها حالة: الجزائر، مصر، السعودية، دراسة مقارنة خلال الفتًة  "المحددات الحديثة للنمو الاقتصادي فيكعيل ميلود،  - 5

-2013أطركحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، "، 1990/2010الفتًة 
 .30، ص 2014
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  ،كتتطلب أف تكوف ىذه تٖقيق زيادة مستمرة كمستقرة في متوسط نصيب الفرد من الدخل اتٟقيقي
يتتُ كتٯكن أف نشتَ إفُ نقطتتُ توضيح .الزيادة ناتٕة عن زيادة حقيقية في مستول النشاط الاقتصادم

 للنمو الاقتصادم:

النمو الاقتصادم لا يعتٍ حدكث زيادة في إتٚافِ الناتج المحلي فقط، بل لا بد أف يتًتب عليو زيادة في دخل -
 النمو الاقتصادم لابد أف يفوؽ معدؿ النمو السكاني، كعلى ضوء ذلك يكوف:الفرد اتٟقيقي أم أف معدؿ 

 
ت زيادة نقدية فحسب، بل يتعتُ أف تكوف حقيقية، كىذا من خلاؿ إف الزيادة التي تٖدث في دخل الفرد ليس-

لابد أف نأخذ بعتُ الاعتبار الفرؽ بتُ الناتج المحلي لنقود، أم استبعاد أثر التضخم، إذ استبعاد أثر التغتَ في قيمة ا
ي الإتٚافِ اتٞارم أم الناتج المحلبتُ كمصداقية ك المحسوب بالأسعار الثابتة كىو الأكثر تعبتَا الإتٚافِ اتٟقيقي 

 المحسوب بالأسعار اتٞارية كالذم ت٭توم أثر التضخم.

النمو الاقتصادم ىو عبارة عن ظاىرة كمية تتمثل في زيادة الناتج المحلي الإتٚافِ اتٟقيقي من فتًة إفُ ف
 أخرل )عادة ما تكوف سنة( كزيادة نصيب الفرد منو. 

 خصائص النمو الاقتصاديثانيا: 

 :1كما يلي  خصائص أساسية حددىا "سيموف كزنتس" الاقتصادم من ستة يتكوف النمو
 الفرد من الناتج والنمو السكانيالدعدلات الدرتفعة لنصيب   -1

 بكقدر  %2لغ متوسط معدلات النمو السنوم لنصيب الفرد في الدكؿ ات١تقدمة من الناتج حوافِ " 
قد تضاعفت ىذه طتٍ الإتٚافِ اتٟقيقي، ك بالنسبة لنمو الناتج الو  %3بالنسبة للنمو السكاني ك 1%

تضاعف نصيب الفرد من الناتج ات١عدلات بصورة كبتَةّ إذا ما قرنت بفتًة ما قبل الثورة الصناعية، فقد 
مرات كتضاعف معدؿ النمو في  5إفُ  4مرات، كما تضاعف معدؿ النمو السكاني من  10حوافِ 

  ؛ـ19رنة بفتًة ما قبل القرف مرة مقا 50ك 40الناتج الوطتٍ الإتٚافِ حوافِ 
 الدعدلات الدرتفعة للإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج -2

" بأف إتٚافِ إنتاجية عناصر الإنتاج ىي المحدد الأساسي لنمو الدكؿ النامية،  لبنك الدكفِسات ادرا كدتأ
أخرل  فهي توضح مدل كفاءة استخداـ ات١دخلات ات١ستخدمة في دالة الإنتاج، كقد أقيمت دراسات

                                                             
 .174، ص2006دار ات١ريخ، الرياض، ، التنمية الاقتصادية"" مود حامد ت٤مود،ميشل تدكار كترتٚة: ت٤مود حسن حستٍ كت٤ - 1

معدؿ ت٪و  –معدؿ ت٪و الاقتصاد الوطتٍ = معدؿ ت٪و الناتج المحلي الإتٚافِ 
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 %75إفُ  %50كبينت أف معدلات الزيادة في الإنتاجية الكلية المحسوبة في أم دكلة تراكحت ما بتُ 
     من الناتج في الدكؿ ات١تقدمة"؛للنمو التارتٮي بالنسبة لنصيب الفرد 

 في التحول الذيكلي الاقتصاديالدعدلات الدرتفعة  -3
لأنشطة الزراعية إفُ الأنشطة غتَ الزراعية، حيث صاحب يتمثل التغتَ ات٢يكلي في التحوؿ التدرت٬ي من ا 

حجم كحدات الإنتاج من خلاؿ في تغتَات جوىرية  التحوؿ من القطاع الصناعي إفُ القطاع ات٠دمي
، كما أف التطور ات٢ائل في الشركات العائلية كالشخصية إفُ ات١نظمات غتَ الوطنية كمتعددة اتٞنسيات

من القطاع الزراعي إفُ القطاع الصناعي بصورة كبتَة كمتزايدة في الدكؿ  معظم اليد العاملة قد تٖولت
   الصناعية؛ 

 يوالإيديولوجالدعدلات الدرتفعة للتحول الاجتماعي والسياسي  -4
كات٢ياكل كىذا ما يعرؼ بعملية  يديولوجياتالإكل تغتَ في ات٢يكل الاقتصادم يصاحبو التغتَ في  

 ى ت٣موعة من ات١ظاىر تٯكن حصرىا فيما يلي: التحديث كتٖتوم ىذه العملية عل
 الرشادة؛ 
 التخطيط الاقتصادم؛ 
 التعاكف أك التوازف الاجتماعي كالاقتصادم كات١ساكاة؛ 
 .تٖستُ الاتٕاىات كات١ؤسسات 

 لإمداد الاقتصادي الدوليا -5
كنولوجيا فتحت الدكؿ الغنية أسواؽ مرتْة ت١نتجاتها الصناعية من خلاؿ تطورىا ات٢ائل في ت٣اؿ الت 

كفتح خاصة في ت٣اؿ التواصل كالاتصاؿ، فكاف لو تأثتَ كبتَ على توحيد العافَ كتٖقيق العوت١ة  اتٟديثة
   الإمكانات للسيطرة الاقتصادية كالسياسية على الدكؿ الفقتَة؛

 لانتشار المحدود للنمو الاقتصاديا -6

ع في النمو الاقتصادم لازاؿ يقتصر على أقل على الرغم من الزيادات الضخمة في الناتج العات١ي إلا أف التوس
، ففي القرف التاسع عشر كبداية القرف العشرين كاف ىناؾ سيطرة استعمارية لتلك الدكؿ من ربع سكاف العافَ

ات١تقدمة على الدكؿ الفقتَة مثل افريقيا كجنوب الصحراء كأجزاء من أسيا كأمريكا اللاتينية الأمر الذم أدل 
صادم لدكؿ الشماؿ كذلك من خلاؿ اتٟصوؿ على ات١واد الأكلية الرخيصة كفتح الأسواؽ إفُ التوسع الاقت

 .للتصدير أماـ منتجاتها في تلك ات١ستعمرات
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 أنواع النمو الاقتصادي ثالثا: 

 ىناؾ ثلاث أنواع للنمو الاقتصادم كتٯكن التمييز فيما بتُ ىذه الأنواع كالاتي: 

يعتمد ىذا الأسلوب على قول السوؽ الذاتية في تٖقيق التنمية الاقتصادية، : التلقائي النمو الطبيعي أو -1.
تْيث لا ت٣اؿ لتدخل الدكلة كيعود ذلك لتحقيق قول العرض كالطلب كمتطلبات الاقتصاد التي تساعد على ت٪وه 

ارات تارتٮية،  في صورة عمليات موضوعة في مس، فالنمو الطبيعي أك التلقائي ىو ذلك النمو الذم ت٭دث 1كتنميتو
كما تتعاقب عمليات التاريخ الطبيعي، فظاىرة النمو الطبيعي تٖدث تارتٮيا بالانتقاؿ من المجتمع الإقطاعي إفُ 

 :2المجتمع الرأتٝافِ كتتلخص كما يلي

 التقسيم الاجتماعي للعمل؛ 
 التًاكم الأكفِ لرأس ات١اؿ؛ 
 سيادة الإنتاج السلعي بغرض ات١بادلة؛ 
 خلية تْيث يكوف لكل منتج سوؽ فيها العرض كالطلب.تكوين السوؽ الدا 

ت٭صل نتيجة لعوامل طارئة غتَ مقصودة كلا تتسم بالثبات، كبزكاؿ تلك ىو ذلك النمو الذم  . النمو العابر:2
الدكؿ  عادة تقع فيو معظم النمط من النمو االظركؼ يزكؿ معها ذلك النمو الاقتصادم الذم أحدثتو، كىذ

 الذم تٖققو الدكؿ النامية التي تعتمد في موردىا على النفط نتيجة لارتفاع أسعار ىذه ات١وارد. كالنمو،  3النامية

كترتبط قوة ىو ذلك النمو ات١قصود من خلاؿ كضع ات٠طط اللازمة لتحقيقو  . النمو الدستهدف أو الدخطط:3
ط بفعالية التنفيذ كات١تابعة كمشاركة ىذا النمط ارتباطا كثيقا بقدرات ات١خططتُ ككاقعية ات٠طط ات١رسومة كما ترتب

 الأعواف الاقتصادين في ات٠طط ات١رسومة. 

 كيأخذ معدؿ النمو الاقتصادم عموما ثلاث حالات: 

 :؛بر الزمنمعدؿ ت٪و منتظم عيتمثل في  معدل نمو ثابت 
  :عبر الزمن؛النمو بصفة متزايدة كمستمرة  أم يزداد معدؿمعدل نمو متزايد 
 :يبتُ تطور معدلات النمو الاقتصادم بصفة متناقصة من سنة إفُ أخرل. معدل نمو متناقص 

                                                             
  .85، ص: 2014دار ىومة، اتٞزائر، "دراسة إشكالية استغلال الدوارد الطبيعية الناضبة على النمو الاقتصادي"، بن رمضاف أنيسة،  - 1
 .24، ص: 2000ات١ؤسسة اتٟديثة للكتاب، لبناف،  "،تا"من النمو والتنمية إلى العولدة واللغكرنً حبيب، حازـ البتٍ، - 2

 .17، ص: 2008عماف،  جامعة القدس ات١فتوحة،"التنمية الاقتصادية"، ماجد صبيح،  - 3
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كىناؾ من الاقتصاديتُ من تٯيز بتُ نوعتُ من النمو الاقتصادم كت٫ا النمو الاقتصادم ات١وسع كالنمو الاقتصادم 
 :1ات١كثف

معدؿ ت٪و السكاف أم ت٪و الدخل يتم بنفس  أف يتمثل ىذا النوع من النمو في كوفالنمو الاقتصادي الدوسع:  -
زيادة كميات عوامل أف الدخل الفردم ساكن كىذا النمو يقوـ أساسا على ت٪و العوامل التقليدية كىو ما يعتٍ 

تٖقق  ، كيتحقق ىذا النوع عندما ينمو إنتاج دكلة ما مقاسا بالناتج الوطتٍ اتٟقيقي ت٦ا يعتٍ أف الدكؿالإنتاج تٔعتٌ
  يرتفع نصيب الفرد من الناتج الوطتٍ؛ت٪وا اقتصاديا موسعا حتى كإذ فَ

ت٪و الدخل يفوؽ ت٪و السكاف كبالتافِ يرتفع  أف يتمثل ىذا النوع من النمو في كوفالنمو الاقتصادي الدكثف:  -
الدخل الفردم كىذا النوع يقوـ على ت٪و الإنتاجية، تٔعتٌ أف التحسن الدائم لإنتاجية عوامل الإنتاج سيسمح 

كما   في ىذه اتٟالة يتحقق النمو ات١كثف نتيجة التحستُ في فعالية التنظيم كالتنسيق الإنتاجيبتحقيق ت٪و مكثف ك 
يتحقق ىذا النوع من النمو من خلاؿ تنمية السلع كات٠دمات ات١تاحة للفرد، كعليو فإف نصيب الفرد من  تٯكن أف

 الناتج الوطتٍ ىو معيار النمو ات١كثف.

ع ت٘اما و ات١وسع إفُ النمو ات١كثف نقطة الانقلاب أين يتحوؿ المجتمنمكعليو ت٘ثل عملية ات١ركر من ال
 :2كالظركؼ الاجتماعية تتحسن، لذلك تٯكن القوؿ أف النمو الاقتصادم يأخذ ثلاث حالات

  :معدؿ ت٪و ثابت )أم النمو منتظم عبر الزمن(؛الحالة الأولى 
  :معدؿ النمو متزايد )يزداد عبر الزمن(؛الحالة الثانية 
 معدؿ ت٪و متناقص )يتناقص عبر الزمن(. الة الثالثة: الح 

 :علاقة النمو الاقتصادي بالتنمية الاقتصادية: رابعا

توجد علاقة كثيقة بتُ التنمية الاقتصادية كالنمو الاقتصادم إذ يعد ىذا الأختَ أمرا ضركريا لإحداث 
الاقتصادم تٯكنو أف يرفع من الإيرادات العامة التنمية الاقتصادية، كإف كاف غتَ كاؼ تْد ذاتو لتحقيقها، فالنمو 

التي تستخدـ في عملية التنمية كما يقوـ بتوسيع القاعدة ات١ادية لتلبية اتٟاجيات البشرية كىو بذلك يساير عملية 
 علىلابد من التطرؽ أكلا إفُ مفهوـ التنمية الاقتصادية كمن خلات٢ا يتم التعرؼ  التنمية، كت١عرفة العلاقة بينهما

 بينهما. نقاط التشابو كالاختلاؼ

                                                             
 Revue d᾿economie ("،1990-2018"لزددات النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية للفتًة )ملواح فضيلة، مكيد علي،  - 1

et de statistique Appliquée.128، ص02، العدد17، ات١درسة الوطنية العليا للإحصاء كالاقتصاد التطبيقي، المجلد .   
، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، قسم العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية "الانتعاش الاقتصادي في الجزائر واقع وافاق"ساعو باية،  - 2

 .49، اتٞزائر، ص: 2008/2009ن يوسف بن خدة، كالتجارية كعلوـ التسيتَ، جامعة ب
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 .تعريف التنمية الاقتصادية:1

تٚيع أجزاء النظاـ اختلف الكتاب في تعريف التنمية الاقتصادية لكونها عملية معقدة تنطوم على 
 ز ىذه التعاريف فيما يلي:اجا نكالاقتصادم، كتٯ

 ا من كضعية التخلف إفُ كضعية "العملية التي تسمح تٔركر بلد مرف التنمية الاقتصادية على أنها تع
 ؛1"التقدـ الاقتصادم

 الزيادة التي تطرأ على الناتج القومي في فتًة معينة، مع ضركرة توافر تغتَات  لى أنهاكما تعرف ع"
 ؛2التي ينتظر إنشاؤىا"في ات١ؤسسات الإنتاجية القائمة ك  تكنولوجية كفنية كتنظيمية

  عاد تشمل على تغتَات شاملة كمتواصلة، مصحوبة بتعجيل في "عملية متعددة الأبوتعرف أيضا على أنها
 .3الاقتصادم كتٖستُ كتوزيع الدخوؿ مع إبادة الفقر كزيادة رفاىية الأفراد" والنم

إفُ الانتقاؿ الفعلي من ىيكل اقتصادم ذك إنتاجية منخفضة "التنمية الاقتصادية كعليو ينصرؼ مفهوـ 
زيادة للإنتاجية في حدكد ات١وارد ات١تاحة أم استخداـ الطاقات ات١وجودة في بالنسبة للفرد إفُ ىيكل يسمح بأعلى 

عناصر الإنتاج  الدكلة استخداما أمثل، عن طريق إحداث تغتَات جذرية في البنياف الاقتصادم كالاجتماعي كتوزيع
 استخراج العناصر ات١ميزة للتنمية كما يلي: لتعاريف السابقة تٯكنا . كمن"بتُ القطاعات

 وليتها تٞميع ميادين اتٟياة الاقتصادية، السياسية، الاجتماعية، الثقافية كالأخلاقية؛شم 
   تهتم التنمية الاقتصادية بكيفية توزيع مقدار الزيادة اتٟاصلة في الدخل على ت٥تلف طبقات المجتمع

 أكبر في ىذا التوزيع؛كخاصة الفقراء منهم، مع تٖقيق عدالة 
   السلع كات٠دمات ات١قدمة للأفراد كيكوف ذلك عن طريق توعية الأفراد كالمجتمع ضركرة التحستُ في نوعية

 بأت٫ية التعليم كالتدريب؛
  حدكث تغيتَ في ىيكل الإنتاج )بفرض زيادة الطاقة الإنتاجية(، كذلك من خلاؿ تٖويل ىيكل الإنتاج

بارتفاع نسبة الإنتاج فُ ىيكل إنتاجي يتميز من ىيكل يعتمد بصفة أساسية على ات١نتجات الأكلية إ
   . 4الصناعي كات٠دمي

                                                             
قسم الاقتصاد، كلية التجارة، الإسكندرية، مصر،  "التنمية الاقتصادية دراسة نظرية وتطبيقية"،محمد عبد العزيز عجيمة، إتٯاف عطية ناصف،  - 1

 .51، ص 2000
 .48، ص 1988هضة العربية كالنشر، بتَكت، لبناف، دار الن"مقدمة في التنمية والتخطيط"، محمد عبد العزيز عجيمة كآخركف،  - 2
 .16، ص 2003الدار اتٞامعية، الإسكندرية، مصر، "ابذاىات حديثة في التنمية"، عبد القادر محمد عبد القادر عطية،  - 3
، ص: 2001ة، الإسكندرية، مصر، الدار اتٞامعي"النظرية الاقتصادية الكلية"، أتٛد رمضاف نعمة الله، محمد سيد عابد، إتٯاف عطية ناصف،  - 4

382. 
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  :التمييز بتُ النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية .2

 الذين يركف على الرغم من كجود علاقة كثيقة بتُ النمو الاقتصادم كالتنمية إلا أف ىناؾ من الاقتصاديتُ
 منها:  كذلك في عدة جوانب الاقتصادية تٗتلف عن النمو الاقتصادم التنميةأف 

زيادات في السكاف أك في كمية السلع كات٠دمات كىذا لا يقود بالضركرة إفُ تٖستُ النمو الاقتصادم يعتٍ  -
تشتَ التنمية إفُ تٖستُ نوعية اتٟياة ات١رافقة للتغتَات كليس بالضركرة إفُ زيادة في السكاف حتُ ، في 1نوعية اتٟياة

ة ت٤ليا في عملية تغيتَ ىيكلي ت٦ا يؤثر على استقرارية تجكات٠دمات ات١نكتركيبتهم أك في زيادة كمية كأسعار السلع 
 الاقتصاد؛

بينما التنمية الاقتصادية ىي تراكم نوعي تٯس كات٠دمات بينما التنمية  النمو الاقتصادم ىو تراكم كمي للسلع -
 ت٥تلف جوانب اتٟياة في المجتمع؛

ارج كتوسع التبعية الإتٚافِ مقركنا بزيادة درجة الاعتماد على ات٠قد يرتفع متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي  -
كنولوجيا كالسياسية في إطار النظاـ الرأتٝافِ العات١ي كالعوت١ة، بينما تتطلب التنمية فك الركابط مع التالاقتصادية ك 

 ؛ 2حقيق أىدافو ات١ختلفةالنظاـ كالتحرر من قيود التبعية كزيادة درجة الاعتماد على الذات في سعي المجتمع لت اىذ

النمو الاقتصادم لا يهتم بتوزيع عائده كلا يهتم تٔن يستفيد من ىذه الزيادة، بينما تركز التنمية الاقتصادية إفُ  -
 إيصاؿ عوائدىا إفُ كل الطبقات الفقتَة داخل المجتمع؛

النمو الاقتصادم مصحوبا  تٯكن أف ت٭دث ت٪و اقتصادم سريع كلا تٖدث تنمية اقتصادية، كذلك عندما يكوف -
 ؛3كالاجتماعية كالاقتصاديةبتقليص ات١شاركة الشعبية في اتٗاذ القرارات السياسية 

تٯكن ألا تتحقق التنمية الاقتصادية حتى عند ارتفاع متوسط الدخل الفردم اتٟقيقي تٔعدلات سريعة، كذلك  -
كبتفاقم التبعية الاقتصادية كالتكنولوجية كالعسكرية  إذا كاف ىذا النمو مصحوبا بزيادة درجة الاعتماد على ات٠ارج،

  .4كالسياسية في إطار النظاـ الرأتٝافِ العات١ي كنظاـ العلاقات السياسية الدكلية ات١رتبطة بو

 من خلاؿ ما سبق تٯكن اظهار أىم الفركقات بتُ النمو الاقتصادم كالتنمية في اتٞدكؿ ات١وافِ:

                                                             
أطركحة مقدمة ("، 2020 -1990"أثر تطور النظام الدالي على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة برليلية وقياسية للفتًة )ليندة تٓوش،  - 1

 . 77، ص: 2022تٟاج ت٠ضر، ا 1لنيل شهادة دكتوراه الطور الثالث في العلوـ الاقتصادية، تٗصص: نقود كمؤسسات مالية، جامعة باتنة
 .32، ص2000دار الشركؽ، القاىرة،  "التنمية في عالم متغتَ"،إبراىيم العيسوم،  - 2
الطبعة الأكفُ، دار اتٟامد للنشر كالتوزيع، عماف، "، -مبادئ وتطبيقات–"الاقتصاد الكلي نزار سعد الدين العيسي، إبراىيم سليماف قطف،  - 3

 .314، ص: 2006الأردف، 
 .32، ص: 2009دار الشركؽ للنشر كالتوزيع، عماف، الأردف، "مدخل إلى علم التنمية "، تٚاؿ حلاكة، علي صافٌ،  - 4
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 تُ النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية: الفرق ب(02 -01الجدول رقم )

 التنمية الاقتصادية   النمو الاقتصادي
يتم النمو الاقتصادم بدكف اتٗاذ أية قرارات من شأنها -

 إحداث تغيتَ ىيكلي لمجتمع؛
 يركز على التغيتَ في اتٟجم أك الكم الذم ت٭صل عليو الفرد -

 من السلع كات٠دمات؛ 
 خل اتٟقيقي الكلي بتُ الأفراد؛لا يهتم بشكل توزيع الد -
  لا يهتم ت١صدر زيادة الدخل القومي. -

تعتبر التنمية الاقتصادية عملية مقصودة تهدؼ إفُ إحداث  -
في البياف ات٢يكلي للمجتمع لتوفر حياة أفضل تغيتَ جذرم 

 لأفراده؛
 تهتم بنوعية السلع كات٠دمات نفسها؛ -
قيقي خاصة للطبقة تهتم بزيادة متوسط الدخل الفردم اتٟ -

 الفقتَة؛
  تهتم تٔصدر زيادة الدخل القومي كبتنويعو. -

الطبعة أطركحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في "، "أثر السياسة النقدية والدالية على النمو الاقتصادي، حسيبة مداني الدصدر:
 .79، ص 2016/2017، جامعة جلافِ اليابس سيدم بلعباس،، تٗصص: اقتصاد مافِالعلوـ الاقتصادية

 عملية التنميةا ضركريا لإحداث عملية التنمية، غتَ أف فاف النمو الاقتصادم يعتبر شرطانطلاقا ت٦ا سبق 
حياة الأفراد سواء  جوانب تٚيع  التي ت٘سك توزيعية أك ىيكلية سواء كانت  ت٣موعة من التغيتَاتتتطلب إحداث 

الاقتصادم ليس ىو الشرط الكافي كالوحيد لتحقيق عملية  غتَ اقتصادية لذا فإف النمو كأاقتصادية كانت 
 . التنمية

  الاقتصادي النمو وتقدير قياس طرق: الثاني الدطلب

تَ لابد من دراسة كلقياس ىذا التغالوطتٍ  تٯثل النمو الاقتصادم التغيتَ في حجم النشاط الاقتصادم
، لذا ت٪يز بتُ ثلاث أنواع من ققو المجتمع من ت٪وة ما حالتي تسمح تٔعرف ت٣موعة من مؤشرات الاقتصاد الوطتٍ

 ات١ؤشرات:

 الناتج المحلي الإسمي والحقيقي : أولا

يعرؼ الناتج المحلي الإتٝي على أنو ت٣موع حاصل ضرب الكميات ات١نتجة من السلع كات٠دمات في ذلك 
 العاـ بأسعارىا في نفس السنة، كتٯكن توضيح ذلك كفقا للمعادلة التالية: 

PIB = (Pa × Qa) + (Pb× Qb) + (Pc ×Qc) …….(1) 

لا يعتٍ الاتٕاه ات١تصاعد للأرقاـ ارتفاعا حقيقيا في حجم الإنتاج، ذلك أف  إف الناتج المحلي الإتٝي قد
الناتج المحلي الإتٝي ت٭تسب على أساس القيمة السوقية لأسعار السلع كات٠دمات ات١نتجة في كل عاـ الأمر الذم 

الاقتصاد كمية متساكية من قاـ بعامل تغتَ الأسعار من عاـ إفُ أخر )عامل التضخم(، فلو أنتج يعتٍ تأثر الأر 
عندىا يكوف الناتج المحلي  nفاقت أسعار السنة  n+1لكن أسعار السلع في عاـ  n+1ك nالسلع في السنتتُ 
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لتضخم الذم حدث في السنة كيعود السبب فيذلك إفُ ا nأكبر بكثتَ من الناتج المحلي لعاـ  n+1الإتٝي لعاـ 
n+1 كللتخلص من مشكل ارتفاع الأسعار عبر السنوات أك اتٟصوؿ على مقياس حقيقي لزيادة إنتاج الاقتصاد ،

كعندىا إذا كانت حسابات  n+1ك nكاستغلالو للمزيد من ات١وارد فإف ذلك ت٭تاج إفُ تثبيت الأسعار بتُ سنتي 
فإف ذلك يعتٍ بالضركرة زيادة حجم الإنتاج اتٟقيقي  nمن السنة  أكبر n+1الناتج المحلي الإتٚافِ للسنة 

"Real PIB"، كىذا ما يسمى بالناتج المحلي الإتٚافِ اتٟقيقي nمقارنة بعاـ  n+1عاـ  للاقتصاد
1. 

 الناتج المحلي الإبصالي: ثانيا

المجتمع بإنتاجها خلاؿ وـ يعرؼ الناتج المحلي الإتٚافِ على أنو " إتٚافِ السلع كات٠دمات النهائية التي يق
إتٚافِ قيمة السلع كات٠دمات ات١نتجة كات١سوقة داخل حدكد دكلة ما خلاؿ فتًة يعرؼ على أنو كما  ،2سنة معينة"
، فالناتج المحلي الإتٚافِ يعكس اتٟالة الاقتصادية للدكلة فزيادة الإنتاج في أم  )ثلاثة اشهر أك سنة( زمنية معينة

الاقتصادم للدكلة كقدرة الاقتصاد على توفتَ ات١زيد من فرص العمل، كبالتافِ زيادة  تعكس تٖسن الوضعدكلة 
كالعكس  دخل الأفراد الذم ينعكس على زيادة استهلاكهم كمدخراتهم ت٦ا يؤدم إفُ زيادة الإنتاج مرة أخرل

 يعكس حجم ة كبالتافِدكف الاستعانة بات١وارد ات٠ارجيءة الدكلة في استخداـ مواردىا من ، كما يعكس كفا3صحيح
الاقتصاد في منطقة ما، كقد لعب ىذا ات١ؤشر كت١دة زمنية طويلة دكر أساسي في تصنيف فقر كغتٌ الدكؿ، كيعتبر 

  .الاقتصاد لنشاط الاقتصادم الإتٚافِ حيث يشمل تٚيع قطاعاتقياس امن ات١ؤشرات ات١همة كالأكثر شمولا ل

 ساب الناتج المحلي الإبصاليح -1

 اقتصادية كىي التي تٖدد النشاط الاقتصادم للمجتمع كىي:  تقطاعا ةادة الاقتصاد من أربعيتكوف ع

 القطاع العائلي أك قطاع الاستهلاؾ) (C 
  قطاع الأعماؿ(I)؛ 
  القطاع اتٟكومي(G)؛ 
  قطاع ات١عاملات مع ات٠ارج(E-M)  حيث(E) ترمز للصادرات ك(M) .ترمز للواردات 

 نتقاؿ السلعتٖديد النشاط الاقتصادم للمجتمع، أك ا ت مع بعضها البعض يتمكنتيجة لتفاعل ىذه القطاعا
فيتم انتقاؿ عناصر الإنتاج إفُ الوحدات الإنتاجية أك انتقاؿ السلع كات٠دمات من الوحدات الإنتاجية إفُ 

                                                             
 .111، ص: 2006، دار كائل للنشر، 8ط  مبادئ الاقتصاد الكلي بتُ النظرية والتطبيق"،خالد كاصف الوزني، أتٛد حستُ الرفاعي، " - 1
2
 .63، ص: 2012الأمتُ العاـ للنشر كالتوزيع، صنعاء، ة الاقتصادية الكلية )السياسة والدمارسة("، "النظريالأفندم، محمد أتٛد،  - 

3
 ،  2021صندكؽ النقد العربي، أبو ضبي، الامارات العربية ات١تحدة، "مفاىيم اقتصادية أساسية: النتاج المحلي الإبصالي"، نرمتُ ت٣دم،  - 

  . 8-7ص ص
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ك من الأفراد بصورة نقدية كعن طريق الأسواؽ سواء أسواؽ عناصر الإنتاج أك أسواؽ السلع ات١ختلفة كذل
 :1خلاؿ التدفق الدائرم للدخل حسب الشكل ات١وافِ

 نموذج التدفق الدائري للدخل: (01-02الشكل رقم )

 
دار ات١ستَة للنشر كالتوزيع "الاقتصاد الكلي، برليل نظري وتطبيقي"، كاظم جاسم العيساكم،  ت٤مود حستُ الوادم،: الدصدر

  .37، ص 2007الطباعة، عماف، 

دفق الدخل كتدفق الإنتاج من جهة كتدفق الانفاؽ على ىذا الإنتاج من جهة أخرل، يبتُ الشكل فكرة ت
فهذه التدفقات ات١ختلفة ماىي إلا مقاييس ت٥تلفة تٟجم النشاط الإنتاجي في الاقتصاد، فالتدفق الدائرم يبتُ أف 

جية ستخلق دخلا نقديا يكفي أم أف العملية الإنتات٣موع التدفق اتٟافِ للدخل يعادؿ دائما قيمة الإنتاج اتٟافِ 
. فمن خلاؿ التيار الدائرم للنشاط الاقتصادم نلاحظ أف القياـ بالإنتاج لاستيعاب الإنتاج اتٟافِ في الاقتصاد

تٟساب النشاط يؤدم إفُ توليد الدخل كالذم يؤدم بدكره إفُ الإنفاؽ كىذا يعتٍ أف ىناؾ ثلاث طرؽ 
 الاقتصادم للمجتمع.

 

 

 

                                                             
، 2007عماف،  دار ات١ستَة للنشر كالتوزيع الطباعة،"الاقتصاد الكلي، برليل نظري وتطبيقي"، م جاسم العيساكم، ت٤مود حستُ الوادم، كاظ - 1

 .37ص 

 أسواؽ عناصر الانتاج

 الوحدات الانتاجية

 أسواؽ السلع كات٠دمات

كي عناصر الإنتاجالأفراد مال  

 السلع كات٠دمات عناصر الإنتاج

 أسعار السلع نقود

 نقود أسعار عناصر الإنتاج

التدفق الدائري للدخل 
والانتاج
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 و القيمة الدضافةطريقة الإنتاج أ .1-1

تهتم ىذه الطريقة بقياس ت٣موع قيم الناتج من السلع كات٠دمات النهائية التي قامت بإنتاجها الوحدات 
الاقتصادية ات١ختلفة )التيار السلعي(، أم تهتم بتقدير الزيادات التي يضيفها كل قطاع خلاؿ العملية الإنتاجية على 

كتٝيت ىذه الطريقة بالقيمة ات١ضافة لأف كل قطاع ت ات١كونة للاقتصاد قيمة ات١دخلات التي يتسلمها من القطاعا
يضيف قيمة أك شيئا إفُ العملية الإنتاجية للمجتمع كالناتج الوطتٍ الإتٚافِ في ىذه ات١رحلة يساكم ت٣موع القيم 

∑= PNB :1ات١ضافة أم   𝐵 
   . 

نهائي عند كل مرحلة من مراحل العملية الإنتاجية كقيمة كما تعبر ىذه الطريقة عن الفرؽ بتُ قيمة الإنتاج ال  
𝐵  ∑ كتٯكن توضيح ذلك كفقا للمعادلة التالية:السلع الوسيطية التي ستدخل في تركيب ىاتو السلعة   

∑𝑃  ∑𝐶𝐼 

  قيمة السلعة الوسيطية.تٯثل : CIك ،تٯثل قيمة الإنتاج النهائي :Pحيث 

ما أنتج من السلع كات٠دمات النهائية داخل الرقعة لداخلي ات٠اـ كالذم يعرؼ على أنو كعليو نتحصل على الناتج ا
اتٞغرافية بعناصر إنتاج متواجدة داخل ىذه اتٟدكد، كما يعرؼ ت٤اسبيا على أنو ت٣موع القيم ات١ضافة مضافا إليو 

 :ة الرياضية التاليةصيغلذلك كفقا لمطركحا منها الإعانات كتٯكن التعبتَ عن الضرائب غتَ ات١باشرة 

𝑃𝐼𝐵  ∑   𝐵       𝐷𝐼     𝐵 

تعتبر ىذه الطريقة من أكثر الطرؽ شيوعا كاستعمالا كأكثر دقة في احتساب الدخل الوطتٍ، كلكنها 
 تتطلب توفر ات١زيد من البيانات كات١علومات الإحصائية. 

 طريقة الدخل .1-2

عوامل الإنتاج أم من خلاؿ احتساب ت٣موع دمات تركز ىذه الطريقة على قياس مدفوعات عوائد خ
 دخوؿ أك عوائد عناصر الإنتاج مقابل مسات٫تها في العملية الإنتاجية كتٯكن الاعتماد على الصيغة التالية:

 الدخل الوطتٍ = ت٣موع عوائد عناصر الإنتاج ات١تحققة خلاؿ السنة

راضي كالعقارات لأصحاب الأ (´R) ، الريع الصافي(w)كيشمل الدخل الوطتٍ على الأجور كركاتب
كالأرباح الصافية للشركات أك ات١نظمتُ سواء ات١وزعة منها أك غتَ  (i)كالفوائد الصافية لأصحاب رؤكس الأمواؿ 

(، كفي حالة ما إذا كاف Rmخلاؿ فتًة زمنية عادة تكوف سنة، كما يشمل على دخل ات١هن اتٟرة ) ( ات١وزعة )
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كمنو فإف  ΔRR´= 0��الفرؽ بتُ دخل ات١قيمتُ كغتَ ات١قيمتُ معدكما أم أف الاقتصاد مغلق يكوف فيو 
 (RINF) الدخل المحلي الصافي بتكلفة عوامل الإنتاج = (RNF) الدخل الوطتٍ بتكلفة عناصر الإنتاج

 كعليو تٯكن صياغة العلاقة التالية:، (RNF =RINF)أم 

RNF = RINF =w + R´+ i+  +Rm    

 الوطتٍ يساكم ت٣موع الدخوؿ ات١وزعة على عناصر الإنتاج عاجلا أك أجلا.ؿ أف الدخل كعليو تٯكن القو 

 طريقة الإنفاق .1-3

كات٠دمية ات١ختلفة كقطاع الأسر الانفاؽ الذم تقوـ بو القطاعات الاقتصادية في ىذه الطريقة يتم قياس 
(c)  كقطاع الأعماؿ(I)  كالقطاع اتٟكومي(G)  كقطاع العافَ ات٠ارجي(E-M)  كذلك عند شراء الإنتاج الذم

 أنتجتو الوحدات الاقتصادية ات١ختلفة.

كفقا ت٢ذه الطريقة تٖسب النفقات على أساس مستخدمها النهائي سواء كاف ذلك استهلاكا خاصا من 
قبل الأفراد، أك عاما من قبل اتٟكومات، أك إنفاقا استثماريا من قبل القطاع التجارم أك صافي إنفاؽ القطاع 

 .1بي عن طريق الصادرات كالوارداتالأجن

لمجموع الانفاؽ على السلع كات٠دمات  للدخل كالوطتٍ كمساكيا مساكيافي ىذه اتٟالة  يكوف الناتج المحلي الإتٚاؿ
 النهائية بسعر السوؽ كالتي أنتجها المجتمع خلاؿ فتًة زمنية معينة عادة ما تكوف سنة.

في نب الطلب أك الاستخدامات، أما جانب العرض فيتمثل جا (C + I + G + X) تٯثل ت٣موع الانفاقات
 M بالإضافة إفُ السلع ات١ستوردة PIBت٣موع السلع كات٠دمات النهائية ات١وجودة في التًاب الوطتٍ كالذم تٯثل 

  PIB +M = C + I + G + X             يلي:  كما   كيصبح التوازف بتُ العرض كالطلب

                                                  PIB = C + I +G +(X-M) 

 Y من خلاؿ ما سبق نستنتج أف علاقة التوازف المحاسبية تتمثل في تساكم ات١وارد مع الاستخدامات، حيث يعبر

 .PIB عن

Y + M = C +I + G + X 

 الاستخدامات          ات١وارد                                                 
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 لقياس النمو الاقتصاديلثا: بعض الدفاىيم الأخرى ثا

 الدخل الوطتٍ الإسمي أو النقدي -1

تٯثل الدخل الوطتٍ النقدم أك الإتٝي الدخل الوطتٍ ات١تحصل عليو في نهاية السنة بصورة نقدية أك بالقيمة 
نو يأخذ بعتُ اتٞارية كىي لا تعطي صورة حقيقية أك صحيحة عن مستول النشاط الاقتصادم للمجتمع لأ

الاعتبار ات١ستول العاـ للأسعار، كلذلك فإنو ت٬ب تصحيح الدخل عن طريق الرقم القياسي حتى ت٨صل على 
 الوطتٍ اتٟقيقي الذم يعبر عن مستول الأداء الاقتصادم للمجتمع كما يلي:  الدخل

  100 ×الرقم القياسي = السعر في سنة ات١قارنة / السعر في سنة الأساس 

 : 1كاف الأمر يتعلق تٔجموعة من السلع أم بالرقم القياسي الإتٚافِ فإنو ت٭سب كما يلي  أما إذا

  100 ×الرقم القياسي الإتٚافِ = ت٣موع أسعار سنة ات١قارنة / ت٣موع أسعار سنة الأساس 

indice = 
∑  

∑  
×100……..(01) 

طتٍ اتٟقيقي بقسمة الدخل الوطتٍ الإتٝي أك الناتج كتٯكن اتٟصوؿ على الدخل الوطتٍ اتٟقيقي أك الناتج الو 
 ن توضيح ذلك كفقا للعلاقة التالية:كتٯك، 100 الوطتٍ الاتٝي على الرقم القياسي في

100  × RNBR =    

      
 

PNBR = 
    

      
 ×100…….. (02) 

 RIRالدخل الفردي الحقيقي -2

، كيستخدـ عادة ل الوطتٍ اتٟقيقي على عدد السكافم اتٟقيقي بقسمة الدخنتحصل على الدخل الفرد
مقياس غتَ دقيق لأنو  عيشة الأفراد في المجتمع كما يستعمل في قياس الرفاه الاجتماعي، إلا أنورفة مستول مفي مع

لأسعار كالنقود لا يأخذ بعتُ الاعتبار توزيع الدخوؿ لأنو متوسط حسابي كلا يصلح للمقارنة بتُ الدكؿ لأف ا
    كعليو تٯكن اتٟصوؿ على الدخل الفردم اتٟقيقي كفقا للعلاقة التالية: كالأنظمة غتَ متجانسة.

 متوسط الدخل الفردم اتٟقيقي = الدخل الوطتٍ اتٟقيقي / عدد السكاف

RIR=     
  

……… (03)  
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 .لعدد السكاف NA حيث يرمز

 الاقتصادي نمولة لددالمح لالثالث: العوامالدطلب 

للأت٫ية  ، لكن تٗتلف أراءىملتحقيق النمو الاقتصادميرل الاقتصاديوف أف ىناؾ عدة عوامل أساسية 
عنصر العمل،  كات١تمثلة فيالتفستَات اتٟديثة تركز على ثلاث عناصر أساسية  غتَ أف معظم نسبية ت٢ذه العواملال
 صر رأس ات١اؿ كالتقدـ التكنولوجي.عن

اد معتُ"، رأس ات١اؿ بأنو "ت٣موع السلع التي توجد في كقت معتُ كفي اقتصتراكم يعرؼ س الدال: تراكم رأ أولا:
تجهيزات، كغتَىا من الأصوؿ ات١ادية التي كاللات الآمن الأراضي كات١باني ك الاستثمارات، فهو يشمل على كل 
 ؛1تدخل في عملية الإنتاج

ت٪و  افِ كادخار كيتم استثماره للحصوؿ على زيادة فيينتج ىذا العنصر عندما تٮصص جزء من الدخل اتٟ -
 ؛2، ت٦ا يتطلب سياسات حكومية كفؤة اتٕاه الاستثمار كتشجيعوالدخل كالناتج ات١ستقبلي

كعدـ  يعتبر الادخار العامل الأساسي لتًكم رأس ات١اؿ كذلك من خلاؿ ادخار الدكلة جزء من دخلها اتٟافِ - 
 ؛3كتٖويلو إفُ مشاريع استثمارية بغرض تكوين تراكم رأس ات١اؿ انفاقو على السلع الاستهلاكية

، كلزيادة ات١خزكف 4الاقتصادمتراكم رأس ات١اؿ البشرم ىو المحرؾ الرئيسي للنمو "أف  كمؤيده Solowيرل  -
التي تساعده على زيادة ية لابد من ادخار جزء من دخلو كتٖويلو إفُ كجوه استثمار ات١ادم لدل أم ت٣تمع 

 ؛"5جوانتا

بتغطية الزيادة في عدد س ات١اؿ ات١ادم الذم يقلل من قيمتو كما يقوـ يقوـ الاستثمار بتعويض اىتلاؾ رأ -
 كمنو تٖقيق النمو الاقتصادم. الإنتاجت٦ا يؤدم إفُ زيادة السكاف، لذا كلما زاد الادخار زاد الاستثمار 
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 لعنصر العمثانيا: 

يزيائية كالثقافية، التي تٯكن للإنساف استخدامها في إنتاج السلع عنصر العمل "ت٣موع القدرات الفتٯثل 
المحدد الأساسي تٟجم وامل النمو الاقتصادم ك فهو يعتبر أىم عامل من ع .1"كات٠دمات الضركرية لتلبية حاجياتو

كالتدريب  التعليممرتبط بزيادة مهارات ـ التقتٍ أصبح ىذا العنصر الإنتاج المحقق، إلا أنو بتطور التكنولوجيا كالتقد
 ؛2س ات١اؿ البشرمعماؿ استثمارية في البشر ليعطي رأكالتي تعتبر أ

، حيث كاف التًكيز في البداية اتنفي بداية الستي بالاستثمار في رأس ات١اؿ البشرم ظهر الاىتماـ بشكل كاسع -
الكلية في يما بعد إفُ مسات٫تو ليتحوؿ ف على دكر رأس ات١اؿ البشرم في ت٪و الدخل الفردم كفي ت٪و الثركة ات٠اصة

برأس ات١اؿ ات١ادم إفُ رأس كبالتافِ ت٪و الاقتصاد الكلي، كيعود الفضل في التحوؿ من الاىتماـ ت٪و الدخل الكلي 
حصره على أنو " حيث اعطى لو مفهوـ ضيق ك Schultz" ؿ التي قاـ بها الاقتصادمات١اؿ البشرم إفُ الأعما

 استثمار في التعليم؛

التًبص كالتدريب كت٥زكف رأس ات١اؿ البشرم يتعدل الاستثمار في التعليم إفُ ت٣الات أخرل   "Becker" جعل - 
 ت٣اؿ من شأنو رفع إنتاجية العامل؛أثناء العمل كالاستثمار في أم 

، الاقتصادم للنمو "Solowتهدؼ إفُ توسيع ت٪وذج "" كمساعديو، Weil"من قبل  ظهرت دراسات تطبيقية -
كأكدكا أف اختلاؼ معدلات النمو عبر الدكؿ ؿ البشرم كرأس ات١اؿ ات١ادم أس ات١ار ربط بتُ أت٫ية  الفتوصلوا إفِ

 ؛3كمعدؿ التعليم كمعدؿ النمو السكانيأساسو الاختلاؼ في معدلات الادخار 

في تْثهما على إدراج متوسط سنوات الدراسة بالنسبة للقوة  "Spiegel"ك"Benhabibاعتمد الباحثاف " -
فقط كىي رأس ات١اؿ ات١ادم عاملة للتعبتَ عن رأس ات١اؿ البشرم، حيث قاما بإدخاؿ ات١تغتَات الكلاسيكية ال

كالعمل ثم تم إضافتها إفُ ت٪وذج رأس ات١اؿ البشرم كمسات٫ة في ت٪و عامل الإنتاجية الكلية كليس الإنتاج الكلي  
 كافتًضا أنو كلما كانت القوة العاملة ت٘لك أكبر كمتغتَ معبرا عن مستول التعليم أك تكوين رأس ات١اؿ البشرم

أكثر الابداع كالابتكار كالاختًاع ى حديثة كعل امستول تعليمي كلما كانت قدرتها على تطبيق كتبتٍ تكنولوجي
   .4كبالتافِ تكوف قادرة على توليد ت٪و اقتصادم أكبر
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 التقدم التكنولوجي ثالثا:

أنو "استخداـ معارؼ عقلانية سواء كانت عملية أك تقنية من أجل  بالتقدـ التكنولوجي أك التقتٍيقصد 
 ؛1للاحتياجات عن طريق خلق كتوزيع كتستَ ات١نافع كات٠دمات"الاستجابة 

، كالتي سات٫ت في كالاختًاعات لابتكاراتا للعديد من في اتٟالة العلمية نتيجة ات اتٟاصلة"التغتَ  كما يقصد بو-
كبتكاليف كمكثف في عمليات الإنتاج بشكل كاسع  جات ت٦ا أدل إفُ استخدامهاتٖستُ كجودة ات٠دمات كات١نت

 ؛2"  تمعالمج لأفرادالقدرة الشرائية  تناسب معتٔا يأقل 

النمو الاقتصادم فهو مفتاح النمو النوعية ات١همة كالفعالة لتحديد معدؿ التكنولوجي من العوامل يعتبر التقدـ  -
العامل يكمن في مدل إمكانية الاستفادة من التقدـ التكنولوجي كأدكاتو ات١تاحة  على ات١دل الطويل، "كجوىر ىذا

الاستخداـ ، كيتجلى دكره في 3في تٖستُ مستويات الإنتاج كبالتافِ تٖستُ دخوؿ الأفراد كمستول معيشتهم"
ج حديثة كاستخداـ كسائل إنتا جديدة كتقنية  فنيةدخاؿ طرؽ الأمثل في عمليات الإنتاج كذلك من خلاؿ إ

يؤدم إفُ إنتاج السلع بتكاليف أقل ت٦ا كانت عليو من قبل كإدخاؿ التحسينات في أنظمة التدريب كالتأىيل، ت٦ا 
  كبالتافِ ارتفاع الناتج كمنو تٖقيق النمو الاقتصادم. 

  

                                                             
 . 93بهاء الدين طوبل، مرجع سابق، ص  - 1
2
 .11ص، مرجع سابك سلٌمان لطف، إبراهٌمنزار سعد الدٌن العٌسً،  - 

 . 44ص علي جدكع الشرفات، مرجع سابق،  - 3
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 الدبحث الثاني: النظريات الدفسرة للنمو الاقتصادي

في النظرية لنمو الاقتصادم منها النظريات التقليدية كات١تمثلة ظهرت نظريات عديدة كت٥تلفة في تفستَ ا
 كبعدىا النظرية النيوكلاسيكية.  ةالكلاسيكية كالنظرية الكينزي

 النمو الاقتصادي لدى الكلاسيكنظرية الدطلب الأول: 

اسية، ت كمبادئ أستًاضافاعلى عدة في تٖديد النمو الاقتصادم كطرؽ تٖقيقو  استند التحليل الكلاسيكي
ية الكلاسيك كمن أىم ات١فكرين البارزين لدل ات١درسة ،مو طويل الأجل في الدخل القوميلبحث عن أسباب النكا

 .س"و ، "مالتىم "أدـ تٝيث"، "ريكاردك" في تٖديد النمو الاقتصادم

 أفكار ورواد الددرسة الكلاسيكية :أولا

  Adam Smith نظرية-1

ص كتقسيم العمل ت٦ا يؤدم يتٗصمو الاقتصادم يتحقق من خلاؿ كالن" أف زيادة الثركة Smith " لر ي
 فتقسيم العمل يولد كفرات خارجية كتٖستُ مستولؿ كبالتافِ زيادة ثركة الأمم، اذلك إفُ زيادة إنتاجية العم

 تٗفيض تكايف الإنتاج كزيادة الطاقة الإنتاجية ت٦ا يسهل مهمة تراكم رأس ات١اؿ، التكنولوجيا ت٦ا ينجم عنها

 : 1" أف تقسيم العمل ت٭قق عدة مزايا أت٫هاSmithقق عملية النمو. فيعتبر "كما اىتم بتحديد العوامل التي تٖ 

  يرل أف درجة كفاءة العامل كقدرتو على إتقاف العمل تزداد كلما تم التخصص كتقسيم العمل، فهذا يؤدم
 إفُ زيادة إنتاجية العمل الناتٚة عن زيادة مهارة العاملتُ؛

 ة الابتكارات الناتٚة عن التخصيص كتقسيم العمل، كىذا يعتٍ أنو كلما تم تٗصيص العماؿ في قسم زياد
 أدل ذلك إفُ الابتكارات؛معتُ للبحث 

 2تناقص كقت العمل اللازـ لإت٘اـ العمليات الإنتاجية. 

من كاسع  تراكم رأس ات١اؿ كتوفر السوؽ ت٦ا يتيح مدل النمو ت٭دث في ظل كجود"تٝيث" أف يرل "أدـ -
الذم يولد كفرات خارجية كتٖستُ مستول التكنولوجيا التي تؤدم إفُ تٗفيض تكاليف  ،التخصص كتقسيم العمل

رباح كالأ الادخار المحوؿ إفُ الاستثماريأتي عن طريق الذم  التًاكمالإنتاج كزيادة الطاقة الإنتاجية، كما يؤكد أف 
كتزايد ثركة الأمم ت٘ثل المحرؾ الرئيسي للنمو الاقتصادم ، ص العملة عن النشاط الصناعي كالزراعي كمن تٗصتٚانال

                                                             
 .106، ص: 2006، عافَ الكتب اتٟديث، 1طبعة "التنمية والتخطيط الاقتصادي"، فليح حسن خلف،  - 1
 .56مدحت القريشي، مرجع سابق، ص:  - 2
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كذلك من خلاؿ زيادة إنتاجية العمل كات١تأتية من زيادة العوائد الناتٚة عن تقسيم  عن طريق رفع مستويات الإنتاج
 ؛1"العمل 

 .Smith(: مبادئ النمو الاقتصادي عند 02-02الشكل رقم )

 
، اب للطباعة كالنشر، جامعة ات١وصلدار الكت"مقدمة في اقتصاد التنمية"، ي، محمد صافٌ تركي القرشي، سافَ توفيق النجفالدصدر: 
 .61، ص: 1988العراؽ، 

أف معيار القيمة يتحدد من خلاؿ عنصر العمل بينما عملية الإنتاج تقوـ على ثلاثة عوامل " Smith"يرل 
حيث    Y =f (L,K, N) :2قاـ بصياغة دالة الإنتاج كما يليرئيسية تتمثل في الأرض، العمل كرأس ات١اؿ. كعليو 

 ،العمل: L، الإنتاج: Y أف

 N :الأرض ،K: .ىذا يعتٍ أف دالة الإنتاج تكوف تابعة لعنصر الأرض، العمل كرأس ات١اؿ كأف أم تغتَ  رأس ات١اؿ
 مو قانوف تناقص الغلة؛  في الإنتاج ت٭دث نتيجة تغتَ أحد العوامل أك كلها مع ثبات عنصر الأرض الذم ت٭ك

 ثلاثة قيود ت٤تملة لتقيد النمو الاقتصادم تتمثل فيما يلي: أف ىناؾ "  Smith"يعتقد 

 العرض غتَ الكافي من العماؿ؛ 
 شح الطبيعة؛ 
 .تأكل حوافز الطبيعة 

                                                             
 .57نفس ات١رجع، ص:  - 1
 .16ضيف أتٛد، مرجع سابق، ص  - 2

 

 

 

 

 

 

 زيادة الدخل القومي ارتفاع الانتاجية تقسيم العمل

 زيادة السكاف زيادة الطلب كاتساع السوؽ

لادخارزيادة ا زيادة الأساليب الفنية  
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لبشر كالنفاذ المحتمل في ات١وارد ات١تجددة كغتَ ات١تجددة رتٔا يقيد نشاطات اكبذلك فهو يرل أف الندرة 
، فهو بذلك أيد فكرة أف عرض العمل يتولد داخل نظاـ اجتماعي اقتصادم، ككذا ت٪و الاقتصاد الوطتٍالإنتاجية 

ف النمو الاقتصادم ظاىرة داخلية كأف أالطلب على العمل، كما أكضح أم أف حجم قوة العمل تنظم عن طريق 
  .1معدؿ النمو يعتمد على قرارات كنشاطات الوحدات كالوكالات

  David Ricardoَظرٌح  -2

كموارد م في توفتَ احتياجات تساىيعتبر من أىم القطاعات الاقتصادية التي الزراعة  قطاعأف "يرل ريكاردك 
  يوفِ أم اىتماـ للتقدـ الفتٍ كالتكنولوجي في التقليل من، كفَكالتي تٗضع لقانوف الغلة ات١تناقصة للسكاف العيش

كود الناتج عن تناقص العوائد على قطاع الزراعة يؤدم إفُ حالة الر  القطاعات تمادعبأف اغتَ أنو أكد أثر ذلك، 
 ؛2الزراعة كىذا ما تٝاه بقانوف تناقص الغلة"من 

، كاعتبر الطبقة الرأتٝالية ىي الطبقة ات٢امة في عملية المجتمع إفُ ثلاث طبقات رئيسية "بتوزيعقاـ ريكاردك 
هم لتحقيق أقصى قدر ت٦كن من الأرباح، الناتٕة عن تٖويل جزء من كذلك من خلاؿ سعيالنمو الاقتصادم 

ة الغالبة من قة العماؿ التي ت٘ثل الفئدخلها إفُ مدخرات التي تتيح مدل كاسع في تراكم رأس ات١اؿ، كتليها طب
الطبقة الأجر الذم تتحصل عليو من الطبقة الرأتٝالية مقابل العمل، أما كالتي تعتمد في عيشها على  ؛3السكاف

كعليو ؛ 4الأختَة فتتمثل في أصحاب الأراضي الذين يتحصلوف على الريع مقابل استخداـ الأراضي ات١ملوكة ت٢م"
ف عملية النمو تتحدد على نسبة كل حصة منها من الدخل ككل، أم بالاعتماد على ىذه اتٟصص بأ "فهو يرل

اتٕاه الأخرل". كما يرل" أف الريع صل في كل منها أك الأنصبة النسبية )الأجور، الريع، الربح( كالتطور الذم ت٭
 النمو، بنما تذىب الأجور لسد كالربح يشكلاف الايراد الصافي الذم يعتبر مصدر عملية التكوين الرأتٝافِ كبالتافِ

حاجيات العاملتُ من العيش، كمن ىنا يظهر الدكر ات١هم للطبقة الرأتٝالية في عملية تكوين رأس ات١اؿ من خلاؿ 
قدرتها على الادخار الناتٕة عن عملية إعادة الاستثمار للأرباح التي تٖصل عليها بهدؼ اتٟصوؿ على أكبر قدر 

 .5من ىذه الأرباح ت٦ا يؤدم إفُ عملية النمو"

 

 

                                                             
 . 79-78، ص ص: 2010إثراء للنشر كالتوزيع، الأردف،  قة،مكتبة اتٞامعة، الشار " علم اقتصاد التنمية"، محمد صافٌ تركي القرشي،  - 1
 .110فليح حسن خلف، مرجع سابق، ص  - 2
 .58مدحت القرشي، مرجع سابق، ص  - 3
 .112-111فليح حسن خلف، مرجع سابق، ص ص:  - 4
 .59مدحت القرشي، مرجع سابق، ص - 5
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  Robert Malthusنظرية  -2

بة للتنمية، الفعاؿ بالنسكأت٫ية الطلب  السكاف نظرية ركز "مالتوس" في نظريتو على جانبتُ أساستُ ت٘ثلا في
 sayغرار الأخركف الذين يستندكف على قانوف على أت٫ية الطلب،  علىيتحدد استناد حجم الإنتاج  فهو يعتبر أف

بار أف العرض ىو الذم تٮلق الطلب، فهو يرل بأف الطلب الفعاؿ ت٬ب أف ينمو بالتناسب مع إمكانات في اعت
أف عدـ التوازف بتُ الادخار كاستثمار الرأتٝاليتُ يقلل من ، كأكضح الإنتاج للحفاظ على مستول معتُ من الرتْية

التوسع في عملية  ت٦ا يؤدم إفُ النقص في الطلب الاستهلاكي الأمر الذم يعيق من حجم الطلب على السلع
، أم توفر للادخاربات١يل اتٟدم  الأساس نادل "مالتوس اكعلى ىذ .1الإنتاج لأنو يقلل من اتٟافز على الاستثمار

ذم لا ، أم أف الادخار الأمثل ىو ال2معتُ من الادخار لتمويل الاستثمارات التي تٖقق أرباحا للمستثمرينحد 
   ة النمو من خلاؿ تقليل الاستهلاؾ كبذلك لا يتوفر تشجيع كدافع ت٨و الاستثمار".ييزيد تْيث يصبح عائقا لعمل

الغذاء ينمو كفقا ت١تتالية  اتالية ىندسية أمبأف السكاف ينمو كفقا ت١ت"أما تٓصوص نظرية السكاف فهو يرل 
كتناقص  حسابية كعليو فإف ت٪و السكاف يزداد تٔعدؿ يتجاكز الزيادة في معدؿ ت٪و الغذاء ت٦ا ينتج عنو انتشار المجاعة

   .3"كبالتافِ ات٩فاض النمو الاقتصادم عوائد الزراعة كالذم ت٬عل دخل الفرد يتًاكح عند مستول الكفاؼ

كأف الاقتصاد القومي الفعلي نمو عند مالتوس "بالفرؽ بتُ أقصى ناتج قومي نهائي منتظر كالناتج يتمثل ال
يتكوف من قطاعتُ رئيسيتُ ت٫ا القطاع الزراعي كالصناعي، كاعتبر أف الزراعة تٗضع لقانوف الغلة ات١تناقصة بسبب 

. نموعملية الاصلاح الزراعة كفقا ت١ا ت٭قق ضعف ارتباط التقدـ الفتٍ كالتكنولوجي بها، كاقتًح قوانتُ لتحديث ك 
كبالتافِ فهو لا  حالة تشغيل كامل في القطاع للقطاع الزراعي يقوـ على أساس افتًاض كجود "مالتوس"فتحليل 

يوفر فرص كاسعة لاستثمارات جديدة كمرتْة كبالتافِ لا يشكل أساس عملية النمو، لذلك فإف استخداـ التقدـ 
الصناعة من خلاؿ تكوين رأس ات١اؿ ىو الضماف الوحيد لاستيعاب الزيادة في عدد  الفتٍ بشكل كاسع في

     .4، فهو تٯثل القطاع الرئيسي في عملية النمو من خلاؿ ارتباط التقدـ الفتٍ بها"السكاف

 

 

 

                                                             
 . 116فليح حسن خلف، مرجع سابق، ص  - 1
 .31، ص 1985، جامعة ات١لك سعود، ات١ملكة العربية السعودية، " نظريات التنمية والنمو الاقتصادي"طيب، فايز إبراىيم ات٠ - 2
 .60مدحت القرشي، مرجع سابق، ص  - 3
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 حول النمو الاقتصادي "مالتوس"(: تصورات 03-02الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

   

، الدار الدكلية للاستثمارات الثقافية للنشر، القاىرة، مصر، 1، طأساسيات علم الاقتصاد"، "توفيق النجفي سافَالدصدر: 
 .318، ص 2000

    "Karl Marx"َظرٌح  -2

نوع ترتبط بالوظيفة التي يقوـ بها الإنتاج في المجتمع ككذا تقوـ نظرية ماركس " على ت٣موعة من الفرضيات 
أف الاقتصاد لا ينمو إفُ الأبد بسبب حدكث ماركس بانهيار الرأتٝالية ك تنبأ  الابتكار كالاختًاع السائدين. إذ

معدؿ ات٩فاض  تٝيث الذم يرل بأفالأزمة التي ترافق حالة فائض الإنتاج كالاضطراب الاجتماعي عكس أدـ 
ض ت٦ا يؤدم تناقص عوائد الأر  أف ىذا الات٩فاض سببوالربح راجع إفُ ات١نافسة بتُ الرأتٝاليتُ، بينما يرل ريكاردك 

 .إفُ حالة الثبات

كأف فائض القيمة الذم تٮلقو يرل ماركس بأف " الأجور تتحدد تٔوجب اتٟد الأدنى ت١ستول الكفاؼ 
س ات١اؿ الثابت مع فحسبو تزداد حصة رأالعامل تٯثل الفرؽ بتُ كمية إنتاج العامل كبتُ اتٟد الأدنى لأجر العامل، 

بأنو لا توجد أم مشكلة  يرلفهو  الإنتاج كينخفض معها معدؿ الربح،ولوجيا تزايد معدؿ الكثافة الرأتٝالية لتكن
طات١ا كجد فائض العمل ليدفع الأجور للأسفل، كما تنبأ باختفاء ما يسميو باتٞيش الاحتياطي للعماؿ بسبب 

ل الرأتٝاليتُ كتكوف بذلك ردت فع ،1حدكث التًاكم الرأتٝافِ ت٦ا يدفع بالأجور إفُ الأعلى كالأرباح إفُ الأسفل
إما بإبقاء الأجور منخفضة أك بإحلاؿ رأس ات١اؿ ت٤ل العمل، كذلك تٮلق مشكلة عدـ قدرة العماؿ على 
استهلاؾ تٚيع السلع ات١نتجة ت٦ا يدفع الرأتٝالية إفُ الانهيار بسبب فشل الطلب الفعاؿ كبالتافِ انتقاؿ السلطة إفُ 

    ."اليةفتحتل الاشتًاكية ت٤ل الرأتٝالطبقة العاملة 

                                                             
 .61مدحت القرشي، ات١رجع السابق، ص  - 1
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 انطىٌم الأخم فً انرأسًانً وانُظاو انكلاسٍكً الاقرصادي انفكر: (02 -04) انشكم رقى

 

 195، ص1997، أكتوبر226يت، العدد ، سلسلة عافَ ات١عرفة، الكو "الاقتصاد السياسي للبطالة"زكي رمزم، الدصدر: 

 

 

 

أراضي زراعية أقل 

 الرأتٝالية الصناعية

 زيادة تراكم راس ات١اؿ

 زيادة الطلب على العماؿ
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 ثانيا: نظرية النمو الكلاسيكية

تٓصوص نظرية النمو الاقتصادم إلا أنهم اتفقوا في نقاط  تُن الكلاسيكيرغم الاختلاؼ في أراء ات١فكري
 عديدة تٯكن حصرىا فيما يلي:

اعتقد الكلاسيك أف الإنتاج ىو دالة لعدة عوامل تتمثل في العمل، ات١وارد الطبيعية، رأس ات١اؿ كالتقدـ  -
ل العوامل أك كلها كذلك بثبات ات١وارد التكنولوجي، كأف التغتَ في الإنتاج يتحقق عندما ت٭دث التغتَ في إحد

الطبيعية مع تغتَ العوامل الأخرل، كىذا ما أدل تٓضوع عملية الإنتاج لقانوف الغلة ات١تناقصة كالتي تكوف مرىونة 
 ؛   1س ات١اؿ ات١ستخدـ كالإنتاج الفتٍأبثبات كلا من ر 

الدكؿ التي ستعمل على توسيع الأسواؽ  يتحقق النمو الاقتصادم حسب أراءىم " من خلاؿ حرية التجارة بتُ -
 ؛2للمنتجات ت٦ا يساعد على زيادة التخصص في العمل كعلى تقسيم العمل ت٦ا يؤدم إفُ زيادة الإنتاج"

أكد الكلاسيك على حدكث التزايد في حجم السكاف كذلك من خلاؿ ازدياد التًاكم الرأتٝافِ، كفي ات١قابل  -  
ف يؤدم إفُ الغلة ات١تناقصة في الزراعة كبالتافِ ارتفاع تكلفة ات١نتجات الزراعية فإف حدكث الزيادة في حجم السكا

 ؛   3ت٦ا يقود إفُ ارتفاع الأجور كبالتافِ تنخفض الأرباح كالادخارات كىذا ما يؤدم إفُ ات٩فاض تكوين رأس ات١اؿ

على زيادة التًاكم الرأتٝافِ،  يرل أدـ تٝيث أف الأرباح تتجو ت٨و الات٩فاض باستمرار كلما اشتدت ات١نافسة -
 كذلك راجع إفُ ازدياد الأجور التي تنجم عن ات١نافسة بتُ الرأتٝاليتُ؛

 يرل الكلاسيك بأف العوامل ات١ؤسسية كالاجتماعية تؤدم إفُ تٖقيق النمو الاقتصادم.-

 الانتقادات الدوجهة للنظرية الكلاسيكية: ثالثا

 دات تٯكن أف نوجزىا فيما يلي:تعرضت النظرية الكلاسيكية لعدت انتقا

  اعتبر الاقتصاديوف الكلاسيك بأف الأرباح ىي مصدر للادخار، لكن التجربة أشارت إفُ أف ىناؾ
 مصادر غتَ الأرباح للادخار كمنها ادخار الطبقة الوسطى ككذلك ادخار اتٟكومة كالقطاع العاـ؛

  ي نهاية التطور الرأتٝافِ، كذلك استنادا إفُ باعتبار أف الركود ىنظر الكلاسيك نظرة تشاؤمية للاقتصاد
  ؛في السكاف كتناقص العوائد للأرض "مالتوس"نظرية 
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 بينما يرل الأخركف أف  كبالتافِ الادخار يساكم الاستثمار يرل الكلاسيك بأف الادخار يوجو للاستثمار
ر تٯكن أف يزيد على الادخار لا تٯكن توجهو كليا ت٨و الاستثمار، كما يرل "شومبيتً" أف الاستثما

 الادخار من خلاؿ الائتماف ات١صرفي؛
  ات٩فاض الأجور يؤدم إفُ القضاء على البطالة، فهو يعتبر اعتقاد انتقد كينز الكلاسيك في اعتقادىم أف

لبهم على ف ات٩فاض الأجور يؤدم إفُ تٗفيض دخل العماؿ ت٦ا يؤدم إفُ ات٩فاض طبار أباعتخاطئ 
 ؛1نتاج ات١نتجتُ ت٦ا يساىم في تسريح بعض العماؿ فتزداد بذلك البطالةإالسلع كبالتافِ ات٩فاض 

 للقيمة كذات الكلاسيك في اعتقادىم أف النقود ىي كسيلة للتبادؿ فقط حيث اعتبرىا ت٥زف  "كينز  "انتقد
رية نادكا بها إفُ تكوين مشاريع ضخمة احتكاأت٫ية كبتَة في تٖليل الظواىر، كأدت اتٟرية الاقتصادية التي 

 ؛2كبالتافِ القضاء على ات١نافسة التامة كسوء توزيع الدخل كالثركة
  ِت٦ا فشل النظرية الكلاسيكية في إدراؾ أت٫ية الدكر الذم يلعبو القطاع العاـ في تعجيل التًاكم الرأتٝاف

 ؛3يفرض على اتٟكومة دكرا نشطا كوكيل للتنمية في البلداف النامية
  أف الأجور فَ تبق عند مستول الكفاؼ كما توقعت النظرية الكلاسيكية، أظهرت التجربة العملية للنمو

 بل كانت ىناؾ زيادة مستمرة في الأجور دكف حصوؿ ات٩فاض في معدلات الأرباح. 

  النمو الاقتصادي لدى الكنيزينالدطلب الثاني: 

ئض ب كليست أزمة فازمة قصور الطلناتٕة عن أ لاعتبر أف أزمة الكساد الكبتَ ك  نظريتو قاـ كينز ببناء
العرض، كلإعادة ستَكرة عملية النمو فإف ذلك يتطلب تٖرؾ الطلب كبالتافِ يتحرؾ العرض، ت٦ا يتطلب تٖديد 

 .4ت٤ددات الطلب الكلي

ف ت٭دث عند أم كأكد بأف مستول الطلب تٯكن أ" " Sayانتقد "كينز" النظرية الكلاسيكية كقانوف "
سعر الفائدة رة ات١ضاعف في شرح أليات ت٪و الدخل الوطتٍ ككيف يؤثر ، كما استعاف بفكمستول من التشغيل

يرل عدـ فاعلية سعر الفائدة في حث الاقتصاد على النهوض من الكساد خاصة في  على الاستثمار، غتَ أنو
ة لزيادمنطقة فخ السيولة لذا فهو يرل عدـ فعالية السياسة النقدية كسعر الفائدة كمن ثم ضركرة تدخل الدكلة 

الاستقرار  على كما ركزىو جوىر ات١شكلة الرأتٝالية   أف قصور الطلبكاعتبر الانفاؽ العاـ كخفض الضرائب 
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اىتم بعلاج أزمة الكساد من خلاؿ زيادة حجم الطلب الكلي الفعاؿ إفُ ك  1،مامو بالنموقتصادم أكثر من اىتالا
  ."دكمار(–السابق من طرؼ كلا من )ىاركد  اتٟد الذم يسمح بتحقيق التشغيل الكامل لذا تم تطوير التحليل

 (Harrod - Domar) جنموذ أولا: 

عتبر ىذا النموذج من النماذج الرياضية الأكفُ في تفستَ ظاىرة النمو الاقتصادم كالذم يسمى بالنموذج ي
الأساسياف  الكينزم للنمو، حيث تٯثل كلا من تكوين رأس ات١اؿ الإضافي كنسبة رأس ات١اؿ الإضافي ت٫ا العاملاف

كبالتافِ ت٘ثل  I ب ت٥زكف رأس ات١اؿ أما الاستثمار يعبر عنو kكتٯثل  y بفي ىذا النموذج حيث يعبر عن الدخل 
   ΔS /1 ةبكبتُ تساكم ىذه النسبة مع نس ICOR الزيادة في إنتاجية رأس ات١اؿ كيرمز ت٢ا بالرمز ΔK/ ΔY النسبة

 . ΔY=Iباعتبار أف 

النمو الاقتصادم، التحليل الكنزم ت٤اكلتُ معاتٞة نقائص  على خطى" دكمار-ىاركد"سار كل من 
لبياف  "دكمار-ىاركد"الاقتصادم لذا جاء ت٪وذج  فالتحليل الكنزم فَ يقم تٔعاتٞة تٚيع الظواىر الأساسية للنمو

يؤدم إفُ  أف أم تغتَ في الاستثمار اشرح أكثر لظاىرة النمو الاقتصادم كافتًاضالتحليل الكنزم ك  ةديناميكي
ككضع كلا منهما ت٪وذجو بناء على  ،للمجتمع الإنتاجيةإحداث أثر مزدكج على كل من الطلب الكلي كالطاقة 

 ت٣موعة من الفرضيات.

 للنمو الاقتصادي "Harrod"ليل. بر1

 ، كفي سنةللنمو ات١فكرين الأكائل الذين سات٫وا في تطوير التحليل الكنزمن م" Harrod"يعتبر الباحث 
حيث تطرؽ فيو إفُ أف نسبة  قدـ ت٪وذجا جديدا للتنمية الاقتصادية بعنواف "البحث في النظرية اتٟركية" 1939

   : 2النمو ات١توازف تٖافظ على التساكم بتُ الادخار كالاستثمار كتٯكن توضيح ذلك كفقا للعلاقة التالية

s Yt = ICOR (Yt - Yt-1)…………(1) 

(Yt - Yt-1)/Y = S/ ICOR………...(2) 

 .كت٘ثل ات١يل ات١توسط للادخار St/Ytىي  s مع العلم أف:

 إفُ إثبات النمو ات١توازف كذلك كفقا للفرضيات التالية: "Harrod"يهدؼ ت٪وذج 

كيسمى بالادخار الفعلي الذم يعادؿ الاستثمار الفعلي عند تٯثل الادخار الصافي نسبة من الدخل  -
 التوازف؛
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 ؿ الزيادة في الناتج خلاؿ الفتًة ات١اضية؛تتأثر نسبة الدخل ات١ستثمر تٔعد -
تكوف ات١دخرات دالة في الدخل كيكوف الطلب عليها دالة في معدؿ الزيادة في الدخل مع تساكم العرض  -

  كالطلب. 

  حسب ىاركد فإف معدؿ النمو تٯكن النظر إليو من خلاؿ ثلاث نقاط:

 gwمعدل النمو الدضمون  .1-1

يتم ضماف تٖقيقو في السنوات اللاحقة مع  السنوات السابقة الذم معدؿ ت٪و"ىو معدؿ النمو ات١ضموف 
مل رأس ات١اؿ المحقق ت١عدؿ النمو استمرار ات١يل اتٟدم للادخار بنفس النسبة، كتٯثل نسبة الادخار إفُ معا

 .1" ات١ضموف

I كمن أجل تعريف ىذا ات١عدؿ ت٬ب معرفة الاستثمار ات١رغوب فيو كليكن
توقعة كزيادة مرتبط بالأرباح ات١   *

 كىذا يعتٍ:   الإنتاج 

I
*
= f (  ) 

I  دالة خطية بالشكل:  f تٯكن اعتبار  f كمن أجل إحداث تغيتَ طفيف في
*
= B   

 في البحث عن أعظم ربح.سلوؾ ات١ستثمرين : B حيث تٯثل

 لمحقق أم: كحتى يتحقق رضا ات١ستثمرين ت٬ب أف يتساكل الاستثمار ات١رغوب فيو مع الادخار الكلي ا

I
* 
= S

* 

   *S = Sكلدينا                                                         

  = gw                                 كىذا يعتٍ أف:
 

 = 
   

 
 = S

* = sy  =I
*
= B   

 ؛الإتٚافِمعدؿ الادخار المحلي :   ؛ معدؿ النمو ات١رغوب:  g𝑤 حيث تٯثل

 معدؿ النمو ات١ضموف "تٔعدؿ النمو ات١رغوب فيو كات١ستخدـ لكامل ت٥زكف تَفسىذه ات١عادلة تٯكن ت كمن
 رأس ات١اؿ الذم ت٭قق توفتَ الاستثمارات اللازمة لضماف معدؿ النمو ات١ستهدؼ أك ات١رغوب فيو". 

 

                                                             
1
 - Thirlwall.A, "Growth and Development", 6th edition, Macmillan Press Ltd1, 1999. P94. 
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 (g)معدل النمو الفعلي  .1-2

، "ة الدخل السابقةتج بتُ فتًة الدخل اتٟالية كفتً التغتَ ات١ئوم اللاحق في النا "للنمو عدؿ الفعليتٯثل م
   = gtكيعبر عنو بات١عادلة التالية: 

 
               

 اىرغُر فٍ اىذخو. :   ΔY الدخل كالوطتٍ؛: Y ؛تٯثل ات١عدؿ الفعلي للنمو gt: حيث

1يفتًض ىاركد ما يليك 
: 

 S = sY ....(....1)                  دالة في الدخل؛ ىو  الادخار-

= توسط لرأس ات١اؿ؛ثبات معامل ات١ -
  

  
…...(2)            K = 

 

 
 

  I =S تساكم النسبة الفعلية للادخار مع الاستثمار ات١خطط -

( 2( ك)1)كبالتساكم بتُ العلاقتتُ     = I ت٥زكف رأس ات١اؿ أم:في ىو التغتَ اتٟاصل  I كتٔا أف الاستثمار
 I =  =k  =sY=S: ما يلي نتحصل على

 =g منو ك 
 

     

 
  =  

  

 
     sY=k  كىي ات١عادلة الأساسية لنموذج ىاركد كذلك باعتبار أف ات١عدؿ

 الفعلي للنمو مساكيا ت١عدؿ الادخار مقسوما على معامل رأس ات١اؿ.   

بكل من معامل رأس ات١اؿ كمعدؿ الادخار كفي من خلاؿ ما سبق نستنج "أف معدؿ ت٪و الدخل القومي يرتبط 
 حالة غياب دكر اتٟكومة فإف معدؿ ت٪و الدخل القومي يرتبط كبصورة مباشرة إت٬ابيا مع الادخار". 

 معدل النمو الطبيعي .1-3

تٯثل ىذا ات١عدؿ " أقصى معدؿ ت٪و الذم تسمح بو التطورات الفنية، حجم السكاف، التًاكم الرأتٝافِ، كدرجة 
 كيتوقف ىذا ات١عدؿ على:   العمل ككقت الفراغ مع افتًاض كجود عمالة كاملة"تُتفضيل ب

  ؛السنوم للزيادة في القوة العاملةمتوسط ات١عدؿ 
 .متوسط ات١عدؿ السنوم للزيادة في الإنتاجية 

  = n gw =ت٪وا يضمن التشغيل الكامل ت٬ب أف يكوف:           كلكي يكوف النمو ات١ضموف 
 

 

                                                             
 .25ضيف أتٛد، مرجع سابق، ص  - 1
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 لا يوجد تقدـ تقتٍ أم أفمعدؿ ت٪و إنتاجية العمل؛ كللتبسيط نفتًض أنو : m؛ ت١عدؿ ت٪و السكاف n مزحيث ير 
m = 0.  

ثلاث معلمات مستقلة، كلا  s, B, n يطرح ىذا ات١عدؿ مشكل كجود ت٣رل للنمو ات١توازف للتشغيل الكامل لأف
ظهور انكماش متتافِ حيث  يعتٍ ماـ gnك  gw كبالتافِ لا توجد مساكاة بتُ n = s /B يوجد أم داعي للتصور أف

 سيكوف معدؿ النمو ات١ضموف أكبر من معدؿ النمو الفعلي. 

 :1حالات يقع فيها الاقتصاد منهامن خلاؿ معدلات النمو الثلاث  "Harrodاستنتج "كعليو  

  إذا كاف  g  gw  :الاقتصاد يعاني من حالة تضخم؛ فإف 
 فإذا كاgw g  : يعاني من حالة الكساد؛الاقتصاد  فإف 
 إذا كاف g gw  :فإف الاقتصاد متوازف؛ 
 إذا كاف g𝑤˂g𝑛 ك g𝑤˃g  :فإف الاقتصاد يعاني من حالة انكماش متتاؿ؛ 
 إذا كاف g𝑛˃g𝑤 ك g g𝑤     :.فإف الاقتصاد يعاني من حالة تضخم متتاؿ 

الاقتصاد يعاني  أم أف K>B فإف g أقل من معدؿ النمو الفعلي gwكعليو "إذا كاف معدؿ النمو ات١ضموف 
من حالة تضخم، بسبب تزايد معدؿ الدخل اتٟقيقي أسرع من الزيادة في معدؿ الطاقة الإنتاجية، فتكوف بذلك  
كمية السلع ات١طلوبة أكبر من كمية السلع ات١عركضة، كذلك أف الاستثمارات الفعلية تكوف أقل من الاستثمارات 

 تاج أف يلبي حجم الطلب الإتٚافِ ت٦ا يؤدم بالاقتصاد إفُ التضخم"؛ات١رغوبة، كبالتافِ يعجز الإن

كبر من أ gw معدؿ النمو ات١ضموفالاقتصاد يعاني من حالة الكساد في ىذه اتٟالة يكوف كاف أما إذا  
فتزداد الطاقة الإنتاجية تٔعدؿ يفوؽ الزيادة في معدؿ الدخل اتٟقيقي، كبالتافِ  K<B فإف معدؿ النمو الفعلي،

يصبح حجم الطلب على السلع أقل من حجم السلع ات١عركضة كبذلك تصبح الاستثمارات الفعلية أكبر من 
تصاد في قكبالتافِ كقوع الا الاستثمارات ات١رغوبة، فيزداد حجم الإنتاج ت٦ا يؤدم إفُ زيادة حجم الطلب الإتٚافِ

 .2د"ساالكحالة 

 

 

 
                                                             

راه الطور الثالث )ؿ. أطركحة مقدمة لنيل شهادة دكتو " التحرير الدالي والنمو الاقتصادي في الجزائر: دراسة قياسية"، عبد الصمد عبد الرتٛن،  - 1
 .93، ص 2021 -2020ـ. د(، في علوـ التسيتَ، تٗصص: مالية كنقود، جامعة جلافِ ليابس سيدم بلعباس، 

 .25ضيف أتٛد، مرجع سابق، ص  - 2
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 للنمو الاقتصادي" Domar" برليل-2

يعػػادؿ  دكمػػار" إفُ توضػػيح معػػدؿ الػػزيادة في الاسػػتثمار حػػتى تٯكػػن للػػدخل أف ينمػػو بشػػكليهػػدؼ ت٪ػػوذج "
في تٖليلػػو علػػى عػػدت " Domar" لػػذا اعتمػػد .1ت٦ػػا يػػؤدم إفُ تٖقيػػق التشػػغيل الكامػػل الػػزيادة في القػػدرة الإنتاجيػػة

 افتًاضات تٯكن توضيحها فيما يلي:

 كلا التجارة ات٠ارجية؛اعتبر أف الاقتصاد مغلق فلا كجود للقطاع اتٟكومي  -
 ؛2تعادؿ كلا من ات١يل اتٟدم للادخار كات١يل ات١توسط للادخار -
 إجراء التعديلات؛ زمنية أثناءعدـ كجود فتًة  -
 ؛3تساكم بتُ إتٚافِ الاستثمار ات١رغوب مع إتٚافِ الاستثمار المحقق -
 الاقتصاد يبدأ تٔستول دخل يتناسب مع مستول التشغيل الكامل. -

 =       الدخل تٖدث كفقا للعلاقة التاليةفإف الزيادة في  "Domar" كفقا لنموذج 
 
           

 .4فوفقا ت٢ذه العلاقة فإف أم تغتَ في الدخل يكوف مساكيا للمضاعف مضركبا في زيادة الاستثمار

 فتشغيل التاـ، يكو مستول الت٘ثل الزيادة الصافية الكلية التي ينتجها الاقتصاد للمحافظة على  𝜃 كبافتًاض أف

=𝜃   𝐼      2     

 
  𝐼   

 ة للزيادة السنوية للقدرة الإنتاجية.  أف الزيادة السنوية في الدخل تكوف مساكيات١عادلة يتبتُ من ىذهك 

 في ات١يل اتٟدم للادخار( 2)كبضرب كلا من طرفي ات١عادلة 
 

 
 فإننا نتحصل على ات١عادلة التالية: 

 
 𝐼

𝐼
  𝜃       

تبتُ ىذه العلاقة أنو للحفاظ على مستول التشغيل التاـ فإف ذلك يتطلب ت٪و كلا من الاستثمار كالدخل تٔعدؿ  
 . 𝜃  سنوم ثابت مقداره

                                                             
1
 .138فليح حسن خلف، مرجع سابق، ص  - 

2
مذكرة ماجستتَ في الاقتصاد، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ ري" دراسة قياسية على الاقتصاد الجزائ–"نماذج النمو الاقتصادي عبد الكرنً تاج،  - 

 . 14، ص2003التسيتَ، فرع القياس الاقتصادم، جامعة اتٞزائر، اتٞزائر، 
 .71، ص1985، عمادة شؤكف ات١كتبات جامعة ات١لك سعود، السعودية "نظريات التنمية والنمو الاقتصادي"فايز إبراىيم اتٟبيب،  - 3
 .150ن خلف، مرجع سابق، ص: فليح حس - 4
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كلزيادة الطلب لابد عدـ كفاية الاستثمار يؤدم إفُ حدكث بطالة حتمية،  أف " "Domar"  يبتُ تٖليل
، كلتفادم حدكث فائض في رأس ات١اؿ لابد من توسيع  nعنو في السنة  n+1في السنة  من زيادة الاستثمار

 .1لتجنب ىبوط الاستثمار الذم يؤدم إفُ حالة الكساد في الاقتصاد" القدرة الإنتاجية ات١ستعملة

 على دالة الإنتاجيعتمد  للنمو الاقتصادم "Harood - Domar " ات١شتًؾ ؿ نموذجكعليو فإف ال
 ات١اؿ:كالتي لا تٯكن كفقها الاحلاؿ بتُ كلا من عامل العمل كرأس  لتاليةا ات١وضحة في العلاقة

 Y = Min (vK ,bL)  

 لعمل.: L ا  كحدة العمل؛: b رأس ات١اؿ؛: K  كحدة رأس ات١اؿ؛:  v   : دالة الإنتاج؛Y حيث تٯثل

ل بتُ الكساد كتٔعدؿ ادخار أصغر كالذم يفصفالاقتصاد ينمو كفقا ت٢ذا النموذج بطريقة متوازنة  
 . 2ت٬عل الاقتصاد ينمو على حد السكتُ كالتضخم، ت٦ا

 ةتقييم النظرية الكينزيثانيا: 

 الدكؿ كبتُ بينها فيما الظركؼ اختلاؼ تراعي كفَ ات١تقدمة الرأتٝالية الاقتصادات على الكينزية النظرية ركزت -
 الأمد طويل ركود حالة في الدخوؿ من تقدمةات١ البلداف منع إفُ يهدؼ" دكمار-ىاركد" ت٪وذج أف حيث النامية،

 ؛3النامية الدكؿ باقتصادات اىتماـ أم توفِ فَ فهي لذا النامية البلداف في التصنيع برامج لتطبيق يهدؼ كلا

تأثر الاستثمار ارتكز التحليل الكنزم على الأثار ات١تًتبة عن الاستثمار كذلك فيما تٮص الطلب الكلي ت٦ا أفقد  -
 الطارئة على الطاقة الإنتاجية؛ للتغتَات

في أزمة الكساد التضخمي  ثكقفت ىذه النظرية عاجزة في تفستَ بعض السلبيات التي أفرزتها خاصة ما حد -
 كالتي أصابت النظم الاقتصادية الرأتٝالية؛

 أف نتٯك حيث (،k/y) الناتج ات١اؿ رأس كمعدؿ (ΔS/ΔY) للادخار اتٟدم ات١يل ثبات فرضية كاقعية عدـ -
 ات١ستقر؛ النمو متطلبات تغتَ إفُ يِؤدم الذم الأمر الطويل الأمد في يتغتَ

  ؛توازف الاستخداـ الكامل، كما يفتًض عدـ تدخل الدكلة في النشاط الاقتصادميبدأ ىذا النموذج من حالة  -

                                                             
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ات١اجستتَ في العلوـ الاقتصادية،  "-دراسة نظرية–السياسة النقدية والنمو الاقتصادي  بنابي فتيحة، - 1

 .  22، ص2009-2008بومرداس،  كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، تٗصص: اقتصاديات ات١الية كالبنوؾ، جامعة أمحمد بوقرة
2
 - Arnaud Maryeur, " Traite de macro choix collectif et raison d´état", PUF, France, 2005, 

p : 268.  
ل أطركحة مقدمة لني("، 1990-2010"دور السياسات الدالية والنقدية في برقيق النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر )بهاء الدين طويل،  - 3

  . 104، ص: 2016-2015شهادة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادية، تٗصص: اقتصاد مافِ، جامعة اتٟاج ت٠ضر باتنة، 
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غتَ كاقعية، كخصوصا إذا  فرضية ات١ساكاة فيما بتُ معامل رأس ات١اؿ الناتج كات١عامل اتٟدم لرأس ات١اؿ الناتج -
 مرحلة تناقص العوائد؛ ات١اؿ الناتجدخل رأس 

  ؛1ر الفائدةاسعأالنموذج فَ يهتم باحتماؿ تغتَ مستول الأسعار أك  -

لا تغتَ فرضية سلوؾ ات١نتج سلوكها حسب ما يقتضو الوضع الاقتصادم الذم يستجيب للفرؽ بتُ نسبة النمو  -
 ؛2اتٟالية كات١رغوب فيها

صاء إمكانية تعديل نسب رأس ات١اؿ كالعمل من أجل تفادم فائض رأس ات١اؿ، كما تٯكن أف يؤدم سقف إق -
  ؛3إفُ تساكم نسبة النمو ات١رغوب فيها مع نسبة النمو اتٟالية

     يستند ىذا النموذج على فرضيات غتَ كاقعية فكل استخداماتها ت٤دكدة التطبيق في البلداف النامية. -

دكمار لأنو لا يسمح بإحلاؿ العناصر الإنتاجية ت٦ا  -كأخركف ت٪وذج ىاركد" R Solow"  رت سولوانتقد ركب -
يعتٍ أنو إذا كاف ت٦كنا إحلاؿ العوامل فإف العمالة الكاملة سوؼ تتحقق كىذه الافتًاضات ت٘ثل حجر الزاكية 

 : 4غتَ ملائم ت٢ا كذلك للأسباب التاليةذج للنظرية التقليدية اتٟديثة للنمو، أما بالنسبة للدكؿ النامية فهذا النمو 

  إذ يهدؼ ىذا النموذج ت١نع البلداف ات١تقدمة من الدخوؿ اختلاؼ الظركؼ بتُ البلداف النامية كات١تقدمة
  في حالة ركود طويل الأمد غتَ أنو لا يهدؼ لتطبيق برامج التصنيع في البلداف النامية؛  

 الناتج في حتُ تٮتلف الوضع في البلداف ار كمعدؿ رأس ات١اؿ تتصف ىذه النماذج بارتفاع معدؿ الادخ
 النامية حيث تتسم ىذه ات١عدلات بالات٩فاض؛

 يبدأ ىذا النموذج من حالة توازف الاستخداـ الكامل كىذا غتَ موجود في البلداف النامية؛ 
 يفتًض النموذج اقتصادا مغلقا في حتُ أف الاقتصاد النامي يكوف عادة مفتوح؛ 
 ض ثبات الأسعار في حتُ أف الأسعار تتغتَ في البلداف النامية.افتًا 

 

 

                                                             
 . 51كعيل ميلود، مرجع سابق، ص:  - 1
مقدمة لنيل أطركحة "،  2015-1990"تأثتَ الدتغتَات الاقتصادية الكلية على ظاىرة النمو الاقتصادي في الجزائر للفتًة العوادم ساعد،  - 2

 .136، ص 2017-2016، 02شهادة الدكتوراه ؿ. ـ. د في العلوـ الاقتصادية، تٗصص: اقتصاد كلي كمالية دكلية، جامعة البليدة 
3
 - Nafziger, E, Wayne, (2006), " Economic development", 4th edition, New York :Cambridge 

university press, P 162,163. 
دار ات١ريخ للنشر "، -النظرية والسياسة–"الاقتصاد الكلي تٚاف، )ترتٚة محمد إبراىيم منصور، مراجعة عبد الفتاح عبد الرتٛاف(، مايكل ايد - 4

 .101، ص 2012كالتوزيع، ات١ملكة العربية السعودية، 
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 كالنمو الاقتصادي لدى نيو كلاسيطلب الثالث: الد

، لكلاسيكية اتٞديدة على الاقتصاد اتٟديث خاصة بعد اتٟرب العات١ية الثانيةالقد سيطر منطق ات١درسة 
قاـ الفكر يتُ، ك الاقتصادماـ اتٟكومات ك مشكلة التًاكم الرأتٝافِ تشكل اىتك حيث أصبحت مسألة النمو 

النيوكلاسيك بتحستُ التحليل الكلاسيكي فيما تٮص عملية التًاكم الرأتٝافِ، فجعلوه أكثر تطابقا مع ات٢ياكل 
 في القرنتُ التاسع عشر كالعشرين.الاقتصادية القائمة 

 وأسس النظرية النيوكلاسيكية تأولا: فرضيا

دكمار( كالذم ركز على جانب الطالب كعامل –كرم السابق لنموذج )ىاركد تم استبداؿ الاتٕاه الفلقد 
حاسم في عملية النمو الاقتصادم، باتٕاه فكرم جديد يعتمد في جوىره على جانب العرض كعامل حاسم لعملية 

ى أفكار تعديلات كتغتَات كثتَة عل كالتي أحدثتىذا الاتٕاه في النظرية النيوكلاسيكية ت٘ثل ك النمو كالتنمية، 
 .كمبادئ النظرية الكلاسيكية كما عارضت أفكار ات١درسة الكينزية

  أفكار النظرية النيوكلاسيكية -1

 : 1ما يليمن أىم أفكار النظرية الكلاسيكية المحدثة 

  يرل أصحاب ات١درسة الكلاسيكية اتٞديدة أف الارتباط التقليدم بتُ توزيع الدخل كحجم الادخار في
 ى؛ الاقتصاد قد تلاش

  يعتبر النمو الاقتصادم عملية متًابطة متكاملة كمتوافقة ذات تأثتَ إت٬ابي كمتبادؿ، حيث يؤدم ت٪و
ات٠ارجية كما أف  بلوفراتقطاع معتُ إفُ دفع القطاعات الأخرل للنمو، لتبرز فكرة مارشاؿ ات١عركفة 

 ت٪و الناتج القومي يؤدم إفُ ت٪و فئات الدخل ت٥تلفة الأجور كالأرباح؛
 الأرض، ات١وارد )العملتمد النمو الاقتصادم على مقدار ما يتاح من عناصر الإنتاج في المجتمع يع ،

 الطبيعية، رأس ات١اؿ كالتنظيم التكنولوجي(؛
  بعامل التقدـ التكنولوجي  الو سيادة حالة السكوف أك الركود كتفأقبوؿ فكرة  كنيوكلاسيرفض معظم

 كمركنة الطلب على الاستثمار؛
                                                             

 أنظر: - 1
 .82-77، ص ص: 2004الإسكندرية، دار اتٞامعية، ، " التنمية الاقتصادية"، محمد عبد العزيز عجيمة، محمد علي الليثي-
 . 131-127فليح حسن خلف، مرجع سابق، ص ص:  -
، جدار اتٞديد للنشر كالتوزيع، اتٞزائر، 1ط"مبادئ الاقتصاد الكلي من منظور سياسات الانفاق"، ت٤مود أتٛد عياد صلاح، إبراىيم جابر السيد،  -

 . 187-186، ص ص: 2020
 . 67مدحت القريشي، مرجع سابق، ص  -
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 أم ةؿ ت٪و قوة العمل في الوحدات الكفؤ دؿ النمو الاقتصادم في الأجل الطويل تٔعديتحدد مع ،
النمو الطبيعي تٔعدؿ ت٪و قوة العمل زائد معدؿ ت٪و إنتاجية العمل كالمحددة خارج النموذج مثل معدؿ 

 عند ىاركد، كما أف معدؿ النمو الاقتصادم مستقل عن معدؿ الادخار كالاستثمار؛
  الفرد يعتمد على معدؿ الادخار كالاستثمار، ذلك أف معدؿ دخل الفرد يتغتَ إت٬ابيا إف مستول دخل

 مع معدؿ الادخار كالاستثمار كسلبا مع معدؿ ت٪و السكاف؛
  َسوؼ تكوف عند كجود تفضيلات معطاة للادخار بالنسبة للاستهلاؾ كالتكنولوجيا لدل بلداف العاف

حيث أف البلداف الفقتَة التي ت٘لك   V/Kك  K/L بتُىناؾ علاقة سالبة لدل ىذه البلداف فيما 
أسرع من البلداف الغنية التي ت٘لك كميات كبتَة، الأمر الذم  وكميات قليلة من رأس ات١اؿ للفرد تنم

   يؤدم إفُ التقاء معدلات دخل الفرد كمستويات ات١عيشة فيما بتُ بلداف العافَ ات١ختلفة؛ 
  بالنسبة للنمو، خاصة مع إمكانية الاستبداؿ بتُ رأس ات١اؿ ىامة إف عملية تكوين رأس ات١اؿ تعتبر

كالعمل في ظركؼ زمنية معينة، كىذا يعطي إمكانية تكوين رأس ات١اؿ دكف أف تكوف ىناؾ ضركرة 
 لزيادة العمل، كبالتافِ تٖررت نظرية رأس ات١اؿ من نظرية السكاف التي نادل بها دكمار؛

 ضاعة كاحدة كأف الاستهلاؾ يعتبر ىدؼ للإنتاج كليس العكس؛افتًض أف الاقتصاد يعتمد على ب 
  إف النمو الاقتصادم تٯكن اتٟفاظ عليو في الأجل الطويل من خلاؿ توفتَ عوامل خارجية ىي التطور

 التكنولوجي كمعدؿ النمو السكاني؛
 تثمرين يستجيبوف ة داخل الاقتصاد ت٢ا سيادة كاملة، كالتغتَات في الأسعار تٕعل ات١سإف ات١نافسة التام

 ت٢ذه التغتَات بفضل إدخاؿ تغتَات في الأسلوب؛
  للتفاعل بتُ التًاكم الرأتٝافِ كالزيادة السكانية، تعتبر النظرية النيوكلاسيكية أف النمو يكوف ت٤صلة

فارتفاع التكوين الرأس مافِ يعتٍ زيادة عرض رأس ات١اؿ الذم يسبب ات٩فاض معدلات الفائدة، فيزداد 
ستثمار كمنو الإنتاج كيتحقق بذلك النمو الاقتصادم مع الأخذ بالاعتبار دكر الادخار في حجم الا

توجيو الاستثمار، كأف سعر الفائدة ىو الثمن في سوؽ رأس ات١اؿ حيث تلتقي عنده عرض ات١دخرات 
عائد مع الطلب عليها كما يؤكدكف على أت٫ية سعر الفائدة في تٖديد الاستثمارات كمقارنتها تٔعدؿ ال

   ؛1ات١توقع

فهو يعد من  " Solow – Swanىو ت٪وذج " للنمو الاقتصادم في النظرية الكلاسيكية نماذجالكمن أىم 
  "Jims Mead" بعدت٫ا ت٪وذج، ك أشهر النماذج كأقربها للواقع

 
                                                             

اتٞزء الثالث، جامعة ات١لك سعود، السعودية " التنمية والتخطيط الاقتصادي: نظريات النمو والتنمية الاقتصادية"، عبلة عبد اتٟميد البخارم،  - 1
  jectsED3.pdfwww.kau.edu.saFiles0002132Sub17/06/2023. على ات١وقع: 35-34ص ص: 

http://www.kau.edu.safiles0002132subjectsed3.pdf/
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 "Solow – Swan" نموذجثانيا: 

ادؼ مشكلة عدـ تفستَ ظاىرة النمو الاقتصادم إلا أنو ص "Harood-Domar حاكؿ ت٪وذج "
أك  "Solow – Swanكالذم ت٘ثل في ت٪وذج " ثر تٖليلا لظاىرةأكاستقرار النمو ات١توازف، لذا ظهر ت٪وذج جديد 

ت٪وذج النمو النيوكلاسيكي، كالذم يعد الزاكية ت٢ذه النظريات، كأدرج في ت٪وذجو إمكانية إحلاؿ عوامل الإنتاج 
دكمار" على افتًاضات غتَ كاقعية ت٦ا جعل -د ت٪وذج "ىاركد" يستن1كتناقص غلة عامل معتُ، فحسب "سولو

كالتي ت٘يل إفُ أف الاقتصاد يتقلب بتُ حالة ، فقد لاحظ أف خاصية حافة السكتُ 2النتائج غتَ دقيقة كمشبوىة
   مل رأس ات١اؿ.االبطالة كحالة التوظيف الزائدة، قد يكوف سببها اتٞمود ات١فتًض في مع

دكمار"، حيث يدرس ت٪وذج "سولو" -للمشكلة التي كاجهت ت٪وذج "ىاركد حاكؿ "سولو" تقدنً حل
ت٣موعة من ات١عدلات التي تربط بتُ الإنتاج كالعمل كتراكم رأس ات١اؿ كالتقدـ حركية النمو ات١توازف، تطلب صياغتو 

  التقتٍ. 

 :3ىذا النموذج فيما يلي تتٯكن حصر أىم فرضيا

 بالإنتاج؛ يتكوف الاقتصاد من قطاع كاحد كيقوـ 
 الاقتصاد مغلق كتسود ات١نافسة الكاملة تٚيع أسواقو؛ 
 كجود التشغيل الكامل للعمالة كت٥زكف لرأس ات١اؿ؛ 
 سرياف مفعوؿ كل من تناقص الغلة، كقانوف ات١عدؿ اتٟدم للإحلاؿ؛ 
 دالة الإنتاج متجانسة من الدرجة الأكفُ، كبالتافِ يكوف ىناؾ ثبات في عوائد عناصر الإنتاج؛ 

                                                             

سنة  للاقتصاد نوبل جائزة على ،حاز 1924 عاـ نيويورؾ في برككلتُ في كلد أمريكي اقتصادم  (Robert M .solowسولو ) ميتوف ركبرت *
  ( J .Timbergen )اتبعو الذم ات١بدأ نفس على ميكانيكية دالة إفُ دكغلاس كوب دالة بتحويل Solow قاـ بهارفرد، درس ، 1987

 في التناقص كرتٔا التزايد إمكانية الاعتبار بعتُ الأخذ من بد لا أنو كيرل الزمن، عامل الدالة ىذه على أدخل حيث 1942 اقتصادم ىولندم سنة
 ثم القياسي صادكالاقت الإحصاء ت٣اؿ في الاقتصاد قسم في مساعدا أستاذا ثم ىارفارد، جامعة في الإحصاء درس الزمن، مع الإنتاجية فعالية العملية
 . MIT للتكنولوجيا ستش ماساتشو تٔعهد اشتغل أستاذا

2
 -  Robert M. Solow ; " A Contribution to the Theory of Economic Growth " ; The Quarterly 

Journal of Economics ; Vol.70 ; No.1 ; 1956; p. 65 
 أنظر: - 3
 ص ،2012 الأردف، عماف، كالتوزيع، للنشر أسامة دار ،1 ط ،")استًاتيجيات -نماذج -ظرياتن( يةالتنم اقتصاد "قانة، بن محمد إتٝاعيل  -

114. 
 وٍطثعح ٍنرثح ،الاقرصادٌح" وانرًٍُح نهرخطٍظ انرٌاضٍح انًُارج " أحَذ، اىظاهر عثذ سهُر ٍصطفً، ٍذحد محمد  -

 . 190 -189ص ، ص1999اىفُْح، ٍصر،  الإشعاع

 العلوـ كلية منشورة، غتَ دكلة دكتوراه("، 1970/2012) الجزائر حالة دراسة الاقتصادي النمو على العمومية النفقات تأثتَ "قندكسي، طاكش -
 .109، ص 2013/2014، تلمساف بلقايد بكر أبي جامعة الاقتصادية،
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 تقدر بناءا على الإنتاجية ناؾ مركنة في الأسعار كالأجور كأف مدفوعات كل من العمل كرأس ات١اؿ ى
 اتٟدية ت٢ما؛

 كخاصة العمل كرأس ات١اؿ، فعن طريق نسبة )رأس ات١اؿ/ العمل(إمكانية الاحلاؿ بتُ عناصر الإنتاج ، 
 التوازف.كبتغيتَ ات١عاملات الفنية للإنتاج تٯكن فقط تعديل ت٦ر النمو ت٨و 

  " دالة الإنتاج ىي دالة من نوعcobb-Douglas ذات غلة اتٟجم الثابتة، كحيث تٯكن الإحلاؿ "
 حسب الصيغة التالية:  Kرأس ات١اؿ ك  Lبتُ عنصرم الإنتاج: العمل 

y= f (k,L) = 𝑘       

 حيث:   

𝛼 :مركنة عنصر رأس ات١اؿ؛ 

kرأس ات١اؿ؛ : 

1-𝛼؛: مركنة عنصر العمل 

L.العمل : 

  الإنتاجية اتٟديةF´>0 ؛1موجبة 
  مبدأ تناقص الغلةF´´<0 ؛ 
 :الاستهلاؾ يأخذ شكل دالة كينز حيثS=(1-c)Y= sY C=cY . 
 كما يفتًض أف الاستثمار الصافي يساكم الادخار. 

 "بدون التقدم التقتSolow-Swanٍ" نموذج عرض  -1

ة اتٟجم الثابتة، كتعد ىذه الدالة من أكثر دكاؿ دكغلاس ذات غل –يعتمد ىذا النموذج على دالة كوب 
كالتي ت٘ثل الإنتاج  yك Lكالعمل  Kفي التطبيقات الاقتصادية فهي مكونة عنصرين: رأس ات١اؿ ستخداما االإنتاج 

 :2تكوف من الشكل التافِ

Y = f (k,L) 

                                                             
1  :ات١وقع على ات١غاربة يتُالاقتصاد منتدل ،الاقتصادي" النمو نظريات تطورات" ،تٝتَ بواعلي دتٛاف الكرنً، عبد لبشتَا - 

http://www.univ-chlef.dz/uhbc/seminaires_2008/com_international_albachir/com_8.pdf-  
2
 - Solow, R. M. "A contribution to the theory of economic growth", Quarterly Journal of 

Economics, vol. 70,1956. 
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 : ت٘ثل حجم الإنتاج مقاسا بالقيمة ات١ضافة؛yحيث أف: 

           Lاليد العاملة مقاسا بعدد ات١شتغلتُ أك ت٣موع ساعات العمل؛ : ت٘ثل حجم 

           K.ت٘ثل حجم رأس ات١اؿ كيقاس بإتٚافِ الأصوؿ الثابتة : 

 كمن أىم شركط دالة الإنتاج ىذه ت٧د: 

  أحد عوامل الإنتاج عدـ كجود الإنتاج في حالة غيابL أكK أف: أم 
f(0, K) =f (L, 0) =Y =0 

 ة للعملالإنتاجية اتٟدي PML لرأس ات١اؿ كالإنتاجية اتٟدية PMK أم أف: موجبتاف 
PML= 

  

  
    et PMK= 

  

  
    

ىذا يعتٍ أف زيادة عامل إضافي إفُ العملية الإنتاجية مع ثبات رأس ات١اؿ يؤدم إفُ تٖقيق زيادة في الإنتاج 
بقاء حجم اليد العاملة ثابت كذلك يؤدم إفُ زيادة إفُ زيادة رأس ات١اؿ مع الإتٚافِ، كنفس الشيء بالنسبة 

الإنتاج الإتٚافِ، إلا أف الزيادة في حجم الإنتاج لا تساكم نسبة الزيادة في رأس ات١اؿ كإت٪ا تكوف أقل منها، كيعود 
 إفُ ات٩فاض درجة الاستفادة من رأس ات١اؿ الإضافي كلما زاد عددىا ات١طلق بسبب ت٤دكدية عدد العاملتُ.ذلك 

  لدالة كوب دكغلاس ثلاثة حالات لعوائد اتٟجم، فإذا تغتَت كافة عناصر الإنتاج(k,L)  بنسبة ثابتة
 تٯكن أف يأخذ ثلاثة حالات: Yفي الإنتاج فإف التغتَ  𝜆تٔقدار 

  أم أف:حالة غلة اتٟجم الثابتة  f (𝜆 k, 𝜆 L) = 𝜆 f(k,L)  
 :حالة غلة اتٟجم متزايدة أم أف  f (𝜆 k, 𝜆 L) >𝜆 f(k,L) 
  :حالة غلة اتٟجم متناقصة أم أفf (𝜆 k, 𝜆 L) <𝜆 f(k,L) 

 .1اتٟجم الثابتةىي الدالة ذات غلة  "Solow-Swan"  ت٪وذجعليو فإف الدالة ات١ستعملة في  ك

Y= F(K,L) =  𝑘           / 0 < 𝛼 < 1……..(1) 

  احد على الشكل التافِ:كفي ظل ما أفتًض سابقا تٯكن كتابة إنتاج الفرد الو 

Y=  𝑘      = (𝑘     ) L    
 

 
 𝛼  L =Y 

 

 
 = 

 

 
 𝛼  Y=𝑘 = f (k)……(2) 

                                                             
1
 - 1- Karine PELLIER, "propriété intellectuelle et croissance économique en France : 

1971-1945", Université Montpellier :

www.unpan1.un.org/intradoc/groups/public/documents/IDEP/UNPAN018415.pdf, p5.  
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(، δرأس ات١اؿ يعادؿ الفرؽ بتُ الاستثمار كاىتلاؾ رأس ات١اؿ )تٔعدؿ ثابتكباعتبار أف التغتَ في ت٥زكف 

 :1إف الاستثمار يساكم الادخار )توازف سوؽ السلع( كتٯكن كتابة ذلك كما يليكأف الاقتصاد مغلق كبالتافِ ف

 ̇  𝐼  𝛿          
  ̇     𝛿    ̇   𝐹      𝛿       4  

 :2( كذلك كفقا ت١ا يليnكباعتبار أف القوة العاملة متغتَة خارجية كتزيد تٔعدؿ نسبي ثابت )

    0𝑒
  ⟶

 ̇

 
 𝑛         5  

كذلك يعتٍ أف سولو  tإفُ الفتًة  0تٔعتٌ أف عرض العمل ات١تاح يعادؿ معدؿ ت٪و قوة العمل من الفتًة 
 يستخدـ كامل العمل ات١عركض أم أف ىناؾ عمالة كاملة.

 ( ت٧د:4( في ات١عادلة )5كبتعويض ات١عادلة )

 ̇   𝐹    0𝑒
    𝛿       6     

 كالتي ت٘ثل رأس ات١اؿ لكل فرد حيث:  k متغتَة جديدة في التحليل كبإدخاؿ

𝑘  
 

 
 𝑘  𝑘 0𝑒

   

   تٔفاضلة ىذه ات١عادلة عبر الزمن ت٧د أف:

 ̇   𝑘 ̇  0𝑒
   𝑛𝑘 0𝑒

       7  

  :( يصبح لدينا7( ك)6تٔساكاة ات١عادلة ) 

 𝐹    0𝑒
    𝛿   𝑘 ̇  0𝑒

   𝑛𝑘 0𝑒
   

0𝑒  باعتبار أف غلة اتٟجم ثابتة فإنو تٯكن قسمة طرفي ات١عادلة على
 كضربها بنفس القيمة ت٧د:   

 0𝑒
   𝐹 (

 

 0𝑒
  
   )   𝛿   0𝑒

  (𝑘 ̇  𝑛𝑘)     8   

0𝑒  ( على8بقسمة طرفي ات١عادلة )
 :ت٧د   

 𝐹 (
 

 0𝑒
  
   )   

𝛿 

 0𝑒
  
 (𝑘 ̇  𝑛𝑘)     9  

                                                             
 .31ضيف أتٛد، مرجع سابق، ص:  - 1

2
 -  Abdelkader Sid Ahmed, "Croissance et développement (Théories et politiques)", Tome 

2, Edition Office des Publications Universitaires, Alger, 1981, P: 282-283.  
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𝑘  من جهة: لدينا  
 

 
 

 

 0 
𝑛𝑡    ِ1كعليو تصبح ات١عادلة على الشكل التاف: 

 𝐹 𝑘    𝛿   (𝑘 ̇  𝑛𝑘)  𝑘 ̇   𝐹 𝑘    𝑘 𝛿  𝑛   

 𝑘 ̇   𝑓 𝑘  𝑘 𝛿  𝑛  𝑘 ̇   𝑘  𝑘 𝛿  𝑛          

كىي ات١عادلة الأساسية لتحقيق النمو في ت٪وذج "سولو"، كعليو فإف تغتَات رصيد رأس ات١اؿ الفردم تعطى 
𝑘 𝛿ك  sf (k)  بات١سافة ات١وجودة بتُ  𝑛   ، رأس ات١اؿ الفردمحيث كلما ازداد  (k)يتناقص معدؿ ت٪وه. 

يتناقص ىو  y يتناسب طرديا مع معدؿ ت٪و رأس ات١اؿ الفردم فإف yدؿ ت٪و الإنتاج الفردم كتٔا أف مع
 الأخر. كعليو تٯكن توضيح كل ما سبق بالاستعانة بالشكل ات١وافِ:

 "Solow-Swan: توازن منحتٌ " (02 -05)الشكل رقم 

   
Source: Dwight H. Perkins, Steven Radelet et David L. Lindarauer « traduction de la 6e 

édition américaine par Bruno Baron- Renault », Economie du développement, 3e édition, 

NOUVEAUXHORIZONS GROUPE DE BOECK, Bruxelles, 2011, p :157.  

 

 

 إف استقرار التوازف في ت٪وذج سولو يتعلق بثلاث حالات تتمثل في:

                                                             
1
 .32ضيف أتٛد، مرجع سابق، ص: - 
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   :الحالة الأولى 𝑓 𝑘  𝑘 𝛿  𝑛      كأفke = k  0=ىذا يعن أف �̇� كىي اتٟالة التوازنية أين
تزداد ات١تغتَات الأساسية )رأس ات١اؿ، الإنتاج، الاستهلاؾ( تٔعدؿ ت٪و متعادؿ كتنمو بنفس ت٪و معدؿ 

 (؛n) العاملة ةالقو 
  :0<إذا كافالحالة الثانية 𝑘 ̇ ك  𝑓 𝑘  𝑘 𝛿  𝑛       إذا  ke < k ذه اتٟالة يتزايد رأس في ى

 ات١اؿ الفردم في الاقتصاد؛
 :0 إذا كاف الحالة الثالثة> 𝑘 ̇ ك  𝑓 𝑘  𝑘 𝛿  𝑛       إذا  ke > k  في ىذه اتٟالة يتناقص

 رأس ات١اؿ الفردم في الاقتصاد؛

ات١اؿ  فحسب "سولو" حتى يتحقق التوازف على ات١دل البعيد لابد أف تكوف النسبة ثابتة بتُ العمل كرأس
أم اتٕاه النمو ت٨و النمو  ke = k  دكما إفُ ات١عدؿ الذم يسمح بتحقيق ات١ساكاة بتُ sلاتٕاه كيعود ذلك إفُ 

كتٯكن توضيح كيفية تٖرؾ ت٥زكف رأس  .n ات١توازف أين تزداد كتتَة الاقتصاد بنفس الوتتَة التي يزداد بها عدد السكاف
 :ات١اؿ كفق ت٪وذج "سولو" في الشكل ات١وافِ

 : بررك لسزون رأس الدال في نموذج سولو(02 -06الشكل رقم )

 
أطركحة مقدمة لنيل أثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي الدستديم "، ضيف أتٛد، ": الدصدر

 .33ص: ،2014/2015 ، -3-شهادة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادية، تٗصص: نقود كمالية، جامعة اتٞزائر 
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 k بأف كلما ازداد( كالتي توضح تغتَ رأس ات١اؿ الفردم فإنو من خلاؿ الشكل يتبتُ 10) فحسب ات١عادلة
كعليو تٖدد   .kباعتباره يتناسب مع رأس ات١اؿ الفردم  yيتناقص كبالتافِ يتناقص معدؿ ت٪و  �̇�معدؿ ت٪و فإف 

 1ما يلي:كتٯكن استنباط ذلك ك �̇�= 0كمية رأس ات١اؿ في اتٟالة ات١ستقرة من خلاؿ شرط 

𝑘 ̇      𝑘  𝑘 𝛿  𝑛     
𝑘 𝛿  𝑛 

𝑘 
 

 

 𝛿  𝑛 
  𝑘     

 𝑘  (
 

 𝛿  𝑛 
)

 
   

          

)  𝑦    ( ت٧د أف:2( في ات١عادلة رقم )11كبتعويض ات١عادلة رقم )
 

     
)

 

   
      2  

𝑦  لحالة ات١ستقرة حيث يكوف في ىذه اتٟالةكىذا تٯثل الإنتاج الفردم ل  𝑦  ، كىي قيمة ثابتة باعتبار
أف كل القيم التي على تٯتُ ات١عادلة ثابتة، كىذه القيمة التوازنية تٕاكب عن السؤؿ ات١طركح حوؿ سبب مشاىدة 

عوامل الأخرل على فكلما كانت معدلات الادخار مرتفعة مع بقاء ال بعض الأقطار فقتَة بينما الأخرل غنية؟
حات٢ا كلما كاف القطر غنيا نسبيا، ككلما كاف معدؿ ت٪و السكاف مرتفعا مع بقاء قيمة العوامل الأخرل ثابتة كلما  

   كاف القطر فقتَا.

  نموذج "سولو" مع التقدم التقتٍ -2

ن الطويل استنادا على ما سبق يلاحظ أف النموذج لا يستطيع تفستَ حقيقة ت٪و دخل الفرد، ففي الزم
عندما يصل الاقتصاد إفُ اتٟالة ات١ستقرة لا ينمو متوسط دخل الفرد كيظل ثابتا عند مستول اتٟالة ات١ستقرة، 

 .كلتوليد ت٪و متوسط دخل الفرد في البعيد تم ادخاؿ مفهوـ التقدـ التقتٍ

أك  اتج المحلػػي الإتٚػػافِالػػزيادة في النػمتغػتَ مسػػتقل تػؤدم التحسػػينات فيػو إفُ  A التقػدـ التقػػتٍ اعتػبر "سػػولو"
كقػد اعتمػد عػل دالػة موسػعة للإنتػاج الكلػي ذات  Kكرأس ات١ػاؿ  L عند مستويات معينة العملY الزيادة في الإنتاج

   :2الصيغة التالية

y = f (AK, L) =            

̇ يعبر عن التقدـ التقتٍ كىو خارج ات١نشأ كيتزايد تٔعدؿ ثابت  (A) كتٔا أف

 
 𝑔 

                                                             
1
 - Faruk ÜLGEN, Les théories de la croissance, Université Pierre Mendès France, 2005-2006   

http://web.upmf-grenoble.fr/cepse/membres_cepse/Faruk/croissance2006.pdf, p43.  
2
 -  Faruk Ülgen, Les théories de la croissance, Université Pierre Mendès France, 2005-2006. 
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  بشكل أساسي كما ىو موضح في الشكل:ككاف تراكم رأس ات١اؿ لا يتغتَ 

   𝑦   𝛿 ̇        /    ̇
 
   

 

 
 𝛿 

كانت دالة الإنتاج الفردم من الشكل: ك  

كبوضع   𝑦   
 

 
  

          

 
  

  

  
 
       

    
 

( ̌  
 

 
) ̌ ) ك   

𝑘

 
) 

دالتا رأس ات١اؿ الفردم كالإنتاج بالنسبة للتقدـ التقتٍ على التوافِ كعليو تصبح دالة الإنتاج الفردية من الشكل:  ت٫ا  

  ̌    
 

 
  

         

 
           

  

  
            

̌                                                                  كمنو تصبح    ̌  

انطلاقا من العلاقة الأختَة فإف اتٟالة التوازنية في ات١دل الطويل تعرؼ تٔتغتَ جديد كىو نسبة الناتج الفػردم للتقػدـ 
 التقتٍ، كمنو: 

�̇̂�

�̂�
  

�̇�

𝑘
  

 ̇

 
  

 ̇

 
       4  

   كتٔعلومية أف:

�̇̂�

�̂�
   

 

𝑘
  𝛿  𝑛  𝑔      5  

 

 
 (

 

 
) (

 

 
)  𝑦 

 
𝑘
 
 𝑦 

 

 
 
 

 
 

 ك     

 
 (

 

 
) (

 

 
)  𝑦 

 

 

 
  

 

 
 

 

 
  

 ̂

 ̂
                                                    

                                     

̂ كبتعويض 

 ̂
 مكاف  

 
    في ات١عادلة  

�̇̂�

�̂�
   

 

𝑘
  𝛿  𝑛  𝑔 :ت٧د 

�̇̂�

�̂�
   

 ̂

 ̂
  𝛿  𝑛  𝑔   �̂�

  𝛼
  𝛿 𝑛 𝑔       6    
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    كفي اتٟالة ات١ستقرة التي يكوف فيها
 ̇̂

 ̂
 كما يلي:بح  تص ةفإف العلاقة الأختَ     

�̇̂�

�̂�
      �̂�     𝛿  𝑛  𝑔          7   

 دالة رأس ات١اؿ الفردم للتقدـ التقتٍ كفقا ت١ا يلي: إت٬اد كعليو تٯكن

�̇̂�

�̂�
        ̂   

 

𝛿  𝑛  𝑔
 

 
     

 

̂    أما دالة الإنتاج الفردم بالنسبة للتقدـ التقتٍ تصبح كما يلي:   
 

     
 

 

    

تبتُ ىذه ات١عادلة أف البلداف ات١تقدمة تتمتع تٔعدؿ استثمار مرتفع لرأس ات١اؿ، أك معدؿ ت٪و سكاف ضعيف 
معدؿ الاستثمار أك الزيادة ات١فرطة في أك رقي تقتٍ قوم كىو عكس ما تعانيو البلداف النامية كذلك بسبب ات٩فاض 

، أم أنو كلما كاف معدؿ الادخار مرتفع ك/ 1ك الات٩فاض الكبتَ في مستول التقدـ التقتٍمعدؿ النمو السكاني أ
   ضعيف ك/أك التقدـ التقتٍ قوم كاف القطر غنيا نسبيا كالعكس بالنسبة للدكؿ الفقتَة.أك معدؿ النمو الدتٯوغرافي 

 (: نموذج "سولو" في حالة التقدم التقت02ٍ – 07الشكل رقم )

 .35د ضيف، ات١رجع السابق، صأتٛالدصدر: 

                                                             
أطركحة "،  -لجزائرحالة ا –" دور السياسة النقدية في برقيق النمو الاقتصادي في ظل الإصلاحات الاقتصادية الراىنة بشيشي كليد،  - 1

 .259-258، ص ص 2015/2016دكتوراه، تٗصص تٖليل اقتصادم، جامعة باجي ت٥تار، عنابة، اتٞزائر، 
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 :1نموذج "سولو"ات الدوجهة لدانقالانت-3

 إت٫اؿ أثر التقدـ التكنولوجي في عملية النمو الاقتصادم؛ -
 " على كوف الاقتصاد ينتج منتوج كاحد؛Solowتركيز "  -
  إت٫اؿ دكر رأس ات١اؿ في النمو كالتًكيز على النسبة -

 

  
 ؛  

سيادة ات١نافسة التامة أمر غتَ كاقعي، خاصة في البلداف ذات الاقتصاد  افتًض أف الاقتصاد مغلق كأف -
 ؛2ات١تخلف

يرل أف معدؿ النمو يعتمد فقط على التقدـ التقتٍ أم الزيادة في  "Solow-Swan" رغم أف ت٪وذج  -
 ادم؛الإنتاجية إلا أف التقدـ التقتٍ يعتبر متغتَ خارج النموذج فهو بذلك لا يقدـ تفستَا للنمو الاقتص

لأف ات١عادلة  ،3عن معدؿ النمو في ات١دل الطويل انتقد في نقطة مهمة متمثلة في استقلالية معدؿ الادخار -
تثبت أف التوازف ىو كل ادخار مستعمل من أجل تغطية العماؿ اتٞدد كزيادة حصة   Solowالرئيسية ؿ 

إذا تأكد عدـ تأثتَ أثبت أنو كل كاحد، فهو يرل أف معدؿ الادخار ليس لو أم تأثتَ في النموذج، كما 
الادخار على النمو في ات١دل الطويل، فكل تغتَ ت١عدؿ الادخار على أساس سياسات تشجيعية متعلقة 
بات١يزانية أك ضريبية تأثر مباشرة على مستول الإنتاج كرأس ات١اؿ، كفي ىذه اتٟالة كلما زاد رأس ات١اؿ 

في ات١نتوج كبذلك رأس ات١اؿ ت٦ا يوقع الاقتصاد في مسار تنخفض إنتاجيتو اتٟدية ت٦ا ينجر عنو ات٩فاض 
   أقل رأتٝالية.  

 "J.E Meade نموذج "ثالثا: 

اعتمد جيمس ميد في تٖليلو على دالة الإنتاج التي تسمح بوجود كفرات اتٟجم بتُ عناصر الإنتاج 
كاحد تٯكن استخدامو " سلو سواف"، كما افتًض أف ىناؾ منتج ات١ختلفة، كاستخدـ نفس فرضيات ت٪وذج 

  y = f (K, L, N, T)      لإنتاج التالية:للاستهلاؾ كالاستثمار، كانطلق من دالة ا

 حيث أف:

                                                             
 .196مدحت القرشي، مرجع سابق، ص  - 1
 .ص ، 2012 الأردف، كالتوزيع، للنشر أسامة دار ،1 ط ،(" خ)َظرٌاخ، ًَارج، اسرراذٍدٍا انرًٍُح "اقرصاد ،قانة بن محمد تٝاعيلا - 2

117 
3
 - Ahmed zakane, dépenses publiques productives, croissance a long terme et politique 

économique «essai d’analyse économétrique appliquée au cas d’Algérie» , Thèse pour 

l’obtention du diplôme de Doctorat d’Etat en Sciences Economiques, Université 

d’Alger,2002-2003. 
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y :ٍ؛ تٯثل الناتج الصافي أك الدخل الوطتK : لات؛كات١تجسد في الآات١خزكف الصافي لرأس ات١اؿ L : القدر ات١تاح من
عامل الزمن ات١ؤثر في :T علي للأرض كات١وارد الطبيعية كيكوف ثابت؛القدر ات١تاح من الاستخداـ الف:N  قوة العمل؛

 التقدـ التكنولوجي.

 : 1كيرل ميد أف الناتج الصافي تٯكن أف يزداد من سنة لأخرل بتغتَ العناصر الثلاثة كفق ات١عادلة التالية

                   

V :الناتج اتٟدم لرأس ات١اؿ؛ 

W : لقوة العمل؛الناتج اتٟدم 

 ؛ T حجم الإنتاج نتيجة لتغتَ ات١ستول التكنولوجي :    

 التغتَ في عنصر رأس ات١اؿ؛:   

 التغتَ في عنصر العمل.:   

  كمنو فالنمو حسب ىذا النموذج يعبر عنو بصيغة معدلات ت٪و كالتافِ:

   
 

 = 
  

 
.
  

  
 + 

  

 
.
  

 
 + 

   

 
 

 معدؿ النمو السنوم للناتج؛      :  

VK/Y:  لات؛ت١الكي الآالناتج اتٟدم لرأس ات١اؿ، كىي ت٘ثل اتٞزء من الدخل الصافي الذم يدفع كأرباح 

 معدؿ النمو السنوم ت١خزكف رأس ات١اؿ؛:      

WL/L:  العمل؛الناتج اتٟدم لعنصر العمل كالتي ت٘ثل الدخل القومي كالذم يدفع كأجور لقوة 

 معدؿ النمو السنوم لقوة العمل؛:      

 معدؿ النمو السنوم في التقدـ التكنولوجي.:       

                                                             

دراسة مقارنة خلال  –" المحددات الحديثة للنمو الاقتصادي في الدول العربية وسبل تفعيلها، حالة: الجزائر، مصر السعودية كعيل ميلود،  - 1
 .46: ، ص2014-2013، 3أطركحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة اتٞزائر "، 1990/2010الفتًة 
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لنموذج "ميد" كالتي توضح أف معدؿ النمو الاقتصادم ات١مثل تٔعدؿ ت٪و كتعتبر ىذه ات١عادلة الأساسية 
لناتج اتٟدم باف رأس ات١اؿ كمرجح الناتج كىو ت٤صلة لثلاث معدلات مرجحة للنمو كىي معادلة النمو ت١خزك 

 لرأس ات١اؿ كمعدؿ ت٪و السكاف ات١رجح بالناتج اتٟدم لقوة العمل كمعدؿ النمو التكنولوجي.

يتحقق كفق  بت، كأف التغتَ في معدؿ النموكثوا  معدؿ ت٪و السكاف كمعدؿ النمو التكنولوجياعتبر "ميد" 
 لقوة العمل عبر الزمن.دخار كالناتج اتٟدم سلوؾ كل من الإنتاجية اتٟدية لرأس ات١اؿ كحجم الا

ذلك يؤدم ففي حالة ثبات معدؿ ت٪و السكاف كمعدؿ النمو التكنولوجي مع زيادة معدؿ ات١دخرات، س 
إفُ رفع نصيب الفرد من رأس ات١اؿ كتنخفض الإنتاجية اتٟدية لرأس ات١اؿ، كىذا الات٩فاض تٯكن اتٟد منو في حالة 

س ات١اؿ ت٤ل كل من العمل كات١وارد الطبيعية، كإذا كاف ات١ستول التكنولوجي ملموسا إمكانية إحلاؿ رأزيادة 
 فالإنتاجية اتٟدية لرأس ات١اؿ ستأخذ في الارتفاع بدلا من الات٩فاض. 

 كعلى الرغم من اتٞديد الذم استحدثو ىذا النموذج، إلا أنو تعرض لمجموعة من الانتقادات متمثلة فيما يلي:

لنموذج تتلاءـ كأكضاع البلداف ات١تقدمة، في حتُ البلداف النامية تبقى فيها ىذه إف افتًاضات ا -
 الافتًاضات موضع تساؤؿ خاصة فيما يتعلق بسيادة ات١نافسة التامة كسلوؾ أصحاب الاستثمارات؛

فَ تتغتَ نظرة النيوكلاسيك إفُ أف رأس ات١اؿ ات١ادم فقط غتَ مندمج مع العمل كباقي العوامل الأخرل  -
 للإنتاج؛

أسباب النمو الاقتصادم على أنها عدد ت٤دد من عوامل الإنتاج، ت٦ا يؤدم إفُ  " Meade" حدد ت٪وذج -
نواجو مسألة ات١وازنة بتُ  اما ت٬علنالشك كخلق الأخطاء التي ترافق ات١تغتَات أثناء عملية التجميع كىو 

  الاقتصادم.  تبسيط النموذج كالتعقيد الذم يرافق حقيقة النمو

 رابعا: نقد النظرية النيوكلاسيكية

إف اخفاؽ النظريات النيوكلاسيكية في تٖديد مصادر النمو الاقتصادم طويل الأجل أدل إفُ ظهور 
مدخلات لاقتصاديات النمو كالتنمية كمن ثم تبلور مفهوـ النمو الذاتي من الداخل، كقد أعتبر النموذج 

 :1أت٫ها ما يليالنيوكلاسيكي في النمو غتَ كافي لأسباب عدة 

ات١تعلقػػػػة بالاقتصػػػػاديات  كفقػػػػا لنمػػػػاذج النمػػػػو النيوكلاسػػػػيكيةحتميةةةةة التقةةةةارب بةةةةتُ الاقتصةةةةاديات الدختلفةةةةة:  -1
ات١ختلفػػة، فػػإف معػػدؿ النمػػو الفػػردم يػػرتبط عكسػػيا بات١سػػتول الأكؿ للإنتػػاج أك الػػدخل الفػػردم، كبصػػفة خاصػػة إذا  
كانت الاقتصاديات متماثلة بالنسػبة لتفضػيلات الأفػراد كمسػتول التكنولوجيػا، كبػذلك فالاقتصػاديات الفقػتَة تنمػو 

                                                             
 .154ميشل تودارك، مرجع سابق، ص:  - 1
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كالػػػدخل  إفُ التقػػػارب في مسػػػتويات النػػػاتج الفػػػردميعػػػتٍ أف ىنػػػاؾ قػػػول تػػػدفع أسػػػرع مػػػن الاقتصػػػاديات الغنيػػػة، ت٦ػػػا 
الفػردم، كمػا يعػتٍ أف الفػركؽ كالاختلافػات بػتُ مسػتويات الػدخل كالنػاتج الفػردم بالنسػبة لأم اقتصػادين يتمػثلاف 

دخل في مسػػػتول التكنولوجيػػػا كالتفضػػػيلات كمعػػػدلات النمػػػو السػػػكاني سػػػتكوف فركقػػػا مؤقتػػػة، كتتجػػػو مسػػػتويات الػػػ
 الفردم للاقتصادين إفُ التقارب في الأجل الطويل. 

لقد تعرضت النظرية النيوكلاسيكية إفُ نقد شديد يتعلق بعدـ تأثر غفال دور السياسات الاقتصادية: إ -2
عجز ات١وازنة(، نظرا لأنو معدؿ النمو الاقتصادم بالسياسات الاقتصادية اتٟكومية )الانفاؽ اتٟكومي، الضرائب، 

تضيق ثر إلا بالعوامل ات٠ارجية، ترل بأف الاقتطاع ينقص من معدؿ الادخار في الاقتصاد ت٦ا يؤدم إفُ لا يتأ
تٝافِ، كمن ثم فإف الاقتطاع العاـ لا تٯكن تبريره إلا إذا كاف معدؿ الادخار في الاقتصاد أكثر ات٠اص الرأالنشاط 

  بعلاج التًاكم ات١كثف من رأس ات١اؿ ات٠اص.العاـ  ارتفاعا من ات١عدؿ الطبيعي، ففي ىذه اتٟالة يسمح الاقتطاع

أثبتت عدـ صحة الفرضيات  1983عاـ  Reynoldsإف الواقع الاقتصادم كالدراسات التي أجراىا 
حيث قاـ بدراسة التغتَات ات١لحوظة في معدلات ات١تعلقة بإغفاؿ السياسات الاقتصادية على النمو الاقتصادم، 

سنوات، كاستنتج بأنو غالبا ما يرجع النمو الاقتصادم إفُ تغتَات  10تقل عن  النمو في عدة دكؿ ت١دة لا
 ت٤سوسة في السياسات اتٟكومية، كذلك ما ينطبق على كضع الدكؿ النامية.

ترل النظرية النيوكلاسيكية بأف النمو إغفال دور التصرفات الاقتصادية لأطراف النشاط الاقتصادي: -3
لعوامل ات٠ارجية، لذا فإف سلوؾ أطراؼ النشاط الاقتصادم لا تؤثر على معدؿ النمو الاقتصادم لا يتأثر إلا با

أف يعتبر من بتُ العوامل التي قد تنعكس على معدؿ النمو الاقتصادم، فهي تشتَ إفُ أف الاستثمار لا تٯكن 
ؿ و معدؿ اتٟجم الفعاحجم اؿ، كالذم يتجاكزالطويل الأجل، فنموذج "سولو" يعتبر أف الإيرادات اتٟدية لرأس ات١

 لنمو.من القوة العاملة كعامل خارجي ل

إف التحليل السابق غتَ مقنع، فحسب الشواىد السابقة كطبقا ت١ا كصلت إليو ت٪اذج النمو الذاتي، تبتُ بأف 
ولده رأس ات١اؿ من كفرات خارجية إت٬ابية كذلك بت كلا يتناقص، كتفستَ ذلك فيما يمعدؿ إيراد رأس ات١اؿ ثا

ما يقوـ أحد الأطراؼ بتصرفات أك أنشطة اقتصادية ت٢ا انعكاس إت٬ابي يتعدل ىذا الطرؼ، تْيث ت٭قق نفعا عند
   أك مكسبا ت٣انيا للأطراؼ الأخرل.
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 داخليلنمو الالنماذج  الرياضيتحليل الالدبحث الثالث: 

بتُ البلداف جعل ت٪اذج النمو  إف القصور في تفستَ التباعد كالاختلافات الكبتَة في الأداء الاقتصادم فيما
رجة مستقلة عن الكلاسيكية تلقى معارضة كبتَة في نهاية الثمانينات، كونها ترجع النمو الاقتصادم إفُ عوامل خا

النمو في العديد من الدكؿ سباب الزيادة ات١تسارعة ت١عدلات مقنع لأ تفستَإعطاء التقدـ التكنولوجي، كفشلها في 
التي حاكلت إعطاء تفستَات أكثر إقناعا للنمو الاقتصادم ك ، نظريات النمو اتٟديثة  بركزات١تقدمة، ت٦ا أدل إفُ

 Lucas ت٪وذج ، P. Romer (1986-1990) ت٪وذج ا دفع العديد من الاقتصادين مثلطويل الأجل ت٦

م حقق تطوير كتفستَ ت٣موعة من الدراسات ات١ؤلفة للتقدـ الذ فُإ  AK (Rebelo 1991)  كت٪وذج، (1988)
النمو كالتقنية، كتوضيح دكر كأت٫ية كل من رأس ات١اؿ البشرم كالبحث كالتطوير باعتبارىا عناصر حاتٝة في ت٣اؿ 

  .1في عملية النمو الاقتصادم

ؿ الافتًاض ت٪اذج النمو الداخلي على ت٣موعة من الافتًاضات كيعد ثبات العائد بالنسبة لرأس ات١ا تعتمد
لاؼ فرضية تناقص العائد النيوكلاسيكية، أم افتًضت النظرية اتٟديثة أف الزيادة في الأساسي ت٢ذه النماذج، خ

)من خلاؿ التعليم كالتدريب(، ة لتًاكم رأس ات١اؿ البشرم ناتٕة عن الأثار ات٠ارجية ات١وجه الإنتاجية لرأس ات١اؿ
ت٘ثلت في متُ للسياسة الاقتصادية تنويع مصادر النمو الداخلي المحددة فيها كما أف ت٢ذه النظريات اتٞديدة مضاك 

قدرة ىذه النظريات على توضيح ات١شاىدات التجريبية التي تبدك متناقضة مع النظرية النيوكلاسيكية، كما أف 
الوفرات ات٠ارجية الإت٬ابية ات١رافقة لعملية النمو توضح ت١اذا فَ يكن ىناؾ تٗفيض أك بطء في معدلات النمو في 

ت٘نع معامل رأس ات١اؿ من الارتفاع لتسمح الاستثمار أكثر في أقطار غنية لا يقود إفُ إبطاء الدكؿ ات١تقدمة، ككذا 
كىذا ما يعتٍ أف الاستثمار مهم كأساسي في عملية النمو الاقتصادم، كما تعتمد ىذه النماذج على في النمو 

 ت٣موعة من الفرضيات ت٘ثلت في: 

ظاـ الاقتصادم أم أف ات١عدؿ الكلي للاكتشافات يتحدد التقدـ التكنولوجي بعوامل من داخل الن -
 فراد؛كالاختًاعات متغتَ داخلي يتحدد بالتصرفات التي يقوـ بها الأ

سواء كانت رأس ات١اؿ ات١ادم إمكانية مضاعفة الإنتاج من خلاؿ مضاعفة تٚيع ات١دخلات ات١ستخدمة  -
الإنتاج دالة متجانسة من الدرجة  أك العمل أك رأس ات١اؿ البشرم أك ات١عرفة كىذا ما يعتٍ أف دالة

 الأكفُ؛
 سيادة ات١نافسة الكاملة ككل عامل من عوامل الإنتاج ت٭صل على أجر معادؿ لإنتاجو اتٟدم. -

 

                                                             
1
 -  Robert , J .Barro," les factures de la croissance économique, une analyse transversale 

par pays", économico, paris, 2002, p . 09. 
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 للنمو الاقتصادي  "ROMER" : نموذج الدطلب الأول

 للنمو الاقتصادم تقودنا إفُ دراسة ت٪وذجتُ رئيسيتُ، حيث يتمثل النموذج "ROMER" إف دراسة 
كالنموذج الثاني يتعلق برأس ات١اؿ التكنولوجي  (1986)الأكؿ في تراكم رأس ات١اؿ ات١ادم الذم يولد ات١عرفة 

(1990.) 

 (1986الأول لتًاكم رأس الدال الدادي ) " Paul Romer"نموذج أولا: 

تي تنشأ تلقائيا عن يقصد "ركمر" بتًاكم رأس ات١اؿ ات١ادم ت٥زكف ات١عرفة ات١تولدة عن رأس ات١اؿ ات١ادم، كال
ات٠برة ات١كتسبة من الإنتاج )التدريب بات١مارسة(، فالإنتاج يطور ات١عرفة الفنية الناتٕة عن تعمق العمل في رأس ات١اؿ، 

 . 1كتسمح ىذه ات١عرفة بأف يتم الإنتاج في صورة أكثر فعالية

، كالتي ت٘ثلت أليتها في (1977)في صناعة الدبابيس من تٖليل أدـ تٝيث  واستمد ت٪وذج "ركمر" مفاىيم
تقسيم العمل كزيادة التخصص في الأعماؿ كىذا ما يؤدم إفُ زيادة خبرة كل عامل نظرا لأنو لا يقوـ إلا بعدد 
ت٤دكد من ات١هاـ داخل العملية الإنتاجية، كىذا بطبيعة اتٟاؿ سيحسن من إنتاجية العامل كبالتافِ زيادة الإنتاج،  

، حيث أعاد تْث فكرة التعليم أك التدريب بات١مارسة "ARROW" أعماؿ و علىكما اعتمد أساسا في ت٪وذج
مرة أخرل كالتي عبر عن كفورتها ات٠ارجية بطريقة مباشرة ككاضحة كذلك بتأكيده على أف ات١عرفة الاجتماعية 

تغيتَ قدر إلا أنو قاـ ب "ARROW" أعماؿتساكم ت٣موع ات١عارؼ ات٠اصة، لكن التميز ات٠اص لركمر تابع دراسة 
معتُ من خصائصها الذاتية كذلك حتى يتمكن أف يقتًح ت٪وذجا فعليا للنمو الذاتي يتفرد بو، كيضعو في مصارؼ 
ات١صمم الأكؿ لبرنامج جديد للنمو الاقتصادم مغاير لبرنامج ت٪اذج النمو التقليدية التي تعتبر النمو خارجي ات١نشأ. 

    : 2اافتًض "ركمر" فرضيتتُ أساسيتتُ ت٫كعليو 

  التعلم كالتمرف: من خلاؿ ىذه الفرضية فإف ات١عارؼ كالأرباح تأتي من خلاؿ الاستثمار في رأس ات١اؿ
 تٖدث فعالية في الإنتاج؛البشرم، تْيث أف الزيادة في رأس ات١اؿ البشرم 

  ماتية مع تعتبر ات١عرفة التكنولوجية ات١تاحة للمؤسسة سلعة تٚاعية، تسمح ت٢ا بالاندماج في سوؽ ات١علو
ت٥تلف ات١ؤسسات الأخرل، كما أف ىناؾ أثر إت٬ابي للخبرة في تطبيق ات١عرفة التكنولوجية كالتي تعتبر 
سلعة تٚاعية لأف تٚيع ات١ؤسسات تسعى لتحقيق تكاليف تطبيق معدكمة من خلاؿ ميكانيزـ نشر 

ناتٕة عن تراكم عنصر  كفي ىذا السياؽ عرؼ" ركمر" ت٪وذجو بوجود أثار خارجية تكنولوجية ات١علومة.

                                                             
 .33عبد الباسط كفا، مرجع سابق، ص:  - 1

2
 - Robert. J. Barro, la croissance économique, traduit par Fabrice Mazerolle, (paris: 

ediscience international, 1996). P: 164. 
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رأس ات١اؿ كىو ليس بالضركرة رأس ات١اؿ ات١ادم لأف ات١ؤلف يستخدـ مصطلح ات١عرفة في إضفاء 
 ، 1الطابع الرتٝي عليها

افتًض أيضا ثبات تفضيلات الأفراد كت٘اثل الفن الإنتاجي كثبات حجم السكاف مع كزيادة على ذلك 
 ق بتناقص الناتج اتٟدم لرأس ات١اؿ. استبعاد فرض النموذج النيوكلاسيكي ات١تعل

 يتميز ت٪وذج "ركمر" تٔجموعة من ات٠صائص تكمن أت٫ها فيما يلي: :"ROMER" خصائص نموذج   -1

 :الوفرات الخارجية الدتولدة عن الدعرفة الفنية تتحقق عبر آليتتُ .1-1

شركة ات١عينة ككذا الشركات تتمثل فيما يؤدم إليو الاستثمار في الشركات من زيادة إنتاج الالألية الأولى: 
الأخرل من خلاؿ الوفرات ات٠ارجية، فالاستثمار في رأس ات١اؿ ات١ادم يعد مصدرا للمعرفة كذلك من خلاؿ 

تٖستُ التجهيزات القائمة، كىذه ات١عرفة لا تظل قصرا على الشركة التدريب بات١مارسة كالتي من بتُ أشكات٢ا 
باقي الشركات الأخرل عن طريق العديد من القنوات التي تٯكن أف تنشر  التي أنتجتها كات٪ا تنتشر كتنتقل إفُ

 ات١عارؼ.

بتُ الأنشطة  تتمثل في كجود تكاملك  كليس ات١عرفة التي تتولد عنو تتعلق برأس ات١اؿ ذاتوالألية الثانية: 
 ؛كات١شركعات

ر على ت٥زكف رأس ات١اؿ ؤثيرل ركمر أنو ت١ا تٖدث أزمة ما ستالتأثتَ الدستمر للأزمات في مسار النمو:  .1-2
ستمر )ات١عرفة(، كىذا التأثتَ يكوف طويل الأجل حتى مع استعادة التوازف ات١ستقر، كىذا ما يعتٍ التأثتَ ات١

 للأزمة على النمو الاقتصادم؛
إف كجود أثار خارجية لتًاكم ات١عرفة أدل إفُ كجود معنيتُ الفصل بتُ النمو الدتوازن والنمو الأمثل:  .1-3

خذة بعتَ آنمو ات١توازف كالنمو الأمثل كفي ظل الاقتصاديات اتٟرة كل شركة ترسم خطتها الإنتاجية للنمو ال
كالذم يتعادؿ عنده الاعتبار الإنتاجية اتٟدية ات٠اصة بات١عرفة، حتى تصل إفُ مستول التوازف التنافسي 

، كبالتافِ يقود توازف السوؽ مستول أدنى من ذلك الذم ينبغي مراعاتو في حالة مراعاة الامثلية اتٞماعية
إفُ توازف في مستول الاستثمار أدنى من ات١ستول ات١طلوب لتحقيق الامثلية اتٞماعية، بينما الاقتصاد 
ات١وجو سيستثمر بطريقة أفضل كينمو بسرعة أكبر من اقتصاد السوؽ. كعليو فإف الفصل بتُ ات١فهومتُ 

ك"ركمر" ت٦ا يتًتب عليو إمكانية استخداـ يشكل كجو الاختلاؼ الأساسي بتُ ت٪وذج "سولو" 

                                                             
1
 - Zakane Ahmed, "Dépenses Publiques Productives, Croissance à long terme et Politique 

économique Essai d’analyse Econométrique Appliquée au cas de l’Algérie", Thése de 

Doctorat en Sciences économiques, Univesité d’Alger,2003,p57. 
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في دفع معدلات تراكم رأس ات١اؿ )ات١عرفة( للحصوؿ على معدؿ ت٪و السياسات الاقتصادية كأداة فعالة 
 أكثر ارتفاعا )النمو الأمثل(؛

دالة الإنتاج متجانسة من الدرجة الأكفُ في كل من رصيد ات١عرفة )رأس ماؿ ات١ؤسسة من الأتْاث  -
 ير( كرأس ات١اؿ ات١ادم كالعمل كىي كذلك متزايدة في الرصيد الكلي للمعرفة؛  كالتطو 

توجد ثلاث حالات رئيسية للنمو حيث تكوف مركنة إنتاج ات١عرفة الكلية أقل من الواحد صحيح في  -
 اتٟالة الثانية كأكبر منو في اتٟالة الثالثة؛

  كاتٞماعية أقل من الواحد صحيح؛حالة مركنة إنتاج ات١عرفة الكلية أم ات١عرفة ات٠اصة 
 حالة مركنة إنتاج ات١عرفة الكلية تعادؿ كاحد صحيح؛ 
 .حالة مركنة إنتاج ات١عرفة الكلية أكبر من الواحد صحيح 

خلص "ركمر" إفُ أف معدلات النمو بتُ الدكؿ التي تنخرط في التكنولوجيا ات١عرفية تنمو بشكل أسرع من  -
ج "ركمر" لديو الفضل في ظهور اقتصاد ات١عرفة بفضل اىتمامو بات١عرفة البلداف الأخرل، كعليو فإف ت٪وذ 

 ؛  1كالتعليم
تتميز دالة الإنتاج بتزايد الإنتاجية اتٟدية للمعرفة من كجهة نظر اجتماعية، أم أنو عند ثبات عوامل  -

 )ات١عرفة( Aالإنتاج ات١ختلفة فإف دالة الإنتاج لكل منشأة ىي دالة ت٤دبة 

 (1986) الأول "ROMER" شكل نموذج  -2

مؤسسة كل  n"ركمر" في تٖليلو على دالة الإنتاج من نوع كوب دكغلاس، حيث افتًض في النموذج كجود  اعتمد
  :2كلكل مؤسسة دالة إنتاج من الشكل التافِ على حدا

yit = kit
(1-𝛼)(Atlit)𝛼          

 ؛(tفي الزمن ) (i)إنتاج  : yit  :حيث

          kit : ماؿ ات١ؤسسة رأس (i )في الزمن (t؛) 

                                                             
1
 -Benounissa Leila, Benabou Djilali, The Impact of Knowledge Economy on the 

Economic Growth (An Econometric Study :Case of Algeria from1995 TO2007), 

International Journal of Humanities Social Sciences and Education(IJHSSE 

(,volume.1,Issue5,May2014,p.43. 
 أنظر: - 2
 .124-122طاكش قندكسي، مرجع سابق، ص ص:  -
أطركحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوـ "، 1993أثر ترقية الاستثمار على النمو الاقتصادي في الجزائر منذ الوليد قسوـ ميساكم، " -

 .69-68، ص ص: 2018، -بسكرة–ص: اقتصاد تطبيقي، جامعة محمد خيضر الاقتصادية، تٗص
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           lit  :عمل ات١ؤسسة (i ) في الزمن(t؛) 

                   At : .تٯثل الرأس ات١اؿ البشرم أك ات١عرفة ات١تاحة لكل ات١ؤسسات 

  أف التًاكم ات١عرفي يتأثر بتغتَ رأس ات١اؿ كفق العلاقة التالية:كلقد فرض "ركمر" 

      
 

    ∑ 𝑘  
 
           2   

A :تٯثل ت٥زكف ات١عرفة الذم يفتًض أف يكوف متناسب مع رأس ماؿ الاقتصاد ككل بقيمة  𝛽 ، كما تٯكن أف يعبر
 عنو بقدرة ات١ؤسسة على جلب ات١عارؼ اتٞديدة.

 ( ت٧د:2تٔا يساكيها في ات١عادلة ) (At) ( كتعويض1كبالعودة إفُ ات١عادلة )

𝑦    𝑘  
     ( 

 
  (∑𝑘  

 

   

)

 

𝑙  )

 

 

 معركفاف كما يلي: (kt) كإتٚافِ رأس ات١اؿ (Lt) مستول الاقتصاد الكلي لدينا إتٚافِ عدد العماؿ كعلى

             𝑙   𝑙      ك    𝑘   𝑘  تأخذ الشكل التافِ: كدالة الإنتاج الكلية 

𝑦   ∑ 𝑦  
 

   
   𝑦   ∑*𝑘  

     ( 
 
  (∑𝑘  

 

   

)

 

𝑙  )

 

+

 

   

  

 كبعد التبسيط تٖصل ركمر على العلاقة التالية للناتج الكلي: 

𝑦    𝑛 𝑘  
        𝑛𝑙  

  

𝑦    𝑘 
        

 𝑙 
          

 ( بالنسبة لرأس ات١اؿ ت٧د العائد اتٟدم لراس ات١اؿ كما يلي:1كباشتقاؽ ات١عادلة )

     
 𝑦  
 𝑘  

           𝛼  𝑘   
       𝑙   

  

  ( ت٧د ت٣موع العوائد اتٟدية ات٠اصة:2ات١عادلة ) تٔا يساكيها في (At) كبتعويض

        𝛼  𝑘   
   ( 

 
  (∑𝑘  

 

   

)

 

𝑙  )
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 : كلدينا

    ∑   

 

   

        𝑙 
     𝛼   𝑘             4  

 لنسبة لرأس ات١اؿ ت٧د العائد الاجتماعي لرأس ات١اؿ:( با3كباشتقاؽ ات١عادلة )

     
 𝑦 
 𝑘 

         𝑙 
     𝛼  𝛼𝛽  𝑘           5   

كذلك  ( نستنتج أف العائد الاجتماعي لرأس ات١اؿ أكبر من العوائد اتٟدية ات٠اصة5( ك )4كتٔقارنة ات١عادلة )
𝛼        ،لأف  𝛼𝛽      𝛼  ن حدكد ىذا كفرات خارجية في ت٪وذج ركمر ، كتكمكجود كىذا ما يفسر

 :1تٯكن عرض ثلاث حالات أساسيةكمن ىنا النموذج فيما يعرؼ تٔشكل الشركط ات١عيارية 

 إذا كاف 𝛽 ر لثابتة لمجموع العوامل ات١تًاكمة، إذ أف مساىذه اتٟالة تسمى دالة الإنتاج ذات الإيرادات ا   
النمو يتم في شكل معدؿ ثابت تْيث يشبو خصائص ت٪وذج النمو ات١دعوـ بالتقدـ الفتٍ ات٠ارجي كيتسم النمو 

 بالتوازف؛
 إذا كاف 𝛽 في ىذه اتٟالة تتطابق مع دالة الإنتاج ذات الإيرادات ات١تزايدة لمجموع العوامل ات١تًاكمة،    

 اللانهاية؛كبذلك يكوف معدؿ النمو في تزايد مستمر كيتجو ت٨و 
  إذا كاف𝛽 فهذه اتٟالة تتطابق مع افتًاض اتٕاه إيرادات العوامل ات١تًاكمة كالتي تتمثل في ات١عرفة الكلية    

ات٠اصة ت٨و التناقص كعندىا لا توجد أثار إت٬ابية لرأس ات١اؿ، فالنمو يتوقف عندما تصل الإنتاجية اتٟدية 
س ات١اؿ ا لعدـ كفاية الأثار ات٠ارجية لرأدىا في التناقص نظر لرأس ات١اؿ إفُ أقصى معدؿ فعلي، حيث تبدأ بع

لتعوض أثر التناقص في الإيرادات اتٟدية في الأجل الطويل، في ىذه اتٟالة فإف توقف النمو في الأجل الطويل 
 سيكوف أكيدا، كتنطبق ىذه اتٟالة مع افتًاضات ت٪وذج سولو فيما يتعلق بالتقدـ التقتٍ.

ت٪وذج ركمر الأكؿ بتُ أف ات١عرفة تنتج بالتزامن مع النشاط الإنتاجي للمؤسسة  بأفلقوؿ كفي الأختَ تٯكن ا
بواسطة التعلم الذاتي، تْيث بتُ الأثار ات٠ارجية لتكنولوجيا مؤسسة معينة على باقي ات١ؤسسات، كىذا ما يضمن 

مو على ات١دل الطويل ىي التي الاستمرارية على ات١دل الطويل، كما بتُ أف الدكؿ التي تٖقق كتتَة سريعة للن
  اكتسبت معرفة كاستفادة منها. 

 

 

                                                             
1
 .44عبد الباسط كفا، مرجع سابق، ص  - 
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 (1990لرأس الدال التكنولوجي )اىثاٍّ  " Paul Romer"  : نموذجاثاني

ك Ethier( "1982 )" ت٪وذجو الثاني للنمو بالاعتماد على دالة الإنتاج ات١نبثقة من أعماؿ "ركمر"أسس 
"Judd" (1985)  لنموذج كما في ت٪وذجو الأكؿ إفُ فكرة تقسيم العمل اتٞماعي لتفستَ في ىذا ا "ركمر"كلقد تٞأ

فإنو يتم البدء في إدخاؿ أنواع جديدة من السلع تراكم رأم ات١اؿ التكنولوجي الداخلي، ككفقا ت٢ذا النموذج 
ات١خصصة  الرأتٝالية التي تضاؼ إفُ تلك ات١وجودة فعلا، كمن ات١فتًض أف تؤدم ىذه السلع اتٞديدة أك ات١دخلات

في ت٪وذجو ثلاث  "ركمر"إفُ ات١زيد من تقسيم العمل اتٞماعي الذم يعد ات١صدر اتٟقيقي للنمو، كلقد افتًض 
تمعاف. كما افتًض أف كرأس ات١اؿ البشرم كالتكنولوجيا ت٣مدخلات رئيسية للإنتاج، ىي رأس ات١اؿ ات١ادم، العمل 

 :1الاقتصاد مكوف من ثلاث قطاعات ىي

 ث:قطاع البح -1

ت٬مع ت٣اؿ البحث بتُ جزء من رأس ات١اؿ البشرم ات١تاح في الاقتصاد مع ت٣موع ات١عارؼ ات١وجودة كات١قاسة 
عن طريق عدد من الوحدات من رأس ات١اؿ ات١ادم التي تم تٖويلها لاكتشاؼ أفكار جديدة لإنتاج سلع جديدة 

 وجي في قطاع البحث بالصيغة التالية: كتعد ات١عرفة أساس ىذه الاكتشافات كتعطي دالة الإنتاج التكنول

  𝛽 𝐻   ̇  

 التغتَ في كمية ت٥زكف ات١عرفة؛ (:̇ ) تْيث تٯثل

   β: معامل ثابت تٯثل إنتاجية قطاع البحث؛ 

 (HA :)رأس ات١اؿ البشرم ات١ستعمل في قطاع البحث؛ 

   A  :.ت٥زكف ات١عرفة ات١تاحة في قطاع البحث     

يكمن مصدر النمو في التقدـ التكنولوجي ات١نتج في قطاع البحث الذم ينمو بدكف توقف كتٯكن  كفي ىذا النموذج
 رفة كالذم يعطى بالصيغة التالية:التعبتَ عنو بواسطة معدؿ ت٪و ت٥زكف ات١ع

𝑔   
 ̇

 
  𝛽𝐻        

 

 

                                                             
 .71الوليد قسوـ ميساكم، مرجع سابق، ص:  - 1
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 قطاع السلع الرأسمالية )الوسيطة( -2

ات١ؤسسات( التكنولوجيا من القطاع الأكؿ على شكل خطط جديدة يشتًم ىذا القطاع )ت٣موعة من 
كيتميز ىذا القطاع بات١نافسة للتصنيع كذلك لإنتاج سلع رأتٝالية جديدة كالتي تستعمل لإنتاج سلع نهائية، 

 الاحتكارية لأف جزء من الأرباح تعود للباحثتُ أصحاب براءة الاختًاع كىذا ما ت٭فز التطوير كالبحث العلمي.

 : 1في ىذا النموذج الصيغة التالية (K)كيأخذ ت٥زكف رأس ات١اؿ 

    ∑  𝑖
 

   
     2  

 : عدد الوحدات اللازمة من السلع النهائية لإنتاج كحدة من السلع الرأتٝالية؛  حيث تٯثل

     𝑖كمية ات١دخلات؛ : 

     A:  .عدد السلع الرأتٝالية ات١ستعملة في الاقتصاد 

 السلع النهائية قطاع -3

ينتج ىذا القطاع السلع النهائية عن طريق ثلاثة عوامل إنتاج كات١تمثلة في رأس ات١اؿ ات١ادم الذم تٯثل السلع 
  القطاع الثاني، العمل كرأس ات١اؿ البشرم، كتأخذ دالة إنتاجو الصيغة التالية: الرأتٝالية ات١نتجة في

    𝐻 
       ̅       

̅ حيث:    ∑  𝑖 
 كىو معامل ثابت؛    

     A: تٯثل متغتَ التقدـ التكنولوجي الذم يدخل في رأس ات١اؿ ات١ادم كىو ت٤رؾ النمو في ىذا النموذج؛ 

   𝐻 .رأس ات١اؿ البشرم في قطاع إنتاج السلع النهائية : 

ؿ ات١ادم كالتقدـ التكنولوجي كالإنتاج بنفس ات١عدؿ كلإت٬اد معدؿ النمو التوازني اللامركزم أين يزيد رأس ات١ا
 كيفتًض ركمر عدة افتًاضات كىي: 

 ات١ستهلك يوزع دخلو على الادخار كالاستهلاؾ عن طريق معدؿ فائدة ت٤دد؛ 
 مثل في ت٥زكف ات١عرفة ات١تاح ت٥زكف رأس ات١اؿ البشرم موزع بتُ قطاع السلع النهائية كقطاع البحث ات١ت

 كار؛ت الابتآكافكم

                                                             
 .129طاكش قندكسي، مرجع سابق، ص:  - 1
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 أم مؤسسة تشتًم ت٥طط لتصنيع أك براءة اختًاع ت١نتج رأتٝافِ ت٬ب أف تعظم أرباحها؛ 
 .تٚيع الأسواؽ في حالة توازف 

𝑔    كيكتب ىذا ات١عدؿ بالصيغة التالية:   
       

    
  

             

    
     

𝐻) رم ات١تاح في الاقتصادأم أف معدؿ النمو ىو دالة متزايدة لرأس ات١اؿ البش   𝐻   𝐻 ) ، كتٔا أف
يرتفع بارتفاع رأس ات١اؿ البشرم فإف (  𝐻)الرأس ات١اؿ البشرم ات١خصص لإنتاج الابتكارات في قطاع البحث 

معدؿ النمو الاقتصادم يصبح دالة متزايدة لرأس ات١اؿ البشرم ات٠اص بالبحث، كعلى ىذا الأساس أنتقد ىذا 
نموذج لأنو يصف فقط الدكؿ ات١تقدمة التي ت٘تلك كما ىائلا من ات١عرفة كبالتافِ ت٥زكف كبتَ من الابتكارات التي ال

تساعد على النمو، أما الدكؿ التي تٖتوم على مستول ضعيف من رأس ات١اؿ البشرم كضعف في تٖقيق 
كإما التكيف مع الوضع يز بارتفاع تكاليفها الابتكارات فعليها إما أف تقبل على عملية نقل التكنولوجيا التي تتم

 الذم ت٬علها لا تٖقق معدلات ت٪و جديدة.

 (1988ورأس الدال البشري ) "Lucas"نموذج  الدطلب الثاني:

النمو ات١تزايدة في الدكؿ ات١تقدمة، خاصة مفسر ت١عدلات " أف رأس ات١اؿ البشرم ىو أىم Lucas" اعتبر
تغلاؿ الكامل لرأس ات١اؿ ات١ادم، كما يرل أنو ت٭فز عملية النمو من خلاؿ زيادة مع اقتًاب ىذه الأختَة من الاس

 إنتاجية العمل.

كيعرؼ رأس ات١اؿ البشرم بأنو "رصيد ات١عرفة كات١هارة التقنية الداخلة في القول العاملة للدكلة، كالناتٚة عن 
 .  1الاستثمارات في التعليم اتٟكومي الرتٝي كالتدريب الوظيفي

 : 2على عدة فرضيات أت٫ها ما يلي" Lucasوـ ت٪وذج "كيق

 يتكوف الاقتصاد من قطاعتُ قطاع إنتاج السلع كقطاع تكوين رأس ات١اؿ البشرم؛ -

    كل الأعواف الاقتصاديتُ عددىم ثابت كمتماثلتُ؛   -

 ا يلي: تأخذ دالة الإنتاج الكلية لقطاع الإنتاج شكل دالة كوب دكغلاس كتكوف ىذه الدالة كفق م -

       
      𝐻  

    

                                                             
 .796، ص: 2006مكتبة لبناف ناشركف، لبناف، ، "علم الاقتصاد"ساموليسوف، نورد ىاكس،  - 1

2
 - 

2
 - Schubert Katheline, Macroéconomie, comportement et croissance  ,"  2éme edition, 

vuibut, France, 2000, p p: 305-306. 
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 مل سلمي؛امع: A: حيث

  ت٥زكف رأس ات١اؿ ات١ادم؛:           

        𝐻  :ت٥زكف رأس ات١اؿ البشرم؛ 

 ؛            حجم رأس ات١اؿ البشرم ات١ستعمل في الإنتاج مع  :          

 ؛   𝐼    ̇  𝛿 إنتاج السلع يعطي بات١عادلة: الاستثمار في قطاع-

    𝐶   𝐼   𝐶    ̇    𝛿      موارد يكتب كما يلي: -التوازف عمل -

  معادلة تراكم رأس ات١اؿ البشرم ىي: -

�̇� 

𝐻
 𝛽       𝐻 

  

 جية التكوين؛تٯثل معامل إنتا: 𝛽: حيث

    b كc : أف النمو متوازف؛معاملات موجبة بافتًاض  

 أما إذا كاف c >1 فإف النمو يكوف تٔعدؿ متزايد كمتوتر؛ 
  أما إذا كافc <1 .فإف النمو يكوف تٔعدؿ متناقص 

إنتاج النمو الداخلي يكوف على "حد ات١وس" أم لا تٯكن الإنتاج إلا إذا كانت مردكدية رأس ات١اؿ البشرم في 
 للتبسيط. b =1كيأخذ  c =1درس في حالة إذا كاف " مLucasرأس ات١اؿ البشرم ثابتة، فنموذج "

 Lucas "  (1988)أولا: عرض نموذج "

ات١اؿ رأس ل لوكاس أف الاختلاؼ في معدؿ النمو بتُ الدكؿ يرجع إفُ الاختلاؼ في مستول تراكم ير
يتمثل في ديناميكية تراكم ىذا ات١خزكف من رأس نمو الاقتصادم البشرم بتُ ىذه الدكؿ، كأف ات١صدر الرئيسي لل

ات١اؿ الناتج عن تٕميع الفرد للمعارؼ، كما أضاؼ في تٖليلو إفُ أف فعالية ىذا العامل ترتبط تٔستول الاقتصاد، 
   1.اقتصاد المجتمع الذم يعيش فيو متطورفإذا كاف الفرد تٯتلك ت٥زكف رأس ات١اؿ جيد فهذا يعتٍ أف مستول 

                                                             
 أنظر: - 1

-  Catherine GUIO, Marcus DEJARDIN, "article Croissance endogène spatialisée et 

développement régional", OCDE,2004, P: 86. 

-  Jean Luc Gaffard, "croissance et fluctuation", E.J.A, paris, 1997, P : 142-143. 
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حسب لوكاس فإف الاستثمار في رأس ات١اؿ البشرم يسمح للأفراد باستعماؿ التكنولوجيا ات١تاحة، كالأفراد 
يفضلوف بتُ ات١نفعة اتٟاضرة كات١نفعة ات١ستقبلية، حيث كلما زاد تكوين رأس ات١اؿ البشرم كالاستثمار فيو كلما 

لراحة من أجل الإنتاج أك متابعة التكوين، فالتعليم ىو زادت الإنتاجية كالدخل مستقبلا، كيستغل الأفراد كقت ا
 مردكد خارجي مرتبط بفعل الاستثمار في التكوين كالذم يكوف رتْو غتَ مباشر. 

 كالتي تعطى بالعلاقة التالية:" Cobb- Douglas" من نوع إنتاج ةداليركز ىذا النموذج على 

        
         

   �̅� 
 
        

 ىو ت٥زكف رأس ات١اؿ ات١ادم؛:    

       :الوقت ات١خصص للإنتاج؛ :   ؛ىو عامل كفاءة العمل 

   :ات١ستول ات١توسط لكفاءات العماؿ ات١شاركتُ في الإنتاج؛ 

L :امل العمل كالذم يفتًض بأنو ثابت؛ع  

 A :تٯثل ات١ستول التكنولوجي؛ 

�̅� 
 ات١خزكف ات١توسط لرأس ات١اؿ البشرم المحسوب تٞميع الأفراد؛ :  

β  : ؛تٯثل معامل مركنة الإنتاج بالنسبة لرأس ات١اؿ ات١ادم  𝛽 :.مركنة الإنتاج بالنسبة للعماؿ 

 : 1كالتي تصاغ على النحو التافِكما أف تراكم رأس ات١اؿ البشرم ىو دالة متزايدة للزمن ات١خصص للتعليم 

�̇�   𝛿            2  

 ت٘ثل إنتاجية رأس ات١اؿ البشرم في عملية إنتاج ات١عرفة؛ :δ حيث:

 تٯثل اتٞزء من الوقت الداخلي ات١ستغرؽ للتكوين كالتعليم بهدؼ اكتساب معارؼ جديدة. :     

دم كالاستهلاؾ كتتمثل معادلة تراكم رأس ات١اؿ ات١االإنتاج الإتٚافِ للاقتصاد ينقسم بتُ الاستثمار في رأس ات١اؿ 
      �̇� ات١ادم للأفراد فيما يلي:

 
         

   �̅� 
 
 𝐶            

 لاستهلاؾ القيمة الأعظمية.الزمن لت٭دث توازف النمو عندما تبلغ ات١نفعة عبر 
                                                                                                                                                                                              

- Andrianasy A. DJISTERA, "Le rôle de capital humain dans la croissance ": LE CAS 

DES ECONOMIES EMERGENTES D’ASIE, P: 3-4. 
1
 -  Guellec Dominique et Ralle Pierre, "les nouvelles théories de la croissance", édition la 

découverte, paris, 1996, p :53.  
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      μ  تة عبر الزمنكمع دالة منفعة ذات مركنة إحلاؿ ثاب
[ 𝑡

     ]

   
تٯكن صياغة برنامج التعظيم ات١طلوب   

∫    𝑀    𝑒        حلو كما يلي: 𝑒   
  

0

 𝑡
   

   
     

 تٖت القيدين التاليتُ: 

 �̇�   𝛿           كم ات١عارؼ يتم من خلاؿ كىذه الصياغة تٕد مبررا ت٢ا باعتبار أف ترا
 اتٞماعات كليس من الأفراد ات١نعزلتُ عن بعضهم، كبذلك تٯكن استبعاد فكرة الإنتاجية اتٟدية ات١تناقصة.

 �̇�      
 
         

   �̅� 
 
 𝐶    

وف الاقتصادم يعطي أكبر قيمة يعتٍ أف العمعدؿ التفضيل اتٟافِ، كارتفاع ىذه ات١تغتَة  p حيث تٯثل
 للاستهلاؾ اتٟافِ.

σ  .ت٘ثل مقياس لدرجة النفور ات١تعلق بات١خاطر : 

ت١وضع معطى من تطور ات١ستول الاجتماعي ات١توسط لرأس ات١اؿ  uو K،h ،c تٮتار الأعواف ات١تغتَات
 �̅�ك  hالبشرم، كيبلغ الاقتصاد مستول التوازف عندما يتطابق كل من 

تكتب دالة تعظيم ات١نفعة على ك   
 الشكل التافِ:

𝐻   𝑒   
𝐶 
   

 
  𝜃  *   

      
   �̅� 

  
   +   𝜃  [𝛿       ]   4  

دم كالبشرم ت٨صل على ىذين ما على التوافِ الأسعار الضمنية اتٟالية لرأس ات١اؿ ات١اق   𝜃ك    𝜃حيث: 
 . 𝜆 كالبشرم بسعر ات٠صمات١تغتَين بتحيتُ الأسعار الضمنية بقيمة جارية لرأس ات١اؿ ات١ادم 

 : ىي H لمن الرتبة الأكفُ كشركط التعظيم 

𝐻  𝐶   𝜃         5  

𝐻   𝜃    𝛽           �̅�    𝜃 𝛿      6  

 كتكتب دكاؿ الوضعية كما يلي:

�̇�  𝑝𝜃   
 𝐻

  
 𝑃𝜃  𝜃 𝛽  

          �̅�       7  

�̇�  𝑝𝜃   
 𝐻

  
 𝑃𝜃  𝜃    𝛽           �̅�    𝜃 𝛿        8  

  ( نكتب:7( ك)5من ات١عادلتتُ )
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𝛽            �̅�  𝑝   𝑔      9  

̇ : حيث

 
 𝑔 .كىو معدؿ ت٪و الاستهلاؾ الفردم 

 ثانيا: أثر تراكم رأس الدال البشري على النمو

بافتًاض ثبات الوقت ات١خصص للتعليم في اتٟالة ات١ستقرة أك التوازنية فإف معدؿ ت٪و رأس ات١اؿ البشرم ثابت 
   :    1يلي كيعادؿ ما

 ̇

 
  𝛿                     

 ( فإف معدؿ النمو في اتٟالة التوازنية يكتب كفق العلاقة التالية:9كتٔفاضلة ات١عادلة )

𝑔  
  𝛽  𝛾

  𝛽
                

ت٪و الإنتاج فإف راس ات١اؿ البشرم ىو المحرؾ اللنمو في الأجل الطويل، كبالتافِ فإف معدؿ ( 11كفقا للمعادلة )
باستعماؿ ( 6( ك)5تٔفاضلة كل من ات١عادلتتُ ) vالفردم يتوقف على رأس ات١اؿ البشرم. كت٨صل على ت٤ددات 

*                      :2( حيث ت٨صل على ما يلي8ات١عادلة )
          

          
+  

ت٦ا يعمل على تٗفيض معدؿ  δات١اؿ البشرم عند التوازف يرتفع معدؿ النمو مع ارتفاع الاستثمار في رأس 
طبعة  " مع اختلاؼ طفيف فيSolow، كىذه اتٟالة تشبو التوازف الذم ت٭دث في ظل ت٪وذج "pالتفضيل اتٟاضر 

ت النمو تْد ذاتو، حيث يكوف داخلي في الأكؿ على خلاؼ الثاني، كيتيح النموذج ات١قتًح تفستَ الاختلافا
⁄  فردم، حتى في ظل ثبات معدؿ النمو باعتبار النسبة الدكلية في متوسط الدخل ال متساكية في دكلتتُ   

 ستبقى الدكلة ذات ات١قدار الأقل من رأس ات١اؿ ىي الأفقر تٔركر الزمن .

عند الأخذ بعتُ الاعتبار الأثار ات٠ارجية الإت٬ابية لتًاكم رأس ات١اؿ البشرم، ستَتفع معدؿ أجر العامل ذك 
ة بارتفاع ثركة البلد الذم يعمل بو، كبإدخاؿ اتٟركية على العمالة سوؼ تظهر ات٢جرة ت٨و البلد الكفاءة ات٠اص

إلا نتيجة " بأف تواصل الاختلافات في متوسط الدخل الفردم بتُ الدكؿ ما ىو Lucasالأكثر ثراء، كيبرىن "
ل بتُ الدكؿ، كت٭وؿ كجود الأثار التباين في ات١ؤكنة الابتدائية من عوامل الإنتاج، في ظل ثبات معدؿ العوام

انتقالية تتميز بنمو قوم بالدكؿ الأقل توافر ت٢ذه ات١ؤكنة على العموـ ت٦ا سيجعل  ةات٠ارجية دكف تٖقيق ديناميكي
نقل التكنولوجيا ليست ت٢ا جدكل عندما تستهدؼ ىذه الأختَة جعل معدلات العوامل متماثلة بتُ الدكؿ الفقتَة 

 كالغنية.

                                                             
1
 -  Jean Luc Gaffard, op. cit,p :144. 
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ثر ات٠ارجي موجب فإف تراكم رأس ات١اؿ البشرم سيكوف تٔعدؿ بطيء مقارنة تٔعدؿ تراكم رأس بافتًاض الأ
ات١اؿ ات١ادم، كفي ظل غياب ىذا الأثر ستَتفع كلات٫ا بنفس ات١عدؿ. كما نشتَ إفُ عدـ كجود الارتباط كوف أف 

 كل حاؿ من الأحواؿ.   النمو داخليا بتواجد ات١ردكد ات١تزايد في

" يصبح الزمن موزعا بتُ العمل، الدراسة كالتًفيو، فإف معدؿ ت٪و Lucasفيو على ت٪وذج "كبإدراج التً 
الاستهلاؾ الفردم سينعدـ في حاؿ ثبات التقدـ التقتٍ الداخلي كانعداـ النمو الدتٯوغرافي، أم غياب صفة النمو 

 .الداخلي تْيث لا يصبح معدؿ النمو مرتبطا بتفضيلات الأعواف

سية ات١ستخلصة من ىذا النموذج ىو أف زيادة مستول الكفاءة للقوة العاملة يعتبر من كالقاعدة الأسا
     العوامل الرئيسية المحددة للنمو كأف تراكم رأس ات١اؿ البشرم يسمح باستمرار النمو في الأجل الطويل. 

 ( 1990لتًاكم رأس الدال العام ) "Barroلدطلب الثالث: نموذج "ا

في إبراز دكر الدكلة الذم تٯثل أحد الاىتمامات الرئيسية لنظريات النمو الداخلي  ساىم التطور اتٟديث
كذلك من خلاؿ دراسة التأثتَ ات١باشر للدكلة على الإنتاجية ات٠اصة من خلاؿ استثماراتها العامة كفي ظل ىذا 

رؾ الرئيسي للنمو العامة دكر المحت٪وذجو في النمو الداخلي الذم تلعب فيو النفقات  "Barroالتوجو قدـ "
 الاقتصادم.

 أولا: تعريف رأس الدال العام ودوره في الاقتصاد

يتمثل رأس ات١اؿ العاـ في ت٣موع التجهيزات كات٠دمات العامة ات١ملوكة للدكلة أك الأشخاص الاعتبارية العامة 
يزات البنية التحتية كالطرؽ الأخرل، كالتي تساىم بطريقة مباشرة في إنتاجية القطاع ات٠اص، كتتمثل أساسا في تٕه

كات١طارات كات١وانئ كشبكة الاتصالات، ككذلك رعاية كإعادة تأىيل رأس ات١اؿ البشرم )كالتعليم كالصحة(، كتٛاية 
 حقوؽ ات١لكية ككذا ت٥تلف ات٠دمات التي تقدمها الدكلة للمستهلكتُ.

  :1ـمن خلاؿ التعريف السابق تٯكن التميز بتُ نوعتُ من رأس ات١اؿ العا

  :رأس ات١اؿ ات٠اص كذلك من خلاؿ التأثتَ على ثر على دالة إنتاج ؤ كىو الذم يرأس مال عام إنتاجي
 معدؿ تطور التكنولوجيا كرأس ات١اؿ البشرم.

  :كىو الذم يسمح بتحستُ مستول رفاىية ات١ستهلكتُ مع الأخذ بعتُ رأس مال عام استهلاكي
تج عن تٗفيض الاستهلاؾ نتيجة ما يتحملو ات١ستهلكتُ من الاعتبار ما قد يتحقق عنو من أثر سلبي نا
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كيؤثر رأس ات١اؿ العاـ على النمو الاقتصادم عن طريق أليتتُ  ائب لتمويل ىذا النوع من الإنفاؽ.ضر 
 أساسيتتُ ت٫ا:

 كلما كاف الانفاؽ العاـ أكثر ارتفاعا كاف ىناؾ تهيئة أكبر للنشاط لية تتعلق بالاقتصاد الكلي: آ
دم، كىذا بدكره يؤدم إفُ زيادة الإنتاجية، كيتًجم ذلك في ت٪اذج النمو الداخلي بتحقيق معدؿ الاقتصا

 ت٪و دائم أكثر ارتفاعا؛
 ىناؾ أنواع من الانفاؽ العاـ يشجع تراكم ات١عارؼ كالإنفاؽ على التعليم لية تتعلق بالتكنولوجيا: آ

 ت٠ارج كىذا ما يشجع النمو الاقتصادم.كعلى البحث كالتطوير كالانفاؽ على جلب التكنولوجيا من ا

يتضح ت٦ا سبق بأف سياسة الدكلة الاقتصادية تٯكنها أف تلعب دكرا أساسيا في النمو الاقتصادم، كذلك 
باختيار معدؿ الضريبة على الدخل من جهة كحجم النفقات العامة الإنتاجية من جهة أخرل، كتؤدم ىذه 

تٯكن تلخيصها فيما بارك" إفُ ت٣موعة من النتائج كعليو توصل " النمو.القرارات ات١تخذة إفُ تباطؤ أك تسريع 
 :1يلي

تأكيد كجود كفرات إت٬ابية للنفقات العامة )رأس ات١اؿ العاـ( أم أف ىناؾ علاقة طردية بتُ معدؿ النمو  -
 الثابت كاتٟصة النسبية للنفقات العامة في الإنتاج؛

 اكم رأس ات١اؿ العاـ كات٠اص فإف النمو لا يولد إلا ت٪وا ذاتيا؛كاعتماد الإنتاج على تر مع ثبات الإيرادات  -
يؤدم إفُ زيادة مستول رأس ات١اؿ العاـ كمن ثم  بي على النمو عند ارتفاعو ت٦امعدؿ الضريبة لو دكر إت٬ا -

ات١سات٫ة في ت٪و الإيرادات ات٠اصة الناتٚة عن القطاع ات٠اص كبالتافِ تطور النمو، في حتُ يصبح دكره 
 عند ارتفاعو إفُ حدكد لا يقدر عليها القطاع ات٠اص كىو ما يؤدم إفُ تثبيط أنشطة ىذا الأختَ سلبي

 كمن ثم ات٩فاض معدؿ النمو.

كمن ىذه النتيجة الأختَة تٯكن القوؿ أنو لابد من معرفة ات١ستول الأمثل ت١عدؿ الضريبة الذم ت٭دث أثارا 
 ك بإبرازه من خلاؿ ت٪وذجو. إت٬ابيا على الاقتصاد كىو الأمر الذم قاـ بار 

 Robert Barro" (1990)"نموذج ثانيا: 

" أف النشاطات اتٟكومية ىي مصدر للنمو الداخلي، حيث يفتًض أف تشتًم Barroبتُ ت٪وذج "
لعرض ات٠دمات العمومية ت٣انا إفُ ات١نتجتُ  ااتٟكومة جزء من الإنتاج ات٠اص من أجل استعماؿ مشتًياته
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كىذا يعتٍ أف النفقات العامة تدخل في دالة النفقات عبارة عن استثمار في سلعة اجتماعية  كات٠واص، كاعتبر أف
   :1( كتعطى ىذه الدالة كما يليiالإنتاج لكل مؤسسة )

𝑦       
  𝑁 

    𝐺                 𝛼   ]   [ 

 ( ؛i)نتاج، ت٥زكف رأس ات١اؿ ات٠اص كالعمل للمؤسسة على التوافِ ىي الإ        𝑁: حيث

          A :مستول التقدـ التكنولوجي؛ 

      𝛼 :.مركنة الإنتاج  

 :2كإذا اعتبرنا أف كل ات١ؤسسات متماثلة، تٯكن كتابة دالة الإنتاج الاجتماعية بالصيغة التالية

      𝑁    𝐺         2  

تٟدية لرأس ات١اؿ ات٠اص متناقصة كرأس ات١اؿ العاـ يسمح بالمحافظة على الإنتاجية اتٟدية عن الإنتاجية ا
 طريق التًاكم.

)ثابت عبر الزمن( تفرض على كل  ت٘وؿ عن طريق الضريبة تٔعدؿ  Gالعامة كيرل بارك أ النفقات 
 . T = Gيزانية يكوف ت٤ققا دائما عندما يكوف كتوازف ات١،  T = y ات١داخيل

تكوف جزء من الإنتاج النهائي ات١أخوذ من طرؼ  كتتكوف النفقات العامة من السلع النهائية حيث أف 
 الدكلة، كتستعمل العائلات اتٞزء الباقي من الدخل في الادخار، حيث التًاكم في رأس ات١اؿ يأخذ الصيغة:  

 ̅̇           𝛿 ̅          

 :  ( حيث ت٧د2في ات١عادلة )    ب Gافِ تٖدد باستبداؿ كبالتافِ معادلة الإنتاج الإتٚ

      𝑁                
   
  

 
    

   
     4   

 .ثوابت   ,A, N: حيث

تتُ السابقتتُ كفي غياب النمو الدتٯوغرافي فإنو تٯكن كتابة معدؿ النمو ت١خزكف رأس ات١اؿ انطلاقا من ات١عادل
 ( كما يلي:4( ك)3)

                                                             
1
 - Bec Frédéque, "Analyse Macroéconomique ", édition la Découverte, France, 2000,  

2
 - Schubert Katheline, "Macroéconomie, comportement et croissance  ,"  2éme edition, 

vuibut, France, 2000, p: 319. 
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𝑔   
�̇�

𝑘
        

𝑦

𝑘
 𝛿          

   
   

 
  𝑁

   
   𝛿 

 كعليو فإف معدؿ ت٪و الاقتصاد مرتبط بطريقة غتَ منتظمة تٔعدؿ الضريبة ات١فركضة من طرؼ الدكلة.

خار داخلي كثابت، حيث بعد إدخاؿ عنصر النفقات العمومية يكوف الاقتصاد لو معدؿ اد Barroكفي ت٪وذج 
G   :فإف توازف السوؽ ت٭دث كفقا للمعادلة التالية  

  𝐶  𝐼  𝐺  𝐶      𝛿  𝐺̇̇  

 كلدينا دالة الاستهلاؾ للعائلات كفق ات١عادلة التالية:

𝐶                

 في سوؽ السلع كفق ما يلي: كعليو يكوف التوازف 

                  ̇  𝛿  𝐺 

̇                                    أم أف:   𝛿  

 كعليو فإف معدؿ الضريبة ات١ثافِ يرفع معدؿ النمو كبالتافِ تٯكن اتٟصوؿ على ات١عادلة التالية: 

 (
�̇�
𝑘
)

  
 (  

   
   

  𝛼

𝛼
      

   
 

  )   
 
 𝑁

   
    

    
  𝛼

𝛼
            𝛼 

 للضريبة كفقا تٟالتتُ:تٯكن ملاحظة الأثر ات١زدكج ك  

فإف ارتفاع معدؿ الضريبة يؤدم إفُ رفع مستول النمو، لأف الأثر إت٬ابي على الإنتاج بزيادة      ت١ا  -
 ثر السلبي للضريبة في عرقلة الاستهلاؾ؛نفقات رأس ات١اؿ العاـ، كىذا الأثر الإت٬ابي يتغلب على الأ

كبر من الأثر يبدأ معدؿ النمو في الات٩فاض لأف الضريبة تعود بأثر سلبي على الاستهلاؾ أ      -
 الإت٬ابي على الإنتاج.

حيث أف تدخل  Barroمن خلاؿ ما سبق نلاحظ أف النفقات العمومية تأخذ جانبا مهما في ت٪وذج 
ة نفقاتها ت٭فز النمو الاقتصادم عن طريق تشجيع عملية الاستثمار كىذا الوضع يتلاءـ الدكلة عن طريق زياد

كالدكؿ النامية التي تٖتاج إفُ ات١زيد من التمويل، لكن اعتبار الضريبة كمورد أساسي لتمويل ىذه النفقات ت٭يطو 
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لتافِ على الاستهلاؾ ت٦ا قد بعض التحفظ خاصة في حالة ارتفاع معدلاتها كىذا ما يؤثر على الدخل الفردم كبا
  ت٬عل الأثر عكسيا.

 :1توصل "بارك" إفُ ت٣موعة من النتائج نورد بعضها فيما يلي

تأكيد كجود كفرات إت٬ابية للنفقات العامة ت٦ا ينفي كجود علاقة طردية بتُ معدؿ النمو الثابت كاتٟصة  -
 النسبية للنفقات العامة في الإنتاج؛

 ات كاعتماد الإنتاج على تراكم رأس ات١اؿ إلا ت٪وا ذاتيا؛لا يولد عن ثبات الإيراد -
إف معدؿ الضريبة لو دكر مزدكج في التأثتَ على النمو الاقتصادم، فعند ارتفاعو إفُ حد معتُ يؤدم إفُ  -

زيادة مستول رأس ات١اؿ العاـ كمن ثم يساىم في ت٪و الإيرادات ات٠اصة الناتٚة عن القطاع ات٠اص ت٦ا 
النمو، أما إذا ارتفع إفُ حد لا يستوعبو القطاع ات٠اص فإف ذلك يؤدم إفُ تثبيط أنشطة  يؤدم إفُ تطور

  كمن ثم ات٩فاض معدؿ النمو.ىذا الأختَ 

 كالشكل ات١وافِ يلخص ت٤ددات النمو الاقتصادم حسب نظرية النمو الداخلي:

 (: لزددات النمو حسب نظرية النمو الداخلي: 02 -08الشكل رقم )

 
أطركحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في ترشيد سياسة الانفاق العام بإتباع منهج الانضباط بالأىداف"، بن عزة محمد، " الدصدر:

  .145، ص: 2015-2014العلوـ الاقتصادية، جامعة تلمساف، 
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 " والانتقادات الدوجهة لنظريات النمو الداخليAKنموذج " الدطلب الرابع:

 AK "(Rebelo) 1991"أولا: نموذج 

ات١قتًح على غياب فرضية تناقص العوائد اتٟدية لرأس ات١اؿ لأف ت٪اذج النمو  AKيعتمد ت٪وذج 
النيوكلاسيكية في تٖليلها للنمو تواجو مشكل ات٩فاض النمو على ات١دل الطويل كالذم يرجع إفُ تناقص العوائد 

، كدالة الإنتاج في ت٪وذج 1بسبب شكلو "AK" اسم نموذجية خاصة إنتاجية رأس ات١اؿ كأطلق على ىذا الاتٟد
"Rebelo" ِ2ثابتة الغلة كتأخذ الشكل ات٠طي البسيط التاف : 

             

 : معمل ثابت موجب يعكس مستول التكنولوجي؛Aحيث 

      K.تٯثل رصيد رأس ات١اؿ : 

 س ات١اؿ يكتب على الشكل التافِ:تراكم رأكىذه الدالة تقود إفُ الوضع الذم يكوف فيو العائد ثابت أما 

 ̇   𝑦  𝛿𝑘    2  

̇   كباعتبار أف عدد السكاف ثابت أم:  𝑛𝑙    

 تٯكن استخراج معادلة النمو التالية: متغتَة ثابتة فإنو Aكباعتبار أف 

    ̇   ̇   ̇     𝑦  𝛿𝑘  
 ̇

 
    

   

 
 

 ̇

 
    𝛿       

  K ( على2ات١عادلة )ت٪و رأس ات١اؿ فيمكن التعبتَ عنو بقسمة ما معدؿ أ

 ̇

 
 
   

 
 
𝛿 

 
     𝛿     4  

 كما يلي:   "AK"كعليو تٯكن إعطاء الشكل التوضيحي لنموذج 

 

                                                             
 انًُى وًَارج انٍُىكلاسٍكٍح انًُارج تٍٍ الاقرصادي انًُى فً الاتركار دور ذحهٍم ،"زروق تِ زمُح تسعٍ، فطَُح - 1

 ص ، 2017 خىاُ اىدسائر، تاذْح، ىخضر، اىحاج خاٍعح ، 02 اىعذد ،07 اىَديذ الاقرصاد اىصْاعٍ، ٍديح ،انذاخهً"

366 . 
 الاقرصاد حانح الاقرصادي، انًُى عهى ىخًانركُىن انرطىر اثر قٍاش ، "اىثشُر عثذ اىنرٌَ، دحَاُ تىاعيٍ سَُر - 2

 اىراتظ: عيً ٍراذ. 15 - 14. ص ص الاقرصادَُِ اىَغارتح، ٍْرذي ،اندسائري"

pdf .onal_albachir/com8chlef.dz/ar/seminaires2008/com_internati-http://univ      

http://univ-chlef.dz/ar/seminaires2008/com_international_albachir/com8
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 AK  "(Rebelo) 1991: نموذج "(02 -09الشكل رقم )    

 
 الاقتصاد حالة الاقتصادي، النمو على التكنولوجي التطور اثر قياس ، "البشتَ عبد الكرنً، دتٛاف بواعلي تٝتَالدصدر: 
 .15ص الاقتصاديتُ ات١غاربة، منتدل ،الجزائري"

يدؿ على  syَثُِ ٍثيغ الاسرثَار اىلازً ىرعىَط رأش اىَاه اىَهريل، أٍا اىَْحًْ   δإُ اىخظ  -
فإف ىذا ات١نحتٌ يأخذ شكل  Kخطي في  في ىذا النموذج Yبدلالة رصيد رأس ات١اؿ، كتٔا أف  الاستثمار

  ."AKخط مستقيم كىي أحد خصائص ت٪وذج "
ففي حالة "سولو" كاف تراكم رأس ات١اؿ خاضعا للمردكدات  K=0من نقطة  اف اقتصاد ما يبدأ ضبافتًا -

أم أف كل كحدة جديدة في رأس ات١اؿ تكوف انتاجيتها أقل من الإنتاجية السابقة ( 𝛼 <1)   ات١تناقصة
 .k  من توقف تراكم رأس ات١اؿ الفردم δالاستثمار الكلي ينتهي بالوصوؿ إفُ مستول ف

" فيتميز تراكم رأس ات١اؿ تٔردكدات ثابتة، أم أف الإنتاجية اتٟدية لكل كحدة رأس AKأما في النموذج " -
 .A للتي بعدىا كتكوف دائما مساكية ات١اؿ تساكم التي قبلها كا

 حيث: 

   
𝑦

 
 ك 
 ̇

 
  

𝑦

 
  𝛿 

    ( نستنتج أف4( ك )3من خلاؿ ات١عادلتتُ )
 ̇

 
 

 ̇

 
    𝛿  𝑔       5  
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دالة gy  ت٪ويتبتُ لنا من خلاؿ ىذه ات١عادلة أف معدؿ ت٪و رأس ات١اؿ يساكم معدؿ ت٪و الإنتاج كأف معدؿ 
سياسة من شأنها أف تزيد في معدؿ الاستثمار كنتيجة لذلك فغن أم  الادخار -الاستثمار متزايدة في معدؿ

 .كيكوف ت٢ما أثر دائم على معدؿ ت٪و الاقتصاد

 ثانيا: الانتقادات الدوجهة إلى نظريات النمو الداخلي

في ت٣اؿ النمو الاقتصادم إلا أنها تعرضت لعدة على الرغم من ات١سات٫ة الكبتَة لنظرية النمو اتٟديثة 
الفكر الكلاسيكي على أساس أنها فَ تضف أم جديد إفُ ت٪اذج النمو  انتقادات خاصة من طرؼ مؤيدم

 :1التقليدية كتركيزىا على التحليل الكلي

كالوفورات ات٠ارجية ليسا ضركريتُ لإحداث النمو النابع من  أكضحت عدة دراسات أف تزايد العائد -
وامل غتَ قابلة للإنتاج مثل الداخل، طات١ا كجد نوع من السلع الرأتٝالية لا يتضمن إنتاجو استخداـ ع

 الأرض؛
العديد من المحركات الرئيسية للنمو الاقتصادم فَ تشر إليها ىذه النماذج مثل التنظيم باعتباره المحرؾ  -

 الرئيسي في ات١دل ات١توسط كالطويل؛
بتنميتو   رغم تأكيد النظرية اتٟديثة على أت٫ية الاستثمار في رأس ات١اؿ البشرم إلا أف بعض البلداف فَ تقم -

كغتَىا من البلداف رغم ارتفاع معدلات الاستثمار البشرم كالتعليم باعتبار أف ىذه النماذج أكدت على 
 أت٫ية الوفورات ات٠ارجية للتعليم لتفستَ النمو طويل الأجل؛

من أىم عيوب ىذه النظرية اعتمادىا على عدد من الفرضيات التقليدية النيوكلاسيكية كالتي تعتبر غتَ  -
 ئمة للبلداف النامية؛ملا

للعوامل ات١ؤثرة فإف إمكانية تطبيقها لدراسة التنمية الاقتصادية تكوف ت٤دكدة كخاصة إت٫اؿ ىذه النظرية  -
  ؛2عند مقارنة بلد ببلد أخر

كمن أكجو ضعف التي قد تعرض ىذه النماذج عدـ كفاية الاثباتات التجريبية ت٢ذه النظريات كعدـ  -
 تستقل من فكرة الوفورات ات٠ارجية في مراعاة العمق التارتٮي كات١ؤسسي للنمو استقرار النمو الذاتي كفَ

 ؛3الاقتصادم

                                                             
 –ات١لتقى الدكفِ الأكؿ حوؿ: دكر الاستثمار الأجنبي ات١باشر في تٖقيق النمو الاقتصادم "النمو الاقتصادي دراسة نظرية"، حاكمي بوحفص،  - 1

 .20، ص: 2013، أفريل، 10-09دراسة حالة اتٞزائر، جامعة عباس لغركر، خنشلة، يومي 
 .81ص  مدحت القرشي، مرجع سابق، - 2
رسالة دراسة برليلية،  2013-1970"أثر صدمات أدوات السياسة الدالية على النمو الاقتصادي في الجزائر للفتًة نسيمة بن ت٭ي،  - 3

 .43، ص2013/2014ماجستتَ، تٗصص: مالية كبنوؾ، جامعة ات١دية، اتٞزائر، 
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 خلاصة الفصل:

معدلات النمو دراسة إفُ  منهملذا تطرؽ العديد يعتبر النمو الاقتصادم ت٤ور اىتماـ الكثتَ من ات١فكرين 
لاقتصادية الشاملة، كىو ما يعكس أت٫ية دراسة كفهم تٖقيق التنمية ا متطلبات من أىمكالتي تعتبر اتٟقيقية ات١طردة 

، كما تبتُ في إطار ىذا الفصل أف لنظرية تٔعرفة ماىيتو كتٖديد أىم مصادره كالأساليب التي تٖققوىذه الظاىرة 
أت٫ية كبتَة عبر كل التيارات الفكرية انطلاقا من الفكر الكلاسيكي بنظريتو التفاؤلية "لأدـ النمو الاقتصادم 

"ريكاردك" ك"مالتوس" كغتَىم من الفكرين الكلاسيك، حيث يعتبر توزيع الدخل بتُ الريع كالأجور يث"، تٝ
أسباب النمو طويل الأجل في الدخل القومي،  عن كالأرباح الشغل الشاغل عندىم، فاتٕو ىذا الفكر إفُ البحث

مو، رئيسيا للن العمل باعتباره مصدرا على تقسيمحيث اعتبر "أدـ تٝيث" أف العمل ىو مصدر ثركة الأمم كاعتمد 
في حتُ اعتبر "دافيد ريكاردك" أف الأرض ىي أساس أم ت٪و اقتصادم، أما "ركبرت مالتوس" فقد أكد على أت٫ية 
الطلب الفعاؿ في تٖديد حجم الإنتاج، حيث رأل أنو على الطلب الفعاؿ أف ينمو بالتناسب مع إمكانيات 

كمن ثم الاستمرار في النمو، كحسب "شومبيتً" فإف الابتكارات مستول الرتْية الإنتاج إذا اريد اتٟفاظ على 
اتٞديدة ىي المحرؾ الرئيسي للتقدـ الاقتصادم كأف التنظيم ىو مفتاح عملية التنمية الاقتصادية حيث يقوـ ات١نظم 

 بإدخاؿ الابتكارات في العملية الإنتاجية.
ل القصتَ عكس النظرية الكلاسيكية،  ظواىر الاقتصادية على ات١دلل في تٖليلهاكما اىتمت النظرية الكينزية 

التي أعطت للبعد الزمتٍ أت٫ية في تٖليل الظاىرة كما ظهرت ضمن مرحلة جديدة عرفت باسم مرحلة ت٪اذج النمو 
لات دكمار"، أىم النماذج الكينزية للنمو كىو تٔثابة توسعة ديناميكية لتحلي-الاقتصادية، كيعتبر ت٪وذج "ىاركد

كت٤اكلة التعرؼ على دكر التوازف الكينزية الساكنة حيث اىتما بدراسة معدلات النمو في الدكؿ ات١تقدمة 
  تٖقيق معدلات ت٪و الدخل القومي.الاستثمارات في

كظهرت بعد ذلك ت٪اذج النمو النيوكلاسيكية كيعتبر ت٪وذج "سولو" لتفستَ النمو الاقتصادم كحركيتو على  
على الدكر ات١هم  ىم الأعماؿ التي تعرضت ت٢ذا ات١وضوع خلاؿ القرف العشرين، كأكد "سولو"ات١دل الطويل أ

 ى النمو ات١ستقر في ات١دل الطويل.للتقدـ التكنولوجي كإنتاجية العمل في الإبقاء عل
ت٪اذج النمو اتٟديثة بالظهور كقد تْثت في الفركقات بتُ معدلات النمو  من منتصف الثمانينات أتكبد 

إذ أف عدـ تٖقيق ما تنبأت بو النظرية النيوكلاسيكية من  الإنتاج كمستول دخل الفرد فيما بتُ الدكؿ ات١ختلفة، في
التقاء ت١عدلات دخوؿ الأفراد بتُ دكؿ العافَ ات١ختلفة، مستندة إفُ فرضية تناقص عوائد رأس ات١اؿ كالتي تقود إفُ 

 . دمة، ىو الأساس كالدافع لظهور النظرية اتٟديثة للنموت٪و أسرع في الدكؿ النامية منو في الدكؿ ات١تق
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 بسهيد:

ات١تغتَات  باعتبار أف كالنمو الاقتصادم لتطور النقدمالعلاقة بتُ ا نسعى من خلاؿ ىذا الفصل إفُ تٖليل
طرقنا في الفصل الأكؿ إفُ ت بعدما كذلك الاقتصادمت٢ا دكر أساسي في تطور النمو  ات١كونة للتطور النقدم

الاقتصادم كالنظريات ات١فسرة لو، لذا  الأساسية للتطور النقدم، كفي الفصل الثاني تطرقنا إفُ النمو رتكزاتات١
سنتطرؽ في ىذا الفصل إفُ الدراسة مزدكجة بتُ التحليلية كالقياسية، كذلك من خلاؿ التطرؽ إفُ الدراسة 

ساسية للتطور النقدم كمؤشرات النمو الاقتصادم في اتٞزائر كبعض الدكؿ من عينة التحليلية للبعض ات١تغتَات الأ
كمصر، الأردف كماليزيا لأسباب متعلقة بتوفر الاحصائيات كاستخداماتها في الدراسات السابقة تْيث لا   الدراسة

قتصادم من كجهة نظر كدراسة أثر التطور النقدم على النمو الا يسعنا ذكرىا كلها لذا ركزنا على عينة منها ،
كل من اتٞزائر، مصر، الأردف، السوداف، ماليزيا،   يارختكذلك با (2020 -1990القياس الاقتصادم للفتًة )

ليتم من خلات٢ا بناء ت٪وذج قياسي يتيح معرفة حجم كقوة التأثتَ بتُ  ،البرازيل، كينيا، النيجر، نيجريا، مافِ، غانا
كاسقاط كقراءة النتائج المحصل عليها في ضوء الاسهامات النظرية الرئيسية في التطور النقدم كالنمو الاقتصادم 

 .ىذا المجاؿ

 : ثلاث مباحثكبناء على ما سبق تم تقسيم ىذا الفصل إفُ

 الدول النامية  الدبحث الأول: دراسة برليلية لتطور النقدي والنمو الاقتصادي في الجزائر وبعض
 (2020 -1990خلال فتًة )

 في الدراسة الدتبع طار القياسيالتعريف بالإ ثاني:الدبحث ال 
  :الدراسة القياسية لأثر التطور النقدي على النمو الاقتصادي في الجزائر وبعض الدبحث الثالث

 (2020 -1990الدول النامية خلال الفتًة )
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من عينة النامية  الدول تطور النقدي والنمو الاقتصادي في الجزائر وبعضلية لبرليلدراسة ث الأول: الدبح
 (2020 -1990)خلال فتًة الدراسة 

تواجو اقتصاديات الدكؿ النامية خاصة الإفريقية تٖديات كبتَة في ظل الظركؼ الراىنة بالرغم من التنوع في 
تشكيل الاقتصاد ما بتُ الفلاحة، الصناعة كات٠دمات إلا أف قلة ات١وارد انعكس على تراجع معدلات النمو 

عرض النقود، التضخم، الائتماف تطور النقدم )نتطرؽ إفُ تٖليل تطور مؤشرات الىذا ات١بحث  الاقتصادم كفي
ات١منوح للقطاع ات٠اص إفُ الناتج المحلي الإتٚافِ، كسرعة دكراف النقود( كمؤشر النمو الاقتصادم )الناتج المحلي 

 (.2020 -1990الإتٚافِ( في كل من اتٞزائر، مصر، الأردف كماليزيا خلاؿ الفتًة )

 (1990-2020في الجزائر وبعض الدول النامية في الفتًة ): برليل الوضعية النقدية الدطلب الأول

  أولا: برليل تطور عرض النقود

 (1990-2020) في الجزائربرليل تطور عرض النقود  .1

ناتها بالعديد من التغتَات في تٚيع مكو  90/10ت٘يزت حجم الكتلة النقدية بعد قانوف النقد كالقرض 
)النقود القانونية، الودائع كأشباه النقود(، كما ت٘يزت ىذه ات١رحلة بتغتَات حاصلة على مقابلاتها النقدية باعتبارىا 

 :كمقابلاتها خلاؿ فتًة الدراسة M2 دو النق تطور عرضرا ت٢ا، لذا سنطرؽ لتحليل مصد

 (1990-2020) في الجزائر M2 عرض النقودتطور برليل  .1-1

 (1990-2020) الفتًة خلال الجزائر في M2ي النقد العرض معدلات نمو تطور(: 03 -01) رقم الشكل

 
 .(01على بيانات ات١لحق رقم ) بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج الدصدر: 
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مليار  343من  كر قانوف النقد كالقرض حيث انتقلت٪وا متزايدا في بداية صد M2 النقدم عرضعرؼ ال
 إفُ ، كارتفعت قيمتو%21107أم تٔعدؿ ت٪و قدره  1991مليار دج سنة  4151269إفُ 1990دج سنة 

، كىذا راجع بالأساس إفُ التوسع في الائتماف %24123ب بنسبة تقدر  1992سنة مليار دج  5151894
لب كارتفاع المحلي الناتج عن انعداـ الانضباط ات١افِ كتدىور الوضع ات١افِ للمؤسسات العامة بسبب زيادة الط

مليار دج أم أف  6271426سجلت قيمة  1993لكن مع بداية الأجور كالتباطؤ العاـ في الاقتصاد الوطتٍ، 
كاصل الات٩فاض إفُ أف كصل إفُ  %21106ب في ىذه السنة بدأ يتناقص بنسبة ت٪و تقدر  النقدم عرضت٪و ال

متمثلة   اتباع  سياسة نقدية تقشفية، كذلك يرجع إف1995ُفي سنة  %10151ب أدنى مستول لو كالذم قدر 
ات١قدـ للمؤسسات العمومية كتٕميد نظاـ الأجور، كىذا في إيقاؼ التمويل بالعجز كتقليص حجم الانفاؽ العاـ 

( كىي فتًة 1994-1998)للفتًة سط كمتو   %1516إفُ  النقدم عرضد كذلك على تٗفيض معدؿ ت٪و الساع
أعلى مستول لو  النقدم لعرضاعرؼ معدؿ ت٪و  1998ؿ سنة ، لكن خلاتطبيق الاصلاحات الاقتصادية

، ليعود من جديد إفُ الات٩فاض في سنة  مليار دج  15921462ارتفاع تٔقدار أم  %47124 مسجلا 
مليار دج كيعزل ذلك إفُ انتعاش الاقتصاد الوطتٍ بسبب  1987135ما يعادؿ  %12136مسجلا  1999

 تٖسن أسعار المحركقات.

من  تْيث انتقل M2 ودالنق عرض( ت٪وا متزايد ل2000-2020ة )ية اتٞديدة خلاؿ الفتً كعرفت الألف
كيعود  %2213ب تٔعدؿ ت٪و يقدر  2001مليار دج سنة  2273150إفُ  2000مليار دج سنة  220215

يقدر  صص لو مبلغخبرنامج الإنعاش الاقتصادم الذم  ذلك إفُ الزيادة في الأرصدة ات٠ارجية كالانطلاؽ في تنفيذ
مليار دج، بالإضافة إفُ ارتفاع حجم القركض ات١قدمة للاقتصاد الوطتٍ  525مليارات دكلار أم حوافِ  7تْوافِ 

مليار دج  290115 النقدم عرضبلغ ال 2002ديوف الداخلية، كفي سنة من إتٚافِ ال %68 كالتي كصلت إفُ
تفاع قيمة الأرصدة ات٠ارجية الصافية ثم كيرجع ذلك إفُ ار  2001مقارنة بسنة  %1713بنسبة زيادة قدرىا 

إفُ  2004سنة  ، كارتفعت2003سنة  %1516مليار دج تٔعدؿ ت٪و  335414إفُ  M2 انتقلت
كىذا التًاجع يعود إفُ التًاكم ات١تزايد في الادخار ات١افِ  %8164ب كتٔعدؿ ت٪و قدر  مليار دج 364413

، %11169ب مليار دج كتٔعدؿ ت٪و قدر  407014تها بلغت قيم 2005ت١ؤسسات قطاع المحركقات، كفي سنة 
مليار دج كىذا راجع إفُ ارتفاع  599416ما يعادؿ  مأ 2115تٔعدؿ ت٪و  2007كبلغت أعلى نسبة ت٢ا سنة 

 2009في سنة  مليار دج، لكن 695519كتٔقدار  %16معدؿ  2008صافي ات١وجودات ات٠ارجية، لتبلغ سنة 
مليار دج كىذا  717311كسجل حوافِ ،1  %311ات٩فاضا بلغ مقداره  M2 النقدم عرضشهد معدؿ ت٪و ال

لتبلغ مقدار  M2 النقدم عرضعاد ارتفاع ال 2010كمع بداية سنة الات٩فاض راجع إفُ الأزمة ات١الية العات١ية، 

                                                             
 .171، ص2012 التقرير السنويبنك اتٞزائر،  - 1
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مقابل  %1919كاستمر ىذا التزايد إفُ أف بلغ معدؿ ، 1%1514مليار دج أم تٔعدؿ قدره  828017
تٔعدؿ  M2د و النق عرضتراجع معدؿ ت٪و  2013ك 2012، كفي سنتي 2011في سنة  ار دجملي 992912

مليار دج  1368617ت٤ققا بذلك ما مقداره  2014على التوافِ، ليعود الارتفاع من جديد سنة  814ك 1019
شهدت ات٩فاض حاد في  2016ك 2015، أما سنتي 2013مقارنة مع سنة  %1416ب أم بنسبة ت٪و تقدر 

 1381613 مليار دج 1370415  على التوافِ أم ما مقداره %018ك %011العرض النقدم حيث بلغ ت٪و 
تافِ ات٩فاض كبتَ لعلى التوافِ كىذا راجع إفُ ات٩فاض إيرادات قطاع المحركقات لتًاجع أسعار النفط، كبا مليار دج

 2018ك 2017مرة أخرل في ستتٍ في الارتفاع  M2في ات١وجودات الصافية الأجنبية، لتعود الكتلة النقدية 
، كىذا يعود إفُ 2على التوافِ %1111ك %814أم تٔعدؿ قدره  مليار دج 16637ك 1497415تٔقدار 

الارتفاع القوم للودائع تٖت الطلب على مستول ات١صارؼ كبسبب دخوؿ التمويل غتَ التقليدم حيز التنفيذ 
لتصل إفُ معدؿ  M2 النقدم عرضض شديد في ت٪و الات٩فا 2019ة كارتفاع حجم النقد ات١تداكؿ، كتسجل سن

 مليار دج 17740101سجلت ما مقداره  2020كفي سنة ، 3مليار دج 1650616كمقابل  0176%-
       .%71474ب كتٔعدؿ ت٪و قدر 

   (1990-2020) د في الجزائرو النق عرضتطور مكونات برليل  .1-2

 . النقود القانونية1-2-1

( حوافِ 1990-2000خلاؿ الفتًة ) يقدر متوسط ت٪وىاإذ ت٪وا مستمرا  شهد حجم النقود القانونية
ما يعتٍ أف النقود القانونية تشكل  2014إفُ غاية  2000من سنة  %17135بينما شكلت نسبة  1519%

من مكونات الكتلة النقدية في الاقتصاد حيث أف أقل نسبة ت٢ا  M2نسبة ىامة من حجم الكتلة النقدية 
مليار  130113مليار دج ك 921كتٔبلغ قدره  2007سنة  %20127ك 2005سنة  %2212الأخرل ىي 

 %39134بنسبة  1990، أما أعلى نسبة للنقود القانونية كانت سنة على التوافِ 2007ك 2005دج لسنتي 
أم سنة بعد قانوف  1991مليار دج لتبدأ بعد ذلك في الات٩فاض تدرجيا بدأ من سنة  134194كتٔبلغ قدره 

بعد ذلك من الكتلة النقدية كقد كانت أعلى نسبة ت٢ا  %30قد كالقرض حيث فَ تتجاكز بعد ذلك نسبة الن
مقابل  %415بنسبة  2018، كتراجعت بشكل طفيف كتتَة ت٪و تداكؿ النقد الورقي في 2012سنة  2718%

                                                             
 .165ص ، 2010لتقرير السنوي ابنك اتٞزائر،  - 1
 .122ص ، 2017التقرير السنوي بنك اتٞزائر،  - 2
- 1980لزاولة برليل العلاقة بتُ نمو الكتلة النقدية وتقلبات معدلات التضخم في الجزائر خلال الفتًة )نسيمة التخي، محمد قويدرم، " - 3

 . 492، ص 2021ت٣لة دفاتر بوادكس، ("، 2019
 .139، ص 2020التقرير السنوي  بنك اتٞزائر، - 4
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ة على التوافِ لتعود ت٦ا جعل حصة النقود الورقية ضمن الكتلة النقدية تتقلص للسنة الثاني 2017سنة  419%
ر لتستمر في الارتفاع تٔقدا 5437160أم ما يعادؿ  %10بنسبة  2019إفُ الارتفاع بعد ذلك في سنة 

 .12020في سنة  مليار دج 603415

 . الودائع برت الطلب1-2-2

نونية د القاتعتبر الودائع تٖت الطلب أكثر سيولة مقارنة بالودائع لأجل نظرا لسرعة تداكت٢ا كتٖوت٢ا إفُ النقو 
( كتتكوف ىذه الودائع من الودائع اتٞارية لدل مراكز البريد M1) النقدم عرضلتشكل ات١ستول الأكؿ لل

 عرضلطلب إفُ حجم الفقد كانت نسبة الودائع تٖت اات٠اصة في ات٠زينة،  كدائع الأمواؿكصناديق الادخار، ك 
أم بعد قانوف النقد كالقرض إفُ  1991 لتًتفع بعد ذلك في سنة 1990سنة  %39134ت٘ثل نسبة  النقدم
( ثم تبدأ  ىذه النسبة بالات٩فاض نتيجة الإصلاحات النقدية M2) النقدم عرضمن حجم ال 4015%
من  %30رية بداية من قانوف النقد كالقرض إفُ أف كصلت إفُ نسبة التي انتهجتها السلطات اتٞزائ ةكات١صرفي
 209614مليار دج ثم لتًتفع قيمتها بعد ذلك إفُ  75116 أم ما يعادؿ 2002سنة  دو النق عرضت٣موع 

، كسجلت أعلى نسبة ت٪و ت٢ا %49119على التوافِ كتٔعدؿ  2007ك 2006مليار دج لسنتي  294911ك
كيعود  %514تٔعدؿ قدره  1999أما أقل نسبة ت٪و فقد شهدتها سنة  %5115تٔعدؿ  2007ك 2004سنتي 

كالأمتٍ غتَ ات١ستقر في تلك الفتًة، كما سجلت أدنى نسبة ت٢ا بعد ذلك  السبب في ذلك إفُ الوضع الاقتصادم
مليار دج في  311418إفُ  342419 حيث ات٩فضت %8169-ب تٔعدؿ ت٪و سالب قدر  2009سنة 

على التوافِ كذلك نتيجة دفع ت٣موعة من ت٥لفات الأجور كات١نح للطبقات العمالية  2009ك 2008السنتتُ 
ىذا ما  %7ك %4فقد شهدت نوعا من الاستقرار في معدؿ التغتَ بتُ  2013ك 2012سنتي ات١ختلفة، أما في 

يوحي بتحسن مستول الفوائد ات١الية لدل الأفراد نتيجة الطفرة أك التحسينات التي عرفتها منظومة مؤسسات البريد 
اض نتيجة للظركؼ د أنها بدأت بالات٩فت٧ 2020ك 2019أك البنوؾ الوطنية، أما خلاؿ السنوات الأختَة 

السياسية ككذلك تٗوؼ الأفراد من إيداع أموات٢م في البنوؾ بسبب أزمة السيولة لدل البنوؾ كمكاتب البريد 
 .2كتفضيلهم للسيولة بدؿ من النقود الكتابية
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 . الودائع لأجل )أشباه النقود(1-2-3

سنة  %37125 ثم 1991سنة  %2117 النقدم عرضتٚافِ الإنسبتها إفُ بلغت الودائع لأجل 
أما أعلى نسبة ت٪و ت٢ا كانت متفاكتة من فتًة لأخرل حسب  2012سنة  %30108لتصل إفُ  2002

 %8617أين كصلت إفُ  1998ثم  1992سنة  %6119فنجد أعلى نسبة ت٪و ىي الأكضاع الاقتصادية 
ات٩فض معدؿ  1999سنة  الفتًات، كفيكيرجع ىذا إفُ ات٩فاض نسبة احتفاظ الأفراد بالسيولة النقدية في بعض 

ثم  %1012إفُ  2000مليار دج مواصلا الات٩فاض سنة  118أم تٔقدار  %1514ت٪و الودائع لأجل إفُ 
ككاف ذلك نتيجة  %2013ب  2002كسنة  %2613ب  2001شهد معدؿ ت٪و الودائع لأجل ارتفاع بعد سنة 

الفتًة، لكن بعد حل  كاف انشط البنوؾ في تلك  لفية الذمالأفراد كات١ؤسسات إفُ إيداع أموات٢م في بنك ات٠تٞوء 
بسبب  2007سنة  %013بنك ات٠ليفة تدىورت معدلات ت٪و الودائع لأجل أين سجلت نسبة سالبة بلغت 

السحوبات ات١تتالية على الودائع كمع قلة ىذه الأختَة نتيجة الذعر الذم أصاب الأفراد غتَ أف تدخل الدكلة 
 2012سنة  %19145اتٞهاز ات١صرفي كعودة ت٪و الودائع لأجل إفُ أف كصلت إفُ  الداعية إفُ إعادة الثقة في

باه ش( لتًتفع أ2014- 2010)كالتي تزامنت مع ارتفاع نفقات برنامج الاستثمارات العمومية خلاؿ الفتًة 
 على التوافِ كذلك 2019ك 2018مليار دج في ديسمبر  5533مليار دج ثم  523516النقود مرة أخرل إفُ 
( كالذم خصص ت٢م مبالغ ضخمة، كما عرفت ىذه 2019 -2015النمو الاقتصادم )راجع لبرنامج توطيد 

مليار دج بسبب ارتفاع الودائع تٖت الطلب  5718تٔقدار  2020سبتمبر 20الودائع ارتفاعا نوعا ما إفُ غاية 
               ات١تعلقة بقطاع المحركقات كبشكل قوم.  

 (1990-2020) في الجزائرود لنقا عرضتطور مقابلات  .1-3

بالتغتَات التي تٖدث في مقابلاتها )غطاء الإصدار النقدم( كالتي تتغتَ حسب كل اقتصاد  دو النق عرضيرتبط تغتَ 
 على صافي الأصوؿ ات٠ارجية )الذىب كالعملات الأجنبية( كالقركض ات١قدمة للاقتصادبسبب التغتَات التي تطرأ 
 ينة كتٯكن توضيح ذلك من خلاؿ الشكل ات١وافِ:كالقركض ات١قدمة إفُ ات٠ز 
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 (1990-2020في الجزائر خلال الفتًة ) النقدي عرض(: تطور مقابلات ال03 -02) الشكل رقم

 
 (.02على بيانات ات١لحق رقم ) بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج الدصدر: 

 . صافي الأصول الخارجية:1-3-1

ارجية في ت٣موعة كسائل الدفع الدكلية ات١وجودة لدل اتٞهاز ات١صرفي من الذىب تتمثل الأصوؿ ات٠
ىا بصادرات السلع كات٠دمات كات١داخيل الصافية لرؤكس الأمواؿ كتٖويلات يرتبط مصدر التي كالعملات الأجنبية 

فكلما كانت بتًكؿ الأشخاص إفُ الداخل، كيكوف تطورىا في الاقتصاد الوطتٍ اتٞزائرم مرتبط أساسا بصادرات ال
يرتبط مصدر أصوت٢ا ات٠ارجية أساسا بإيرادات قطاع  إذا الأصوؿ ات٠ارجية أسعار النفط مرتفعة ارتفعت معه

 .1الإيراداتمن ت٣موع  %98المحركقات كالتي تقارب نسبتها 

تدىورت قيمة  1986( أنو بعد سقوط اتٟر لأسعار البتًكؿ سنة 02نلاحظ من خلاؿ الشكل رقم )
مليار دج كىذا بسبب انهيار أسعار  61535ما قيمتو  1990سجلت في عاـ حيث ياطات ات٠ارجية الاحت

مليار دج، ثم ات٩فضت في السنتتُ  241248حيث بلغت قيمتها عادت لتًتفع  1991البتًكؿ كابتدأ من سنة 
ت التي شرعت كالتي تزامنت كتطبيق الاتفاقيات مع الصندكؽ الدكفِ كالإصلاحا 1993ك 1992ات١واليتتُ 

( حيث قدرت 1998 -1994السلطات النقدية في تطبيقها، ثم عادت لتسجل ارتفاعا خلاؿ الفتًة )
كتٗفيض قيمة العملة الوطنية لتصبح مليار دج كىذا راجع إفُ ارتفاع أسعار البتًكؿ  3501309موجوداتها تٔقدار 

                                                             
 .290، ص 1981دار اتٟداثة، لبناف،  الاقتصاد السياسي، توزيع الدداخيل، النقود، الائتمان"،فتح الله كلعلو، "- 1
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مليار دج: الوحدة   
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مليار دج بسبب ات٩فاض  16916إفُ  1999الأصوؿ ات٠ارجية أىم مصدر للنمو النقدم، ثم ات٩فضت في عاـ 
 أسعار النفط.

مليار دج  16916مقارنة بقيمة  مليار دج 776 بقيمةارتفعت ىذه الأصوؿ  2000كابتدأ من سنة 
في أسعار النفط  مرة، كنتيجة للارتفاع ات١ستمر 4157ب أم تضاعفت في ظرؼ سنة كاحدة  1999لسنة 

 مليار دج. 4179139مبلغ  2005 سنة لغت فيكبمليار دج  175517 قيمة 2002سجلت سنة 

بسبب ارتفاع أسعار البتًكؿ حيث  مليار دج 11997إفُ  2010كما كاصلت ارتفاعها لتصل سنة   
 15225116، كعرؼ صافي ات١وجودات ات٠ارجية الذم سجل النقدم عرضصبحت تعتبر من أىم مقابلات الأ

ارتفاعا ضعيفا مقارنة بالسنة  2012ر دج سنة مليا 14939197مقابل  2013مليار دج في نهاية سنة 
كاستمرت في التًاجع  2015سنة  1537514كتراجعت قيمتو من ، 1السابقة كذلك ارتباطا بالوضعية ات٠ارجية

مليار دج أم تضاعفت  948516بلغت قيمتو  2018، كفي سنة 2017سنة  112714ت قيمتو إفُ أف كصل
مليار دج  759817لتصل إفُ  2019ا تراجعت قيمتو سنة ، كبعدى2017مرة عن سنة  8141ب قيمتو 

 بسبب تفشي كباء كركنا.  2020مليار دج سنة  760615كاستمرت في الات٩فاض إفُ أف بلغت 

 . القروض الدقدمة إلى الاقتصاد الوطتٍ 1-3-2

 2461979حػػػوافِ  1990عرفػػػت القػػػركض ات١وجهػػػة للاقتصػػػاد الػػػوطتٍ ت٪ػػػوا مسػػػتمرا حيػػػث سػػػجلت سػػػنة 
لتصػػػػل إفُ  1993تم سػػػػجلت ات٩فاضػػػػا سػػػػنة  1992مليػػػػار دج سػػػػنة  33515ر دج لتواصػػػػل الارتفػػػػاع إفُ مليػػػػا

مليػػار دج كىػػذا راجػػع للأكضػػاع الاقتصػػادية اتٟرجػػة في تلػػك الفػػتًة، كمػػع تٖسػػن الأكضػػاع الاقتصػػادية  2201249
تثمارم، كمػػػػا كذلػػػػك راجػػػػع لػػػػزيادة أت٫يػػػػة النشػػػػاط الاسػػػػ 2002-1994فػػػػتًة عػػػػادت لتًتفػػػػع مػػػػرة أخػػػػرل خػػػػلاؿ ال

مليػػار دج  12661799ب مػػن انتقػػاؿ القػػركض إفُ الاقتصػػاد  2002سػػاعدت السػػيولة ات١فرطػػة لػػدل البنػػوؾ سػػنة 
 2010، كلتعػػرؼ بعػػد ذلػػك معػػدلات ت٪ػػو مسػػتقرة سػػنة 2009مليػػار دج سػػنة  30861545إفُ  2002سػػنة 

مليػار دج  798012ك 727712لتبلػغ  2016ك 2015خػلاؿ السػنتتُ على التػوافِ لتواصػل الارتفػاع  2011ك
علػػى التػػوافِ كذلػػك بسػػبب الطلػػب علػػى القػػركض ات١صػػرفية بالإضػػافة إفُ التسػػهيلات الائتمانيػػة الػػتي اعتمػػدتها بعػػض 
البنوؾ لتمويل ات١شاريع الاقتصادية للمؤسسات الصغتَة كات١توسطة، أك لتمويل الانفاؽ العائلي خاصػة، ككاصػلت في 

تٔقػػػػػػدار  2020إفُ أف بلغػػػػػت أعلػػػػػػى مسػػػػػتول ت٢ػػػػػا سػػػػػنة  2019ك 2018ك 2017خػػػػػلاؿ السػػػػػنوات الارتفػػػػػاع 
 مليار دج. 1180416

                                                             
دفاتر (، 2020 -1990لجزائر في ظل قانون النقد والقرض خلال الفتًة )"دراسة برليلية لواقع الكتلة النقدية في اعدكاف علي، بن تٝاعتُ،  - 1
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 . القروض الدقدمة للخزينة 1-3-3

كىي تسبيقات تٯنحها بنػك اتٞزائػر للخزينػة العموميػة كالاكتتػاب في سػندات ات٠زينػة العامػة مػن طػرؼ البنػوؾ 
شػػػهدت ، ك 1منهػػػا اتٟسػػػابات اتٞاريػػػةات٠زينػػػة  حسػػػاباتفي التجاريػػػة كالأشػػػخاص، ككدائػػػع ات١ؤسسػػػات كالأشػػػخاص 

قػػػػركض الدكلػػػػة تذبػػػػذبا ت٘اشػػػػيا مػػػػع مػػػػنهج التمويػػػػل كالسياسػػػػات ات١اليػػػػة ات١تبعػػػػة مػػػػن فػػػػتًة لأخػػػػرل فقػػػػد ارتفعػػػػت مػػػػن 
كيرجػػع ذلػػك إفُ الاجػػراء ات١تعلػػق بتحويػػل  1993مليػػار دج سػػنة  527183إفُ  1990مليػػار دج سػػنة  1671044

 سػػندات حكوميػػة كجػػزء مػػن بػػرنامج إعػػادة ات٢يكلػػة، ثم يليهػػا ات٩فػػاض الػػدين ات١صػػرفي علػػى ات١ؤسسػػات العموميػػة إفُ
إفُ  1999بسػػبب تٖسػػن الإيػػرادات مػػن اتٞبايػػة البتًكليػػة لتًتفػػع سػػنة  1996مليػػار دج سػػنة  280154شػػديد إفُ 

بسػػػبب ات٩فػػاض الاحتياطػػػات مػػن العمػػلات الصػػػعبة بالإضػػافة إفُ ات٩فػػػاض سػػعر الصػػػرؼ مليػػار دج  84719غايػػة 
خاصػػػػة بعػػػد ارتفػػػػاع أسػػػعار الػػػػنفط  2010 -2000نفط، كبتحسػػػػن الأكضػػػاع الاقتصػػػػادية خػػػلاؿ الفػػػتًة كأسػػػعار الػػػ

أصػػػبحت ات٠زينػػػة العموميػػػػة لا تلجػػػأ إفُ بنػػػػك اتٞزائػػػر لإعػػػػادة التمويػػػل، حيػػػث ات٩فضػػػػت قيمػػػة ىػػػػذه القػػػركض مػػػػن 
س لنػا تطػور كىذا الات٩فػاض الشػديد يعكػ 2010مليار دج سنة  351019- إفُ 2003دج في سنة مليار  42314

فَ تعػد الدكلػة دائنػا  2005كلأكؿ مػرة منػذ  2015الوضعية النقدية كتٗلي ات٠زينة عن تٞوئها إفُ الاقتًاض، كفي سػنة 
مليػػار دج كذلػػك راجػػع إفُ  56715صػػافيا اتٕػػاه النظػػاـ ات١صػػرفي حيػػث بلغػػت صػػافي القػػركض ات١صػػرفية علػػى الدكلػػة 

حيػث انتقلػت  2016عرفت ارتفاعػا في سػنة ك الدكلة صارؼ على ات٩فاض في صندكؽ ضبط ات١وارد كاستحقاقات ات١
تٖػػت أثػػر تزايػػد مسػػتحقات بنػػك اتٞزائػػر علػػى ات٠زينػػة  2020مليػػار دج سػػنة  861113مليػػار دج إفُ  268212مػػن 

 العمومية.

  

                                                             
 .24، ص 2014، جامعة الواد، 7رؤل اقتصادية، العدد (، 2013 -2000" سياسة عرض النقود في الجزائر للفتًة )علي صارم،  - 1
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 (1990-2020عض الدول النامية خلال الفتًة )ببرليل تطور العرض النقدي في  .2
 (1990-2020الفتًة )تطور العرض النقدي في مصر خلال  .2-1

 (1990-2020) في مصر خلال الفتًة M2 العرض النقدي معدلات نمو (: تطور03 -03الشكل رقم )

 
 .(03) على بيانات ات١لحق رقم بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج  :الدصدر

الارتفاع كالات٩فاض ( أف العرض النقدم في مصر عرؼ تذبذبا بتُ 03نلاحظ من خلاؿ الشكل رقم )
( كذلك تزامنا مع الإصلاحات ات٢يكلية التي اتبعتها اتٟكومة 1990-2020خلاؿ فتًة الدراسة ات١متدة من )

من  M2يعرؼ بالسيولة المحلية  أك ما ةمسار العرض النقدم إذ انتقلت الكتلة النقدي ات١صرية ت٦ا انعكس على
سنة  %22161تٔعدؿ قدره لتًتفع  1991سنة  جنيومليوف  91553 إفُ 1990جنيو سنة  وفملي 74669

حرب ات٠ليج ككاصل العرض النقدم في الارتفاع تٔعدلات متباينة فقد سجل في سنة نتيجة لتداعيات  1991
 11995 1994كات٩فض معدؿ العرض النقدم خلاؿ ثلاث سنوات متتالية  %16142معدؿ قدره  1993

لسنة  %11107مركرا تٔعدؿ ت٪و قدره  1996ة سن %10183إفُ  1994سنة  %12140من  1996ك
في حجم السيولة المحلية كاف أضعاؼ معدؿ النمو السنوم لإتٚافِ ، كيلاحظ أف معدؿ النمو السنوم 1995

في اتٟفاظ على درجة ملائمة من الاستقرار  ر الثابتة كىو ما ت٭قق ىدؼ السياسة النقديةاالناتج المحلي بالأسع
 مليوف 20945إفُ  1997جنيو سنة  يوفمل  193902من M2السيولة النقدية ، كارتفعت حجم 1النقدم

                                                             
ت٣لة اقتصاديات شماؿ إفريقيا، المجلد (، 2004 -1997برليل أداء السياسة النقدية في مصر خلال الفتًة )" حستُ عبد ات١طلب الأسرج،  - 1

 .138، ص2008، جامعة حسيبة بن بوعلي، شلف، اتٞزائر، 05، العدد 04
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إذ  %39133تٔعدؿ  2017لتسجل أعلى مستول لو سنة  %13145أم تٔتوسط ت٪و قدره  2016جنيو سنة 
ت٤صلة لتصاعد كل من  M2، تعتبر ىذه الزيادة في الكتلة النقدية 2017في نهاية جنيو  مليوف 29182سجل 

ككذا  %2315تٔعدؿ قدره  M1المحلية كصافي الصوؿ الأجنبية، كما انعكست ىذه الزيادة في ت٪و صافي الأصوؿ 
لتًتفع النسبة بعد ذلك إفُ  2019سنة  %11185معدؿ  M2كسجل  ،1%4513ت٪و أشباه النقود تٔعدؿ 

     .20202سنة  17147%

 (1990-2020برليل تطور العرض النقدي في الأردن خلال الفتًة ) .2-2

 (1990-2020في الأردن ) M2 العرض النقديمعدلات نمو : تطور (03 -04) رقم الشكل

 
 .(04على بيانات ات١لحق رقم ) بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج الدصدر: 

 312216إذ بلغ  1990نلاحظ من خلاؿ الشكل أف العرض النقدم عرؼ مستويات متدنية في عاـ 
عكاسات أزمة ات٠ليج إفُ جانب تأثر القطاعات انتأثر الاقتصاد الأردني سلبا نتيجة لجع مليوف دينار كذلك را

لاتٗاذ الإجراءات ات١ناسبة للتكيف مع الأكضاع ات١ستجدة الاقتصادية إزاء ىذا الوضع، لذا سعت اتٟكومة الأردنية 
مليوف  371716صل إفُ الأمر الذم خفف كبشكل كبتَ من أثر تلك الظركؼ، لذا ارتفع العرض النقدم لي

كذلك نتيجة تٖسن أداء الاقتصاد الأردني بعد أف استطاع التكيف مع  %1911تٔعدؿ ت٪و  1991دينار سنة 
من  1996إفُ  1992ن سرعاف ما ترجع العرض النقدم في الفتًة ات١متدة من كالأكضاع ات١ستجدة، ل

                                                             
 . 19-18ص ص "، 2016/2017"التقرير السنوي البنك ات١ركزم ات١صرم،  - 1
    http: //www.worldbank.org  قع:تقرير البنك الدكفِ على ات١و  - 2
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 M1ت٩فاض عرض النقد اجع إفُ اكذلك ر  1996مليوف دينار سنة  517513 بقيمة %0130إفُ  1218%
استقرار معدؿ النمو في حدكد  1998ك 1997(، ليشهد العرض النقدم خلاؿ سنتي %1118-تٔعدؿ )

ىذه  ؿ، كخلامليوف دينار 668911ليصل ت٨و  %1114تٔعدؿ ت٪و  1999، كيرتفع العرض النقدم سنة 7%
في تٗفيضات تدرت٬ية على أسعار الفائدة الدائنة  ت٘ثلت السنة استمر البنك ات١ركزم بتطبيق سياسة نقدية ىادفة 

 ضبط السيولة المحلية تٔا يتلاءـ كالاحتياجات التمويلية للنشاط الاقتصادم.،  من أجل 1كات١دينة في السوؽ ات١صرفي

تْيث انتقلت  M2( ت٪وا متزايد للكتلة النقدية 2000-2020كعرفت الألفية اتٞديدة خلاؿ الفتًة ) 
بلغت  2002، كفي سنة 2001مليوف دينار سنة  786611إفُ  2000سنة  دينار مليوف 743417من

 %12143تٔعدؿ ت٪و  مليوف دينار ك 946517إفُ  M2 ثم انتقلت مليوف دينار، 841911الكتلة النقدية 
مليوف دينار، ككاصل العرض النقدم في  12364بلغت قيمتها ك  2005سنة  % 16195 ، ك2003سنة 

ملحوظا  اات٩فاضمليوف دينار، إلا أنو سجل  1830412إفُ ليصل  %17128تٔعدؿ ت٪و  2008الارتفاع سنة 
 كىذا نتيجة للأزمة ات١الية العات١ية. 2009سنة  %913مقارنة بالسنة السابقة ليصل إفُ معدؿ 

عرؼ الاقتصاد الوطتٍ تٖسنا كضخ ات١زيد من السيولة في الاقتصاد فارتفع العرض النقدم  2010كفي سنة 
معدؿ ت٪و قدر  M2تباطؤ ملحوظا في العرض النقدم حيث سجل  2012، كسجلت سنة %11145عدؿ تٔ
 29240 لتبلغ %6185تٔعدؿ  2014مليوف دينار، لتَتفع مرة أخرل سنة  2494512ليبلغ  %3142ب 

مليوف  3295716ليبلغ  %0124سجلت تراجعا إفُ مستول أدنى لو تٔعدؿ  2017دينار، أما سنة  مليوف
، %2142-تٔعدؿ  M1فيما تراجع العرض النقدم الضيق  %115كذلك لتًاجع شبو النقد تٔعدؿ ت٪و  اردين

مليوف دينار تٔعدؿ ت٪و  3496917ما مقداره  2019في نهاية  M2كبلغ حجم السيولة المحلية تٔفهومها الواسع 
على التوافِ   %617ك %4تٔعدؿ ت٪و  M1بينما سجل كل من شبو النقد كالعرض النقدم الضيق  4182%

مليوف دينار أم تٔعدؿ ت٪و  5900حيث بلغ حجم النقد ات١تداكؿ  20202سنة  %518معدؿ النمو كما بلغ 
لدل البنوؾ خلاؿ فتًة ، كيعزل ىذا الارتفاع في جانب منو إفُ قياـ العملاء بسحب جزء من كدائعهم 2813%

كركنا كتفضلهم للاحتفاظ بالسيولة بدلا من إيداعها   الإغلاؽ الكلي التي قررتها اتٟكومة للحد من انتشار فتَكس
  .في البنوؾ

 

 

                                                             
 .22، ص1999الببنك ات١ركزم الأردني، التقرير السنوم  - 1
  http: //www.worldbank.org  تقرير البنك الدكفِ على ات١وقع: - 2
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 (1990-2020برليل تطور العرض النقدي في ماليزيا ) .2-3

 (2020 -1990في ماليزيا ) M2 عرض النقود معدلات نمو (: تطور03 -05الشكل رقم )

 
 .(05لحق رقم )على بيانات ات١ بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج الدصدر: 

إذ  1990أف العرض النقدم عرؼ مستويات متدنية في عاـ  (05بيانات ات١لحق رقم )نلاحظ من خلاؿ 
كذلك راجع للظركؼ الاقتصادية في ماليزية ، لتَتفع   43173-رينجت كبعدؿ ت٪و سالب بلغ  مليار 67166بلغ

، ليواصل في الارتفاع % 16187ب قدر  كتٔعدؿ ت٪و 1991رينجت سنة  مليار 8916العرض النقدم ليصل إفُ 
رينجت كتٔعدؿ ت٪و  مليار 1541032لنقدم في ىذه السنة حيث بلغ العرض ا 1992كبشكل ملحوظ في سنة 

تحسن أداء الاقتصاد بعد أف لكذلك نتيجة كىي أعلى نسبة شهدتها فتًة الدراسة  %71191ب مرتفع قدر 
ليواصل  1993العرض النقدم في معدؿ جع اعاف ما تر ن سر كاستطاع التكيف مع الأكضاع ات١ستجدة، ل

 ارتفاع معتبر 1995سنة  ينجت، ليشهدر  مليار 2171245 % كبقيمة1115 كتٔعدؿ 1994الات٩فاض سنة 
سنة  ، ليستقر معدؿ العرض النقدم %18152ب رينجت كتٔعدؿ ت٪و قدر  مليار 2571245بلغت قيمتو 

ليصل إفُ  1997في سنة  ذلك، كينخفض بعد 1رينجت رمليا 3041796كبقيمة  %18148تٔعدؿ  1996
نتيجة الأزمة الأسيوية  ذلكستوياتو خلاؿ فتًة الدراسة إفُ أدنى م 1998في سنة  ليتًاجع %161035معدؿ 

كضاع على معدؿ ت٪و العرض النقدم بسبب الأ ذلك التي أثرت في معظم دكؿ أسيا تٔا فيها ماليزيا ت٦ا أثر
                                                             

    http: //www.worldbank.org  تقرير البنك الدكفِ على ات١وقع: - 1
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ليواصل في  .%12109تٔعدؿ  1999 سنة لتَتفع معدؿ النمو في، ا الاقتصاد ات١اليزمالاقتصادية التي شهدى
%، كيرتفع العرض النقدم سنة 7استقرار معدؿ النمو في حدكد  2001ك 2000الارتفاع خلاؿ سنتتُ 

دينار، كخلا ىذه السنة استمر البنك ات١ركزم بتطبيق  مليار 674716% ليصل ت٨و 1214تٔعدؿ ت٪و  1999
 .سة نقدية ىادفة لضبط السيولة المحلية تٔا يتلاءـ كالاحتياجات التمويلية للنشاط الاقتصادمسيا

تْيث انتقلت  M2 ( ت٪وا متزايد للكتلة النقدية2000-2020كعرفت الألفية اتٞديدة خلاؿ الفتًة ) 
السنة  لكن تٔعدؿ ت٪و أبطأ عن 2001 سنة رينجت مليار 48811إفُ  2000سنة  رينجت مليار 473127

 2002كفي سنة  ،2001ك 2000خلاؿ السنتتُ  %11163ك %10104معدؿ النمو حيث بلغ 2000
شهدت ك  ،%4148ب رينجت لكن تٔعدؿ ت٪و منخفض قدر  مليار 510107 قيمة M2 بلغت الكتلة النقدية

سجلت   ( تذبذبا في معدلات ت٪و العرض النقدم بتُ الارتفاع كالات٩فاض حيث2003-2014الفتًة )
 2004سنة  %12168 ارتفع ليصل إفُك  %8162عدؿ ت٪و بلغ كتٔ 2003سنة رينجت  مليار 554107

% 14162تٔعدؿ ت٪و ك  2011سنة إفُ ، ككاصل العرض النقدم في الارتفاع رينجت مليار 624137 كقيمة
 ضاات٩فاإلا أنو سجل ( 2012-2016ليتًاجع مرة أخرل خلاؿ الفتًة ) ،رينجت مليار 1220172ليصل إفُ 
 2016غاية % ككاصل الات٩فاض إفُ 8184مقارنة بالسنة السابقة ليصل إفُ معدؿ  2012في سنة  ملحوظا 

 %4164تٔعدلات  2018ك 2017، لتَتفع مرة أخرل خلاؿ السنتي %218 حيث سجل معدؿ ت٪و
قدره ليسجل معدؿ  2020كيواصل تراجعو في سنة  2019على التوافِ، ليتًاجع مرة أخرل في سنة  %7168ك

 .1كما نتج عنها من إغلاقات في الاقتصاد كذلك نتيجة تداعيات جائحة كركنا 4186%

 ثانيا: برليل تطور سرعة دوران النقد

رأينا فيما سبق أت٫ية معادلة التبادؿ في شرح العلاقة بتُ كميػة النقػود كات١سػتول العػاـ للأسػعار، كسػنحاكؿ فيمػا يلػي 
كقػػد أكػػد  (2020- 1990)في الفػػتًة  كبعػػض الػػدكؿ الناميػػة حالػػة اتٞزائػػرعلػػى  "فيشػػر"معرفػػة مػػدل مطابقػػة آراء 

 في نظريتو للطلب على النقود على كظيفتها كوسيلة للتبادؿ من خلاؿ ات١عادلة:

𝑀    𝑃    

M : كميػػػػة عػػػػرض النقػػػػود ات١تداكلػػػػة؛V سػػػػرعة تػػػػداكؿ النقػػػػود في ات١عػػػػاملات؛ :P ات١سػػػػتول العػػػػاـ للأسػػػػعار )الػػػػرقم :
ت٣مػػوع ات١عػػاملات في فػػتًة زمنيػػة معينػػة، كقػػد ركػػز الاقتصػػاديوف في حسػػاب ىػػذا  :Tار الاسػػتهلاؾ(؛ القياسػػي لأسػػع

( بػػدلا IPCالمجمػػوع علػػى حجػػم الإنتػػاج اتٞػػارم أم ات١شػػتًيات النهائيػػة الػػتي يتضػػمنها الإنفػػاؽ الػػوطتٍ، كمػػا أخػػذ )
  معدلة ات١بادلات لفيشر كما يلي:عن معدؿ سعر ىذه ات١عاملات، كعليو تكوف 

                                                             
    http: //www.worldbank.org  تقرير البنك الدكفِ على ات١وقع: - 1
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𝑀    𝑃    

: تعبر عن عدد مػرات تػداكؿ الرصػيد النقػدم سػنويا لشػراء النػاتج السػنوم مػن السػلع كات٠ػدمات أك Vكعليو تصبح 
سرعة تداكؿ الدخل، كىػذه ات١عادلػة تعػبر عػن حالػة التػوازف في سػوؽ النقػد بػتُ العػرض كالطلػب عليهػا، كعليػو تٯكػن 

، كذلػك 1ميػة النقػود كحجػم النػاتج الػداخلي بالأسػعار اتٞاريػةحساب سرعة تداكؿ الدخل من خلاؿ العلاقػة بػتُ ك
𝑃𝐼𝐵  كفقا للعلاقة التالية:    𝑀 ⁄ 

  2020-1990تقدير سرعة تداول النقود في الجزائر للفتًة  .1

 في الجزائر M2 النقدي عرضالخام بالأسعار الجارية مع ال(: تطور الناتج الداخلي 03 -06) الشكل رقم

 (1990-2020للفتًة )

 
 .(18كرقم ) (01) على بيانات ات١لحق رقم بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج الدصدر: 

يظهػػر مػػن خػػلاؿ الشػػكل التطػػور ات١سػػتمر لإتٚػػافِ النػػاتج الػػداخلي ات٠ػػاـ مػػوازاة مػػع تطػػور عػػرض النقػػود في 
قتصػػادم الػػوطتٍ كالارتفػػاع ات١سػػتمر للأسػػعار ، كىػػذا راجػػع إفُ توسػػع النشػػاط الاثػػلاث عقػػود السػػابقة خػػلاؿ اتٞزائػػر

اتٞاريػػة للسػػلع كات٠ػػدمات الداخليػػة، ت٦ػػا أدل إفُ التضػػخم ات١سػػتمر في قػػيم النػػاتج المحلػػي، حيػػث تضػػاعف لأكثػػر مػػن 
ب ألػػػف مليػػػار دج، تٔعػػػدؿ ت٪ػػػو سػػػنوم قػػػدر  20مػػػرة خػػػلاؿ فػػػتًة الدراسػػػة حيػػػث كصػػػل إفُ حػػػدكد أكثػػػر مػػػن  36

السػػلع كات٠ػػدمات في بدايػػة التسػػعينات حيػػث شػػهدت ارتفػػاع معػػدلات أسػػعار أكػػبر معػػدؿ لػػو  ، ككصػػل12138%
، حيػػث عرفػػت خلات٢ػػػا عملػػة الػػدينار تراجعػػا معتػػػبرا %50كارتفػػاع النػػاتج المحلػػي بالأسػػعار اتٞاريػػػة تٔعػػدلات تفػػوؽ 

                                                             
 .77: ص: 2009الأردف،  -دار كائل للنشر كالتوزيع، عماف"النقود والدصارف والنظرية النقدية"، اتٞنابي تٚيل عجمي،  - 1
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 مليار دج: الوحدة

 تطور الناتج الداخلً الخام بالأسعار الجارٌة تطور مسار الكتلة النمدٌة فً الجزائر
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ة في سػػػنوات مػػػوازاة مػػػع الأكضػػػاع السياسػػػية كالاجتماعيػػػة ات١ضػػػطربة، بينمػػػا شػػػهد النػػػاتج المحلػػػي ت٪ػػػوا بالأسػػػعار اتٞاريػػػ
قػػػػت تراجػػػػع نسػػػػب ت٪ػػػػو الأسػػػػعار إفُ أف سػػػػجل ات٩فػػػػاض سػػػػنوم سػػػػنة فتٔعػػػػدؿ أقػػػػل حػػػػدة حيػػػػث كاالألفيػػػػة الثالثػػػػة 

كتؤدم الزيادات ات١تواصلة في معدؿ ت٪و عرض النقود فوؽ ما يتطلبو ت٪ػو النػاتج في  %.-2,9ب بنسبة تقدر 2015
كعليػػػو كلمػػػا كػػػاف تػػػداكؿ النقػػػود تٯيػػػل إفُ السػػػرعة تزيػػػد موازيػػػة في ات١سػػػتول العػػػاـ للأسػػػعار، ات١ػػػدل البعيػػػد إفُ زيادة 

 الضغوط التضخمية للنقود أكثر.

 (1990-2020)(: تطور معدل سرعة تداول النقود في الجزائر للفتًة 03 -07) الشكل رقم

 
 .(06) على بيانات ات١لحق رقم بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج الدصدر: 

اؿ قصػػػتَ نظػػػرا تكػػػوف في ت٣ػػػ أعػػػلاه أف تغػػػتَ سػػػرعة دكراف النقػػػود في اتٞزائػػػر التمثيػػػل البيػػػاني يتبػػػتُ مػػػن خػػػلاؿ
كالنػػاتج المحلػػي بالأسػػعار اتٞاريػػة كذلػػك في أغلػػب فػػتًات الدراسػػة، حيػػث تػػراكح معػػدؿ  دو النقػػ عػػرضلتػػوازم منحػػتٌ 

لتػػداكؿ النقػػدم أكثػػر كػأعلى معػػدؿ خػػلاؿ ثػلاث عقػػود الأخػػتَة، كعػرؼ ا  2180ك 1117سػرعة دكراف النقػػود بػػتُ 
ت٦ا يفسر جزء مػن الضػغوط التضػخمية الػتي شػهدتها اتٞزائػر،  1996تباين في فتًة التسعينات، ت٤ققا ذركتو في سنة 

 حيث يرتبط تغتَ الأسعار طرديا مع سرعة دكراف النقود كذلك بثبات ات١تغتَات الأخرل، 

ات٩فاضػػا نسػػبيا يفسػػر بارتفػػاع الكتلػػة النقديػػة  مبعػػد مطلػػع الألفيػػة الثالثػػة شػػهد معػػدؿ التػػداكؿ النقػػدإلا أنػػو 
بلغػت  2005ك 2003غتَ متوافق مع الناتج المحلي الإتٚافِ مع تسجيل ارتفاعات ت٤سوسػة سػنة ات١تداكلة بشكل 

 كىي نسبة فَ يبلغها من قبل.  %7ك %6نسبة ت٪وه 
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   PIB/M2:الوحدة

 معدل سرعة تداول النمود
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سػب ن تفسػتَ ذلػك بالتناعرفت سرعة تػداكؿ النقػود اسػتقرارا نسػبيا كتٯكػ 2014إفُ  2009كفي الفتًة من 
رجػػع إفُ زيادة الانفػػاؽ العمػػومي لتلػػك الفػػتًة كرفػػع  ي ذمكالػػ M1 النقػػدم ات١تػػداكؿ عػػرضفي ت٪ػػو النػػاتج الػػداخلي كال

 .2008كتلة الأجور في العديد من القطاعات بالأثر الرجعي من 

ن خػلاؿ سػلوؾ تٯكػن تفسػتَ ات٩فػاض التػداكؿ مػ 2015ك 2014كبالعودة إفُ الأزمة النفطيػة خػلاؿ سػنتي 
الأفراد كات١تعاملتُ الاقتصادين في الأزمات، أيػن يػتم ات١يػل إفُ التفضػيل النقػدم في ظػل الركػود كعػدـ التأكػد، كيرجػع 

( إفُ الإجػػػراءات اتٟكوميػػػة ات١طبقػػػة مػػػن خػػػلاؿ 2018 -2015الاسػػػتقرار في سػػػرعة تػػػداكؿ النقػػػود خػػػلاؿ الفػػػتًة )
تراجعػػػت سػػػرعة دكراف النقػػػود  2020ك 2019ود(، كفي السػػػنتتُ الاسػػػتدانة الوطنيػػػة )القػػػرض السػػػندم كطبػػػع النقػػػ

الإغلاقػػػات الاقتصػػػادية في تٚيػػػع القطاعػػػات الاقتصػػػادية نتيجػػػة إجػػػراءات بشػػػكل ت٤سػػػوس بسػػػبب جائحػػػة كػػػركنا ك 
    اتٟجر الصحي ات١طبقة في تلك الفتًة.

ات٠ػػاـ مػػن النػػاتج الػػداخلي إفُ تراجػػع نصػػيب الفػػرد اتٞزائػػرم النمػػو البطػػيء لػػدكراف النقػػود عليػػو تٯكػػن إرجػػاع ك 
كالركػػػود الاقتصػػػادم، ككػػػذلك تراجػػػع الأسػػػعار في السػػػنوات الأخػػػتَة لفػػػتًة الدراسػػػة، إذ أف دكراف النقػػػود تػػػؤثر كتتػػػأثر 
بات١ستول العاـ للأسعار في ات١دل القصتَ كالطويل، كما يؤدم تراجع ت٪و معدلات التضخم كتوقع ات٩فػاض الأسػعار 

الاحتفػػاظ أكثػػر بالنقػػود ت٦ػػا يعمػػل علػػى تراجػػع سػػرعة دكراف النقػػود، كمػػا كات١ؤسسػػات مسػػتقبلا إفُ تفضػػيل الأفػػراد 
إفُ تغػتَ  النقػدم عػرضوميػة ككػذلك الػزيادة في ت٪ػو اليساىم ات٩فػاض معػدلات الفائػدة علػى الودائػع كالسػندات اتٟك

 ود كتراجع سرعة دكارنها.معدؿ الفائدة كبالتافِ تزداد ت٥اطر حيازة السندات ت٦ا يؤدم إفُ زيادة الطلب على النق

( ت١عػدؿ دكراف النقػود أنهػا بعيػدة نوعػا مػا عػن ات١سػتويات ات١عهػودة في 06تبتُ القيم المحسػوبة في ات١لحػق رقػم )
اقتصػاديات الػدكؿ ات١تقدمػة كالناميػة علػى حػد سػواء، لػذا يعتػبر ىػذا ات١قيػاس غػتَ جيػد في تفسػتَ الظػاىرة التضػخمية 

ة في الأختَة نتيجة ميوؿ الأفراد إفُ الاكتناز كبالتػافِ ضػعف ات١ؤسسػات ات١اليػة كالنقديػفي اتٞزائر خاصة في السنوات 
      استقطاب الأرصدة النقدية.  
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 (2020 -1990)لفتًة دير سرعة تداول النقود في مصر، الأردن وماليزيا خلال اتق .2

 (2020 -1990ردن وماليزيا للفتًة )(: تطور سرعة تداول النقود في مصر، الأ03 -08الشكل رقم )

 
 .(09ك 08، 07على بيانات ات١لحق رقم ) بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج الدصدر: 

أف سرعة تداكؿ النقود ( 9، 8، 7نلاحظ من خلاؿ الشكل أعلاه كبالاعتماد على ات١لاحق رقم ) 
 مصر سرعة تداكؿ النقود في الأردف كماليزيا، حيث تراكحتك  منخفضة نسبيا طواؿ فتًة الدراسة في كل من مصر

في  ما تراكحت، بين( على التوافِ 1122، 1128أم سجلت ) دكرة كاحدة 1991ك 1990 خلاؿ سنتي
دكرة ماليزيا  تبلغ دكرة كاحدة كفي ات١قابل بلغت فيأم فَ  خلاؿ الستتُ على التوافِ 0175ك 0188بتُ  الأردف

 .1991ك 1990خلاؿ السنتتُ  115ك 1155كنصف أم بتُ 

استقرارا نسبيا  عرفت سرعة تداكؿ النقود نلاحظ من خلاؿ ات١نحتٌ أف( 2020 -1992كفي الفتًة ) 
انتقلت في الاقتصاد تٔعدؿ دكراف  M2أم أف الكتلة النقدية  خلاؿ ىذه الفتًة في مصر حيث بلغت دكرة كاحدة

كىذا ما يعتٍ رياضيا أف ىناؾ  ة كالناتج المحلي الإتٚافِيتلة النقدأف ىناؾ تساكم بتُ الكأم  1129في ات١توسط 
 .1ات١تداكلة في الاقتصاد ةتناسب بتُ الزيادة في الناتج المحلي الإتٚافِ كالكتلة النقدي

كما عرفت استقرار ( 2020 -1992خلاؿ الفتًة ) ات٩فاضا في الأردف سرعة تداكؿ النقود تبينما عرف
كذلك بسبب الأزمات ات١تتالية كصولا  0185ب كتٔعدؿ متوسط قدر  0194ك 0172ح بتُ طوؿ ىذه الفتًة تراك 

 .2عن معدؿ ت٪و الكتلة النقدية الإتٚافِمعدؿ ت٪و الناتج المحلي  أزمة جائحة كركنا، كذلك يفسر بات٩فاضإفُ 

                                                             
    http: //www.worldbank.org  تقرير البنك الدكفِ على ات١وقع: -  2 -1
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PIB/M2 الوحدة:   

 تطور سرعة تداول النمود فً مالٌزٌا تطور سرعة تداول النمود فً الأردن تطور سرعة تداول النمود فً مصر
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حيث انتقلت ىذا الات٩فاض بنصف دكرة تقريبا كما عرفت سرعة تداكؿ النقود ات٩فاضا في ماليزيا بلغ 
كشهدت الفتًة  1992في سنة  0197إفُ  1991ك 1990خلاؿ السنتتُ  115سرعة تداكؿ النقود من 

كىذا يفسر بارتفاع الكتلة النقدية ات١تداكلة بشكل غتَ  0179بلغ في ات١توسط ( ات٩فاضا 2020- 1992)
أين  2020قود ىو جائحة كركنا في سنة كما زاد من ات٩فاض سرعة تداكؿ الن الإتٚافِت٪و الناتج المحلي  متوافق مع

      .1أثرت إجراءات اتٟجر الصحي على العديد من القطاعات اتٟيوية كالتي كانت ت٢ا أت٫ية في النشاط الاقتصادم

 (2020-1990في الجزائر وبعض الدول النامية ) : دراسة برليلية لتطور معدلات التضخمالدطلب الثاني

 (1990-2020ئر خلال الفتًة )تطور التضخم في الجزاأولا: 

إفُ يومنا ىذا فتًة ىامة في مسار الاقتصاد اتٞزائرم، حيث ت٘ثل مرحلة  1990ت٘ثل الفتًة ات١متدة من 
 التحوؿ إفُ اقتصاد السوؽ كتٖرر الأسعار.

 (1990-2020تضخم في الجزائر خلال الفتًة )ل(: تطور مسار ا03 -09الشكل رقم )

 
بالاعتماد على بيانات البنك  (10على بيانات ات١لحق رقم ) بالاعتماد Excelثة باستخداـ برنامج من إعداد الباحالدصدر: 

  http://www.worldbank.org :الدكفِ

في  ( تزايدا مستمرا1990-1993نلاحظ من خلاؿ الشكل أعلاه أف التضخم عرؼ في الفتًة )
 كالذم 1992سنة  %31167لتَتفع إفُ  %16165معدؿ  1990في عاـ  تحيث سجل معدلات التضخم

كذلك يعود إفُ التوسع النقدم ات١تتافِ  2003غاية إفُ  1990يعتبر أكبر معدؿ شهدتو الفتًة ات١متدة من 
 11ب كارتفاع معدلات السيولة بالإضافة إفُ تزايد حجم الطلب مع ركود في مستويات العرض، لكن ات٩فض 

                                                             
    http: //www.worldbank.org  تقرير البنك الدكفِ على ات١وقع: - 1
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 %النسبة : الوحدة

 معدلات الضخم فً الجزائر

http://www.worldbank.org/
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كذلك بسبب ات٩فاض كتتَة التوسع النقدم بالإضافة إفُ استقرار  1993سنة  %20154نقطة ليصل إفُ 
ثم إفُ  %29104ارتفع معدؿ التضخم من جديد ليصل إفُ  1994مستويات الطلب الكلي، كفي سنة 

الفتًة   ، أما1كرفع الدعم اتٟكومي عنهاكيرجع ذلك إفُ التحرير الواسع للأسعار  1995في سنة  29177%
تراجعا مستمرا في معدلات التضخم حيث بلغت نسبتو  شهدت 1999إفُ غاية  1996ات١متدة من 

كذلك راجع إفُ تظافر عدة جهود  %2164لتستمر في التًاجع إفُ أف بلغت معدؿ  1996سنة  18167%
م كتدني حجم الائتماف من قبل اتٟكومة حيث قامت بالتحكم في السيولة الاقتصادية كاعتداؿ كتتَة التوسع النقد

سنة   %29130ب قدر  المحلي كتراجع مستول الطلب الكلي بسبب انتشار البطالة التي عرفت معدلا عاليا
بالإضافة إفُ تطبيق برنامج التصحيح ات٢يكلي بالتعاكف مع صندكؽ النقد الدكفِ الذم يهدؼ إفُ استقرار  1999

 ركاء التجاريتُ.لدل الشالأسعار عند مستول ت٦اثل ت١ا ىو عليو 

 لاستقلاؿ تٔعدؿأف معدؿ التضخم بلغ أدنى حد شهدتو اتٞزائر منذ ا 2000في سنة  كما نلاحظ
التعديل كتٯكن إرجاع ىذا الات٩فاض إفُ عدة إجراءات اتٗذتها اتٟكومات ات١تعاقبة في إطار برنامج  0133%

إفُ مستويات معقولة، كالصرامة في تسيتَ الكتلة  ات٢يكلي، كتعديل أسعار الفائدة اتٟقيقة كتقليص ات١وازنة العامة
النقدية كالبحث عن أساليب جديدة لتمويل الأنشطة الاقتصادية بدلا من الإصدار النقدم ات١فرط ت٦ا أدل إفُ 

 2001تراجع معدؿ التضخم في حدكد معقولة كقياسية، لكن سرعاف ما عاد معدؿ التضخم إفُ الارتفاع في سنة 
، كيرجع ذلك إفُ ت٪و %3ب الذم تٕاكز معدؿ التضخم ات١ستهدؼ للسياسة النقدية كالمحدد ك  %4122حيث بلغ 

برنامج الإنعاش جراء ت٪و احتياطات الصرؼ، كالتي تزامنت مع انطلاؽ  %22130بنسبة  M2الكتلة النقدية 
أدت إفُ كجود سيولة زائدة  الاقتصادم كارتفاع الأدنى للأجر الوطتٍ ات١ضموف بالإضافة إفُ إعادة رتٝلة البنوؾ التي

كذلك يعود إفُ  %1141ب عاد معدؿ التضخم للات٩فاض مرة أخرل بنسبة تقدر  2002كفي سنة في الأسواؽ، 
 %4126ب ارتفاعا جديدا في معدؿ التضخم قدر  2003، لتشاىد سنة M2ات٩فاض معدؿ ت٪و الكتلة النقدية 

ينخفض معدؿ التضخم إفُ  2004ات١صرفية، كفي سنة  كالذم تٯكن إرجاع جزء مهم منو لنمو فائض السيولة
لكن ىذه النسبة تٕاكزت السقف المحدد نتيجة تزايد معدؿ استهلاؾ العائلات ات١دعم بارتفاع دخلهم  3196%

كيفسر  %1138تٔعدؿ  2005الأجر الوطتٍ الأدنى ات١ضموف، ليتًاجع مرة أخرل سنة ات١تاح بالإضافة إفُ ارتفاع 
ت٩فاض أسعار ات١واد الغذائية كبعودة أسعار البتًكؿ إفُ مستواىا الطبيعي بالإضافة أيضا إفُ ات٩فاض ىذا التًاجع با

 %3167ك %2131تٔعدؿ  2008ك 2007ك 2006 في سنة ، لتَتفع مرة أخرل2معدؿ السيولة ات١صرفية

                                                             
، SVAR"لزددات التضخم في الجزائر: دراسة قياسية باستعمال نماذج متجهات الالضدار الذاتي الدتعدد الذيكلية عبد الله قورم ت٭تِ،  - 1

  .3، ص2014، 14ت٣لة الباحث، عدد "، 2012 -1970
 .204فضيل رايس، مرجع سابق، ص  - 2
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 %5617لة النقدية من على التوافِ كذلك راجع إفُ ارتفاع أسعار اتٞملة للخضر كالفواكو، كت٪و السيو  %4185ك
 2006سنة  %1816معدؿ النمو النقدم من ، بالإضافة إفُ ارتفاع 2007سنة  %7415إفُ  2006سنة 
على  تساعدلعوامل ككل ىذه ا، كارتفاع أسعار ات١واد الغذائية خاصة الفلاحية منها 2007سنة  %2412إفُ 

و ما يعتبر أعلى معدؿ في العشرية الأكفُ كى %5173قفز معدؿ التضخم إفُ  2009، كفي سنة ارتفاع التضخم
تسارعت كتتَة تغتَ الرقم القياسي  2009من القرف الواحد كالعشرين، فخلاؿ التسع أشهر الأكفُ من سنة 

، كبذلك يكوف معدؿ التضخم قد انتقل 2008نقطة مقارنة بنفس الفتًة خلاؿ سنة  115ب لأسعار الاستهلاؾ 
كيرجع ىذا الضغط التضخمي  2009في نهاية سبتمبر  %5173إفُ  2008في نهاية سبتمبر  %412من 

، كما يرجع إفُ التضخم ات١ستورد الذم حدث منذ  %718أساسا إفُ أسعار ات١واد الغذائية التي كصل مؤشرىا إفُ 
 .20081سنة 

 2001لتَتفع مرة أخرل في سنتي  %3191ات٩فض معدؿ التضخم نوعا ما ليبلغ  2010كفي سنة 
على التوافِ كذلك بسبب السياسة ات١الية التوسعية التي انتهجتها  %819ك %4152ب قدرىا بنس 2012ك

ليواصل  2013، لتشاىد معدلات التضخم من جديد ات٩فاضا بداية من سنة 2009اتٟكومة بداية من سنة 
 على التوافِ كىو ما تٯثل مكسبا للدفع ت٨و %2191ك %3125ب تٔعدلات تقدر  2014تباطؤه في سنة 

الاستقرار النقدم، خاصة في ظل الظرؼ ات١تميز بات٩فاض إيرادات ات١يزانية الناتٕة عن ات٩فاض أسعار البتًكؿ، أما 
بسبب  2014نقطة عن سنة  1186أم بزيادة قدرىا  %4178ارتفع معدؿ التضخم ليبلغ  2015في سنة 

عار النفط ارتبط بقيمة العملة الوطنية، ات٩فاض متوسط سعر برميل النفط، كقد كاف ت٢ذا الات٩فاض الكبتَ في أس
خاصة كأف اتٟكومة عمدت إفُ تٗفيض قيمة العملة أكثر من أجل تٖقيق جباية بتًكلية أكبر، كىذا الات٩فاض في 

، كبعد سنتتُ من % 6139ليبلغ  2016في سنة  واصل الارتفاع ل إفُ رفع معدلات التضخم، ليالعملة أد
كاستمر في  %5159ب إفُ الات٩فاض نوعا ما حيث قدر  2017خم عاد في سنة تواصل ت١عدؿ التضالارتفاع ات١

كذلك بسبب سعي الدكلة  على التوافِ %1195ك %4126تٔعدؿ  2019ك 2018الات٩فاض خلاؿ السنتتُ 
تٔعدؿ قدره  2020، لتَتفع مرة أخرل سنة 2ات١ستمر إفُ تٗفيض معدؿ التضخم كالتحكم أكثر في الأسعار

2141%.   

 

 

                                                             
1
 - Bouhassoun Zahira, "la relation monnaie-inflation dans contexte de l’économie algérienne  " , thèse pour 

l’obtention de doctorat en sciences économique , université de Tlemcen, Algérie, 2013/2014,p256.     
 .5، ص2018، التطور الاقتصادم كالنقدم للجزائر"، جويلية 2017بنك اتٞزائر، " التقرير السنوم  - 2
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 (1990-2020نيا: برليل تطور التضخم في بعض الدول النامية خلال الفتًة )ثا 

 (1990-2020تطور التضخم في مصر خلال الفتًة ) -1

( موجة حادة من ارتفاع الأسعار كتزايد معدلات 1990-2020شهد الاقتصاد ات١صرم خلاؿ الفتًة )
يعود أيضا إفُ  ا، كمعدؿ أسرع من الزيادة في الإنتاجالتضخم نتيجة الافراط النقدم الذم أدل إفُ زيادة الطلب تٔ

 .، كتٯكن توضيح ذلك من خلاؿ الشكل ات١وافِالاختلالات ات٢يكلية التي كاف يعاني منها الاقتصاد

 (1990-2020(: تطور معدلات التضخم في مصر )03 -10الشكل رقم ) 

 
 .(11) على بيانات ات١لحق رقم بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج الدصدر: 

( تٔعدؿ متوسط قدره 1990-1993نلاحظ من خلاؿ الشكل ارتفاع معدؿ التضخم خلاؿ الفتًة )
كيرجع ذلك إفُ أف ىذه  %917ب التي شهدت ات٩فاض نوعا ما تٔعدؿ يقدر  1992باستثناء سنة  1617%

ي من الأسعار الاجتماعية إفُ الأسعار السنة عرفت العديد من التصحيحات السعرية بهدؼ الانتقاؿ التدرت٬
بلغ متوسط  ( ات٩فاض تدرت٬ي في معدلات التضخم حيث1994-2001الاقتصادية، كبعدىا شهدت الفتًة )

ككاف  2001سنة  %212كات٩فض إفُ غاية  %811معدؿ  1994سجلت سنة ك  ،%4198التضخم معدؿ 
بها، كفي ارتفاع الأسعار العات١ية كتأثر الأسعار المحلية ذلك نتيجة تأثر زراعات الوجو القبلي بالسيوؿ إفُ جانب 

لتَتفع إفُ  %212بدأت معدلات الضخم في الارتفاع حيث بلغ معدؿ التضخم في ىذه السنة  2001سنة 
كيعود ذلك إفُ زيادة السيولة المحلية بالإضافة إفُ ات٩فاض سعر الصرؼ اتٞنيو ات١صرم أماـ  2002سنة  217%

كما تبع ذلك من زيادة تكلفة الاستتَاد فضلا عن زيادة الإنتاج بسبب ارتفاع أسعار فائدة العملات ات٠رل 
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ليصل إفُ معدؿ  2003، كارتفع سنة 2001سنة  %13157مقابل  2002في سنة  %1411إفُ الاقتًاض 
ستوردة، إفُ أثر تعونً سعر صرؼ اتٞنيو ات١صرم، فضلا عن ارتفاع أسعار العديد من السلع ات١كيعزل ذلك  4%

كمن العوامل التي ساعدت على  2004في نهاية يونيو  %1111ككاصل معدؿ التضخم ارتفاعو ليصل إفُ 
ىو ارتفاع تكلفة الاقتًاض كزيادة مستويات الدين العاـ المحلي كارتفاع تكاليف اشتعاؿ التضخم في ىذه السنة 

 %417إفُ معدؿ  2005ضخم سنة الإنتاج بسبب ات٩فاض سعر صرؼ اتٞنيو ات١صرم، كتراجع معدؿ الت
ليصل إفُ  %712 2006حيث بلغ سنة ( 2008- 2006ليواصل في الارتفاع مرة أخرل خلاؿ الفتًة )

ر الأقساـ ات١كونة للرقم القياسي )أسعار ات١ستهلكتُ في اكذلك بسبب تصاعد أسع 2008سنة  2012%
ت١رتبطة بتخفيض الدعم ات١خصص لبعض لصدمات العرض ااتٟضر(، كما يرجع ذلك إفُ التداعيات اللاحقة 

ات١نتجات البتًكلية،  كالزيادات ات١تتالية في أسعار السلع الغذائية تأثرا باستمرار تصاعد أسعارىا العات١ية فضلا عن 
انتقاؿ أثر الزيادة في أسعار تلك السلع للعديد من السلع الأخرل ت٦ا أدل ذلك إفُ ات٩فاض درجة الاكتفاء الذاتي 

مقارنة  تراجعا ملحوظا في معدؿ التضخم 2009اد الغذائية كبالتافِ زيادة الواردات منها. كشهدت سنة من ات١و 
 .1كيعود ذلك إفُ ات٩فاض مسات٫ة ت٣موعة الطعاـ كالشراب %919 التضخم حيث سجل معدؿ بالسنة السابقة

 %1118ك %1017تٔعدؿ  2011ك 2010كاستمر معدؿ التضخم في الارتفاع مرة أخرل في سنتي 
على التوافِ كقد تركز ىذا الارتفاع أساسا في زيادة مسات٫ة ت٣موعة الدخاف كات١كيفات في معدؿ التضخم الكلي 

، ليوصل %713ات٩فاض في معدؿ التضخم ليصل إفُ  2012كارتفاع مسات٫ة ت٣موعة التعليم، كشهدت سنة 
، كلتشهد الفتًة %812إفُ ليصل  2014لينخفض في سنة  %918ليصل ت٨و  2013الارتفاع في سنة 

كيعود ذلك إفُ  2017سنة  %2918إفُ  2015سنة  %1114( حيث انتقلت من 2017-2015)
الإجراءات التي اتٗذتها الدكلة في اطار برنامج الإصلاح الاقتصادم، خاصة تٖرير سعر صرؼ اتٞنيو ات١صرم 

منظومة الدعم، ليتًاجع معدؿ التضخم خلاؿ كتطبيق قانوف الضريبة ات١ضافة كرفع أسعار الوقود في إطار اصلاح 
كقد تراجعت معدلات التضخم بسبب  %914ك %14.4ب تٔعدلات تضخم تقدر  2019، 2018السنتتُ 

مسات٫ة السياسة النقدية عبر تٖرير سعر الصرؼ في تعزيز تنافسية السلع كات٠دمات المحلية كبالتافِ ارتفاع الطلب 
ح صافي الصادرات أحد العوامل الرئيسية في ارتفاع معدؿ النمو الاقتصادم، ثم ات٠ارجي على ات١نتج المحلي، ليصب

   .20202سنة  %417صل إفُ لي  للتضخمينخفض ات١عدؿ السنوم 

 
                                                             

مصر ات١عاصرة ت٣لة علمية (، 2021 -1990"تطور معدلات التضخم في الاقتصاد الدصري خلال الفتًة )ماىر عبد الوىاب حامد أبو زيادة،  - 1
 .409 -399، ص ص: 2021، جامعة بنها، القاىرة، أكتوبر 544ت٤كمة ربع سنوية، العدد 

 .2020/2021التقرير السنوي البنك ات١ركزم ات١صرم،   - 2
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 ( 1990-2020تطور التضخم في الأردن خلال الفتًة ) -2

 (1990-2020(: تطور معدل التضخم في الأردن في الفتًة )03 -11الشكل رقم )

 
 (.12على بيانات ات١لحق رقم ) بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج الدصدر: 

ب  1990( كالشكل البياني أعلاه أف معدؿ التضخم قدر سنة 12نلاحظ من بيانات ات١لحق رقم )
أم ات٩فض بنصف ما كاف عليو في العاـ قبلو  %812تٔعدؿ  1991ليشهد تراجع ملحوظ في سنة  1611%

التًاجع إفُ تبتٍ عدد من الإجراءات كالسياسات النقدية ات٢ادفة إفُ اتٟفاظ على استقرار سعر صرؼ  كيعزل ىذا
على العديد من السلع الدينار من ناحية، كالإجراءات كالسياسات ات١الية ات١تمثلة في تٗفيض الرسوـ اتٞمركية 

موعة ات١واد الغذائية كالتي كانت السبب الاستهلاكية من ناحية أخرل، كما يرجع إفُ ارتفاع الرقم القياسي لمج
 %4ليستقر عند معدؿ  1992في سنة  الرئيسي في ارتفاع الرقم القياسي العاـ، كاستمر تراجع معدؿ التضخم

كقد جاء ىذا التًاجع في معدؿ التضخم رغم الضغوط الناتٚة عن التزايد ات١لحوظ في ت٪و الطلب المحلي، ت٦ا يشتَ 
الطلب الكلي ات١تبناة ت٘كنت من تٖقيق قدر ملموس من التوازف بتُ العرض الكلي كالطلب  إفُ أف سياسات إدارة

ضغوط تضخمية ذات شأف كبتَ، كما كاف لسياسة ترشيد الانفاؽ الكلي في الاقتصاد كمنعت بالتافِ حدكث 
رار السعرم في ىذا اتٟكومي كسياسة تقييد الائتماف ات١منوح للقطاع العاـ كات٠اص أثر ملموس في تٖقيق الاستق

العاـ إضافة إفُ الدكر الذم لعبتو سياسات إدارة الطلب الكلي في تٗفيض معدؿ ت٪و الرقم القياسي لتكاليف 
ليستقر  1993في سنة  %313ات٩فاض معدؿ التضخم إفُ ( 1995- 1993كنلاحظ خلاؿ الفتًة )ات١عيشة، 

كيعزل ىذا الاستقرار ات١سجل إفُ ، 1على التوافِ %213ك %316تٔعدلات  1995ك 1994في سنتي 
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سياسات إدارة الطلب اتٟذرة التي استمرت السلطات اتٟكومية انتهاجها كالاستقرار النسبي في أسعار ات١ستهلك 
السياسات الاقتصادية ات٢ادفة إفُ ضبط معدؿ ت٪و الطلب الكلي من خلاؿ السياستتُ النقدية ت٤صلة لتنفيذ 

ارتفع  1996تعزيز جانب العرض في الاقتصاد الأردني من ناحية أخرل، كفي عاـ  كات١الية من ناحية كالتوجو ت٨و
كذلك يرجع إفُ العوامل المحلية كات١تمثلة بصفة أساسية في إعادة ىيكلة الدعم  %615معدؿ التضخم ليصل إفُ 

 1997خم سنة كات٩فض معدؿ التضسبة الضريبة العامة على ات١بيعات، اتٟكومي ات١قدـ للقمح كالأعلاؼ كرفع ن
كيعد ىذا الات٩فاض إفُ تباطؤ النمو في أسعار ات١ستهلك  %311تٔعدؿ  1998ليستقر في سنة  %3في حدكد 

كتراجع كاستمرار تبتٍ اتٟكومة لسياسات الاستقرار الاقتصادم التي تهدؼ إفُ ضبط معدؿ ت٪و الطلب الكلي، 
التوافِ كذلك بسبب ات٩فاض  على 2000ك 1999خلاؿ السنتتُ  %017ك %016معدؿ التضخم إفُ 

 2002كارتفع معدؿ التضخم في سنة مستول أسعار المجموعات الرئيسية ات١كونة للرقم القياسي لتكاليف ات١عيشة، 
، كقد ت٧م ىذا الارتفاع بشكل رئيسي عن 2001نفس ات١عدؿ ات١سجل في عاـ  ىت٤افظا بذلك عل %118بنسبة 

 %213تٔعدؿ  2003لتَتفع سنة  الأخرل كالسكن كالنفقات ات١نزلية،ارتفاع أسعار ت٣موعتي السلع كات٠دمات 
على التوافِ كذلك بسبب  %315ك %314تٔعدلات  2005ك 2004كيواصل في الارتفاع في السنتتُ 

 2006ضية برفع أسعار ات١شتقات النفطية، كارتفع سنة كالقا 2005الإجراءات الإدارية التي تم اتٗاذىا عاـ 
 %514حيث بلغ  2006كلكن بوتتَة أبطأ ت٦ا تٖقق في سنة  2007ل ارتفاعو  عاـ ليواص %613بنسبة 

مدفوعا تٔوجة التضخم العات١ي في أسعار ات١واد الأساسية كبتحرير  %14ليبلغ  2008لتَتفع بشكل أكبر في عاـ 
الاقتصاد  كىو معدؿ فَ يسجلو %017-بنسبة طفيفة بلغت  2009أسعار المحركقات ت٤ليا، ليتًاجع خلاؿ عاـ 

كيعزل ذلك إفُ الات٩فاض ات١لموس في أسعار ات١ستوردات خصوصا أسعار النفط ات٠اـ  1998الأردني منذ عاـ 
لكن سرعاف ما ، كالتأثر بتداعيات الأزمة ات١الية كالاقتصادية العات١ية كتراجع الطلب العات١ي كات١شتقات النفطية

سنة  %516إفُ  2010سنة  %5( من 2013- 2010) عاكدت أسعار ات١ستهلك في الارتفاع خلاؿ الفتًة
ت٨و  2014، ليتًاجع سنة كذلك بسبب النمو ات١تسارع في أسعار العديد من القطاعات الإنتاجية 2013

حيث أظهر الرقم القياسي لأسعار ات١ستهلك انكماشا بنسبة  2015لينخفض ىبوط حاد خلاؿ عاـ  219%
أسعار النفط الذم أدل على ات٩فاض أسعار ات١واد الغذائية  كجاء ىذا الات٩فاض نتيجة ات٩فاض % 019

متأثرا بشكل كبتَ باستمرار ات٩فاض  2016المحلي كما كاصل ات٩فاضو عاـ ات١ستوردة كات٩فاض تكاليف الإنتاج 
على التوافِ  %415ك %313تٔعدلات 2018ك 2017كارتفع مرة أخرل خلاؿ السنتتُ  أسعار النفط كالغذاء،

 %018تٔعدؿ  2019لمجموعة من الإجراءات التي اتٗذتها اتٟكومة، كتراجعها مرة أخرل في السنتتُ كذلك نتيجة 
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،كيعزل ذلك إفُ ت٣موعة من العوامل الداخلية كات١تمثلة في تراجع الطلب المحلي ك العوامل %013تٔعدؿ 2020ك
   .1الاقتصادية كإغلاؽ القطاعات رجراء إجراءات اتٟظ ات٠ارجية نتيجة تداعيات جائحة كركنا

 ( 1990-2020خلال الفتًة ) تطور التضخم في ماليزيا -3

 (2020 -1990(: تطور التضخم في ماليزيا )03 -12الشكل رقم )

 
 (.13على بيانات ات١لحق رقم ) بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج الدصدر:  

، لتَتفع تدرت٬يا %2161معدؿ قدره  1990شهد في سنة معدؿ التضخم نلاحظ من خلاؿ الشكل أف  
معدؿ  1991، حيث سجل في سنة %4164( تٔعدؿ متوسط قدره 1991-1992)خلاؿ السنتتُ ات١واليتتُ

سنة  %3153، ليتًاجع بعدىا إفُ معدؿ %4176ليصل إفُ  1992ليواصل الارتفاع في سنة  %4135قدره 
سنوات متتالية، حيث قدر معدؿ متوسط التضخم في ، إلا أف ىذه النسبة عرفت استقرارا خلاؿ أربع 1993
، لتَتفع مرة أخرل إفُ 1997سنة  %2166كينخفض بعد ذلك إفُ  %3154( ب 1996- 1993الفتًة )

( 1998 -1990أعلى نسبة عرفها معدؿ التضخم خلاؿ الفتًة )  كىي %5127أعلى مستوياتو تٔعدؿ قدره 
بانهيار أسعار العملات المحلية للدكؿ الأسيوية التي تعرضت للأزمة ، بسبب ارتفاع الأسعار المحلية كالتي تأثرت 

، كيرجع ذلك إفُ 19992سنة  %2174، ليتًاجع بعدىا إفُ من قيمة عملتها المحلية %40كبسبب فقدانها ؿ 
 اليزم.قياـ اتٟكومة ات١اليزية باتباع سياسات اقتصادية صارمة منها تثبيت سعر العملة من أجل انعاش الاقتصاد ات١
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( ات٩فاض تدرت٬ي في معدلات التضخم حيث بلغ متوسط معدؿ 2000-2003بعدىا شهدت الفتًة )ك 
، 2003سنة  %1108كات٩فض إفُ غاية  %1153معدؿ  2000سجلت سنة حيث  ،%0172التضخم 
لتَتفع  %1142بدأت معدلات الضخم في الارتفاع حيث بلغ معدؿ التضخم في ىذه السنة  2004كفي سنة 

 معدؿ أعلى ليصل إفُ 2008، كارتفع سنة  %2102ات٩فض إفُ 2002في سنة ك  2006سنة  %316 إفُ
كيعزل ذلك إفُ التداعيات اللاحقة لصدمات كىي أعلى نسبة شهدتها فتًة الدراسة  %5144 تضخم كالذم بلغ

حوظا في تراجعا مل 2009 . كشهدت سنةالأزمة ات١الية كالتي ت٢ا أثر كبتَ على الأسعار المحلية للاقتصاد ات١اليزم
كيعود ذلك إفُ ت٣موعات الإجراءات التي اتٗذتها  %0158معدؿ التضخم حيث بلغ أدنى مستوياتو كصل إفُ 

 .العات١ية ةاتٟكومة ات١اليزية من أجل السيطرة على الوضعية الاقتصادية التي خلفتها الأزمة ات١الي

 على التوافِ، %3117ك %1162تٔعدؿ  2011ك 2010مرة أخرل في سنتي كارتفع معدؿ التضخم 
 2013 السنتتُ ، ليوصل الارتفاع خلاؿ%1166ات٩فاض في معدؿ التضخم ليصل إفُ  2012كشهدت سنة 

 %211حيث انتقلت من ارتفاعا ( 2015-2017، كلتشهد الفتًة )%31141ك %211 تٔعدلات 2014ك
إفُ أدنى  2019، 2018نتتُ ، ليتًاجع معدؿ التضخم خلاؿ الس2017سنة  %3187إفُ  2015سنة 

سالب بلغ  تضخمثم ات٩فض إفُ أف كصل إفُ معدؿ  ،%0166ك %0.88ب تٔعدلات تضخم تقدر مستوياتو ك 
                               .كركناكذلك بسبب جائحة   2020سنة  %1113-قيمتو 

في الجزائر وبعض  تج المحلي الإبصاليالخاص إلى النا الدمنوح للقطاع ليل تطور نسبة الائتمان: برالدطلب الثالث
 (1990-2020الدول النامية )

تماف الذم تقدمو البنوؾ كات١ؤسسات ات١الية الأخرل للقطاع ات٠اص مقسوما ئعلى أنها الا نسبةتعرؼ ىذه ال
اؿ بشكل كاسع كونو يعكس أت٫ية تطور النظاـ ات١صرفي في ت٣ ، كيستخدـ ىذا ات١ؤشرالناتج المحلي الإتٚافِ على

الوساطة ات١الية، فمن خلاؿ استبعاد القركض ات١قدمة للقطاع العمومي فإف ىذا ات١ؤشر يعبر بصورة أدؽ على دكر 
البنوؾ في ت٘ويل نشاط القطاع ات٠اص، كأف التخصيص الكفء للموارد ات١الية يعتمد على مدل قدرة القطاع 

، فالقركض ات١قدمة 2ط مباشرة بالاستثمار كالنمويرتب ات٠اص في اتٟصوؿ على نسبة مهمة منو كما أف ىذا ات١ؤشر
للقطاع ات٠اص تعزز الاستثمار كت٪و الإنتاجية على ت٨و أكثر ت٦ا تٖققو القركض ات١قدمة للقطاع العمومي، فكلما 
ارتفع ىذا ات١ؤشر دؿ ذلك على زيادة مستول العمق ات١افِ أم زيادة حجم ات٠دمات ات١قدمة للقطاع ات٠اص كمن 

  ة أعلى في الناتج المحلي الإتٚافِ.  ثم ات١سات٫
                                                             

    http: //www.worldbank.org  تقرير البنك الدكفِ على ات١وقع: - 1
رسالة (، 2013 -1996أثر الائتمان الدمنوح للقطاع الخاص على النمو الاقتصادي الفلسطيتٍ خلال الفتًة ) ا محمد عوض صبرة، "دني - 2

 .50، ص 2015 دكتوراه في العلوـ الاقتصادية،
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 (1990-2020أولا: تطور نسبة الائتمان الخاص إلى الناتج المحلي الإبصالي في الجزائر )

 تعتبر مؤشرات نشاط الإقراض من بتُ ات١ؤشرات ات١ستعملة في الدلالة على درجة تطور النظاـ ات١صرفي كيعتمد
ثل بدقة الكمية الفعلية للأمواؿ لأنو ت٘( M1, M2, M3نقدية )المجمعات المقاييس الائتماف ات٠اص على 

( من خلاؿ الشكل 1990-2020ات١وجهة للقطاع ات٠اص، كسنحاكؿ تٖليل تطورىا في اتٞزائر خلاؿ الفتًة )
 ات١وافِ:

 في الجزائر (: تطور نسبة الائتمان الخاص إلى الناتج إلى الناتج المحلي الإبصالي03 -13) الشكل رقم

 (1990-2020) 

 
 (.14على بيانات ات١لحق رقم ) بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج الدصدر: 

 يتضح من خلاؿ الشكل أعلاه أف نسبة القركض ات١قدمة للقطاع ات٠اص إفُ الناتج المحلي الإتٚافِ
CP/PIB  ( كىو ما يدؿ أف القركض ا1990-1997سجلت معدلات ضعيفة خلاؿ الفتًة ) ت١وجهة للقطاع

إلا أنها ارتفعت قليلا  1991سنة  %116ات٠اص لا ت٘ثل إلا نسبة قليلة من الناتج المحلي الإتٚافِ في حدكد 
ات١تعلق  1993أكتوبر  5ات١ؤرخ في  12-93( تزامنا مع صدكر قانوف رقم 1993-1996)خلاؿ الفتًة 

لاستثمار ات٠اص الوطتٍ كالأجنبي، إلا أنها عاكدت بتشجيع كترقية الاستثمار في اتٞزائر كالذم فتح ت٣اؿ أماـ ا
كذلك بسبب مرحلة انتهاج الإصلاح الاقتصادم بهدؼ تٖستُ الأداء  1997سنة  %319الات٩فاض إفُ 

تٯكن كمواجهة ات١شكلات الاقتصادية ات١تفاقمة كمعاتٞة أكجو الضعف كالاختلاؿ في ت٥تلف القطاعات، كما 
حجم التمويل مع زيادة عدد ات١ؤسسات ات٠اصة، حيث أف النظاـ ات١صرفي اتٞزائرم إرجاع ىذا الات٩فاض إفُ ثبات 

أف ىذه الفتًة ت٘ثل ات١راحل  افَ يرفع من حصة القركض ات١قدمة للقطاع ات٠اص ت٘اشيا مع قوانتُ الاستثمار، كم
ؤشر كصل في ات١توسط ( تٖسنا في ىذا ات١ 2014 -2002، لتشهد الفتًة )الأكفُ للتحرير اتٞزئي للقطاع ات١صرفي
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 %النسبة  :الوحدة 

 %نسبة الائتمان الخاص إلى الناتج المحلً الإجمالً 
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كعملت السلطات  11-03كىي الفتًة التي تم فيها تعديل قانوف النقد كالقرض تٔوجب الأمر  %13145إفُ 
دعم تشغيل الشباب كتقدنً كل أنواع على تشجيع ت٘ويل ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة من خلاؿ مشاريع 

اـ ات١صرفي في ت٘ويل القطاع ات٠اص، لتشهد الفتًة ، كبالتافِ رفع مسات٫ة النظ1التسهيلات ات٠اصة الائتمانية
حيث سجلت سنة  %24162( نوعا من الارتفاع ات١لحوظ كات١ستقر مسجلة في ات١توسط 2020-2015)

يعكس رغبة السلطات في تشجيع ت٘ويل ما كىذا  %29131أعلى معدؿ طواؿ فتًة الدراسة كصل إفُ   2020
لكن بالرغم من زيادة حجم القركض ات١قدمة للقطاع  المحلي الإتٚافِ،ات٠اص كرفع مسات٫تو في الناتج القطاع 

مع بعض  ، كما تعد منخفضة جدا إذا ما قورنتات٠اص في السنوات الأختَة إلا أنو يعتبر دكف ات١ستول ات١طلوب
في  %53تتجاكز  متطورة بات١قارنة مع النظاـ ات١صرفي اتٞزائرم، كما أنها كالتي تعد أنظمتها ات١صرفية الدكؿ النامية

الدكؿ ات١تقدمة كىذا ما يؤكد ضعف التمويل البنكي للقطاع ات٠اص كعدـ تطور مستول الوساطة ات١الية في اتٞزائر 
             .   2من جهة، كبتُ اتٟجم الكبتَ الذم مازاؿ تٯثلو القطاع العاـ من جهة أخرل

 في مصر والأردن وماليزيا لى الناتج المحلي الإبصاليالخاص إ الدقدم للقطاع تطور نسبة الائتمان برليل ثانيا:
(1990-2020) 

الخاص إلى الناتج المحلي الإبصالي في مصر والأردن وماليزيا  الدقدم للقطاع تطور نسبة الائتمان(: 03 -14الشكل رقم )
(1990-2020) 

 
                                                             

ركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، أط"أثر تطور النظام الدالي على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة برليلية وقياسية " ، ليندة تٓوش،  - 1
 .215، ص 2022اتٟاج ت٠ضر،  1: نقود كمؤسسات مالية، جامعة باتنة تٗصص

 VAR"أثر الائتمان الدصرفي الخاص على النمو الاقتصادي في الجزائر باستخدام نموذج الالضدار الذاتي كرتٯة رباط، عبد القادر بريش،   - 2

 .54، ص 2018، 1، اىعذد7يح اىرْظٌُ واىعَو، اىَديذ ٍد("، 2015 -1990خلال انفررج )
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 نسبة الائتمان الخاص إلى الناتج المحلً الإجمالً فً مالٌزٌا

 نسبة الائتمان الخاص إلى الناتج المحلً الإجمالً فً الأردن

 نسبة الائتمان الخاص إلى الناتج المحلً الإجمالً فً مصر
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  (.17) ك( 16) (،15)الواردة في ات١لاحق رقم  ناتابالاعتماد على البي Excelمن إعداد الطالبة: باستخداـ برنامج الدصدر: 

أقل من نصيب القطاع العمومي  في مصر أف نصيب القطاع ات٠اصشكل ات١بتُ أعلاه نلاحظ من خلاؿ ال
في  حيث بلغت نسبة القركض ات١قدمة للقطاع ات٠اص إفُ الناتج المحلي الإتٚافِ 1998ك 1990خلاؿ الفتًة 

كذلك بسبب مزاتٛة اتٟكومة  %22105لتصل إفُ  1991ا في عاـ لتنخفض بعدى %25152 ب 1990سنة 
كالقطاع العاـ كات٢يئات اتٟكومية القطاع ات٠اص في حجم الائتماف كالتمويل من القطاع ات١صرفي كنتيجة للإصلاح 

 كالذم كاف من أىم برنامج الإصلاح الاقتصادم الذم تم تبنيو 1990/1991ات١صرفي الذم حدث في عاـ 
( بكونها مرحلة انتهاج إصلاحات ىيكلية بهدؼ تٖستُ الأداء كمعاتٞة أكجو 1998- 1992لفتًة )ت٘يزت اك 

الضعف كالاختلالات في القطاع ات١صرفي ت٦ا أدل إفُ زيادة ملحوظة في نسبة الائتماف ات٠اص إفُ الناتج المحلي 
، أما الفتًة 1998سنة  %46155لتصل إفُ  1992سنة  %22127الإتٚافِ كذلك بانتقاؿ قيمتها من 

كنتيجة لذلك ارتفع حجم الات٘اف ات١وجو للقطاع بالنسبة ( عرفت تٔرحلة تٖرير القطاع ات١صرفي 2005- 1999)
كفي ىذه ات١رحلة زاحم القطاع ات٠اص القطاع العمومي  %4615ب إفُ الناتج اتٟلي الإتٚافِ تٔعدؿ متوسط قدر 

تماف ات١منوح للقطاع ئىذه الفتًة، لكن سرعاف ما بدأ الا حيث بدأ نصيب اتٟكومة بالات٩فاض تدرت٬يا خلاؿ
حيث ات٩فض  2020إفُ غاية  2006ات٠اص بالنسبة إفُ الناتج المحلي الإتٚافِ بالات٩فاض التدرت٬ي من سنة 

كذلك  %3312 تٔعدؿ متوسط بلغ 2020سنة  %27110ليصل إفُ نسبة  2006سنة  %49129بنسبة 
الودائع بشكل مستمر كىو ما يشتَ إفُ عدـ الاستفادة من الودائع في قنوات  بسبب ات٩فاض نسبة القركض إفُ

من  %51الاستثمار كارتفعت تدرجيا نسبة الإقراض للحكومة، كما ىنالك تركيز كبتَ للقركض حيث يذىب 
        القركض إفُ العملاء ت٦ا يعكس ضآلة فرص صغار ات١ستثمرين في اتٟصوؿ على التمويل.   

خلاؿ الشكل أعلاه أف التمويل البنكي للقطاع ات٠اص في الأردف مر بثلاث فتًات، حيث يظهر من ك 
( ارتفاعا في نسبة الات٘اف ات١منوح للقطاع ات٠اص بالنسبة إفُ الناتج المحلي 1991 -1990عرفت الفتًة الأكفُ )

في سنة  لكن بنمو متباطئ %62136لتًتفع إفُ  %62127نسبة  1990الإتٚافِ حيث سجلت في عاـ 
بسبب مزاتٛة القطاع  1992في سنة  %55189 أدنى حد لتتًاجع ىذه النسبة إفُ أف تصل إفُ، 1991

كتستمر في الارتفاع التدرت٬ي  %60165بنسبة  1993العمومي ت٢ا، لتًتفع بعدىا مرة أخرل ابتداء من سنة 
ات٠اص حيث عرفت القركض  ( ت٘ثل مرحلة جديدة من الاىتماـ البنكي للقطاع2007 -1994) خلاؿ الفتًة

لتصل إفُ  2006حيث بلغ الارتفاع ذركتو سنة ات١وجهة للقطاع ات٠اص منحى جديد كشهدت ارتفاعا كبتَا 
كبعد ىذه السنة بقي حجم التمويل للقطاع ات٠اص يراكح مكانو مع ات٩فاض طفيف كصل إفُ   91187%
صل نسبة الات٘اف ات١منوح للقطاع لتوا 2008 في سنة %78143لتنخفض إفُ ، 2007في سنة  91163%

، لتبدأ 2014سنة  %66166 إفُ أف كصلت إفُ نسبةات٠اص إفُ الناتج المحلي الإتٚافِ في الات٩فاض ات١ستمر 
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 %82122إفُ نسبة  2015في سنة  %66171( من نسبة 2020 -2015خلاؿ الفتًة )بعدىا في الارتفاع 
        ؿ ىذه الفتًة.خلا %74134ب كتٔعدؿ متوسط يقدر  2020في سنة 

كيظهر من خلاؿ الشكل أعلاه أف نسبة الائتماف ات١منوح للقطاع ات٠اص إفُ الناتج المحلي الإتٚافِ  في 
إفُ  1990سنة  %69141شهد ارتفاعا طوكؿ فتًة الدراسة ، حيث ارتفعت ىذه النسبة من  ماليزيا

( 1998 -1990أم عرفت فتًة )حسب تقرير البنك الدكفِ حيث بلغ ذركتو،  1998سنة  158150%
بالنسبة  ارتفاعا مستمرا في نسبة الات٘اف ات١منوح للقطاع ات٠اص بالنسبة إفُ الناتج المحلي الإتٚافِ تضاعف مرتتُ

ابتدأ من تتًاجع ىذه النسبة ، ك أم أف القطاع ات٠اص أخذ النصيب الأكبر من القركض ات١وزعة  1990إفُ سنة  
بالأزمة ات١الية بسبب تأثرىا  2008في سنة  %96174  إفُ أف تصل إفُ %1491153بنسبة  1999سنة 

كتستمر في الارتفاع خلاؿ الفتًة  %111160بنسبة  2009، لتًتفع بعدىا مرة أخرل ابتداء من سنة العات١ية
حيث عرفت ىذه ات١رحلة تذبذبا طفيفا بتُ الارتفاع كالات٩فاض حيث انتقلت نسبة  ( 2020 -2010)

 %133186إفُ  2010سنة  %1071122وجهة للقطاع ات٠اص إفُ الناتج المحلي الإتٚافِ من القركض ات١
       .%118183بلغ في ات١توسط  2020سنة 
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دلات نمو الناتج المحلي الإبصالي في الجزائر وبعض الدول النامية خلال الفتًة الدطلب الرابع: برليل تطور مع
(2020-1990) 

 (1990-2020في الفتًة ) ور معدلات نمو الناتج المحلي الإبصالي في الجزائرأولا: برليل تط

ت٦ا دفع  1986ة التي شهدتها اتٞزائر ابتداء من سنتأثرت معدلات النمو الاقتصادم بالأزمة الاقتصادية 
سات بداية اللجوء للمؤس 1990اتٟكومة اتٞزائرية إفُ تطبيق برامج كسياسات إصلاحية صارمة، كيعتبر عاـ 

ات١الية الدكلية لإعادة التوازف في مؤشرات الاستقرار الاقتصادم الكلي كتطبيق ثلاث اتفاقيات ت٘ثلت في الاستعداد 
( 1992 -03-31 /1991 -06 -3( ثم الاستعداد الائتماني الثاني )1989-05 -31الائتماني الأكؿ )

(، حيث ت٘يزت 1995 -03 -31 /1994 -04 -01إفُ غاية إمضاء الاتفاؽ الثالث للاستعداد الائتماني )
ىذه الاتفاقيات بشركط قاسية لغرض توجيو الاقتصاد الوطتٍ لاقتصاد السوؽ ت٦ا انعكس بشكل كاضح على 

 . 1الناتج المحلي الإتٚافِ

 (1990-2020خلال الفتًة )في الجزائر  معدل النمو الاقتصادي الحقيقي (: تطور03 -15رقم ) شكلال

 
 (.18على بيانات ات١لحق رقم ) بالاعتماد Excelد الباحثة باستخداـ برنامج من إعداالدصدر: 

                                                             
1
أطركحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادية، تٗصص: "أثر السياسة النقدية والدالية على النمو الاقتصادي"، حسيبة مداني،  - 

 .284، ص: 2017 -2016اقتصاد مافِ، جامعة جلافِ ليابس سيدم بلعباس، 
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( 1990-1999خلاؿ الفتًة ) قتصادم اتٟقيقيتطور معدؿ النمو الا نلاحظ من خلاؿ الشكل
مليار دج سنة  55414كيلاحظ أف حجم الناتج المحلي بالأسعار اتٞارية شهدا تطورا مستمرا حيث انتقل من 

، أما معدلات النمو الاقتصادم اتٟقيقي شهدت خلاؿ ىذه 1999مليار دج سنة  323812إفُ  1990
 1990الفتًة  تذبذبا بتُ الارتفاع كالات٩فاض لارتباطو بأسعار النفط في الأسواؽ الدكلية، حيث سجل سنة 

ك  1120-بنسب  1994ك 1993ك 1991ليسجل معدلات ت٪و سالبة في سنوات  %0180معدؿ ت٪و قدره 
بالرغم من تٞوء اتٞزائر إفُ  1986على التوافِ لاستمرار تأثتَ الأزمة النفطية سنة  0189-ك 2110-

الإصلاحات في إطار الاتفاقيات مع مؤسسات النقد الدكفِ من خلاؿ برنامج الاستعدادم الأكؿ كالثاني ثم 
ترجع كذلك إفُ تأزـ الإصلاحات الاقتصادية ات١وسعة مع صندكؽ النقد الدكفِ في إطار برنامج التثبيت، ك 

الأكضاع الاقتصادية كالاجتماعية كالسياسية التي شهدتها البلاد في تلك الفتًة ككاف أعلى معدؿ ت٪و سجلو الناتج 
 -1995، لتشهد في ات١رحلة ات١والية )%55.5كذلك تٔقدار  1991المحلي الإتٚافِ بالأسعار اتٞارية  سنة 

ق برنامج التعديل ات٢يكلي في إطار الإصلاحات الاقتصادية مع ( معدلات ت٪و موجبة تزامنت مع تطبي1998
لينخفض سنة  1996سنة  %4.09إفُ  1995سنة  %3179صندكؽ النقد الدكفِ فانتقل معدؿ النمو من 

كيعزل التحسن المحقق ت١عدلات النمو  %5110إفُ معدؿ ت٪و قدره  1998، لتَتفع سنة %1109إفُ  1997
كت٧اح برنامج التعديل ات٢يكلي في تٖقيق نتائج إت٬ابية لالتزاـ اتٟكومة بتطبيق بنود إضافة المحققة خلاؿ ىذه الفتًة 

 .%3120تسجيل معدؿ ت٪و قدره  1999إفُ التحسن الذم شهدتو أسعار النفط، لتشهد بعد ذلك سنة 

 2009نة ( سجل الناتج المحلي الإتٚافِ ارتفاع مستمرا باستثناء س2000-2009كفي الفتًة ات١متدة من )
أين  2008كذلك راجع للأزمة ات١الية العات١ية لسنة  %9173-ب أين شهدت انكماشا تٔعدؿ ت٪و سلبي يقدر 

تراجع الطلب العات١ي على المحركقات ت٦ا تسبب بشكل مباشر في ات٩فاض الناتج المحلي الإتٚافِ اتٞارم إفُ 
فخلاؿ فتًة تطبيق برنامج الإنعاش ، 2008مليار دج سنة  1104218مقابل  2009مليار دج سنة  9968

( ارتفعت معدلات النمو الاقتصادم ب مشكل ملحوظ سجلة في ات١توسط معدؿ 2001-2004الاقتصادم )
خلاؿ فتًة تطبيق  %7120ب أعلى معدؿ ت٪و اقتصادم قدر  2003، كقد سجلت سنة %5103ب ت٪و يقدر 

لتحسن ات١عتبر لقطاع المحركقات نتيجة ارتفاع أسعارىا في البرنامج كطواؿ فتًة الدراسة كىذا الارتفاع يعود إفُ ا
( كالتي تزامنت مع تطبيق البرنامج التكميلي لدعم النمو 2005-2009السوؽ الدكلية، لتشهد الفتًة ات١والية )

، ليستمر النمو الاقتصادم بعد ذلك تٔعدلات ت٪و موجة كلكن منخفضة %3مسجلة في ات١توسط معدؿ ت٪و يقدر 
 %519معدؿ  2005( حيث سجلت سنة 2001-2004ة مقارنة ببرنامج الإنعاش الاقتصادم )كمتذبذب

لتعود مرة أخرل للات٩فاض  %3140ب قدر  2007كشهدت ارتفاع طفيف  2006سنة  %117ليتًاجع إفُ 
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 كيعود ذلك لات٩فاض الطلب العات١ي على المحركقات %116ك %214تٔعدؿ ت٪و قدره  2009ك 2008سنتي 
 تراجع أسعارىا.  كبالتافِ

اتٞارية في الارتفاع الناتج المحلي الإتٚافِ بالأسعار استمر ( 2010-2020الفتًة ات١متدة من )في أما 
كىذا راجع للصدمة النفطية أم  % 2186-ب أين شهدت انكماشا تٔعدؿ ت٪و سلبي قدر  2015باستثناء سنة 

( تم 2010-2014نامج ات١خطط التنموم ات٠ماسي )، ففي فتًة بر لتًاجع أسعار البتًكؿ في السوؽ الدكلية، 
-2019النمو الاقتصادم ) أما خلاؿ فتًة برنامج توطيد %3126ب تسجيل معدؿ ت٪و يقدر في ات١توسط 

كلكن في أين كانت معدلات النمو الاقتصادم موجبة  %2106معدؿ في ات١توسط يصل إفُ  تسجل( 2015
استمر  2015، فمع حلوؿ سنة 2019سنة  %01إفُ  2015سنة  %3170اتٕاه تنازفِ حيث انتقلت من 

بادرت السلطات اتٞزائرية إفُ تبتٍ عدة إجراءات ات٢دؼ  ات٩فاض سعر البتًكؿ كلأجل تدارؾ الوضع الاقتصادم
منو ترشيد النفقات العمومية، الأمر الذم أدل إفُ ات٩فاض ت٘ويل برامج الاستثمارات العمومية خلاؿ ىذه الفتًة 

( كقد تم تٕميد كل العمليات التي فَ تنطلق كما صاحب ذلك العديد من الإجراءات 2017-2019)ات١تبقية 
التي تدخل ضمن سياسات ترشيد النفقات العامة من خلاؿ الالتزاـ بالعمليات الضركرية التي تكتسي طابع 

ىو رفع معدؿ النمو الأكلوية القصول كىذا ما أثر على ات٢دؼ الرئيسي الذم كاف يطمح البرنامج لتحقيقو ك 
صدمة النفطية ككذا ( نتيجة لل%5.10 -) بيقدر تسجيل معدؿ ت٪و سلبي  2020الاقتصادم لتشهد سنة 

( كما شهدت طرح اتٟكومة لبرنامج طموح كىو ت٥طط الإنعاش 19-التداعيات السلبية للجائحة )كوفيد
قة الرامية إفُ التخلي التاـ عن كيفيات ( يهدؼ إفُ تسريع إعادة النظر ات١عم2024- 2020الاقتصادم للفتًة )

التسيتَ التي أنتجت إدارات مبذرة كمشتتة من جهة، كشرائح كبتَة من المجتمع أكثر ضعفا كىشاشة من جهة 
كالدعم، كما يسعى إفُ إنعاش  أخرل، كما يقوـ ىذا ات١خطط على تكافؤ الفرص كيهدؼ إفُ إنشاء جو من الثقة

تعاملتُ الذين عانوا من اللامساكاة في ات٠يارات ات١تعلقة بالتسيتَ الاقتصادم كعدـ الاقتصاد الوطتٍ كطمأنة ات١
استقرار التشريع، كيرتكز ىذا البرنامج ات١ختلف ت٘اما عن ات١مارسات القدتٯة على ثلاثة مبادئ رئيسية ت٘ثلت في 

                         .    1البيئية التنمية البشرية ات١ستدامة كالعادلة، التحوؿ الطاقوم كالرقمي كتٛاية ات١وارد

 

 

 

                                                             
1
 -  https://www.cnese.dz/ar/PlantDeRelance (03/04/2022). 
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 (1990-2020الناتج المحلي الإبصالي في بعض الدول النامية )ثانيا: برليل تطور معدلات نمو 

 (1990-2020خلال الفتًة ) مصرتطور معدل النمو الاقتصادي في  -1

 (1990-2020(: تطور معدل النمو الاقتصادي في مصر في الفتًة )03 -16) الشكل رقم

 
 .(19) على بيانات ات١لحق رقم بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج  :الدصدر

 %517 ت٪و معدؿ تفي مصر سجل الناتج المحلي الإتٚافِ بالأسعار الثابتة نلاحظ من خلاؿ الشكل أف
كذلك راجع إفُ  1991سنة  %1113لينخفض إفُ أدنى مستول لو طواؿ فتًة الدراسة تٔعدؿ  1990سنة 

معدلات ت٪و  مرة أخرل الوضعية الاقتصادية ت١صر، ليسجل اتٟرب التي اندلعت في ات٠ليج ت٦ا انعكس سلبا على
لتسجل معدؿ  1992سنة  %4147مرتفعة كمستقرة نوعا ما خلاؿ أربع سنوات متتالية حيث سجلت معدؿ 

لتصل إفُ  %515تٔعدؿ  1997ة ، كما حقق معدلات ت٪و مرتفعة في سن1996سنة  %4199ت٪و قدره 
 1741136إفُ  1999مليار جنيو سنة  1637108كارتفاع الناتج المحلي الإتٚافِ من  1999سنة  6105%

 قدر تقريبا شهدت معدلات النمو ات٩فاض 2001كفي سنة  % 6137تٔعدؿ ت٪و  2000مليار جنيو سنة 
كذلك بسبب حالة الركود  %3153لك السنة بنصف ما سجلتو في السنة السابقة حيث بلغ معدؿ النمو في ت

الاقتصادم كنتيجة لظركؼ اتٟرب على العراؽ، لذا قامت الدكلة ات١صرية باتٗاذ عدة إجراءات كإصلاحات ىيكلية 
كتشريعية في بعض القطاعات الاقتصادية من أجل تٗفيف أثر تلك الأكضاع على الاقتصاد ات١صرم من أجل 

معدؿ النمو كالذم سجل تقريبا  ليق التنمية ت٦ا ساىم ذلك في المحافظة على مستو قدرتها على الاستمرار في تٖق
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 % النسبة: الوحدة

 %معدلات نمو الناتج المحلً الجمالً 
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سنة  %7116ك 2006سنة  %6184، ككاصل الارتفاع إفُ أف كصل إفُ معدؿ ت٪و 12003 سنة 312%
 31893149كىي أعلى نسبة خلاؿ فتًة الدراسة حيث بلغ نصيب الفرد من الناتج المحلي الإتٚافِ  2008

لزيادة الطلب المحلي كت٪و الصادرات البتًكلية كغتَ البتًكلية بالإضافة إفُ التأثتَ الإت٬ابي في كيرجع ذلك  جنيو مليار
تنفيذ البنك ات١ركزم خطتو ات٠اصة بتطتَ اتٞهاز ات١صرفي فضلا عن الأثار الإت٬ابية للإصلاحات الضريبية كاتٞمركية، 

لذلك الأثر الأكبر في تشجيع الاستثمار المحلي، كجذب مزيد كالثقة في كفاءة أداء سوؽ الصرؼ الأجنبي، ككاف 
، لكن سرعاف ما 2مليار دكلار %1312ات١باشر ليصل صافي تلك التدفقات إفُ من تدفقات الاستثمار الأجنبي 

ات٩فاض يصل تقريبا إفُ نصف ما كاف عليو في السنة  2009تتًاجع معدلات النمو الاقتصادم لتشهد سنة 
مليار جنيو، قابلو  26581576كتراجع الناتج المحلي الإتٚافِ إفُ  %4167جلت معدؿ ت٪و السابقة حيث س

كيرتبط تراجع معدؿ النمو الاقتصادم بات٩فاض  %217تراجع نصيب الفرد من الناتج المحلي الإتٚافِ تٔعدؿ 
تٔعدؿ ت٪و  2010 ، كعرؼ إتٚافِ الناتج المحلي ارتفاع طفيف سنة3معدؿ النمو اتٟقيقي لإتٚافِ الاستثمار

كفي ات١قابل سجل نصيب الفرد من  %1176سجل أدنى مستوياتو تٔعدؿ ت٪و 2011، إلا أنو في سنة 5.15%
( كىذا التًاجع في معدؿ النمو حدث نتيجة لتباطؤ كافة %014-ب )الناتج المحلي الإتٚافِ معدؿ ت٪و سالب قدر 

، كعرفت السنوات 42011جانفي  25احبت ثورة صالتي  قطاعات النشاط الاقتصادم كالتي تأثرت بالأحداث
تٖسن أداء  2015، كمع بداية سنة %2استقرار معدؿ النمو الاقتصادم في حدكد  2014ك 2013ك 2012

حيث سجلت معدؿ  2016ك 2015الاقتصاد ات١صرم ت٦ا انعكس إت٬ابا على النمو الاقتصادم خلاؿ السنتتُ 
صرم من برنامج الإصلاح الاقتصادم الذم مكن الاقتصاد ات١ على التوافِ كىذا في إطار %4135ك 4137%

مقابل  %5131تٔعدؿ  2018سنة  2010كسجل الناتج المحلي أعلى معدؿ منذ  ،5مواجهة التحديات القائمة
كارتفع  2019سنة  %3149إفُ  2018سنة  %3119ارتفاع نصيب الفرد من الناتج المحلي الإتٚافِ تٔعدؿ 

، ليتًاجع معدؿ النمو إفُ 2019سنة  %5156مليار جنيو تٔعدؿ ت٪و  385715فِ إفُ الناتج المحلي الإتٚا
             . 6كذلك نتيجة الأكضاع الاقتصادية بسبب انتشار جائحة كركنا 2020سنة  3157%

 

 
                                                             

 .69، ص"2002/2003"التقرير السنوي البنك ات١ركزم ات١صرم،  - 1
 .55ص "،2007/2008"التقرير السنوي البنك ات١ركزم ات١صرم،  - 2
 .ص أ "،2008/2009"التقرير السنوي البنك ات١ركزم ات١صرم،  - 3
 .59ص" 2010/2011ر السنوي "التقريالبنك ات١ركزم ات١صرم،  - 4
 ص أ." 2016/2017"التقرير السنوي البنك ات١ركزم ات١صرم،  - 5
  http// www.worldbank.org data   تقرير البنك الدكفِ بالاعتماد على ات١وقع: - 6
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 (1990-2020خلال الفتًة ) الأردنالنمو الاقتصادي في  تمعدلا تطور -2

- 1990في الأردن خلال الفتًة ) الناتج المحلي الإبصالي بالأسعار الثابتة و(: تطور معدل نم03 -17الشكل رقم )
2020) 

 
  .(20من إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات ات١لحق رقم )الدصدر: 

إفُ صندكؽ النقد الدكفِ  في الأردف تزامن مع اللجوءنلاحظ من خلاؿ الشكل أف النمو الاقتصادم 
( ت١عاتٞة الاختلاؿ في الاقتصاد 1989-1992طار برنامج التصحيح ات٢يكلي للفتًة )لإعادة جدكلة ديونها في إ

الأردني تٔا يسمح تٖقيق معدؿ مناسب للنمو الاقتصادم لكن مع حدكث أزمة ات٠ليج أدل ذلك إفُ توقيف 
كىيكلة ( أعيد فيها بناء 1990-2004البرنامج، كتبتٍ الاقتصاد الأردني إصلاحات اقتصادية خلاؿ الفتًة )

استئناؼ مستَة تصحيح الوضع الاقتصادم من خلاؿ تطبيق ت٣موعة متكاملة من السياسات، الاقتصاد الأردني، ك 
انطلق النمو  1992(، ففي سنة 1992-1998كاستمر برنامج التصحيح الاقتصادم الأكؿ خلاؿ الفتًة )

في البناء نتيجة التوسع ات٢ائل  دراسة كىي أعلى نسبة شهدتها فتًة ال %1413الاقتصادم اتٟقيقي بنسبة قدرىا 
 1998، 1997ة السكتٍ كالاستثمار في النشطة الإنتاجية كبعد ذلك تباطأ النمو خلاؿ ثلاث سنوات متتالي

، لذا فَ تستطع السياسات الاقتصادية الكلية تٖفيز النمو الاقتصادم في %3حوافِ  ىات٪و كبلغ متوسط  1999ك
 .إطار برنامج التكيف ات٢يكلي

، كفي سنة %419 ( عرؼ النمو الاقتصادم ارتفاعا بلغ متوسط معدلو2000-2003كفي الفتًة )
كىي أعلى نسبة عرفتها الألفية اتٞديدة حيث بلغ إتٚافِ الناتج  %8157ارتفع النمو الاقتصادم إفُ  2004
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ت اتٟكومة الأردنية دينار، لذا تٗل 29841859نصيب الفرد  دينار فيما بلغ 16656123المحلي في ىذه السنة 
              كدخلت في فتًة الإصلاح الذاتي خلاؿ الفتًة ات١متدة منعن صندكؽ النقد الدكفِ في رسم سياساتها الاقتصادية 

إفُ  2004خلاؿ السنوات من  %8تٔعدؿ ت٪و متوسط  لنمو الاقتصادمككاصل ارتفاع ا، ( 2009 -2004)
دينار في سنة  21062193إفُ  دينار 16656123الإتٚافِ من ، حيث ارتفع الناتج المحلي 2007غاية 

ت٦ا دفع ذلك إفُ ت٪و الصادرات  دينار في نفس السنة، 33671218نصيب الفرد إفُ  ، كما سجل2007
، لكن سرعاف ما بدأ في الات٩فاض التدرت٬ي 1كتدفق الاستثمارات ات٠ارجية فضلا عن جهود الإصلاح الاقتصادم

على التوافِ ، كذلك نتيجة لتداعيات الأزمة  %5102ك %7123تٔعدؿ ت٪و  2009ك 2008ابتداء من سنة 
ت٦ا أدل إفُ ات٩فاض كتتَة النمو الاقتصادم في الأردف بسبب تراجع  2008ات١الية العات١ية التي حدثت سنة 

تٚافِ معدؿ سجل نصيب الفرد من الناتج المحلي الإالنشاط الاقتصادم في تلك الفتًة، كفي ات١قابل سجل نصيب 
إفُ  2010للفتًة  %2، كاستقر معدؿ النمو الاقتصادم تٔتوسط ت٪و 20092( سنة %0.1-ب)ت٪و سالب قدر 

، كفي ات١قابل سجل ت٪و نصيب الفرد من الناتج %3138سجل ارتفاع تٔعدؿ  2014باستثناء سنة  2019
 2018سنة  %011فاع بطئ بلغ عرفت ارت 2019ك 2018لنفس الفتًة معدلات سالبة باستثناء سنتي المحلي 

من حالة التباطؤ  2020، كفي الوقت الذم كاف يتوقع فيو أف يبدأ الاقتصاد الوطتٍ عاـ 2019سنة  %0158ك
إغلاقات كتدابتَ صحية أدت كركنا، كما رافقها من   التي سادت خلاؿ السنوات السابقة جاءت تداعيات جائحة

ات الرئيسية في الاقتصاد، ت٦ا أسفر عن تلك التطورات دخوؿ حدكث تراجع في أداء العديد من ات١ؤشر إفُ 
أدل  اكم،3 %1.6الاقتصاد الوطتٍ في أكؿ انكماش اقتصادم منذ أكثر من ثلاثة عقود ليسجل تراجعا بنسبة 

   دينار.  21738ليبلغ  %318إفُ تراجع نصيب الفرد من الناتج المحلي اتٟقيقي بنسبة 

 

 

 

 

 

                                                             
 .285، ص2012، مارس 02د ، العد52ت٣لة الإدارة العامة، المجلد "معوقات النمو الاقتصادي في الأردن"، خالد محمد السواعي،  - 1
 .1، ص 2009البنك ات١ركزم الأردني، التقرير السنوم  - 2
 .2، ص 2020البنك ات١ركزم الأردني، التقرير السنوم  - 3
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 (1990-2020لنمو الاقتصادي في ماليزيا خلال الفتًة )ا تتطور معدلابرليل  -3

 في ماليزيا في الفتًة لناتج المحلي الإبصالي بالأسعار الجارية(: تطور معدل نمو ا03 -18الشكل رقم )

(1990-2020) 

 
 (.21على بيانات ات١لحق رقم ) بالاعتماد Excelمن إعداد الباحثة باستخداـ برنامج الدصدر: 

مرتفعة كمستقرة خلاؿ  معدلات النمو الاقتصادم في ماليزيا شهدؿ الشكل أف معدؿ نلاحظ من خلا
سجلت معدؿ  1990سنة  ففي، %9147 بمعدؿ ت٪و قدر في ات١توسط  سجل ( حيث1990-1996الفتًة )

في سنة  %8188ب كتراجع بعد ذلك ليسجل معدؿ ت٪و قدر  1991سنة  %9154 لتَتفع إفُ %9ب ت٪و قدر 
سنوات متتالية حيث سجلت أربع لاؿ مرة أخرل معدلات ت٪و مرتفعة كمستقرة نوعا ما خ ، ليسجل1992
كىي أعلى نسبة شهدتها فتًة  1996سنة  %10معدؿ ت٪و قدره ليسجل  1993سنة  %9189معدؿ 
، كيرجع ذلك إفُ تركيز الاقتصاد ات١اليزم بشكل كامل إفُ تصدير السلع ات١صنعة كمكيفات ات٢واء الدراسة

لاجات كأجهزة التلفاز كاتٟواسب كالسيارات فضلا عن البنية التحتية التي غتَت صورة البلاد بشكل كامل كما كالث
لأكثر فتحت ت٣لات جديدة للعمل دفعت الشباب للهجرة إفُ ات١دف ت٦ا أدل إفُ تضاعف متوسط دخل الفرد 

 ت٪و تٔعدؿ 1997في سنة ا ات٩فض ، لكن سرعاف ممن مرة كت٪و الاقتصاد ات١اليزم بوتتَة تفوؽ ت٪و السكاف
-ب)حتى يصل إفُ أدنى مستوياتو خلاؿ فتًة الدراسة ليسجل معدؿ سالب قدر  وتراجعواصل لي 7132%
وية التي الأزمة الأسيظركؼ  كيعزل ذلك إفُكذلك بسبب حالة الركود الاقتصادم  ،19981سنة  ( 7136%

لية في تلك البلداف ككانت ماليزيا من بتُ الدكؿ نهيار أسعار العملات المحبسبب ا 1997حدثت في جواف 

                                                             
    http: //www.worldbank.org  تقرير البنك الدكفِ على ات١وقع: - 1
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، %75من قيمة عملتها المحلية كات٩فاض قيمة أسهم شركاتها بنسبة  %40بتلك الأزمة ت٦ا أفقدىا  ات١تضررة
تنفيذ اتٟكومة ات١اليزية  كذلك نتيجة ،%6113ليصل إفُ  عودة معدؿ النمو للارتفاع 1999 سنةلتشهد 

كذلك من خلاؿ فرض ضوابط على رأس ات١اؿ كما  اتيجية الانتعاش الاقتصادم عرفت باستً  لسياسات صارمة
قامت بتثبيت سعر العملة بدلا من تٖريرىا كأنفقت مليار دكلار من الاحتياطي الأجنبي لدعم الاقتصاد ت٦ا أدل 

 الاستدانة من صندكؽ النقد الدكفِ.إفُ مركر الأزمة بأقل ات٠سائر كدكف اللجوء إفُ 

شهدا الاقتصاد ات١اليزم  معدلات النمو، إذ فيلألفية اتٞديدة تذبذبا بتُ الارتفاع كالات٩فاض عرفت اك  
 ت٦ا كاف عليو حيث أبطأ تٔعدؿ ت٪وكذلك بعودة الاقتصاد ات١اليزم إفُ سابق عهده كلكن  2000في سنة انتعاشا 

بسبب  %0152ب  قدرث حي رقريبا إفُ الصفت٪و متدني ليصل تمعدؿ  شهد 2001سنة  ، كفي% 8185 بلغ
عدة إجراءات  ىاباتٗاذتداركت اتٟكومة ات١اليزية ذلك الات٩فاض الأكضاع الاقتصادية في البلد، لكن سرعاف ما 

 في المحافظة على مستولر في تٖقيق التنمية ت٦ا ساىم الاستمراك لك الأكضاع ت من أجل تٗفيف أثركإصلاحات 
، %5185 في ات١توسط( كالذم سجل معدؿ ت٪و بلغ 2007- 2002خلاؿ الفتًة ) تقريبا مستقر ت٪ومعدؿ 

كاصل  ،%4183 إفُ 2008سنة  نخفضلي 2006ة سن %6129ككاصل الارتفاع إفُ أف كصل إفُ معدؿ ت٪و 
كذلك بسبب الأزمة ات١الية العات١ية كما نتج  (%1151-) بمعدؿ ت٪و سالب قدر ليصل إفُ  2009سنة و راجعت

 .عنها من تدىور في الاقتصاد

- 2010، كىي أعلى نسبة شهدتها الفتًة )%7.42ليصل إفُ  نموالمعدؿ ارتفع  2010سنة كفي   
( معدلات ت٪و بطيئة 2019- 2010لتشهد الفتًة ) %5.29تراجع إفُ  2011إلا أنو في سنة  (2020

تدنية في  سنة ، ليتًاجع مرة أخرل إفُ مستويات م%5134ب تقريبا طوؿ ىذه الفتًة قدر متوسط معدت٢ا كمستقرة 
كافة قطاعات   ع في معدؿ النمو حدث نتيجة لإغلاؽ( كىذا التًاج%5153-ب )عدؿ ت٪و سالب قدر تٔ 2020

  .1ط الاقتصادم كالتي تأثرت بتداعيات جائحة كركناالنشا

 

 

 

 

                                                             
  http// www.worldbank.org data   تقرير البنك الدكفِ بالاعتماد على ات١وقع: - 1
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 الدتبع في الدراسة طار القياسيالدبحث الثاني: التعريف بالإ

طريقة م للمنهجية التي سنتبعها خلاؿ ىذه الدراسة كات١تمثلة في النظر  الإطارسنتطرؽ في ىذا ات١بحث إفُ 
ائي قياسي  الاعتماد على أسلوب إحصف معطيات كل دكلة، ثمالتحليل بات١ركبات الأساسية من أجل تٖليل ككص

تساعد  متمثل في بيانات بانل بالإضافة إفُ النماذج الأساسية ت٢ذا النوع من البيانات كالاختبارات الإحصائية التي
  ، كنتطرؽ إفُ ت٪اذج بانل الديناميكية.في اختبار نوع النموذج الذم يتلاءـ مع معطيات الدراسة

 تحليل بالدركبات الأساسيةالطريقة : الدطلب الأول

 مفهوم برليل الدركبات الأساسية -أولا

بيانات متعددة في تٖليل التعد طريقة تٖليل بات١ركبات الأساسية من أقدـ الطرؽ كأكثرىا استعمالا 
يستخدـ ت٣موعة ات١بادئ الرياضية الأساسية ات١تطورة، كذلك للمتغتَات، كىي الاسم الشامل الذم يستخدـ الذم 

من الفضاء الأصلي،  إفُ فضاء جزئي أقل في البعدبهدؼ اختزاؿ ات١شاىدات ات١وجودة في فضاء متعدد الأبعاد 
ات١تغتَات ات١رتبطة خطيا كالتي تٖتوم على كمية عالية كمبعثرة من كالفكرة الأساسية للمركبات الرئيسية ىو تٖويل 

، تٖتوم ات١ركبة الأكفُ على أكبر نسبة البيانات إفُ مركبات متعامدة غتَ مرتبطة كتكوف مرتبة حسب مقدار التباين
ختَة فتكوف ( من ات١علومات أما الثانية فتكوف ثاني أكبر نسبة تباين من ات١علومات، أما الأVarianceتباين )

كالتي ، كىي أداة قوية لتحليل البيانات كالتعرؼ على الأت٪اط 1نسبة تباينضوضاء كشوشة لأنها تٖتوم على أقل 
تستخدـ غالبا في معاتٞة الإشارة كالصورة إذ تعمل كتقنية لضغط البيانات، كتقليل أبعاد البيانات أك ارتباطها، كما 

كما أف تطبيق ىذه على ت٣موعة بيانات معينة.   ACP تٯكنها إجراء تعتمد على تٖليل متعدد ات١تغتَات التي
 : 2ت٣موعة من الأىداؼ تٯكن ذكرىا كما يليالطريقة يوحي إفُ 

  تبسيط جدكؿ البيانات ات٠اـ الذم يكوف في ت٣مل الدراسات ذك عدد كبتَ من ات١تغتَات كات١فردات
 ة عن طريق تٕميع البيانات ات٠اـ؛الإحصائية إفُ جدكؿ ت٥تزؿ من الوحدات اتٞديدة ات١كون

  لا تٯكن قراءة كتفستَ ىذه البيانات كما أنو لا تٯكن في اتٞداكؿ ذات عدد ات١تغتَات كالوحدات الكبتَة
 معرفة كل ىذه البيانات لذا يتم اللجوء إفُ ىذه التقنية تٟصر الأبعاد كتسهيل قراءة البيانات ات٠اـ.

 
                                                             

1
 -  Anuario De Psicologia, " Multidimensional Scaling ", University of Umei, Swed ,1989. 

"استخدام التحليل في مركبات أساسية والتحليل التصنيفي لتحديد مستوى إدارة الدعرفة وأثره على الأداء أمينة مولام، إتٯاف كافي،  - 2
،    ص 2015، 15ت٣لة الباحث، العدد بطاقة الأداء الدتوازن(: دراسة ميدانية لعينة من الدؤسسات بولاية سعيدة"، )بالاستعانة بسلم أندرسن و 

73. 
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 بالدركبات الأساسية شروط تطبيق طريقة التحليلثانيا: 

تتطلب النماذج كالتقنيات ات١ستعملة في الاقتصاد القياسي بشكل عاـ للتأكد من صلاحية البيانات 
لتطبيقها، كباعتبار طريقة التحليل بات١ركبات الأساسية أحد ىذه التقنيات، فلا بد من التحقق من ت٣موعة 

 ية كنذكر أىم ات١ؤشرات ات١ستعملة فيما يلي:الشركط التي تٖقق فرضيات التحليل إفُ ات١ركبات الأساس

التي نعتمد في ىذا ات١ؤشر على مصفوفة الارتباط : (Determinant)معاملات الارتباط والمحدد ؤشر م -1
تٖتوم على معاملات ارتباط ثنائية بتُ ات١تغتَات، حيث ت٬ب أف تتضمن مصفوفة الارتباط عدد مهم من 

فهو يقيس مشكلة التعدد ات٠طي، فإذا كانت قيمة المحدد لنسبة لمحدد ات١صفوفة معاملات الارتباط القوية، أما با
 تٗتلف عن الصفر فهذا يشتَ إفُ أف ات١علمات معنوية كبالتافِ خلو النموذج من مشكل التعدد ات٠طي.

ي أكلكن قياس فرضية كفاية العينة لإجراء التحليل العامل -ماير -يتضمن اختبار كايزر (KMO)اختبار -2
قياس نسبة التباين في ات١تغتَات، حيث تشتَ قيمة ىذا ات١ؤشر عندما تكوف أقل  ت١وضوع الدراسة كىو يهدؼ إفُ

 110أف نتائج تٖليل العاملي لا يكوف منها فائدة ضمن ىذه البيانات، أما إذا كانت القيم العالية )قريبة من  015
 ( فهذا يبتُ أف تٖليل العوامل في ىذه البيانات.

للكركية )التدكير( الفرضية القائلة بأف Bartlett تٮتبر اختبار (:Bartlett´s test)اختبار بارتليت  -3
مصفوفة الارتباط عبارة عن مصفوفة كحدة، كالتي من شأنها أف تشتَ إفُ أف ات١تغتَات ات١كونة للمصفوفة غتَ 

ت١ستول الأت٫ية إفُ تٖليل  (0.05أقل من مرتبطة، أم أنها غتَ مناسبة للكشف عن ات٢يكل كتشتَ القيم الصغتَة )
 العوامل قد يكوف مفيدا مع البيانات.

  ACPالدبادئ الأساسية للتحليل بالدركبات الأساسية ثالثا: 

إف طريقة التحليل بات١ركبات الأساسية تعد أسلوب إحصائي يستعمل ت١عاتٞة البيانات التي ترتبط فيما بينها 
كيتمثل مبدأ عمل ىذه الطريقة في اتٟصوؿ على ت٘ثيل نقطي للأفراد في فضاء  بدرجات ت٥تلفة من الارتباطات،

جزئي أقل ما تٯكن، كبعد التحقق من الفركض ات١ستعملة في تطبيق ىذه الطريقة، كيتم معرفة أىم أساسيات طريقة 
 التحليل بات١ركبات الأساسية كما يلي:

طريق التحليل بات١ركبات الأساسية بالنسبة طيات عن تتم معاتٞة ات١عجدول الدعطيات الأساسي )الأولى(: -1
مشاىدة  pللمتغتَات الكمية فيما بينها في ت٥تلف اتٟالات، كنستخدـ في ذلك جدكؿ أكفِ أساسي يتشكل من 

ات١صفوفة  ول الأسطر، كتعرض ىذه ات١عطيات كفقف على مستيتضمن الأفراد يكو  nعلى مستول الأعمدة كبعد 
 ة: التالي
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يد تٕانس البيانات من عدمها، الشكل العاـ ات١طبق في ات١ركبات الأساسية دكف تٖد       تٯثل شكل ات١صفوفة 
حيث يتم تقسيم ىذه الطريقة إفُ نوعتُ من الطرؽ تْسب كحدات القياس ) التحليل بات١ركبات الأساسية غتَ 

كالتحليل بات١ركبات ات١عيارية أك ات١رجحة(، ففي حالة اختلاؼ كحدات القياس نستعمل طريقة التحليل مرجحة 
زالة أثر كحدة القياس كذلك بقسمة كل متغتَة ت٦ركز على ات٨راؼ معيارىا في بات١ركبات ات١رجحة، الذم تتمثل في إ

 باستعماؿ العلاقة التالية:  مصفوفة ات١عطيات الأساسية  ، حيث يتم تٖويل1اتٞدكؿ ات١مركز

    
     ̅ 

  
 

𝑖أم  𝑝إفُ  1من  𝑗ك  mإفُ  1من  𝑖تْيث تتغتَ          𝑚̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ ; 𝑗       𝑝̅̅ ̅̅ ̅̅  

الذم يعبر عن اتٞذر التًبيعي للتباين، كمنو تٯكن  jفهو الات٨راؼ ات١عيارم للمتغتَ    : تٯثل ات١توسط،  ̅ كلدينا
 كضع العلاقة التالية: 

   √∑ 𝑝 (     ̅ )
 

 
 

 لي:التي تعطى كما ي       بعد ذلك نتحصل على ات١صفوفة 
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       ]

 
 
 
 
 

 

 الدتجهات والقيم الذاتية لدصفوفة الارتباط-2

، 𝒞رتباط ات٠طي العلاقة بتُ ت٥تلف ات١تغتَات الراد دراستها، كيرمز ت٢ا بالرمز تعطي مصفوفة معاملات الا
𝒞كتكتب بالعلاقة التالية:    𝐷 ́ 

 أما صيغة ات١صفوفة فهي كما يلي:      

                                                             
 .47، ص2012دار ىومة للطباعة كالنشر، بدكف طبعة، اتٞزائر، "برليل الدعطيات"، صواليلي صدر الدين،  - 1
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 حيث يكتب بالعلاقة ات١والية:   ́      معامل الارتباط بتُ ات١تغتَين  ́  𝒞كتٯثل 

𝒞  ́   
   ́

    ́
⁄  

√∑         ̅         ́̅̅̅̅  
 
   

√∑         ̅   ∑          ́̅̅̅̅  
  

   
 
   

 

́   حيث تٯثل كل من   .́  ،  كالات٨راؼ ات١عيارم للمتغتَين  ́   ،   التباين بتُ ات١تغتَين  ́    ،   ،

، 1ح تْساب العواملكتٖتوم ات١تغتَات الذاتية على ات١علومات التي سيتم تٗصيصها للمتغتَات الأكلية كالتي تسم
̅  |بالعلاقة التالية:  ̅   القيم الذاتية من ات١صفوفة حيث يتم استخراج   𝜆𝐼|  

 ىي القيم الذاتية للمصفوفة ات١ذكورة كات١رتبة ترتيبا تنازليا.   λ 𝜆  𝜆      𝜆مع العلم أف 

 ة:  كتٯكن إت٬اد اتٞذكر الكامنة من خلاؿ الصيغة التالي-
                                          |𝒞    𝜆 𝐼|       ∑ 𝜆  𝑘 

    
 كبعدىا يتم إت٬اد ات١وجهات الكامنة من خلاؿ ات١عادلة التالية: -

(𝒞   𝜆 𝐼)     

 كأختَ يتم إت٬اد ات١ركبات الرئيسية كما يلي: -

𝐹                          

 : 2أف ت٪ثل طريقة ات١ركبات بات٠وارزمية الأتيةكتٯكن 

 الأولى:الخطوة 

 .nكعدد الأعمدة  mلعدد الصفوؼ     إدخاؿ الصورة تٟساب مصفوفة البيانات 

                                                             
1 -  Samuel Ambapour, "introduction à l’analyse des données", bureau d’application 

des méthodes statistiques et informatiques, Brazzaville, 2003, p 24. 
المجلة " مقارنة بتُ طرقتي برليل الدركبات الرئيسية والدركبات الرئيسية اللبية لتقليل الأبعاد الصورية"، أسيل مسلم عيسى، أتٝاء غالب الراكم،  - 2

 .15، ص 2019(، عدد خاص بات١ؤت٘ر الطلابي الأكؿ، 29ـ الإحصائية )العراقية للعلو 
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  الخطوة الثانية:

    𝒞حساب مصفوفة التباين كالتباين ات١شتًؾ 

 الخطوة الثالثة:

|𝒞    𝜆 𝐼|  حساب اتٞذكر الكامنة باستخداـ ات١عادلة      

 الخطوة الرابعة:

   حساب موجة اتٞذكر الكامنة من خلاؿ ات١عادلة 

(𝒞   𝜆 𝐼)     

 الخطوة الخامسة:

   𝐹حساب ات١ركبات الرئيسية 

 بانلالنظري لتحليل بيانات  الإطار :الدطلب الثاني

 بانلمفهوم نموذج بيانات لا: أو 

تٔجموعة البيانات التي تٕمع بتُ خصائص كل من البيانات ات١قطعية كالسلاسل الزمنية،  بانلتعرؼ بيانات 
فالبيانات ات١قطعية تصف سلوؾ عدد من الأفراد أك الوحدات ات١قطعية )شركات أك دكؿ( عند فتًة زمنية كاحدة 

، بينما تصف بيانات السلسلة الزمنية سلوؾ مفردة 1ع الزمنية في أف كاحدتٔعتٌ أخر دمج البيانات ات١قطعية م
 كاحدة خلاؿ فتًة زمنية معينة.

، تْيث 2نوعا من البيانات الطويلة التي يتم تٚعها في نقاط زمنية ت٥تلفة (Panel data)تعد بيانات بانل 
 ، عادةدية على مدل فتًة زمنية معينةتتكوف بيانات بانل من مشاىدات على عدد من الوحدات الاقتصادية الفر 

كمن ىنا تبرز أت٫ية استخداـ بينات بانل كونها . 1يشار إفُ الوحدات الفردية على أنها كحدات مقطعية ما
( n t( للحصوؿ على )n( كعلى مفردات متعددة )tتٖتوم على معلومات تتعامل مع ديناميكية الزمن )

   . 2مشاىدة
                                                             

"استخدام برليل بيانات بانل في نمذجة علاقة تقلبات متغتَات التجارة الخارجية بالنمو صفاء عبد الله معطي، محمد أتٛد سافَ باتٟويصل،  - 1
  .262، ص2019، جواف 01، العدد02سانية كالتطبيقية، المجلد، ت٣لة الرياف للعلوـ الإن("2013 -2006الاقتصادي في اليمن للفتًة )

2
 - Patricia A. McManus, "Introduction to Regression Models for Panel Data Analysis", 

Workshop in Methods, Indiana University, USA, October 2011, p : 1. 
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كالفتًات الزمنية فإننا نكوف أماـ كاف لدينا بيانات بانل بنفس عدد ات١فردات   كتٕدر الإشارة إفُ أنو إذا
بيانات بانل متوازنة، أما عند اختلاؼ فتًات الزمن من مفردة إفُ أخرل تسمى ىذه اتٟالة ببيانات بانل غتَ 

 .3ات١توازنة

ات١قطعية تٔفردىا بالعديد من ات١زايا كيتفوؽ تٖليل بيانات بانل عن تٖليل البيانات الزمنية تٔفردىا أك البيانات 
 تٯكن اختصارىا فيما يلي:

 الأخذ بعتُ الاعتبار تأثتَ غتَ ات١شاىدة للأفراد على سلوكياتهم؛ 
 القدرة على تٖديد بعض الظواىر الاقتصادية؛ 
  تتميز بيانات بانل عن غتَىا بعدد أكبر من درجة اتٟرية كبكفاءة أفضل ت٦ا يؤثر إت٬ابا على دقة

 درات، أم تتضمن ت٤تول معلوماتي أكثر من تلك ات١قطعية أك الزمنية؛ات١ق
  التحكم في التبياف الفردم الذم قد يظهر في حالة البيانات ات١قطعية أك الزمنية كالذم يفضي إفُ نتائج

 متحيزة؛
  ة أكثر من تلك التي في ات١قطعية أك الزمنية، كبالتافِ إمكانيتتضمن بيانات بانل ت٤تول معلوماتي

اتٟصوؿ على تقديرات ذات ثقة أعلى، كما أف مشكلة الارتباط ات١شتًؾ بتُ ات١تغتَات تكوف أقل 
حدة من بيانات السلاسل الزمنية، كما تتميز عن غتَىا بعدد أكبر من درجات اتٟرية ككذلك بكفاءة 

 أفضل؛
 انات ات١قطعية كما تعتبر فر ت٪اذج بانل إمكانية أفضل لدراسة ديناميكية التعديل التي قد تٗفيها البيو ت

مناسبة لدراسة فتًات اتٟالات الاقتصادية كالبطالة كالفقر كالنمو كغتَىا، كما تٯكن من خلات٢ا الربط 
 بتُ سلوكيات مفردات العينة من نقطة زمنية لأخرل؛

   من إمكانية ظهور مشكلة ات١تغتَات ات١هملة الناتٕة عن خصائص تساىم بيانات البانل في اتٟد
ردات غتَ ات١شاىدة، كالتي تقود عادة إفُ تقديرات متحيزة، كالتخفيف من ظهور مشكلة انعداـ ات١ف

                                                                                                                                                                                              
1
 -  Pesaran M. Hashem," Time Series and Panel Data Econometrics", Oxford University 

Press, 2015, p : 633. 
2
 - Dielman, " Pooled Gross- Sectional and Time Series Data Analysis", Texas Christian 

University, USA, 1989, P2.   
3
 - Damodar N, Gujarati, "Basic Econometrics", The MC Graow- Hill, International Edition, 

04 th Edition, p:460. 
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ثبات تباين حد ات٠طأ، الشائعة الظهور عند استخداـ بيانات ات١قطع العرضي في تقدير النماذج 
 .1القياسية

 بانللنماذج الأساسية لتحليل بيانات ثانيا: ا

أما الثانية ت٘ثلت في  ةبانل الساكنت٪اذج  تتمثل الأكفُ فيالنماذج من  نوعتُ إف تٖليل بانل يهتم بتحليل
    .ة كبشكلت٪اذج بانل الديناميكي

يأخذ ت٪وذج بانل الساكن ثلاثة أشكاؿ أساسية ت٘ثلت في ت٪وذج الات٨دار : بانل الساكنذج نمو  -1
ما النموذج ، أ(The Fixed Effects Method)( كت٪وذج التأثتَات الثابتة POLSالتجميعي )

(The Random Effects Method)الأختَ فهو ت٪وذج التأثتَات العشوائية 
2. 

  (POLSنموذج الالضدار التجميعي ) . 1-1

ثابتة تٞميع      𝛽يعتبر ىذا النموذج أبسط السلاسل الزمنية ات١قطعية حيث تكوف فيو تٚيع ات١عاملات 
( OLS)طريقة ات١ربعات الصغرل العادية ن كيتم تقدير النموذج باستخداـ الفتًات الزمنية، أم يهمل تأثتَ الزم

Ordinary Least Squares:ك تأخذ معادلة ت٪وذج الات٨دار التجميعي الصيغة التالية ، 

𝑦    𝛼  ∑𝛽        휀     𝑖    2    𝑁     2     

 

   

 

      휀    حيث:   
                           𝐸 휀                         

 (The Fixed Effects Method. نموذج التأثتَات الثابتة )1-2

يعمل ت٪وذج التأثتَات الثابتة على معرفة سلوؾ كل ت٣موعة بيانات مقطعية على حده من خلاؿ جعل 
ثابتة لكل ت٣موعة بيانات مقطعية، كعليو   𝛽قاء معاملات ات١يل من ت٣موعة لأخرل، مع بت٥تلفة  αمعلمة القطع 

 ت٧د النموذج يأخذ الصيغة التالية: 

𝑦    𝛼  ∑𝛽        휀     𝑖    2    𝑁     2     

 

   

 
                                                             

1
 -  Baltagi, Badi H, "Econometrics Analysis of Panel Data", Wiley and Sons, Third edition, 

2005, P-P: 4-6.  
في الدول  ( في برديد أىم عوامل النمو الاقتصادي Panel Data"استخدام نماذج السلاسل الزمنية الدقطعية )عماد الدين علي إبراىيم،  - 2

 .104-103، ص ص: 2021، جانفي 02، العدد 43المجلة العربية للإدارة، المجلد العربية"، 
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      휀    حيث:   
                           𝐸 휀                         

لكل ت٣موعة بيانات مقطعية لا تتغتَ خلاؿ الزمن كإت٪ا  αكيقصد تٔصطلح التأثتَات الثابتة بأف ات١علمة 
ات١ربعات الصغرل للمتغتَات يكوف التغتَ فقط في ت٣اميع البيانات ات١قطعية، كيتم تقدير النموذج باستخداـ طريقة 

كبعد إضافة ىذه ات١تغتَات الوت٫ية يأخذ النموذج  (N-1)متغتَات كت٫ية عددىا  الوت٫ية كذلك من خلاؿ إضافة
 الصيغة التالية:

𝑦    𝛼  ∑  𝐷 

 

   

 ∑𝛽        휀     𝑖    2    𝑁     2     

 

   

 

∑  𝛼حيث تٯثل ات١قدار    𝐷 
 
 .αغتَ في المجاميع ات١قطعية ت١علمة القطع الت    

 (The Random Effects Method) . نموذج التأثتَات العشوائية1-3

  ذك توزيع طبيعي تٔتوسط مقداره صفر كتباين مساكيا    휀في ت٪وذج التأثتَات الثابتة يكوف حد ات٠طأ 
  

 غتَ متحيزة لابد من ثبات تباين ات٠طأ تٞميع ات١شاىداتكلكي تكوف معلمات ت٪وذج التأثتَات الثابتة صحيحة ك 
ات١قطعية، كليس ىناؾ أم ارتباط ذاتي بتُ كل ت٣موعة من ات١شاىدات ات١قطعية في فتًة زمنية معينة، أما في حالة 

 عدـ توافر أم شرط من الشركط السابقة سوؼ يتم استخداـ ت٪وذج التأثتَات العشوائية.

لذا يكوف:      μكمتغتَ عشوائي لو مقدار ثابت   𝛼شوائية سوؼ يعامل معامل القطع في ت٪وذج التأثتَات الع
𝛼                                   𝑖    2      𝑁 

 كبذلك ت٧د أف ت٪وذج التأثتَات العشوائية يأخذ الصيغة التالية: 

𝑦      ∑𝛽           휀     𝑖    2    𝑁     2     

 

   

 

ات١عبر عن الات٨رافات العشوائية لكل ت٣موعة من البيانات  𝑖تٯثل حد ات٠طأ في ت٣موعة البيانات ات١قطعية    حيث 
  عوامل أخرل خارج حدكد النموذج. خلاؿ الفتًة الزمنية كالتي ترجع إفُ

بسبب أف النموذج في ات١عادلة ت٭توم أحيانا ت٪وذج مكونات ات٠طأ  كيطلق على ت٪وذج التأثتَات العشوائية
 كتٯتلك ت٪وذج التأثتَات العشوائية خواص رياضية منها:    휀   ك  على مركبتُ للخطأ 

    휀      
      𝐸 휀        ك      

   𝑤      휀تي:   ليكن لدينا حد ات٠طأ ات١ركب الآ
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      𝑤    ك            𝐸حيث أف: 
    

  

تفشل طريقة ات١ربعات الصغرل العادية في تقدير معلمات ت٪وذج التأثتَات العشوائية كونها تعطي مقدرات 
     𝑤ك    𝑤ن ات١شتًؾ بتُ غتَ كفؤة كت٢ا أخطاء قياسية غتَ صحيحة ت٦ا يؤثر في اختبار ات١علمات كوف أف التباي

      𝑜  𝑤   𝑤 لا يساكم الصفر أم: 
          

 .GLSات١ربعات الصغرل ات١عممة كعليو لتقدير معلمات ىذا النموذج بشكل صحيح نستخدـ طريقة 

 اختبارات الدفاضلة بتُ نماذج بيانات البانل-2

ت١ناسبة لبيانات الدراسة يتم عادة البدء بالتأكد من كجود تلك الأثار غتَ ات١لحوظة لاختيار طريقة التقدير ا
(unobserved heterogeneity) أك عبر الفتًات      ، تٔعتٌ ىل ىناؾ فعلا اختلافات بتُ مفردات العينة

 ؟   𝑦 الزمنية للدراسة 

 : F.اختبار فيشر2-1

يتم اختيار النموذج بقاطع لكل دكلة مقابل   (REM( ك)FEMمن أجل تطبيق طرؽ تقدير البانل )
كبالنسبة              𝐻0  )قاطع مشتًؾ( ت٪وذج بقاطع مشتًؾ كفرض العدـ ىو افتًاض التجانس

 كيتم اختبار فرض العدـ باستخداـ إحصائية فيشر كفق الصيغة:    𝐻0 𝑦     𝑦 للأثار الزمنية 

𝐹  
    

     
   𝑁    ⁄

      
   𝑁  𝑁    ⁄

 ،        𝐹 𝑁    𝑁  𝑁  

   حيث: 
 : معامل التحديد لنموذج الأثار الثابتة. 

          
 : معامل التحديد لنموذج القاطع ات١شتًؾ. 

   (FEMو) (PRM) للمفاضلة بتُ نموذج (Hsiao). اختبار التجانس 2-2

   𝑦   𝛼          휀إذا اعتبرنا النموذج التافِ: 

 𝛿حد ات٠طأ يفتًض أنها مستقلة تٔتوسط معدكـ كتباين يساكم 
في النموذج    𝛼  𝛽 كما يفتًض أف ات١علمات    

دم كإنها ثابتة في الزمن، عند ىذا ات١ستول ىناؾ عدة صيغ كمتماثلة تٯكن أف تٗتلف في البعد الفر    휀حيث 
 ت٦كنة على النحو التافِ:

- 𝛼    كشعاع ات١علمات 𝛽    حيث𝛼  𝛼         [  𝑁] .فيكوف لدينا ت٪وذج بانل ات١تجانس 
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ت٪وذج ت٥تلف، حيث  Nوف لدينا عدد تكوف ت٥تلفة حسب الأفراد فيك   𝛽 كشعاع ات١علمات    𝛼 الثوابت  -
  𝛼  𝛼    [  𝑁]تكوف متطابقة 

يعتبر ىذا الاختبار مهم في تٖديد نوع النموذج الذم يتوافق مع معطيات الدراسة، حيث نعتمد على ىذا النموذج 
ل ات١وافِ ( كيظهر الشكPEM( كت٪وذج التجانس التاـ )FEMمن أجل ات١فاضلة بتُ ت٪وذج التأثتَات الثابتة )

 (. Hsiaoخطوات تطبيق اختبار )

 للتجانس. (Hsiao(: خطوات اختبار نموذج )03 -19) الشكل رقم

 
  SOURCE: Christophe HURLIN, L’Econométrie des Données de Panel Modèles Linéaires 

Simples, Ecole Doctorale Edocif: Séminaire Méthodologique, P11, Disponible sur: 

 https://www.univ orleans.fr/deg/masters/ESA/CH/CoursPanel_Chap1.pdf. 

 ( للتجانس يتضمن مراحل نشرحها بالتفصيل الآتي:  Hsiaoأف اختبار) ما سبق يتضح من خلاؿ

 الدرحلة الأولى: اختبار التجانس الكلي

    𝛽متطابقة كشعاع ات١عاملات   𝛼قيم يتم في ات١رحلة الأكلية اختبار بنية التجانس الكلي التي تكوف فيها 
 متماثل في ظل الفرضية التالية: 

𝐻0
 : 𝛼  𝛼 𝛽  𝛽  𝑖  [  𝑁] 
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 Fisherمن أجل اختبار صحة ىذه الفرضية من عدمها نعتمد على إحصائية فيشر التي تتبع التوزيع 

[ 𝑁 النموذج الأكؿ ات١متثل في التجانس  لاختبار [     𝑁  𝑁]كدرجة حرية  [        
 الكلي كتعطي إحصائية فيشر بالعلاقة التالية:

𝐹  
 𝐶    [          ]⁄

 𝐶  [         ]⁄
 

́  𝑦   𝛼  𝛽: ت٣موع مربعات البواقي للنموذج غتَ مقيد:     𝐶 تْيث أف:      휀   ك 𝐶   

𝑦   𝛼ت٣موع مربعات البواقي للنموذج غتَ مقيد:   𝛽  ́     휀    ففي ظل قبوؿ الفرضية الصفرية فهذا
يعتٍ أف النموذج الأفضل ىو ت٪وذج التجانس الكلي، أما إذا تم رفض فرضية العدـ فإننا ننتقل إفُ ات١رحلة الثانية 

 .  𝛽عدـ التجانس مصدره ات١عاملات ات١تمثلة في إذا كاف 

    الدرحلة الثانية: اختبار بذانس معاملات 

نهتم في ىذه ات١رحلة باختبار كالتأكد من مصدر عدـ التجانس، حيث ت٩تبر في ىذا الصدد الفرضية الصفرية: 
𝐻0
 : 𝛽  𝛽 𝑖  [  𝑁] كنرتكز في ذلك على إحصائية فيشر ، 𝐹    تي تتبع قانوف فيشر مع ال

 حيث: [         ]كدرجة حرية  [      ]

𝐹  
 𝐶      𝐶  [      ]⁄

 𝐶  [         ]⁄
 

 على التوافِ ت٣موع مربعات البواقي للنموذج ات١قيد:   𝐶 ك ́    𝐶 كتوضح كل من 

 𝑦    𝛼  �́�      휀   .كت٣موع مربعات البواقي للنموذج ات٠افِ من القيود 

  في حالة رفض الفرضية𝐻0
تكوف متساكية بتُ ات١فردات فقط لذلك فإف ت٪وذج بانل   𝛼فإف الثوابت   

 ة.غتَ مقبوؿ، كيتم في ىذه اتٟالة تقدير معلمات الأشعة باستعماؿ ت٥تلف النماذج مفردة ت١فرد
 .أما في اتٟالة العكسية فيتم الانتقاؿ إفُ ات٠طوة ات١والية 

 . 𝛼الدرحلة الثالثة: اختبار بذانس الثوابت 

𝐻0                 نقوـ باختبار الفرضية
 : 𝛼  𝛼 𝑖  [  𝑁]   

 بنفس الطريقة نقوـ تْساب إحصائية فيشر كتكتب بالصيغة ات١والية: 
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𝐹  
 𝐶      𝐶    ́      ⁄

 𝐶    ́ [        ]⁄
        [         ] 

 حيث أف: 

 𝐶    ́  ت٣موع مربعات البواقي للنموذج :𝑦    𝛼  �́�      휀    في ظل الفرضية𝛽  𝛽 

: 𝐶     وذج ات١قيد ات١تمثل في ت٪وذج التجانس التاـ.ت٣موع مربعات البواقي للنم 

 (Housmanن )ختبار ىوسما. 2-3

تشتَ العديد من الدراسات السابقة أف ت٪اذج الأثر الفردم ىي الأكثر شيوعا كملائمة في بيانات بانل، غتَ 
اضلة بتُ ، حيث يستخدـ ىذا الاختبار للمف(Housman)أف ىذا ليس بالأمر ات١ؤكد إلا بعد استخداـ اختبار 

ت٪وذج الآثار الثابتة كت٪وذج الآثار العشوائية، كيهتم تٔعرفة ما إذا كاف ىناؾ ارتباط بتُ ات١تغتَات التفستَية كالآثار 
  :1ن فيما يليحوظة. كتتمثل فرضيات اختبار ىوتٝغتَ ات١ل

  = ت٪وذج التأثتَات العشوائية ىو النموذج الأفضل   
 النموذج الأفضل =  ت٪وذج التأثتَات الثابتة ىو𝐻  

𝐻  (�̂�    �̂�   )
 
[   (�̂�   )     (�̂�   )]

  
(�̂�    �̂�   ) 

 حيث أف: 

    (�̂�   ) :.تٯثل متجو التباين ت١علمات ت٪وذج التأثتَات الثابتة 

    (�̂�   ) :جو التباين ت١علمات ت٪وذج التأثتَات العشوائية.ت٘ثل مت 

، كيعتبر ت٪وذج التأثتَات الثابتة ىو κب بدرجة حرية تقدر      ن توزيع مربع كام دك تتبع إحصائية ىوتٝ
النموذج ات١لائم للدراسة في حالة ما إذا كانت قيمة الإحصائية أكبر من قيمة مربع كام كعلى العكس سوؼ 

 ن. ت٪وذج التأثتَات العشوائية ىوتٝ ات١لائم لبيانات الدراسة ىويكوف النموذج 

 

                                                             
أثر تغتَات أسعار البتًول على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة برليلية قياسية ومقارنة مع بعض دول الخليج خلال الفتًة ختَة حطاب، " - 1
هادة دكتوراه الطور الثالث، شعبة العلوم الاقتصادية، التخصص: دراسات اقتصادية ومالية، ، أطروحة مقدمة لنيل ش("2015 -1980)

 .  276-275، ص ص: 2020
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 نموذج بانل الديناميكي -3

يتميز النموذج الديناميكي بتأخر ات١تغتَ بفتًة زمنية أك أكثر كيدخل ىذا ات١غتَ في النموذج كمتغتَة مستقلة، 
ر الذاتي، كتتطلب ت٪اذج بانل ضركرة الات٨داىذا النوع من النماذج يستند بشكل أساسي إفُ ت٪اذج باعتبار أف 

، كتأخذ كذلك ىذه النماذج بعتُ الاعتبار 1الأخذ بعتُ الاعتبار أت٫ية كقوة عدـ التجانس الفردم غتَ ات١لاحظ
ات١دل الطويل كالقصتَ، حيث تسمح بقياس التأثتَات على ات١دل الطويل كالقصتَ كتكتب الصيغة العامة ت٢ذا 

 كل التافِ:  النوع من النماذج على الش

𝑦   𝛼𝑦     ∑𝛽         

 

 

 

كما تطرقنا إليو   𝑖خطأ عشوائي مركب يقيس الآثار الثابتة كغتَ ات١لاحظة التي تتعلق بالبلد      مع العلم أف
 افِ:سابقا. كيتم التفرقة بتُ نوعتُ من النماذج الديناميكية نذكرىا على النحو الت

 . نموذج الالضدار الذاتي ذات مركبات الخطأ3-1

الرياضية وائية، كتأخذ ىذه النماذج الصيغة تعرؼ ىذه النماذج بنماذج الات٨دار الذاتي ذات التأثتَات العش
 التالية: 

𝑦    𝑦     ∑𝑏      휀                  𝑖       𝑁

 

   

 

لذا تٝيت ت٪وذج الات٨دار        휀    𝛼علم أف ات٠طأ العشوائي مركب من نوعتُ من ات٠طأ مع ال
 الذاتي ذات مركبات ات٠طأ.

            𝛼تكوف معدكمة ك       𝛼 حيث التباينات ات١شتًكة بتُ ات٠طأين 
    ك          

     (    
 ). 

                                                             
، 2012، 21المجلة العراقية للعلوـ الإحصائية، العدد"اختيار النموذج في نماذج البيانات الطويلة الثابتة والعشوائية"، زكريا ت٭ي اتٞماؿ،  - 1
    ت١وقع: . متوفر على ا270ص

https://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=60255 .gs- scpd.gov.kw . 
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ترتبط مع ات٠طأ       𝑦 إف النموذج ات١مثل في ات١عادلة السابقة يشرح أف ات١تغتَة ات١ؤخرة زمنيا بفتًة كاحدة 
      𝑦 ( ت٨صل على ات١تغتَة t-1ب )(، حيث أف كتابة النموذج السابق في فتًة زمنية تقدر   휀العشوائي )

( حسب خصائص الأبعاد الفردية، فمن الناحية العملية ت٬عل ىذا  𝛼ت٠اص )التي تتوقف على الأثر الفردم ا
غتَ فعالة لذا من الضركرم (  .…between, within, MCO, MCG)الارتباط من ات١قدرات ات١عتادة 

 (.GMMات١ساعدة كطريقة العزكـ ات١عممة )استعماؿ طريقة التقدير ات١تقاربة ات١تمثلة في ات١تغتَات 

  وذج الالضدار الذاتي ذات التأثتَات الثابتةنم .3-2

 تأخذ ت٪اذج الات٨دار الذاتي ذات التأثتَات الثابتة الصيغة التالية: 

𝑦   𝛼  𝑦     ∑𝑏      휀               (    
 )            𝑖    𝑁

 

   

 

كبالتافِ يكوف مكافئا لتطبيق نظرية ات١ربعات الصغرل العادية للنموذج،  Frisch- Waugh- Lovellحسب 
 أين يعبر عن ات١تغتَات بالات٨راؼ عن ات١توسطات الفردية حيث:

𝑦   𝑦   𝜆(𝑦      𝑦     )  ∑𝑏 (           )  (       )

 

   

 

      𝑦كمتوسطها الفردم        𝑦وذج كجود عدة علاقات ارتباط بتُ ات١تغتَة الداخلية ات١بطأة يتضح من النم
ت٤ددة، كبالتافِ يكوف من الضركرم استخداـ طريقة ات١تغتَات       ك𝑁فإنو يكوف متغتَ كغتَ متقارب 
 .1ات١ساعدة كطريقة العزكـ ات١عممة

  

                                                             
 .106، ص:2021، 06العدد:  "دراسة برليلية وصفية لنماذج بانل"، المجلة الجزائرية للأداء الاقتصادي،العقوف الزىرة، العقوف أـ ات٠تَ،  - 1
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قياسية لأثر التطور النقدي على النمو الاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النامية الدراسة الالدبحث الثالث: 
 (1990-2020خلال الفتًة )

نتطرؽ في ىذا ات١بحث إفُ الإطار القياسي ات١تبع في دراسة أثر التطور النقدم على النمو الاقتصادم في 
كالنماذج (، كذلك من خلاؿ بيانات بانل 2020- 1990اتٞزائر كالدكؿ النامية ات٠اضعة للدراسة خلاؿ الفتًة )

   الأساسية ات١ستخدمة في تقديرىا.

الدطلب الأول: برليل العلاقة بتُ التطور النقدي والنمو الاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النامية خلال 
 ACP( بطريقة 1990-2020الفتًة )

اسة الوصفية كتٖليل العلاقة بتُ التطور النقدم كالنمو قبل التطرؽ افُ الدراسة القياسية يتم أكلا التطرؽ افُ الدر 
الاقتصادية في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية ات١ختارة كقد تم اختيار ىذه الدكؿ على حسب توفر البيانات للمتغتَات 

باستخداـ طريقة التحليل بات١ركبات الأساسية ات١رجحة بهدؼ استخراج أىم  2020-1990الدراسة خلاؿ الفتًة 
 .XLstat 14لنتائج ات١تعلقة بطبيعة العلاقة بتُ متغتَات الداخلة في النموذج بالاعتماد على برنامج ا

 مصدر بيانتهاو أولا: تعريف متغتَات الدراسة 
 تعريف بدتغتَات الدراسة -1

 من خلاؿ النظرية الاقتصادية كعرض الدراسات السابقة حوؿ موضوع أثر التطور النقدم على النمو الاقتصادم،
 يتم عرض ات١تغتَات الداخلة في ت٪وذج الدراسة:

 . PIB للعملة المحلية( )بالأسعار اتٞاريةالنمو الاقتصادم كات١تمثل في الناتج المحلي الإتٚافِ  الدتغتَ التابع:

 تتمثل في مؤشرات التطور النقدم كالتي تشمل على كل من: الدتغتَات الدستقلة: 

 M2: للعملة المحلية( ارية)بالأسعار اتٞالكتلة النقدية بات١فهوـ الواسع  -

  INFالتضخم:  -

 PIB / Cbpy القركض ات١منوحة للقطاع ات٠اص كنسبة إفُ الناتج المحلي الإتٚافِ: -

 كىي عبارة عن حاصل قسمة الناتج المحلي الإتٚافِ على الكتلة النقدية:V سرعة دكراف النقود -
 M2/V=PIB 

 .لتافِ، مع ات١تغتَات كترميزىاتم تصنيف الدكؿ ات١ختارة في اتٞدكؿ ا 
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 التعريف بالدكؿ ت٤ل الدراسة كترميز ات١تغتَات : (03 -01) الجدول رقم

 ترميز الدتغتَات الدتغتَات الدول

الأردن، ماليزيا، الجزائر، نيجر، 
البرازيل، السودان، مالي، غانا،  

 كينيا، مصر، نيجتَيا.

 M2 الكتلة النقدية بات١فهوـ الواسع

 INF التضخم

 Cbpy القركض ات١منوحة للقطاع ات٠اص

 INF معدؿ التضخم

 V سرعة دكراف النقود

 ةمن إعداد الباحث الدصدر:

 مصدر بيانات الدراسة-2
، كتم 2020-1990خلاؿ الفتًة  اعتمدت ىذه الدراسة على بيانات سنوية لكل ات١تغتَات الداخلة في النموذج

 نات البنك الدكفِاتٟصوؿ على بيانات من قاعدة بيا
 ثانيا: الإحصاء الوصفي للمتغتَات الدراسة برليل إحصائي للمتغتَات
أككلن –ماير -كل من اختبار كايزر  بارقبل تطبيق طريقة التحليل بات١ركبات الأساسية يتم أكلا تطبيق اخت

(Oklin-Meyer-Kaiser )  اختبار بارتليتك (Bartlett) ،الدراسة للتحليل مة العينة موضوعئت١عرفة مدل ملا 
 الاحصائي. 

 ( Oklin-Meyer-Kaiser)أوكلن –ماير -اختبار كايزر -1
  أوكلن–ماير -: اختبار كايزر (03 -02) الجدول رقم

حصائيةلاالقيمة ا الاختبار  
 2.520 ( Oklin-Meyer-Kaiser) أككلن–ماير -اختبار كايزر

 XLstat 14 برنامج ت٥رجات الدصدر:
قيمتو بتُ الصفر  كتتًاكح KMO = 0.506أككلن –ماير -كايزرعلاه أف قيمة مؤشر  تشتَ نتائج اتٞدكؿ أ

 ما يدؿ على قبوؿ العينة موضوع الدراسة للتحليل الاحصائي بطريقة ات١ركبات الأساسية ات١رجحة.كالواحد 
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 :(Bartlett)اختبار بارتيليت  -2
 : Bartlett كفيما يلي يتم عرض نتائج اختبار

 (Bartlett): اختبار بارتليت(03 -03)الجدول رقم 

 

 )Bartlett(اختبار بارتليت 

Khi² (Valeur observée) 286,600 
Khi² (Valeur critique) 18,307 

DDL 10 
p-value < 0,0001 
Alpha 0,05  

 XLstat 14 برنامج ت٥رجات الدصدر:

معنوية إحصائيا  (Bartlett)ختبار بارتليت أف القيمة الاحتمالية لا (Bartlett)أظهرت نتائج اختبار بارتليت 
(prob = 0.0001  0.05أقل من،)  ُكبتافِ يتم قبوؿ الفرضية البديلة ما يدؿ على كجود ارتباط معنوم بت

 ت٥تلف ات١تغتَات الدراسة، كمنو تٯكن تطبيق طريقة التحليل بات١ركبات الأساسية ات١رجحة.

 تحليل العامليالإحصاء الوصفي للمتغتَات الددرجة في ال -3
 : برليل الوصفي لدتغتَات الدراسة(03 -04) الجدول رقم

Ecart-type Moyenne Maximum Minimum  Variable 

3,572 3,889 18,313 -17,005 PIB 

212,777 39,234 3280,653 -43,738 M2 

227,098 36,411 2947,733 -7,797 INF 

34,924 34,358 158,505 -0,794 Cbpy 

3,704 0,079 12,452 -55,491 V 

 XLstat 14 برنامج ت٥رجات الدصدر:
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ات١سؤكؿ عن ت٘ركز المجتمع ات١دركس لأف  PIBات١تغتَ النمو الاقتصادم أشارت نتائج اتٞدكؿ أعلاه أف 
لأف  INFىو التضخم عن تشتت المجتمع ات١دركس  ات١سؤكؿ. أما ات١تغتَ (3.572ات٨رافو ات١عيارم ىو الأصغر )

 .(227.098ات١عيارم ىو الأكبر )ات٨رافو 
  مصفوفة الارتباط -4

في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية ات١ختارة تم استخداـ  التطور النقدم كالنمو الاقتصادم لاختبار العلاقة بتُ
 كيتم عرض نتائج ىذا الاختبار في اتٞدكؿ التافِ:  ،Pearson Corrélation بتَسوفاختبار 

 متغتَات الدراسةة الارتباط بتُ : مصفوف(03 -05) الجدول رقم
Variables PIB M2 INF Cbpy V 

PIB 1     

M2 -0,033 1    

INF -0,096 0,733 1   

Cbpy 0,059 0,159 0,104 1  

V 0,146 0,001 -0,002 -0,107 1 

 XLstat 14 برنامج ت٥رجات الدصدر:

مرتبط ارتباط  PIBالنمو الاقتصادم  متغتَمتغتَات الدراسة أف الارتباط بتُ مصفوفة أظهرت نتائج 
ت٢ذه  Rسعر التضخم كتبلغ قيم الارتباط ك  M2حجم العرض النقدم تٔفهومو الواسع ضعيف كسالب مع كل من 

القركض ، أما مع ، كتدؿ على كجود علاقة عكسية بتُ ات١تغتَات(0.096، 0.033)ات١تغتَات على التوافِ 
 Rكتبلغ قيم الارتباط مرتبط ارتباط ضعيف كموجب فهو  Vاف النقود كسرعة دكر  Cbpyات١منوحة للقطاع ات٠اص 

كتدؿ على كجود علاقة طردية بتُ الناتج المحلي الإتٚافِ (، 0.146، 0.059ت٢ذه ات١تغتَات على التوافِ )
 ؛كمعدؿ التضخم
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  ACPساسيةالأثالثا: نتائج برليل الدركبات 

 القيم الذاتية ونسبة الجمود  -1

 نسب الكثافة: يمثل القيم الذاتية و (03 -06) الجدول رقم
 F1 F2 F3 F4 F5 

Valeur propre 1,787 1,142 1,044 0,765 0,263 

Variabilité (%) 35,736 22,837 20,874 15,301 5,251 

% cumulé 35,736 58,573 79,447 94,749 100,000 

 XLstat 14 برنامج ت٥رجات الدصدر:

 يلي: ما 06 رقم شارت نتائج اتٞدكؿأ

1 = 1.787 35.736 التي ت٘ثل .من الكثافة الكلية 

 =1.142  22.837التي ت٘ثل .من الكثافة الكلية 

من الكثافة الكلية، أم كجود مركبتتُ كما ىو 58.573 كفي ىذه الدراسة نلاحظ أف ىناؾ ت٤ورين ت٭توم على
 موضح في التمثيل البياني: 
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 البياني للقيم الذاتية: التمثيل (03 -20) الشكل رقم

 

 XLstat 14 برنامج ت٥رجات الدصدر:
من قيمة اتٞمود الكلي، أما المحور  %35.736تٯثل المحور العاملي الأكؿ أك ات١ركبة الأساسية الأكفُ 

من قيمة اتٞمود الكلي، كمنو نستنتج أف ىذين  %22.837العاملي الثاني أك ات١ركبة الأساسية الثانية فيمثل 
 ين ت٫ا اللذين يعطياف أحسن ت٘ثيل في ات١خطط.المحور 
 للمتغتَات الدراسةالتمثيل البياني  -2

القركض ات١منوحة للقطاع ، الكتلة النقدية بات١فهوـ الواسع، التضخم من تٯثل اتٞدكؿ ات١وافِ احداثيات لكل
 موضح في اتٞدكؿ ات١وافِ: حسب المحاكر ات١أخوذة، كما ىو كسرعة دكراف النقود إفُ الناتج المحلي الإتٚافِ ات٠اص
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 (F1 F2: إحداثيات الدتغتَات على الدعلم )(03 -07) الجدول رقم
  F1 F2 F3 F4 F5 

PIB -0,139 0,690 0,506 -0,498 -0,029 

M2 0,916 0,123 -0,061 -0,101 0,362 

INF 0,911 0,078 -0,158 -0,094 -0,360 

Cbpy 0,305 -0,112 0,818 0,473 -0,025 

V -0,068 0,795 -0,299 0,524 0,000 

 XLstat 14 برنامج ت٥رجات الدصدر:

يتم اتٟصوؿ على دائرة  07باستخداـ إحداثيات ات١تغتَات ات١ستخدمة في الدراسة كات١بينة في اتٞدكؿ رقم
 الارتباط كما ىو موضح في الشكل ات١وافِ:

  : التمثيل البياني للمتغتَات الدراسة(03 -21) الشكل رقم

 

 XLstat 14 برنامج ت٥رجات الدصدر:

PIB 
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Variables (axes F1 et F2 : 58,57 %) 
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 يلي:  ما 21بينت نتائج الشكل رقم 

 M2حجم العرض النقدم تٔفهومو الواسع ، PIBمعدؿ التضخم، النمو الاقتصادم نلاحظ أف كل من  -

القركض ات١منوحة للقطاع بعيدة عن ات١ركز كقريبة من المحيط الدائرة ما عدا متغتَ  Vكسرعة دكراف النقود 
 بعيد عن ت٤يط كقريب من مركز الدائرة. Cbpyص ات٠ا

ت٢م علاقة قوية كموجبة،   INFكمعدؿ التضخم ، M2كما نلاحظ أف حجم العرض النقدم تٔفهومو الواسع  -
كما توجد علاقة قوية كموجبة بتُ النمو الاقتصادم كسرعة الدكراف النقود، أما باقي ات١تغتَات فلهم علاقة 

 .ارةكسالبة في دكؿ ات١خت ضعيفة
التطور النقدي على النمو الاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النامية باستخدام طلب الثاني: قياس أثر الد

 بيانات البانل الساكن

زائر كبعض الدكؿ النامية، قمنا باختيار ت٣موعة من لدراسة أثر التطور النقدم على النمو الاقتصادم في اتٞ
-1990خلاؿ الفتًة  البرازيل، السوداف، مافِ، غانا، كينيا، مصر، نيجتَيا. الأردف، ماليزيا، نيجر،الدكؿ منها: 

 صياغة النموذج على الشكل ات١وافِ:تم ستخداـ بيانات البانل. ك با 2020

                                
 حيث أف:

 النمو الاقتصادم.: يمثل     

 الكتلة النقدية بات١فهوـ الواسع.:   

  : معدؿ التضخم    

 PIB  /Cbpy : القركض ات١منوحة للقطاع ات٠اص كنسبة إفُ الناتج المحلي الإتٚافِ:    

 عبارة عن حاصل قسمة الناتج المحلي الإتٚافِ على الكتلة النقديةكىي V : سرعة دكراف النقود  

 M2/V=PIB 

 ات النموذجمعلم: 

 ات٠طأ العشوائي: 
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 أولا: تقدير نموذج الدراسة

كفػػق ثلاثػػة ت٪ػػاذج  (Panel Data)لتقػػدير النمػػوذج الأمثػػل، تم اسػػتخداـ مػػنهج بيػػانات السلاسػػل الزمنيػػة كات١قطعيػػة 
 (Fixed Effect Model)، ت٪ػوذج الأثػر الثابػت (Pooled Régression Model)كىػي: ت٪ػوذج التجػانس الكلػي 

 .(Random Effects Model) كت٪وذج الأثر العشوائي
 تقدير نطهذج التجانس الكلي: -4

  : تقدير نموذج التجانس الكلي (03 -08) الجدول رقم

 
 Eviews 13 ت٥رجات برنامج الدصدر:
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 تقدير نموذج الأثر الثابت -2

 ثر الثابت: تقدير نموذج الأ(03 -09)الجدول رقم

 
 Eviews 10 مج: ت٥رجات برناالدصدر
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 تقدير نموذج الأثر العشوائي -3

 

، ت٪ػػوذج الأثػػر الثابػػت (Pooled Régression Model)أظهػػرت نتػػائج تقػػدير لكػػل ت٪ػػوذج التجػػانس الكلػػي 
(Fixed Effects Model)  العشػوائي كت٪ػوذج الأثػر(Random Effects Model) أف قيمػة الاحتماليػة .

 (.0.05أقل من  Probf-statisticلإحصائية فيشر معنوية )

 ثر العشوائي: تقدير نموذج الأ(10-03) الجدول رقم

 
 Eviews 13 ات١صدر: ت٥رجات برنامج
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 ثانيا: برديد النموذج الدلائم

 تم الاعتماد على الاختبارات الإحصائية التالية:كقد يتم في ىذه ات١رحلة تٖديد النموذج ات١لائم 

 Fisherاختبار  -1
ذا الاختبار للمفاضلة بتُ النموذج التجميعي مع ت٪وذج الأثر الفردم تم كما ىو موضح في تم الاعتماد على ى

 اتٞدكؿ ات١وافِ:

 Fisher : اختبار(03 -11) الجدول رقم

 
 Eviews 10: ت٥رجات برنامج الدصدر

رضية البديلة % ت٦ا يعتٍ قبوؿ الف5فيشر أقل من  لإحصائيةأف القيمة الاحتمالية  Fisherأشارت نتائج اختبار 
(H1 التي تنص على أف ت٪وذج الأثر الفردم ضمن بيانات عينة الدراسة ) 

 :Hounda اختبارو  LM Breusch-Pagan اختبار مضاعف لاغرنج -2
 Houndaو LM Breusch-Pagan : نتائج مضاعف لاغرنج(03 -12) الجدول رقم

 
 Eviews 13 : ت٥رجات برنامجالدصدر
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أقل من  Hounda و LM Breusch-Paganأف القيمة الاحتمالية لكل من اختبار  12اشارت نتائج اتٞدكؿ رقم
 أثر العشوائي. يوجدو كمنو يتم قبوؿ الفرضية البديلة أم أن %5

  (:Hausmanن )ىوسماختبار  -3
كما ىو ثابت مع ت٪وذج الأثر العشوائي  تم الاعتماد على ىذا الاختبار للمفاضلة بتُ النموذج الأثر ال

 دكؿ ات١وافِ:موضح في اتٞ

 (Hausman)ن اختبار ىوسم
 نىوسم نتائج اختبار (:03 -13رقم )الجدول 

 
 Eviews 13: مخرجات برنامج الطصدر

كمنو يتم قبوؿ الفرضية  5أكبر من % Hausmanأف القيمة الاحتمالية لاختبار  (14) بينت نتائج اتٞدكؿ رقم
 البديلة، أم أف ت٪وذج التأثر الثابت ىو ات١لائم.

 ثالثا: تقييم نموذج الأثر الثابت 

 النموذج كفق ات١عادلة التالية:  وذج الأثر الثابت كيتم تقدير ىذاعلى النتائج السابقة فاف النموذج ات١لائم ىو ت٪ بناء

                                                 
 الاقتصادي: التفستَ -1
، حيث أف 𝑃𝐼𝐵كمعدؿ النمو الاقتصادم  2 ود علاقة موجبة بتُ الكتلة النقدية بات١فهوـ الواسع كج -

بوحدة كاحدة تؤدم افُ الزيادة في كمعدؿ النمو الاقتصادم  2 بات١فهوـ الواسع الزيادة في الكتلة النقدية 
𝑃𝐼𝐵 0.0027بػ. 
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، حيث أف 𝑃𝐼𝐵كمعدؿ النمو الاقتصادم      كجود علاقة سالبة بتُ القركض ات١منوحة للقطاع ات٠اص  -
بوحدة كاحدة تؤدم افُ ات٩فاض في معدؿ النمو      القركض ات١منوحة للقطاع ات٠اص الزيادة في 
 .0.0034بػ 𝑃𝐼𝐵الاقتصادم 

سرعة ، حيث أف الزيادة في 𝑃𝐼𝐵كمعدؿ النمو الاقتصادم  V كجود علاقة موجبة بتُ سرعة دكراف النقود -
 .0.14بػ 𝑃𝐼𝐵بوحدة كاحدة تؤدم افُ الزيادة في كمعدؿ النمو الاقتصادم  V النقوددكراف 

، لاف القيمة الاحتمالية للمعلمة 𝑃𝐼𝐵كمعدؿ النمو الاقتصادم     لا توجد علاقة بتُ معدؿ التضخم  -
  .0.05أقل من 

 الاحصائي:  فستَالت -2
 يلي: نتائج السابقة ماالبينت 

 الدعنوية الجزئية:  -

، ما عدا معلمة معدؿ (0.05 أقل من prob=0.001ت نتائج أف كل معلمات النموذج معنوية إحصائية )بين
 التضخم فهي غتَ معنوية، كما بينت النتائج أف اتٟد الثابت معنوم إحصائيا.

 الدعنوية الكلية:  -
ية الكلية ما يدؿ على معنو  ،% 5معنوية  مستول عند معنوية كىي 45.1964تقدر قيمة فيشر المحسوبة 

 للنموذج ات١قدر كصلاحيتو للتحليل.

 القدرة التفستَية:  -
 12.86ت٦ا يعتٍ أف ات١تغتَات ات١ستقلة تفسر كىي قيمة ضعيفة،  R2=0.1286 التحديد معامل قيمة تقدرت

 من التغتَ في النمو الاقتصاد. أما باقي النسبة فهي مؤشرات أك عوامل فَ تدرج في النموذج.%
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 ابق:اختبار التط -
 : اختبار التطابق(03 -22)الشكل رقم 

 
 Eviews 13 : ت٥رجات برنامجالدصدر

 .درة ت١تغتَات الداخلة في النموذجنلاحظ من خلاؿ الشكل أعلاه أف القيم ات١ق

 دربن واتدن: -
 يقة التقديرا يستدعي الامر تغيتَ طر ت٦تدؿ قيمة دكربن كاتسن ات١نخفضة على كجود مشكلة الارتباط الذاتي 

قل بكثتَ من قيمة دكربن كاتس فتم استبعاد كجود ، كتٔا اف معامل التحديد منخفض كأت١عاتٞة ىذه ات١شكلة
ت٪وذج ديناميكي كطريقة فعالة  مشكلة الات٨دار الزائف كدراسة التكامل ات١شتًؾ، كبدلا من ذلك تم استخداـ

 .GMMت١عاتٞة ىذه ات١شكلة كىي طريقة 
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 اص بكل دولةنتائج الأثر الثابت الخ -
 : نتائج الأثر الثابت الخاص بكل دولة (03 -14) الجدول رقم

 
 Eviews 13 : ت٥رجات برنامجالدصدر

الأثر الثابت ات٠اص بكل دكلة، حيث تنحصر الدكؿ ما بتُ دكلة الأردف بقيمة  14أشارت نتائج اتٞدكؿ رقم 
 .1.40-كدكلة البرازيل بقيمة  1.80

 باستخدام النموذج الديناميكي الدطلب الثالث: التقدير 

ف ىناؾ مشاكل قياسية لذلك تم التفكتَ في طريقة تقدير أخرل تناسب النماذج أبينت النتائج التقدير 
. حيث تم ادخاؿ متغتَ معدؿ  GMMطريقة العزكـ ات١عممة  ، ىذه الطريقة ىيمن نوع الات٨دار الذاتيالديناميكية 

طريقة التقدير باستخداـ ات١ربعات ستخداـ اف أضمن ات١تغتَات التفستَية. ك  احدةالنمو الاقتصادم ات١بطأ بسنة ك 
لا تعافً ات١شاكل القياسية، فيكوف ىناؾ تٖيز في ات١قدرات، لذلك يتم استخداـ الطريقة الاكثر كفاءة  OLSالعادية 

 كذلك كفق ات١عادلة التالية:،  GMMكالتي ىي طريقة العزكـ ات١عممة 

                                                     
 

 :GMM عزوم الدعممةالنتائج تقدير للنموذج الديناميكي باستخدام طريقة  -1
قتصادم في اتٞزائر كبعض ثر التطور النقدم على النمو الاي يتم عرض نتائج تقدير النموذج لأكفيما يل

الدكؿ النامية، حيث تم اختيار الأردف، ماليزيا، نيجر، البرازيل، السوداف، مافِ، غانا، كينيا، مصر، نيجتَيا. خلاؿ 
 ، باستخداـ:2020-1990الفتًة 
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 SYS-GMMولا: تقدير النموذج بطريقة مقدر النظام أ
   SYS-GMMتٯثل اتٞدكؿ التافِ نتيجة تقدير النموذج بطريقة 

 SYS-GMMنتائج تقدير النموذج بطريقة مقدر النظام  :(03 -15)الجدول رقم 

 
 Stata 17الدصدر: بالاعتماد على البرنامج 

النتائج ات١تحصل عليها تؤكد على أف كل ات١تغتَات التفستَية ات١قتًحة في الدراسة غتَ مقبولة إحصائيا عند 
، كما جاءت إشارات مقدرات ات١عافَ مقبولة اقتصاديا Vكراف النقودسرعة دما عدل متغتَة  %5مستوم معنوية 

ما أ،  M2 حجم الكتلة النقديةك  Vسرعة دكراف النقودك  PIBt-1النمو الاقتصادم ات١تأخر زمنيا لكل من ات١تغتَات 
 قطاع ات٠اصالقركض ات١منوحة للك  INFات١تغتَات التي جاءت إشارتها غتَ موافقة للنظرية الاقتصادية فهي التضخم 

CBPY ،ف إحصائية إضافة إفُ ذلك فبالإWald  كقبوؿ  %5تؤكد قبوؿ الفرضية البديلة عند مستوم معنوية
 معنوية النموذج ككل.
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 Test de) نتيجة اختبار القيود زائدة التمييز :(03 -16)الجدول رقم 

Sargan) 

 
 Stata17الدصدر: بالاعتماد على البرنامج 

أعلاه تؤكد أف الفرضية ات١عدكمة ت٢ذا الاختبار غتَ مقبولة عند تٔستوم معنوية  سارجاف الاختبارإف نتيجة 
كقبوؿ الفرضية البديلة يعتٍ أف ات١تغتَات ات١ساعدة ات١ستخدمة من قبل ىذه الطريقة غتَ مستقلة عن بواقي ، 5%

 النموذج أم أنها ليست متغتَات خارجية. 

مقبولة من الناحية غتَ  SYS -GMMنا القوؿ أف نتائج التقدير بطريقة كعلى أساس ىذا التحليل تٯكن
 الاقتصادية كغتَ مقبولة إحصائيا كبالتافِ لا تٯكن قبوؿ بنتائج ىذا النموذج.

 DYN-GMM: تقدير النموذج بطريقة ثانيا
 DYN-GMMنتائج تقدير النموذج بطريقة مقدر الفروق  :(03 -17)الجدول رقم 

 
 Stata17عتماد على البرنامج الدصدر: بالا
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 حصائي:حليل: الإالت
النتائج ات١تحصل عليها تؤكد على أف كل ات١تغتَات التفستَية ات١قتًحة في الدراسة غتَ مقبولة إحصائيا عند 

تؤكد قبوؿ  Waldف إحصائية إبالإضافة إفُ ذلك ف،  Vسرعة دكراف النقودما عدل متغتَة  %5مستوم معنوية 
 كقبوؿ معنوية النموذج ككل. %5بديلة عند مستوم معنوية الفرضية ال
 

 (Test de Sargan) نتيجة اختبار القيود زائدة التمييز :(03 -18)الجدول رقم 

 
 Stata17الدصدر: بالاعتماد على البرنامج 

بار مقبولة أعلاه تؤكد تٔا لا يدع ت٣اؿ للشك أف الفرضية ات١عدكمة ت٢ذا الاخت سارجاف إف نتيجة الاختبار
يعتٍ أف ات١تغتَات ات١ساعدة ات١ستخدمة من قبل ىذه الطريقة مستقلة عن بواقي النموذج  ىذاك ، %5تٔستوم معنوية 

 أم أنها متغتَات خارجية. 
من جانب أخر فإف نتيجة اختبار للارتباط ات١تسلسل للأخطاء من الدرجة الأكفُ كالثانية أعطى النتائج 

 التالية:

 نتيجة اختبار الارتباط الدتسلسل للأخطاء :(03 -19)الجدول رقم 

 

 Stata17الدصدر: بالاعتماد على البرنامج 

الاختبػػػػػػػار ىػػػػػػو الارتبػػػػػػػاط الػػػػػػػذاتي للأخطػػػػػػاء مػػػػػػػن الدرجػػػػػػػة الثانيػػػػػػة، كنتيجػػػػػػػة ىػػػػػػػذا الاختبػػػػػػػار في ىػػػػػػػذا ات١هػػػػػػم 
نيػػػػػة كىػػػػػذا عنػػػػػد تؤكػػػػػد علػػػػػى قبػػػػػوؿ فػػػػػرض العػػػػػدـ كات١تضػػػػػمنة لعػػػػػدـ كجػػػػػود ارتبػػػػػاط ذاتي للأخطػػػػػاء مػػػػػن الدرجػػػػػة الثا

، كىػػػػػػػذه النتيجػػػػػػػة مهمػػػػػػػة جػػػػػػػدا مػػػػػػػن كجهػػػػػػػة إحصػػػػػػػائية فهػػػػػػػي تعػػػػػػػتٍ عػػػػػػػدـ كجػػػػػػػود الارتبػػػػػػػاط %5مسػػػػػػتوم معنويػػػػػػػة 
التسلسػػػػػػلي تٟػػػػػػد ات٠طػػػػػػػأ مػػػػػػن الدرجػػػػػػػة الثانيػػػػػػة أك أعلػػػػػػى مػػػػػػػن جهػػػػػػة، كمػػػػػػػن جهػػػػػػة أخػػػػػػرل تؤكػػػػػػػد علػػػػػػى صػػػػػػػلاحية 

مقػػػػػػدرات  الادكات كشػػػػػػركط العػػػػػػزكـ ات١سػػػػػػتعملة مػػػػػػن قبػػػػػػل ىػػػػػػذه الطريقػػػػػػة كىػػػػػػي بػػػػػػذلك تعتػػػػػػبر دليػػػػػػل علػػػػػػى اتسػػػػػػاؽ
 ات١عافَ. 
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مقبولة من الناحية  DYN-GMMكعلى أساس ىذا التحليل تٯكننا القوؿ أف نتائج التقدير بطريقة 
 الاقتصادية كمقبولة إحصائيا كبالتافِ تٯكن قبوؿ بنتائج ىذا النموذج.

 :DIF-GMM الفروق تقدير النموذج بطريقة ثالثا:

كفُ للمتغػػػػػػػػػػػػتَات التفسػػػػػػػػػػػػتَية بالإضػػػػػػػػػػػػافة إفُ في ىػػػػػػػػػػػػذا التقػػػػػػػػػػػػدير نوسػػػػػػػػػػػػع النمػػػػػػػػػػػػوذج ليشػػػػػػػػػػػػمل الفػػػػػػػػػػػػركؽ الأ
ة كنهػػػػػػػػدؼ مػػػػػػػػن خػػػػػػػػلاؿ ىػػػػػػػػذه الطريقػػػػػػػػة إفُ إبػػػػػػػػراز الأثػػػػػػػػر علػػػػػػػػى ات١ػػػػػػػػدل القصػػػػػػػػتَ يمسػػػػػػػػتويات ات١تغػػػػػػػػتَات التفسػػػػػػػػتَ 

للمتغػػػػتَات التفسػػػػتَية علػػػػػى مسػػػػتول حصػػػػة الفػػػػػرد مػػػػن النػػػػاتج، كبغػػػػػرض تقػػػػدير ىػػػػذا النمػػػػػوذج فإننػػػػا نعتمػػػػد علػػػػػى 
 :DIF-GMMطريقة 

  DIF-GMMج تقدير النموذج بطريقة نتائ :(03 -20)الجدول رقم 

 
 Stata 17الدصدر: بالاعتماد على البرنامج 

 DIF-GMMتقدير النموذج بطريقة رابعا: تقيم نتائج 

كيتم تقدير ىذا ، DIF-GMM بناء على النتائج السابقة فإف الطريقة ات١لائمة لتقدير النموذج الديناميكي ىي طريقة
 ية:دلة التالالنموذج كفقا للمعا

                                                                           
 التحليل الاقتصادي:

 . PIBؿ النمو الاقتصادم كمعد،         كجود علاقة موجبة بتُ معدؿ النمو الاقتصادم ات١بطئ بسنة -

، حيث أف 𝑃𝐼𝐵كمعدؿ النمو الاقتصادم  2 كجود علاقة موجبة بتُ الكتلة النقدية بات١فهوـ الواسع  -
فُ الزيادة في إتؤدم  مع ثبات العوامل الأخرل بوحدة كاحدة 2 بات١فهوـ الواسع الزيادة في الكتلة النقدية 

 ؛ 0.0013بػ 𝑃𝐼𝐵كمعدؿ النمو الاقتصادم 
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حيث أف زيادة معدؿ ، 𝑃𝐼𝐵كمعدؿ النمو الاقتصادم     بتُ معدؿ التضخم موجبة د علاقة و كج -
مع النظرية  بكىو ما لا يتناس 0.0023 ب𝑃𝐼𝐵 التضخم بوحدة كاحدة يؤدم إفُ الزيادة في معدؿ النمو

 ؛الاقتصادية
، حيث أف 𝑃𝐼𝐵الاقتصادم  كمعدؿ النمو     كجود علاقة سالبة بتُ القركض ات١منوحة للقطاع ات٠اص  -

بوحدة كاحدة تؤدم افُ ات٩فاض في معدؿ النمو      القركض ات١منوحة للقطاع ات٠اص الزيادة في 
للقطاع ات٠اص يؤثر بشكل  ات١منوح فوفقا للنظرية الاقتصادية فإف الائتماف 0.031بػ 𝑃𝐼𝐵الاقتصادم 

كىذا يعتٍ أف القركض ات١منوحة للقطاع ات٠اص لك إت٬ابي على النمو الاقتصادم لكن النتيجة كانت عكس ذ
ت٦ا يعتٍ أف ىناؾ ات٩فاض إفُ حد ما بكفاءة كفعالية الوساطة ت٢ا تأثتَ سلبي على الناتج المحلي الإتٚافِ، 

ات١الية في رفع معدلات الادخار كانتاجية رأس ات١اؿ كعلى التحسن النوعي كالكمي في ات٠دمات ات١الية كفي 
قد يكوف راجعا لقلة الاستثمارات ات١نفذة من قبل القطاع ات٠اص نتيجة تعطيل النشاط ك لات تكاليف ات١عام

الاقتصادم بشكل مؤقت كحالة عدـ اليقتُ، كذلك مع ارتفاع معدؿ التضخم كالات٩فاض ات١ستمر للعملة 
 ؛كارتفاع الائتماف ات١وجو للقطاع اتٟكومي

سرعة ، حيث أف الزيادة في 𝑃𝐼𝐵عدؿ النمو الاقتصادم كم V كجود علاقة موجبة بتُ سرعة دكراف النقود -
  .𝑃𝐼𝐵 0.133معدؿ النمو الاقتصادم  الزيادة في بوحدة كاحدة تؤدم افُ V دكراف النقود

 التحليل الاحصائي:
ات١تغتَات التفستَية ات١قتًحة في الدراسة مقبولة إحصائيا  غلبأ أفنلاحظ من خلاؿ النتائج ات١تحصل عليها 

بعد قبولنا للفرضية البديلة  Waldمقبوؿ كليا بالاعتماد على اختبار  ف النموذجأ، كما %5ستوم معنوية عند م
 .%5عند مستوم معنوية 

كمن نتائج اختبار القيود زائدة التمييز لسارجاف ات١وضحة في اتٞدكؿ ات١وافِ، فقد اظهرت النتيجة قبوؿ 
ف ات١تغتَات ات١ستخدمة في النموذج من قبل ىذه ، أم أ%5ية عند مستوم معنو الفرضية الصفرية ت٢ذا الاختبار 

مر الذم يؤكد على ارجية إذف فهي سليمة كمقبولة، الأنها متغتَات خلطريقة مستقلة عن بواقي النموذج أم أا
    حصائيا.ير باستعماؿ ىذه الطريقة مقبولة إصلاحيتها كصلاحية شركط العزكـ ات١ستعملة، كبالتافِ فإف نتائج التقد
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 (Test de Sargan) نتيجة اختبار القيود زائدة التمييز :(03 -21)الجدول رقم 

 
 Stata17الدصدر: بالاعتماد على البرنامج 

من جانب أخر فإف نتيجة اختبار للارتباط ات١تسلسل للأخطاء من الدرجة الأكفُ كالثانية أعطى النتائج 
 التالية:

 لارتباط الدتسلسل للأخطاءاختبار نتيجة ا :(03 -22)الجدول رقم 

 

 Stata17الدصدر: بالاعتماد على البرنامج 

الاختبػػػػػػػار ىػػػػػػػو الارتبػػػػػػػاط الػػػػػػػذاتي للأخطػػػػػػػاء مػػػػػػػن الدرجػػػػػػػة الثانيػػػػػػػة، كنتيجػػػػػػػة ىػػػػػػػذا في ىػػػػػػػذا ات١هػػػػػػػم كػػػػػػػذلك 
الاختبػػػػػػار تؤكػػػػػػد علػػػػػػى قبػػػػػػوؿ فػػػػػػرض العػػػػػػدـ كات١تضػػػػػػمنة لعػػػػػػدـ كجػػػػػػود ارتبػػػػػػاط ذاتي للأخطػػػػػػاء مػػػػػػن الدرجػػػػػػة الثانيػػػػػػة 

، كىػػػػػذه النتيجػػػػػة مهمػػػػػة جػػػػػدا مػػػػػن كجهػػػػػة إحصػػػػػائية فهػػػػػي تعػػػػػتٍ عػػػػػدـ كجػػػػػود %5عنػػػػػد مسػػػػػتوم معنويػػػػػة كىػػػػػذا 
كمػػػػػػػن جهػػػػػػػة أخػػػػػػػرل تؤكػػػػػػػد علػػػػػػػى الارتبػػػػػػػاط التسلسػػػػػػػلي تٟػػػػػػػد ات٠طػػػػػػػأ مػػػػػػػن الدرجػػػػػػػة الثانيػػػػػػػة أك أعلػػػػػػػى مػػػػػػػن جهػػػػػػػة، 

دكات كشػػػػػػركط العػػػػػزكـ ات١سػػػػػػتعملة مػػػػػػن قبػػػػػل ىػػػػػػذه الطريقػػػػػػة كىػػػػػي بػػػػػػذلك تعتػػػػػػبر دليػػػػػل علػػػػػػى اتسػػػػػػاؽ صػػػػػلاحية الأ
 ت١عافَ. مقدرات ا
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 خلاصة:

م في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية، تم في ىذا الفصل تٖليل كتقيم أثر التطور النقدم على النمو الاقتصاد
فمن خلاؿ ات١بحث الأكؿ تطرقنا إفُ تٖليل مؤشرات التطور النقدم كذلك من خلاؿ تٖليل تطور ات١عركض النقدم 

M2 َا تطرقنا إفُ تٖليل نسبة الائتماف ات١منوح للقطاع ات٠اص إفُ ، سرعة تداكؿ النقود كمعدلات التضخم كأخت
كبعد ىذه في اتٞزائر  10-90 الناتج المحلي الإتٚافِ كبياف أثرىا على النمو الاقتصادم خلاؿ فتًة الإصلاحات

( 2020 -1990تطور معدلات النمو الاقتصادم خلاؿ فتًة )، كما تطرقنا إفُ تٖليل 2020الفتًة إفُ غاية 
 اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية.في 

في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية تم بناء ت٪وذج قياسي لقياس أثر التطور النقدم على النمو الاقتصادم  
ؤشرات التطور النقدم كمتغتَات مستقلة رئيسية لتعكس ( تم فيها توظيف م2020 -1990الفتًة ) خلاؿ

كتم استخداـ طريقة لإتٚافِ كمتغتَ تابع كمؤشر للنمو الاقتصادم كاستخداـ الناتج المحلي امفهوـ التطور النقدم 
العلاقة بتُ كذلك بعد التأكد من كفاية حجم عينة الدراسة ككجود  (ACP)التحليل بات١ركبات الأساسية ات١رجحة 

توصلنا من خلاؿ ىذه  متغتَات ت٤ل الدراسة كذلك لتقليص عدد ات١تغتَات لتجنب مشكلة التعددية ات٠طية،
ت٢م علاقة قوية كموجبة، كما  INFكمعدؿ التضخم ، LM2أف حجم العرض النقدم تٔفهومو الواسع لطريقة إفُ ا

 علاقة ضعيفة توجد علاقة قوية كموجبة بتُ النمو الاقتصادم كسرعة الدكراف النقود، أما باقي ات١تغتَات فلهم
ت٪وذج بانل ىي طريقة مقدر الفركؽ في للتقدير  أف النموذج ات١لائم إفُ كما تم التوصل  ،كسالبة في دكؿ ات١ختارة

      الديناميكي. 
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لا تستطيع أم دكلة تٖقيق النمو كالاستقرار الاقتصادم ما فَ تتوفر على نظاـ نقدم قادر على توفتَ 
العديد  تاىتملذا  السيولة اللازمة للاقتصاد كمراقبة كتٖكم في ت٥تلف ات١ؤشرات التي تعكس الأداء الاقتصادم.

النظريات العديد من  ، كأكدتالاقتصادم كالأداء كالنقدم ات١دراس ات١ختلفة بتوضيح العلاقة بتُ النظاـ ات١افِ من
، M2بتُ مؤشرات التطور النقدم ات١تمثلة في ات١عركض النقدم ك على كجود علاقة قوية بتُ الناتج المحلي الإتٚافِ 

حيث يأتي تأثتَ ص كسرعة دكراف النقود كبالتافِ تعزيز النمو الاقتصادم، كالتضخم، كالائتماف ات١منوح للقطاع ات٠ا
النظاـ ات١افِ كات١صرفي على النمو الاقتصادم من خلاؿ التأثتَ على حجم الانفاؽ بشقيو، كذلك من خلاؿ التأثتَ 

على زيادة على حجم ات١عركض النقدم، فزيادة عرض النقود يؤدم إفُ تٗفيض سعر الفائدة كىذا بدكره يعمل 
في كالنقدم تٮدـ القطاع ات١صر ففُ ارتفاع معدؿ النمو الاقتصادم، حجم الادخار كمن ثم الاستثمار ت٦ا يؤدم إ

كما يؤدم تفعيل دكر القطاع ات٠اص إفُ  .بفاعلية عالية من خلاؿ تقدنً أحدث كأشمل ات٠دمات الاقتصاد المحلي
       .الاقتصادم تٖقيق التنمية كارتفاع معدلات النمو

 كأاتٞانب النظرم  بكل اتٞوانب الأساسية للموضوع سواء منسعت ىذه الدراسة بقدر الإمكاف الإحاطة 
ات١وضوع قمنا بتقسيمو إفُ ثلاث فصوؿ، تم التطرؽ في الفصل ىذا من اتٞانب التحليلي كالقياسي كلغرض فهم 

أىم النظريات ك  ات١عركض النقدم كمقابلاتها مفهوـ عرض حيث تم فيوللتطور النقدم  ت١رتكزات النظريةاالأكؿ إفُ 
، كما تطرقنا إفُ فعالية البنك ات١ركزم في إدارة كتنظيم عرض النقودبالإضافة إفُ  النقدية في الفكر الاقتصادم

إفُ ن ىذه الظاىرة، ك دراسة ظاىرة التضخم كأىم مقاييس كمؤشراتها الاقتصادية كالأثار الاقتصادية ات١تًتبة ع
 .تٟاصلة على مستول ات١صارؼالتغتَات ا

مفاىيم النمو الاقتصادم كطرؽ  أما الفصل الثاني قمنا بدراسة التأصيل النظرم للنمو الاقتصاد من خلاؿ عرض
في النقطة  تطرقنا و الاقتصادم كماإفُ النظريات ات١فسرة للنمعوامل المحددة لو، كما تطرقنا قياسو كتقديره كال

 تحليل الرياضي لنماذج النمو الاقتصادم.إفُ ال الأختَة من ىذا الفصل

قياسية لأثر التطور النقدم على النمو الاقتصادم في كالتحليلية الدراسة للفي الفصل الثالث خصص ك 
، حيث تتمثل عينة الدراسة ات١ختارة في كل من (1990-2020فتًة )الاتٞزائر كبعض الدكؿ النامية خلاؿ 
تحليلية لتطور النقدم كالنمو الاقتصادم في الدراسة ال  تشملفقد ، النيجر، نيجريا، اتٞزائر، مصر، الأردف، ماليزيا، غانا
 أخر الفصلكفي  التعريف بالنماذج ات١تبعة في الدراسة  إفُنا تطرق ما، ك(2020 -1990اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية خلاؿ فتًة )

 -1990قتصادم في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية خلاؿ الفتًة )الدراسة القياسية لأثر التطور النقدم على النمو الارقنا إفُ طت
2002.) 

نهدؼ من خلاؿ ىذه الدراسة إفُ اختبار أثر التطور النقدم على النمو الاقتصادم في اتٞزائر مقارنة ك 
 ا، كلتحقيق أغراض ىذه الدراسة قمن2020إفُ غاية  1990ببعض الدكؿ النامية ات١ختارة خلاؿ الفتًة من 

التطور النقدم  العلاقة بتُ متغتَات لتحليل (ACP)داـ طريقة التحليل بات١ركبات الأساسية ات١رجحة ستخبا
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، التضخم، الائتماف ات١منوح للقطاع ات٠اص كسرعة دكراف النقود( كمتغتَات النمو M2)ات١عركض النقدم 
د ات١ناىج القياسية كات١تمثلة في منهج بأح االاقتصادم )الناتج المحلي الإتٚافِ( ، أما اتٞانب القياسي فقد استعنن

ت١عرفة حجم الأثر ات١وجود للتطور النقدم على النمو الاقتصادم كمن  (Panel Dataالسلاسل الزمنية الطويلة )
 ثم دراسة كتٖليلي ىذه النتائج.

 اختبار الفرضيات -1

التي تم كضعها كإجابات أكلية  من خلاؿ ىذه الدراسة تّانبيها النظرم كالتطبيقي، تٯكن اتٟكم على الفرضيات
 على تساؤلات الدراسة كما يلي:  

يؤثر التطور النقدم على النمو الاقتصادم في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية إت٬ابيا خلاؿ الفتًة الفرضية الأولى: -
ر في ات١دل القصتَ تأث مؤشرات التطور النقدمتعكس نتائج الدراسة القياسية أف معظم  (؛2020 -1990)

 ؛، كىو ما يثبت صحة الفرضيةإت٬ابيا على النمو الاقتصادم خلاؿ فتًة الدراسة

يعتبر الاقتصاد اتٞزائرم اقتصاد ريعي بالدرجة الأكفُ كتشكل الصادرات البتًكلية نسبة كبتَة الفرضية الثانية:  -
، كىذا ما PIBناتج المحلي الإتٚافِ من ات١يزاف التجارم، حيث تؤدم التغتَات في أسعار البتًكؿ إفُ التغتَ في قيمة ال

 يثبت صحة الفرضية؛

رتفاع الناتج المحلي الإتٚافِ ت٦ا يؤدم في اتٞزائر كالدكؿ ات١ختارة إفُ ايؤدم تطور عرض النقود  الفرضية الثالثة:-
 يؤثر M2أظهرت نتائج تقدير النموذج أف عرض النقود تٔعناه الواسع  إفُ زيادة معدلات النمو الاقتصادم؛

 بشكل إت٬ابي على النمو الاقتصادم كىو ما يثبت صحة الفرضية؛

تؤدم زيادة نسبة الائتماف ات١منوح للقطاع ات٠اص إفُ ارتفاع النشاط الاقتصادم كبالتافِ زيادة الفرضية الرابعة:  -
أف ىناؾ علاقة  دراسة تبتُ لنامن خلاؿ الالناتج المحلي الإتٚافِ ت٦ا يؤدم إفُ تطور كازدىار النمو الاقتصادم. 

كىو مالا يتوافق مع النظرية  PIBعكسية بتُ نسبة الات٘اف ات١منوح للقطاع ات٠اص كالناتج المحلي الإتٚافِ 
 ؛ ، ت٦ا ينفي صحة الفرضةالاقتصادية

 نتائج الدراسة -2

 تٯكن عرض أىم النتائج التي توصلنا إليها من خلاؿ ىذه الدراسة كما يلي:

 لارتباطهافي اتٞزائر، تبتُ لنا أنها تتصف بالتذبذب  الاقتصادملية ت١ؤشرات النمو من خلاؿ الدراسة التحلي-
الدخل، إلا أف مسات٫ة القطاعات  مصادربقطاع النفط، كرغم اتٞهود ات١بذكلة المجسدة في البرامج التنموية لتنويع 

 ؛الاقتصادمالأخرل ضعيفة جدا كت٤دكدة لتحقيق النمو 
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 الاقتصادبها بشكل كبتَ بنوع  الاقتصادمكتتَة النمو  ارتباطلدكؿ ت٤ل الدراسة  أكدت الدراسة التحليلية -
بأسعار البتًكؿ، بينما مصر كالأردف يرتبط بعائدات  الاقتصادم)القطاع الأكؿ(، ففي اتٞزائر يرتبط النمو 

ثتَ بالعوامل ات٠ارجية تأ......افٍ( بالإضافة افُ الكات١ساعدات )الفلاحة، السياحة، تٖويلات العاملتُ من ات٠ارج،
 ؛كالداخلية

ا يدؿ على أف النظاـ ات١صرفي من الناتج المحلي الإتٚافِ ت٦ إلا نسبة قليلة قدمة للقطاع ات٠اصالقركض ات١لا ت٘ثل  -
خاصة اتٞزائرم فَ يتمكن من تهيئة ات١ناخ ات١ساعد لتنشيط القطاع ات٠اص بسبب القيود كالإجراءات ات١تبعة في 

ات١ملوكة للدكلة، كالتي تٗصص معظم ت٘ويلها للقطاع العاـ ت٦ا حاؿ دكف استفادة القطاع ات٠اص من  نشاط البنوؾ
 ات١وارد ات١الية لاستثماراتها في أنشطة ناجحة؛ 

كىذا ما يبتُ ضعف القركض ات١قدمة للقطاع ات٠اص لا تعتبر من المحددات ات١فسرة للنمو الاقتصادم في اتٞزائر،  -
 عدـ قدرتو على أداء كظائفو بشكل فعاؿ؛النظاـ ات١افِ ك 

من خلاؿ التحليل الوصفي لأثر التطور النقدم على النمو الاقتصادم في اتٞزائر كبعض الدكؿ النامية  -
تطبيق ىذه الطريقة على بيانات كل دكلة ( تبتُ أف شركط ACPباستعماؿ طريقة ات١ركبات الأساسية ات١رجحة )

 تطبيق ىذه الطريقة؛الاستمرار في  ت٤ققة لذلك يتم

 ،PIBم النمو الاقتصاد متغتَأف  أظهرت نتائج مصفوفة الارتباط بتُ متغتَات الدراسة في كل دكؿ العينة -
معدؿ التضخم ت٦ا يدؿ ك   M2حجم العرض النقدم تٔفهومو الواسع مرتبط ارتباط ضعيف كسالب مع كل من 

إفُ الناتج المحلي   Cbpyقركض ات١منوحة للقطاع ات٠اصالكجود علاقة عكسية بتُ ات١تغتَات، أما مع نسبة على 
تدؿ على كجود علاقة طردية بتُ الناتج  مرتبط ارتباط ضعيف كموجبفهو  Vالإتٚافِ كسرعة دكراف النقود 

 المحلي الإتٚافِ كمعدؿ التضخم؛

عدؿ التضخم كم، M2أف حجم العرض النقدم تٔفهومو الواسع  ACPبينت نتائج تٖليل ات١ركبات الأساسية  -
INF ت٢م علاقة قوية كموجبة، كما توجد علاقة قوية كموجبة بتُ النمو الاقتصادم كسرعة الدكراف النقود، أما

 باقي ات١تغتَات فلهم علاقة ضعيفة كسالبة في دكؿ ات١ختارة.
 أعطى ت٪وذج الأثر الثابت نتائج مقبولة نوعا ما من الناحية الاقتصادية حيث توصلت إفُ:-
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 في كموجبا قويا ارتباطا اتٟقيقي الإتٚافِ المحلي الناتج على الواسع تٔعناه النقدم ات١عركض تَمتغ شهد 
 الدراسة؛ عينة دكؿ تٚيع

 كىو ما يتوفق مع النظرية الاقتصادية.

  كجود علاقة سالبة بتُ نسبة القركض ات١منوحة للقطاع ات٠اص𝐶𝑏𝑝𝑦  إفُ الناتج المحلي الإتٚافِ كمعدؿ
 ما لا يتوافق مع النظرية الاقتصادية.  كذلك 𝑃𝐼𝐵تصادم النمو الاق

  موجبة بتُ سرعة دكراف النقود قوية ك علاقة  ىناؾV  كمعدؿ النمو الاقتصادم𝑃𝐼𝐵  أم أف ىناؾ،
 كىو ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية.ارتباط قوم بتُ سرعة دكراف النقود كالنمو الاقتصادم، 

   التضخم لا توجد علاقة بتُ معدؿ𝐼𝑁𝐹  كمعدؿ النمو الاقتصادم𝑃𝐼𝐵 لاف القيمة الاحتمالية ،

 .0.05للمعلمة أقل من 

حيث توصلت ، DIF-GMM ف الطريقة ات١لائمة لتقدير النموذج الديناميكي ىي طريقةأ تبتُ من خلاؿ الدراسة-
 إفُ:

  لاقتصادم كمعدؿ النمو ا 2 كجود علاقة موجبة بتُ الكتلة النقدية بات١فهوـ الواسع𝑃𝐼𝐵 حيث أف ،
فُ الزيادة إتؤدم  مع ثبات العوامل الأخرل بوحدة كاحدة 2 بات١فهوـ الواسع الزيادة في الكتلة النقدية 

كىذا مطابق للنظرية الاقتصادية التي تبتُ أف للكتلة  0.0013بػ 𝑃𝐼𝐵في كمعدؿ النمو الاقتصادم 
ىذا التأثتَ ات١وجب راجع لضخ الكتلة بشكل ىائل لتلبية الاقتصادم ك تأثتَ موجب على النمو ت٢ا النقدية 

خصوصا في العشرية الأختَ ة التي تم فيها اتباع سياسة  احتياجات الاقتصاد الفورية للتمويل كالإنتاج
 ؛توسعية لغرض ت٘ويل البرامج التنموية 

 كمعدؿ النمو الاقتصادم     بتُ معدؿ التضخم موجبة د علاقة و كج𝑃𝐼𝐵 ،زيادة معدؿ  حيث أف
مع النظرية  يتنافىكىو ما  0.0023 ب𝑃𝐼𝐵 التضخم بوحدة كاحدة يؤدم إفُ الزيادة في معدؿ النمو

 ؛النمو الاقتصادم لىعلأف التضخم لو تأثتَ عكسي  الاقتصادية
  كمعدؿ النمو الاقتصادم      كجود علاقة سالبة بتُ القركض ات١منوحة للقطاع ات٠اص𝑃𝐼𝐵، 
 وجبة بتُ سرعة دكراف النقودكجود علاقة م V  كمعدؿ النمو الاقتصادم𝑃𝐼𝐵 حيث أف الزيادة في ،

 .0.133بػ 𝑃𝐼𝐵بوحدة كاحدة تؤدم افُ الزيادة في معدؿ النمو الاقتصادم  V سرعة دكراف النقود
 التوصيات والاقتًاحات -3

 كالاقتًاحات تتمثل فيما يلي:يات من خلاؿ النتائج ات١تحصل عليها سابقا تٯكن تقدنً ت٣موعة من التوص
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  الاعتماد على نظريات النمو الاقتصادم من أجل تٖديد عوامل أخرل تٯكن أف تؤثر في الناتج الداخلي
 كإدخات٢ا مع ات١تغتَات النقدية الأخرل؛ات٠اـ 

 ؿ تٔا أف الكتلة النقدية تٔفهومها الواسع تساىم في النمو الاقتصادم فإنو ت٬ب على صناع القرار استغلا
احتياطات الصرؼ الأجنبية )أحد مقابلات الكتلة النقدية( الناتٕة عن ارتفاع أسعار المحركقات خلاؿ 
السنوات السابقة في ت٘ويل مشاريع استثمارية في ت٥تلف القطاعات الاقتصادية التي تٖتاج إفُ تطوير 

 بهدؼ تنويع الاقتصاد كدعم النمو الاقتصادم كذلك عبر قناة الائتماف؛
  أف الائتماف ات١صرفي يرتبط ارتباطا إت٬ابيا كيزيد من معدلات النمو الاقتصادم، فإنو ت٬ب تطوير اتٞهاز تٔا

ات١صرفي في الدكؿ النامية عموما كفي اتٞزائر خصوصا، كعصرنتو ليواكب التطورات العات١ية في ىذا المجاؿ 
 تسهيلات على تٚيع ات١ستويات، بالإضافة إفُ تشجيع ات١ستثمرين اتٟقيقتُ على الاقتًاض كذلك بتقدنً

 دين؛يكتطبيق رقابة آنية كبعدية على ات١ستف
  اتٟد من التدخل اتٟكومي في توجيو قرارات البنوؾ العمومية كالعمل على إعادة بعث مشركع خوصصة

ىذه البنوؾ جزئيا كمرحليا، ككذا تسهيل اعتماد البنوؾ ات٠اصة )الوطنية كالأجنبية( ضمن شركط سليمة 
 ة لرفع مستول ات١نافسة في الساحة ات١صرفية؛مدعم

  توفتَ الشركط اللازمة من أجل رفع مستويات الشموؿ ات١افِ كاعتباره كهدؼ استًاتيجي، عبر التوسع في
لاسيما خدمات  تبتٍ الاستخداـ الواسع للتكنولوجيا ات١اليةتقدنً ات٠دمات ات١الية الرقمية حيث يسمح 

لاستفادة بشكل كاسع من خدمات النظاـ ات١افِ دكف اتٟاجة لتواجد الفركع با ات٢اتف المحموؿ كالانتًنت
     ات١ادية مع توفتَ اتٟماية ات١الية للمستهلك ات١افِ.

 أفاق الدراسة: -4

  تٖليلية قياسية كمقارنة بتُ التطور النقدم كالنمو الاقتصادم في اتٞزائر كبعض الدكؿ العربية؛دراسة 
 اـ ات١افِ كالنقدم في اتٞزائر كأثره على النمو الاقتصادم.دراسة قياسية تٟالة النظ 
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  (2020- 1990(: تطور العرض النقدي في الجزائر خلال الفتًة )01الدلحق رقم )

 الهحدة: )مليار دج(                                                                                  

اىَراحاخ اىْقذَح 

M1 
 ٍعذه َّىٓ أشثآ اىْقىد اىْقىد اىنراتُح اىْقىد اىىرقُح

اىنريح اىْقذَح 

M2 
 اىسْىاخ

270,083 134,942 135,141 72,923   343,006 1990 

324,993 157,2 167,793 90,276 21,0675615 415,269 1991 

369,711 184,851 184,86 146,183 24,2312814 515,894 1992 

420,445 184,851 235,594 180,522 21,6191698 627,426 1993 

464,158 211,311 252,847 247,68 15,3144753 723,513 1994 

492,325 222,986 269,339 280,455 10,5109376 799,561 1995 

547,984 249,767 298,217 325,958 14,4451768 915,059 1996 

624,837 290,884 333,953 409,948 18,1915046 1081,522 1997 

773,573 337,621 435,952 766,09 47,2426821 1592,462 1998 

855,607 390,42 465,187 884,167 12,3639999 1987.354 1999 

1048,185 484,527 563,658 974,351 13,0316304 2022,536 2000 

1238,48 577,15 661,33 1235,006 22,297749 2473,516 2001 

1416,341 664,688 751,653 1485.191 17,3039511 2901,532 2002 

1630,379 781,339 849,04 1724,043 15,6086509 3354,422 2003 

2160,58 874,347 1286,233 1577,456 8,64166763 3644,3 2004 

2421,439 920,964 1500,475 1736,164 11,6922317 4070,4 2005 

3167,638 1081,358 2086,28 1766,105 21,2102742 4933,743 2006 

4233,573 1284,493 2949,08 1761,035 21,5022347 5994,608 2007 

4964,929 1539,975 3424,954 1991,04 16,0370953 6955,969 2008 

4944,158 1829,348 3114,81 2228,893 3,12080172 7173,051 2009 

5756,459 2098,629 3657,83 2524,281 15,4423689 8280,74 2010 

7141,699 2571,481 4570,218 2787,489 19,9070131 9929,188 2011 

7681,4 2952,3 4729,1 3333,6 10,9355569 11015 2012 

8249,8 3204 5045,8 3691,7 8,41125738 11941,5 2013 

9603 3658,9 5944,1 4083,7 14,6145794 13686,7 2014 

9261,2 4108,1 5153,1 4443,3 0,13005326 13704,5 2015 

9407 4497,2 4909,8 4409,3 0,81579043 13816,3 2016 

10266 4716,9 5549,1 4708,3 8,38285214 14974,5 2017 

11404,4 4926,8 6477,6 5232,6 11,1022071 16637 2018 

10975,2 5437,6 5537,6 5531,4 -0,78379516 16506,6 2019 

11602,7 6034,5 5568,2 5718 4,93196661 17320,7 2020 

 من إعداد الباحثة بالاعتماد على التقارير الدنهية لبنك الجزائر. الطصدر:

  http://www.worldbank.org :بيانات البنك الدولي على الرابطوعلى 

  

http://www.worldbank.org/
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 (2020 -1990الفتًة )ت الكتلة النقدية في الجزائر خلال (: تطور مقابلا02الدلحق رقم )

 الهحدة: )مليار دج(                                                                         

 اىسْىاخ قروض ىلاقرصاد صافٍ الأصىه اىخارخُح قروض ىيحنىٍح

167 6,5 247 1990 

158,97 24,24 325,85 1991 

229,93 22,64 335,5 1992 

527,83 19,91 220,25 1993 

468,53 60,4 305,84 1994 

401,58 26,3 565,64 1995 

280,54 133,9 776,84 1996 

423,65 350,3 741,28 1997 

723,18 280,7 906,18 1998 

847,9 169,6 1150,73 1999 

677,5 775,9 1779,8 2000 

569,7 1310,8 1078,4 2001 

578,6 1755,7 1266,8 2002 

423,4 2342,6 1380,2 2003 

-20,6 3119,2 1535 2004 

-933,2 4179,39 1779,8 2005 

-1304,1 5515,05 1905,4 2006 

-2193,1 7415,5 2205,2 2007 

-3627,3 10246,9 2615,5 2008 

-3488,9 10885,7 3086,5 2009 

-3510,9 11996,5 3268,5 2010 

-3406,6 13922,41 3726,51 2011 

-3216,4 14940 4287,6 2012 

-3235,4 15225,16 5154,25 2013 

-1992,4 15734,5 5314 2014 

567,5 15375,4 7277,2 2015 

2682,2 12596 7980,9 2016 

4691,9 1127,4 8880 2017 

6325,7 9485,6 9976,3 2018 

7019,9 7598,7 10857,8 2019 

8611,3 6706,5 11804,6 2020 

 

 .0202-0992من إعداد الطالبة بناء على التقارير الدنهية لبنك الجزائر، التقارير من  الطصدر:
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 (2020- 1990(: تطور العرض النقدي في مصر خلال الفتًة )03الدلحق رقم )

 : مليهن جظيهالهحدة                                                                                  
 اىسْىاخ M2اىنريح اىْقذَح  ٍعذه اىَْى % M1اىعرض اىْقذٌ  ٍعذه اىَْى % أشثآ اىْقىد ٍعذه اىَْى %

 

57271 
 

17398 
 

74669 1990 

27,02764 72750 8,075641 18803 22,61179 91553 1991 

14,84399 83549 12,04063 21067 14,26824 104616 1992 

16,44305 97287 16,31936 24505 16,41814 121792 1993 

11,62951 108601 15,86615 28393 12,39983 136894 1994 

10,83415 120367 11,61202 31690 11,07645 152057 1995 

10,89086 133476 10,62165 35056 10,82818 168522 1996 

16,01337 154850 11,3989 39052 15,06035 193902 1997 

7,781078 166899 11,61528 43588 8,55329 210487 1998 

11,28287 185730 12,0446 48838 11,44061 234568 1999 

10,66279 205534 1,842827 49738 8,826438 255272 2000 

12,59694 231425 7,459086 53448 11,59587 284873 2001 

16,20309 268923 11,8938 59805 15,39458 328728 2002 

17,8962 317050 12,38525 67212 16,8936 384262 2003 

12,69674 357305 15,4645 77606 13,18085 434911 2004 

-88,6654 40499 15,56452 89685 13,55979 493884 2005 

1013,81 451082 21,842 109274 13,45903 560356 2006 

17,80519 531398 20,14752 131290 18,26196 662688 2007 

12,17299 596085 29,92536 170579 15,69004 766664 2008 

8,746236 648220 7,276394 182991 8,419203 831211 2009 

8,515473 703419 16,9675 214040 10,37619 917459 2010 

8,143795 760704 16,19651 248707 10,02246 1009411 2011 

7,781476 819898 10,37486 274510 8,420455 1094408 2012 

16,1103 951986 25,35062 344100 18,42805 1296086 2013 

16,18312 1106047 19,31241 410554 17,01392 1516601 2014 

14,50029 1266427 21,55892 499065 16,41111 1765492 2015 

20,14629 1521565 14,80168 572935 18,63549 2094500 2016 

45,29553 2210766 23,47422 707427 39,32647 2918193 2017 

19,13278 2633747 15,99416 820574 18,37192 3454321 2018 

11,63107 2940080 12,55073 923562 11,84954 3863642 2019 

17,4832 3454100 17,44745 1084700 17,47465 4538800 2020 

 عتماد على:من إعداد الطالبة بالا الطصدر:

، دار صفاء للنذر والتهزيع، 0ط "الدياسات الظقدية والطالية وأداء سهق الأوراق الطالية"،عباس كاظم الدعمي،  -
 .190ص، 0202عمان، الأردن، 

 فة، الندب محدهبة من طرف الطالبة.التقارير الدنهية للبنك المركزي المرري، أعداد مختل -
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 (2020- 1990ي في الأردن خلال الفتًة )(: تطور العرض النقد04الدلحق رقم )

 الهحدة: )مليهن ديظار(                                                                               

 اىسْىاخ  M2اىنريح اىْقذَح  ٍعذه اىَْى % M1اىعرض اىْقذٌ  ٍعذه اىَْى % أشثآ اىْقىد ٍعذه اىَْى %

  1689,8   1432,8   3122,6 1990 

25,28702 2117,1 11,69738 1600,4 19,05143 3717,5 1991 

16,99495 2476,9 7,229443 1716,1 12,79085 4193 1992 

11,09451 2751,7 0,815803 1730,1 6,88767 4481,8 1993 

12,48683 3095,3 0,930582 1746,2 8,025793 4841,5 1994 

10,30272 3414,2 -0,03436 1745,6 6,574409 5159,8 1995 

6,499326 3636,1 -11,824 1539,2 0,300399 5175,3 1996 

8,198344 3934,2 6,704782 1642,4 7,75414 5576,6 1997 

11,28057 4378 -1,04725 1625,2 7,649822 6003,2 1998 

13,52216 4970 9,346542 1777,1 12,40005 6747,6 1999 

8,812877 5408 14,04535 2026,7 10,18288 7434,7 2000 

6,257396 5746,4 4,58874 2119,7 5,802521 7866,1 2001 

6,203884 6102,9 9,27018 2316,2 7,030167 8419,1 2002 

7,258844 6545,9 26,05993 2919,8 12,43126 9465,7 2003 

12,71941 7378,5 9,35338 3192,9 11,68112 10571,4 2004 

12,52558 8302,7 27,19785 4061,3 16,95707 12364 2005 

14,94092 9543,2 12,43937 4566,5 14,11922 14109,7 2006 

12,894 10773,7 5,838169 4833,1 10,61043 15606,8 2007 

18,16925 12731,2 15,30901 5573 17,28349 18304,2 2008 

9,760274 13973,8 8,370716 6039,5 9,337201 20013,3 2009 

12,75888 15756,7 8,452686 6550 11,45938 22306,7 2010 

6,922135 16847,4 11,01527 7271,5 8,124017 24118,9 2011 

5,262533 17734 -0,83064 7211,1 3,425944 24945,2 2012 

6,88508 18955 16,60357 8408,4 9,694049 27363,4 2013 

5,558955 20008,7 9,791399 9231,7 6,858066 29240 2014 

8,579268 21725,3 7,024708 9880,2 8,089945 31605,5 2015 

3,516637 22489,3 5,128439 10386,9 4,020503 32876,2 2016 

1,481149 22822,4 -2,42324 10135,2 0,247596 32957,6 2017 

3,770857 23683 -4,52778 9676,3 1,218839 33359,3 2018 

4,070008 24646,9 6,681273 10322,8 4,827439 34969,7 2019 

1,432635 25000 15,2788 11900 5,805883 37000 2020 

 من إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات: الطصدر:

 التقارير الدنهية للبنك المركزي الأردني، أعداد مختلفة، الندب محدهبة من طرف الباحثة. -
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 (2020 -1990دي في ماليزيا في الفتًة )(: تطور العرض النق05الدلحق رقم )

 %الهحدة: الظدبة                                                                                                                       

M2% M2 اىسْىاخ 

-43,7383 76,66 1990 

16,87718 89,6 1991 

71,91211 154,032 1992 

26,3625 194,638 1993 

11,50832 217,0379 1994 

18,52547 257,245 1995 

18,4847 304,796 1996 

16,0356 353,672 1997 

0,229558 354,483 1998 

12,09887 397,372 1999 

10,04777 437,299 2000 

11,63591 488,183 2001 

4,484024 510,073 2002 

8,62718 554,078 2003 

12,6871 624,375 2004 

8,79317 679,277 2005 

13,63101 771,869 2006 

7,922536 833,021 2007 

10,53543 920,783 2008 

7,739928 992,051 2009 

7,347736 1064,94 2010 

14,62794 1220,724 2011 

8,84602 1328,71 2012 

7,397401 1427 2013 

6,304048 1516,95 2014 

3,043535 1563,12 2015 

2,801134 1606,91 2016 

4,644639 1681,54 2017 

7,688024 1810,82 2018 

2,67472 1859,261 2019 

4,865014 1949,714 2020 

 

  ghttp://www.worldbank.or بيانات البظك الدولي على الرابط الطصدر: من اعداد الطالبة بالاعتطاد على:

  

http://www.worldbank.org/
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 (2020- 1990(: تطور سرعة تداول النقود في الجزائر خلال الفتًة )06الدلحق رقم )

 الهحدة :)مليار ديظار جزائري(                                                                                       

سرعح اىرذاوه 

 اىْقذٌ
 M2%َّى 

 M2%اىنريح اىْقذَح 

 ُار دج()اىىحذج: ٍي
 %PIBَّى 

اىْاذح اىَحيٍ الإخَاىٍ  

تالأسعار اىدارَح اىىحذج )ٍيُار 

 دَْار خسائرٌ(

 اىسْىاخ

1,616268   343,005   554,3881 1990 

2,076078 21,06821 415,27 55,5107 862,1328 1991 

2,083139 24,23291 515,902 24,65548 1074,696 1992 

1,896197 21,61748 627,427 10,70341 1189,725 1993 

2,055805 15,31445 723,514 25,0208 1487,404 1994 

2,507616 10,51092 799,562 34,79829 2004,995 1995 

2,808597 14,44491 915,058 28,18134 2570,029 1996 

2,570617 18,1912 1081,518 8,176531 2780,168 1997 

1,777432 47,24313 1592,461 1,810056 2830,491 1998 

1,809706 12,36382 1987.354 14,4041 3238,198 1999 

2,038786 13,03177 2022,534 27,33979 4123,514 2000 

1,708949 22,29787 2473,516 2,512401 4227,113 2001 

1,421151 17,30395 2901,532 -2,450826 4123,514 2002 

1,565791 15,60858 3354,42 27,37486 5252,32 2003 

1,645014 11,43596 3644,3 17,07417 6149,11 2004 

1,818841 11,22396 4070,4 22,97689 7561,984 2005 

1,723161 18,66851 4933,744 12,42599 8501,636 2006 

1,560217 21,50221 5994,608 10,01279 9352,886 2007 

1,587659 16,03708 6955,968 18,07802 11043,7 2008 

1,389649 3,120831 7173,052 -9,740194 9968,025 2009 

1,448127 15,44235 8280,74 20,3003 11991,56 2010 

1,469257 19,90701 9929,188 21,65662 14588,53 2011 

1,471498 10,93656 11015,1 11,10575 16208,7 2012 

1,393781 8,410273 11941,5 2,684578 16643,83 2013 

1,259165 14,42365 13686,7 3,372256 17205,11 2014 

1,219503 0,297133 13704,5 -2,862121 16712,68 2015 

1,267679 0,81579 13816,3 4,798511 17514,63 2016 

1,240485 8,383576 14974,6 6,058512 18575,76 2017 

1,217732 11,09946 16636,7 9,061719 20259,04 2018 

1,229108 -0,78201 16506,6 0,144902 20288,4 2019 

1,061377 4,931967 17320,7 -10, 3602 18383,8 2020 

 الطصدر: 

  :ONS للإحرائيات الهطني الديهان من الجارية بالأسعار الخام الداخلي الناتج، الجزائر بنك من M2النقدية  الكتلة -

- ONS, RETROSPECTIVE DES COMPTES ECONOMIQUES DE 1963 A 2018, 

Collections Statistiques N° 215/2020, Série E : Statistiques Economiques N° 102, 

alger, P 218. 
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- ONS, LES COMPTES NATIONAUX TRIMESTRIELS, N° 889, 4ème trimestre 

2019, ALGER, p12. 

- LA BANQUE D’ALGERIE , Bulletins Statistiques (Series Retrospectives) Statistiques 

-of-https://www.bank28/06/2020 :12H11,  ,2011, Juin 2012-Monetaires 1964

algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf 

 ، 12h28 : 2020/06/28، 46 رقى ، الاول انثلاثً ، انثلاثٍح الاحصائٍح انُشرج اىدسائر، تْل -

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/Bulletin_46a.pdf 

 ( 2020- 1990(: تطور سرعة تداول النقود في مصر خلال الفتًة )07الدلحق رقم )

سرعح ذذاوه 

 PIB/M2اىْقىد 

ّصُة اىفرد ٍِ إخَاىٍ 

ٍ )تالأسعار اىْاذح اىَحي

 اىثاترح ىيعَيح اىَحيُح(

 ٍعذه َّىٓ

إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ 

)تالأسعار اىدارَح ىيعَيح 

 اىَحيُح(

 ٍعذه اىَْى %
اىنريح اىْقذَح 

M2 
 اىسْىاخ

1,282996 20552,5 
 

95800 
 

74669 1990 

1,228796 20288,63 17,43215 112500 22,61179 91553 1991 

1,329625 20709,18 23,64444 139100 14,26824 104616 1992 

1,274304 20826,29 11,57441 155200 16,41814 121792 1993 

1,278361 21173,03 12,75773 175000 12,39983 136894 1994 

1,341602 21675,66 16,57143 204000 11,07645 152057 1995 

1,361247 22271,67 12,45098 229400 10,82818 168522 1996 

1,371311 22993,92 15,91107 265900 15,06035 193902 1997 

1,365405 23760,86 8,085747 287400 8,55329 210487 1998 

1,311347 24672,26 7,028532 307600 11,44061 234568 1999 

1,332304 25705,75 10,56567 340100 8,826438 255272 2000 

1,259158 26072,79 5,46898 358700 11,59587 284873 2001 

1,152625 26143,54 5,631447 378900 15,39458 328728 2002 

1,086498 26420,99 10,18738 417500 16,8936 384262 2003 

1,11586 26949,04 16,23952 485300 13,18085 434911 2004 

1,090337 27601,24 10,96229 538500 13,55979 493884 2005 

1,102335 28921,72 14,70752 617700 13,45903 560356 2006 

1,123907 30373,04 20,57633 744800 18,26196 662688 2007 

1,168048 31915,43 20,23362 895500 15,69004 766664 2008 

1,253833 32759,89 16,38191 1042200 8,419203 831211 2009 

1,315154 33754,71 15,77432 1206600 10,37619 917459 2010 

1,358317 33600,31 13,63335 1371100 10,02246 1009411 2011 

1,530234 33580,22 22,14281 1674700 8,420455 1094408 2012 

1,435399 33528,62 11,08855 1860400 18,42805 1296086 2013 

1,404456 33706,94 14,49151 2130000 17,01392 1516601 2014 

1,38426 34413,28 14,73709 2443900 16,41111 1765492 2015 

1,293578 35167,69 10,86378 2709400 18,63549 2094500 2016 

1,252796 35916,32 34,93393 3655900 39,32647 2918193 2017 

1,35083 37119,45 27,63478 4666200 18,37192 3454321 2018 

1,448374 38483,73 19,92628 5596000 11,84954 3863642 2019 

1,355557 39165,26 9,94639 6152600 17,47465 4538800 2020 

 

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf
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 (2020- 1990(: تطور سرعة تداول النقود في الأردن خلال الفتًة )08الدلحق رقم )

سرعح ذذاوه اىْقىد 

PIB/M2 
 ٍعذه َّىٓ

إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ 

 PIBتالأسعار اىدارَح 
 اىسْىاخ M2قذَح اىنريح اىْ ٍعذه اىَْى %

0,884231   2761,1   3122,6 1990 

0,795696 7,131216 2958 19,05143 3717,5 1991 

0,861054 22,05544 3610,4 12,79085 4193 1992 

0,866705 7,589187 3884,4 6,88767 4481,8 1993 

0,89999 12,17434 4357,3 8,025793 4841,5 1994 

0,913737 8,202327 4714,7 6,574409 5159,8 1995 

0,949046 4,1763 4911,6 0,300399 5175,3 1996 

0,921224 4,595244 5137,3 7,75414 5576,6 1997 

0,934468 9,197438 5609,8 7,649822 6003,2 1998 

0,856349 3,003672 5778,3 12,40005 6747,6 1999 

0,806852 3,814271 5998,7 10,18288 7434,7 2000 

0,809003 6,084652 6363,7 5,802521 7866,1 2001 

0,806975 6,76179 6794 7,030167 8419,1 2002 

0,763673 6,398293 7228,7 12,43126 9465,7 2003 

0,765357 11,92746 8090,9 11,68112 10571,4 2004 

0,721902 10,31653 8925,6 16,95707 12364 2005 

0,7566 19,60428 10675,4 14,11922 14109,7 2006 

0,777309 13,6379 12131,3 10,61043 15606,8 2007 

0,878495 32,55086 16080,143 17,28349 18304,2 2008 

0,870516 8,344136 17421,892 9,337201 20013,3 2009 

0,863642 10,57927 19265,001 11,45938 22306,7 2010 

0,869117 8,809472 20962,1459 8,124017 24118,9 2011 

0,900395 7,148089 22460,5388 3,425944 24945,2 2012 

0,893992 8,913917 24462,6525 9,694049 27363,4 2013 

0,894727 6,945994 26161,8269 6,858066 29240 2014 

0,866836 4,720449 27396,7827 8,089945 31605,5 2015 

0,861526 3,383348 28323,7113 4,020503 32876,2 2016 

0,896363 4,301266 29541,9895 0,247596 32957,6 2017 

0,92308 4,235739 30793,3111 1,218839 33359,3 2018 

0,903557 2,610382 31597,1341 4,827439 34969,7 2019 

0,836263 -2,07422 30941,7405 5,805883 37000 2020 

 الطصدر: 
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 (2020 -1990ور سرعة تداول النقود في ماليزيا خلال الفتًة )(: تط09الدلحق رقم )

سرعح ذذاوه 

 PIB/M2اىْقىد 
 ٍعذه َّىٓ

إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ 

 PIBتالأسعار اىدارَح 
 اىسْىاخ M2اىنريح اىْقذَح  ٍعذه اىَْى %

1,553345 

 
119,081 

 
76,661 1990 

1,508097 13,47234 135,124 16,8769 89,599 1991 

0,978251 11,51387 150,682 71,91263 154,032 1992 

0,884688 14,27642 172,194 26,36205 194,638 1993 

0,900584 13,51209 195,461 11,50854 217,038 1994 

0,864829 13,81964 222,473 18,52533 257,245 1995 

0,832465 14,05069 253,732 18,48471 304,796 1996 

0,796769 11,06009 281,795 16,03564 353,672 1997 

0,799029 0,513849 283,243 0,229591 354,484 1998 

0,756883 6,185855 300,764 12,09871 397,372 1999 

0,815005 18,49856 356,401 10,04776 437,299 2000 

0,722227 -1,07239 352,579 11,63597 488,183 2001 

0,751289 8,688549 383,213 4,484179 510,074 2002 

0,755794 9,278391 418,769 8,626984 554,078 2003 

0,759236 13,20036 474,048 12,6872 624,375 2004 

0,80023 14,66729 543,578 8,793113 679,277 2005 

0,773167 9,788108 596,784 13,63108 771,8698 2006 

0,798707 11,48757 665,34 7,922541 833,0215 2007 

0,836189 15,72264 769,949 10,53532 920,783 2008 

0,718568 -7,41504 712,857 7,740021 992,0518 2009 

0,771339 15,23125 821,434 7,347721 1064,945 2010 

0,746879 10,99285 911,733 14,62789 1220,724 2011 

0,730972 6,527898 971,25 8,846062 1328,71 2012 

0,713812 4,87619 1018,61 7,3974 1427 2013 

0,729387 8,622829 1106,443 6,303434 1516,95 2014 

0,752939 6,371499 1176,94 3,044135 1563,128 2015 

0,777702 6,181878 1249,697 2,800922 1606,91 2016 

0,816099 9,811338 1372,309 4,644815 1681,548 2017 

0,799505 5,498106 1447,76 7,687678 1810,82 2018 

0,813624 4,488313 1512,74 2,675086 1859,261 2019 

0,727286 -6,26281 1418 4,865051 1949,715 2020 

 

  //:www.worldbank.orghttp :بيانات البنك الدكفِ على الرابط من اعداد الطالبة بالاعتماد علىالدصدر: 

  

http://www.worldbank.org/


  ____________________________________________________ الدلاحق

 
281 

 (2020- 1990(: تطور مسار التضخم في الجزائر خلال الفتًة )10الدلحق رقم )

اىرضخٌ، الأسعار اىرٍ َذفعها 

 اىسْىاخ اىَسرهينىُ )% سْىَا(

اىرضخٌ، الأسعار اىرٍ َذفعها 

 اىسْىاخ اىَسرهينىُ )% سْىَا(

2,31 2006 16,65 1990 

3,67 2007 25,88 1991 

4,85 2008 31,66 1992 

5,73 2009 20,54 1993 

3,91 2010 29,04 1994 

4,52 2011 29,77 1995 

8,89 2012 18,67 1996 

3,25 2013 5,73 1997 

2,91 2014 4,95 1998 

4,78 2015 2,64 1999 

6,39 2016 0,33 2000 

5,59 2017 4,22 2001 

4,26 2018 1,41 2002 

1,95 2019 4,26 2003 

2,41 2020 3,96 2004 

  

1,38 2005 

  http://www.worldbank.org :بيانات البنك الدكفِ على الرابط من اعداد الطالبة بالاعتماد على:الدصدر: 

 (2121- 1991(: تطهر مدار التضخم في مصر خلال الفترة )11الطلحق رقم )

 اىسْىاخ ٍعذه اىرضخٌ % اىسْىاخ ٍعذه اىرضخٌ %

7,20% 2006 21,40% 1990 

8,50% 2007 20,70% 1991 

20,20% 2008 9,70% 1992 

9,90% 2009 15,00% 1993 

10,70% 2010 8,10% 1994 

11,80% 2011 8,40% 1995 

7,30% 2012 7,20% 1996 

9,80% 2013 4,70% 1997 

8,20% 2014 3,50% 1998 

11,40% 2015 3,10% 1999 

14,00% 2016 2,70% 2000 

29,80% 2017 2,20% 2001 

14,40% 2018 2,70% 2002 

9,40% 2019 4,00% 2003 

4,80% 2020 11,10% 2004 

  

4,70% 2005 

  //:www.worldbank.orghttp :بيانات البنك الدكفِ على الرابط من اعداد الطالبة بالاعتماد على الدصدر:

 

http://www.worldbank.org/
http://www.worldbank.org/
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 (2121- 1991(: تطهر مدار التضخم في الأردن خلال الفترة )12الطلحق رقم )

 اىسْىاخ ٍعذه اىرضخٌ % اىسْىاخ ٍعذه اىرضخٌ %

2,2% 2006 02,0% 1990 

7,1% 2007 9,0% 1991 

01% 2008 1% 1992 

2,2% 2009 2,2% 1993 

7% 2010 2,2% 1994 

1,1% 2011 0,2% 1995 

1,9% 2012 2,7% 1996 

7,2% 2013 2% 1997 

0,8% 2014 3,00% 1998 

2,8% 2015 2,2% 1999 

2,8% 2016 2,2% 2000 

2,2% 2017 0,9% 2001 

1,7% 2018 0,9% 2002 

2,9% 2019 0,2% 2003 

2,2% 2020 2,1% 2004 

  

2,70% 2005 

  http://www.worldbank.org الدكفِ على الرابطبيانات البنك  من اعداد الطالبة بالاعتماد على:الدصدر: 

 (2121- 1991(: تطهر معدلات التضخم في ماليزيا في الفترة )13الطلحق رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

اىرضخٌ، الأسعار اىرٍ َذفعها 

 اىسْىاخ اىَسرهينىُ )% سْىَا(

اىرضخٌ، الأسعار اىرٍ َذفعها 

 اىسْىاخ ىَا(اىَسرهينىُ )% سْ

3,6 2006 2,61 1990 

2,02 2007 4,35 1991 

5,44 2008 4,76 1992 

0,58 2009 3,53 1993 

1,62 2010 3,72 1994 

3,17 2011 3,45 1995 

1,66 2012 3,48 1996 

2,1 2013 2,66 1997 

3,14 2014 5,27 1998 

2,1 2015 2,74 1999 

2,09 2016 1,53 2000 

3,87 2017 1,41 2001 

0,88 2018 1,8 2002 

0,66 2019 1,08 2003 

-1,13 2020 1,42 2004 

  

2,97 2005 

http://www.worldbank.org/
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  http://www.worldbank.org بيانات البنك الدكفِ على الرابط بالاعتماد على اعداد الباحثةمن الدصدر:

في الجزائر  CP/PIBالائتطان الخاص إلى الظاتج الطحلي الإجطالي ندبة (: تطهر 14الطلحق رقم )
 (2121 -1991خلال الفترة )

ّسثح اىقروض اىَقذٍح إىً اىقطاع اىخاص 

إىً إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ الإخَاىٍ 

CP/PIB 
اىقروض اىَقذٍح ىيقطاع 

 CPاىخاص 

تالأسعار  الإخَاىٍَحيٍ اىْاذح اى

اىدارَح اىىحذج )ٍيُار دَْار 

 اىسْىاخ ائرٌ(خس

4,437325 24,6 554,3881 1990 

3,700126 31,9 862,1328 1991 

7,071769 76 1074,696 1992 

6,48049 77,1 1189,725 1993 

6,501262 96,7 1487,404 1994 

5,112233 102,5 2004,995 1995 

5,011617 128,8 2570,029 1996 

3,895448 108,3 2780,168 1997 

6,090817 172,4 2830,491 1998 

6,824784 221 3238,198 1999 

7,074064 291,7 4123,514 2000 

7,993635 337,9 4227,113 2001 

13,36239 551 4123,514 2002 

11,20457 588,5 5252,32 2003 

10,9837 675,4 6149,11 2004 

11,6279 879,3 7561,984 2005 

12,4329 1057 8501,636 2006 

13,00133 1216 9352,886 2007 

12,79734 1413,3 11043,7 2008 

16,05734 1600,6 9968,025 2009 

15,06643 1806,7 11991,56 2010 

13,60109 1984,2 14588,53 2011 

13,86293 2247 16208,7 2012 

16,35441 2722 16643,83 2013 

18,14403 3121,7 17205,11 2014 

21,47053 3588,3 16712,68 2015 

22,59311 3957,1 17514,63 2016 

24,5928 4568,3 18575,76 2017 

24,83928 5032,2 20259,04 2018 

25,7354 5221,3 20288,4 2019 

29,31385 5388,7 18383,8 2020 

 

  

http://www.worldbank.org/
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في مصر  CP/PIB(: تطهر ندبة الائتطان الخاص إلى الظاتج الطحلي الإجطالي 15الطلحق رقم )
 (2121 -1991رة )خلال الفت

  %الهحدة: الظدبة                                                                          
الائرَاُ اىَحيٍ اىَقذً إىً اىقطاع 

 CP/PIBاىخاص 
إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ )تالأسعار 

 اىسْىاخ اىثاترح ىيعَيح اىَحيُح(

25,52568 1175,904 1990 

22,05863 1189,138 1991 

22,27045 1242,326 1992 

23,76579 1278,363 1993 

27,90366 1329,155 1994 

32,73382 1390,86 1995 

36,53439 1460,247 1996 

39,69361 1540,449 1997 

46,55501 1626,336 1998 

52,00182 1724,785 1999 

51,95328 1834,654 2000 

54,93114 1899,514 2001 

54,6554 1944,916 2002 

53,89763 2007,026 2003 

54,04291 2089,155 2004 

51,16543 2182,577 2005 

49,29098 2331,949 2006 

45,51522 2497,234 2007 

42,79751 2675,943 2008 

36,09271 2801,005 2009 

33,0723 2945,18 2010 

31,15492 2997,15 2011 

27,38845 3063,872 2012 

26,22244 3130,832 2013 

25,60668 3222,124 2014 

26,31639 3362,996 2015 

34,13486 3509,174 2016 

28,52005 3655,9 2017 

25,54799 3850,8 2018 

24,02463 4064,6 2019 

27,10031 4208,9 2020 

  http://www.worldbank.org :بيانات البنك الدكفِ على الرابط من اعداد الطالبة بالاعتماد على:الدصدر: 

  

http://www.worldbank.org/
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في الأردن  CP/PIB(: تطهر ندبة الائتطان الخاص إلى الظاتج الطحلي الإجطالي 16الطلحق رقم )
             (2121 -1991خلال الفترة )

 %الهحدة: الظدبة                                                                      
الائرَاُ اىَحيٍ اىَقذً إىً اىقطاع 

 ٍعذه َّىٓ CP/PIBاىخاص 

إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ تالأسعار 

 اىسْىاخ PIBاىثاترح  

62,27525 -0,28 3846,21 1990 

62,36193 1,61 8480,47 1991 

55,89569 14,3 9697,396 1992 

60,65799 4,49 10132,51 1993 

64,5013 4,97 10636,25 1994 

68,86252 6,2 11295,79 1995 

69,36318 2,09 11531,54 1996 

69,99103 3,31 11913,06 1997 

69,12631 3,012148 12271,9 1998 

71,38786 3,389541 12687,86 1999 

72,0874 4,245712 13226,55 2000 

75,70839 5,269931 13923,58 2001 

72,73962 5,783821 14728,9 2002 

70,80223 4,16165 15341,86 2003 

74,69886 8,567214 16656,23 2004 

88,09189 8,146621 18013,15 2005 

91,7686 8,092977 19470,95 2006 

91,63206 8,17618 21062,93 2007 

78,43456 7,232327 22586,27 2008 

73,31976 5,019687 23720,03 2009 

71,25476 2,318715 24270,03 2010 

71,82595 2,737203 24934,35 2011 

71,28903 2,429339 25540,09 2012 

70,52723 2,609975 26206,68 2013 

66,66394 3,38 27093.53 2014 

66,71117 2,5 27769,93 2015 

70,95308 1,994171 28323,71 2016 

74,49297 2,087131 28914,86 2017 

75,62121 1,934078 29474,1 2018 

76,06066 1,955483 30050,46 2019 

82,22973 -1,44651 29615,78 2020 

  http://www.worldbank.org :بيانات البنك الدكفِ على الرابط من اعداد الطالبة بالاعتماد على الدصدر:

  

http://www.worldbank.org/
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ص إنى انُاذح انًحهً الإخًانً فً يانٍسٌا                    (: ذطىر َسثح الائرًاٌ انخا17انًهحق رقى )

 (2020 -1990فً انفررج )

 %انىحذج: انُسثح                                                                                                

الائرَاُ اىَحيٍ اىَقذً إىً اىقطاع اىخاص 

 اىسْىاخ َحيٍ()% ٍِ إخَاىٍ اىْاذح اى

الائرَاُ اىَحيٍ اىَقذً إىً اىقطاع اىخاص 

 اىسْىاخ )% ٍِ إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ(

103,6638 2006 69,41267 1990 

101,5801 2007 73,76055 1991 

96,74825 2008 108,5292 1992 

111,6069 2009 106,4598 1993 

107,1228 2010 109,2172 1994 

108,4259 2011 124,4142 1995 

114,1245 2012 141,6337 1996 

119,8997 2013 158,385 1997 

120,5787 2014 158,5054 1998 

123,1036 2015 149,153 1999 

121,9798 2016 134,9999 2000 

117,1676 2017 129,1014 2001 

120,2763 2018 121,8273 2002 

120,7069 2019 118,9741 2003 

133,8633 2020 111,9376 2004 

  

106,5244 2005 

  http://www.worldbank.org بيانات البنك الدولي على الرابط الدصدر: من اعداد الطالبة بالاعتماد على:

 

  

http://www.worldbank.org/
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 في الجزائر معدلات نطه الظاتج الطحلي الإجطالي تطهر: (18الطلحق رقم )

 %الهحدة: الظدبة                (2020-1991خلال الفترة )                                     
ّصُة اىفرد ٍِ إخَاىٍ 

اىْاذح اىَحيٍ )تالأسعار 

 اىثاترح ىيعَيح اىَحيُح(
PIB %  ٍعذه َّىPIB% 

اىْاذح اىذاخيٍ اىخاً تالأسعار 

اىدارَح اىىحذج )ٍيُار دَْار 

 خسائرٌ(

 اىسْىاخ

340782,5 0,800001 
 

554,3881 1990 

328759,1 -1,2 55,5107 862,1328 1991 

326989,4 1,800002 24,65548 1074,696 1992 

313030,4 -2,1 10,70341 1189,725 1993 

303743,1 -0,9 25,0208 1487,404 1994 

309295,6 3,799995 34,79829 2004,995 1995 

316349 4,099998 28,18134 2570,029 1996 

314496,9 1,1 8,176531 2780,168 1997 

325580,8 5,100004 1,810056 2830,491 1998 

331333,4 3,200002 14,4041 3238,198 1999 

339134,9 3,8 27,33979 4123,514 2000 

344535,6 3 2,512401 4227,113 2001 

358955 5,6 -2,45083 4123,514 2002 

379623,8 7,2 27,37486 5252,32 2003 

390414,6 4,3 17,07417 6149,11 2004 

407847,5 5,9 22,97689 7561,984 2005 

408846,2 1,7 12,42599 8501,636 2006 

415920,8 3,4 10,01279 9352,886 2007 

418686,2 2,4 18,07802 11043,7 2008 

417813,8 1,6 -9,74019 9968,025 2009 

424883,9 3,6 20,3003 11991,56 2010 

428984 2,9 21,65662 14588,53 2011 

435033,6 3,4 11,10575 16208,7 2012 

438505,1 2,8 2,684578 16643,83 2013 

446248,8 3,8 3,372256 17205,11 2014 

453597 3,7 -2,86212 16712,68 2015 

458873 3,2 4,798511 17514,63 2016 

455829,9 1,3 6,058512 18575,76 2017 

452602,8 1,2 9,061719 20259,04 2018 

448797,1 1 0,144902 20288,4 2019 

418593,3 -5,1 80,61237 18383,8 2020 

 

  http://www.worldbank.org :بيانات البنك الدكفِ على الرابط من اعداد الطالبة بالاعتماد على:الدصدر: 

  

http://www.worldbank.org/
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 خلال الفترة رمصفي  (: تطهر معدلات نطه الظاتج الطحلي الإجطالي19قم )الطلحق ر 

(1991-2020) 

 %الهحدة: الظدبة                                                                                                 

 ٍعذه َّىٓ
ّصُة اىفرد ٍِ إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ 

 ٍعذه َّىٓ يعَيح اىَحيُح()تالأسعار اىثاترح ى

إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ )تالأسعار 

 اىسْىاخ اىثاترح ىيعَيح اىَحيُح(

 

20552,5 
 

1175,904 1990 

-1,2839 20288,63 1,125405 1189,138 1991 

2,07284 20709,18 4,472859 1242,326 1992 

0,565476 20826,29 2,900791 1278,363 1993 

1,664929 21173,03 3,973172 1329,155 1994 

2,373937 21675,66 4,642459 1390,86 1995 

2,749671 22271,67 4,988731 1460,247 1996 

3,242901 22993,92 5,492355 1540,449 1997 

3,335403 23760,86 5,575497 1626,336 1998 

3,835707 24672,26 6,053439 1724,785 1999 

4,188866 25705,75 6,370004 1834,654 2000 

1,427875 26072,79 3,535252 1899,514 2001 

0,27135 26143,54 2,390204 1944,916 2002 

1,06126 26420,99 3,193455 2007,026 2003 

1,998607 26949,04 4,092072 2089,155 2004 

2,420126 27601,24 4,471744 2182,577 2005 

4,784128 28921,72 6,843838 2331,949 2006 

5,018085 30373,04 7,087827 2497,234 2007 

5,078168 31915,43 7,156284 2675,943 2008 

2,645919 32759,89 4,6736 2801,005 2009 

3,036697 33754,71 5,147235 2945,18 2010 

-0,45741 33600,31 1,764572 2997,15 2011 

-0,05979 33580,22 2,2262 3063,872 2012 

-0,15366 33528,62 2,185466 3130,832 2013 

0,531824 33706,94 2,915912 3222,124 2014 

2,095538 34413,28 4,372019 3362,996 2015 

2,192209 35167,69 4,346643 3509,174 2016 

2,128743 35916,32 4,181221 3655,9 2017 

3,349815 37119,45 5,331109 3850,8 2018 

3,675371 38483,73 5,552093 4064,6 2019 

1,770969 39165,26 3,550165 4208,9 2020 

 www.albankaldawli.org من إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك الدولي على الرابط:الطصدر: 
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   (2020-1991خلال الفترة ) دنر (: تطهر معدلات نطه الظاتج الطحلي الإجطالي في الأ 21الطلحق رقم )

 %: الظدبة الهحدة                                                            

 ٍعذه َّىٓ
 اىَحيٍ اىْاذح إخَاىٍ ٍِ اىفرد ّصُة

 ٍعذه َّىٓ (اىَحيُح ىيعَيح اىثاترح تالأسعار)

إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ 

 اىسْىاخ تالأسعار اىثاترح

-4,9 2340,572 -0,28 3846,21 1990 

-3,6 2255,148 1,61 8480,47 1991 

8,11 2437,961 14,3 9697,396 1992 

-1,1 2411,609 4,49 10132,51 1993 

0 24611,65 4,97 10636,25 1994 

2,07 2461,578 6,2 11295,79 1995 

-1 2436,491 2,09 11531,54 1996 

0,84 2457,042 3,31 11913,06 1997 

1,023629 2482,193 3,012148 12271,9 1998 

1,585896 2521,558 3,389541 12687,86 1999 

2,399072 2582,052 4,245712 13226,55 2000 

3,356516 2668,719 5,269931 13923,58 2001 

3,79077 2769,884 5,783821 14728,9 2002 

1,928131 2823,291 4,16165 15341,86 2003 

5,722683 2984,859 8,567214 16656,23 2004 

4,669065 3124,224 8,146621 18013,15 2005 

4,017414 3249,737 8,092977 19470,95 2006 

3,615093 3367,218 8,17618 21062,93 2007 

2,306414 3444,88 7,232327 22586,27 2008 

-0,10743 3441,179 5,019687 23720,03 2009 

-2,87425 3342,271 2,318715 24270,03 2010 

-2,64335 3253,923 2,737203 24934,35 2011 

-2,97834 3157,01 2,429339 25540,09 2012 

-2,55764 3076,265 2,609975 26206,68 2013 

-1,25061 3037,793 3,38 27093.53 2014 

-1,34993 2996,785 2,5 27769,93 2015 

-1,07722 2964,503 1,994171 28323,71 2016 

-0,32849 2954,765 2,087131 28914,86 2017 

0,098214 2957,667 1,934078 29474,1 2018 

0,579037 2974,793 1,955483 30050,46 2019 

-8,90449 2709,903 -1,44651 29615,78 2020 
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 اليزيا خلال الفترةالظاتج الطحلي الإجطالي في م معدلات نطه تطهر(: 21رقم )ق الطلح

(1991-2121) 

إخَاىٍ اىْاذح 

 اىَحيٍ )% سْىَاً(

إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ 

)تالأسعار اىدارَح 

 اىسْىاخ ىيعَيح اىَحيُح(

إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ 

 )% سْىَاً(

إخَاىٍ اىْاذح اىَحيٍ )تالأسعار 

 اىسْىاخ اىَحيُح( اىدارَح ىيعَيح

5,58 596,78 2006 9 119,081 1990 

6,29 665,34 2007 9,54 1,3512E-07 1991 

 1992 150,682 8,88 اىَرىسظ 513,62 5,85

4,83 769,94 2008 9,89 172,194 1993 

-1,513 712,85 2009 9,21 195,461 1994 

7,42 821,43 2010 9,83 222,473 1995 

5,29 911,73 2011 10 253,732 1996 

 اىَرىسظ 159,089 9,47 2012 971,25 5,47

4,69 1018,61 2013 7,32 281,795 1997 

6 1106,44 2014 -7,36 283,243 1998 

5,09 1176,94 2015 6,134 300,764 1999 

4,44 1249,69 2016 8,85 356,401 2000 

5,81 1372,30 2017 0,52 352,579 2001 

4,84 1447,75 2018 5,39 383,213 2002 

4,41 1512,73 2019 5,78 418,769 2003 

 2004 474,048 6,78 اىَرىسظ 308,1732 5,346

-5,53 1418,00034 2020 5,33 543,578 2005 
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