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I 

 شكر وعرفان
الحمددلله حم اددللها علددن مهددل  ممددل ااددا لددف مه لإددم هددم ابحث  ددل كرددم  ذددسا اا  دد    اا دد   اددل      دد    

 آادل  س  ل االإجمح    لم علإت لأصل  ا ل بلله ن ثضدهل   س دم ل   ااةدوة  اا دو  مهدل سد لله م  مدلله
  ص  ل  لف  الاه.

 لا   دددددددددما بمدددددددددلله ادددددددددلله احم  رددددددددد  ه   لا أن أا دددددددددلله     دددددددددل اا ددددددددد    م ددددددددد   اكلبلإدددددددددمن  اام ثدددددددددمن 
مهدددددل  رددددد اثل مهدددددل ذدددددسه '' النووووو ا حووووو' ال  ووووو   '' بمافضدددددل اا  دددددن لأسدددددبم ر اافم دددددل اادددددللهعبح 

 مدددددد   الدددددددسع ة    ااددددددسر في  ددددددللهذ   يددددددللها ب ل ددددددممللها    في    ددددددل مه ددددددم ببح  يماددددددل   ةددددددم  ل اا 
الد ددددد ا الد دددددمملله اادددددسر  دددددلله     بووووو  طا ووووو  حوووووا  عمدددددم أا دددددلله  بما ددددد   الدحصدددددح     الأسدددددبم  

  لله اامحن.

عمدددددم أا دددددلله  بدددددالل لمدددددمر اا ددددد   ااب دددددلله    اام ثدددددمن اهجلإددددد  الددددددح  ة مهدددددل   حلذدددددم للإم  ددددد  لح دددددح  
 الأط  س    م ا  للإيم  ث اء  حا ب الدح ح  اب للهيمل بةح ة أثضل.   

مح ددددددم   ب الددددددض ذددددددسا   ددددددح   ضدددددد  اا همدددددد  اادددددددا   اا دددددد      ااددددددس ف عددددددم ح عمددددددم أا ددددددلله     ددددددل ا
 .غربي ياس   ، ب  سا مان م مدعم ت اةمدثا ب ط   لإم  أذص بماسع  

   عددددل لددددف سددددمذ  ب  مددددللهاد ذددددسا اا  دددد  سددددحاء لددددف    ددددب أ  بم ددددلله  سدددد   اددددح ب همدددد  ط  دددد  أ   
 دممء.   

 

 

 

 



 
 

II 

 الإهداء                               
أذددللهر ذددسا ااممددل الدبحا دد     ااددا  مبددا سددلي  مم دد   عم ددت   سددمث ا اب   ددلي أسولددض     ااددا  

  عم ددت اب مددا بددللهمحاةم ذوددحة موددحة ب ممهددض     لددف   إددت عهمددم اددسع ت  بب ددملبيم ب   يددض
  ااغما   أداليم احم ام م ثحق  أسض. أمي ا ك  م     الحلإمن 

عمم أذلله ل    ااسر  ذ ا عل لم يمهك س  أس لي ال آلمال     لدف عدمن سدلإللهر ب ذدسه الح دمة  
ااغددم  سف ددل احم  أطددم  ب  أبووي   لددف  دد ل لددف أ ددل أن  ددسال ااةددمحبمت ألددم  إ   ددض االإجددمح  

 مم ه.

 .م مد    ث  ض  ل جمض كعمم  ذسا ااممل ز  ض اام    

 عاي وياس  . ب بمر صغنر      دا   ثهسا ع للهر 

فض اة،     ث مء د بي  ذحا  أذحاا الأم اء أدالي  احم  ذ ا     ث ي  احم لدم يح ل     مه: 
 ، م مد، زهرة، عادل، سعاد.سعد

 إلى كل الأهل والأقا ب طاصة طالتي ط رة

 إلى أهل زوجي كل بإسم'. 

ث بي  ب د  ب الح مة الحهحة  الح  لإ  س ت     لإمب   ااةللهق ااةمب    لف لمي  سمللهت   ب  
دلال، أمبا كة، صبري ، مريم، فط مة،    لف عم حا لمض مهل ط  لي الخن  االإجمح صلله  ما: 

 .سعاد،  ب  ة

 

 



 
 :الملخص

فيدتحقاووولدراتةماوووأدريةتمووو ل أداوووادكوووتسدا ووو   در  ااووو  د  ددرلمتبعوووأتتمحوووالدراسلرحوووأديووواسداساوووأدرا ا حووو  د
را ا حوووو  دريحووووت م ل أدفيدتحقاوووولدراتووووارم دك صووووأداوووو دتع وووولد  وووو سأدد،بغووووويدها   وووو تطباوووولدرا ا حوووو  درا    ووووأد

،دواوادالوذدكاو د(0202-0222كتسدرا ترةدرلممتسةد)دريةتم ليدرا   دفيدراسوسدراعوباأد  اأدورلجزرئودك صأ
حا حو  د حوت م ل أدت و ه دفيدةاموأداةو تدريحوت م لدلجوثمدرلم وت مو اددراعوباوأتبةتدرلجزرئودكغيرهو داوادراوسوسدفقسد

اق لنت ووو داووولمدرلمغوووومدرا  اوووأ،دياووو د دبغ  وووأدض وووالادريكوووتتن دراتارمناوووأدوتشووو المدرلم وووت مو ادر  اووو درلأل نووو د
  وو ددفع ااووأدهووثسدرا ا حوو  دو نع  حوو  اووادفوف وو دوكووثا ددرلمةت  ووأورا ووعال أداووادياوو درا ا حوو  دريحووت م ل أد

دور دراتارم دراسرك  داودرلخ لل .ريةتم ليدراافنيدحارءدتع لدرلأاود ؤش
و لت ووووو  درلألةباوووووأدراوووووارللةددراسلرحوووووأدتتم وووووذدفيدا درلجزرئوووووودل ووووو دتح وووووادتوووووسفق ة هوووووثسدرلم تخ موووووأداووووواددوراةتووووو ئ د

تحقاووووولدراتوووووارم دا وووووتا دلمدتموووووذد  ددندا دهوووووثسدريحوووووت م لر  ري تمووووو لر درلم ااوووووأدرلمخمموووووأدا ووووو را دراتةما وووووأد
ريةتم ليدوهثردب ب دهش شوأد ةتمو له دوتبعاتوتداتق بو  داحوع لدراوة  ،دواوادكوتسدرلمق لنوأداولمدرا وعال أدول و د

ل وو دد حووت م لرة ط  تدتحقاوولدتارمنوو  داعتوو ةدة ووتد ووسةداؤشووور داة وو د لت وو  دا ضوو د ندا وو د حووتدراة طاووأدراتبعاووأ
  دمموووو دحوووو ه دفيدولووووالد كووووتتسد ةتموووو ليدك وووو ،دااوووو درلمغووووومدفقووووسدد حصمووووو دفيدةطوووو  در ووةووووراوووويمحووووسول ت  دود

راووويد حوووتط  تدرااصووواسد  درلمورتووو درلأو د وباووو دفيداؤشوووور داةووو تدريحوووت م لداوووادكوووتسدحا حوووت  دريحوووت م ل أد
دتحقلدرنةت درنةتم ليدرلمةشال.ح ستدواادبش ذدظوفيدفيدتحقالدراتارم دريةتم ليدا ة  دلمد

،دةتموو لي،داؤشووور داةوو تدريحووت م لتووارم دريحا حوو  د حووت م ل،د حووت م لدالةوو داب شووو،دد:الكلماا ا الماح ة اا 
دتةماأد ةتم ل أ،دراسوسدراعوباأ.

 
 
 
 
 
 
 
 



Abstract: 

 

The study focuses on the importance of policies adopted in achieving economic 

development through the efforts of governments to implement effective policies 

for the purpose of financing them, especially related to the contribution of 

investment policies to achieving macroeconomic balance in the Arab countries 

in general and Algeria in particular during the period (2000-2017), and for this 

reason Algeria, like other Arab countries, has adopted investment policies that 

contribute to the creation of an investment climate to attract foreign investors 

and encourage foreign investors with the aim of reducing macroeconomic 

imbalances, which were compared with Morocco and Saudi Arabia in terms of 

investment policies. The effectiveness of these policies and their reflection on 

the national economy, whether it is related to indicators of internal or external 

balance. 

 The results of this study are that Algeria, despite the improvement of its foreign 

inflows and the increase in funds allocated to development programs, has not 

reached the level of economic balance due to the fragility of its economy and its 

dependence on oil price fluctuations, and through comparison with Saudi Arabia 

and despite the oil dependency also, but it has achieved significant balances 

included several indicators, including the rise of its investments despite its 

limited investments, which contributed to the existence of a total economic 

imbalance, while Morocco has managed to The first arab ranks in the indicators 

of the investment climate through its investment policy, which contributed even 

in a circumstantial way to the economic balance but did not achieve the desired 

economic take-off. 

Keywords: Investment Policies, Foreign Direct Investment, Economic Balance, 

Investment Climate Indicators, Economic Development, Arab Countries. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



Résumé: 

L’étude met l’accent sur l’importance des politiques adoptées pour parvenir au 

développement économique grâce aux efforts déployés par les gouvernements 

pour mettre en œuvre des politiques efficaces en vue de les financer, en 

particulier en ce qui concerne la contribution des politiques d’investissement à 

l’atteinte de l’équilibre macroéconomique dans les pays arabes en général et en 

Algérie en particulier au cours de la période (2000-2017), et c’est pourquoi 

l’Algérie, comme d’autres pays arabes, a adopté des politiques d’investissement 

qui contribuent à la création d’un climat d’investissement pour attirer les 

investisseurs étrangers et encourager les investisseurs étrangers dans le but de 

réduire les déséquilibres macroéconomiques, qui ont été comparés au Maroc et à 

l’Arabie saoudite en termes de politiques d’investissement. L’efficacité de ces 

politiques et leur réflexion sur l’économie nationale, qu’elles soient liées à des 

indicateurs d’équilibre interne ou externe. 

 Les résultats de cette étude sont que l’Algérie, malgré l’amélioration de ses 

entrées de capitaux étrangers et l’augmentation des fonds alloués aux 

programmes de développement, n’a pas atteint le niveau d’équilibre économique 

en raison de la fragilité de son économie et de sa dépendance aux fluctuations 

des prix du pétrole, et par la comparaison avec l’Arabie saoudite et malgré la 

dépendance pétrolière également, mais elle a atteint des équilibres significatifs 

inclus plusieurs indicateurs, y compris la montée de ses investissements en dépit 

de ses investissements limités, qui ont contribué à l’existence d’un déséquilibre 

économique total, tandis que le Maroc a réussi à Les premiers rangs arabes dans 

les indicateurs du climat d’investissement à travers sa politique 

d’investissement, qui ont contribué même de manière circonstancielle à 

l’équilibre économique, mais n’ont pas atteint le décollage économique 

souhaité. 

Mots clés: Politiques d’investissement, Investissement étranger direct, Équilibre 

économique, Indicateurs du climat de l’investissement, Développement 

économique, Pays arabes. 
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 LM " 34إشتقاق منحنى توازن سوق النقد "  الفرع الثاني5



 X 

 40 (IS-LM)الدطلب الثالث5 التوازن الإقتصادي وفق نموذج 
 40 (IS-LM)التوازن الإقتصادي السياسات الدالية والنقدية وفق نموذج فعالية الدطلب الرابع5 

 40 (IS-LM)الفرع الأول5 فعالية السياسة الدالية وفق نموذج التوازن الإقتصادي 
 40 (IS-LM)فعالية السياسة النقدية وفق نموذج التوازن الإقتصادي  الفرع الثاني5

المبحث الرابع> التوازن الإقتصادي الكلي في ظل السول المفتوحة وفعالية السياسات الإقتصثادية وفثق نمثوذج 
((IS-LM-BP 

;9 

 BP 42الدطلب الأول5 توازن ميزان الددفوعات ومنحنى 
 43 (IS-LM-BP)الدطلب الثاني5 التوازن الآني لسوق الإنتاج وسوق النقد وسوق الصرف 

 030 (IS-LM-BP)التوازن الإقتصادي السياسات الدالية والنقدية وفق نموذج الدطلب الثالث5 فعالية 
 030 في ظل سعر صرف ثابت (IS-LM-BP)نموذج الفرع الأول5 

 030 في ظل سعر صرف مرن (IS-LM-BP)الفرع الثاني5 نموذج 
 327 خاتمة الفصل

الفصل الثالث> دراسة سياسات الإستثمار في ظل الإصلاحات الإقتصادية المتبعة في الجزائر، المغرب 
 والسعودية

 329 تمهيد
 :32 (4239-4222المتبعة في الجزائر خلال )المبحث الأول> تحليل سياسات الإستثمار 

 033 الدطلب الأول5 دراسة مناخ الإستثمار في الجزائر 
 033 الفرع الأول5 سمات مناخ الإستثمار في الجزائر

 033 أولا5 مقومات دفع الاستثمار في الجزائر
 003 ثانيا5 السياسة العامة للإستثمار

 003 الإستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائرثالثا5 الـعوامل المحفزة لجذب 
 000 الفرع الثاني5 التطورات التشريعية الدتعلقة بالإستثمار في الجزائر

 004 الفرع الثالث5 تطور الإطار الدؤسساتي للإستثمار في الجزائر
 003 في مجال الاستثمار الدقدمة من طرف الجزائر الضريبيةالفرع الرابع5 الحوافز 

 000 الثاني5 تحليل واقع الإستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر الدطلب
 000 (0301-0333الجزائر خلال الفترة ) في الاستثمارية حصيلة الدشاريع الفرع الأول5 تطور

 000 (0300-0330أولا5 تطور التصريحات الخاصة بالاستثمار المحلي في الجزائر )
 000 الدباشر في الجزائرثانيا5 تطور حجم الإستثمار الأجنبي 



 XI 

 003 ثالثا5 مقارنة الإستثمار المحلي والإستثمار الأجنبي في الجزائر
 000 الفرع الثاني5 التوزيع الجغرافي والقطاعي للإستثثمار الأجنبي في الجزائر والإتفاقيات الدبرمة في إطاره

 000 أولا5 التوزيع الجغرافي للإستثمارات الأجنبية الدباشرة للجزائر 
 000 ثانيا5 التوزيع القطاعي للإستثمار الأجنبي في الجزائر

 000 الضريبية والدعاىدات الثنائية الاستثمار ثالثا5 اتفاقات
 000 الدطلب الثالث5 آفاق وتحديات الإستثمارات في الجزائر 

 000 الفرع الأول5 معوقات الإستثمار في الجزائر
 001 الإستثمارات الأجنبية للجزائرالفرع الثاني5 معوقات جذب 

 002 الفرع الثالث5 آفاق الإستثمار في الجزائر
 003 الفرع الرابع5 التوصيات الدقترحة لدعالجة مشاكل الإستثمار في الجزائر

 363 (4239-4222واقع سياسات الإستثمار في المملكة المغربية ) المبحث الثاني>
 000 الإستثمار في الدملكة الدغربيةالدطلب الأول5 تحليل مناخ 

 000 الفرع الأول5 سمات مناخ الإستثمار في الدملكة الغربية
 000 الدغربيةالفرع الثاني5 التطورات التشريعية الدتعلقة بالإستثمار في الدملكة 

 000 الفرع الثالث5 الإطار الدؤسساتي للإستثمار في الدملكة الدغربية
 003 (0302-0333حجم الإستثمار الأجنبي الدباشر في الدملكة الدغربية )الدطلب الثاني5 تطور 

 003 (0303-0331الفرع الأول5 تطور تدفقات الإستثمار الأجنبي إلى الدملكة الدغربية )
 003 الفرع الثاني5 التوزيع القطاعي والجغرافي للإستثمار الأجنبي في الدغرب والإتفاقيات الدبرمة في إطاره

 000 التوزيع الجغرافي للإستثمار الأجنبي الدباشر في الدملكة الدغربيةأولا5 
 000 ثانيا5 التوزيع القطاعي للإستثمار الأجنبي الدباشر في الدملكة الدغربية 

 000 في الدملكة الدغربية الضريبية والدعاىدات الثنائية الاستثمار ثالثا5 اتفاقيات
 001 الدطلب الثالث5 معوقات وآفاق الإستثمار في الدملكة الدغربية 

 001 الفرع الأول5 معوقات الإستثمار في الدملكة الدغربية
 003 الفرع الثاني5 آفاق الإستثمار في الدملكة الدغربية

 382 (4239-4222تحليل سياسات الإستثمار في المملكة العربية السعودية ) المبحث الثالث>
 013 الدطلب الأول5 تحليل مناخ الإستثمار في الدملكة العربية السعودية
 013 الفرع الأول5 سمات مناخ الإستثمار في الدملكة العربية السعودية

 010 الفرع الثاني5 التطورات التشريعية الدتعلقة بالإستثمار في الدملكة العربية السعودية
 011 الدملكة العربية السعوديةالدطلب الثاني5 واقع الإستثمارات في 



 XII 

 011 الفرع الأول5 تطور حجم الإستثمار الأجنبي الدباشر في الدملكة العربية السعودية
 012 أولا5 تطور حجم الإستثمار الكلي في الدملكة العربية السعودية

 013 ثانيا5 تطور حجم الإستثمار الأجنبي الدباشر في الدملكة العربية السعودية
 023 ثالثا5 نسبة الإستثمار الأجنبي الدباشر إلى الإستثمار الكلي في الدملكة العربية السعودية 

 020 الفرع الثاني5 التوزيع الجغرافي والقطاعي للإستثمار الأجنبي الدباشر والإتفاقيات الدبرمة في إطاره 
 020 السعوديةأولا5 التوزيع الجغرافي للإستثمار الأجنبي في الدملكة العربية 

 020 ثانيا5 التوزيع القطاعي للإستثمار الأجنبي في الدملكة العربية السعودية
 020 ثالثا5 اتفاقات الاستثمار الثنائية والدعاىدات الضريبية

 020 الدطلب الثالث5 معوقات وآفاق الإستثمار في الدملكة العربية السعودية
 020 الدملكة العربية السعوديةالفرع الأول5 معوقات الاستثمار في 

 022 آفاق وتحديات الإستثمارات في الدملكة العربية السعوديةالفرع الثاني5 
 ;39 خلاصة الفصل

الفصل الرابع> تحليل مساهمة السياسات الإستثمار في تحقيق التوازن الإقتصادي في الجزائر مقارنة مع السعودية 
 والمغرب

 3:3 تمهيد
 3:4 مكانة الجزائر في المؤشرات الكمية والنوعية لمناخ الإستثمار مقارنة مع المغرب والسعوديةالمبحث الأول> 

 030  التقييم الكمي لدناخ الإستثمار في الجزائر الدغرب والسعوديةالدطلب الأول5 
 030 الفرع الأول5 تدفقات الإستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر مقارنة مع الدغرب والسعودية

 030 الفرع الثاني5 الدؤشر الدركب لدناخ الإستثمار في الجزائر والدغرب والسعودية
 030 أولا5 الدؤشر الدركب الدكون السياسات الاقتصادية

 030 ثانيا 5 الدؤشر الدركب لدناخ الاستثمار في الدول العربية
 032 والسعوديةالدطلب الثاني5 التقييم النوعي لدناخ الاستثمار في الجزائر والدغرب 

 032 الفرع الأول5 مؤشر التنافسية العالدية
 033 الفرع الثاني5 مقياس الدسافة للحد الأعلى للأداء

 040 الفرع الرابع5 مؤشر الشفافية
 040 الفرع الرابع5 مؤشر الحرية الإقتصادية

في تحقيق التوازن الداخلي في الجزائر مقارنثة مثع المغثرب  مساهمة سياسات الإستثمارالمبحث الثاني> تحليل 
 (4239-4222والسعودية خلال الفترة )

3;9 

 042 الدطلب الأول5 الإستثمار الأجنبي الدباشر كإستراتيجية لتحقيق النمو الإقتصادي



 XIII 

 042 والدغرب والسعودية في الجزائرمساهمة سياسة الاستثمار في الدؤشرات الكلية  الفرع الأول5
 042 ناتج المحلي الإجمالي في الجزائرأولا5 أثر تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية على ال

 030 ثانيا5 مساهمة سياسة الاستثمار في الدؤشرات الكلية بالدملكة الدغربية 
 030 ثالثا5 مساهمة سياسة الاستثمار في الدؤشرات الكلية بالدملكة العربية السعودية 

 032 الفرع الثاني5 مساهمة الإستثمار الأجنبي في تطوير معدلات النمو الإقتصادي في الجزائر مقارنة مع   الدغرب والسعودية 
الفرع الثالث5 مرونة معدلات النمو لتغيرات معدلات الإستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر مقارنة مع الدغرب والسعودية 

(0333-0302)  000 

(0302-0333مرونة معدلات النمو إتجاه معدلات الإستثمار الأجنبي في الجزائر )أولا5   000 
 000 (0302-0333ثانيا5 مرونة معدلات النمو إتجاه معدلات الإستثمار الأجنبي في الدغرب )

 000 (0302-0333ثالثا5 مرونة معدلات النمو إتجاه معدلات الإستثمار الأجنبي في السعودية )
-0333الثـــاني5 مســـاهمة الإســـتثمار الأجنـــبي في خلـــق فـــرر عمـــل في الجزائـــر مقارنـــة مـــع الدغـــرب والســـعودية )الدطلـــب 
0302) 

002 

 002 الفرع الأول5 مساهمة الإستثمار الأجنبي في توفير مناصب شغل في الجزائر
 004 مقارنة مع الدغرب والسعودية الفرع الثاني5 مساهمة تدفقات الإستثمار الأجنبي في تخفيض معدلات البطالة في الجزائر

الفـــرع الثالـــث5 مرونـــة معـــدلات البطالـــة لتغـــيرات معـــدلات الإســـتثمار الأجنـــبي في الجزائـــر مقارنـــة مـــع الدغـــرب والســـعودية 
(0333-0302) 

000 

 000 (0302-0333أولا5 درجة إستجابة معدلات البطالة لتغيرات الإستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر )
 000 (  0302-0333ثانيا5 درجة إستجابة معدلات البطالة لتغيرات الإستثمار الأجنبي الدباشر في الدغرب )

 001 (0302-0333ثالثا5 درجة إستجابة معدلات البطالة لتغيرات الإستثمار الأجنبي الدباشر في السعودية )
 004 الجزائر مقارنة مع الدغرب والسعوديةالدطلب الثالث5 مساهمة الإستثمار الأجنبي الدباشر في التضخم في 

 004 الفرع الأول5 تطور معدلات التضخم ومساهمة الإستثمار الأجنبي فيها في الجزائر مقارنة مع الدغرب والسعودية
الفــرع الثــاني5 مرونــة معـــدلات التضــخم لتغــيرات معـــدلات الإســتثمار الأجنــبي في الجزائــر مقارنـــة مــع الدغــرب والســـعودية 

(0333-0302) 
000 

 000 (0302-0333أولا5 درجة إستجابة معدلات التضخم لتغيرات الإستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر )
 000 (0302-0333ثانيا5 درجة إستجابة معدلات التضخم لتغيرات الإستثمار الأجنبي الدباشر في الدغرب )

 000 (0302-0333الإستثمار الأجنبي الدباشر في السعودية )ثالثا5 درجة إستجابة معدلات التضخم لتغيرات 
 001 الدطلب الرابع5 مساهمة الإستثمار الأجنبي الدباشر في تحقيق التوازن الديزاني في الجزائر مقارنة مع الدغرب والسعودية

 001 (0303-0333)مساهمة الاستثمار الأجنبي الدباشر في تحسين الدالية العمومية في الجزائر الفرع الأول5 
 004 (0303-0333الفرع الثاني5 مساهمة الاستثمار الأجنبي الدباشر في تحسين الدالية العمومية في الدغرب )



 XIV 

 

 003 (0303-0333الفرع الثالث5 مساهمة الاستثمار الأجنبي الدباشر في تحسين الدالية العمومية في السعودية )
ـــة الفـــرع الرابـــع5  ـــة رصـــيد الديزاني ـــة مـــع الدغـــرب والســـعودية مرون العامـــة إتجـــاه تغـــيرات الإســـتثمار الأجنـــبي في الجزائـــر مقارن

(0333-0302) 000 

 000 (0302-0333أولا5 درجة إستجابة رصيد الديزانية لتغيرات الإستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر )
 000 (0302-0333الدباشر في الدغرب )ثانيا5 درجة إستجابة رصيد الديزانية لتغيرات الإستثمار الأجنبي 

 001 (0302-0333ثالثا5 درجة إستجابة رصيد الديزانية لتغيرات الإستثمار الأجنبي الدباشر في السعودية  )
فثثثي تحقيثثثق التثثثوازن الاثثثارري فثثثي الجزائثثثر مقارنثثثة مثثثع  مسثثثاهمة سياسثثثات الإسثثثتثمارالمبحثثثث الثالثثثث> تحليثثثل 

 (4239-4222السعودية والمغرب خلال الفترة )
46: 

 003 الدطلب الأول5 انعكاسات سياسة الاستثمار على التجارة الخارجية و على الديزان التجاري للجزائر
 000 في الجزائرالفرع الأول5 علاقة الإستثمار الأجنبي الدباشر برصيد ميزان الددفوعات 

-0333الفــرع الثــاني5 مســاهمة الإســتثمار الأجنــبي الدباشــر في ميــزان الدــدفوعات في الجزائــر مقارنــة بــالدغرب والســعودية )
0302  ) 000 

مرونــة رصــيد ميــزان الدــدفوعات إتجــاه تغــيرات الإســتثمار الأجنــبي في الجزائــر مقارنــة مــع الدغــرب والســعودية الفــرع الثالــث5 
(0333-0302) 013 

 013 (0302-0333أولا5 درجة إستجابة رصيد ميزان الددفوعات لتغيرات الإستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر )
 010 (0302-0333ثانيا5 درجة إستجابة رصيد ميزان الددفوعات لتغيرات الإستثمار الأجنبي الدباشر في الدغرب )

 010 (0302-0333الددفوعات لتغيرات الإستثمار الأجنبي الدباشر في السعودية  )ثالثا5 درجة إستجابة رصيد ميزان 
 011 الدطلب الثاني5 علاقة الدين الخارجي وسعر الصرف بالإستثمارات الأجنبية الدباشرة في الجزائر والدغرب والسعودية

 020 الجزائر والدغرب والسعوديةالدطلب الثالث5 علاقة تقلبات أسعار الصارف الإستثمار الأجنبي الدباشر في 
 020 الدطلب الرابع5 الآليات اللازمة لتحقيق التوازن الإقتصادي بسياسات الإستثمار في الجزائر والدغرب والسعودية

 020 آفاق سياسة الإستثمار في الجزائر والدغرب والسعودية  الفرع الأول5
 020 القطاعات و الدهن الواعدة باستيعاب العمالة في الجزائرالفرع الثاني5 الآليات و السياسات اللازمة لدعم 

 021 الفرع الثالث5 مقترحات وتوصيات لضمان مستقبل أفضل للإستثمار في الجزائر والدغرب والسعودية
 :49 خلاصة الفصل 
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الجداول قائمة  
 صفحة عنوان الجدول الرقم

 38 العوامل الدشكلة لدناخ الاستثمار 01-01
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 215 (1027-1000الدباشر في الجزائر )تطور التدفقات الاستثمار الأجنبي  04-03
 217 (1026-1000توزيع الدشاريع الدنجزة حسب رؤوس الأموال ) 05-03
 220 (1021-1000مساهمة تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية في الاستثمار المحلي ) 06-03
 222 (1026-1001)التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر خلال الفترة  07-03
 221 (1026-1001التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر خلال الفترة ) 08-03
 237 (1027-1005الدملكة الدغربية خلال ) إلىتدفقات الاستثمار الأجنبي  تطور 09-03
 242 خمس وجهات )بالدولار الأمريكي ،ملايين الدولارات ( أفضل إلىدر خمسة مصا أفضلمن  10-03
 243 1026وديسمبر 1022قطاعات مابين جانفي 20 أىمتطور الدشاريع الاستثمارية حسب  11-03
 256 (1007-1000تطور حجم الاستثمار الكلي في الدملكة العربية السعودية ) 12-03
 257 (1027-1005الدملكة العربية السعودية ) إلىتطور تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر  13-03
 260 مساهمة الاستثمار الأجنبي الدباشر في الاستثمار الكلي في السعودية 14-03
 261 1026الى ديسمبر 1022الدول الدستثمرة في السعودية من جانفي  أىم 15-03
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مقدمة
تعمي  لليت تعزييز ت كي  اليدو  ة العولمية بحي حنظرا للتحولات الإقتصادية التي شهدها العالم والمتمثلة في تنامي وتي   

ظليت قييية  من جهة ومواك ة التطورات الراهنة من جهة بخرى، فقد التنمية الإقتصاديةالإقتصادية لتحقيق  اقدراته
السيياةرة في يريييق  بوالتنمييية ب ييد بهيير الأيياور التياتيييية الييتي لاقييت  هتمامييات واتيييعة ميين ق يي  الييدو  المتقدميية منهييا 

لى التياتيييي في تطييور الدوليية ميين لدمييت، فقييد شييهدت تطييورات مسييتمرة ميين دوليية   الفاليي ، وهيي ا عتلت ارهييا النمييو
بخييرى لتسييت النمييوذج التنمييوي المت ييخ في الييدو  خاحيية النامييية منهييا وفعاليتييت، فقييد تيييعت هيي   الخيي ة  لى ت يي  

التييييواز   تيياتيييييات تسيييياهر في تقيييييق الإتيييييتقرار الإقتصييييادي ميييين خييييي  التوازنييييات الداخلييييية وا ارجييييية،  ذ يعتيييير
ييية ميين خييي   ليية ميين السياتيييات الإقتصييادية، ميين عييه الهييداي الرةيسيية لتحقيييق لملييية التنمالإقتصييادي التلييي 

   ذتعلق عالسياتيات الإتيتثمارية التي عاتت من بهر مصادر التموي  ا ارجي ععد الحرب العالميية الثانيية  ماوحا خص
تسياهر   تييتثمارية اتم المصيرفي، لي ا قاميت عتت ياع تيياتييها لليت النظيا  الناميية تعتميد في يويي   قتصيادكانت الدو 

، فتييا  لزامييا لليهييا يوييي  التنمييية ميين خييي  التييياليم المسييتحد ة خاحيية مييا يعييري في خلييق عي يية  تيييتثمارية  تييازة
الجنبي الم اشر وتفيز الاتييتثمار الأليي مين خيي  ت يلميخ المسيتثمرين الألييه لليت اتييتثمار ميدخراتهر بالإستثمار
  المادية وال  رية المتا ة ب سن اتيتغي .واتيتغي  كافة الموارد المالية و  داخ  ال لد

في  قتصياديات دو  العييالم خاحيية النامييية منهيا، وذلييذ للييدور اليي ي  كييرىيحتيي  الإتيييتثمار ع يت  الاتييت ب ييية  كميا 
يلع ت في تقيق التنمية الإقتصادية من خي  تأ    للت ليدة متغي ات داخليية وخارجيية، كميا ب  الواقيخ الإقتصيادي 

عيياش خيي  دلييي  للييت ب  كيي  دو  العييالم تتسيياعق ميين خييي  تيياتييياتها الإتيييتثمارية المت عيية للحييا   ركييم الييدوا الم
قييدتح تفيييزات وتسييهييت  يي ب ت، وذلييذ ليين يريييق وتفيييز المسييتثمرين الأليييه جيي ب بكيير قييدر ميين المسييتثمرين

 الإتيتثمار خاحة الجنبي الم اشر و تيتقرار .
يدة هيييي الييتي تسييتطيخ المزاوجييية عييه المصييادر الداخلييية وا ارجيييية للنمييو والييتي تسيييم     السياتييية الاقتصييادية الرشييو 

 عتصحي  الإخيتيلات اليتي يعيان منهيا الإقتصياد، ويتلمليت دور المصيادر ا ارجيية في اليقاعا عيه  قتصياديات اليدو 
 جعليت  نتقيا  ر وس الميوا   ، واليتياب  تخدم  قتصاد ال ليدادية التي من شأنها من خي  ت اد  المعاميت الإقتص

 عينها بمرا ميسرا خاحة مخ المنافسة العالميية القاةمية لليت جي ب بكير ليدد  تين مين المسيتثمرين لمصيلحة ال ليد  ي 
 الإقتصادية والإجتمالية وتدلير موقعها في التيوا  العالمية. الإتيتثمار من بج  تسه مؤشراتت

 زاةيير والمغييرب والسييعودية ميين حييعوعات متعييددة دفعتهييا  لى ال حيي  ليين وللييت اييرار بالييم الييدو  النامييية تعييان ا
عت يييلميخ مصيييادر متنولييية لتمويييي  التنميييية وتسيييه الواييياع الإقتصيييادية والإجتماليييية والسياتييييية لليييت  يييد تييييوا ، 

الإنفتياح للييت العييالم وتفييز الإتيييتثمارات الألييية لموميية كانييت بم خاحيية مين خييي  تقييدتح تسيهيت  تلفيية وبييييا 
ا ارجي من خي  الإتييتثمار الجنيبي والعمي  لليت زييادة التيدفقات النا،ية لنيت، ولتين  صية اليدو   ي  الدراتيية  



 

 
 ج

مقدمة
مين هيي   التييدفقات كانييت جييد  ييدودة مقارنيية  ثييتهييا ميين الييدو  العرعييية، وهيي ا عسيي م منيياخ الإتيييتثمار السيياةد في  

لإتيتثمارات الجن ية والألية، وتيعيا من ه   الدو  تقيق تواز   قتصيادي ه   الدو  ال ي لم يتن  افزا   ب ا
 .يساهر في تطوير  قتصاداتها، وال ي خلق  ختيلات فاقت قدراتها للت تصحيحها

والمغيييرب عتحيييي ات اقتصيييادية ترميييي  لى تيييوف  المنييياخ  السيييعوديةوفي هيي ا السييييا ، قاميييت اليييدو  اليييثيث ا زاةييير ، 
يةيير وواييخ تليييات متنوليية ميين عينهييا نظييام الحييوافز اليي ي يهييدي  لى تسييه ال ي يية الاتيييتثمارية عوجييت الاتيييتثماري الم

عغيييرض تقييييق توازنيييات داخليييية  اتتيييتثمار   للحصييو  لليييت القيييدر الييييزم مييين الإلييام وزييييادة  متانيييات هييي   ال ليييدا
 وخارجية.

I. إشكاليةالدراسة.
تييوف  القييدر اليييزم ميين ربس المييا  لتموييي  ا تياجييات  م يياك ميين السييعودية عدرجيية بقيي  ا زاةيير والمغييرب و تعييان   

 تليييلإ الإتييييتثمارات دييي   اليييدو  لاتسييياهر في تصيييحي  الإخيييتيلات التنميييية الاقتصيييادية والاجتماليييية، ونظيييرا ل  
ار عواييخ منظوميية ميين الحييوافز الممنو يية ليتيييتثم قامييتالتييواز  الإقتصييادي ولتحقيييق  ذ ، الإقتصييادية الملتلفيية لييديها

وفي هيي ا الإيييار يطييرح مواييوع ال حيي  التسييا   ، الييتي تهييدي  لى زيييادة جاذعييية المنيياخ الاتيييتثماري في هيي   المنطقيية
 :الرةيسي الآتي

ائىى  ىىقق قيىىاالتىىتاادالإ ت ىىا يزالسياسىىاتالإسىىتثثمارلةالمتمنىىةمىىج ىى  ال سىىاتم إلىىأ يمىىدى
؟0207-0222خلالالفت ةوالسنت لة وخارجقمقارنةمعالمغ بستاءكادقتااد اخلق

 :بج  الإ اية بحيثيات المواوع قمنا عطرح التي لة الفرلية التالية منو 
مييييياهي المتانييييية اليييييتي تتلهيييييا الإتييييييتثمارات الجن يييييية في ا زاةييييير مقارنييييية عالإتييييييتثمارات الأليييييية في تقييييييق التيييييواز   .1

 الإقتصادي التلي؟
تقييق توازنيات  قتصيادية كليية نتيلمية التيدفقات الماليية الجن يية اليواردة ه   تيتطالت ا زاةر والمغرب والسعودية  .2

 من خي  فعالية تيياتياتها الإتيتثمارية؟
هييي  تييييا ت التيييدفقات الإتييييتثمارية اليييواردة  لى ا زاةييير والسيييعودية في تقليييي  مييين ت عيتهيييا للييينفا وتقييييق التنوييييخ  .3

 الإقتصادي؟
 زاةيير والمغيرب والسييعودية في الرفيخ مين متانتهييا في مؤشيرات منيياخ ميا ميدى مسييا ة السياتييات الإتييتثمارية في ا .4

 الإتيتثمار الدولية والعرعية؟
 ماهي بهر العواةق التي تس  ت في ف   السياتيات الإتيتثمارية في ك  من ا زاةر المغرب والسعودية؟ .5
 



 

 
  

مقدمة
 II. :الف ضيات

الإقتصييييييادية التلييييييية للييييييت  سيييييياب يتنييييييت الإتيييييييتثمارات الوافييييييدة  لى ا زاةيييييير ميييييين تصييييييحي  الإخييييييتيلات  .1
 الإتيتثمارات الألية.

  تيتطالت ا زاةر والمغرب والسعودية تقيق توازنات  قتصادية ظرفية من خي  تيياتيتها الإتيتثمارية. .2
قليي  مين ت يار تقل يات بتييعار الينفا التنويخ الإقتصادي من خي  الإتيتثمار الجنبي الم اشر يعتر بهر تلية للت .3

 ر والسعودية.خاحة في ا زاة
لم تسييياهر السياتييييات الإتييييتثمارية في المط قييية في ا زاةييير والسيييعودية والمغيييرب مييين تسيييه ترتي هيييا في المؤشيييرات  .4

 الدولية والعرعية لمناخ الإتيتثمار.
رار التصحيحات التي قامت دا ا زاةر والمغرب والسعودية لتحسه عي تها الإتييتثمارية  لا ب  الفسياد والرشيوة  .5

 وال  وقرايية  الت دو  ،اح تيياتياتها الإتيتثمارية.
III. تميةالمتضتع 

لقد بحي   موايوع الاتييتثمار مين الموايولات اليتي تتي  متانية مهمية وبتياتييية في بولوييات الدراتييات الاقتصيادية 
معييات المتقدميية. والمالييية والمصييرفية والإدارييية وا هييا ميين التلصصييات الييتي تهييتر عييالتطورات المجيتلييية الييتي شييهدتها ا ت

 ه   التطورات حا  ها تطور  ا   في دراتية الاتيتثمار و الاتت الملتلفة.
ل ا تظهر ب ية ه ا المواوع خصوحًا لل لدا  النامية اليتي لليهيا الاهتميام بكثير للمييًا ولملييًا  وايولات  يالات  

قصييد عهيي   الاتيييتثمارات كفييا ة   فيسييه وبدوات الاتيييتثمار الكثيير مواةميية ونفعًييا لمجيي   ا تمعييات ميين خييي  التح
دخيييار ليييدى الميييواينه ومييين ر توجييييت الميييدخرات  يييو  يييالات يييير  تييييمن زييييادة الإ عتت ييياعلأققييية تعظيييير العواةيييد ا

 الاتيتثمارات الملتلفة واختيار الدوات التي تساهر في خلق قيمة ميافة  قيقية ليقتصاد الوي .
لغية مين خيي  معرفية السياتييات الإتييتثمارية خاحية ميا تعليق منهيا عالإتييتثمار ولليت فه ا المواوع يتتسي ب يية عا

الجنيييبي الم اشييير والأليييي واليييتي  نتهلمتهيييا ا زاةييير في  ييييار تسيييه الواييياع الإقتصيييادية وتقييييق التوازنيييات الداخليييية 
ومسيييا تها في خدمييية وا ارجيييية التليييية، ومقارنتهيييا عالسياتييييات الإتييييتثمارية المت عييية مييين ييييري المغيييرب والسيييعودية 

الإقتصيياد ميين خييي  التييأ   الم اشيير للييت معييدلات النمييو الإقتصييادي وال طاليية وميييزا  المييدفولات والتيييلر والتييأ   
 ا  الم اشر من خي  التأ   للت تواز  الميزانية.
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مقدمة
 IV. تدا الم ث 

السياةد في كي  مين ا زاةير، المغيرب والسيعودية، وذليذ لتحدييد المزاييا اليتي   تيتعراض ومقارنة المناخ الإتييتثماري .0
يدنحها موقعها المييلإ للمستثمر الجنبي، وك ا لتحديد نقاط الييعلإ في السياتييات الإتييتثمارية المت عية مين 

 يرفها عغرض تسينها.
ا زاةيير ومقارنتهييا مييخ المغييرب   اوليية معرفيية  التطييورات الحاحييلة في السياتيييات الإتيييتثمارية ومييدى  التهييا في .0

 والسعودية.
الوقيييوي لليييت نسييي ة التقيييدم الأققييية مييين تط ييييق السياتييييات الإتييييتثمارية في ا زاةييير والمغيييرب والسيييعودية لليييت  .3

 مؤشرات التواز  الداخلي وا ارجي.
يا الييو  دراتية ععض المتونات ال ارزة لمنياخ الإتييتثمار في كي  مين ا زاةير والمغيرب والسيعودية،  يي    تسيل .4

 للت بهر القوانه والت ريعات الموجهة   ب الإتيتثمارات. 
مقارنييييية السياتييييييات وا طيييييا اليييييتي تييييييعها ا زاةييييير والمغيييييرب  ليييييم الاتييييييتثمارات الجن يييييية الم اشيييييرة  تدييييييد  .5

 .)القطالات ذات الولوية، الحوافز الممنو ة، تليات المراق ة والمتاععة
ليية لستييتثمار الجنيبي الم اشير لليت مؤشيرات التيواز  اليداخلي وا يارجي في تلي  الآ يار الإقتصيادية والإجتما .6

 ا زاةر ومقارنتها مخ المغرب والسعودية
V. المنهجالمتمع 

ذ الإلميييام عمييييخ بجييي  الإجاعييية لليييت التسيييا ولات المطرو ييية و خت يييار حيييحة الفراييييات مييين ليييدمها و كييي المييين     
لتفس  المواوع، فقد  ت عنا المينه  الوحيفي لدراتيية النظريية للمتغي ات تييوا    منهلمهجوانم المواوع  رتأينا  ت اع 

 والمنه  التحليلي لتواي  الآ يار الملتلفية لستييتثمار، بو التواز  الإقتصاديتعلق المر عالتأحي  النظري لستيتثمار 
از  الميزانييييية وتييييواز  ميييييزا  التلييييية ميييين النمييييو الإقتصييييادي وتييييو  الإقتصيييياديةالجنييييبي الم اشيييير للييييت ععييييض المتغيييي ات 

الجن يية نتيلمية فعاليية  الإتييتثماراتتغي ات   ،يا هي   المتغي ات   تييتلماعةالمدفولات، وذلذ من خي  ت يه درجية 
كما  ت عنيييا المييينه  المقيييار  لتحدييييد بوجيييت الت ييياعت والإخيييتيي في السياتييييات ،ليييدمهامييين  الإتييييتثماريةالسياتييييات 

ةر ومقارنتها مخ المغرب والسعودية ومدى مسا تها في ا ا الإخيتيلات خارجيية كانيت الإتيتثمارية المت عة في ا زا
 ت  من ا زاةر والمغرب والسعودية.بم داخلية، ددي الت لإ لن المؤشرات الإقتصادية ل
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مقدمة
 VI. وا عإختيارالمتضتع  

ال ي ييية الاقتصيييادية الدوليييية ال يييعور عال يييية ال الغييية اليييتي يتتسييييها الموايييوع، في ظييي  التحيييولات اليييتي ت يييهدها  .0
 .المعاحرة في  ا  التموي  الدوا وتدفقات ر وس الموا 

الاهتمييام المتزايييد اليي ي  يييي عييت الاتيييتثمار الجنييبي الم اشيير ومييا زا  يحيييت عييت  اليييا ميين يييري التثيي  ميين  .0
اليدو  العرعيية في ظي  ا را  والاقتصاديه و تومات  تللإ دو  العالم، وخاحية منهيا اليدو  الناميية  يا فيهيا 

 .اج التدريجي في الاقتصاد العالميزها توجت العديد منها  و تسه بدا  اتيتقطاعت ومن ر الاندميديمر لة 
  اولة فهر ب ار الاتيتثمار للت التوازنات الاقتصادية في الدو     الدراتية. .3
الاقتصيادية تييوا  في  يا  الاتييتثمار بو  اولة التوح   لى التيي اب اليتي بدت  لى ف ي  بو  ياح السياتيييات  .4

 في التوازنات الاقتصادية في ال لدا     الدراتية وخاحة ا زاةر.
VII. :ق دلدإ ارالدراسة 

الموايييوع  ييي  الدراتيييية  يييو  دور السياتييييات الإتييييتثمارية في تقييييق التيييواز   يتمحيييورال ىىىدو المتضىىىت ية: .1
ا ييييارجي،  ذ   تسييييليا اليييييو  للييييت ب ييييية تييييدفقات  الإقتصييييادي، تيييييوا  تعلييييق الميييير عييييالتواز  الييييداخلي بو

الإتييييتثمارات الجن يييية في تغطيييية العلميييز في الموازنييية العامييية بو رفيييخ معيييدلات النميييو بو التلفييييض مييين ال طالييية 
ميين خييي  دراتييية  تلييلإ  والتيييلر، بو تقيييق تييواز  ميييزا  المييدفولات ميين خيلمجييا بو تغطييية الييديو  ا ارجييية

 .لن الاتيتثمار والتوازنات الداخلية وا ارجيةالمعطيات والمؤشرات 
تقكز الدراتية  و  ا زاةر مقارنة ع عض الدو  العرعيية، وقيد    ختييار المغيرب والسيعودية، ال دو المكانية: .0

دو   ييا  جغييرافي ينتمييي ليي وذلييذ لإشييقاز ا زاةيير والسييعودية في  مييتيز المييوارد النفطييية ك يي ة وبنهييا بييييا ميين
ال ير  الوتيييا، بمييا المغييرب ف الت ارهييا ميين بفييي  اليدو  في تيييا   فريقيييا الييتي يتلييذ تيياتييية  تيييتثمارية جيييدة 

كمييا بنهييا في نفييع الموقييخ ا غييرافي مثيي  ا زاةيير    تسييم  لمجييا عتحقيييق توازنييات اييرفية دو   متيكهييا لمييوارد ي يعييية
   زاةر.كما بنها يتلذ نفع ا صاةص الإجتمالية والثقافية مخ ا 

وهي   فييقة جيييدة  2212 لى تييينة  2222تييددت الدراتييية خيي  الفييقة الممتييدة مين تييينة ال ىدو الزمانيىىة: .3
وتسييم  عر ييية  تلييلإ التغيي ات لاتييييما ميين خييي  تقلييم بتيييعار تسيم  عدراتييية المقارنيية ميين ا انييم التحليلييي 

لجن ييية وتع  ية المييوارد الأليية ليتيييتثمار الينفا خييي  هاتيت الفييقة وليقتيت عزيييادة بو نقيص تييدفق الاتييتثمارات ا
 .الوي   ي  كا  لت ت ار ك  ة للت السعودية وا زاةر تيوا  لند  رتفالها بو  نخفااها
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مقدمة
 VIII. الدراساتالسابقة 

(:المتسىتمةبننىتادسسياسىةالإسىتثمارات ىقال زائى وق ىدلاتالتنميىة ىق0224 راسة مدالقا ربابا) .0
  لى توحيلت هي   الدراتيية:"، بيرو ة دكتورا  في العلوم الإقتصيادية، جامعية ا زاةيرةال اتنةظلالتطتراتالنالمي

ب  التغيي ات والتطييورات الييتي لرفتهييا السييا ة الدولييية في الإتيييتثمارات الجن ييية الم اشييرة في ا زاةيير تتسيير عالأدودييية 
ةيير ولا يرقييي  لى جيي ب لييدة مسييتثمرين بجانييم ولا والإمتيييازات القليليية، وب  المنيياخ الإتيييتثماري في ا زاةيير ايي  مي

تقيق الهداي المسطرة من خيلت،  ذ لا يساهر في ت لميخ الإتيتثمارات الجن ية ولا  يت الأليية عسي م العراقيي  
 التي  الت دو  ج ب المستثمر.المتعددة 

الاسىتثماراتاججنميىةالمماشى ة ىقق قيىاالنمىتجدوىالمتستمةبننتادس،(0205)جمالبلخماط راسة .0
بيرو يية دكتيييورا  في العليييوم الإقتصييادية، تخصيييص  قتصييياد  ،س راسىىىةمقارنىىىةبىىىيجال زائىىى والمغىىى ب-الإ ت ىىا ي

تييييتثمار الجنيييبي الم اشييير في تقييييق معرفييية دور الإ يييو  هييي   الدراتييية  يحيييورتتنمييية، جامعييية الحييياج  يييير ع اتنييية، 
، ميين خييي  تسييه المؤشييرات الإقتصييادية في كيي  ميين ا زاةيير والمغييرب لتحقيييق التنمييية الإقتصييادية النمييو الاقتصييادي

لن يريق التدفقات الجن ية اليواردة، وكنتيلمية توحي  ال ا ي   لى ب  التيدفقات اليواردة  لى ا زاةير والمغيرب لم تتين 
كانيت المغيرب قيد  ققيت نتياة  مق وليية في   و ذاعالقيدر الي ي يسيم  لمجيا في تقييق معيدلات هيو تسياهر في التنميية، 

هييي ا الوايييخ ، في ذليييذ شيييأ  ا زاةييير نهاقطييياع ا يييدمات وفي القطييياع الزراليييي، فقيييد ف يييلت في عييياقي القطاليييات شيييأ
بكدتييت نتيياة  الدراتييية القياتيييية الييتي توحييلت  لى ب  تييأ   الاتيييتثمار الجنييبي الم اشيير للييت النمييو الاقتصييادي كييا  

ع  ب  النمو الاقتصادي عال لدين يعتميد عالتيياس لليت لناحير داخليية  ثلية في الاتييتهيز  دودا وا يي، وه ا ي
والاتيييييتثمار الأليييييه. مييييخ الإشييييارة  لى التميييياد الاتيييييتثمار الألييييي عييييا زاةر والمغييييرب ع ييييت  يتيييياد يتييييو  كليييييا للييييت 

 .الاتيت اد للحصو  للت  اجياتت من السلخ الربسمالية
(:المتسىتمةبننىتادس راسىة ياسىيةلمتشى اتالإسىتق ارالإ ت ىا يالكلىق0207 راسةميهىتبمسىنت ) .3

بيرو ية دكتيورا  في العليوم (س،0205-0992 قال زائى  ىقضىتءالإاىلاااتالإ ت ىا لةللفتى ةمىابىيج)
التلمارييية، جامعيية  مييد عوايييياي المسيييلة يحييورت هييي   الدراتييية  ييو  تقييييير الإحييي ات الإقتصييادية المط قييية في 

( لتحسه الوااع الإقتصادية وتقييق تيواز   قتصيادي 2214-2222ا زاةر من خي  الرام  التنموية خي   
وعالتيياا الوحييو   لى  تيييتقرار  قتصييادي، نتيلميية معييدلات النمييو، التيييلر، ال طاليية، التييواز  ا ييارجي، وقييد توحيي  

للييت المتغيي ات الداخلييية ومنييت الييتحتر في تيييلوز  ال ا يي   لى ب  العواميي  ا ارجييية هييي العاميي  التياتيييي في التييأ  
الإتييييتقرار الإقتصيييادي، خاحييية في ظييي  السياتيييية الإنفاقيييية التوتييييعية واليييتي زادت مييين الإلتمييياد لليييت ا يييارج لتغطيييية 
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مقدمة
النفقييات في الييداخ ،  ييي   تيييتنت  ال ا يي  ب  التحسيين الملحييوظ في مؤشييرات الإتيييتقرار الإقتصييادي هييو تسيين  

 .عالإختفا  الس م المؤدي لت ظرفي تيرلا  ما يختفي
  المتستمةبننتاد: (Mahjouba ZAITER LAHIMER, 2011) راسة .4

"L’impact des entrées de capitaux privés sur la croissance 

économiques dans les pays en développement"   
العميي  ل ييارة ليين بيرو يية دكتييورا  تييدرس تييأ ر تييدفقات ربس المييا  ا يياص الجنييبي للييت النمييو الاقتصييادي للييدو  

الاتيييتثمار الجنييبي الم اشيير  :الناميية،  ذ تقسيير الدراتييية تييدفقات ربس المييا  ا يياص الجنييبي  لى  ي يية بشييتا  هييي 
النا ييية النظرييية فييت  تييدفقات ربس المييا  ا يياص الجنييبي تييؤ ر ،القييروض ال نتييية والاتيييتثمار في الأفظيية المالييية، ميين 

 يجاعيا لليت النمييو مين خييي  تنوييخ المليياير وتفييز الاتيييتثمار، بميا عالنسيي ة لن ير السييلبي فين يأ نتيلميية للمزا ية عييه 
الدراتييييية  تناوليييت، كميييا ا، والمسيييا ة في انت يييار الزمييياتهييي   التيييدفقات والاتييييتثمار الأليييي، ليييدم الاتييييتقرار المييييا

وكانيييت  2222-1892القياتييييية ب ييير تيييدفقات ربس الميييا  ا ييياص الجنيييبي لليييت النميييو الاقتصيييادي خيييي  الفيييقة 
المتتونية  موع لينة الدراتيية  نتاةلمها بكثر تنولا،  ي  ب ر  زو  الاتيتثمار الجنبي الم اشر ع ت   يجابي عالنس ة

لنسيي ة للدراتييية القياتيييية الثانييية فهييي تعييع عدراتييية تفالييي  دوليية نامييية موزليية للييت لييدة  مولييات، بمييا عا 21ميين 
تيدفقات ربس الميا  ا ياص الجنييبي ميخ التطيورات المالييية، الميوارد ال  يرية، المؤتيسيية، وال نييية التحتيية   يي  بظهييرت 

.كما النتاة  ب  تأ   تدفقات ربس الما  ا اص الجنبي للت النميو الاقتصيادي يعتميد لليت مسيتوى التنميية لليدو 
 .عينت الدراتية وجود تأ    يجابي ك   من خي  التفال  عه التطوير المؤتيسي و الاتيتثمار الأفظي

 المتستمةبننتاد:،  (Ines THaalbi ,2013)  راسة .5

"Déterminants et impacts des IDE sur la Croissance économique en 

Tunisie 

الييزم توفرهيا  يت تتيو  تيياتييات جي ب الاتييتثمار الجنيبي الم اشير في دي ه   اليرو ية  لى تدييد ال يروط ته
الييدو  النامييية ذات ب يير  يجييابي للييت معييدلات النمييو،  ييي  التمييدت الدراتييية للييت نظرييية النمييو الييداخلي لدراتييية 

،و  تقييدير وتلييي  نتيياة  تيييتة معييادلات قصييد تقيييير ب يير الاتيييتثمار  (2228- 1822 اليية تييونع خييي  الفييقة  
لجنيبي الم اشير للييت النميو والتعيري للييت ال يروط اليزميية اليتي تييمن تقيييق بفيي  ب يير اي  م اشير لمجيي ا النيوع ميين ا

وقييد توحييلت الدراتييية  لى ب  تييأ   الاتيييتثمار الجنييبي الم اشيير للييت النمييو الاقتصييادي يعييد  يجاعيييا و ذو ، الاتيييتثمار
ار الألييي ونقيي  التتنولوجيييا فقييد كييا   يجاعيييا، عينمييا  قييق ب يير معنوييية   صيياةية، بمييا عالنسيي ة  لى تييأ    للييت الاتيييتثم

وبوحت الدراتية عيرورة تأهي  الموارد ال  رية، والعم  للت ع   المزيد من ا هيود مين بجي  ، تيلبي للت الصادرات
 .النمو الجنبي الم اشر للت تفيزتطوير مناخ الاتيتثمار وتوف  الراية لتحقيق ال ر ا  الم اشر ليتيتثمار 
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مقدمة
الدراساتالسابقة: جالدراسةمالميزتذه 

ما يديز ه   الدراتية لن الدراتيات الساعقة من  ي  تيوليتهيا في معا ية موايوع تيياتييات الإتييتثمار عيالقكيز     
في تقييييق التيييواز   دور السياتييييات الإتييييتثمارية عتحليييي  لليييت الإتييييتثمار الجنيييبي الم اشييير،  يييي  قاميييت الدراتيييية 

الإقتصيييادي مييين خيييي  تليييي  مسيييا ة فعاليييية هييي   السياتييييات في تصيييحي  الإخيييتيلات الإقتصيييادية التليييية، كميييا 
 ختلفت لن الدراتيات الساعقة في تلي  المواوع مين خيي  الإلتمياد لليت المقارنية عيه ا زاةير والمغيرب والسيعودية 

عتجرا  ه   المقارنية مين خيي   تليلإ السياتييات الإتييتثمارية  (، وهو ما يسم  لنا2212-2222خي  الفقة  
المط قة في ه   ال لدا  من بجي  زييادة التيدفقات الإتييتثمارية اليواردة  ليهيا، ومسيا ة هي   الخي ة في تقييق التنميية 

ر هييي   الإقتصيييادية مييين خيييي  التوازنيييات الإقتصيييادية اليييتي يدتييين ب  تققهيييا في اليييدو   ييي  الدراتيييية، بحيييي  تسييياه
الدراتيييية مييين خيييي  النتييياة  المتوحييي   ليهيييا في تليييي  مسيييا ات السياتييييات الإتييييتثمارية في  رفيييخ معيييدلات النميييو 
والتقلي  من معدلات ال طالة عالإايافة  لى تقييق التيواز  المييزان وتيواز  مييزا  الميدفولات لين يرييق تليي  المرونيات 

 لإتيتثمار في ا زاةر مقارنة عالمغرب والسعوديةودرجة  تيتلماعة المتغ ات الإقتصادية لتغ ات ا
IX. :انتباتالدراسة 

ا مين مصيدر  لى تخير، وحيعوعة الحصيو  لليهيا في شيت  دالإ صياةيات وتييار  عه يدث  م ت  لدم التلمانع .0
تيلسلة زمنية بهر م ت  القانا ب نا    از ه ا ال ح ،  ا  تر للينا الللميو   لى بكثير مين مصيدر مين بجي  

 .السلسلة الزمنية    الدراتية يام 
لدم اهتمام الدو  الثيث عتتا ة الإ صياةيات والمعطييات لين واقعهيا الاقتصيادي    وجيدت فتوجيد عا ت يام  .0

 ولا تلبي را ة ال ا ثه في الاتيتت اي.
بدى  لى وجييود المعطيييات والإ صيياةيات ا احيية عالم ييالا المالييية تييارة عالييدولار المريتييي وتييارة عييالعميت الألييية  .3

 حعوعات لإيجاد توافق و،انع عه المعطيات ومصداقيتها. 
X. تيكلةالدراسة 

 لدراتية  يخ ا وانم المتعلقة عالمواوع   تقسير ال ح   لى برعخ فصو  رةيسية متمثلة فيمايلي: 
النظريييات   فيييت دراتييية الإيييار النظييري والمفيياهيمي المتعلييق عالإتيييتثمار ميين خييي  القكيييز للييت  الف ىىلاجول: .0

في الم حييي  الو  مييين خيييي  تفسييي  الميييدراس الإقتصيييادية، كميييا تطرقنيييا في الم حييي  الثيييان  لى المفسيييرة لستييييتثمار 
التعياريلإ والمفياهير المتعلقية عالإتييتثمار مين ب يية وخصياةص وبنيواع وا هيا، كميا قمنيا في الم حي  الثالي  عياالقكيز 

نياخ ومتوناتها التياتيية، بما في الم ح  الخي  لرجنيا نظرييا لليت م مفاهير السياتيات الإتيتثمارية وبنوالهاللت 
 وكيفية عناةت وماهي حفاتت.الإتيتثمار 



 

 
 ي

مقدمة
، فتطرقنيييا في IS/LM/BPقمنيييا في الفصييي  الثيييان عدراتيييية التيييواز  الإقتصيييادي وفيييق هيييوذج  الف ىىىلالثىىىانق: .0 

الإقتصيادية مين التلمياريه  لى التيتيييذ الم ح  الو   لى النظريات المفسرة للتواز  الإقتصادي  سم الفتيار 
والنيوكيتييييذ  لى التنييزيه وبخيي ا في الإقتصيياد الإتييييمي والمفيياهير المتعلييق عييالتواز  الإقتصييادي وبنوالييت، بمييا في 

   الم حييي  الثيييان فقمنيييا عتحليييي  التيييواز  الإقتصيييادي مييين خيييي  التيييواز  التليييي للعيييرض التليييي والطليييم التليييي
AD/AS التييواز  في تيييوقي العييرض والطلييم وفعالييية السياتيييات الإقتصييادية وفييق نفييع النمييوذج،  وكيفييية تديييد

وكيفيييية تدييييد التيييواز  الإقتصيييادي في  IS/LMبميييا في الم حييي  الثالييي  فتطرقنيييا للتيييواز  الإقتصيييادي وفيييق هيييوذج 
ميييوذج، بميييا في  قتصيياد مغليييق مييين خييي  تدييييد كيفيييية عنييا  النميييوذج وفعاليييية السياتيييات الإقتصيييادية وفيييق هيي ا الن

،  ذ يت فييت القكييز لليت الم ح  الراعخ فقد يت دراتية التواز  الإقتصادي في  قتصاد مفتوح للت العالم ا ارجي
 وك ا فعالية السياتيات الإقتصادية وفق ه ا النموذج. IS/LM/BPقيق التواز  فق هوذج كيفية ت

مار في اليييدو   ييي  الدراتيييية مييين خيييي  التطييير  في   في الفصييي  الثالييي  القكييييز لليييت الإتييييتث الف ىىىلالثالىىىث: .3
الم ح  الو  للت دراتية لمناخ الإتييتثمار في ا زاةير و يزاتيت وكي ا الت يريعات والقيوانه المتعلقية عي ب الإتييتثمار 
 الجنبي وك لذ واقخ تدفقات الإتيتثمار الجن ية الصادرة والواردة  لى ا زاةر وك ا معوقات و تفيا  الإتييتثمار في
ا زاةر، بما في الم ح  الثان فقد   القكيز للت المملتة المغرعية من خي  دراتية منياخ الإتييتثمار فيهيا لين يرييق 
التسيييهييت و التحفييييزات المقدمييية  ييي ب المسيييتثمرين ر دراتيييية واقيييخ الإتييييتثمار الجنيييبي فيهيييا وتليييي  التيييدفقات 

لإتيييتثمار في المغييرب وتفاقهييا، بمييا فيمييا يخييص الم حيي  الثاليي  الجن ييية منهييا و ليهييا عالإاييافة  لى تلييي  معوقييات ا
فقد ركزنا للت السعودية من خي  مقومات و متانيات  منياخ الإتييتثمار فيهيا  ودراتيية واقيخ تيدفقات الإتييتثمار 

 منها و ليها وك ا تلي  معوقات وتفا  الإتيتثمار فيها.
  التطييير  لمقارنييية ععيييض المؤشيييرات الدوليييية لمنييياخ  في الفصييي  الخييي  مييين خيييي  الم حييي  الو  الف ىىىلال ابىىىع: .4

الإتيتثمار في ك  من ا زاةر والمغيرب والسيعودية ومتانتية هاتيت اليدو  وترتي هيا وفيق هي   المؤشيرات بميا في الم حي  
الثيييان فتميييت فييييت دراتيييية مسيييا ة الإتييييتثمار الجنيييبي في مؤشيييرات التيييواز  اليييداخلي في ا زاةييير مقارنييية ميييخ المغيييرب 

ودية مين خيي  مسيا ة الإتييتثمار الجنيبي في النميو الإقتصيادي والميزانيية العامية للدولية وال طالية والتييلر، والسع
بميا ال حي  الثالي  فيتر في التطيير   لى مسيا ة الإتييتثمار الجنيبي الم اشيير في مؤشيرات التيواز  ا يارجي في ا زاةيير 

لم اشيير في ميييزا  المييدفولات والييديو  الحتومييية وبتييييعار والمغييرب والسييعودية ميين خييي  ب ييية الإتيييتثمار الجنيييبي ا
الصري، وتلي  المرونات ا احة عتيجاد ب ر تدفقات الإتيثمارات الجن ية للت بهر المؤشيرات الإقتصيادية المتعلقية 

 عالتواز  الإقتصادي من النمو الإقتصادي وال طالة والتيلر ورحيد الميزانية ورحيد ميزا  المدفولات.
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 تمهيد:
حغػػيويبرتػػروحلػػووالفياايػػفيوتوالتييغػػفيوا  ت ػػةديفيواويمتسػػموضوعػػوعواماػػتهميةروأمشغػػفيوعةليػػفيوتوميةغػػفيوالتييغػػفيوام ت ػػةديفيو

تػػوانًوضػػوادوأالغػػفيوإعػػةاغفيوضميةػػفيواوضػػخولػػيؿوزيػػةدةواللإة ػػفيواملتةجغػػفيولةلأالػػفيوا جتيةمغػػفيوعةمترػػةردوالػػلأااسوالاةاػػمولةييػػوو
،واهػااواالخػلأضةتزيػةدةوليغػةتواتيتلػفيوضػخوالسػةسوضػخولػيؿووالةيواردوالقةعةفيولياتهميةرودالػ ولػ وعةػلأوليدلةروالوطني

و.الييوواالتلإورمةىوو لأرةوا  ت ةدوالااتغفيزيةدةوويؤديوإلذضةويسيحوعفييةدةواللأل والوطنيوالايوعلأاردو
اتشػوامةتوادلأيػلأة،و يبرتروا اتهميةروضتينًاوا ت ةديةولةغةو ويقت وواقطومةػىوتمػويخوطة ػةتوإلتةجغػفيوجلأيػلأةوم ةضػفيإذو

اهػوومي ػوودييػةضغمموو،القةئيػفي ع ويتواسوإلذوتمويخوااتهميةراتوبهػلأؼوااةاةػفيومةػىواللإة ػةتواملتةجغػفيوتواتشػػوامةت
و.ا  ت ةديفيوالمةغفيواللوىولة دلةروااللأل  ضوترطوعةلفيضخواذاوأمشغفيوا ت ةديفيولرنًةوتةولهوضػخومي ػفيوضػسواتتيغػوات

و اػػيتلإوؽوتوهػػااوالف ػػ وإلذولغفغػػفيوتيػػةاؿوأهػػاوعةتفػػةهغاواتتبرةقػػفيوعة اػػتهميةروا  ػػلأوامتػػةـ اليةويػػةتوا  ت ػػةديفيوتفهػػوـ
ويعوا  ت ػػػةدينٌولياػػػتهميةرإلذومختةػػػعوتبرػػػةروؽواتوا  ت ػػػةديفيواللػػػوى،وليػػػةواػػػيتلإووغػػػ ومي تػػػهوعػػػةتتينًوا اػػػتهميةروا ة

اصو وإلذواتفةهغاواتتبرةقفيوعةلسغةافيواماتهميةريفيوالتيوتسبرىوضبرةػاوالػلأاؿوضػخو، االبرواض واتؤثوةوااالأدةولهومهاألواواأمشغته
يوضمواالخةصوأاواغيةويتبرةقوبجابواماتهميةراتوالجيرغفيواترةشػوةوايرػنًوليلهةوإلذوتلإويوواماتهميةراتوااةغفيوعشقغهةوالبر

اترةشػػوة،وضػػسوالتبرقغػػأومةػػىوأاةاػػغةتواتيػػةخواماػػتهميةريوأاوالرغاػػفيواماػػتهميةريفيواتسػػةمشفيوتولةػػقوإاػػتهميةراتوجلأيػػلأةوأاو
ويوأاةاغفيوليةويةم:،والةتف غ وتوذلكو يخوعتقسغاوالف  وإلذوأرعبرفيوضرةحتلإويوواتواغسواتشةريسواماتهميةريفي

 لإستثمارالمفسرة لنظريات المبحث الأول: ال 
  :دراسة نظرية للإستثمارالمبحث الثاني 
 المبحث الثاني : مفاىيم أساسية حول سياسات الاستثمار 
  :المفاىيمي لمناخ الاستثمار الإطارالمبحث الرابع 
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 ستثمارلإالمفسرة لنظريات الالمبحث الأول: 
ضػخواتػلأارسوالفمويػفيوالػتيوتلإػوحواتفسػوواػةوؾوا اػتهميةرواذلػكوضػخولػيؿوالأيػلأوطرغبرػفيوالبرواضػ وااػلأدةوظهوتوالبرلأيػلأو 

و:له،وااوؼولقلأـوهادواليةويةتوعشم وضخوالتف غ وليةويةم
 المطلب الأول: الإستثمار في الفكر الكلاسيكي والماركسي

والإستثمار في الفكر الكلاسيكيالفرع الأول: 
ام ت ػػةديفيومةػػىوأمشغػػفيواػػبرووالفةئػػلأةوتوام ت ػػةد،وحغػػيوعغيػػكواليةويػػفيوالمياػػغمغفيوأفوضسػػتوىوورلػػفيتوضبرةػػاواليةويػػةت

امدلػػػةرواتويرػػػوبويػػػفيدادوضػػػسوإرتفػػػةعواػػػبرووالفةئػػػلأة،والػػػالكواػػػخفوضسػػػتوىواماػػػتهميةرواتويرػػػوبويػػػي ف وضػػػسوإرتفػػػةعواػػػبروو
هواػػبرووالفةئػػلأةوااقغقػػموالػػغ وام ػػم،والفةئػػلأة،واييريػػموالتيويػػهوهيػػةوإلذوألػػهوميػػلأوااػػلأييومػػخواػػبرووالفةئػػلأةواخلػػهويق ػػلأوعػػ

و.1حغيومظهم وابرووالفةئلأةوااقغقموابرووالفةئلأةوام موالمخوعبرلأوإاتربرةدوأثووالتض ا
حغيويبرتروالمياغكوأفوميةغفيواماػتهميةروضريغػفيومةػىوالتممػغاوضػةوعػنٌوتمةفػفيواماػتهميةرواالبروائػلأواتيتةػوةوتواتسػتقر ،و

إرتفػػةعواماػػتهميةروعػػيف و غيػػفيوالػػتيوإمزفػػ وبهػػةواماػػتهيؾو غػػيوأفوا يػػوع،وأيواأفوإمزفػػةضوضبرػػلأؿوالفةئػػلأةويػػؤديوالذو
اليةتجوالمةم،ويرقىوداضةوثةعتة،واضيهواخفوامدلةروميلأوالمياغكولػغ وتسػويةوضػخوالػلأارةوام ت ػةديفي،وعػ ويشػم و ػوييو

و.2لةيواردوام ت ةديفيوضخو لإةعواماتهيؾومروو لإةعواماتهميةر
أوالمياػغكوهػوومػوضولةيػواردواليقلأيػفيواتولفػ والو ػكوطةػأومةػىوالصػوؿوذاتواتػوداد،واػخفوإذاولةفوا دلةروحس

ي ػػلأروهػااواللإةػػأوو،ا اػتهميةروضػةوهػػووإ وطةػأومةػىوهػػادواتػواردواليقلأيػػفيواتولفػ والو ػكومػػوضول صػوؿوذاتواتػوداد
وعخصػػلأاروضػػخوجهػػفيواتواػػبرووالفةئػػلأةوضػػخوجهػػفيوألػػوى.وأاػػهاو مػػخواتؤاسػػةتوا  ت ػػةديفيولتيويػػ وعبرػػ وألشػػلإتهة،واتقػػوـ

و.اايلأاتوتضبرهةو كوت وؼواتلألويخ.واضيهواة اتهميةروهوودالفيوتوالو غفيواتتو برفيوضخواتشوامةت
و3هوض ػلأرولياتهميةرواالبري فيوعغيهيةومي فيواطغػلأةاعةلتةلرواخفوالمياغمغنٌو ػلأولةوااوإلذوا دلةرومةىوأل

يخوالمياػغمغنٌوضػخوالاائػ والػايخواهتيػواوعشػوحوا اػتهميةروا ةغػ وداردواتفمػووهومظمػخوالقػوؿوأفول يصفيوتةوارقواخلػاوو
وا اتهميةروميلأواليةويفيوالمياغمغفيوتوالبريةصووالآتغفي و 1:تواليةةـوا  ت ةدي،واومظمخوإجمةؿوضفهوـ

                                                                 
،وصوصو2013،واللإربرػفيوالالذ،ودارواائػ ولةيشػوواالتوزيػس،وميػةف،والردف،ومبادئ الإقتصااد الكلايةس،واةضوومرلأوالهةدي،وشةديوال وايوة،ولضةؿومرو-و1

135-136. 
2

 .56-53صوصو،2014،وادفيءوالاؿ،وداروهوضفيولةيشوواالتوزيس،وادفيائو،و، الإقتصاد الكلي المعمقمحيلأوبخةري - 

3  - A.Smith: recherche sur la nature et les causes de la richesse des nations, Gallimard, Paris, 

1976, p: 141. 
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

اػػوفوا دلػػةروععلػػهومرػػةرةومػػخوالقػػلأرةوالشػػوائغفيوالسػػةئةفيوايبرووأفوض ػػلأروا اػػتهميةروهػػووا دلػػةر،ويبرترػػػووالمياػػغمغوفو .1
ااتتػػواوةوالػػتيويػػتاوااػػتربرةدوااػػتبريةلهةوتوا اػػتهيؾواتوجغههػػةوليػػوضواا ػػوؿومةػػىواتػػوادوالياائغػػفيولةبريػػةؿواأدااتو

 .البري وامختةعواتوادوالالغفيوتوات ةلسواالورشةت
يؤللأوراادوالفمووالمياغممو"آدـو غي"،و"دااغلأورويمةردا"وا"جةفوعةتغسكواةي"ومةىوأمشغػفيوا دلػةروعةمترػةردو .2

ض لأروتوالاورأسواتةؿواألهوشوطوأاةامولةتييغفيوا  ت ةديفيوعسرأومي تػهوالوطغػلأةوعة اػتهميةرو،واويػوافوأفوثػواةو
فوا دلػةروهػووات ػلأروالوئغسػمولةهمػواةواالػايوتوعلإػهومي ػفيوالضفيوتوتمفيومةىوا دلةرواالبري ،واواللإي ةًوضخواموةوأ

ممسػػػغفيووسػػػتوىوالجػػػور،وامسػػػأوأصػػػمةبوالفمػػػووالمياػػػغممو ومظمػػػخوامترػػػةروا مزفػػػةضوتوضسػػػتوىوالجػػػورو
 .لشةءوالهمواةوع ومصأوأفوي ةحرهوأيضةوامزفةضوتوالويسمشوطةًولةایو

ا دلػػػةر،وتوحػػػنٌووزادا اػػػتهميةرويوتفػػػسولةيػػػةوواللإةػػػأوالمةػػػمومةػػػىتوحةلػػػفيوثرػػػةتوضسػػػتوىوالػػػلأل والمةػػػم،واػػػخفو .3
هوإذاوارتفسواللإةأوالمةػمومةػىوا اػتهيؾواػخفوف واللإةأوالمةمومةىوا اتهيؾ،واالبرم وصمغحوحغيوأليي 

 .ذلكويموفومةىوحسةبوامدلةرواعةلتةلرويي ف واللإةأوالمةمومةىوا اتهميةر
أيوتسةايوموضورأسواتةؿوضػسواللإةػأومةغػه،وريرػاوألػهووميلأوتسةايوا دلةرواا اتهميةرويتملأدوضستوىوابرووالفةئلأة،

   ةغة. لأويموفوا دلةروألروأاوأ  وضخوا اتهميةرومي
 الإستثمار في الفكر الماركسي:الفرع الثاني: 

التقلأو"لةرؿوضةرل "والمياػغمغنٌوعشػلأةوارأىوعػعفواليةػةـوالوأ ػةلرو ومظميػهوالرقػةءوللػهو ػةئاوحسػأولةوتػهومةػىوامػوةو
لاوالبريػ ،ووواويوتمػفيومةػىوتػااتييؿوالوأ ةلرولةبريةؿ،وايوعطوعنٌو وىواملتػةجواوالبري ػةتوا جتيةمغػفي،وايػوىوأفواملتػةجو

ووالايومضلأدو غيتهة،وامةغهواخفول واتوادوالتيويتاوإلتةجهةوهػمولتغلػفيولػمالاوإلتةجوالسةبرفيوهالو كواتستيوؽوتوليةوأفو
و.2مي والاواد

ايبرترو"ضةرل "وا اتهميةرومي فيواجتيةمغفيواا ت ةديفيوعػنٌومػلأدوضػخوالاػوادويقوضػوفوعبريػ وااػتهميةريوتواحػلأةوا ت ػةديفيو
وعتػوا نًوااػةئ والبريػ والػتيوتسػيحوعتللأيػلأواتواػغسواللإة ػفيوضبرغيفي،واتولفػ والو ػكويبرتػروا اػتهميةرومي ػفيوايغػفيوللػهويقػوـ

و.املتةجغفيولةيلتيس

                                                                                                                                                                                                                
و،1022-1002ي الجزائر خلال الفترة دراسة تحليلية للبرامج التنموية ف -الإستثمارات العمومية ودورىا في التنمية الإقتصايةعةشوشوحمغلأ،وو-و1

وام ت ةديفي  .07-06،وصوصو2015/2016،و03،وتخ صوالتمةغ وام ت ةدي،وجةضبرفيوادفيائووأطواحفيودلتورادوتوالبرةوـ

 . 127-124،وصوصو1947،وتوجمفيوراشلأوالرااي،وضمترفيواليهضفيوات ويفي،والقةهوة،وض و،وادفيءوالاؿ،ورأس الماللةرؿوضةرل ،ووو-و2
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

اوحسػػػأواتيةػػػورواتةرلسػػػمواػػػخفوالقغيػػػفيوتبرتيػػػلأومةػػػىومي ػػػووالبريػػػ ،وريرػػػاوضشػػػةرلفيوميةصػػػوواملتػػػةجواللػػػوىوتوالبريةغػػػفيو
الفموواتةرلسػمولدوتيشػعواملتةجغفي،وهااويقودوإلذوالقوؿوعبرلأـوضشوامغفيواتةمغفيوالخةصفيولواةئ واملتةج،واةلوأ ةلغفيوحسأو

مخوطويقوالتضمغفيواوا ضتيةعومخوا اتهيؾوالآنيوضخو ر والوأ ةلغنٌوع ومػخوطويػقواويػلأوالبريػةؿوضػخوااػةئ واملتػةجواو
والمالاولةتبررنًومخوا اتهمية و.1راحتمةرهة،وا لأواااقوضةرل واتفمويخوالميامنٌواقلأوااتبري وضفهوـ

سواتػػةؿواتتيػػنًوإلذولقػػودوتتمػػوؿوضبرػػهواػػةئ والقغيػػفيوإلذولقػػودوأيضػػةً.وااػػةئ والقغيػػفيواميػػلأضةويتمػػوؿورأسواتػػةؿوالهمةعػػكوارأ
ااوؿوبهااوالشم ويبرغلأوالوأ ةلرو ويةهوإلذوميةصووطرغبرغفيوضخورأ ةلػهواملتػةجم،وضػخوأجػ و لأيػلأوميةغػفيواملتػةجواهػووضػةو

و.2مضلأثوميةغفيوالمالاوالوأ ةلر
وهووض لأرواةئ والقغيفي،واهوومنٌوالػمالا.واأفوا دلػةروهػووض ػلأروالػمالا،واضةومظمخواات يصهوأفورأسواتةؿواتتينً

اتواػػغسواأفوميةغػػفيوالػػمالاوهػػادوضوترلإػػفيوعة اػػتهميةروالػػايوهػػووتوحػػلأوذاتػػهوأداةوميةغػػفيوإمػػةدةواملتػػةجواتواػػس،وأيوالأيػػلأو
خفواغةاػفيوالػمالاوتقتضػمووإملإػػةءواأفوا اػتهميةرويػؤديوإلذولةػقوضػواردوإلتةجغػفي،واوعةلتػةلرواػ،واللإة ػفيواملتةجغػفيولةيلتيػس

و.3الالويفيولقلإةعوإلتةجوالواةئ واملتةجغفيوأاوالتواسوتوا اتهميةر
والنيوكلاسيكيالكينزي و الإستثمار في الفكر المطلب الثاني: 
والإستثمار في الفكر الكينزيالفرع الأول: 

ام ت ػػػةديومةػػػىواتسػػػتوىوالمةػػػم،وايبرتػػػروضمولػػػةوويبرتػػػرواماػػػتهميةروعةليسػػػرفيولةتمةغػػػ والميػػػفييواتتيػػػنًوالوئغسػػػموتواليةػػػةـو
ألػلأولغيػفيومةػىوأمشغػفيواللإةػأوالفبرػةؿو ،وحغي4رئغسغةولةلإةأوالمةم،واأحلأوأهاوض ةدروالتقةرةتوتواللأاراتوام ت ةديفي

الػػػايويبريػػػ وضػػػخولػػػيؿولػػػػ وضػػػخواتغػػػ وااػػػلأيولياػػػتهيؾواوضبرػػػػلأ توا اػػػتهميةروادلأيػػػلأةوتو قغػػػقواػػػقعواليشػػػػةطو
ماضوأفوا اػػػتهيؾوالمةػػػموهػػػووجػػػفيءوثةعػػػكوضػػػخواملفػػػةؽوالمةػػػمواقػػػلأولةػػػصولغيػػػفيوإلذوأفوضبرػػػلأ توا  ت ػػػةدي،واوعػػػةا

اهػػػوواتػػػؤثووالفبرػػػةؿ،وحغػػػيوأفوزيػػػةدةوو5التوظغػػػػعوتبرتيػػػػلأومةػػػىوضمػػػوفوضػػػخوضمولػػػةتواملفػػػةؽوالمةػػػموأ واوهػػػووا اػػػتهميةر

                                                                 
وام ت ػػةديفي،وتخ ػػصوام ت ػػةدوياساايةدراسااة تحليليااة ق-أثاار سياسااة الإنفااام العااام ثلاا  الإسااتثمار ال ااا تػػةنومحيػػلأ،وو-و1 ،وضػػالوةوضةجسػػتنًوتوالبرةػػوـ

 .36،ووصو2009/2010الميم،وجةضبرفيوادفيائو،و
 .573،وصومرجع سابقلةروؿوضةرل ،وو-و2
وام ت ػػةديفي،وسياسااة الإسااتثمارات فااي الجزائاار وتحااديات التنميااة فااي اااال التطاااورات العالمياااة الراىناااةمرػػػلأوالقػػػةدروعةعػػػة،و -و3 ،وأطواحػػفيودلتػػورادوتوالبرةػػوـ

 .09،وصو2003/2004تخ صوالت لإغط،وجةضبرفيوادفيائو،و
4 - Ulrich kohli.Analyse macroèconomique. Edition de boeck. Belgique. 1999.p 230. 

 .55،وصو2000و،،وداروالمتةبواالأيي،وادفيائوالاستثمار و العولمةحسنٌوميوو،وو-و5
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

االلإةػػػأواماػػػتهيلموأضػػػةواملفػػػةؽواماػػػتهميةروالػػػتيومظمػػػخوأفو ػػػلأثوتةقةئغػػػةوتػػػؤديوإلذوزيػػػةدةوضسػػػتوىوالتوظغػػػعواالػػػلأل و
وهميةر،وايبرتيلأومةىواللأل .اماتهيلمواهووضؤثووتةعسوللإات

يرةيػػفيوتبرػةدؿوالمفةيػػفيووإلذحغػيوألػهوإذاولػػةفوضبرػلأؿوالفةئػػلأةوضبرػواؼوالػهو غيػػفيومحػلأدةوهػػااويبرػنيوأفو غيػفيواماػػتهميةرواػتفيدادو
محػػلأادة،وعبررػػةرةوألػػػوىويتمػػلأدوحلػػاواماػػػتهميةر،وبرػػلأؿوالفةئػػلأةواعةلتػػػةلرواةلإاػػتهميةرو غيػػفيوضيتهغػػػفيواوضاالأيػػفيولػػوأسواتػػػةؿواو

موفوثةعتػةواػغالغ واماتهميةرو لأوذاته،ووبرلأؿوالفةئلأةواإذاولةفوضبرلأؿوالفةئلأةوثةعتػةواضبرغيػةواػخفوحلػاواماػتهميةرولػالكو
نًواضبرغية،واعةلتةلرواةالأدوالوئغسموللإاتهميةروهووضبرلأؿوالفةئلأةواضػخوهوامػ واغةاػفيوحموضغػفي،وهةداػفيولتقةػغصوالرلإةلػفيويرػ

و.1امراديفي،ومةغهةوالتعثنًومةىوضبرلأؿوالفةئلأةوللأاسواماتهميةر
 :2أولا: نظرية الكفاية الحدية لرأس المال

توحػنٌويػوىوالػربر والآلػووأحػةوإحػلأىولةويػةتووإفوعبر وام ت ةدينٌويبرلأوالمفةيفيواالأيفيوالوأ ةلغفيولةويفيوتوحلأوذاتهػة،
وعػهورجػةؿوالميػةؿ،واػةلقوارواماػتهميةريويتو ػعومةػىومػةضةنٌو اماتهميةر،واهمو لأدواالاوالضهم وللإاتهميةروالايويقػوـ

وهةضنٌ:
 .والمفةيفيواالأيفيولوأسواتةؿ.2ابرووالفةئلأةوووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو .1

ةويفيوالمياغمغفيومةىوابرووالفةئلأةولبرةض ورئغسمومحلأدوللإاتهميةر،وأتكواليةويفيوالميفييفيواالأيهمػفيولترػنٌوأفوارغييةورلفيتوالي
،وإذوإمتقػػػلأولغيػػػفيوألػػػهوتوظػػػ وظػػػواؼوالمسػػػةدوام ت ػػػةديويمػػػوفواماػػػتهميةروذاواماػػػتهميةرو يتمػػػلأدواقػػػطوعسػػػبرووالفةئػػػلأة

أيضػػةوعةلبرةئػػلأومةػػىواماػػتهميةر،واسػػبرووالفةئػػلأةويرػػنٌوويتمػػلأدواماػػتهميةرإمسػػةوو،3حسةاػػغفيوعػػبرغففيوجػػلأاولتيػػنًاتواػػبرووالفةئػػلأة
البرةئػػلأوضػػخوهػػااواماػػتهميةر،واميةغػػفيواتقةرلػػفيوعػػنٌوالبرػػةضةنٌوضهيػػفيووترػػنٌوتمةفػػفيواماػػتهميةروعغييػػةوالمفةيػػفيواالأيػػفيولػػوأسواتػػةؿ

اوزيػػػةدةوحلػػػاعوجػػػهوألػػػوومظمػػػخوالقػػػوؿوأفولغيػػػفيوامتقػػػلأوأفوامزفػػػةضواػػػبرووالفةئػػػلأةومظمػػػخوأفويمػػػوفولػػػهوداروهػػػةـوتو،وجػػػلأا
الفةئػػػػلأةوأحػػػػلأومحػػػػلأداتوحلػػػػاو ت ػػػػةديفي.واتواليهةيػػػػفيومذػػػػلأوأفولغيػػػػفيو ػػػػلأوجبرػػػػ واػػػػبرووماػػػػتهميةراتواتيشػػػػغطواتتيػػػػنًاتواما
و4.اتهميةروالغ واالأدوالوحغلأولهما

و

                                                                 
1

 .85صوو،مرجع سابق، بخةريمحيلأو - 

 180-163،وصوصو2014،ودارواائ ولةيشوواالتوزيس،وميةف،والردف،واللإربرفيوالالذ،ونظرية الاقتصاد الكليراةدوشهةبواايلأاني،وو-و2
3

،ودارواتويخوالعام وال ا  الإقتصاد الكلي الإختيارجغي وجوارتغني،ورمصةرداواماب،وتوجمفيواتبرويأ،ومرلأوالفتةحومرلأوالوحمخ،ومرلأوالبرةغاومحيلأ،و -
 .257صو،1999لةيشو،والويةض،واتيةمفيوالبروعغفيوالسبروديفي،و

 .348صو،و2011،والردف،وداروصفةءولةيشوواالتوزيس،وميةف،والالذ،واللإربرفيوقتصاديلإالعولمة المالية والنمو احسنٌولونًوحمفية،وو-و4
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 :(المعجلالمسارع )ثانيا: نظرية 
سػػةرع،وتسػػيىوعيةويػػفيواتإفولةويػػفيوا اػػتهميةروالػػتيوتهػػتاوعة اػػتهميةروااػػلأثوعوااػػلإفيوالتيػػنًاتوتوضسػػتوىوالػػلأل  ا لتةج و

ولةويفيواتسةرعوهادومة و:1ىواوعغتنٌوأاةاغتنٌومشةاتقوـ
 .ملأـواجودوطة ةتوالتةجغفيومةطةفي 
 .لسرفيورأسواتةؿومةىوا لتةجوثةعتفي 

ا ػػكوهػػادواماماعػػةتواػػخفوزيػػةدةواللإةػػأوالمةػػمووقػػلأارواحػػلأةو عػػلأواأفوتػػؤديوإلذوزيػػةدةواماػػتهميةرووقػػلأاروألػػروضػػخو
 .2الفييةدةوتواماتهميةروال ةتويسةايوالفييةدةوتواللإةأوالمةموعوبوضبرةض واتبرل الوحلأة،وحغيوتموفو

،وأيوميػػػلأضةويػػػفيدادواللإةػػػأوعيسػػػرفيوضبرغيفي لتغلػػػفيولفييػػػةدةواتفػػػمضولةويػػػفيواتسػػػةرعوأيضػػػةوعػػػعفوضفبرػػػوؿواتسػػػةرعوضرةشػػػووااػػػوري
فوميةغػػفيوإتخػػةذوهػػااوالقػػواروتبرتيػػلأوالػػلأل وضهمي اػػخفواتيتلػػنٌويسػػبروفولفييػػةدةوإضمةلغػػةتوا لتػػةجوتوااػػةؿ،وتوحػػنٌولبرةػػاوأ

مةىومواضػ ولهمػنًة،وضيهػةوضػلأىوتػواووالتلهغػفياتوالوأ ةلغػفيتوالسػوؽ،وتمةفػفيوهػادوالتلهغػفيات،وضػلأىوتػواووالضػواؿواليزضػفيو
و.3لشواءوهادوالتلهغفياتوإلخ...ولستيتجوضخوذلكوأفوأثوواتسةرعولغ وضرةشوواإمسةويتلإةأوامةوزضيغفيوضبرغيفي

ووو:4المغيفييوتواليقةطوالرعبرفيوأدلةدايتة صوالييوذجو
مةػػىوحلػػاواماػػتهميةرواإضتلأاداتػػه،واضػػخوهواػػخفولػػ وضسػػتوىوضػػخواليػػةتجوالقػػوضمويتلإةػػأويبرتيػػلأواليػػةتجوااػػلأي .1

ضسػػتوىوضػػخواماػػتهميةر،والػػالكواػػخفواليػػةتجوالقػػوضمواتلإةػػوبولرةػػوغوحةلػػفيوالتشػػيغ والمةضػػ و ػػلأويتمقػػقوا ػػلأو و
مي ػػفيوضرةشػػوةوعػػنٌوحلػػاواماػػتهميةروااليػػةتجوالقػػوضم،وأيوأفوزيػػةدةوويتمقػػق،واع ػػورةومةضػػفيومظمػػخوالقػػوؿوعوجػػود

 اماتهميةروتؤديوإلذوزيةدةواليةتجوالقوضمواالبرم وصمغح.
زيةدةوتواليقػلأواتتػلأااؿواهػووضػةويسػيىوعةللإةػأواليقػلأيواتلإةػوبولةتػلأااؿ،واػخذاوواليةتجوالوطنيتتلإةأوالفييةدةوتو .2

ـوزيةدةوتوالميغفيوالمةغػفيولةيقػودوعيسػرفيوألػروضػخوزيػةدةواليقػودواتتلأاالػفي،وتستةفيووالوطنيإامعيةوأفوالفييةدةوتواليةتجو
 ايعلأوأفويبرنيوذلكوأفوزيةدةوتواليةتجوالقوضمواوؼويوااقهةوزيةدةوتوالسغولفي.

                                                                 
1

 .178صوو2008عخومميوف،وادفيائو،السةعبرفي،وديوافواتلإرومةتوادةضبرغفي،وو،اللإربرفيليل الاقتصادي الكليحالتميووص وي،و - 

2
 .98ص ،و2003اميلأريفي،وض و،و،واللأاروادةضبرغفي،وامالنظرية الإقتصادية الكليةأحملأورضضةفولبريهوالله،وإمظةفوملإغفيولةصع،ومحيلأواغلأومةعلأ،و - 
3

 .180صوومرجع سابق،ميووص وي،و - 

4
 .174-173صوصوومرجع سابق،ايـو غسا،و - 

مةديفيوتت  ووالفوؽوعنٌواليةتجواالأيولوأسواتةؿواالمفةيفيواالأيفيوعوأسواتةؿ،وحغيوأفواليةتجواالأيولوأسواتةؿومطضسولةواؼواإمترةراتوإلذمصلأروالتيويهوو
اؼوالسوؽوامي ووعةلقلأراتواملتةجغفيولوأسواتةؿوالهمةعكوتوتفةمةهوضسوميةصوواملتةجواللوى،وتوحنٌوأفوالمفةيفيواالأيفيولوأسواتةؿومظمخوأفوتتعثووعةوو

 التو برةت.
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توجػلأومي ػفيوممسػغفيوعػػنٌوالسػغولفيواليقلأيػفيوااػػبرووالفةئػلأةواهػموالبري ػػفيوالػتيومظمػخوالتبررػػنًوميهػةوعتفضػغ والسػػغولفي،و .3
رتفػػةعواػػبرووالفةئػػلأةوالذوتقةغػػ وتفضػػغ والسػػغولفي،وتوحػػنٌويػػؤديوإمزفػػةضواػػبرووالفةئػػلأةوالذوتفضػػغ و غػػيويػػؤديوإ

 السغولفيوضسوضيحةفيوأفوهيةؾوحلأاوأدنىومضمةلغفيوإمزفةضوابرووالفةئلأة.
توجػػلأومي ػػفيوممسػػغفيوعػػنٌواػػبرووالفةئػػلأةوااماػػتهميةر،واعػػووهػػادوالبري ػػفيومػػخوطويػػقوإت ػػةؿوالقػػواراتواماػػتهميةريفيو .4

الفةئػلأةواالمفةيػفيواالأيػفيولػوأسواتػةؿ،وأيوأفولػ وضسػتوىوضػخواماػتهميةرويقةعػ وضسػتوىوضبرػنٌوضػخوعم وضخواػبروو
والمفةيفيواالأيفيولوأسواتةؿوايسةايوابرواوضبرغيةولةفةئلأة.

 الإستثمار في الفكر النيوكلاسيكيالفرع الثاني:
تػػػوىواواتوا اػػتهميةر،و ػػلأضكواليةويػػفيواليغولياػػغمغفيومسوذجػػةواػػلأداتوالوصػػغلأوالضهمػػػ ولػػوأسواتػػةؿوالدوتقػػلأـومسوذجػػةواػػلأد

سواتةؿويتملأدوميلأوتسةايواملتةجغػفيواالأيػفيولػوأسواتػةؿوضػسوتمةفػفيورأسواتػةؿوأيوضػسواػبرووأووالوصغلأوالضهم ولاليةويفيوععفو
و.1ال فوواميلأهةويتو عوالمالاوالوأ ةلرتسةايوالفةئلأةوااقغقم،واميلأوهادواليقلإفيوت رحوا اتهميةراتوادلأيلأةو
وؼوتمةفػػفيوامحتفػػةظوعوحػػلأةورأسواتػػةؿ،واتسػػيةةوتمةفػػفيوايتلإةػػأوإشػػتقةؽودالػػفيواماػػهميةروال ػػةتواليغولياػػغمغفيوعػػعفوتبرػػ

اماػػت لأاـوأاوالتمةفػػفيوالضػػييغفيولػػوأسواتػػةؿ،واػػخذاوأمشةيػػةوإضمةلغػػفيورعػػحوأاولسػػةرةوتورأسواتػػةؿواالػػايويبرػػنيومػػلأـواجػػودو
وتضػػ اوأاوإلميػػةشولقػػلأي،واػػخفوالتمةفػػفيوالضػػييغفيولػػوأسواتػػةؿو تػػويومي ػػويخ،ومشػػةوتمةفػػفيوإاػػتهيؾورأسواتػػةؿواتمةفػػفي

مةض واتواردويرنًوا يلأة،واضةداـوابرووالفةئلأةوااقغقموضوجودوتواتقةـ،واػخفودالػفيواماػتهميةروال ػةتواليغولياػغمغفيوتبرلإػمو
و.2مي فيواةلرفيوعنٌواللإةأواماتهميةريواابرووالفةئلأةوااقغقم،وامي فيوضوجرفيوضسوضستوىواملتةجوااقغقم

فيوالمياػغمغفيوعةلشػم والػايويرػلأاولعلػهومحةالػفيوتلإرغبرغػفيولهػة،ولػااوأدلةػوواادلأيووعةلالووأفواليغولياغكوزاداومةىواليةويػ
ومواض وتتلأل وتوالبروضو امدلةر وضتيهمةفيوتوتلأل والسةلإفيواليقلأيفيواتولفييفيواضةتضغفهوضخولقودوجلأيلأةوأاوتسمرهوضخو

                                                                 
لأوالبرػػػولولةت لإػػػغط،والمويػػػك،ولػػػوايرو،اتبرهػػػو67،واةسػػػةفيوجسػػػووالتييغػػػفي،والبرػػػلأداقتصااااديات الاساااتثمار النظرياااات والمحااادداتمػػػةدؿومرػػػلأوالبرةػػػغا،وو-و1

 .5،صو2007
-114،وداروأاػةضفيولةيشػوواالتوزيػس،وادفيائػو،وعػلأافواػيفيولشػو،وصوصومبادئ التحليل الإقتصادي الكلي )مع تمارين ومسائل محلولة(توضموصةلح،وو-و2

115. 
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تغػػػةروالاػػػوادواللإةػػػأولقػػود،واضػػػخوهوالػػػتمماوتومػػوضوالضػػػواؿواتبرػػػلأةوللإ ػػػواض،وليػػةوأملإػػػكواليةويػػػفيوادلأيػػػلأةوأمشغػػفيومل
 اماػػػتهميةر ،واػػػواءومػػػخوطويػػػقوتفضػػػغةهاوامحتفػػػةظوعػػػةليقودو اضػػػيومػػػخواترةدلػػػفي وليػػػوضوالسػػػغولفيوااملتيػػػةز،وأاو غػػػةضهاو

و.1ععلواعومختةففيوضخواماتهميةروضهم وشواءوالسسيلأاتوأاوالاهاوايرنًهة
و:2اايتلإوؽواغيةويةموإلذوموضول وضخولةويفيوجورجيسخوالةويفيوتوعنٌولياتهميةر

 ستثمارللإ( Jorgensen نظرية )أولا: 
 غوعحوأفوا اتهميةرويتو عاعتلإويووصغةيرفيوضتقلأضفيولةيةويفيوالمياغمغفيوتوا اتهميةر،و) Jorgensen ,1972 ةـو 

وليػػةوألػػهويؤلػػلأوتوحةلػػفيولػػوفوالتيػػنًات ضػػسوعقػػةءوالشػػغةءواللػػوىومةػػىوحةلهػػة، مةػػىوااػػطوضػػوجحولةتيػػنًاتوتوالػػلأل 
ضبرلإػػةة،واػخفوا اػػتهميةروتوهػادوااةلػػفيواػغتو عومةػػىوتو برػةتورجػػةؿوالميػةؿوالخةصػػفيوالمةػمواللػنًةواادةريػفيوتواللإةػػأو

هػػادوالتيػػنًات.واهػػوويػػلأل وعةلتػػةلرومةضػػ والتو ػػسوأاوالتيرػػؤوتو ةغةػػه،وإ وأفوهػػااوالبرةضػػ وتو علإػػوؿواػػمةوعقػػةءواااػػتيوار
و.ااقغقفيولغ ولةضي

اتتو برػفيوتتيػنًو يقلأـوأيفيوآلغفيوااعمفيوتو ةغةهولتشمغ وضهمػ وهػادوالتو برػةتوضةمػلأاوأفوالاػبرةروااتيحظوأفوجورجيسخولد
اجػػودودالػػفيولياػػغمغفيوتػػوعطو ااغيػػةومطػػصوالميغػػةتواتتو ػػسوعغبرهػػةوتواتسػػتقر ،واهػػوويفػػمضو،إذاوتيػنًتوالاػػبرةروادةريػػفي

ظهػوروحلػاوا اػتهميةروادػةريواتيةاػأو ليػةوأفواجػودوالتيرػؤوالمةضػ ويػؤديوإلذوو،ا اتهميةروادةريوعةملتةجوتواتسػتقر 
واتيمػػخوأفو ويػػتاوااػػت لأاـورأسواتػػةؿوالػػايوم ملتػةجوالميغػػةتواتتو برػػفي،والمػػخوالتيرػػؤوتوااقغقػػفيولػػغ ولػةضيواألػػهوضػػخ

ولةضيويرػلأا و.ااتهميةردوالغوـ
ا اػتهميةرو اػػم (Jorgenson) اتوتةقةئغػفيولةرجغػفي،واػخفولةويػػفياػخذاواامعػيةوأفوالتيػنًاتوتو ػوالنٌوالضػوائأوهػموتيػنًو
و:3ترنٌوأفوالتينًاتواللأالةغفيوتةهوولودوابر ومةىول وضخ

  التينًاتوادةريفيوتواليسأوعنٌوأابرةروالسةسواليهةئغفيواعنٌوأابرةروالسةسوالوأ ةلغفي (p / q ) ؛ 
 االتينًاتوتواليةتجوالمةم .(Y) 

و
                                                                 

اللإربرػػفيوالالذ،ودارولاػػلأ ايولةيشػػوواالتوزيػػس،وو،-د الإساالاميالنظااام الإقتصااادي الو ااعي، النظااام الإقتصااا-التااوا ن الإقتصااادي العاااماػيـو غسػػا،وو-و1
 .163،وصو2010/2011ميةفو،والردف،و

و(،1008-2970) -دراسااة نظريااة وقياسااية -محاولااة تياادير معادلااة الإسااتثمار فااي الإقتصاااد الجزائااري ثلاا  المسااتو  الكلاايلرغةػػفيومو ػػوب،وو-و2
وام ت ةديفي  .58-57،وصوصو2011/2012،و03،وتخ صوالقغةسوام ت ةدي،وجةضبرفيوادفيائووأطواحفيودلتورادوتوالبرةوـ

3 - P.DUHARCOURT, La fonction d'investissement, Banque centrale d'Algérie (Direction des 

Etudes et de la Réglementation bancaires), Imprimerie Marcel BON (France) 1990 p39. 
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 ستثمارللإ( (Tobinنظرية ثانيا: 
القػوةو Tobin James 1969)  حسػأ q طرقةولةيةويفيوالتيوتبرلأوتولف وإطةروالفمػوواليغولياػغمم،وتبرتػرواليسػرفي

إحيلػه.وامةيػةوزادتوهػادو ااولفيواراءوا اػتهميةروا سػأوعقسػيفيوالقغيػفيوالسػو غفيولةوصػغلأوالقػةئاولػوأسواتػةؿومةػىوتمةفػفي
ا ػػلأوااػػمضوو،ضتفيايػػلأةوتوهػػادواليسػػرفيوضو ػػةووبرػػلأؿوااػػتهميةرومظهمػػ ودالػػفيواليسػػرفيومػػخوالواحػػلأوال ػػمغح،ولةيػػةولػػةفوا اػػتهميةر

و.مخوالواحلأوال مغح q توعنٌوأفوارتفةعوالتمةففيواالأيفيولياتهميةرويبرتروالسرأواراءوالتيؼولسرفي
وعنٌويبرتقلأوتػ،اوضخوهية،ولوىوأفوتوعنٌوا محولةويفيوابر وضسػتوىوا اػتهميةروتوا  ت ػةدوالقػوضمويتو ػعومةػىوهػادواليسػرفي

القغيػػفيوالسػػو غفيوضػػسو تولةويػػفيوا اػػتهميةروعػػعفواملفػػةؽوا اػػتهميةريومطتةػػعوعشػػم وضرةشػػووااقػػةوليسػػرفيوالاػػهاوضػػخوحغػػي
الاةاغػػفيولةسػها،والقغيػفيوامعػةاغفيو اتيةوولةويفيوتوعنٌوتوالرعةحواالقػغاو،احلأةوإعةاغفيوضخورأسواتةؿولتمةلغعوامحيؿ

لوأسواتةؿومةىواتخةذو واراتواملفػةؽوا اػتهميةريو اللأاروالايوتؤديهوالو غفيواالأيفيالتيوتؤثوومةىوا اتهميػةروعةمعةافيوإلذو
و.اهااوعةات لأاـوتقةرةتوابرووالسهاوليؤشو

 الإستثمار في الفكر الإسلامي وبعض النظريات الأخر المطلب الثالث: 
 الفرع الأول: الإستثمار في الفكر الإسلامي

توظغعوالفودوأاوا تيسو مدهميوعةللأالػفي ولةيػةؿوالفػةئ ومػخوااةجػفيوالضػواريفيوعشػم ويبرترواماتهميةروتوالفمووامايضمو
ضرةشووأاويرنًوضرةشووتولشةطوإ ت ةديو ويتبرةرضوضسوأحمةـوالشويبرفيواضرةدئهػةوالبرةضػفيواذلػكوعيغػفيواا ػوؿومةػىومةئػلأو

و.1دواا تيسوعوصفهوضسؤالغفيواديغسضيهويستبرةفوعهولةقغةـوععمرةءوالخيافيوالبرةضفيومةىوالرض،وأيوميةرتهةوضخو ر والفوو
و:2الا واالقواملأوالشومغفيوالتيوتشم وحلووالفياايفيوليةويفيواماتهميةروتواتيةوروامايضم

مػػػلأـولػػػواجواماػػػتهميةراتومػػػخوإطػػػةروالقوامػػػلأواالقػػػغاوالشػػػومغفيوالػػػتيو ػػػلأدولػػػ وضػػػخوأالويػػػةتواماػػػتهميةروالضػػػواريفيو .1
اػػػةطفيوالتفضػػػغيتواتتيغػػػفيةولةيسػػػتهميوواتسػػػةاوعػػػنٌواتشػػػةريسوضػػػخواااةجغػػػفيواالميةلغػػػفي،واتتمقػػػقوهػػػادوالالويػػػةتوعوو

 لةحغفي،واعواةطفيوضغمةلغمغفيوالسوؽوامايضمواطوائقوإمةدةوالتوزيسوالتيوتواووااواافيواتيئيفيوضخولةحغفيوألوى.
اوتسػت لأـوضػػوادوًمػلأـوإلتغػةرواتشػةريسواماػتهميةريفيوالػتيوتيػتجوضرةشػوةواػةبرةومحوضػفي،واايػأواتشػةريسواماػتهميةريفيوالػتيو .2

 محوضفيوتوالت يغس.وأاواةبرةوً

                                                                 
1

وام ت ػةديفي،والبرػلأدوالإستثمار فاي النظاام الإقتصاادي الإسالامييواعومةمومرلأوالالأي،وجوادولةعاوحمغػلأ،و -  ،وا ةػلأوالهمػةضخ،وجةضبرػفيو30،ولاةػفيوالبرةػوـ
 .06،وصو2012الر وة،وأاوي و

2
 .177صوومرجع سابق،ايـو غسا،و - 
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

وايأوأشمةؿوالواةئ واتةلغفيوااوضفيو ضهم وملأـوالوجوعوإلذوالوعةوتوميةغفيوالتيوي   .3
اةاػت يؼواللهوللإلسػةفوتو،وليشةطوا اتهميةريوتوجلأولايومفيوضخواللأاااسوالبرةضفيولياتهميةروتوامايـأضةواغيةومطصوا

إميةرهة،واتهمينًوطغرةتهةوتوإطةرواترةدئواالتبرػةلغاوالشػومغفيوضػخوأجػ و قغػقوااغػةةواللإغرػفيول ضػفيوالرضويقسومةغهوضسؤالغفيو
امايضغفي.اضخوهيةوتةهووالوجهفيواممسةئغفيولةيةةـوامايضموتةويتضييهوضػخوحػيوالاػوادومةػىوالبريػ واااػتهميةرواللإغرػةت،و

و.1لأرةواليسرغفي،وضقةع وحةجةتوالاوادواتتبرلأدةوااتتفيايلأةايبرتروالتق نًوتوأداءوهااوالواجأوضخوأهاوأارةبوضشمةفيوالي
اتةديفيومةػىوأطػواؼواملتػةجوعػ ومظتػلأوإلذو هوإفواتيهجوامايضمولياتهميةرو ويقت وومةىوالتوزيسوالبرةدؿوتيةاسوا اتهميةر

و2.رىواااواراويفيواالوعةواحةجتهوإلذوالشووعةوشبرورد ت ةلةملسةفولولهوإلسفيوعةاتيةاسواتبريويفيواتتبرةق
ةف،وضػخوأجػ وتييغػفيواتػةؿوازيةدتػه،واذلػكوعةاػتييؿوػاا اتهميػةروتوالشويبرفيوامايضغفيويتلةىوتوادهلأوالايويرلألهواملسػ

الهمػػوااتواللإرغبرغػػفيواتتةحػػفي،وااػػتيي وأضهمػػ .وا وعػػلأوأفوتػػتاوميةغػػفيوا اػػتهميةروتوظػػ والحمػػةـوالشػػومغفي،واتوجػػهوإلذوتييغػػفيو
و.3تةبيوحةجةتوا تيس،وااقةولالويةتوالتييغفيوامايضغفيواللإة ةتواملتةجغفيوالتي

 نظريات أخر  للإستثمارالفرع الثاني: 
لياػتهميةرولػالوواليةويػفيو ايتلإوؽوتوهااوالبري ووإلذوتقلأنًولةويةتوألوىومختةففيولةفولهةوالثووتوإملإةءومحلأداتوألػوى

تتو عومةىو ويووأابرةروالفةئػلأةولفييػةدةو المرحواالبريقواتةلروالتياتةلغفيولياتهميةروالتيوتتو عومةىوالبرواض واتةلغفي،والةويفيو
مػػلأـوالغقػنٌ واالػتيوتػلأل وعػيخواليةويػةتواالأيهمػػفيو  اتواللػنً،ولةويػفيومػػلأـوالتعلػلأو دلػةرواا ئتيػةفواضيػهوا اػتهميةرا

و.التيوأدلةكومي ووملأـوالتعللأوليملأدوآلوويفسووا اتهميةر
 (:تيار النيدالنظرية المالية للاستثمار )نظرية  .2

لالػػػػػووضػػػيهاو تيتسػػػأوهػػػادواليةويػػػفيوإلذولايومػػػفيوضػػػخوا  ت ػػػةدينٌوالػػػايخويؤلػػػلأافوأمشغػػػفيوالبرواضػػػ واتةلغػػػفيومةػػػىوا اتهميػػػػػةر
 1957, Meyer, Duesemberry, Anderson هػػؤ ءوا  ت ػةدينٌوعتػلأمغاو ايرنًهػػػػا وحغػيو ػػةـوضبرةػػا

التقةرػػةتوأاوالتيػػنًوتوا اػػتهميةرواعػػنٌو اجػػودوارترػػةطو ػػويوعػػنٌااماعػػةتهاوعلأرااػػةتوتلإرغقغػػفيولهمػػنًةواالػػتيوألػػلأتومةػػىو
لهػةوأفو ػلأوضػخو ػلأرةواتؤاسػفيومةػىوا اػتهميةروتو اتتينًاتواتةلغفيواللوى.وتؤلػلأوهػادواليةويػفيومةػىوأفوالقغػودواتةلغػفيومظمػخ

ىورصػغلأواتػةؿواتويرػوبوتوالبرواضػ والػتيو ػلأوتػؤثوومةػىوضسػتوو أيواةفيوضخوالفيضخ.وليةوأفوهادواليةويفيوتوعػحوأفوأيوتيػنً
                                                                 

 .31صوومرجع سابق،مرػلأوالقػةدروعةعػة،وو-و1
لاةفيوالواحةتولةرموثوااللأرااةت،وو وابط المنهج الإسلامي للإستثمار المتعلية بالصيغ التمويلية،مرلأواافغظوعخواةام،ومحيلأوجموممو ويشم،وو-و2

 .133،وصو2011،جةضبرفيويرودايفي،و12البرلأدو
 .25،وصومرجع سابقمرػلأوالقػةدروعةعػة،وو-و3
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

أفوتغػةرواليقػلأوامجمػةلرو) Duesemberry ,1957لقػلأوعػنٌو  .ا اػتهميةر اغهو لأويموفولهوتعثنًوعبرغعومةػىوحلػا
 لأيلأوحلاواضستوىوا اتهميةر.واخذاولةلكوضبرلأ توتوزيػسوالرعػةحوثةعتػفي،و تو–المخولغ والوحغلأوو–هووالبرةض واتهاو

ةرواليقلأوهووالتينًاتوتوأرعةحواتؤاسفيواالينًواتوزمفيوتتػعثووعلأرجػفيولرػنًةوعػةلتينًاتوتوتغ اخفوالبرةض والوئغسموالايويؤثووت
تقػمحوعػعفوتمػوفوالرعػةحوالمةغػفيوضوترلإػفيوعبري ػفيوطوديػفيوDuesemberry)  ومسوواللأل ،وإ وأفوصغةيرفي اللأل واوبرلأؿ

و.1المخوتولف والو كوتوترطوعبري فيوممسغفيوضسورصغلأورأسواتةؿ ضسواللأل 
 :حول الكبح والعمق المالي (MacKinnon) و (Shaw) نظرية .1

لتمفغػفيو مةػىوالبريػقواتػةلرواأاػبرةرواةئػلأةوضوتفبرػفي) MacKinnon ,1979ا ) Shaw ,1973يبرتيػلأولػ وضػخو  
اتػػةلرو ايبرػػنيو الييػػووا  ت ػػةدي.وامسػػأوهػػؤ ءوا  ت ػػةدينٌ،ويرةلرػػةوضػػةوتبرػػةنيوا  ت ػػةديةتواليةضغػػفيوضػػخوظػػةهوةوالمػػرح

ضتلإػػػورة.واعةلتػػػةلر،واػػػخفووالفةئػػػلأةوإداريػػػةوميػػػلأوضسػػػتويةتوضي فضػػػفي واليةاػػػفيومػػػخومػػػلأـواجػػػودوأامغػػػفيوادلةريػػػفي لأيػػػلأوأاػػػبرةرو
و.2ا اتهميةرويتو عومةىو لأرةوالاوادومةىوا دلةروالاان

الػػػالكو ايبرػػػنيوأفو فغػػػفيوا دلػػػةرواا اػػػتهميةرويتلإةػػػأو ويػػػووأاػػػبرةروالفةئػػػلأة،ومدػػػةويػػػؤديوإلذوزيػػػةدةوا دلػػػةرواا ئتيػػػةف
 .إلذوالمةػى المػعءولةيػواردواتةلغػفيولػلأىوالقلإػةعواتػةلرووػةويسػهاوإلذوالواػسوضػخوضبرػلأ توالييػووا  ت ػةديوالت  ػغص

تفسػنًو امظمػخو،اطرقػةولهػاا،واػخفوا اػتهميةرويتيةاػأوطوديػةوضػسواػبرووالفةئػلأةوااقغقػمو ممػ واجهػفيولةػوواليغولياػغك 
اتػواردواتةلغػفيواتتةحػفيو تفيدادوضخوليؿوالوالإةءواتةلغنٌ،واضخوههااوعفييةدةوااةافيواراءوا دلةروتوظ وأابرةرواةئلأةوضوتفبرفيو

و.لياتهميةر
 :)ثن ثدم التأكد )الييين (Pindyck) نظرية .3

ا اػتهميةريو أدلةػكوالدعغػةتواالأيهمػفيومي ػوومػلأـوالتعلػلأوتولةويػةتواللإةػأومةػىوا اػتهميةر،وعفبرػ ومػلأـو ةعةغػفيوالقػوار
اتشػواع،وامػةدةوضػةو اليةويػفيوأفوالسػةسوالوأ ةلغػفيويرةلرػةوضػةوعهمػ و ػواراأاػةسوهػادو). Pindyck ,1991لةوجػوعواغػهو 

علأايػفيواتشػواعويمػوفوألهمػووو اػةلوجوعوتوالقػواروا اػتهميةريوعبرػلأو يػ وتمػةلغعو،تػي ف و غيتهػةوإذاوضػةوتقػوروإمػةدةوعغبرهػة
ولتيوتوصموعة اتهميةروعتبرلأي و ةملأةوصةتوالقغيفيوااةلغفيو اا (Pindyck) القلأولةدى،ولةففيوضخوا اتهميةرواممصةل

                                                                 
1

 .58و،وصمرجع سابقلرغةفيومو وب،و - 

و2003دارواتستقر ولةيشوواالتوزيس،و،واللإربرفيوالالذ،وو-تحليل نظري وتطبييي -الاقتصاد الكليو،البرغسةاي،ومحيودوحسنٌوالواديلةظاوجةااوو-و2
 211. ص



 

 
 

13 

 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

احلأةورأسواتةؿوتسةايومةىوال  وتمةفتهة وتوحةلػفيوالقػواروا اػتهميةريوالػايو ومظمػخوالوجػوعو توحةلفيوأفوتموفو غيفي
 ل بروعفيو واروت فغفيواتشواعوعبرلأوإ ةضتهوالةصفيوميلأضةوتتينًوشواطوالسوؽوعشم وممسم.وامةىوهاا،واخف اغه،واذلك

و.1ا اتهميةر مصأوأفوتتبرلأىوتمةففيوالشواءواالملغأوورةغويتسةاىوضسوتمةففيوا اتيواروت غيفيوالوحلأةوضخورأسواتةؿو
 لاستثمارل دراسة نظريةالمبحث الثاني: 

ضػػػخوولقػػػلأوألػػػاوا اػػػتهميةرولي ػػػلإةحوادهػػػلأوالمرػػػنًوضػػػخوطػػػوؼوا  ت ػػػةدينٌوتومحةالػػػفيوإملإػػػةءوتبرويػػػعود غػػػقولػػػه،واعػػػةلويرا
القػلأوإلتةفػكوأمشغتػهواتبرػلأدتوأهلأااػهوحسػأوو،أاجػهوالتشػةعهوترقػىوال ػففيواتيغػفيةولػها لتيؼوتوالتبررنًوأحغةلة،وإ وأفو

لوعواتستهميووإفولةفومةضةوأاولةصة،وليةوتيومكواماتهميةراتوحسأوا ةؿواتوادواماتهميةرواغه،وتوحنٌوهيػةؾومواضػ و
وعةمتػةـوعةدوالػأواليةويػفيووضسةمشفيوتوتينًواماتهميةرواواءولةلكوموض وضرةشػوةوأاويرػنًوضرةشػوة،وافػموهػااواترمػي اػيقوـ

وووليةويةم:اتتبرةقفيوعةماتهميةروو
 المطلب الأول: مفهوم الاستثمار

يبرتروض ػلإةحواماػتهميةروضػخوات ػلإةمةتوالقلأمظػفيوالػتيوتلإػوروضفهوضهػةوعتلإػوروالفمػووام ت ػةديوالػالكوزيػةدةوأمشغتػهوتو
ووو قغقوالهلأاؼواتسلإوةومخوطويقه.وللأاؿوضخوليؿتلإويووام ت ةدوالوطنيوضةواةهاوتوإملإةءوأالويفيولهوضخو ر وا

 : تعريف الاستثمارالأولالفرع 
سػنٌواالتػةءوتػلأ فومةػىواللإةػأواهػووضشػتقولض لأرولةفبر وإاػتهميووالػلأاؿومةػىواللإةػأ،وحغػيوأفواوالاستثمار في اللغة:

 ضخوالهميووالايويلإةقوتوالةيفيوالبروعغفيومةىوملأةوضبرةف.
يبروؼوا اتهميةروععله"والت ةمومخوإات لأاـوأضػواؿوحةلغػفيوالفػمةوزضيغػفيوضبرغيػفيوضػخوأجػ واا ػوؿومةػىوضفييػلأوضػخوالتػلأاقةتو

اتتو ػسووا مزفػةضوتموفووهمةعفيوتبروي ومخوالفوصفيوالضػةئبرفيول ضػواؿواتسػتهميوة،والػالكولتبرػوي ومػخاليقلأيفيوتواتستقر و
اا ػػػوؿومةػػػىومةئػػػلأوضبرقػػػوؿوضقةعػػػ و يػػػ ومي ػػػوواتسػػػتهميوةوعسػػػرأوالتضػػػ اوضػػػسوإضمةلغػػػفيوتوالقػػػلأرةوالشػػػوائغفيول ضػػػواؿو

و"2وات ةطوة
و

                                                                 
 .60-59،وصوصومرجع سابقلرغةفيومو وب،وو-و1
ضؤاسػفيوالػوراؽولةيشػوواالتوزيػس،وميػةف،والردف،وو،واللإربرػفيوالالذ،أساسيات التمويل والإستثمار فاي ناناثة الساياحةضواقوملألةفومرلأوادرةرواايػنًي،وو-و2

 .115،وصو2010
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

ليةويبروؼومةىوألهو''والت ةمومةىوأضواؿومظتةمهةوالفودوتواةفيوضبرغيفيوالفمةوضبرغيفيوضخوالفيضخو لأوتلإوؿوأاوتق ػووارعلإهػةو
و1لتةكوالفمةوالفيضيغفيوعق لأواا وؿومةىوتلأاقةتوضةلغفيوضستقرةغفي''وعتةضخوالصوؿوالتيومضتفظوععص وأاوألهموو

ادػةريولسػيفيوضبرغيػفي،واإمسػةومووا اػتهيؾايبروؼوأيضةومةىوأله''وذلكوادفيءوضخواليةتجوااةمولةلأالفيوالػايولدويسػت لأـوتو
و2ةجوالسةسواالخلأضةت''رصغلأوا تيسوضخوالصوؿوالوأ ةلفيولفييةدةو لأرةواللأالفيومةىوإلتوإلذتوامعةافيوواات لأاضه

ضخوعق ػلأواا ػػوؿومةػػىوفيوالت ةػػمومػخوأضػػواؿومظتةمهػةوالفػػودوتواةػفيوزضيغػػفيوضبرغيػفيوالفػػمةوضػخوالػػ''يق ػػلأوعةماػتهميةر:ومةغػهواو
الشػوائغفيوعفبرػ وتلأاقةتوضةلغفيوضستقرةغفيوتبروعهومخوالقغيفيوااةلغفيول ضػواؿواتسػتهميوةوالػالكومػخوالػيقصواتتو ػسوتو غيتهػةو

مػػػػلأـو قػػػػقوهػػػػػادووعةحتيػػػػةؿضبرقػػػػوؿوضقةعػػػػػ و يػػػػ ومي ػػػػووات ػػػػةطوةوااتتيهمػػػػػ وتػػػػوانًومةئػػػػلأومةضػػػػ والتضػػػػ اواذلػػػػكوضػػػػػسو
و3''التلأاقةت.

وويعرف الإستثمار بصفة ثاماة: أحػلأوأطػواؼواليشػةطوام ت ػةديواالػتيوتتيهمػ وتولةػقووعتػةععلػهوتةػكوالبريةغػةتوالػتيويقػوـ
و4بهلأؼواا وؿومةىوضفييلأوضخوامشرةعوتواتستقر رأسوضةؿوأاوزيةدةوحلاواتوجودوضيهو

و.و5يبروؼوالاتةذومرلأوالبرفييفيواهيموا اتهميةرومةىوالهو"واات لأاـوالضواؿوااةعوةولتولغلأوأرعةحوتواتستقر و"
ولياتهميةرومطتةعوتوا  ت ةدوميػهوتوامدارةواتةلغػفي،واوعػالكواػوؼومسغػفيوعػنٌوضفهػوضنٌولياػتهميةرو  أ ولمخوهااواتفهوـ

وا اتهميةروعةتبرػػنىواتةلرواوااةابيومشة: وا اتهميةروعةتبرنىوا  ت ةدي،و ب وضفهوـ وضفهوـ
 مفهوم الاستثمار بالمعن  الاقتصادي  -أ

مظمػػػخوتبرويػػػعوا اػػػتهميةروععلػػػه:و"وااػػػت لأاـواتػػػلألواتوتوتمػػػويخوا اػػػتهميةراتوأاواللإة ػػػةتواملتةجغػػػفيوادلأيػػػلأة،واليزضػػػفيو
والخلأضةت،واوااةاةفيومةىواللإة ةتواملتةجغفيوالقةئيفيوأاوالأيلأهةو".ولبريةغةتوإلتةجوالسةسوا

                                                                 

 .13،وصو2002،واللإربرفيوالهمةلغفي،ودارواائ ولةيشوواالتوزيس،وميةف،والردف،ومبادئ الإستثمار المالي والحييييزيةدورضضةف،وو-و1
،وصو2009لةتييغػفيوامداريػفي،والقػةهوة،وجمهوريػفيوض ػووالبروعغػفي،وو،واتيةيػفيوالبروعغػفيالإستثمارات العربية ومستيبل التعاون الإقتصاادي العربايمةموللإفم،وو-و2

03 
 22،وصو2006،ودارواائ ولةيشوواالتوزيس،واللإربرفيوالواعبرفي،ميةف،والردف،وأدارة الإستثمارات ) الإطار النظري والتطبييات العملية(محيلأوضلإو،وو-و3
نمااااو الإقتصااااادي ماااان منظااااور الإقتصاااااد الإساااالامي والأنظمااااة الإقتصااااادية دور حااااوافز الإسااااتثمار فااااي تعجياااال الإعػػػػواهغاوضتػػػػولروحسػػػػخواتيػػػػول،وو-و4

 .26،وصو2015،اللإربرفيوالالذ،ووداروالفمووادةضبرم،واماميلأريفيو،وض و،والمعانرة
،و1985،ولريػةفو–،والػلأاروادةضبرغػفي،وعػنًاتوأسااليب تييايم الاساتثمارات مادخل دلا  دراساات الجادو  باسات دام الكمبياوترمرلأوالبرفييفيواهيموهغم ،وو5

 و225ص:و
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

ليػػةوأفوهػػادواللإة ػػةتواملتةجغػػفيوأاوا اػػتهميةراتوإفوهػػموإ واػػةسوإلتةجغػػفي،وأيواػػةسو وتشػػرسوأيرػػواضوا اػػتهيؾ،وعػػ و
السػةسوالػتيوتتيهمػ وو"السةسوالوأ ةلغػفيو"وأيو-أيضةو–تسةهاوتوإلتةجويرنًهةوضخوالسةسوأاوالخلأضةت،واوتسيىوهادوالسةسو

واتةؿوالبرغنيوأاوااقغقموالايو ويرنىوميهوليفيوميةغفيوإلتةجغفي.ورأستو
 ويقت وومةىوتمػويخوطة ػةتوإلتةجغػفيوجلأيػلأةوو–ليتينًوا ت ةديولةمووو–إفوضةوييحظوأفوالتبرويعوالسةعقولياتهميةرو

و–حلاوطة ةتهػةواملتةجغػفي،وعػ ويشػي وأيضػةوم ةضفيواتشوامةتوادلأيلأة،وأاوالتواسوتواتشوامةتوالقةئيفي،وعيوضوزيةدةو
تمػػويخوا اػػتهميةراتوبهػػلأؼوااةاةػػفيومةػػىواللإة ػػةتواملتةجغػػفيوتواتشػػوامةتوالقةئيػػفي،وأاوالأيػػلأوهػػادواللإة ػػةت،وإذوضػػخو

وأفوأيفيواةبرفيوإلتةجغفيوذاتوميووإلتةجموضبرنٌ،واوأفوااةاةفيومةػىو ػلأرتهةواملتةجغػفيو مةػىوضػلأاروميوهػةواملتػةجموو–اتبرةوـ
وتةجوإلذوميةغةتوصغةلفيواوالأيلأاتولربر وأجفياءواللإة فيواملتةجغفيوالقةئيفي. و–

اوا اػػتهميةروذاومي ػػفيوضفيداجػػفي،وإذوألػػهواثغػػقوا رترػػةطوعة دلػػةروضػػخولةحغػػفي،واوعة اػػتهيؾوضػػخولةحغػػفيوألػػوىوذلػػكوأفو
ضػخواملفػةؽوهػووضػةوا دلةروهووالفةئ وضخواللأل وعبرلأواملفةؽومةىوا اتهيؾ،واوهووالفةئ والػايويوجػهوليػوعوآلػوو

و:1يلإةقومةغهواملفةؽوا اتهميةري.واومةىوذلكواخفوا اتهميةروذاومي فيوضفيداجفيومةىومرووضةويةمو
 وميػػػػػلأضةوتوجػػػػػهواتػػػػػلألواتوتوا تيػػػػػسولػػػػػوأسوضػػػػػةؿولقػػػػػلأيوإلذواملفػػػػػةؽومةػػػػػىوشػػػػػواءوالسػػػػػةسووثلاقاااااة تمويلياااااة"و"

وا اتهميةريفيو واملتةجغفيو ولوأسوضةؿومغنيوأاوحقغقم.و
 هػػووالداةوالػػتيو ويرػػنىوميهػػةوو–تواتبرػػنىوالبرغػػنيوأاوااقغقػػمواتشػػةروإلغػػهوو–"ووضػػةداـوا اػػتهميةروودنتاجيااةثلاقااة "و

لبري ووضخوالبريةصوواملتةجوالرعبرػفيوتوإلتػةجوالسػةسوا اػتهيلغفيو،وعبررػةرةوألػوىو:وأفوا اػتهميةرواثغػقوال ػةفيووو–
 عة اتهيؾواوالبري فيوعغيهيةومي فيوإلتةجغفيو.

وآلوولياتهميةروضخو رػ ورجػةؿوامدارةواواتةلغفي.وهااوهووضفهوـ وا اتهميةروعةتبرنىوا  ت ةدي،واوهيةؾوضفهوـ
:ومػةدةوييةػووإلذوا اػتهميةرو وضػخو رػ ورجػةؿوامدارةو ومةػىوالػهومفهوم الاستثمار في الإدارة المالية و المحاسبيةو-ب

التوظغػػعواتػػةلروتوالاراؽواوالدااتواتةلغػػفيوات تةفػػفيووالتسػػةبواتوجػػوداتواتةلغػػفي،واوي ػػرحوا اػػتهميةروتوهػػااواتبرػػنىوهػػو
وضخوأاهاواوادائسو...والخو

و

                                                                 
 21،وصوو2013،واللإربرفيوالالذ،وداروالوايفيولةيشوواالتوزيس،وميةف،وتشجيع الاستثمار و أثره ثل  التنمية الاقتصاديةضي وريوالفييخ،وو-و1
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

اوهيػػةؾوضػػخويبرػػوؼوا اػػتهميةرومةػػىوألػػهوالتبرةضػػ وعػػةلضواؿولةم ػػوؿومةػػىوالرعػػةح.واوذلػػكوعػػةلت ةموميهػػةوتواةػػفيوزضيغػػفيو
القغيػفيوااةلغػفي،ول ضػواؿواتستهميػػػػوةووضبرغيفي،واولفمةوزضيغفيومحلأدة،وعق ػلأواا ػوؿومةػىوتػلأاقةتوضةلغػفيوضسػتقرةغفيوتبرػوضومػخ

و.اوتبروضومخومةض وات ػػةطوةواتوااقولةيستقر 
ضػػػخوطػػػوؼوواتشػػػم فيأضػػػةوتوااةاػػػرفيوعهمػػػ وا اػػػتهميةراتولايػػػوعواتيتةمػػػةتواوالقػػػغاواللأائيػػػفيواتةديػػػفيواواتبريويػػػفيواتيشػػػعةوأاو

يػػفيوا اػػتييؿو سػػأوالبريػػوواملتػػةجمولهػػة،واواتؤاسػػفيو،والهػػلأؼولػػغ وعغبرهػػةوأاو ويةهػػةواولمػػخوااػػتبريةلهةولواػػةئ ودائ
و:ووو1تتيهم وتوال يعوالهمةنيوضخوات لإطوالوطنيولةيمةارفيواوتيقساوإلذولايومتنٌ

اوهمولايومفيوالقغاواتةديفيواتتيهمةفيوتواتيتةمػةتواللإرغبرغػفيوااسػغفيوا سػلأةوضهمػ و:والراعػمو،واترػةنيوالمجموثة الأول  : 
و،واهغفياتواملتةجو...الخ

لايومفيوالقغاواتبريويفيواتتيهمةفيوتواتيتةمةتويرنًوحسغفيواويرنًوضةيوافيوضهم و:وات ػةريعوامملأاديػفيو،وموثة الثانية : المج
 .الخ... شهوةواا وو،وعواءةوا لماع

 2 ةدةلأوالقةلونيعوتتبرةقفةهغاوا لوىولياتهميةرواهيةؾوض: لمفهوم اليانوني للاستثمارا -جا 
يتكوأضػةـواللأالةغفيولةلأاؿواغيةوعغيهة،واالتةفكواتبرةهػلأاتواللأالغػفيوتوتبرويفهػةولياػتهميةروعػنٌو ػوالنٌوصػتفةاتكوالقوالنٌو

وا اػػتهميةر،وايػػهميولدوتتبرػػوضوإتفة غػػفيوإلشػػةءواتولػػفيو ،واألػػوىوتشػػلأ كوعةلتواػػسوتوضفهػػوـ تبرويػػعوجػػةضسوضػػةلسولهػػااواتفهػػوـ
اذلػػػػكوتشػػػػلغبرةوملتقػػػػةؿورؤاسوالضػػػػواؿومػػػػروإمصػػػػةدوو،الػػػػلأالرولتسػػػػويفيوضيةزمػػػػةتوا اػػػػتهميةرولتبرويػػػػعوض ػػػػلإةحوا اػػػػتهميةر

والواةئ والمفغةفيوعتسويفيواتيةزمةتوا اتهميةريفي،واضلأوالت ةصواتولفيوإلذولهمنًوضيهة.
أضػػةوا تفة غػػفيواتوحػػلأةوماػػتهميةرورؤاسوالضػػواؿوالبروعغػػفيواقػػلأول ػػكومةػػىوأفوا اػػتهميةروهػػووااػػت لأاـورأسواتػػةؿوالبرػػولوتو

دالػفيوطػوؼويرػنًودالػفيوجيسػغفيواتسػتهميووالبرػول،وأاو ويةػهوو ػةديفيوبهػلأؼو قغػقومةئػلأوتوإ ةػغاإحلأىولاػة توالتييغػفيوا  ت
وإلغهةوليف واليوضوااقةولحمةـوهادوا تفة غفي.

اػخفوا اػتهميةرويتضػيخوجػةلرنٌ،واتسػتهميووهيةؾوملأةوتبرةرؼومختةففيولياتهميةرولمخواضهيةويمخوضخوأضػووهػااوا لػتيؼو
وعبريةغفيوالتوظغع،واو و:3ضوعوعوا اتهميةرالايويقوـ

                                                                 
 223،وصو1992،وديوافواتلإرومةتوادةضبرغفي،واللإربرفيوالالذ،والحالة المالية المعانرةحيفمومرلأواليفةر،وو-و1
دراسااة قانونيااة ميااارن لأىاام التشااريعات العربيااة والمعاىاادات الدوليااة مااع  - اامانات الإسااتثمار فااي الاادول العربيااةالمػػونًومرػػلأوالله،وومرػػلأواللهومرػػلأو-و2

 19،وصو2010،وداروالهمقةافيولةيشوواالتوزيس،وميةف،وا ردف،و-الإشارة ال  منظمة التجارة العالمية ودورىا في ىذا المجال
،وداروصفةءولةيشػوواالتوزيػس،واللإربرػفيوالالذو،وودراسات الجدو  الاقتصادية والماليةمحيلأو مةف،وإعواهغاومحيلأولوي ،وومحيودوحسنٌوالوادي،وحسنٌو-و3

 .ووو20،وصو2010الردف،وايفيو-ميةف
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 لأويموفواتستهميووش  ةوطرغبرغػةوااوش  ػةوإمترةريػة،واالشػ صوا مترػةريومظمػخوأفويمػوفوضؤاسػفيووتثمر:المس .1
 لةصفيوا لأوتموفوضؤاسفيومةضفي.

يق لأوعهواتغةديخواا ة توالتيويي ػأومةغهػةوابرػ وا اػتهميةروالػالكوتوالشػمةؿوات تةفػفيوومو وع الاستثمار: .2
 لياتهميةر.

ووو:: أىمية الإستثمارالثانيالفرع 
تو قغػػقوالتييغػػفيولياػػتهميةروامشغػػفيوعةليػػفيواػػواءومةػػىواتسػػتوىوادفيئػػمودالػػ واتؤاسػػفيوا  ت ػػةديفيوااومةػػىواتسػػتوىوالمةػػمو

 1امظمخوشوحوهادوالمشغفيوليةيةم:ا  ت ةديفيو
االتقػػلأـوتوايػػوفواملتػػةجوضػػخوأهػػاومضتػػ واماػػتهميةروأمشغػػفيولػػرىوتوميةغػػفيوالييػػووام ت ػػةدي،وحغػػيوأفوالػػمالاوالوأ ػػةلرو

البرواضػػ والػػتيو قػػقوالتقػػلأـوام ت ػػةدي،وامةػػىوالبرمػػ واػػخفوإمزفػػةضوحلػػاواماػػتهميةرويػػؤديوالذوإمزفػػةضواليػػةتجوالقػػوضمو
وامجمةلر،والضووالايويمتأومةغهوتبرهمووجهودوالتييغفي.

وووو المالية : الإستراتيجيةأبعاده   -1
اتؤاسػػػفيومةػػػىواتػػػلأىواللإويػػػ ،وأيوضتبرةػػػقووسػػػتقر ووعخاػػػماتغلغفييبرتػػػرو ػػػواروا اػػػتهميةروذاوأمشغػػػفيوعةليػػػفيوحغػػػيوألػػػهوضتبرةػػػقو

اتؤاسفي،وإذوييريػمولةػقواااػتييؿوإضمةلغػةتوجلأيػلأة،وضػخوأجػ وتواػغسوحلػاواتؤاسػفي،وتوحػنٌوأفو ػواراتوا اػتهميةرو
وم واامضمةلغةتواتتةحفيواواتتواوةوللأىواتؤاسفي.تواتلأىوالق نًوهمو واراتوتمتغمغفيوتلأرجوتوإطةروالهغ

لياػػػػػػتهميةراتوضوترلإػػػػػػفيوعتملأيػػػػػػلأوالهػػػػػػلأاؼواتسػػػػػػتقرةغفي،وعة متيػػػػػػةدومةػػػػػػىواتبرلإغػػػػػػةتوواماػػػػػػماتغلغفيأضػػػػػػةو لأيػػػػػػلأوالعبرػػػػػػةدو
اامح ػػػػةئغةت،واضبرواػػػػفيوات ػػػػةطووالػػػػتيواػػػػتواجهوااػػػػتهميةرواتؤاسػػػػفي،والػػػػااوييريػػػػمو ةغػػػػ واتفسػػػػنًولقػػػػةطوالقػػػػوةواالضػػػػبرعو

وويعنوالتيرؤواغيةوعبرلأوعةتوداديفيواتةلغفيولةيشواع.لةيؤاسفي،وه
اتمتسموهادوا اتهميةراتوأمشغػفيو  ػوىواذاتوللإػورةومةػىوضسػتقر واتؤاسػفي،ولةاػتهميةراتو سػنٌوالقػلأرةواملتةجغػفيواو

الػايوتبريػ وا حتمةريفي،ولفوهااوواليوعوضخوا اتهميةرويؤديوإلذوتيغنًوعيغفيواتؤاسفي،واعةلتةلرو ويةهةوضػخوالوا ػسوااةعػوو
واغهوإلذواتستقر وا هوؿ.

و

                                                                 
وا  ت ػةديفي،واػوعو،وأطواحفيوسياسة الإستثمارات في الجزائر وتحديات التنمية في اال التطاورات العالمياة الراىناة مرػلأوالقػةدروعةعػة،و -1 دلتػورادوتوالبرةػوـ

 .52-51صوصو ،2003/2004،وو3الت لإغط،وجةضبرفيوادفيائوو
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

امةغػػهوييريػػمومةػػىواتؤاسػػػفيوالتيرػػؤوعةل ػػبروعةت،والػػػتيو ػػلأوتتبرػػوضولهػػػةوضػػخولةحغػػفيوتسػػػويقواتيتلػػةت،وأيوضواجهػػفيوطةرػػػةتو
واتستهةمنٌ.

وقرارات الاستثمار تمتص الموارد المالية : -2
وأصػوؿودائيػفيووا  تيػةءوهػادوالصػوؿوييريػموأفوإفواتواردواتةلغفيولةيؤاسفيومحلأادة.واا اتهميةرومةىواتلأىواللإويػ ويسػت ةفـي

لةلػػعوإلذومػػلأةوضػػواردوضيهػػةوضػػهميو:والتيويػػ والػػاانولةيؤاسػػفيوتقةػػغصوضيةصػػأوالبريػػ ،وحغػػيوأفولػػ وضي ػػأوميػػ ولػػة صو
ومظهم وضوردولهادواتؤاسفي،وأاوتتلهوإلذوالتيوي والخةرجمولةم وؿومةىواتواردواالصوؿواللأائيفي.

وةصفيوعةتشواعوا اتهميةريوليةويةم:وامةغهومظمخواات واجومي فيول
 مشروع استثماري = الطلب ثل  الأنول الدائمة.

امةغهومصأومةىول وضشواعوااتهميةريوأفويلأرسوعلأ فيوالقواراتواتت اة،ولحػةوهػموالػتيو ػلأدوضسػتقر واض ػنًواتؤاسػفي.و
ميػػػػلأو لأيػػػػلأواليفقػػػػةتوالالغػػػػفيوواعةلتػػػػةلرواػػػػخفوأيوللإػػػػعوتوالتقػػػػلأيوويػػػػؤديوإلذوإاػػػػيسواتشػػػػواع.وا ومظمػػػػخوالماجػػػػسوميػػػػه

ووولياتهميةر،واضخوهوييريموإعةـوهااواتشواع،وضهيةولةلكواليتةئجواليةجمفيوتوضوحةفيوا اتييؿ.
حغػػيومظمػػخوالتبرػػوؼومةػػىوأمشغػػفيواماػػتهميةروضػػخولػػيؿوتبرويفػػهوالػػااوالهػػلأاؼوالبرلأيػػلأةوالػػتيومضققهػػةواػػواءوالبرةضػػفيوضيهػػةوأاو

و:1الخةصفي،واتميخوأمشغتهوتوضةيةم
حغػػيوتػػؤثوواماػػتهميةراتوتوتمػػويخورأسواتػػةؿوالهمةعػػكواالػػايويػػؤديوالذووتكااوين الأنااول الماديااة والبشاارية: .1

زيةدةوضرةشوةوتواللإة فيواملتةجغػفيولخلشػةءوات ػةلسواإات ػيحوالراعػم،وأاوعشػم ويرػنًوضرةشػوولخلشػةءواللإػوؽو
برةغاواالتػػػلأريأواإمػػػةدةوالتعهغػػػ ،واالسػػػلأاد...الخ،وهػػػااواضػػػيومػػػخوالمشغػػػفيوللإاػػػتهميةروتوالبري ػػػووالرشػػػويوعػػػةلت

 ااملفةؽواماتهميةريومةىوال ةثوااللأرااةتوالبرةيغفي.
ايخوال ػبرأوأفويمػوفوهيػةؾوإاػتهميةرودافو قغػقوموائػلأوضيةػورةوضػخوذلػكو رعػحووتحييق العائد الإستثماري: .2

برػةتوتبرةغيغػفيوأاودل  وأاويرنًوضيةورةو ولػةليفسوالبرػةـواتتمقػقوضػخوإ ةضػفيوشػرمفيواللإػوؽ،وأاوإلشػةءوضػلأاسواجةض
 اتلأريرغفي .

و
و

                                                                 
دور حوافز الإساتثمار فاي تعجيال النماو الإقتصاادي مان منظاور الإقتصااد الإسالامي والأنظماة الإقتصاادية المعانارة، إعواهغاوضتولروحسخواتيول،وو-و1

 .30-29ضوجسواةعق،وصوصو
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

ايتيهمػػ وذلػػكوحغييػػةويسػػبرىوالفػػودوالذوتمػػويخواتػػلألواتومخفضػػةوأاوضوشػػلأاوإاػػتهيلهووتكااوين الثااروة وتنميتهااا: .3
 ادةريولةوصوؿوضستقريوالذوتمويخوالهمواةواتييغتهة.

يسبرىواتستهميووالخةصوالذوتيويسولاػة توااػتهميةراتهوحوصػةوضيػهوااػبرغةووإذوالمحافظة ثل  قيمة الموجودات: .4
 أفو وتي ف و غيفيوضوجوداتوثواتهو ماوتينًوالابرةروعةمرتفةعواتقةرهةوضسوضواروالفيضخ.

و و :مظمخوتة غصوأمشغفيواماتهميةروتواليقةطوالتةلغفيامةىوالبريوـ
و.يؤديوإلروزيةدةواماتهيؾوالايومضققوالواةهغفيوامجتيةمغفي:ويهلأؼواماتهميةروإلرولةقوضيةصأوشي واعةلتةلروأولا
:ولػػالكوأفواماػػتهميةراتوهػػموال ػػورةواتبرػػرةولةييػػوواالتقػػلأـوالػػوطنيواهػػمواتبرػػرةومػػخوضػػلأيو قػػقواتبرغشػػفيواالواةهغػػفيوثانيااا

و .م ت ةديامجتيةمغفيواضخوليؿوهادوالمشغفيومظمخوامترةرواماتهميةراتولعداةوتستبريةهةواللأالفيولتبرلأي والوعسوا
و .متيةدومةىوت لأيوهةفيومخوطويقوإلتةجهوتيتلةتوموامجيرغ:ويواوواماتهميةروالبرييتوالثالثا
لةيؤاسػػفيواهػػااولتةجغػػفيوعػػلأاردويػػلأديوإلروتواػػغسواللإة ػػفيوامواػػتهميةروعبرػػلأوتمػػويخورأسوضػػةؿوجلأيػػلأ،واالػػاي:والييػػووعةمرابعااا

 .لتةجواتواغسوضمةلتهةوتوالسوؽضخوليؿوتييغفيواواؽوام
 أىداف الاستثمار: : الثالثالفرع 

 :1لةلتةلر لة  هة ا ت ةديفي أهلأاؼ ملأة لياتهميةروالاىداف الاقتصادية:
 مػخ اضي لبرواض واملتةج ضيةارفي دلوؿ  قغق اعةلتةلر عفةمةغفي، تسويقه اتيمخ االخلأضم السةبرم املتةج زيةدة 

 .الوطني اللأل  زيةدة
 وواتػةؿ البرةضةػفيوارأس القػوى ضػخ التوظغػع اػوص اإمصػةد املتػةج، مةضػ  تشػيغ  مةػى الػوطني ا  ت ػةد  ػلأرة زيػةدة

 .اأشمةلهة صورهة لةافي ت الرلإةلفي مةى يقضم الاي عةلشم  اامدارة، االرض
 اتلإورد الفييةدةومسود اتستهميو اتةؿ رس أ مةى لبرةئلأ لتمقغقه، اتشواع يسبرى الاي الهلأؼ لله الوعح تبرةغا. 
 وااللإة ػفي،وعةاػت لأاـ الخػةـ اتػواد لةصػفي املتػةج لبرواضػ  االمةػى المػعء ا اػت لأاـ مةػى اتشػواع  ػلأرة زيػةدة

 .اتتقلأضفي االتميولوجغفي التشيغةغفي اللإوؽ
 عةللأالفي اتتواوة اللإرغبرغفي لةيوارد ا  ت ةديفي القغيفي. 

                                                                 
وا  ت ػةديفيواػوعوور ارتفاع أسعار النفط فاي تنمياة الاساتثمارات العربياة البينياة ماع الإشاارة لحالاة الجزائاردعيؿولومغ ،ووو-و1 ،وأطواحػفيودلتػورادوتوالبرةػوـ

 .09-08،وصوصو3التمةغ وا  ت ةدي،وجةضبرفيوادفيائو
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 حةجػفيومشػرةعااةػم،و عةلسوؽ اموعهة االخلأضةت السةس ضخ ضفييلأ إتةحفي مةى الوطني املتةج جهةز  لأرة زيةدة 
و.اتلأاومةت ضغفياف لةت لأيووالتمسنٌ اللأالفي  لأرة زيةدة مةى االبري  الواردات ضخ لةملأ الالك اتواطينٌ،

 البرةئلأوزيةدة اتضةافيواعةلتةلر  غيتهة لفييةدة محةغة، اتيتلفي الواغلإفي االسةس ااةغفي لة لأضةت ااةم الت يغس تبريغق 
 .ا  ت ةدي ااتوداد

 اغػه،وايبرغػلأ القةئيػفي ااقغقغػفي ا لػتي ت ت ػمغح مةػى يبريػ  الػاي عةلشػم  الػوطني ا  ت ػةد عيغػةف تقويػفيظ 
 .ات تةففي املتةجغفي القلإةمةت اضشةرلفي اتسةمشةت توزيس

 ًالخةصػفيوااتبرلأاتواالآ ت املتةج ضستةفيضةت ضخ ااةلغفي ا  ت ةدي اليشةط اأاجه ال يةمةت  تةجه ضة توان 
 بهةو
 :1ا اتهميةريوأهلأاؼوألوىومذيةهةواغيةويةملةيشواعوليةوالهو

واتتيهم واغيةويةم:والاىداف التكنولوجية:
 .تلإويووالتميولوجغةواأاةلغأوا لتةجوااةغفيولت رحوأ لأرومةىوالواةءوعةحتغةجةتواللأالفيواا اواد 
 واؼوااةغفي.تلإويوواااتغبرةبوالتميولوجغةواأاةلغأوا لتةجوالتيوموااتنًادهةوضخوالخةرجولت رحوضيةارفيولةة 
  والػػػايويػػػتاواللػػػاواام تػػػلأاءوعػػػهوضػػػخواتسػػػةملأةوتوإحػػػلأاثوالتقػػػلأـوالتميولػػػوجموالسػػػةئلأ،وعتقػػػلأنًوالييػػػوذجوالضهمػػػ

 جةلأواتشوامةتواتيةثةفيوااتيةاسفي.
 .التغةروالمسةطواالاةلغأوالتميولوجغفيوادلأيلأةواتيةارفيو حتغةجةتوالييوواالتييغفيوعةللأالفي 

 الأىداف الاجتماثية:
 وضػػػػػسواحتغةجػػػػػةتوالتييغػػػػػفيوا جتيةمغػػػػػفيوتلإػػػػػويووهغمػػػػػ والقػػػػػغاوالسػػػػػقوالبرػػػػػةداتواالتقةلغػػػػػلأوعةلشػػػػػم والػػػػػايويتوااػػػػػق

 اا  ت ةديفيواالقضةءومةىوالسةولةتوالضةرة.
 واػػت لأاـواتشػػواعوا اػػتهميةريولػػعداة قغػػقوالتييغػػفيوا جتيةمغػػفيواتتوازلػػفي،وعػػنٌومختةػػعوضيػػةطقواللأالػػفيومػػخوطويػػقوا

 ضيةطقواللأالفي.وللإاواعوعتييغفيواتلإويووعبر 
 .القضةءومةىولةافيواشمةؿوالرلإةلفي،وعؤروالفسةدوامجتيةممواالضواضوا جتيةمغفيوالخلإوةوالتيوتفوزهةوالرلإةلفي 
 .قغقوالبرلأالفيوتوتوزيسوالهمواةوالةتجوتشيغ وهادوالهمواةومةىوأصمةبومواض وا لتةج  
 

                                                                 
 و07،وصو1999القةهوة،و،والشولفيوالبرةتغفيولةلإرةمفيوااليشو،والدليل لدراسات الجدو  الاقتصاديةآدـوضهلأىواحملأ،وو-و1
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 ضػخووجةتوا تيػسا جتيةممواذلكوعتوانًواحتغة قغقوا اتقواروامجتيةممواام يؿوضخوحة توالتوتوواالقةقو
 السةسواالخلأضةتوالضواريفي.

 .إراةءوراحوالتبرةافواالبري ولفويقوضتمةض واعبريومي ةتوضتلإورةوعنٌوالبرةضةنٌوتواتشواعوا اتهميةري 
 الأىداف السياسية:

 .تبرفييفيوالقلأراتوالتفةاعغفيولةلأالفيوضسواللأاؿواللوىوااتيةيةت 
 تبري ومةىوتبريغقواتبرفييفيوا اتقيؿوالوطنيووضيولهوام ت ةدي.وإمصةدو ةملأةوإ ت ةديفي 
 ًوأاػةسوإ ت ػةديو ػويويواػسوضػخوضمةلػفيوزيةدةوالقلأرةوالضيغفيواأداءواليةةـوالسغةاػموعشػم و ػويوضػخولػيؿوتػوان

 اللأالفيواغةاغةوتوا تيسواللأالر.
 تؤلػلأوويهاو وةواةمةػفيوتوا تيػسابر وضوتيغنًومسطوااةولغةتوالرشوواالتةةضهاوتولغةلةتواضيةيةتواضشوامةت

 أضخواللأالفي.
 .تيايفيوالقلأراتواللأاةمغفيواااوعغفيولةلأالفيواواءومات لأاـوالبرسمويوأاومات لأاـوالسةا 

 :وأدواتو الإستثمار أنواع: الثانيالمطلب 
يسػػةهاوتو لأيػػلأوتيومػػكواماػػتهميةراتوعتيػػوعوا ػػة تواتػػوادواماػػتهميةروبهػػةوضػػسواللػػاوعبرػػنٌواممترػػةرومةضػػ والػػفيضخوالػػايو

لػػػػوعواماػػػػتهميةروأاوضو ػػػػسواتسػػػػتهميووايرنًهػػػػة،ولػػػػالكوالداةواتػػػػوادواماػػػػهميةرواغهػػػػةوتختةػػػػعوحسػػػػأوريررػػػػفيواتسػػػػتهميوواضغولػػػػهو
واتو برةته.

 أنواع الاستثمارالفرع الأول: 
 الػالكواغػه، يقػةـ الػاي ااتمػةف لػه الفيضيغػفي ااتػلأة بهػة يقػوـ التي الوظةئع عةلتيؼ اهاا اضتيومفي لهمنًة ألواع لياتهميةر

 :1ايللأ اغه يستهميو التي اليشةطةت حسأ
 :إلذ الصوؿ حسأ ا اتهميةر ييقسا :الأنول في الاستثمار .2
  اهػو اقػط، ااقغقغفي الصوؿ ت ا اتهميةر مةى ااقغقم ا اتهميةر ضفهوـ يقوـ :)العيني(الحيييي الاستثمار 

  غيػفي ضػخ تخةقػه وػة اذلػك ا تيػس، ثػواة ه اضػخ اتسػتهميو، ثػواة ضػخ تفييػلأ إعػةاغفي ضيػةاس لةػق يمتػأومةغػه ضػة
 ضضةافي،

                                                                 
واليطاااع الزراثااي الجزائااري ودشااكالية الاادثم والاسااتثمار فااي ااال الان اامام دلاا  المنظمااة العالميااة للتجااارةيرويػلأيومحيػػلأ،و-و1 ،أطواحػػفيودلتػػورادوتوالبرةػػوـ

 .56-54،وصوصو2011/2012،و3ا  ت ةديفي،وتخ صوالتمةغ وا  ت ةدي،وجةضبرفيوادفيائوو
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

  االػاهأ االسػةس، لةلبرقػةر، حقغقػم أصػ  حغػةزة ت ااػق لةيسػتهميو تػواو ضػة ضػى حقغقغػة ايبرتػروا اػتهميةر . 
 ،)الخ..
 1الجيرغفيضبرراوميهوعةلبريةفيوااةغفيوأاوالبريةفيوهوواتقةع واليقلأيوللإاتهميةروالبرغنيوو:الاستثمار النيدي 
  اميػلأاع، شػهةدات السػيلأات، الاػها، ضهمػ  اتةلغػفي الصػوؿ ت الضػواؿ توظغػع اهػو :الماالي الاساتثمار 

 اتػةلر ا اػتهميةر يمػوف ا ػلأ اتةلغػفي، الصػوؿ ت عة اػتهميةر يسػيى ضػة اهػو الريمغػفي، االقرػو ت أذالػةتوالخفيييػفي
 اشػهةدات الخفيييػفي، أذالػةت شػم  يعلػا الجػ  الق ػنً اة اػتهميةر الجػ ، طويػ  أا   ػنًوالجػ  ااػتهميةرا
 يشػةر ضة ايرةرة اتمفولفي، االتبرهلأات السيلأات الاها، شم  اتعلا الج  اللإويةفي أضةوا اتهميةرات اميلأاع،

 لف رأ ػةلر، ااػتهميةر اهػو الجػ  طويػ  ا اػتهميةر أضػة لقػلأي، ااػتهميةر إلػه مةػى الجػ  ا اػتهميةرو  ػنً إلذ
 .الوأ ةلر التمويختو تلأل  ضمولةته

 :مشة لومنٌ إلذ اغه يتا الاي اتوطخ حسأ ا اتهميةرات ت يع :الموطن حسب الاستثمار   .1
  فيااتضػي الرةػلأ جيسػغةت مضيةػوف ضسػتهميويخ طػوؼ ضػخ اللأالػفي حلأاد دال  ييشع الاي هو :المحلي الاستثمار 

 اللأالفي؛ حلأاد دال  حقغقم ضةؿ رأس لتمويخ توجغههة يتا الوطيغفي اتلألوات أف آلو اوبرنىوله،
  اتػوارد اشػى اماػتهميةريفي الضػواؿ رؤاس إلتقػةؿ لتغلػفي ااػلأاد مػر ييشػع الػاي هػو :الأجنباي الإساتثمار 

 يبرني مدة اماتهميةرات، تةك جواء ضخ اتيةاس اتبرةغا الرعةح مةى اا وؿ بهلأؼ الرةلأاف، مختةع ام ت ةديفيوعنٌ
 لةلأالػفي االقػةلوني اام ت ػةدي ااتػةلر اليقػلأي اليةػةـ لػةرج إاػتهميةر ضػخ عػه يقػةـ ضػة هػو الجيػبي أفواماػتهميةر

 .ضرةشو يرنً أجيبي اإاتهميةر ضرةشو أجيبي إلذوإاتهميةر اتستهميوة،واييقسا
و: ألواع ثيثفي إلذ الفيضيغفي اتلأة حسأ اماتهميةرات ت يع :الزمنية المدة حسب الإستثمار .3

 للػه الػلأارة، حةيػفي لتةئلػه اتمػوف اػيتنٌ مػخ إمذػةزد ضػلأة تقػ  الػاي اماػتهميةر هػو :الأجل قصير الإستثمار 
 أذالةت؛ شم  تعلا التي اتةلغفي الاراؽ ت اماتهميةر ضيهة اماتييؿ، تتبرةقوعلأارة

  الػاي اهو ايتنٌ، مخ اتفييلأ ايوات خم  مخ ضلأته تق  الاي اماتهميةر اهو :الأجل متوسط الإستثمار 
 اللأالفي؛ أا اتؤاسفي  لأدهة التي اماماتغلغفي الهلأاؼ إمذةز مظمّخوضخ

                                                                 
 36صومرجع سابق، إعواهغاوضتولروحسخواتيول،وو1
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

  ع ػففي ا تيػس امةػى لةصػفي ع ففي اتؤاسفي مةى لرنً عشم  اماتهميةر هاا يؤثو :الأجل طويل الإستثمار 
 شػم  الحغػةف يرةلػأ ت ايعلػا اػيوات، خمػ  إمذػةزد ضػلأة اتفػوؽ عػ يفي، أضػواؿ رؤاس مةضػفي،وايتلإةػأ

 .ضةلر الوأس اماتهميةر مةغه ايلإةق الاهاواالسيلأات
 :إلذ له اتيفاة ادهفي حسأ اماتهميةر ي يع :لو المنفذة الجهة حسب الإستثمار  .2
  ضػخو عخلشػةئه ااموضػفي تقػوـ الػاي ادلأيػلأ ااقغقػم اتػةؿ الػوأس ت يتيهمػ  الػاي اماػتهميةر هػو :العماومي ستثمارام
املفػةؽو مػخ اميػوادات اػةئ  ضػخ إضػة عويةػه ايمػوف البرةضػفي، ات ػةمفي حةجغػةت التمقغػق الشػةضةفي التييغػفي جػ أ

ضػسو تبرقػلأهة الػتي الجيرغػفي القػواض ح ػغةفي ضػخ أا البرػةـ، للإلتتػةب تلإوحهػة الػتي القػواض ح ػغةفي ضػخ أا البرػةدي
 ؛ اللأالغفي الهغاةت أا ااموضةت

  طػةعس ذات لةصػفي ضشػوامةت ت الخػةص القػةلوف أشػ ةص عػه يقػوـ الػاي اماػتهميةر هػو :ال اا  الإساتثمار 
 ؛ ضشملفي أضواؿ رؤاس أا الجيرغفي أا الوطيغفي أا الخةصفي الضواؿ ضخ أضوالهة رؤاس اتموفر م،و

  أضػواؿو رؤاس تتلإةػأ الػتي المػرى اتشػةريس م ةضػفي االخػةص البرػةـ القلإػةع عػلأضج تتمقػق :الم تلطاة الإساتثمارات
 و ميػلأضة الجيرغػفي أا ااةغػفي الخةصػفي الضػواؿ إلذ ااموضفي تةلع حغي الوطني، ام ت ةد إلبرةش ت أمشغفي الهة ع يفي
 .اتشةريس هاد لتمقغق اليزـ التيوي  توانً اللأالفي تستلإغس

 :إلذ اليشةط حسأ اماتهميةر ي يع :النشاط حسب الإستثمار  .5
  للإاػتهيؾ تخ ػص الػلأضةت اػةس إلتػةج ضرةشػوة تسػتهلأؼ الػتي اماػتهميةرات هػم :الإقتصادية الإستثمارات 

 ععلوامػه، االيقػ  التبرػلأيخ، الاػة ت الفيرامغػفي، ال ػيةمغفي، السػغةحغفي، البرقةريػفي، لةماػتهميةرات أاواماػتهميةر،
 ضبرهة يتبرةض  التي الخةصفي اعغاته طرغبرته اتالورة ا ة ت ضخ لاةؿ لم  أف حغي اللوى، االخلأضةتواماتهميةريفي

 اممترػةر ت اتسػتهميو يعلاهة التي الةواؼ هاد أها البر  اماتهميةريفي، أيرواعه لتمقغق إمصةعغة أا اتستهميوواةرغة
 :يةم ضة ا ة ت هاد ضخ لم  الخةصفي لقغةسواللإرغبرفي

 للإاتهميةر؛ اليزضفي الضواؿ أا اتوارد حلا 
 اامجتيةمغفي؛ السغةاغفي لةةواؼ اماتهميةر لاة ت ضخ لاةؿ ل  حسةاغفي 
 ومةغهة؛ السغلإوة ي برأ التي عةلبرواض  اماتهميةرات تعثو
 اتةؿ؛ رأس إامداد اامة اماتهميةر ضلأة 
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 اليقلأي؛ أصةهة إلذ فيوااماتهميةرات  وي   ةعةغفي 
 السويس؛ التميولوجم عةلتلإور اماتهميةر لاة ت تعثو 
 ام ت ةديفي؛ لةلأارات اماتهميةري ا ةؿ حسةاغفي 

والرلأيةػفي الفػوص  غػةس ميػلأ اآلػو إاػتهميةري لاػةؿ عػنٌ لةيفةعػةفي لاػة  تػمؾ الػتي ااممترػةرات الةػواؼ، ضػخ ذلك يرنً إلذ
 .عغيهة اغية
  ولةماػتهميةرات لةفػود، امجتيةمغػفي الواةهغػفي زيػةدة تسػتهلأؼ الػتي اماػتهميةرات اهػم :الإجتماثياة الإساتثمارات

 .الماغهغفي أا ال مغفي أا الهمقةاغفي أا الويةعغفي ل لشلإفي اتوجهفي
  وادػغ  ليوااػق أداءد، تيةػغا أا ا تيػس ت ػوف الػتي امداريػفي اتوااػق تلإػويو إلذ اتهػلأؼ :الإدارياة الإساتثمارات

 .ااموضغفي اات ةلح االضخ
  ت اماػتهميةر لػيؿ ضػخ الرشػويفي التييغػفي مةػى اماػتهميةر ضػخ اليػوع هػاا يقػوـ :البشارية الماوارد فاي الإساتثمار 

 اراػس املتػةج، جػودة  سػنٌ إلذ يؤدي مدة التبرةغا، ضخ ألوى األواع الو غفي اتلأارس إلشةء اتوظفنٌ تلأريأوعواضج
،وإفوا هتيػةـوام ت ػةديفي التييغػفي اغةاػفي ت ابرةلػفي أداة يمولػوا أف مةػى  ػةدريخ أاػواد ضػيها امطةػق ا تيػسوضسػتوى

عةلبري ووالرشػويوتبرةغيػةواتػلأريرةواتػعهغي،وإعػةافيوإلذوا هتيػةـوع ػمفيواملسػةفواثقةاتػه،و وعػلأوأفوتػؤديوإلذولتػةئجو
،وحغػػيوأثرتػػكوالبرلأيػػلأوضػػخواللأرااػػةتوأفوإلتةجغػػفيوالبرةضػػ واتػػتبرةاوهػػموأعػػبرةؼوإلتةجغػػفيوغتػػهإمصةعغػػفيومةػػىوزيػػةدةوإلتةج

 .1البري ويرنًواتتبرةا
وحغػي اتتقلأضػفي، الػلأاؿ ت لةصػفي أمشغػفي اماػتهميةر ضػخ اليوع هاا مضت  :والتطوير البحث مجالات في الإستثمار  .6

وإمصػةد اأيضػة البرةتغػفي، السوؽ ت تيتلةتهة التيةاسغفي القلأرة زيةدة مةى يسةملأ لله طةئةفي ضرةلغ اللأاؿ هاد له تخ ص
 2 .اامعتمةرات الفمويفي اتةمغفي حقوؽ ت تتمما مصبرةهة مدة املتةج، ت جلأيلأة طوؽ

 :3اييقساوإلذولومنٌوالاستثمار حسب الدوافع) حسب ددرار العائد(: .7
  :)مترػةروالةػواؼوا  ت ػةديفيوالسػةئلأةوأاوهػووا اػتهميةروالػايويتمقػقودافواليةػووالاستثمار التلياائي )المساتيل 

وعهوااموضفيوضخوضشوامةتوتوأا ةتوالمسةد،وأاوعبر واملشةءات  وووووووووتةويلأردوهااوا اتهميةروضخومةئلأ،وضهم وضةوتقوـ

                                                                 
 23،وصومرجع سابقمحيودوحنٌوالوادي،وحسنٌومحيلأو مةف،وواعواهغاومحيلأولوي ،وو-و1
 84،وصو2014،وا يومفيوالبروعغفيولةتلأريأوااليشو،واللإربرفيوالالذ،والقةهوة،وض و،وأساسيات الإقتصاد الماليهةلفيومرلأوالسيـومةم،وو-و2
 .38-37صوص مرجع سابق،ولروحسخواتيول،وإعواهغاوضتو-و3
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

وادلأيلأةولةتوااقوالبرةضفيوأاوال يةمةتوالهمقغةفيواال يةمةتوااوعغفيوالتيو ةاظومةىوأضخواللأالفيوا يموإ ت ةدهةوالقوضم.
ا ويػػػوترطوا اػػػتهميةرواتسػػػتق ووسػػػتوىوالػػػلأل ،وعػػػ ويتػػػعثووعبرواضػػػ وألػػػوىوضهمػػػ والتقػػػلأـوالتميولػػػوجمواضػػػةويسػػػتتربرهوضػػػخووو

واعتمةرات،واا اتهميةراتوالبرةضفي.
 ( الاستثمار المستحفز:)هوواماػتهميةروالػايويقػلأـومةغػهواتسػتهميووميػلأضةويتو ػسوأفوهيػةؾومةئػلأاولافييػةوضػخووالتبعي

وبهةورجةؿوالميةؿ،واواماتهميةروالتربرمودالفيولةلأل وأيوألػهويتيػنًوتيفغاد،وضهم واماتهميةرو تواتشوامةتوالتيويقوـ
 عتينًوضستويةتواللأل .

 1ايتضيخوضةيةم:وستثمار وفق النطام الجغرافي:الإ .8
 وهااواليوعوضخواماتهميةرولايومفيوضخواللأاؿ.إاتهميةرودالر:وايشي  
 إاتهميةرو وضم:وايموفومةىوضستوىواللأالفيوأاوالقلإووضهم وعبر واتشةريسو 
 ولةدةضبرةت،واتبرةهلأ إاتهميةروإ ةغيم:وايموفومةىوضستوىوإ ةغاواللأالفيو  
  إاتهميةرومحةم:وايموفواماتهميةرومةىوضستوىوااةغةتو لةتلأارس 
 :2وينيسم ال  :الاستثمار حسب أسلوب ددارة المشروع الإستثماري .9

 غػػةـووايق ػػلأوعػػهوعةػػكواتسػػتهميووالجيػػبيولمةضػػ واتشػػواعوا اػػتهميةريوأاودػػفيءوضيػػه،وأاوألػػهوالاسااتثمار المباشاار:و 
اللأالػػػفيواتضػػػغففيواذلػػػكوعخلشػػػةءوواتسػػػتهميووالجيػػػبيواػػػواءوألػػػةفوش  ػػػةوطرغبرغػػػةوأـوضبريويػػػةوعخاػػػتهميةروأضوالػػػهودالػػػ 

ألػػهو غػػةـواتسػػتهميووالجيػػبيوعة اػػتهميةروتوضوااػػقوضشػػواعومضفػػظواغػػهوليفسػػهوحػػقوالسػػغلإوةواامدارةوااتخػػةذوالقػػوار،وأاو
،واعتبررػػػػنًوآلػػػػووهػػػػووتبررػػػػنًومػػػػخومدةراػػػػفيوضسػػػػتهميووأجيػػػػبيوليشػػػػةطوجلأيػػػػلأةوملتػػػػةجوأاوتسػػػػويقوضيػػػػتجوتوداؿوأجيرغػػػػفي

اواءوضخوليؿواتةمغفيوالمةضةػفيوأاوادفيئغػفيووشلإفيواتشواعلا ت ةديوتواللأالفيواتضغففيوضسواحتفةظهوعةلسغلإوةومةىوأ
 ع.لوأ ةؿواتشواو

اػتهميةروالجيػبيواترةشػووالشػولةتوضتبرػلأدةواديسػػغفيوالػتيو ػةاؿوضػلأولشػةطهةوإلذوالخػةرجواتيشػ واوامػةولهػػة،واضػخووصػوروام
ومةػػىوأاػػةسواتشػػةرلفيوضػػسورأسواتػػةؿوالػػوطنيوا ػػلأدولسػػأواتشػػةرلفيومةػػىوعػػوءوالقػػةلوفو أاوا اػػتهميةروالجيػػبيوالػػايويقػػوـ

واللأالةمولةلأالفيواتضغففي.

                                                                 
 08مةموللإفم،وضوجسواةعق،وصوو-و1
 20،وصو، مرجع سابق الذكرمرلأواللهومرلأوالمونًومرلأواللهو-و2
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

  هػػووذلػػكواليػػوعوا اػػتهميةروالػػايويقت ػػوواقػػطومةػػىوالتقػػةؿوالضػػواؿواليقلأيػػفي،ودافوأفوو:المباشاارالاسااتثمار رياار
يةري،وا يتيتػػػسواتسػػػتهميووالجيػػػبيوعةلو ةعػػػفيوأاويمػػػوفولةيسػػػتهميووالجيػػػبيوضةمغػػػفيولػػػ وأاوجػػػفيءوضػػػخواتشػػػواعواماػػػتهم

 السغلإوةوااتخةذوالقواروتوهااوالشم وضخوأشمةؿوا اتهميةرات.
اترةشووصػوروضتبرػلأدةوالبرػ وأمشهػة:وشػواءوالسػيلأاتواللأالغػفي،واشػهةداتواميػلأاعوات ػواغفيواللأالغػفي،والػالكواللإاتهميةرويرنًو

يفغسػفي،واإملإػةءو ػواضولةمموضػةتوالجيرغػفيوشواءوالقغاواتيقولفيواايلأاتواللأيخوالبرةـواالخةص،واشواءوالػاهأوااتبرػةدفوال
وأـوضتوالإفيوالج وأـو  نًةوالج .الج وأاوهغاةتهةوالبرةضفيوأاوالخةصفيوأاول اوادواواءوألةلكو  نًةو

أفوهػادوو-مةػىوالػويراوضػخوأفواتسػتهميووالجيػبيو ويفضػةهةوتوأّحغػةفولهمػنًةو–تهميةراتويرػنًواترةشػوةواضخوأهػاو ػةتوا اػ
اليرواضوا اتهيلغفي،وا وتبري ومةىولق والخراتوالفيغفيوأاولقػ والتقيغػفي،واأحػةوضػخواتيمػخوواماتهميةراتوتتلهومةدةومرو

و.أفو ققوأرعةحةومةىواتلأىوالق نً
 أدوات الاستثمار:الفرع الثاني: 

غػةواخحةوتتغحولةيستهميووأفومظتةكوضقةعػ واترةػغواتسػتهميووأصػيو ػلأيموفوحقغقوضخوليؿوموعيةوللواعوالاة توا اتهميةر
 اػػػيلأوأاواػػػها وايلإةػػػقومةػػػىوهػػػااوالصػػػ وض ػػػلإةحوأداةوا اػػػتهميةروليػػػةويلإةػػػقومةغػػػهوو ومقػػػةر،أاواػػػةبرفيوضػػػهمي ،وأاوضةلغػػػة

الربر وض لإةحوااالإفيوا اتهميةرواأدااتوا اتهميةرواتتةحػفيولةيسػتهميووتوا ػة توا اػتهميةريفيوات تةفػفيوهػموضػخوالمهمػوةو
و:1ةوعبروضوألهموهةوأمشغفيواهممتفموهيللأرجفيوابر وضخوال برأوموعهةوجمغبرة،ولااواي

 الأورام المالية: -02
تبرتروالاراؽواتةلغفيوضخوأعوزوأدااتوا اتهميةروتوم ػولةوااةعػوواذلػكوتػةوتػواودوضػخووضفيايػةولةيسػتهميوو وتتػواووتوأدااتو

ضيهػةوضػةوهػوووايػخوحغػيوااقػوؽوالػتيوتوترهػةواةضةهػة،وا اتهميةرواللوىواتختةعوالاراؽواتةلغػفيواغيػةوعغيهػةوضػخومػلأةوزاايػة
أدااتوضةمغػػفيوضهمػػ والاػػهاوععلوامهػػةواالتبرهػػلأات،وليػػةوأفوضيهػػةوضػػةوهػػووأدااتوديػػخوضهمػػ والسػػيلأات،واشػػهةداتواميػػلأاعو

ول غرهوضخوتوزيبرةتوو،واضخوحغيواللأل واتتو سوضيهة،وهيةؾوأاراؽوضةلغفيوضتينًةواللأل ولةلسهاوالايويتينًايرنًمشة
فيوثةعتػػفيوضػػخو غيتػػهوال غػػفي،وليػػةولأل ولةلسػػيلأوالػػايويتمػػلأدولوعولػػهوعيسػػرالرعػػةحوضػػخواػػيفيوللػػوى،واضيهػػةوضػػةوهػػووثةعػػكوالػػ

تختةػػػعوالاراؽواتةلغػػػفيوتودرجػػػفيوالضػػػةفوالػػػتيويتػػػواوواةضةهػػػة،واةلسػػػهاواتيتػػػةزوضػػػهمي،ويػػػواوواةضةػػػهوأضةلػػػةوألهمػػػووضػػػخوالسػػػهاو
غػةزةوالصػ وااقغقػموالػايوالبرةدي،والمخوأيةوضيهيةوأ  وأضةلةوضػخوالسػيلأواتضػيوفوعبرقػةرولفواللػنًويػواوواةضةػهوحػقوح

و.يضيخوالسيلأوتوحةلفيوتو عواتلأيخومخواللأاس
                                                                 

 92-80،وصوصومرجع سابقمحيلأوضلإوو،وو-و1
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 :العيار -02
 تػػػ واتتلػػػوةوعةلبرقػػػةراتواتولػػػفيوالهمػػػةنيوعبرػػػلأوالاراؽواتةلغػػػفيوتومػػػةلدوا اػػػتهميةروايػػػتاوا اػػػتهميةرواغهػػػةوعشػػػمةنٌ،وإضػػػةوعشػػػم و

واتستهميووعشواءومقةروحقغقم ضرةفوأاوأراض واإضةوعشػم ويرػنًو وعشػواءواػيلأومقػةريوضرةشووميلأضةويقوـ ضرةشػووميػلأضةويقػوـ
البرقةريػػػفي،وحغػػػيوت ػػػلأروهػػػادووصػػػةدرومػػػخوعيػػػكومقػػػةريوضػػػهمي،وأاوعةتشػػػةرلفيوتومحفةػػػفيوضةلغػػػفيومحػػػلأىوصػػػيةديقوا اػػػتهميةر

واتؤاسػػةتوأارا ػػةوضةلغػػفيويرةلرػػةوضػػةتموفواػػيلأاتو  ػػ وعوااػػلإتهةومةػػىوأضػػواؿوتسػػت لأضهةواغيػػةوعبرػػلأولتيويػػ وضػػةنيوأاوشػػواء
هميةروتوالبرقةرواهتيةضػةولرػنًاوضػخو رػ واتسػتهميويخواػواءوتوالسػوؽوااةػموأاوتوالسػوؽوالجيػبيو،والبرقةرات،وايي موا ات

ا ػػلأوتعاسػػكوتوضبرةػػاوالػػلأاؿوعيػػوؾومقةريػػفيوضت   ػػفيوتوضػػيحوالقػػواضوالبرقةريػػفي،وليػػةوتعاسػػكواغهػػةوأيضػػةولايومػػفيوضػػخو
والشولةتوا اتهميةريفيواتت   فيوعةلبرقةرات.

 :السلع -03
ا ت ػػةديفيولةصػػفيوابرةهػػةوأداةوصػػةافيولياػػتهميةروللأرجػػفيوأفوأاػػوا ةوضت   ػػفيو وعورصػػةت و ػػلأووتتيتػػسوعبرػػ والسػػةسووفيايػػة

تمولكولةربر وضيهةومةىويرواروعورصةتوالاواؽواتةلغفي،ولااوأصرميةولسيسوضػهميومػخواجػفيادوعورصػفيولةقلإػخوتوض ػووأاو
واتسػتهميويخوتوأاػػواؽوالسػػةسومػػخو،وايػتاوالتبرةضػػ وعػػنٌ…،واعورصػػفيوالػػاهأوتوليػلأف،واعورصػػفيولةػػيوتوالرازيػػ لغويػورؾتو

اهوومقػلأوعغػسوعػنٌوطػوانٌومشػةوضيػتجوالسػةبرفيواالغػ وأاو سػةرويرةلرػةوضػةويمػوفووطويقومقودولةصفيوتبروؼوعةلبرقودواتستقرةغفي
ضمتأو سوة،ويتبرهلأواغهواتيتجولةسيسةروعتسةغيهوليغفيوضبرغيفيوضػخواػةبرفيوضبرغيػفيوعتػةريخوضبرػنٌوتواتسػتقر وضقةعػ وح ػولهو

تيلإغػػػفيو ػػػلأدوعيسػػػرفيوضبرغيػػػفيوضػػػخو غيػػػفيوالبرقػػػلأ،واتسػػػرهواتتػػػةجوةوعةلسػػػةسواتتػػػةجوةوعػػػةلاراؽواتةلغػػػفيوتولهمػػػنًوضػػػخوأاوومةػػػىوتػػػعضنٌ
الوجود،وإذوأفولم وضيهيةوأاوا ةوضتيةثةفيوإلذوحلأولرنًواغيػةومػلأاوأفولػ اراؽواتةلغػفيواػو ةوثةلويػةو ويتػواووضهمغػ ولػهولةسػةس،وو

علأرجػػػفيومةلغػػػفيوضػػػخوالسػػػغولفيولة اػػػهمتيةروتوالاراؽواتةلغػػػفي،ولػػػاوأفوأاػػػبرةرولػػػ وضيهيػػػةوولػػػالكويتيتػػػسوا اػػػتهميةروتوالسػػػةس
وتموفوضبرةيفيوتوالسوؽوا وتخضسوأيفيوضسةاضفيوليةومضلأثوتولاة توا اتهميةرواللوى.

 المشروثات الاقتصادية: -02
ألخوو…وصػيةمموااػةريوازرامػمضػةعنٌووتبرترواتشوامةتوا  ت ةديفيوضخوألهمووأدااتوا اػتهميةروالتشػةرا،واتتيػوعوألشػلإتهة

ليػػػػةوأفوضيهػػػػةوضػػػػةويت  ػػػػصوعتلػػػػةرةوأاوصػػػػيةمفيوالسػػػػةس،واضيهػػػػةوضػػػػةويت  ػػػػصوعتلػػػػةرةوأاوصػػػػيةمفيوالخػػػػلأضةت،وااتشػػػػواعو
ومةػػىوأصػػوؿوحقغقغػػفيولةترػػةنيواالآ توااتبرػػلأات،واااػػةئ واليقػػ ،و ا  ت ػػةديوضػػخوأدااتوا اػػتهميةروااقغقغػػفيوللػػهويقػػوـ

هػػادوالصػػوؿوضبرػػةويػػؤديوإلذوإلتػػةجو غيػػفيوضضػػةافيوتفييػػلأوضػػخوثػػواةواتةلػػكواتػػيبرم وتووغ االاػػوادوالبرػػةضةنٌ..والخولػػاوأفوتشػػي
وشم وزيةدةومةىواليةتجوالقوضم.
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 العملات الأجنبية:  -05
 وزوأاواؽوالبرييتوالجيرغفيومةىواهتيةـو ساولرنًوضخواتستهميويخوتوم ػولةوااةعػووحغػيوتيتشػووهػادوالاػواؽوووووو

عةري ،وطولغو،واوالمفورت،ولغويورؾ،وايرنًهة،وايتيغػفيواػوؽوالبريػيتوالجيرغػفيومػخويرػنًدووالبرةلدوضهم :وليلأفوتوشىوأمرةء
وضخوالاواؽواتةلغفيوعبري ويخ:

اتفوطػػفيولةةػػواؼوا  ت ػػةديفيواالسغةاػػغفيومدػػةويفييػػلأوضػػخودرجػػفيومخػػةطوةوا اػػتهميةرواغػػه،والبرػػ وضػػخووه:وحسةاػػغتالأولوالعنصاار
أاػػػبرةروالفةئػػػلأة،وامخػػػةطووالسػػػغولفي،وامخػػػةطوووألػػػواعوات ػػػةطوةوالػػػتيويتبرػػػوضولهػػػةواػػػوؽوالبريػػػيتوالجيرغػػػفيوهػػػم:ومخػػػةطووأهػػػا

وا ئتيةف،وامخةطووتخفغ وابرووالبريةفي.
 واغػػهوعوااػػلإفيو:واهػػووألػػهواػػوؽويفتقػػووإلذوأمطػػةرواتػػةديوالػػايويتػػواوولسػػوؽوالاراؽواتةلغػػفيوعػػ ويػػتاوالتبرةضػػالثااانيوالعنصاار
ويهمفي.ا ت ةؿواالأأدااتو
 :المعادن النفيسة -06

الخولاػػػة ولياػػػتهميةراتوااقغقغػػػفي،وا ػػػلأوشػػػهلأتو…ويبرتػػػروا اػػػتهميةروتواتبرػػػةدفواليفغسػػػفيوضهمػػػ والػػػاهأواالفضػػػفيواالريتػػػنٌ
أاػبرةرواتبرػةدفواليفغسػفيوتقةرػةتوحػةدةوتوالآالػفيواللػنًة،وافػموحػنٌواصػ واػبرووالػاهأوذراتػهوتوعلأايػفيوالهميةلغيػةت،ومػػةدو

وبهػااوالػلأار،وواامزف و لأة ل وصةوميلأوت ػةملأوداروالػلأا روليػيذوأضػخولةيسػتهميويخواذلػكوعبرػلأوأفولػةفوالػاهأويقػوـ
لميهومةدوليرتفةعوضوةوألوىوضياوعلأايفيوا لفغفيوادلأيلأةوعبرلأوالهروطوااةدوالايوحػلأثوتواػبرووصػوؼوالػلأا روتوأاػواؽو

:واػػوؽوليػػلأف،واػػوؽوزيػػورخ،و؟أاػواؽوضيةيػػفيولبرػػ وأمشهػػةال ػوؼوالجيرغػػفي،واتتواجػػلأولةيبرػػةدفواليفغسػػفيوليػػةولػػ اراؽواتةلغػػفيو
واوؽوهولغولولغ.

 نناديق الاستثمار: -07
صػػيلأاؽوا اػػتهميةروهػػووأشػػرهوضػػةيموفوعومػػةءوضػػةلروذاوميػػوومحػػلأدوتمولػػهوضؤاسػػفيوضةلغػػفيوضت   ػػفيواذاتودرايػػفيوالػػرةوتو

دواضػخوهوتوجغههػةولياػتهميةروعق ػلأوايغػسوضػلألواتوالاػوالاةؿوإدارةوا اتهميةراتو عيكوأاوشولفيوااتهميةروضهمي واذلكو
تولاػػػة تومختةفػػػفيو قػػػقولةيسػػػةمشنٌوأاواتشػػػةرلنٌواغهػػػةومةئػػػلأاولافييػػػةواعػػػيخوضسػػػتويةتوضبرقولػػػفيوضػػػخواتػػػةللإوةومػػػخوطويػػػقو

،وحغػػيويبرتػػروا اػػتفةدةوضػػخوضفيايػػةوالتيويػػس،واضوامػػةةوضػػةيبروؼوعقةمػػلأةوالوجػػ وااػػويصواذلػػكوتوإدارةوضوجػػوداتوال ػػيلأاؽ
لغػػفيولمػػخوا مػػاوتيػػوعوالصػػوؿوالػػتيوتسػػتهميوواغهػػةوأضػػواؿوال ػػيلأاؽويمػػوفوأداةوااػػتهميةروضولرػػفي،وصػػيلأاؽواماػػتهميةروأداةوضة

امظػػػػةرسوصػػػػيلأاؽوا اػػػػتهميةرومػػػػةدةواتتػػػػةجوةوعػػػػةلاراؽواتةلغػػػػفيوعغبرػػػػةواشػػػػواء،وليػػػػةومظمػػػػخوعةتهمػػػػ وتمػػػػويخوصػػػػيةديقوااػػػػتهميةرو
 اػػتهميةروهػػموأحػػةوتهػػمءوالفوصػػفيوتػػخولػػلأيهاومقةريػػفيعةرسواتتػػةجوةوعةلبرقػػةر،والبرػػ وضػػخوألػػرواتفيايػػةوالػػتيو ققهػػةوصػػيةديقوا
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ضػػػلألواتوا ومظتةمػػػوفوالخػػػرةوالمةاغػػػفيولتشػػػيغةهةوعػػػعفويقوضػػػواوعتسػػػةغاوضػػػلألواتهاوتةػػػكو يومػػػفيوضػػػخوالخػػػراءوااماػػػنٌوالػػػايخو
و.يتولوفوإداراتهةوضقةع وميولفيوضبرغيفي

 وم اطره المطلب الثالث: محددات الاستثمار والعوامل المؤثرة فيو
البرواضػ والػتيوتسػةهاوتوتبرػلأي وضسػةردووتوضةومضغطوعهواهيػةواػيولفيومةػىيبرترواماتهميةرولينًدوضخوالبريةصووالتيوتتعثوواتعثوو

 حسػخوأاوالاػوءواهػااوضػػخولػيؿومحلأداتػهوإعػةافيوإلذوات ػةطووالػػتيومظمػخوأفوتبرػمضواتسػتهميوواتسػةهاوتوتػػلأنيواػواءول
وأرعةحه.

 اتخػةذوت الويررػفي تربرػي أا تشلس التي البرواض  أا اتهيغفي ااواافي ا اتهميةر علأاااس  لأيقوالاستثمار وافعالفرع الاول: د
 1 ت: اتتيهم  ا اتهميةر  وار
 أا عة اػتهميةر  ػوار اتخػةذومةػى اتسػتهميو م ػلأاـ االاةاػغفي الوئغسػغفي الػلأاااس ضخ يبرتر الاي الوعح  قغق ت الويررفي 

 .ميه امحلةـ
 ااةػم السػوؽ ت اػواء مةىواةبرته اللإةأ ت زيةدة هيةؾ أف اتستهميو تو س اخذا ااتي ، اللإةأ إشرةع ت الويررفي 

 .اتتفيايلأ لةلإةأ ا اتلةعفي عيوض املتةجغفي  لأراته تواغس إلذ عه يؤدي ذلك فاة الجيبي، أا
 إلذ عةتسػتهميو تػؤدي الػتي الػلأاااس أهػا ضػخ التميولػوجم التقػلأـ ضسػعلفي تبرػلأ  غػي التميولوجغػة، إدلػةؿ ت الويررػفي 

 .ووا اتهميةر  وار اتخةذ
و:2:واغيةويةموأهاوتةكواالأداتمحددات الاستثمارالفرع الاول: 

 . وام ت ةديوللإاتهميةر  ابرووالفةئلأةو ومي فيوممسغفيوطرقةولةيفهوـ
 . المفةيفيواالأيفيولوأسواتةؿ واملتةجغفيواالأيفيولوأسواتةؿواتستهميووأاوالبرةئلأومةىورأسواتةؿواتستهميو 
 .التقلأـوالبرةيمواالتميولوجم 
 .درجفيوات ةطوة 
 ااتيةخواماتهميةري.ضلأىوتواووا اتقواروام ت ةديواالسغةامو 
 الالكوضلأىوتواووالسوؽواتةلغفيوومواض وألوى:وضهم وتواووالومموامدلةريوااماتهميةري 

                                                                 
ضةجسػػتنً،واػػوعوالتمةغػػ وا  ت ػػةدي،و،وراػػةلفيو-حالااة الجزائاار -دور الجبايااة فااي تشااجيع الاسااتثمار ال ااا  ماان خاالال سياسااة التحفيااز،واشػةفوأحمػػلأو-1

 .89،وصو2005/2006جةضبرفيوادفيائو،و
 .121صوومرجع سابق،ضواقوملألةفومرلأوادرةروااينًي،وو-و2
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 :1اذويبرتيلأوا اتهميةرومةىومحلأداتوضيهةوضةيةم
ااقغقغػفيوتشػنًوإلذواػةفيواػةسوالػتيومظمػخوشػواؤهةوورةػغوالفةئػلأةوا  ػمواتتػعثووهػػادوالفةئػلأةووساعر الفائادة الحييياي: .1

،ولفوضبرػػلأؿوالفةئػػلأةوااقغقػػمومطتةػػعوالقغيػػفيو القػػوةوالشػػوائغفي وعةمعػػةافيوإلذوضرةػػغوالفوائػػلأوععاػػبرةروالسػػةسواالخػػلأضةت
ااقغقغػػفيو  ػػواضواتسػػتهميويخواذـوالمةفػػفيومػػخوضبرػػلأؿوالفةئػػلأةوام ػػمووقػػلأاروالتيػػنًوتوالاػػبرةروأاووبرػػلأؿوالتضػػ ا،و

لةيػػػةوزادتولةفػػػفيوعويػػػ وضػػػةوزادواػػػبرووالفةئػػػلأةوااقغقػػػموووتبرتيػػػلأومةػػػىواػػػبرووالفةئػػػلأةوااقغقػػػموالػػػغ وا  ػػػم،وامػػػ 
 ا اتهميةر،واعةلتةلرولةيةوامزف وضستوىوا اتهميةرواتلإةوب.

اعةلتػةلرويفػػمضوألػهوية ػػصوور،واا اػماضوالضػينيوهيػػةوأفواػبرووالفةئػػلأةوااقغقػمومظهمػػ وتمةفػفيوالفوصػػفيوالرلأيةػفيولياػػتهمية
ووولةافيوالتعثنًاتومةىوا اتهميةروضخوجةلأوالتمةلغع.

توات ػػةلسواوإفورااجواترغبرػػةتومضفػػفيورجػػةؿوا ميػػةؿومةػػىوزيػػةدةوااػػتهميةراتهوالتغياار فااي المبيعااات )الاياارادات(: .2
اللإة ػػػفيوا لتةجغػػػفيويػػػؤديوإلذومػػػلأـولفةيػػػفيوواالتلهغػػػفياتوالوأ ةلغػػػفي،وامػػػلأاثوزيػػػةدةوضةيواػػػفيواضسػػػتيوةوتواترغبرػػػةت

توضشػةريسوجلأيػلأةوأاوتوتواػغسواتشػةريسوالقةئيػفي،وايسػموالػمالاوتورأسووالقةئيفي،ومدةيلأاسواتيتلنٌوإلذوا اتهميةر
،والمخوضسوا لتهةءوضخوعيػةءواتشػةريسوا اػتهميةريفيواليزضػفيواتةؿو وا اتهميةر وطةتةوااتيوتوامةوالوااجوا  ت ةدي

 ا لتةجغفيوإلذواتستوىواتيئاوتتو عوا اتهميةراتوادلأيلأة.لواسوحلاواللإة فيو
يمتػأومةغػهوأفويعلػاهةوعبرػنٌوا مترػةرو رػ ويرػنًوضؤلػلأةوإفواتستهميوويواجهوظوااػةوضسػتقرةغفيووتوقعات المسنثمرين: .3

مةػػػػىواػػػػتموفوضواتغػػػػفيواضشػػػػلبرفيواخلػػػػهواػػػػغقر والتيفغػػػػا،واػػػػخذاوإمتقػػػػلأوأفوالةػػػػواؼوا  ت ػػػػةديفيواتسػػػػتقرةغفيو تو ػػػػس و
واالبرمػػػػ وصػػػػمغح،واتةهػػػػوواللأرااػػػػةتومػػػػلأـوااػػػػتقواروتو برػػػػةتورجػػػػةؿوالميػػػػةؿواتعثنًهػػػػةوعبرواضػػػػ الآفووتهميةرا اػػػػ

مةىوالةواؼوا  ت ةديفيواالسغةاغفيوااةلغػفيوا/أاوالسػةئلأةوتوااغةاغفيولهمنًةو،واقلأويرنيواتستهميووتو برةتهوا ت ةديفيو
 الفماتوالسةعقفيوالقويرفي.

 العوامل المؤثرة ثل  الإستثمار: الفرع الثاني: 
تةػكوللأالةغػفي،واهيػةو عػلأوضػخو ةغػ واػفيواماػتهميةروالخةرجغػفيوااحىويتمققواماتهميةرو علأوضخودرااػفيوالبرواضػ وااغلإػفيوتوعغ

و:2البرواض وبهلأؼواافةظومةىو غيفيوالضواؿواتستهميوةوازيةدتهة،وامظمخوإمصةزوهادوالبرواض ووةيةم

                                                                 
 56-55،وصوصو2015،ودارواائ ولةيشوواالتوزيس،واللإربرفيوالخةضسفي،وميةف،ووا ردف،ومدخل ال  الاقتصاد الكليطةلأوموض،وو-و1
 31-26،وصوصو2009داروالغةزاريوالبرةيغفيولةيشوواالتوزيس،وميةف،والردف،ووالإستثمار والتحليل الإستثماري،دريلأولةض وآؿوشرغأ،ووو-و2
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يةبرػػأواماػػتقواروالسغةاػػموداراولرػػنًؿواضػػؤثواومةػػىواماػػتهميةراتوااتسػػتهميويخودالػػ والرةػػلأوالإسااتيرار السياسااي:  .1
اتبرػػني،وايبرتيػػلأواماػػتقواروالسغةاػػمومةػػىودرجػػفيوات ػػةطووالسغةاػػغفيوالػػتيوتختةػػعوضػػخودالػػفيوالذوألػػوى،وامظمػػخو غػػةسو

فيواشػػػػم وااموضػػػػفيوهػػػػادوات تلإػػػػووضػػػػخولػػػػيؿودرااػػػػفيوالتيػػػػنًاتوام ت ػػػػةديفيوتوهػػػػااوالرةػػػػلأواطويقػػػػفيوتػػػػلأااؿوالسػػػػةلإ
اإاػػتقوارهةواامحتلةجػػةتواتسػػتيوةواامعػػواعةتوااليفيامػػةتواضسػػتوىوالبري ػػفيوضػػسوالػػلأاؿوا ػػةارةواالبرػػةلدوالخػػةرجمو
اال ػػػوامةتواميلأيولوجغػػػفيواالبري ػػػويفيوااللأالغػػػفيوااػػػوءوتوزيػػػسوالسػػػةلإفيواالػػػلأل واضػػػخوحغػػػيوإحتيػػػة توااػػػػوبوأاو

ام ةغيغػػفيواالهةغػػفيوامي ػػفيوالرةػػلأواتبرػػنيوعػػالك،وامةػػىووالطيػػةعوايقػػسوعػػيخوهػػااوالبري ػػوومةضػػ وضهػػاوهػػووااػػواب
طرغبرػفيواليةػةـوالسغةاػمواجمةمػةتوالضػيطوااتبرةرعػفيواطرغبرػفيوااموضػفيوضػخوحغػيواتستهميووأفويعلػاوعيةػوواممترػةرو

المفةءةواالقروؿ،وإعةافيوالذوالبرواضػ واللأالغػفيواالبرواضػ واتتبرةقػفيووػلأىوالتلػةل والسػمةنيواالهمقػةتواامجتيػةمم،وأيو
رجػػػفيواملقسػػػةضةتواللأييغػػػفيوااللإةئفغػػػفيواالبري ػػػويفيوااتػػػفياجواليفسػػػمواذلػػػكولتػػػعثنًواماػػػتقواروالسغةاػػػمومةػػػىواملتػػػةجود

احلػػػػاواللإةػػػػأواالبرػػػػوضوالةفػػػػفيوضسػػػػتةفيضةتواملتػػػػةجواإاػػػػتيواريفيوالتبرػػػػةضيتواإاػػػػتقوارهةوااافػػػػةظومةػػػػىوإاػػػػتقوارو
لقػػوالنٌوااللةيػػفيواتػػؤثوةومةػػىوإلذوإاػػتقوارواالاػػواؽواللأالةغػػفيواالخةرجغػػفي،وليػػةوأفوإاػػتقوارواليةػػةـوالسغةاػػمويػػؤديو

اماػػػتهميةرومدػػػةويشػػػلسومةػػػىوإاػػػتقوارواماػػػتهميةراتواتواػػػغبرهةواتيومهػػػة،واتةبرػػػأوإديولوجغػػػفيوااموضػػػفيوداراولرػػػنًاوتو
إاػػتقوارواماػػتهميةراتوضػػخولػػيؿوالتشػػويبرةتواافػػفيةوللإاػػتهميةروادرجػػفيواملفتػػةحوام ت ػػةديوا قغػػقوإاػػتقوارو غيػػفيو

 البريةفي.
امظمخودراافيواماتقواروام ت ةديوضخوليؿواتؤشواتوام ت ةديفيوالمةغػفيواتتمققػفيوتوورار الإقتصادي:الإستي .2

والػلأالةمواالتػػوازفوالخػةرجم أيوإاػتقواروالسغةاػةتواتةلغػػفيوااليقلأيػفيولةلأالػفيواضػلألذوإمتيػػةدوواليػةتجوامجمػةلرواالتػوازـ
اإاػماتغلغةتوااموضػةتوبهػااوالشػعفواداروديواغةاةتوإ ت ةديفيوتلألةغفيوأاوإمتيػةدواغةاػفيواملفتػةحوام ت ػة

القلإػػػةعواامػػػوضمواالخػػػةص،واطرغبرػػػفيوامتفة ػػػةتواللأالغػػػفيوام ت ػػػةديفيواالبري ػػػةتوام ت ػػػةديفيوضػػػسوالػػػلأاؿوات تةفػػػفيو
اشواطوالترةدؿوالتلةري،واطوؽوالتبرةض وضسوأابرةروالفةئلأةواأاػبرةروال ػوؼولةبريةػفيوا ويػووالتبرةضػ وبهيػة،وااعػسو

الذوال ػةدرات،وتغفيافوالتلةريوالسرفيواتلأيولغفيوالذواليةتجوااةػموامجمػةلروالسػرفيوللأضػفيوالػلأيخوضغفيافواتلأاومةتواا
 رلإةلفيواالتض اواحلاوالسوؽوادرجفيواملمشةؼوام ت ةديولةرةلأ.لاضبرلأ توا

غػػفيولأرجػػفيوات ػػةطووام ت ػػةديفيوالػػتيويتبرػػوضولهػػةواماػػتهميةرواضػػلأىولػػوفوهػػادوات ػػةطوودالةيقػػةسواماػػتقواروام ت ػػةديوع
فيوااليقلأيػػػفيولةلأالػػػفيواضتةلػػػفيوتبرتيػػػلأومةػػػىومواضػػػ وإ ت ػػػةديفيومحةغػػػفيوضهمػػػ ودرجػػػفيوالييػػػوواضبرػػػلأ توالتضػػػ اواالسغةاػػػةتواتةلغػػػ

ىو ػواراتواماػتهميةروااتسػتهميويخ،واتةلغفيواحلاواماتهميةراتواتيولػفيومحةغػةولػ وهػادوالبريةصػووااتؤشػواتوتػؤثوومةػوالاواؽ
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 ت ػةديواطرغبرػفيوالبري ػةتوام ت ػةديفيوضػسوالػلأاؿواللػوىوااملضػيةـوالذوأاولوفوات ةطوولةرجغػفيولتغلػفيواملمشػةؼوام
وضيةيةتودالغفيوأاوإ ةغيغفيواشواطوالترةدؿواتةلرواالتلةريوعغيهة.

 معدل أسعار الفائدة: .3
يػػػػؤثووضبرػػػػلأؿواػػػػبرووالفةئػػػػلأةومةػػػػىواليشػػػػةطوام ت ػػػػةديوع ػػػػورةومةضػػػػفيوامةػػػػىواماػػػػتهميةروع ػػػػورةولةصػػػػفيوضػػػػخوحغػػػػيولةفػػػػفيو

موائػػلأهة،واأفوضبرػػلأؿوالفةئػػلأةوهػػوواػػبروورأسواتػػةؿوأاوالتيويػػ واهػػوو ػػخوتعجغػػ واماػػتهيؾوأيوالتبرػػوي واماػػتهميةراتوأاو
ضقػلأاروالبرػوضوااللإةػأوومخواماتهيؾوعشم وأضواؿوإعةاغفيوتلأاسوتواتستقر واتتعثووأاػبرةروالفةئػلأةوبجيةػفيوميةصػووأمشهػة

اماػػػتهميةروالةفػػفيوالتيويػػ وادرجػػفيواتيةاسػػفيواطرغبرػػػفيول ضػػواؿوالػػتيوتػػوترطوعةتغػػ وااػػػلأيوللإاػػتهيؾوادرجػػفيوات ػػةطوواضػػلأةو
أاواللأالغفيوأثوولرنًومةػىوحولػفيواماػتهميةراتواللأالةػفيووتقةرةتوأابرةروالفةئلأةلالسغةافيواليقلأيفيواتلإرقفيوبهااوالشعف،وليةوأفو

ؤثوومةػػػىوحلػػػاوايػػػالخةرجػػػفيوضػػػخواللأالػػػفي،واخرتفػػػةعوضبرػػػلأ توالفةئػػػلأةوالبرةتغػػػفيويػػػؤديوالذوإلتقػػػةؿوالضػػػواؿوااةغػػػفيوالذوالخػػػةرجو
ايرػنٌوليػةواماتهميةراتوااةغفي،واتؤثووأابرةروالفةئلأةومةىوأابرةروالبريةفيومةىو غيفيوالاراؽواتةلغفيواتتلأاالفيوتوأاوا هةواتةلغػفيو

البري فيوعػنٌواماػتهميةروااػبرووالفةئػلأةوامةيػةوإرتفػسواػبرووالفةئػلأةوإمزفػ واملفػةؽواماػتهميةريوتو 01-01 ور اوالشم 
واللوى.حةلفيوثرةتوالبرواض و
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،واللإربرػفيوالالذ،ودارواائػ ولةيشػوواالتوزيػس،وميػةفو الردف ،وميدماة فاي التحليال الاقتصاادي الكلايلاغلأومةموحسنٌ،ومفةؼومرلأوادرةرواػبرغلأو،ووالمصدر:
و.193،وصو2004
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

ول ولقلإفيوضخواتيمنىوعهم وضستوىوضبرنٌوضخوأابرةروالخ ا،واضستوىوا اتهميةراتوالايويتيةشىوضسوهادوالابرةر.
إذولةيػػػةوزادوحلػػػاوا اػػػتهميةرو،ولػػػاوا اػػػتهميةروااػػػبرووالخ ػػػاواتتو ػػػسالبري ػػػفيوالبرمسػػػغفيوعػػػنٌوحواضػػػخوهػػػااوالشػػػم وتةهػػػو

 امزف وابرووالخ اواتتو سواوالبرم وال مغح.
 ووالدخل اليومي: .4

يؤثووالػلأل والقػوضموتوعةػلأوضػةوعلأرجػفيولرػنًةومةػىوا اػتهميةراتواأهػاوالبريةصػوواتػؤثوةوهػموحلػاوالػلأل واتتػةحواضبرػلأ تو
اتوزيسواللأل والقوضمواالبرمةسوذلكومةىوضتواطواللأل والفودي،وحغيولةيةولػروحلػاوالػلأل وأدىوالييووتواللأل و

لإدلػةروايػػؤديوذلػػكوإلذولةػػقوااػػتهميةراتوذاتوإلذوإرتفػةعواتغػػ وااػػلأيوللإدلػػةروايػؤديوذلػػكوإلذوإرتفػػةعواتغػػ وااػػلأيول
افيوإلذوزيػػةدةواللإةػػأوالمةػػمولةيلتيػػسواعػػةطة ػػةتوالتةجغػػفيواااػػبرفيوالةيػػةوزادومسوالػػلأل والقػػوضمويبرػػنيوارتفػػةعوحلػػاواضوالػػفيو

 ا دلةراتواهااويشلسومةىوالقغةـوعتيفغاوا اتهميةراتومدةويبرم ومي فيوطوديفيوعنٌوا اتهميةروااللأل والقوضم.
 :معدلات الت  م .5
اػػػبرةروالفػػػػمةوطويةػػػفيوضػػػػخوالػػػفيضخواوبرػػػػلأؿويرػػػنًوطرغبرػػػػمواإفوإرتفػػػةعوضبرػػػػلأؿوهػػػووا رتفػػػػةعواتسػػػتيووتوضسػػػػتوىوالالتضػػػ اوو

ايػػؤديوإلذومػػلأـوضبرواػػفيووالميػػةؿاػػتقواروتو لإػػةعواػػتهميةروللػػهومطةػػقوجػػووضػػخومػػلأـوامالتضػػ اويػػؤثووتػػعثنًاواػػةرغةومةػػىوام
رتفػةعوسودرجػفيوات ػةطووللػهويػؤديوإلذوام ت ةدوتواتستقر وأاوالضػواؿواتسػتهميوةوايواػالتيويموفومةغهةوامواتستهميووااةلفي

ئغفيولةيقػػودوايػػؤثوومةػػىو لأيػػلأوالقغيػػفيوااقغقغػػفيولةػػلألوؿواوالرعػػةحوايهمػػوومةػػىوالقغيػػفيوالبرػػةـوتوالاػػبرةروإمزفػػةضوالقػػوةوالشػػوا
ااقغقغػػفيولػػوأسواتػػةؿواتسػػتهميوومدػػةويػػؤديوإلذوإمزفػػةضوالويررػػفيوتوا اػػتهميةروتوعةػػلأويبرػػةنيوضػػخوارتفػػةعوضسػػتيووتوضبرػػلأ تو

 التض ا.
 ووتوفر البن  التحتية والانفتاح الاقتصادي: .6

إفوتواووالرنىوالتمتغفيوالضواريفيول لشلإفيوا اتهميةريفيوالةصفيواملتةجغفيوضيهةويبرلأوضخوأهاوالبريةصػوواتػؤثوةومةػىوا اػتهميةر،و
ااتق ودوعةلرنىوالتمتغفيواللإوؽوااتواصيتواا ت ػة ت،واا لملػك،واتػوال ،والمهوعػةء،واتػةء،ولةػةـوضػةلرواض ػوتوضتلإػورو

الخ،ولػػػالكوتةبرػػػأوضةػػػةهووالبروتػػػفيو….واموضػػػفيوا لممالغػػػفيواالتلػػػةرةوا لممالغػػػفياتلإرغقػػػةتواولػػػعءاشػػػةض واػػػوؽوضػػػةلروو
 .ضيهةوالجيرغفياا لفتةحوا  ت ةديوداراوهةضةوتوزيةدةوضبرلأ توا اتهميةروالةصفيو

و:1اهيةؾومواض وألوىوتسةهاوتوالتعثنًومةىواماتهميةروضيهة

                                                                 
،واللإربرػػفيوالالذ،وداروالفمػػووادػػةضبرم،والمفاااىيم الاقتصااادية المحوريااة والمسااتيرة دراسااة منهجيااة فااي النظريااة الاقتصااادية الكليااةمحػػأولةػػفيوتواغػػق،وو-و1

 .122-121ا اميلأريفي،وض و،وصوصو
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 :ووتعثنًاولرنًاومةىوالرعةحوااققفيوعوااػلإفيواتشػوامةتوحغيومظمخولسغةافيوعويرغفيوضبرغيفيوأفوتؤثوالسياسة ال ريبية
يةراتوأاواتبرةضةػفيوالضػويرغفيوإلذوتشػلغسواماػػتهموضػػخوتقةرػةتوتوحلػاواماػتهميةراتواقػلأوتػػؤديواضػةوييػتجومػخوذلػك

اوزيػػػػةدةوتمةفػػػػفيورأسواتػػػػةؿ،واةممفػػػػةءاتوتمػػػػوفوضيئيػػػػفيولبرمسػػػػمومةغػػػػهواذلػػػػكوضػػػػخولػػػػيؿوتخفػػػػغ وأإلذوالتػػػػعثنًوا
إلذوتقةغػػػ وااػػػواافيومةػػػىوا اػػػتهميةر،وأضػػػةولياػػػتهميةراتوتوحػػػنٌوتػػػؤديوزيػػػةدةوالمرػػػةءوالضػػػويرغفيومةػػػىواتشػػػوامةتو

الضػػوائأوالػػتيوتفػػوضومةػػىودلػػوؿوالاػػوادواعحػػةوتػػؤثووعماجػػسواللإةػػأوا اػػتهيلمواضػػخوهوالتػػعثنًومةػػىواميػػواداتو
 ا اتهميةريفي.وشوامةتالسيويفيولةي

 :إفوالقغػػةـوعػػلأماوال ػػيةمةتوأاواللشػػلإفيوضػػخو رػػ واللأالػػفيومظمػػخوأفومصبرػػ وا اػػتهميةراتوتوهػػااووالسياسااة الماليااة
توهااواليشةط،وامةىوليؼوذلػكواقػلأوتمػوفوضهمػ ووا ةؿوألهموور غفي،واضخوهويسةهاوتوزيةدةوحلاوا اتهميةر

 ر.هادوالسغةاةتووهمةعفيواغةاةتوطةردةوللإاتهمية
 :حغػػػيويسػػةهاوتوتخفػػػغ والتمةفػػفيواملتةجغػػػفيواضػػػخوهواعلػػهويسػػػهاوتوزيػػةدةواملتػػػةجوار غتػػػهووالتياادم التكنولاااوجي

الضػػووالػػايويػػيبرم وتوزيػػةدةوااػػةافيوا اػػتهميةريوميػػلأواتسػػتهميويخ،واهػػووضػػةويػػلأاسوإلذوالسػػبرمومرػػووالآ تواالأيهمػػفيو
 أرعةحوأمةىوايفييلأواللإةأومةىوا اتهميةر.اضسةيوةوالتقلأـوالتميولوجمولتمقغقوومحيلهةومح والقلأمظفي

 :تتو ػػعو ػػواراتواتسػتهميويخومةػػىوضػػةويتو برولػػهوضػػخوأرعػػةح،واالػػتيوتبرتيػػلأومةػػىوالةػػواؼوااةلغػػفيوااتسػػتقرةغفيووالتوقعااات
اااةلػػفيوالسغةاػػغفي،واةقػػلأوأظهػػوتواللأرااػػةتوالتلإرغقغػػفيوأفوالتو برػػةتوعةليسػػرفيولةيسػػتقر وتةبرػػأوداراولرػػنًاوتو لأيػػلأو

تفةئةػػػفيوبخ ػػػوصواللإةػػػأومةػػػىوضيتلةتػػػهو،وايػػػهميواجػػػلأوأفواتشػػػواعوالػػػايومضػػػتفظوعتو برػػػةتوضا اػػػتهميةرولةيشػػػواع
 ضستقريواوؼويموفوألهمووريررفيوتوا اتهميةروعةتقةرلفيوعةتشواعوالايومضتفظوعتو برةتوضتشةئيفي.

 :والػلأاؿووالضواؿضخوأج وتشلغسوا اتهميةروازيةدةوتلأاقورؤاسوووالحوافز اغةاػةتوضبرغيػفيووعخترػةعضخوالخػةرجوتقػوـ
 ةت:السغةاوبهلأؼوتشلغسوا اتهميةرواضخوأهاوهاد

 الخةصفيوعخ ةضفيواتشوامةتوادلأيلأةوامداريفيالقضةءومةىواتبرو ةتو -

 تقلأنًودرااةتوادلأاىولةيشةريسوا  ت ةديفيولةيستهميويخوعتمةففيوأ  . -
 :اغػفيدادواملفػةؽووعةممصػةبحغيوتؤثووهػادوالفييػةدةومةػىوتو برػةتواتشػوامةتوعةليسػرفيولياػتهميةرووالزيادة السكانية

وعةلفييةدةوالسمةلغفيواضخوهوزيةدةوا رعةح.  ا اتهميةريواتتو سوزيةدةوتواللإةأوا اتهيلمواتلأموـ
و
و
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

   لاستثمار:م اطر االفرع الثالث: 
تتيهمػػػ ومخػػػةطووا اػػػتهميةروعمػػػ وعسػػػةطفيوتومػػػلأـوالتعلػػػلأوضػػػخو قػػػقوالبرةئػػػلأواتتو ػػػسوضػػػخواراءوا اػػػتهميةروعػػػ و ػػػلأوعتػػػلأوتةػػػكو

وشي واتةؿواتستهميوو رأسواتةؿ وعةمعةافيوإلذوالبرةئلأواتتو س.لتوات ةطوة
اتةولةفولم ولوعوضخوألواعواماتهميةرومةئلأواخلهوايضػةولمػ ولػوعوضػخوألػواعواماػتهميةرومخػةطوةوالمػخوهػادو ػلأوتمػوفولرػنًةو

وضوتفبرفيوا لأوتموفو ةغةفيوضتلألغفي.
و:1تقساوات ةطووإلذو سينٌ

 الم اطر النظامية: . أ
هػادوالبرواضػ والخ،واضهمػ و…وهموات ةطووالتيوتتبرةقوعةليةةـوالبرةـوتوالاواؽواحولتهةوامواضػ وطرغبرغػفيوامواضػ واغةاػغفي

وجمغسولاة توا لإةمةتواماتهميةر.و وتوترطوعيوعوضبرنٌوضخوا اتهميةرواامسةوميلأضةوتقسوميلأهةوت غأ
 م اطر رير نظامية: . ب

اليةةضغفيوضهمػ والتيػنًاتوتوأاػبرةروالفةئػلأةواتػلأهوروالبريةغػةتواملتةجغػفي،واضهمػ واهموات ةطووالتيوترقموعبرلأوطوحوات ةطوو
ات ةطوةوميلأضةوتقسو لأوت غأولاػةؿوضبرػنٌوضػخواماػتهميةروا وت ػغأولاػةؿوآلػوواميوضػةومظمػخوافولبرػلأدوضػخووهاد

ومخةطوواماتهميةروليةويةم:
 :يفشػػ وولأةوإلذولاػػةؿوميػػ وضبرػػنٌ،و ػػلأاهػػموات ػػةطوةوالػػتيو ػػلأوتيػػتجومػػخوا اػػتهميةروتوأدااتومةئػػوم اااطرة العماال

 هااوالبري واعةلتةلرو وتتمققوأهلأاؼواماتهميةر.
 :البرمسػػموتوأاػػبرةروأدااتواماػػتهميةرواتتبرةضػػ وبهػػةوأاوواهػػموات ػػةطوةوالػػتيو ػػلأوتيػػتجومػػخوالتيغػػنًوم اااطرة السااوم

 الضيةلةتوالبرةئلأةولهةولتغلفيوتقةأوأاعةعوالسوؽ.
 :تجومخواماتهميةروتوأابرةرواةئلأةوضي فضػفيوإذاوضػةوأرتفبرػكوالفةئػلأةوعبرػلأواهموات ةطوةوالتيو لأوتيوم اطرة السعر

 ذلك،وأاوات ةطوةوالتيوتيتجومخولسةرةوالفةئلأةواتوتفبرفيوإذاوضةومواماتهميةرولجةؿو  نًة.
 :اهػػموات ػػةطوةوالػػتيوتيػػتجومػػخوامرتفػػةعوتواتسػػتوىوالبرػػةـول اػػبرةروالػػايويػػؤديووم اااطرة اليااوة الشاارائية للنيااود

 علأاردوإلذواممزفةضوتو غيفيواليقودوضبرراوميهةوعةلقوةوالشوائغفي.
 :تقمعػفيوليةيػةتواماػتهميةروأاوحػىواهموات ةطوةواليةجمفيومخوملأـوالقلأرةومةىوالأادوالضػواؿواوالم اطرة المالية

 وي واماتهميةراتوإلذواغولفيولقلأيفيوععابرةروضبرقولفي.مخوملأـوالقلأرةومةىو 
                                                                 

 ،وصو2010الرلأايفيوادارواتستقر ولةيشوواالتوزيس،وميةفوالردف،و ،ودار، أساسيات الإستثمارطةهووحودافو-و1
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 اهػػموات ػػةطوةوالػػتيوتػػيلاومػػخوالتيػػنًاتوالبرمسػػغفيوتواللةيػػفيوامجتيةمغػػفيووة أو التنظيميااة:الم اااطرة الإجتماثياا
 وتػيلاومػخواالتبرةغيةتواالقوالنٌوالػتيويمػوفوضػخوشػعحةوالتػعثنًومةػىولاػة تواماػتهميةرواأاػبرةرواأدااتواماػتهميةر

ومةىواملتةجاخوالتشوو والخ .…يبرةتواتتبرةقفيوتوالتعضغاواات ةدرةوأاوراسوضبرلأ توالضوائأواالواوـ
 :اتيشػػعومػػخواجػػودوضولػػفيوضفتػػوحوعػػةلبرييتوالجيرغػػفيواميػػلأواجػػودوميةغػػفيوإ ػػواضولةبريػػيءووم اااطر أسااعار الصاارف

 1عةلخةرج.
 :2متمثلة فيللاستثمار أخر  ىناك م اطر كما أن 
 :تتولػػلأوتةػػكوات ػػةطووضػخوح ػػوؿواليػػورواوادهةلػػفيوتوال ػػغيفيوالتبرة لأيػػفيولفسػػهة،وارػػ وتمػػوفووم اااطر ناايغ العيااود

 املتفياضةتوضتمةاافي.
 :اهموضةومضلأثوضخولة وتوالهمقفيوااقلأافوالضةلفيوالتيو علأوضيهةوتواتشةرلةت.والم اطر الأخلاقية 
 :الرعػةحوامسوهػةواإاػتقوارهةوتواتسػتقر ،واهمومخةطوولوعوالبري ،وأاو لأرةوامدارةومةػىو قغػقووالم اطر التشغيلية

 ضهم وإضمةلغفيوالسمأواامامدادوأاوامطفةءوالتلأرمصموللإاتهميةرات.
اتسػػتمغ وومخػػةطووا اػػتهميةرو ومظمػػخوتقةغةهػػةوالذوال ػػفو،واػػخذاوحػػلأثوإلميػػةشوإ ت ػػةديوحػػةدواقػػلأوي ػػرحوضػػخووإفوووو

امتفػػةؽوضػسواللأالػػفيوأاوصػػةحأوالبريػ ،ووبرػػنىوإذاوإمزفػػ والػػلأل واملتػفياـوعػػلأاسواتبرةشػػةتواتتفػقومةغهػػة،واػػواءولػةفوهػػااو
القوضمواخلهو ومظمخوااةاةفيومةىوضستوىوضبرغشفيوأصمةبواتبرةشةتوإ وضخوليؿوإملإةئهاوشومضفيوألػروضػخوالػلأل ،و

و3اهووأضوو لأويموفويرنًومدمخوممترةراتواغةاغفيواإ ت ةديفي.
و
و
و
و
و

                                                                 
،اللإربرفيوالالذ،ودارواليفةئ ولةيشوواالوزيػس،وميػةف،وا ردف،و مانات الإستثمار في الفيو الإسلامي وتطبيياتها المعانرةميووض لإفموجروإ ةمغ ،وو-و1

 .وو19،وصو2010
،وصو2011ض ػو،و–،وداروادةضبرػفيوادلأيػلأة،وا اػميلأريفيوالتنمية المساتديمة فاي اال تحاديات الواقاع مان منظاور دسالاميمرلأوالبرفييفيو ةااومحػةرب،وو-و2
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 الاستثمارسياسات مفاىيم أساسية حول :  الثالثالمبحث 
زيػػػةدةوولػػػيؿتبرػػروالسغةاػػػفيواماػػػتهميةريفيومػػػخوالاػػػةلغأواامجػػػواءاتوالػػػتيوتتربرهػػػةواللأالػػفيوضػػػخوأجػػػ وتلإػػػويوواماػػػتهميةروضػػػخو

ضػخودالػفيوإلذوألػوىوحسػأواإلتةفػكوهػادوالاػةلغأوالقػلأوإزدادتوأمشغػفيواللإة فيواملتةجغفيواعةلتػةلروراػسوضبرػلأ توالييػو،و
التيوتتيةشىواالوعبرغفيوام ت ةديفيوتوامةوزضيغفيوضبرغيفي،وااغيػةويةػموايف ػ وتوراتوالقوالنٌواالتشويبرةتواتتبرةقفيوعةماتهمية

واتفةهغاواتوترلإفيوعةلسغةاةتواماتهميةروضخوليؿوأمشغتهةواأهلأااهةوإعةافيوإلذوألوامهةوليةويةم:
 المطلب الأول: تعريف سياسة الإستثمار

واغةاػةتواماػتهميةرومةػىوأحػةو وتخػوجومػخولوحػة ''ولايومػفيوضػخوالقوامػلأواالاػةلغأواامجػواءاتواالتػلأاعنًووييلإويوضفهوـ
وبهةواللأالفيو ااموضفي وتوأيولاتيسولتمقغقولايومػفيوضػخوالهػلأاؼو ام ت ػةديفيواتوإطػةرو قغػقوألػرو ػلأرومدمػخوالتيوتقوـ

ال ػػػػةلغاوضػػػػخوالفييػػػػةدةوتواللإة ػػػػفيواملتةجغػػػػفيوتوام ت ػػػػةدوالقػػػػوضم،وضػػػػسوتوزيػػػػسواماػػػػتهميةراتومةػػػػىوالقلإةمػػػػةتوااللشػػػػلإفيواو
وو1مدمخوليؿوامةوزضيغفيوضبرغيفي''ضبرلأؿومسووام ت ةديفي،وعةلشم والايومضققوأمةىو

ععحػػةومرػػةرةومػػخولايومػػفيوضػػخوالقوامػػلأوااترػػةدئوالبرةضػػفيواالتوجهػػةتواتولفييػػفيوالػػتيو مػػاو''تبرػػوؼواغةاػػةتوا اػػتهميةروليػػةو
اتوزيػػػسوا اػػػتهميةروالقلإػػػةممواام ةغيػػػمووالبريةغػػػفيوا اػػػتهميةريفيوتوا  ت ػػػةدوالقػػػوضموضػػػخوحغػػػيوحلػػػاوأالويػػػةتوا اػػػتهميةر

و.2اجيسغفيوا اتهميةرواضةمغتهواإاماتغلغتهواملتةجغفيوامسلإهواض ةدروعويةهوليؿوامةوزضيغفيوضبرغيفي
تقويػػفيوحػػواافيواماػػتهميةرواالػػربر ويػػوىواغةاػػةتواماػػتهميةروعػػةتبرنىوالضػػغقوأحػػةوتيلإػػويومةػػىوالسغةاػػةتوالػػتيوتهػػلأؼوالذو

راتواماػػتهميةريفي،واذلػػكويتضػػيخوضػػيحواممفػػةءاتوالضػػويرغفيواامضتغػػةزاتواإلشػػةءواتيػػةطقوااػػوةواإزالػػفيواتبرو ػػةتوأضػػةـوالقػػوا
و.3لتشلغسواماتهميةر،واهااولةطوااعحوعنٌواغةاةتواماتهميةرواحواافيواماتهميةر

 مػػػاوامظمػػػخوتبرويػػػعواغةاػػػفيوا اػػػتهميةروتواتؤاسػػػفيوععحػػػةو"ولايػػػوعوضػػػخوالقوامػػػلأواالاػػػةلغأواامجػػػواءاتواالتػػػلأاعنًوالػػػتيو
اتوجهو واراتوا اتهميةرومةىوضستوىواتشواعولتمقغقوألرو لأرومدمخوضخوالفييةدةوتواللإة فيوا لتةجغػفيواالػتيوتبرةػاوموائػلأو

و4أاوأرعةحهوع وا ققوأهلأااهواللوىوأيولةلكوالهلأاؼوعع  وتمةففيومدميفيوليؿوامةوزضيغفيوضبرغيفي"
                                                                 

في،والقةهوة،وض و،و،واللإربرفيوالالذ،ولايومفيواليغ والبروعغالسياسات الإقتصادية ثل  المستو  الإقتصاد اليومي )تحليل كلي(مرلأواتلإةأومرلأواايغلأ،وو-و1
 .180،وصو2003

دراسااة ميارنااة : الجزائاار، مصاار والسااعودية  –أثاار سياسااات الاسااتثمار فااي جااذب الاسااتثمار الأجنبااي المباشاار فااي الاادول العربيااة جواضػػسولرغرػػفي،وو-2
وا  ت ةديفي،وتخ صواليقودوالريوؾواالاواؽواتةلغفي،وجةضبرفيومحيلأولغضووعرسموة،وو1000-1021  .35،وصو2014/2015،وأطواحفيودلتورادوتوالبرةوـ

 05،وصومرجع سابقمةموللإفم،وو-و3
 -اساة حالاة  المجماع الصاناثيالتوفيق بين السياسة الاستثمارية والسياسة التمويلياة فاي المؤسساة الإقتصاادية لتعظايم ربحيتهاا در عوميـوللإغففي،وو-و4

والتسغنًوتخ صوضةلغفيواتؤاسفي،وجةضبرفيوأمحيلأوعو وةوعوضوداس،و-نيدال  04،وصو2009/2010،وراةلفيوضةجستنًوتومةوـ
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

مةػىواتتيػػنًاتوأاةاػغفيواهػػموالبرةئػلأواات ػػةطوةواالقػواروا اػػتهميةريفي،واضيػهولسػػتيتجوأفوالسغةاػفيوا اػػتهميةريفيويملػفيوضفهوضهػػةو
حغػػيوأفوهػػلأؼوالسغةاػػفيوا اػػتهميةريفيوهػػووالوصػػوؿوالذوالقػػواروا اػػتهميةريوالضهمػػ وحغػػيويسػػتيلأوهػػااواللػػنًومةػػىوضقػػلأارو

ئػػلأواات ػػةطوةواذلػػكوالبرةئػػلأوااقػػقوادرجػػفيوات ػػةطوةواتوترلإػػفيوعػػه،ولػػالكوتبرتيػػلأوالسغةاػػفيوا اػػتهميةريفيوالذو غػػةسولػػ وضػػخوالبرة
و.عة متيةدومةىوأدااتهة

و:1اييحظوضخوتبرويعواغةاةتواماتهميةروالآن
وبهػػةوااموضػػةت،واعةلتػػةلرواػػيوعػػلأوضػػخوأفوتتسػػاوعةلوعػػوحو .1 أحػػةولايومػػفيوضػػخوالتػػلأاعنًواالقوامػػلأواامجػػواءاتوالػػتيوتقػػوـ

 ااماتقوار.
ضػػخواتبرػػةينًولتقغػػغاواماػػتهميةروضػػخواجهػػفيوأفوأهػػلأاؼواغةاػػةتواماػػتهميةرومةػػىواتسػػتوىوالقػػوضموتػػوترطووليومػػفيو .2

 ضخوملأضهة.لةووا تيسوا ماومةىوجلأاىواماتهميةراتواتيفاةو
أفوهيةؾوضيةلػةوااػتهميةريةويتو ػعومةػىولايومػفيوضػخواتؤشػواتواالدااتوالػتيوتػؤديوإلذومذػةحواغةاػةتوا اػتهميةرو .3

 ضيةخوا اتهميةروومولةتهوات تةففي.تو قغقوأهلأااهةوضخوملأضه،واتتو عولفةءاتواغةاةتوا اتهميةرومةىو
 توجلأوملأةوألواعولسغةاةتوا اتهميةروضخوحغيوحلاواأالويةتواماتهميةرواملتةجغفيوامسلإهواض ةدروعويةه. .4
 مظمخوأفوتتينًوتوجهةتواغةاةتوا اتهميةروضخوامةوللوى. .5
 اتوجوة.عوارةولفةءةواغةاةتوا اتهميةرومةىواتستوىوالقوضمولتمقغقوالهلأاؼوا  ت ةديفيو .6
لمةضػ وتتملأدوأهلأاؼواغةاةتواماتهميةروتو قغقوألروضبرلأؿومسووا ت ػةديومدمػخ،وا قغػقوضسػتوىوالتوظغػعوا .7

 .ايرنًوذلكوضخوالهلأاؼوالفومغفيوازيةدةواليةتجوالقوضم،وااتشةرلفيوتودماوضغفيافواتلأاومةت
 العوامل المحددة لييمة ونمط الإستثمار:

لقغيػػفيوامسػػطواماػػتهميةرومةػػىواتسػػتوىوالقػػوضمومصػػأومةػػىوصػػةلبرمواغةاػػفيواماػػتهميةروهيػػةؾولايومػػفيوضػػخوالبرواضػػ وااػػلأدةو
و:2ادرااتهةوميلأوت يغاواغةاةتواماتهميةروالتيومطلإطولتيفغاهة،واأهاوهادوالبرواض وهمألاهةوعبرنٌواممترةرو

 .هغم واملتةجوالقةئاواتوزيبرهوعنٌوالقلإةمةتواضبرلأ توالييووالقةئيفي .1
 اتؤثوةواغهواأمشهة:امدلةروالقوضمواالبرواض و .2
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

و.وهغم والجوروااللأل واضلأىوالتينًاتواغهو2-1
و.وهغم والابرةرواضلأىوالتينًاتواتتو برفيواغه.2-2
و.والسغةاةتواتةلغفيواتتو برفيوضخوحغيوضلأىوزيةدةوأاولف والضوائأوااملفةؽوالبرةـ.2-3
و.والتينًوتوالمسةطواماتهيلغفي،واضبرلأ تواماتهيؾ.2-4
ومدلةريوااليواحموامجتيةمغفيوالسةئلأة،واالقغا..والسةوؾوا2-5
والسةئلأة. .3  حةلفيوام  ةدوالقوضموضخوحغيوالمسةدوأاواملتبرةش،وأاوحةلفيوالتفةم واالتشةؤـ
 ضبرلأ توالييوواالتييغفيواتستهلأافي. .4
 هغم واملتةجواتستهلأؼواتوزيبرهوعنٌوالقلإةمةتواضبرلأ توالييوواتستهلأافي. .5
واتوزيبرهوعنٌوالقلإةمةت.اتستهلأؼوهغم ورأسواتةؿو .6

 المطلب الثاني: أىمية السياسة الإستثمارية وأىدافها
توو قغقهػػةوتواتسػػتقر وأاواتؤاسػػفيوإلذوترطوأمشغػػفيوالسغةاػػفيواماػػتهميةريفيواتتربرػػفيوعةلهػػلأاؼواتسػػلإوةواالػػتيوتسػػبرىواللأالػػفيتػػوو

إ ت ػػػػػةديفيواماػػػػػتهميةراتوا قغػػػػػقوتييغػػػػػفيوتلإػػػػػويووصػػػػػورةوأرعػػػػػةحوضةلغػػػػػفيوتسػػػػػةهاوتوزيػػػػػةدةورأسوضػػػػػةؿوالشػػػػػولفيوأاوضػػػػػخولػػػػػيؿو
واإجتيةمغفي.

 1أىمية السياسة الإستثماريةالفرع الأول: 
واغةافيوا اتهميةروتمشعومػخوعػوارةوأفويمػوفولمػ وضؤاسػفي اغةاػفيوإاػتهميةريفيوااعػمفيووأاودالػفيوالبر والتعض وتوضفهوـ

واتبرةلدوضريغفيومةىوأا واةغيفيواضستقوةواذلكول ارةبوالتةلغفي:
 تبرةػػغاوأرعةحػػهواموائػػلأد،ويتلإةػػأواجػػودواغةاػػفيوللإاػػتهميةروضسػػتقوة،وااعػػمفيواضتيةاػػقفيوضػػسوعػػة موحةجػػفيواتشػػواعوالذو

 ةاةتوا  ت ةديفيواللوى.غالس
 آلغػفيوأاوأداةوتػلأرس،وا ةػ وعلأ ػفيولرػنًةولػ والرػلأائ وااةلغػفيوااتسػتقرةغفيواتتو ػسويمػوفومةغهػةواتشػواعووإلذحةجفيواتشػواعو

اتهميةريوضبرنٌودافواوادوجةءوهػااوالقػوارواةغية،لةصػفيوأليػةوميػلأضةومزتػةروعػلأييو عػلأوأفولضػممو واردوعةلتغةروعلأي وإ
 عرلأي وأاوعلأائ وألوى.
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 إفوالضواؿوات   فيوللإاػتهميةروتمػوفولرػنًة،وعػ واعػ يفيوتوعبرػ والحغػةف،وا ػلأو وتمػوفوتوحػوزةواتشػواعولةهػةو
ض ةدروعوي ولةرجغفيوأاوض ةدروعويػ ودالةغػفيوضتو برػفي،واهػووضػةوا كوإتخةذوالقوار،وايتاوا متيةدوتوتلأعنًهةوإضةومةىو

 يؤثوواةرةومةىوإ ت ةديةتواتشواعوإذاوأللإعوالقواروا اتهميةري.
 إفوالتغةروعلأي وإاتهميةريوضبرنٌوعخلفةؽوإاتهميةريومحلأدويؤثووتػعثنًاوضرةشػواومةػىوعػة موالسغةاػةتوام ت ػةديفيواللػوىو

 اةرةوأاوإمصةعةوتلأةوطويةفيوضخوالفيضخ.
 إفوميةغفيوإتخةذو واروعةلتغةروعػلأي وإاػتهميةريوضبرػنٌ،ويتلإةػأو وثػةوادرااػةتوطويةػفيوتسػتهلأؼوتواتقػةـوالاؿوالتعلػلأو

،واهػػووضػػةويتلإةػػأوا اػػتيةدوالذوضبرػػةينًوأهلأااػػهضػػخوصػػيحغتهواإضمةلغػػفيوتيفغػػادوعةل ػػورةوالػػتيوعمػػخواتشػػواعوضػػخو قغػػقو
 لكوتواودواغةافيوا اتهميةرواأدااتهة.ضوعومغفيولةتقغغاوترنىومةىوإلتغةردودافويرنًد،وال وذ

 لمػػ وعػػلأي وإاػػتهميةريوتلأاقةتػػهواللأالةػػفيواالخةرجػػفي،ومدػػة ويػػؤثوومةػػىوضو ػػعوالسػػغولفيوعةتشػػواعواأاعػػةمهواتةلغػػفيوميوضػػة،و
اهووضةويػلأمووالذوتػولمواللأ ػفيوتوتقػلأيووهػادوالتػلأاقةتواليقلأيػفي،ولبري تهػةواترةشػوةوبهػلأؼوأاوأهػلأاؼواتشػواع،واهػادو

 إحلأىوأاةلغأواغةافيواماتهميةرومةىوضستوىواتشواع.التقلأيواتوهمو
 اتشػػػواعوتيةػػػووالذومذةحهػػػةوتوإتخػػػةذوالقػػػواراتواماػػػتهميةريفيومةػػػىوألػػػهوضؤشػػػووتػػػلأىومذةحهػػػةوالفةءتهػػػةوتو قغػػػقوإفوإدارةو

 أهلأاؼواتشواع.
 ولةهػػػةو تػػػةجوالذوإفوتواػػغسواتشػػػواعواحةجتػػهوالذوزيػػػةدةوطة تػػهواملتةجغػػػفيواامحػػػيؿواالتللأيػػلأ،واالتلإػػػويووالتميولػػوجم،

 تموفومحوروإاماتغلغفيوالرقةءوااماتيواروتودلغةوالميةؿ.اغةافيوإاتهميةريفيولفافيو
ولهادوالارةبوالينًهةوترزوااةجفيوالذواجودواغةافيوإاتهميةروااعمفيواضستقوةومةىوضستوىواتشواع.

وأىداف السياسة الاستثمارية الفرع الثاني:
و1ا اتهميةروتتملأدوأهلأااهةومةىوضستوىواتؤاسفيومةىواليمووالتةلر:توعوءوالتبرةريعوالسةعقفيولسغةافيو

 .اعسوالا واالآلغفيوالتيويتاوبهةوإتخةذوالقواراتواماتهميةريفيوم .ىوضستوىواتؤاسفي 
 رعطو واروا اتهميةروعتمقغقوألرو لأرومدمخوضخوالفييةدةوتواللإة فيوا لتةجغفيوالتيوتبرةاوالبرةئػلأومةػىوا اػتهميةروتو

 اتفييلأوضخوأرعةحه،وع وا ققوأهلأااهةواللوىوإفواجلأتوأهلأاؼوألوىويوادو قغقهة.اتؤاسفيو
 أفويػػػتاواملتغػػػةروعػػػنٌوالرػػػلأائ وا اػػػتهميةريفيومةػػػىوأاػػػةسو قغػػػقوألػػػرومةئػػػلأوللإاػػػتهميةرواتقةغػػػ وات ػػػةطووالذوأدنىو

 درجفيومدميفيو تقةغ ودرجفيوملأـوالتعللأ ،وا ي وأ  وتمةففيوااتهميةريفيومدميفي.
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

  اتهميةروالذوزيةدةوالقغيفيوالسو غفيولةيؤاسفيومروالفيضخ،وازيةدةوضبرلأ تومسوهة.تهلأؼواغةافيوا 
 1:أمشهةوأهلأاؼ، ملأة  قغق إلذ ا اتهميةر اغةاةت اتسبرى
 مدمخ؛ ا ت ةدي مسو ضبرلأؿ الر  قغق 
 المةض ؛ التوظغع  قغق 
 ؛ القوضم اليةتج  القوضغفي اتضةافي القغيفي زيةدة 
 اتلأاومةت؛ غفيافض دما ت اماهةـ 
 ٌو.الوطيغفي البريةفي  غيفي  سن

 أنواع سياسات الإستثمار:المطلب الثالث: 
يفيواماػػتهميةرويػػفيوالػػتيو مػػاوالبريةغػػفيوتواماػػتهميةرولايومػػفيواترػػةدئواالقوامػػلأواالبرةضػػفيواالتوجهػػةتواالتػػلأاعنًواتولفيوتبرتػػرواغةاػػة

اتوزيػسواماػتهميةروالقلإػةممواام ةغيػمواجيسػغفيودال وام ت ةدوالقوضموضخوحغيوحلاواماتهميةرواأالويةتواماػتهميةر،و
و.2اماتهميةرواضةمغتهواإاماتغلغتهواملتةجغفي،وامسطواض ةدروعويةه

اخفول وهادوادوالأوتمشعومخواجودوألواعومختةففيولسغةاةتواماػتهميةر،وااملػتيؼويوجػسوإلػتيؼواتػلأل والخػةصو
و:3لذوملأةوألواعولسغةاةتواماتهميةرومةىواليمووالتةلرعم ولوعوضخواغةاةتواماتهميةر،وامةىوذلكومظمخوامشةرةوا

 سياسة تحديد أولويات دختيار المشروثات الإستثمارية: .2
وصةلسوالسغةافيواماتهميةريفيوتوهادوااةلػفيوعتملأيػلأوأالويػةتوضبرغيػفيولةرػلأائ واماػتهميةريفي،وضػخوضيلإةػقومح لأاديػفيواتػواردوايقوـ

اتتةحػػفي،واعةلتػػةلرو عػػلأوضػػخوالبريػػ ومةػػىوإاػػت لأاـوتةػػكواتػػواردوأحسػػخوإاػػت لأاـومدمػػخوتولػػ وضوحةػػفيوضػػخوضواحػػ والتلإػػورو
اماػػتهميةرواتيئيػػفي،وا ػػلأوام ت ػةديوللإ ت ػػةدوالقػػوضم،وضػػخولػػيؿو لأيػػلأوالهػػلأاؼوالاػتهميةريفيوضػػسواماػػتيةدوالذوضبرػػةينًو

ووامةتواماتهميةريفي.تبرةغاوالقغيفيواتضةافيوضبرغةروضيةاأولتملأيلأوأالويةتواتشأتفقوتوهااوا ةؿومةىوأفوضبرغةرو
 سياسة التو يع اليطاثي للإستثمار: .1

واغةافيوالتوزيسوالقلإةمموللإاتهميةرومةىوضوحةتنٌ:اهيةويبري وصةلبرووالسغةافيواماتهميةريفيومةىوت يغاو

                                                                 
وا  ت ةديفي،وتخ صو ةغ وإ ت ةدي،وجةضبرفيو-حالة الجزائر –السياسة المالية ودرىا في تفعيل الاستثمار أريةواللهومحيلأ،وو-و1 ،وراةلفيوضةجستنًوتوالبرةوـ

 55،وصو2010/2011،و03ادفيائوو
 .115صوو،1997لةيشوواالتوزيس،وغفيواللأاروادةضبرو،والنظرية الاقتصادية الكليةو،مرلأوالوحمةفويسويوأحملأوو-و2
 .203-199،وصوصومرجع سابقمرلأواتلإةأومرلأواايغلأ،وو-و3
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

ومةػىوأاةاػة2-1 اهػادوو، لأيػلأواللشػلإفيوام ت ػةديفيوعمػ وأعبرةدهػةو.وتواتوحةفيوالالذويػتاواعػسولويلإػفيوإاػتهميةريفيوتقػوـ
وتيقساوتول والحواؿوضخواليةحغفيوام ت ةديفيوالذولايومتنٌوهم:اللشلإفيو

لشػػػػػػلإفيوال ػػػػػػيةمغفيوالتمويةغػػػػػػفي،واا لشػػػػػػلإفيوال ػػػػػػيةمغفيوضهمػػػػػػ واليشػػػػػػةطوالفيرامػػػػػػمواال.ولايومػػػػػػفيواللشػػػػػػلإفيوالسػػػػػػةبرغفيو2-1-1
واالتبرلأييغفي.واماماتغلغفي

ولشلإفي:إلذولايومتنٌوضخوالولأضغفيوا لتةجغفيواتيقساوعلأارهةلشلإفيوالخومفيوالي.ولا2-1-2
وا لتةجغفيوضهم واليشةطوالسغةحموااليق وااتواصيتواالتلةرةوايرنًهة.و.وألشلإفيوالخلأضةت2-1-2-1
لتبرةغيغػػػفيوحغػػػيوتتضػػػيخولشػػػةطوالخػػػلأضةتوال ػػػمغفي،واالخػػػلأضةتوالشػػػلإفيوالخلأضغػػػفيوا جتيةمغػػػفي،و.ولايومػػػفيوال2-1-2-2

ولوى.الاالخلأضةتوامجتيةمغفيو
بهػػةوالسغةاػػفيوا اػػتهميةريفي،واعيػػةءومةػػىوذلػػكوتتمػػلأدوواتلشػػلإفيوالػػتيواػػتهفيوالهمةلغػػفي،ويػػتاو لأيػػلأوأالويػػةتوال.وتواتوحةػػ2-2

وووتوجهةتواحواافيواضفيايةواوأدااتواغةافيوا اتهميةر.
 سياسة تو يع الاستثمار بين اليطاثين العام وال ا : .3

وػعلرووااعػػػسوالدااتواامجػػػواءاتإلذوالتػػػلأاعنًووايتلػػػهوصػػػةلسوالسغةاػػػفيوا اػػػتهميةريفيوتوهػػػااوا ػػػةؿ، الػػػتيوتبرلإػػػموازلػػػة
ضبرػػةلدواغةاػػفيوا اػػتهميةرولهػػااواتػػلأل وااػػةدوالػػلأاؿوإلذولياػػتهميةروإضػػةوضػػخولػػيؿوالقلإػػةعوالبرػػةـوأاوالقلإػػةعوالخػػةص،وامضػػلأدو

ومةىواتةمغفيوالبرةضفيوأاو لأويموفو ةئيةومةىواتةمغفي والخةصفيوأاومختةلإة.ولةةـوا ت ةديوعبرغيه،واقلأويموفوا ت ةداويقوـ
اييحظوتوهااوا ةؿوأفوا اةدوالسةئلأوتوضبرةاوداؿوالبرةلدوهووتلإرغقوالخ   فيواالغةتوالسوؽواعةلتػةلروا اػةدوألهمػوو

وإلذوتشلغسوا اتهميةروالخةص.
ااتهػػاوتوهػػااوا ػػةؿوأفويضػػسوصػػةلسواغةاػػفيوا اػػتهميةروالازافواليسػػرغفيواتيئيػػفيولي ت ػػةدوالقػػوضمولمػػ وضػػخوالقلإػػةمنٌوو

الخػػةصواالبرػػةـواالػػتيوتػػؤديوتواليهةيػػفيوإلذو قغػػقوألػػرودرجػػفيوضػػخوالمفػػةءةوا  ت ػػةديفيواتيميػػفي،واتوإطػػةرو لأيػػلأوالهػػلأاؼو
غػػفيواعشػػم وضوعػػومم،وايتو ػػعوذلػػكومةػػىوطرغبرػػفيوا  ت ػػةدوالقػػوضمواهغمةػػهودافو والػػتيويػػوادو قغقهػػةوضػػخولػػيوالقلإػػةمنٌ

واطرغبرفيوالقلإةمةتواتمولفيولهوااللشلإفيواليةلرفيومةغه.
 سياسة تشجيع الاستثمار الأجنبي والمناطق الحرة: .2

ءاتواالضػػػيةلةتواوامجػػػواوااتفيايػػػةاهػػػموضميةػػػفيولةسغةاػػػفيوالسػػػةعقفيوضرةشػػػوة،واتبرػػػنيوااػػػت لأاـولايومػػػفيوالدااتواااػػػواافيو
وااللػػنًةاالتػػلأاعنًوالػػتيوتبريػػ ومةػػىوجػػابوا اػػتهميةروالجيػػبيواترةشػػوواػػواءوتودالػػ والػػريدوأاوضػػخولػػيؿواتيػػةطقوااػػوة،و

اغهػػةوطرقػػةولهػػادوالسغةاػػفي،وابخةصػػفيوتواتيػػةطقوااػػوةوال ػػيةمغفي،واضبرةػػاوداؿوالبرػػةلدوتتيػػةا وتوهػػااوا ػػةؿوتػػةوويػػتاوالتواػػس
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

جيػػػبيومةػػػىوضو ػػػعواليةػػػةـوالسغةاػػػمواا  ت ػػػةديواضػػػلأىوتقرةػػػهولياػػػتهميةروالجيػػػبيومضيةػػػهوهػػػااواليػػػوعوضػػػخوا اػػػتهميةروال
الةصػػػفيودالػػػ والػػػريدوايتو ػػػعومذةحهػػػةوأيضػػػةومةػػػىولةػػػوةوا اػػػتهميةراتوالجيرغػػػفيولةرةػػػلأواتضػػػغعوضػػػخولةحغػػػفيوألػػػهوضؤهػػػ و

و اتقرةؿوا اتهميةراتوالجيرغفيوالبريي فيوأـو .
هػػػووتشػػلغسوا اػػػتهميةروضػػػخوأجػػػ والت ػػػلأيووتواتيػػػةطقوااػػػوةوال ػػػيةمغفيووا ػػلأويمػػػوفوالرػػػلأي واللهمػػػووضيئيػػػفيولةػػػلأاؿواليةضغػػػفي

البريي ػػػفيوالػػػتيوتسػػػتلإغسوااػػػتقرةؿوالشػػػولةتواتتبرػػػلأدةواديسػػػغةتوالضػػػ يفيوالػػػتيوتسػػػتلإغسوأفوتػػػوعطواملتػػػةجوعةتيػػػةطقوااػػػوةو
وعةلاواؽواللأالغفي.

 سياسة تو يع الاستثمار ثل  الأقاليم الاقتصادية: .5
الخويلإفيوا اتهميةريفيوطرقةولتقسغاوا  ت ةدوالقوضموإلذوأ ػةلغاوا ت ػةديفي،وهويػتاو لأيػلأوال ػةلغاووايتاوتوهااوا ةؿ،و لأيلأ

الويػػػفيوتوالتوجػػػهوا اػػػتهميةريواتسػػػت لأـوالدااتواالتػػػلأاعنًواامجػػػواءاتواااػػػواافيوااتفيايػػػةواالضػػػيةلةتوالػػػتيو قػػػقوذاتوال
وذلك.

وةديفيوتوعبرلأهةوام ةغيم.ا لأويموفوالهلأؼوهووإحلأاثوالتوازفوتوالتييغفيوا  ت و
 سياسة الاستثمار ال انة بالتعامل مع العالم ال ارجي: .6

اهيػػةويفةعػػ وصػػةلسوالسغةاػػفيوا اػػتهميةريفيوعػػنٌواغةاػػفيوامحػػيؿومحػػ والػػواردات،وااغةاػػفيوا اػػتهميةروضػػخوأجػػ والت ػػلأيو،و
ااةغػفيومحػػ واتيتلػػةتواتسػػتوردة،وادافوالػلألوؿوتوتفةصػػغ ولػػ وااحػلأة،واػػةلالذوذاتوتوجػػهودالةػػموا ػ واغهػػةواتيتلػػةتو

مةػػىواتيةاسػػفي،وبخػػيؼوضسػػةائهةواللػػوى،واالهمةلغػػفيوذاتوتوجػػهولػػةرجم،واتيػػتجوضيتلػػةتوضػػخوأجػػ والت ػػلأيو،ووا وتشػػلس
اتبرةػػاوالبرةئػػلأوضػػخواليقػػلأوالجيػػبيوتوشػػم وصػػةدراتواتشػػلسومةػػىواتيةاسػػفيواالتلإػػويووتواتيتلػػةتواالتميولوجغػػة،واتتلػػهو

وو كوااةعووإلذواغةافيوا اتهميةروضخوأج والت لأيو.ضبرةاوداؿوالبرةلدوتوال
 :الإنتاجيسياسة الاستثمار حسب الفن  .7

اهيػػةوتتمػػلأدوالخويلإػػفيوا اػػتهميةريفيوامسػػطوا اػػتهميةروضػػخوضيةػػوروميةصػػوواملتػػةجواأاػػبرةردواضػػلأىوتوااوهػػة،واعةلتػػةلرومظمػػخوأفو
يةريفيوتتلػػهوعلأرجػػفيوهماػػتاهيػػةؾواغةاػػفيوإتتلػػهواغةاػػفيوا اػػتهميةرواتتمغػػفيوعلأرجػػفيوألهمػػوومرػػوواتشػػوامةتولهمغفػػفيورأسواتػػةؿ،و

وألهموومرووا اتهميةراتوتوضشوامةتولهمغففيوالبري .
و
و
و
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 سياسة الاستثمار طبيا لمصادر التمويل: .8
اتبرتيػػلأوهػػادوالسغةاػػفيومةػػىواعػػسولويلإػػفيوااػػتهميةريفيوحسػػأوض ػػةدروالتيويػػ وضػػخوحغػػيودرجػػفيولفةيػػفيوات ػػةدرواللأالةغػػفي،و
امةػػػىوضػػػلأىوتػػػوااووضػػػلألواتومحةغػػػفيوضتػػػوااوةولتمقغػػػقوالهػػػلأاؼوا اػػػتهميةريفي،وأـو عػػػلأوضػػػخوا اػػػتبرةلفيوعةت ػػػةدروالخةرجغػػػفي،و

وىوتوااود.لأاتهمةىومةىوتمةففيول وض لأروضخوض ةدروالتيوي واضواتتو عوالتولغففي
اضخوليؿواعسوهادوالخويلإفيوا اتهميةريفيومظمػخوراػاواغةاػفيوا اػتهميةرواتتوجهػفيوألهمػوومرػوواتػلألواتوااةغػفيواعلأرجػفيوووو

ألهمػوومرػووا اػتفةدةوضػخوض ػةدروالتيويػ والخػةرجمووأ  ومرووض ةدروالتيوي والخةرجموأاورااواغةاػفيوا اػتهميةرواتتوجهػفي
ووو.اللوىعلأرجفيوألروضخوات ةدروااةغفي،وايتو عوا لتغةرومةىوظواؼول ودالفيوامةىوالبرلأيلأوضخوالبرواض و

 سياسة الحوافز الممنوحة للإستثمار الأجنبي المباشر:
ةـوضػخوأجػ وتبرفييػفيواتيػةخواماػتهميةريواداػسوالهمقػفيوتتلةىواغةاةتواماتهميةروتواماتهميةروتوالتيةغيةتواالتلأاعنًوالػتيوتقػ

و:1لةلتةلراغهودابواتستهميووالجيبي،ولةصفيوااواافيواالضيةلةتواتييوحفي،واالتيوت يعواغةاةتهةوو
 أولا: سياسات تستهدف الربط بين الحوافز والأداء

تسػػبرىوهػػادوالسغةاػػةتوإلذوالػػوعطوعػػنٌوااػػواافيواأداءواتشػػواعواماػػتهميةري،ولػػالكوتشػػمطوأفويػػتاوضػػيحوااػػواافيواتي ػػوصو
مةغهةومةىوضواح وتتيةاأوضسوعلأءوميةغفيوتيفغاواتشواعواحىوعلأايفيوتشػيغةهوأاوعبرػلأوضوحةػفيوالتشػيغ وعةلفبرػ ،واهػااواليػوعو

وضخوالسغةاةتويشمطواغهةوضةيةم:
 لبريةلفيوالوطيغفيتشيغ وجفيءوضخوا 
 .إات لأاـواتوادوالالغفيوااةغفيوطةتةوأحةوضتواوةوعةلميغفيواادودةواليزضفي 
 .وووتوجغهوجفيءوضخواملتةجوليوضوالت لأيو

 ثانيا: سياسة التميز في منح الحوافز
يتم ػػ واتسػػتهميوووتهػػلأؼوهػػادوالسغةاػػفيوإلذوتوجغػػهواماػػتهميةراتوالجيرغػػفيوإلذواتيػػةطقواديوااغػػفيواليةئغػػفيوالفقػػنًة،واعةتقةعػػ 

مةػىوالمهمػنًوضػػخوامضتغػةزاتواالتسػػهغيتوألهمػووضػػخواتسػتهميووتواتيػةطقوال ػػيةمغفيوأاوذاتوالمهمةاػفيوالسػػمةلغفيوالبرةلغػفي،واػػخذاوو
اػػيواتوعبرػػلأوعػػلأءوضوحةػػفيوالتشػػيغ واػػخفواتسػػتهميووتوو5لػػةفواممفػػةءوضػػخوالضػػويرفيومةػػىوالرعػػةحوالتلةريػػفيواال ػػيةمغفيوتػػلأةو

وايفي.و15او10إمفةءوتلأةوتمااحوضةعنٌواتيةطقواليةئغفيو لأومظيحو

                                                                 
 .55-54صوصومرجع سابق، جواضسولرغرفي،وو-و1
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

لقلإػػةعوالخػػلأضةتوضػػهمي،وليػػةوأفوالتسػػهغيتواتييوحػػفيولةيسػػتهميويخوتولاػػة توال ػػيةمفيوتختةػػعومػػخوالتسػػهغيتواتقلأضػػفيو
والااوعةليسرفيولةيشوامةتواتوجهفيولةت لأيووعةتقةرلفيوعينًهةوضخواتشوامةتواتوجهفيولةسوؽوااةم.

 بنيل التكنولوجياثالثا: السياسة المرتبطة 
وعبرػ والػػلأاؿواليةضغػفيوعوعػسواغةاػػفيوضبرغيػفيولهػةومةػػىوأاػةسوضسػتوىوالتميولوجغػػةواتسػتبريةفيوتوضشػةريبرهةواماػػتهميةريفي،و تقػوـ

أجهفيةوأجهفيةومخت فيولتقغغاولومغفيوالتميولوجغػةواتسػتوردةواالػتيومةػىوأاةاػهةويػتيمخواتسػتهميووالجيػبيوضػخولااواخحةوت يسو
واتييوحفيوإذاوإحمضكوالشواطواالأدةوليومغفيوالتميولوجغةواتستبريةفي،وضخوأضهمةتهة:اماتفةدةوضخوااواافيو

 .إاتربرةدوألواعوالتميولوجغةوالواردةواتتقلأضفيوأاوالتيولهةولةةئووتوالسوؽوااةم 
 .إاتربرةدوألواعوالتميولوجغةوالتيوتموفولهةوآثةرواةرغفيومةىوااغطواالرغافي 

يوالذوتيفػنًواتسػتهميويخوالجةلػأوعػلأ وضػخوجػابها،ولػااواػخفومذػةحوهػادوالسغةاػةتو لأوتؤدضخواتيمخوأفوهادوالةواؼو
ويتو عومةىومواض وضيهة:

 جةذعغفيواللأالفيولسوؽوضوتقأ.ضلأىو 
 اديبيواتقلأرةوالتفةاعغفيولةلأالفيوضسواتستهميو. 
 اتتينًاتوااةليفيوتيةخواماتهميةر 
 ضغففيواليةضغفي.درجفيوأمشغفيواعوارةواتشواعواماتهميةريوعةلسرفيولةلأالفيوات 
 .لأرةواللأالفيومةىوتسويقواوصواماتهميةروبهةومةىوال برغلأيخوااةغنٌوااللأالر  

أهػلأااهةواليةجمػفيومػػخوتقػلأنًوااػواافيوضػسوضوامػػةةواإذاو ةضػكواللأالػفيواتضػغففيوتوالػػتمماوبهػادوالبرواضػ واخحػةواتضػػيخو قغػقو
واتضغففي.التوازفوعنٌوض ةمفيوالشولةتوالجيرغفيواتستهميوةواض ةمفيواللأاؿو

و
و
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 مناخ الاستثمارالمفاىيمي ل الإطار: الرابعالمبحث 
يتيهمػػ وضيػػةخواماػػتهميةروتوالرغاػػفيواتواتغػػفيولةيسػػتهميووضػػخولػػيؿوالسغةاػػةتواالقػػوالنٌواتسػػةمشفيوتوجػػابواتسػػتهميويخواػػواءوو

اماتهميةروضػخودالػفيوإلذوألػوىولةلواوأجةلأوأاومحةغنٌواتشلغبرهاومةىواماتهميةروتوهااوالرةلأودافويرنًد،وامطتةعوضيةخو
وعلأرااػتهواليةويػفيوضػخولػيؿوأمشغػفيوضيػةخو حسأوأمشغفيوضسةمشفيواماػتهميةراتوات تةفػفيوتوام ت ػةدوالػوطني،واهػااوضػةواػيقوـ

واماتهميةرواميةصودوااتفوضةتوالاةاغفيواترنيومةغهةومةىواليمووالتةلر:
 المطلب الأول: تعريف مناخ الاستثمار وأىميتو

غاوضيػػةخواماػػتهميةرواتبرػػلأدتوحسػػأوأمشغتػػهوالػػتيويمتسػػغهةوتوتػػوانًوعغاػػفيوضيةاػػرفيوللإاػػتهميةروتسػػيحوعوعػػسوضفػػةهإلتةفػػكو
التسػػػهغيتوالػػػتيوتسػػػةملأومةػػػىوتيقػػػ ورؤاسوالضػػػواؿوضػػػخواالذوالخػػػةرجوإعػػػةافيوالذومحةالػػػفيوالتقةغػػػ وات ػػػةطووالػػػتيو ػػػوؿوعػػػنٌو

واتستهميووا قغقوالرعةحواتيتةوة.
 ستثمارعريف مناخ الإتالفرع الأول: 

واتيةخواماتهميةريومظمػخوأفوييةػووإلغػهومةػىوألػهويتيهمػ وتو''وذلػكواليةػةـوالػايويتفةمػ وضػسوالرغاػفيواا تيػسو ووػةو إفوضفهوـ
مضتويهوضخوأاوادواضيةيةتوا لإةمةتومختةففي وااتتينًاتوالسغةاغفيواا جتيةمغفيواا  ت ةديفيواالقةلولغػفيواالتشػويبرغفيواالهمقةاغػفيو

ةافيوإلذوالبريةصػػػووالاةاػػػغفيواتمولػػػفيولػػػه،واضقوضػػػةتومذةحػػػهوالػػػتيوتبريػػػ وضػػػخولػػػيؿولايومػػػفيوالقػػػوالنٌوااللإرغبرغػػػفي،وهػػػااوعةمعػػػ
االسغةاػػةتوااتؤاسػػةتوا  ت ػػةديفيواتػػؤثوةوتوثقػػفيواتسػػتهميوواادةذعػػفيولػػهوعع ػػ ومخػػةطوواأمةػػىومةئػػلأومحقػػق،وليػػةوأفواتيػػةخو

أدااتوالسغةاػفيوا  ت ػةديفي وبخةصػفيواتةلغػفيوااليقلأيػفي ،ووعةات لأاـاماتهميةريوهوو''ومح ةفيوإدارةوجغلأةوللإ ت ةدوالقوضم،و
 .1بهلأؼوزيةدةوضبرلأ توالييووام ت ةديفيواإطيؽو لأراتهوالتيةاسغفيومحةغةوامةتغة''

توثقػػفيووليػػةويبرػػوؼواتيػػةخوا اػػتهميةريوععلػػهولايومػػفيوالقػػوالنٌواالسغةاػػةتوااتؤاسػػةتوا  ت ػػةديفيواالسغةاػػغفيوالػػتيوتػػؤثو 
مواتػهواتؤاسػفيوالبروعغػفيولضػيةفوا اػتهميةرومةػىوألػهو''ولايػ ووجغػهوااػتهميةراتهوإلذوعةػلأودافوآلػو،وعغييػةاتستهميو،واتقيبرهوعتوو

الاعػػةعوالقةلولغػػفيواا  ت ػػةديفيواالسغةاػػغفيواامجتيةمغػػفيوالػػتيوتمػػوفوالرغاػػفيوالػػتيويػػتاواغهػػةوا اػػتهميةر''،وايبرػػوؼوأيضػػةوععلػػهو
لةيػػفيوالسػػةئلأةوتوا تيػػس،واالػػتيوضػػخوشػػعحةوأفوتبريػػ ومةػػىولةػػقواالسغةاػػغفيواالقػػوالنٌواالولايومػفيوضػػخوالبرواضػػ وا  ت ػػةديفي

   2 اوصوإاتهميةريفيوجلأيلأة،واتشلغسورؤاسوالضواؿوااةغفيواالخةرجغفيومةىواماتهميةروتواتشةريسواتقمحفي''

                                                                 
 18،وصومرجع سابقمةموللإفم،وو-و1
ميػػػةف،وا ردف،واللإربرػػػفيوالبروعغػػػفيوو،ودارواليػػػةـولةيشػػػوواالتوزيػػػس،التمويااال ال اااارجي وأثاااره ثلااا  الهيكلياااة فاااي اليطاثاااات الإقتصااااديةضػػػةزفوحسػػػخوعةشػػػة،وو-و2

 114،وصو2013
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 القػوارات مةى ضرةشوة يرنً أا ضرةشوة علإويقفي تؤثو التي االداات ااتؤثوات ل والسغةاةت" ا اتهميةر ضيةخ يتضيخ لية
 إلذ عةمعػةافي االتلةريػفي االيقلأيػفي اتةلغػفي السغةاػفي اهػم اللػوى المةغػفي ا  ت ػةديفي ذلػكوالسغةاػةت ت وػة ا اػتهميةريفي

 اتمولػةت اهػاد .ا ت ػةد أي ت ا اػتهميةريفي القػوارات توجهػةت مةػى تػؤثو الػتي االقةلولغػفي ا  ت ػةديفيواالرغاغػفي اللةيػفي
و.1ملأضه ضخ اصةافي ضواتغفي ضشلبرفي لتموفواتهغ وعغافي ضبرغيفي امة أا ضوحةفي ليؿ الربر  عبرضهة تتفةم وضس ااتقوضةت

امةىوعوءوالتبرةريعوالسةعقفيواخفوضيػةخوا اػتهميةروهػوولايػوعوالبرواضػ وا  ت ػةديفيواالقةلولغػفيواا جتيةمغػفيواالسغةاػغفيوالػتيو
ووارواتوجغهواماتهميةروضخوعةلأولآلو.تموفوااغطوالايوتتاواغهوالبريةغفيواماتهميةريفي،وهادوالبرواض وتؤثووتو 

مظهمػػ والهػػلأؼوضػػخوتػػوانًوضيػػةخوإاػػتهميةروجغػػلأوتو قغػػقوالػػوعحولةشػػولةتوامسػػأو اإذاولػػةفوهػػووالهػػلأؼوالوئغسػػم واقػػلأووا 
و:2جغلأويهلأؼوالذإاتهميةروت ةطووالذواالأوالدنى،واييةخوييم ووا هتيةـوتوتقةغ وا

 لواتجوا تيسولم .يهلأؼوالذوتولغلأوالرعةحوالذوالشولةت،وا سنٌو 
 .قغقوالييووعتشلغسواماتهميةروازيةدةواملتةجغفي  
 لةلبريػةؿواأصػمةبواتشػػةريسوااتسػتهةمنٌ،واضسػػت لأضموالخػلأضةتواتيولػػفيومضسػخوضبرغشػفيوالسػػمةفوع ػففيوضرةشػػوةوو

 ضخوالضوائأواالتموييتواتةلغفيوااتستفغلأيخوضيهة.
 االبروائقوالتيو وؿودافواتيةاسفي.وغعوالفيائلأةيشلسوالشولةتومةىواماتهميةروعخليةءوالتمةل 
 .يشلسودلوؿوالشولةتوالذوالاواؽواالخواجوضيهةومةىومروويسةهاوتو قغقواملتةجغفيواالييو 
 .يضةمعوااواافيواتقلأضفيولصمةبواتيشآتوعةليفيوال يووللإلتقةؿوضخوام ت ةدواتيةا 
 البريوضغفي.مظمخوأفويفييلأواتواردواتتةحفيولةمموضفيولتيوي والخلأضةتو 

و
و
و
و
و

                                                                 
،وأطواحػػفيودلتػػورادوتودراسااة ميارنااة بااين الجزائاار والمغاارب -الاسااتثمارات الأجنبيااة المباشاارة فااي تحييااق النمااو الإقتصاااديوجاادو جمػةؿوعة رػػةط،وو-و1

وام ت ةديفي،وتخ صوإ ت ةدوتييغفي،وجةضبرفيوااةجولخضووعرةتيفي،و  .55،وصو2014/2015البرةوـ
أطواحػفيودلتػورادوتخ ػصوو،-حالة الجزائر ومصار ومنطياة ال لايج العرباي -محددات الإستثمار الأجنبي المباشر في الوطن العربيضواىولةامم،وو-2

وامايضغفيووعقسيلإغيفي،و  144،وصو2015/2016إ ت ةدوإايضم،وجةضبرفيوالضنًومرلأوالقةدرولةبرةوـ
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 أىمية مناخ الإستثمار:الفرع الثاني: 
توجسوأمشغػفيوضيػةخواماػتهميةروادغػلأوإلذو قغػقوالهمقػفيولةيسػتهميووازيػةدةومةضػ والضػةفوضػخومخػةطوواماػتهميةروالةصػفيوالسػغةبو

التييغػػػفيووالضػػػواؿوضػػػخوالخػػػةرجوإلذودالػػػ واللأالػػػفيواتسػػػتهميووبهػػػة،واهيػػػةومضقػػػقواتيػػػةخوعػػػالكوضسػػػةمشفيوابرةلػػػفيوتو قغػػػقوأهػػػلأاؼ
ام ت ةديفيواامجتيةمغفي،واضواجهفيواتتينًاتوالبرةتغفي،واالتمتيتوام ت ةديفيواللأالغفي،واظةهوةوالبروتفيواضة ققهوضػخوتيةاسػغفيو

و.1مةتغفيوعةمعةافيوإلذوالهمورةوالتميولوجغفيوالبرةتغفيوالسةئلأة
 و:التةلغفي البريةصو اغه تتواو أف مصأ الاي ا اتهميةر ضيةخ اتهغافي توانً ت المشغفي تميخاو
  اوصػة ضػواوة ا اػتهميةريفي،واتبرو ػةت مةػى القضػةء مةػى تبريػ  لياػتهميةرات جةذعػفي ااػتهميةريفي عغاػفي تػوانً مةى البري 

 .ا ة ت جمغس ت لياتهميةر
 ًمسو ضبرلأ ت لتمقغقوا  ت ةديفي املتي ت ميج مةى تبري  ابرةلفي ا ت ةديفي اغةاةت ذات ا ت ةديفي عغافي توان 

 .ضوتفبرفي
 ضػس لةتيػةا  لفػةءةوذا ايمػوف ا  ت ػةديفي لةيتيػنًات ا اػتلةعفي مةػى االقػلأرة عةتوالػفي يتيغػفي ضػةلر  لإػةع إمصػةد 

 ات ػواغفي، اتؤاسػةت مةػى اتػةلروالقلإػةع   ػو امػلأـ اللأالػفي، دالػ  ا اػتهميةرات لتليغػس البرةتغفي اتةلغفي اتؤاسةت
 ااةغػفي، اتػلألوات جػاب عيػوض امحةاػبي  ػةلونيوإطػةر ت االقةلولغػفي االتيويةغػفي الضػويرغفي لةو ةعػفي أجهػفية اتػوانً

 .ادغلأ ا اتهميةري لةييةخ ااوريوااوؾ اتةلر القلإةع يبرتر حغي اااتهميةرهة،
 حغػي  الوئغسػم ا اتهميةروض ةدر أحلأ لموحة الرشويفي القوى إصقةؿ ضهم  لياتهميةرات ادةذعفي البرواض  ت التواس 

 .اغهوات ةطوة ضبرلأؿ  مزفةض  اتةؿ رأس ت ا اتهميةر ضخ ضضيولة مةئلأا يلأر
  مةغهػة اا ػوؿ اتسػهغ والاػواؽ ت اتستيوة لةتينًات اضوالرفي ضتلإورة اضبرةوضةت عغةلةت  ةملأة توانً مةى البري 

 .اتستهميويخ لةافي عواالإفي
 تيػنً امػلأـ اامػوضم،والتػلأل  لاػة ت  لأيػلأ ضػس ا اػتهميةر دػاب ر ػم ر ػةل دارا لةلأالػفي يمػوف أف أمشغػفي 

 ت التقةػأ ضيػس إلذ ذلػك يػؤديوحغػي اماػتقوار  قغػق مةػى االبريػ  ااموضػةت، تيػنً ميػلأ اتتربرػفي السغةاػةت
 ا اػتهميةري، اتيػةخ ت اتيةاسػفي مةػى القػلأرةوبهػة اتقػةس اتشػوامةت ر غػفي  لأيػلأ يػتا أاةاػهة مةػى الػتي التو برػةت
 .الخ...ااتوال  اللإوؽ ضهم  لياتهميةراتواليزضفي التمتغفي الاةاغفي لةريغفي اللأالفي توانً إلذ عةمعةافي

                                                                 
 34-33،وصومرجع سابقمةموللإفم،وو-و1
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 :1مظمخوإيضةحهةواغيةويةم ثنانر مناخ الإستثمار:المطلب الثاني: 
جهػػةزوضػػةلرو ػػةدرومةػػىو قغػػقوا اػػتقواروتوجهػػةزوالاػػبرةروا قغػػقوالتشػػيغ والمةضػػ ،واذلػػكوعتمقغػػقوالتوازلػػةتو .1

 لهلأؼوالييوواتلإةوبوااتبرتيلأومةىوالهغم والضويبيواتيةغاوأالويةتواملفةؽوااموضم.واتؤديفياتةلغفيو
اػػػػةلإفيولقلأيػػػػفيومحققػػػػفيوللإاػػػػتقوارواليقػػػػلأيوضسػػػػت لأضفيوعػػػػالكوأدااتوالسغةاػػػػفيواليقلأيػػػػفيولتمقغػػػػقوأهػػػػلأاؼوالييػػػػو،و .2

 الةيسةمشفيوتو قغقوإاتقواروإ ت ةديوالةقوضيةخوإاتهميةريوجةذبولوؤاسوالضواؿوالجيرغفي.
فيواةريػػفيوضوتمػفيةومةػػىوالتوجػػهوالخػةرجمولفييػػةدةوالقػلأرةوالتيةاسػػغفيوتوالاػػواؽوااةغػفي،وازيػػةدةو ػوىوالػػلأاسولخةػػقواغةاػ .3

 ضيشآتو ةدرةومةىوامعتمةر،واإعةافيواتفيايةوالتيةاسغفيودال وا  ت ةدولم .
حغػػيوواػػوؽوميػػ و ػػةدرومةػػىوتيفغػػاوالسغةاػػةتوام ت ػػةديفيوالمةغػػفيوعيلػػةحوضبرتيػػلأومةػػىوضبرػػلأؿوالجػػووااقغقػػم، .4

ويبري ومةىوتخ غصومواض واملتةجوااةموتوإاتيواروالقلأرةوالتيةاسغفيولةوصوؿولةبرةتغفي.
ولأولآلػػو،واوالػػتيوضػػخوشػػعحةوالتػػعثنًاوعةمترػػةروأفوضيػػةخواماػػتهميةروهػػوومح ػػةفيوتفةمػػ ولايػػوعواتتيػػنًاتوالػػتيوتختةػػعوضػػخوعةػػ

هػػادواتتيػػنًاتوتولايومػػةتورئغسػػغفيوحسػػأومةػػىو ػػوارواماػػتهميةرواوإ رػػةؿواتسػػتهميويخوالجةلػػأو،اخلػػهومظمػػخوت ػػيغعو
 :ادلأاؿواتوالر
 العوامل المشكلة لمناخ الإستثمار( 02-02)جدول رقم 

 المتغياارات أمثاالااة

ت ،ضبرلأؿومسػػػػػػووالػػػػػػلأل والفودي،الهغمػػػػػػ واػػػػػػيواو10اليػػػػػػةتجوالػػػػػػلأالةموالخةـ البرةـ/لمػػػػػػ واػػػػػػةلخ/ضبرلأؿومسػػػػػػودوتػػػػػػلأةو
شػػػةريسوام ت ػػػةديفي،املتةجوتوزيبره،اعػػػبرغفيواتاتػػػلأاومةت،دل والاػػػوواوةريواضغػػػفيافوااتػػػةلر،اتغفيافوالتلػػػوام ت ػػػةدي

ال ػػيةمم،ضهةرةوالغػػلأوالبرةضةػػفيو،الرصػػلأةوضػػخواليقػػلأوالجيبي،اتلأيولغػػفيوالخةرجغػػفيو،املػػلأضةجوإلذواحػػلأةوإ ت ػػةديفيوااةػػمو
،ضبرػػػػػػػلأؿوو،مسػػػػػػػوواملتػػػػػػػةجواواماتهيؾ،اػػػػػػػوؽواتػػػػػػػةؿو،عورصػػػػػػػفيوالاراؽواتةلغفي،ضبرػػػػػػػلأؿوالفةئػػػػػػػلأةو،الوعػػػػػػػبرغفيواليقلأيػػػػػػػفي

-اومدغفياتػػػػهواوتلإورد، املتػػػػةجوالوطنيتالػػػػوارداتوالتضػػػػ ا،اليةةـوالضػػػػويبي،توااووالهغةلػػػػ والقةملأيػػػػفي،اللإةأوالمةػػػػم
ال ةدرات ،اغةاػػػفيوال ػػػوؼواوثرػػػةتوأاػػػبرةروال ػػػوؼ،القغودواتفواعػػػفيومةػػػىو ويػػػ والرعػػػةحواورؤاسوالضػػػواؿوإلذو

غػػػػػػفي،اجودوإجػػػػػػواءاتوحمةئغػػػػػػفيو عػػػػػػواعطوالتلػػػػػػةرةوالخػػػػػػةرج.اجودوإتفة غػػػػػػةتولةتبرػػػػػػةافوالتقني،اجػػػػػػودوعواتولػػػػػػو توضةل
الخةرجغػػػفي،القغودواتفواعػػػفيومةػػػىوالػػػوارداتواوال ػػػةدرات،لةةـواا ػػػص،حواجفيوتبرويفغػػػفي:ااقوؽواديولغػػػفي ،حواجفيو

 

 الإقتصادية

                                                                 
 32،وصونفس المرجعو-و1
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

يرنًوتبرويفغفي:إجواءاتوتقيغفيواوتيةغيغفيوايةيفيوال مفيواالرغاػفي،الملغصوعةماػتهميةر ،حمةيفيواتةمغػفيوال يةمغفي،اعػبرغفيو
ولإوروالابرةر،ضبرلأؿوالرلإةلفي،وضبرلأؿومسوواماتهميةروااةمواوالجيبي.القلإةعواتةلر،ت

اتبرلإغػػػػةتوالتلةريػػػػفي:والبرواضػػػػ والتسػػػػويقغفي حلاوالسػػػػوؽواوضبرػػػػلأؿومسود،اتيةاسػػػػفي،ضيةااوالتوزيس،الػػػػة تواممػػػػيفواو
اػػػػبرةر واالم غػػػػفي،إحتية توالت ػػػػلأيوو،اتسػػػػتهةمنٌوااةغػػػػنٌواوااتيةنٌ،التسػػػػهغيتواملتةجغػػػػفي،هغم والوامشػػػػهةر

االبرواضػػػػ واتتبرةقػػػػفيوعةلتمػػػػةلغع توااووالهمػػػػوااتواللإرغبرغػػػػفي،القوبواديوات،ااػػػػوةوالغػػػػلأوالبرةضةفي،ضسػػػػتويةتوالجور،ضػػػػلأىو
وإمزفةضوتمةلغعواليق واواتوادوالالغفيواوالسةسوالواغلإغفي .

وضبرلإغةتوايغفيواوتميولوجغفي:عواءاتواملماعواوحمةيتهة،طوؽولق والتميولوجغةواوتييغتهة،
وجيوااغفي:اتيةخ،اتسةافي،الرض،اتو س،إاتييؿوالراعم،ضبرلإغةتو

اماػػػػػػػػػػػػػػػػػػتقواروالسغةاػػػػػػػػػػػػػػػػػػم،طرغبرفيواليةػػػػػػػػػػػػػػػػػػةـوالسغةاػػػػػػػػػػػػػػػػػػم دمظقواطموضهمي ،لةػػػػػػػػػػػػػػػػػػةـوااما،الحػػػػػػػػػػػػػػػػػػفيابو تبرػػػػػػػػػػػػػػػػػػلأدو
الحفياب ،الوزارات،ضو ػػػػعوااموضػػػػفيوضػػػػخواماػػػػتهميةراتوالجيرغفي،مي ػػػػفيوالرةػػػػلأوعةلرةػػػػلأافواللػػػػوىوعسغةاػػػػفيوالضػػػػخو

والوطني.
 السياسية

القػػػوالنٌوذاتوال ػػػػةفيوعةماػػػتهميةرو  ػػػػةلوفواماػػػتهميةر، ةلوفوالبري ، ػػػػةلوفواديةرؾ، ػػػةلوفوالتلػػػػةرة،او ػػػةلوفوحمةيػػػػفيو
اتستهةك، ةلوفوامشهةر،اليةةـوالضويبيوملأالفيوالقضةء،اجودوإتفة غػةتوضهمػ وإتفػةؽومػلأـوامزدااجوالضػويبيوااػواافيو

و اتنًادو،امجواءاتوامداريفيو عنًا واطغفي .اوالضيةلةتوا ضتغةزات،رلصوا اتهميةر،رلصوا
 اليانونية

القػػػػػػغاوامجتيةمغػػػػػػفيواواللي غػػػػػػفيواواللأييغػػػػػػفيو،لةػػػػػػاوالتبرةغا،لسػػػػػػرفيوالضغفي،ااػػػػػػةئ واممػػػػػػيـواتوئغػػػػػػفيواواتسػػػػػػيومفيواو
اتقواءة،ضسػػػػػػتوىوواوظػػػػػػواؼوضبرغشػػػػػػفيوالسػػػػػػمةف،هغم واماػػػػػػتهيؾوت تةػػػػػػعواللإرقػػػػػػةتوامجتيةمغػػػػػػفي،البرةداتواو

والميةر،درجػػػفيوالمهمةاػػػفيوالسػػػمةلغفيواتوزيبرهة،ضبرػػػلأؿواتوالغػػػلأواوالواغةت،ضبرػػػلأؿومسػػػووالتقةلغػػػلأ،أذااؽو اتسػػػتهةمنٌ،هوـ
السػػػمةف،توزيسوالسػػػمةفوحسػػػأوالسػػػخ،ادي ،والةيػػػفيواتستبريةفي،الوعػػػبرغفيوا جتيةمغفي ضضػػػلإوعفي،اجودوضبرةرعػػػةتو

وميغففي،اتةةهواتواا متلأاءات الةيةت،التةريخ،اللأيةلةت.

 الاجتماثية

 و الثيافية

 Made" …مواض وضوعومغفيوي برأوتقغغيهةواوتوترطوعبرةاواليف واوا جتيةعو القوضغفي،ضلأىوتقر "وصػيسوت
inواةريػػػة .والبرواضػػػ والبريةغػػػفيوأاوالتشػػػيغةغفي:أطواؼوالتبرةض :اتيةيػػػةتواوالجهػػػفيةواوالتيةغيػػػةتوااموضغفي،ضػػػلأىو 

واحماـواتبرةينًواللأالغفي،واويرنًهة.

متغياااااااااااااااااااااارات 
 أخر 

فااي جااذب الاسااتثمار الاحنبااي المباشاار حالااة الجزائاار فااي ااال الاناالاحات الاقتصااادية العشاارية تيياايم مناااخ الاسااتثمار ودوره دحمػػةنيواػػةضغفي،والمصاادر:
والتسغنً،و،وراةلفيوضةجستنًو2988-2998 و.74،وصو2002-2001جةضبرفيوادفيائو،وتخ صواليقودوااتةلغفي،وتومةوـ
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 يالاستثمار  المناخ ميوماتالمطلب الثالث: 
 :1يةم لية لالوهة تسةهاوتوعيةءواتوانًوضيةخوضيئاوللإاتهميةراتقوضةت، ضخ جمةفي مةى ا اتهميةري اتيةخ تمفييوو
 :المناخ السياسي والأمني .2

 يػؤدي الضػخ ا السغةاػموا اػتقوار تػوااو ابرػلأـ ا اػتهميةري، اتيػةخ ضيءضػفي ضػلأى مةػى تؤثو البرواض  ضخ لايومفي هيةؾ
 ااةلا، ادهةز ااتقوار ت الهمقفيواتستهميو فقلأي ا ا اتهميةر، ضبرلأ ت لف  عةلتةلر ا ا دلةر، ضبرلأ ت لف  إلذ

   .أضية ا ااتقواراواللهمو اتيةطق تيفيوا اتهميةرو أصوله نٌتوط إلذ ابرهيلأ الاي الضو
 مالػوم اعلأرجػفيو،يمتةتوريػةد أا دمظقواطغػة لولػهغػيووح ضػخ غةاػم،الس اليةػةـ عػييط االضػنيغةاػموالس اتيػةخ عثويتػاو

و،غػفياا جتيةم يفيا  ت ػةدغػفيوالتيي غػفيمية ت عةتشػةرلفي ،غػفيالجير لياػتهميةرات السػيةح ت الويررػفيغػيوح ضػخ غةاػمو،الس
 تشػةل  تفهيهػة ضػلأى اغةاػموالس غهػةاموادرجػفي ،غعاتضػ الرةػلأ شػؤاف إدارة تسػمويفيوالبر اتؤاسفي دار إلذ عةمعةافي

 .يفيا  ت ةدغفيوالتيي
 ي:الاجتماث و يالثياف المناخ  .1

 هػاد اضػخ تمةضةػه،وغػفياإضمةل اتشػواع، لشػةط مةػى اتػؤثوة البرواضػ  ضػخ لايومػفي مةػى ماا جتيةم الهمقةت اتيةخ شٌتي ي
 درجػفي ا ا  ت ةدي، التقلأـووقوضةت مالوم درجفي ا اتبرتيلأة، التموييغفي ا التلأريرغفي ا تبرةغيغفيال افيغةالس دار البرواض ،

 غػفيا جتيةم غيػةتالتعض حةلػفي ا مال ػم مالػوم درجفي إلذ إعةافي ،الجيرغفي الشولةت ليشةط ا تيس أاواد تفها ا تبرةاف
 .اتتربرفي

 :الاقتصادي المناخ  .3
 أف ليػة حغته، صيوضلأىاو  اتتواوة غفيالتمت غفيعةلري ا الرةلأ، دال  اتتةحفي غبرغفياللإر اتوارد  لا ا  ت ةدي اتيةخ تٌعثوي

 غػودالق احلػا ا اػتهميةر، نٌ ػوالواااتقوار اعوح درجفي ا فياٌت،غ ف ضخ تواواله ضة ايفيواليقلأ اغفيواتةل السغةاتنٌ ضوالفي
 لفػةءة ضػلأى إلذ عةمعػةافي هػاا ،ا  ت ػةديواتيػةخ مةػى ضػؤثوة مواضػ  لةهػة تبرتػر اتسػتهميو، اتػةؿ رأس مةػى اتفواعػفي

 عػيةفغػيوح ضػخ اتتربرػفييػفيوااية درجػفي ا لةيسػتهميو؛وا ئتيةلغػفي يٌتغالتسػه ا اتبرةوضػةت تػوانً مةػى  ػلأرتهة ا الريػوؾ
و.التض ا ضبرلأ ت ا يفيالسبروو ةاٌةتغالس ااتقوار اضلأىواالرعةح، اتةؿ رأس ي  وو ت اتستهميويخ حقوؽ

و

                                                                 
وا  ت ػةديفي،و-دراساة حالاة موريتانياا -الإستثمار في البلدان النامية المعوقاات وسابل التطاويرمضمواللأومحيودواللأوجلأا،وو-و1 ،وراػةلفيوضةجسػتنًوتوالبرةػوـ

 31-30،وصوصو2012-2011،و3تخ صو ةغ وإ ت ةدي،وجةضبرفيوادفيائوو
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 :النمو واحتمالات السوم حجم  .2
 أا ااػةلر السػوؽوحلػا لػر يػ يبر إذو،الجيػبي ا اػتهميةر نٌتػوط  ػوار مةػى اتػؤثوة البرواضػ  ضػخ السػوؽ حلػا برتػريوووو

و:لالوموااة السوؽ حلا غةسلق اتست لأضفي يغ اتقة اضخ ،تلأاقه يةدةزو مةى اتتو س
  ادةري لةلإةأ ضؤشوا عةمترةرد ، مااة اليةتج ضخ الفود غأل. 
 اتستقر  ت مسود  حتية ت ا لةسوؽ اتلإةق لةملا ضؤشوا لأيبر إذ السمةف، ملأد. 

 :المناسب يميالتنظ و ياليانون الإطار  .5
 نٌع غغفيالتي داف،وي طوووالضلأ اااس للإةؽ مةى غقلةتلإر صةافي ضتيةاقفي، دائيفي ةتيبرتشوو غلأاد ا اتهميةر ضيةخ تلإةأي

  ػةلوف الضػوائأ، لةػةـ ت ا اػتهميةريوعػةلقوار ال ػةفي ذات نٌاالقػوال اللةيػفي تتيهمػ  ا اااةغػنٌ، الجةلػأ يخاتسػتهميوو
و…التلةري القةلوف ، مالقضةئ اليةةـ البري ،  ةلوف اديةرؾ،

و
و
و
و
و
و
و
و
و
و
و

و
و
و
و
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 للإستثمارو المفاىيمي النظري  الإطارالفصل الأول: 

 خاتمة الفصل: 
مظهمػ وأاػةسوالضػخو يبرلأوا اتهميةرومةضيورئغسغةولتمقغقوالمالاوالوأ ةلروالػايويبرتػروالاػةسوليوتقػلأـوا ت ػةديوحغػي

 قغػػقوالتييغػػفيوتوعخمترػػةردوالبرةضػػ والػػايويسػػةهاوعلإويقػػفيويرػػنًوضرةشػػوةوو،ا  ت ػػةديوليػػفيودالػػفيواليوضشػػواعوضػػخواتشػػةريس
وام ت ةديفي،والهااوأالكوضبرةاواللأاؿولةصفيواتتقلأضفيوضيهةوأمشغفيوعةليفيوعةماتهميةراتوعشىوألوامهة.

حغػػيوأفو،وأفوالهػلأؼوضػخوا اػػتهميةرومطتةػعوضػخواجهػفيولةػػوواليةويػةتوا  ت ػةديفيوات تةفػفيومدػػةواػرقواضػةومظمػخوااػتيتةجه
خواإلتةفػػكوتوالبرواضػػ وااػػلأدةولػػهوالرعػػةحوعع  ػػىو ػػلأرومدمػػ هػػادواليةويػػةتو ػػلأدوهػػلأؼوا اػػتهميةرومةػػىوأاػػةسوتبرةػػغا

ضوجػأوإذاولػةفو المياغمغفيوتبرتروابرووالفةئلأةوالبرةضػ وااػلأدولياػتهميةر،وامػ وااػػتهميةروإعػػةتويبرترػػووذاومةئػػلأواةليةويفي
لأداتواماػتهميةرواأفو،وتوحنٌوإمترولغيفيوأفواػبرووالفةئػلأةوضػةوهػووإ ومحػلأدوضػخوااػضبرلأؿواتوداديفيوألروضخوابرووالفةئلأة

و،واقلأوأللأومةىواماتهميةروالمخوتربرةولضواعطوالشويبرفيوامايضغفيووامايضموأمشهةوالرعةحوامجمةلغفي،وأضةوالفمو
عةلرعػػػةحووعةلتمةفػػػفيوااتواللػػػنًومظمػػػخوالقػػػوؿوأفواماػػػتهميةروحػػػىواإفوإلتةفػػػكوتبرةريفػػػهوإ وأحػػػةوإرترلإػػػكوإرترةطػػػةواثغقػػػةو

وادواماػػتهميةرواغهػػةوضػػخولػػيؿوالمشغػػفيوالػػتيوتتلةػػىواغهػػةواماػػتهميةراتوأاوالهػػلأاؼواتػػوادو قغقهػػةواتػػاا ػػةفيوااتػػلأةوالفيضيغػػفيو
واأرعةحهواتتو برفي.وضيهة،ولالكوتيومكولاة تواماتهميةروحسأوريررفيواتستهميو

ااموضػفيوأاووليةوإاتيتليةوأفوالسغةافيواماتهميةريفيوضةوهػموإ ولايومػفيوضػخوالقوامػلأواالاػةلغأواامجػواءاتوالػتيوتت ػاهة
سواتواػػغبرهةوأاوعيػػةءوضشػػةريسواتؤاسػػفيوضػػخوأجػػ وتلإػػويووإاػػتهميةرهةوااقػػقوتوصػػورةوأرعػػةحواالػػتيوتسػػةملأهةوتوتلإػػويووضشػػةري

وجلأيلأة،والقلأوتيومكوهادوالسغةاةتوعتيوعواليةيفيواالهلأؼواتوجووضخوتةكوالسغةافيوالالكوإرترةطهةوعبرةض والفيضخ.
خواماػػتهميةروالػػايوإرتػػرطوهػػووالآلػػووعػػةلقوالنٌواامجػػواءاتوالػػتيوتضػػبرهةوإتسػػبركوالسغةاػػفيواتلإػػورتولتمػػوفوضيػػةوتوحػػنٌو

ااموضػػػفيودػػػابواتسػػػتهميويخوااتسػػػةمشفيوأيضػػػةوتودلػػػوؿوالضػػػواؿوالواجهػػػةو ويػػػفيوضػػػسومحةالػػػفيوعيػػػةءوضيػػػةخوجغػػػلأوضػػػخولػػػيؿو
وضقوضةتهويسيحوعتلإويوواماتهميةروتوتةكوالرةلأ.



 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

  

 

 

 

 

 



 
 

 
 

55 

 الإقتصادية السياسات وفعالية IS/LM/BPنموذج وفق الإقتصادي النظام في الكلي التوازن الثاني: الفصل

 تمهيد
إذ يتحقػ  ة، الاقتصػادي ابؼػدارس وافككػارتطور مع تطػػور  والذي المحور الذي يدور حوله الفكر الاقتصادييعتبر التوازف 

ؿ نػرض الع ػا والط ػ  تعػاديتحقػػ  ندػد  برقيػ  قػوؽ الع ػا والػذيالتوازف في إقتصػاد مػا وتػوازف افقػواؽ افروعػة مػ  
والط ػػ  الك ػػي ويمػػذا بيكػػ  برقيقػػػه ندػػد  ريػػ  التعػػادؿ وػػك  ييتحقػػ  التػػوازف ندػػد التعػػادؿ وػػك العػػرض الك ػػ، ك ػػا هن يػػ

ك الط ػػ  ن ػػن الدقػػد مػػع نػػرض وػػالاقػػتا ار والادرػػار إلذ  اقػػ  برقيػػ  التػػوازف في الةػػوؽ الدقديػػة لي برقيػػ  التعػػادؿ 
كي ػا والتدةػي  وػك يمػذا افقػواؽ يػت  الػرو  ، و ميػااف ابؼػدكوناتابػػار ي نػ   ريػ  تػوازف الدقد، وكػذل  برقيػ  التػوازف 

 فيبرديػد معػػالد الد ػوذج الك ػػي ة وتطبيػػ  يمػذا افرػقة يقت ػػي ف صػيا إذ لويدهػا في إ ػار الةياقػػة ااقتصػادية الك يػػة، 
 ية ن والتوازف ااقتصادي الك ي. اإ ار البحث ن  م

يةػػػ ت يةػػػ ت وتحقيػػػ  التػػػوازف ااقتصػػػادي الك ػػػي  بمػػػوذج تقػػػدمف الآبغػػػػد الفكػػػر الاقتصػػػادي  ور ػػػ  ذلػػػ  لد يةػػػتطع
، لكػػ    يمػػذا افقػػواؽصػػعووة إبهػػاد الع قػػات ابؼينػػ كة وػػك وةػػب  واحػػػد  آفوتحديػػد التػػوازف في بصيػػع افقػػواؽ كػػػي 

 الد ػاذج الاقتصػادية الػا نابعػا يمػذا ابؼوضػوع يمػو وػك يمػذاومػػ  وضع بماذج تقوـ ورو  قوقك لو ثػ ث ن ػن افكاػر 
 (ISLM)بمػوذج ابؼرتب  والتوازف الك ي ل عرض والط   الك يك، (AD-AS)وذج العرض الك ي والط   الك ي بم

لو مػا يعػرؼ ود ػوذج (IS-LM-BP)   يمػو بمػوذجقكػػي الػػةوؽ الةػ عية والدقديػة والد ػوذج افرػ فالذي يعالج التػواز 
 .الذي يدرس التوازف في الةوؽ الة عية الةوؽ الدقدية وميااف ابؼدكونات " فملنج –مندل "

الك ػي مػ  رػ ؿ  مفهػوـ التػوازف ااقتصػادي وبرديػد التػوازفإلقػا  ال ػو  ن ػن  الفصػاوفبنية يمػذا ابؼوضػوع بوػاوؿ يمػذا 
وبفػػػا قػػػب  بيكػػػ  تقةػػػي   واارػػػت لات، بر يػػػا الد ػػػاذج ابؼفةػػػرة لػػػه وكعاليػػػة الةياقػػػات ااقتصػػػادية في برديػػػد التوازقػػػات

 الفصا إلذ لروعة مباحث رئيةية ك ا ي ي:
 المبحث الأول: الإطار النظري والمفاهيمي للتوازن الإقتصادي 
  ازن الكلي للطلب الكلي والعرض الكلي وفعالية السياسات الاقتصاديةالمبحث الثاني: التوازن في سوق العمل والتو 
 ( المبحث الثالث: التوازن الإقتصادي الكلي وفق نموذج(IS-LM 

  المبحث الرابع: التوازن الإقتصادي الكلي في ظل السوق المفتوحة وفعالية السياسات الإقتصادية وفق نموذج
((IS-LM-BP 

 



 
 

 
 

56 

 الإقتصادية السياسات وفعالية IS/LM/BPنموذج وفق الإقتصادي النظام في الكلي التوازن الثاني: الفصل

 لتوازن الإقتصاديل والمفاهيمي النظريالإطار المبحث الأول: 
يعتػػػبر مصػػػط ت التػػػوازف مػػػ  ابؼصػػػط حات الػػػ  إرت ػػػ  ااقتصػػػاديوف في بر ي هػػػا حةػػػ  افككػػػار ااقتصػػػادية الةػػػائدة 
وإرت فػػا لبنيتػػه حةػػ  مػػا إذا كػػاف تػػوازف الك ػػي لو  ائػػي دار ػػي لو رػػار ي لو التػػوازف الكتع ػػ  وابؼػػدة الامديػػة ، إذ 

لحػػد ليمػػ  افيمػػداؼ الػػا تةػػعن الػػدوؿ إلذ برقيقهػػا والوصػػوؿ إليهػػا مػػ  رػػ ؿ برقيػػ  التػػوازف يعتػػبر التػػوازف ااقتصػػادي 
ي مػػ  رػػ ؿ تػػوازف ميػػااف ابؼػػدكونات، الػػدار ي مػػ  رػػ ؿ تػػوازف ابؼيااقيػػة وضػػب  ابؼديػػرات ااقتصػػادية والتػػوازف ابػػػار 

 توازف ااقتصادي.ويمذا ما قدتطرؽ إليه وتفصيا ابؼفايمي  افقاقية ل 
 : التوازن الإقتصادي في الفكر الإقتصاديالأولالمطلب 

تدونػػػا الداريػػػات ابؼفةػػػرة ل تػػػوازف ااقتصػػػادي وتطػػػورت قتيلمػػػة التة ةػػػا الػػػامر ابؼصػػػاح  لتطػػػور افككػػػار وابؼػػػدارس 
 ااقتصادية، ككا قارية إقفردت وتحديد مفهوـ معك ل توازف ويمذا ما قدوضحه في الفروع التالية:

 : التجاري الفكر في الاقتصادي التوازن نظريةالفرع الأول: 
 ثػرا  الدولػة وػذل  ليايػد التلمػاري ابؼيػااف في كػائ  تكػوي  ككػرة حػوؿ التلمػاريك ندػد الاقتصػادي التػوازف بسحػور لقػد

 ن ػن التلمػاري التػوازف ككػرة تطبيػ  و  ااقتػاج، اقتعػاش ثم ومػ  وتدر ها ق طتها كتاداد الدفيةة، ابؼعادف م  ورصيديما
 :1مراحا

 الةػبائ   تصػدير بددػع  البوا الذي  العالد في التلماريك لوائا م  ااقباف كاف :إسبانيا في المعدنية السياسة مرحلة
لاف  الةػذا ة في  ايػة كػاف الػرلي يمػذا لف  ػق الذيمبيػة، ثروتػه مػ  الب ػد ورصػيد ابؼةػاس نػدـ لغػرض ل خػارج الذيمبيػة
وقػد  معػك، مةػتو  في تابيتهػا كقػ  ولػي  الاػروة زيػادة ن ػن الع ػا يتط ػ  و ػد في الاقتصػادية القػوة ن ػن ابغفػاظ
 كبق. وينكا افقعار وارتفعا الدقود ك ية ازدادت لف اقباقيا في الا يدة ابؼعادف ك ية زيادة ن ن ترت 

 يالفرقةػ الػوزير إلذ الةياقػة يمػذا تدةػ  :فرنسةا فةي الصةنايية السياسةة مرحلةةColbert  وتطبيقهػا قػاـ الػذي 
 تكػوف لف ن ػن الػواردات، ن ػن الصػادرات لايػادة ابذهػا حيػث ابػػارج، مػ  والف ػة الػذيم  ن ػن بهػدؼ ابغصػوؿ
 تكػوف الكػبر  الصػدانية ابؼدتلمػات قي ػة فف وذلػ  الارانيػة ابغاص ت م  ولي  الصدانية ابؼدتلمات الصادرات م 

 الارانية؛ ابؼدتلمات حاؿ في ك ا الطبيعة العواما لتق بات بز ع لا لكبر، ولنها نادة

                                                           
   86-  87ص , 2008افردف، ل دينر، وائا دار ،الاقتصادي الفكر تطور القرييني، مدحا -1
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 وتينػلميع تطػوير ن ػن الةياقػة يمػذا انت ػدت : التجةاري الميةزان وتةوازن الانجليزيةة التجاريةة السياسةة مرحلةة 
 التلمارة

 الب ػداف في لبػاقي التلماريػة وتقػدم ابػػارج إلذ المح يػة الةػ ع تصػدير  ريػ  نػ  الا يدػة ابؼعػادف ن ػن ل حصػوؿ ابػار يػة 
 لقػطوبؽا التلمػاري الةياقػة يمػذا تدفيػذ في ابق ػ ا قػاند وقػد والف ػة، الػذيم  مػ  لبشانهػا ن ػن ابغصػوؿ مقاوػا العػالد،

 تينػلميع الدينػاط بهػدؼ وذلػ  تكويدهػا في ابغكومػة تتػدرا لد راصػة يػركات ابق ػ ا لقينػتا كقػد وابؼت يػا التق يػدي
 في كائ ػا بؽػا بوقػ  بفػا والف ػة والػذيم  تتقاضػايما ل ػور مقاوػا العػالد في الب ػداف بصيػع بغةػاب يقػدـ الػذي التلمػاري
 .التلماري ابؼيااف

 1 التوازن الإقتصادي الكلي يند الكلاسيكين:الفرع الثاني: 
كػػاف الػػػ اث الك قػػيكي قػػػد إكػػ ض تػػػوازف وػػك القػػػو  ابؼخت فػػة الػػػذي لصػػبت يةػػػ ن إقتصػػاد متػػػوازف، ويقػػوـ ن ػػػن لف 

والعامػػا، ووػػك افرض ورلس ابؼػػاؿ والع ػػا، ويمػػي الع قػػة الػػا لا بيكػػ  لف تتغػػق الع قػػة افقاقػػية وػػك صػػاح  الع ػػا 
لودا، وبيكػ  لف بوػدث تغػقا في ابؼعػروض مػ  افيػدي العام ػة لو مػ  رلس ابؼػاؿ، لكػ  يمػذا التغػق لا يػددي إلا  الذ تػوازف 

 ر ن   ااقتصاد. ديد وبفاثا،و وكاف برديد ذل  التوازف الدهائي ودراقته ندد الك قي  بنا  ويم
الػا  الاقتصػادي الع ػا لليػة  ريػ  نػ  الك ػي و مدػه ابعائػي الاقتصػادي ل تػوازف تفةػقا في الك قػيكي ابؼوقػ  يدط ػ 
 ن يه ا يقوـ كرضيتاف تةتونبها ، ث ثة لركاف م  وارتصار ذل  يدط   و ، الةوؽ لاقتصاد الاقتصادية الدارية تربظها
 :2والتالر بزتص ركاف اف يمذا و ، الاقتصادية فلية الرلبظالر التفةق

 . ذل  الذ ما و احتكارية ، تداكةية كاقا إذا كي ا يك ها و الةوؽ بم  .1
 . الاقتصادي التعاما في الةائد الينكا و الةوؽ ود   وثي  وينكا ابؼرتب  الةعر للية  .2
مػا  إف و ، بؿالػة لا حت ػي التػوازف لف إذ ، الاقتصػادي الفكػر ندهػا يبتعػد لا مه ػة ققطػة يمػذا و ، التػوازف حت يػة  .3

 و ، ابؼعطيػات يمػذا في افقػاس الق ػية التػوازف نػ  الاوتعػاد كيهػا يينػكا الػا ابغػالات في يمػو ر ػا مػ  بوصػا
 : كرضيتك لديدا كإف ، ذل  اقط قا م 

                                                           
، -دراسةةة ماارنةةة بةةين الزكةةاة الجزاوةةري واةةندوق الزكةةاة المةةاليزي -دور الزكةةاة فةةي تحايةةق التةةوازن والإسةةتارار الإقتصةةادي الكلةةيكػػوزي بؿقيػػ ،  - 1
 . 74-73، ص ص 2013/2014، دكعة 03حة دكتوراا في ن   ااقتصاد، بزصص بر يا إقتصادي،  امعة ابعاائر ل رو 

الطبعة )مر ػع قػاو  ،، التوازن الإقتصادي العام في النظام الإقتصةادي الوعةعي والنظةام الإقتصةادي الإسةلاميق ـ نبد الكرم مهدي آؿ بظية ،  -2
  .37-35، ص 2010والتوزيع، ن اف، افردف، افولذ، دار بؾدلاوي ل دينر 
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بموذ ػا  ابؼداكةػة حالػة بساػا إذ )التامػة ابؼداكةػة قػوؽ  (التامػة ابؼداكةػة وةػيادة افولذ الفرضػية تتع ػ  الأولة:: الفرعةية
 و مػا قػوؽ في الةػعر برديػد قػيلمعا الػذي افمر ، ن يها تقوـ الا الينروط و الفرضيات وةب  برقيقه يصع  مااليا
 الةوقي ل ة عة. العرض مدحنى و الةوقي الط   مدحنى تقا ع يمو كق  واحد  ري  ن  التامة ابؼداكةة ظروؼ برا

بصيػع  تكػوف (مفاديمػا و افولذ، الفرضػية لػه مهػدت الػذي الفكػري ل  ةػار مت  ػة الااقيػة الفرضػية تػتي الثانية: الفرعية
التبػادلات  نػ  راض  ػق اقتصػادي نامػا لي يمدػاؾ يكػوف لا بحيػث افقػعار تتحػدد بدعػنى ، ) تػوازف حالػة في افقػواؽ

 الةوؽ في تت  الا
التو يػػػػه افماػػػػا ليػػػػت  مدػػػػه الك قػػػػي  إكػػػػ اض آرػػػػر يمػػػػو تػػػػوازف الدينػػػػاط ااقتصػػػػادي في ا ت ػػػػع في بصيػػػػع  اكػػػػ اضإف 

الاروؼ، ولف يمذا التوازف يت  ت قائيا  ابؼا لف ابؼدتج بوػدد حلمػ  إقتا ػه وكقػا بغا ػة الط ػ ، وبؼػا كػاف الط ػ  قػاوع مػ  
تحقيػػ  لقصػػن إيػػباع بفكػػ  بؽػػ ، ويعػػد  هػػاز الػػا   في تو يػػه إقفػػاقه  ااقػػته كي ل إلذتصػػركات ابؼةػػته كك ابؽػػادكك 

الفكػػر الك قػػيكي يمػػو المحػػرؾ افقاقػػي ل دينػػاط ااقتصػػادي، ويمػػو ابؼةػػدوؿ نػػ  برقيػػ  التػػوازف وػػك الط ػػ  والعػػرض ، 
قح  ابؼػوارد مػ  لقينػطة  إلذكإرتفاع بش  الة عة ما في قب  م  افقباب وليك  لايادة الط   ن يها، قوؼ يددي 

 .1ذل  الديناط ذو الفرص الربحية افن ن قي ة إلذ لقا ربحية
وإقتدادا بؼبادئ ابؼدرقة الك قيكية الا تدم  ودور اليد ابػفية الا برق  التوازف وك العرض والط   وك  آليػة الةػعر، 

كام ػة والتػوازف وقاقوف ابؼداكذ لةاي، كإف  العرض والط ػ  في قػوؽ ابؼداكةػة الكام ػة يكفػ ف إقػت رار التقػدـ والع الػة ال
ااقتصػػػادي،  ووالتػػػالر كػػػإف  الركػػػود لو البطالػػػة وإبلفػػػاض افقػػػعار واف ػػػور ظػػػوايمر وقتيػػػة، وآليػػػات الةػػػوؽ قػػػادرة ن ػػػن 

 تصحيحها، وإف  تدرا الدقاوات لو الدولة قد يطيا الآلاـ ويدرر التوازف ابعديد.
بغريػػػة التلمػػػارة الػػػا قػػػاد  بهػػػا الك قػػػيكيوف كػػػإف  لمػػػا  ن ػػػن مةػػػتو  التػػػوازف ابػػػػار ي في ميػػػااف ابؼػػػدكونات كإق ػػػه و بقػػػا 

"داكيػػد  اابق يػػايالتفةػق الك قػػيكي فقػاس التلمػػارة الدوليػة يقػػوـ ن ػن مبػػدل ابؼيػاة التداكةػػية الػذي صػػا ه ااقتصػادي 
 ـ.1817ريكاردو" في قدة 

وك الػدوؿ في التكػالي  الدةػبية، كفي رلي ريكاردو لف لقاس التلمارة الدولية إبما يو د في ت   اارت كات الا تو د 
كقد يكوف لحد الب د لكار كفا ة م   قا في إقتاج كا ق عة بفكدة )لي يةتطيع لف يدتلمها وتك فػة لررػص قةػبيا مػ  

  قا م  الب د ، ولك   ابؼا لقه لي  كفا ة ودر ة متةاوية في كا ق عة، كإقه يو د لقاس ل تلمارة.
                                                           

الطبعػػػة افولذ، الػػػدار ابعامعيػػػة، ااقػػػكددرية، مصػػػر،  السياسةةةات الناديةةةة والماليةةةة والإسةةةتارار الإقتصةةةادي )النظريةةةة والتطبيةةةق  وحيػػػد مهػػػدي نػػػامر،  -
  .44-43ص   1، ص2010
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ف يتخصص في إقتاج ت   الة ع الا يكوف كيها لكار كفػا ة قةػبيا، ولف يقػوـ وتصػدير ون يه قيكوف م  افكيد ل ب د ل
 يمذا الة ع مقاوا ق ع تكوف كفا ته الدةبية كيها لقا.

إف التوازف لا بيك  لف بوصا في ااقتصػاد الك ػي إلا ندػد مةػتو  ااقػتخداـ الكامػا ل  ػوارد كػإف لي إرػت ؿ في يمػذا 
قتصادية في افقواؽ قيولد تغقات في لقعار اف ور وإبذاا حالػة التػوازف الك ػي ولػو وعػد كػ ة التوازف قتيلمة التق بات اا

مػػ  الػػام  لد برػػدديما الداريػػة الك قػػيكية، لي لف الركػػود ااقصػػادي يمػػو ظػػايمرة مدقتػػة ولف آليػػة الةػػوؽ كفي ػػة بدعابعتهػػا 
 .1وينكا ت قائي

 :2)النيوكلاسيك التوازن يند الحديينالفرع الثالث: 
مدػػذ قػػبعيدات القػػرف ابؼاضػػي، لقػػد حػػا التح يػػا ااقتصػػادي ابغػػدي بؿػػا التح يػػا ااقتصػػادي الك ػػي، وػػا بؿػػا إقتصػػاد 

 ريكاردو وكرد كعا ل تح يا ابؼاركةي.
لمػػا يمػػذا التحػػوؿ الػػذي حػػدث في التح يػػا ااقتصػػادي، كقػػد وػػدل مدػػذ بطةػػيدات القػػرف التاقػػع نينػػر ن ػػن يػػد الفرقةػػي 

تو"، لماػػاؿ: "ويلمػػو، كيينػػر، ماريػػاؿ، وػػار " يفػػوف" ومػػ  ت يمػػ   واابق يػػاي" وااقتصػػادي افبؼػػاو "كػػوف تػػوق " دوبةةي "
 يمكذا تكوقا وإزديمرت ابؼدرقة الك قيكية ابغدياة.

وفي إقتصػاد مغ ػ ، بحيػث يبحػث كيػه ابؼةػته كوف نػ  ابؼدفعػة العا ػن، ولقصػن  لفةالراسويقوـ الدااـ ااقتصادي وكقا 
 دتلمػػك، وفي  يػػاب ابؽيتػػات العامػػة وفي إقتصػػاد تةػػودا ابؼداكةػػة الكام ػػة حيػػث تةػػ ت يمػػذا الينػػروط وتحقيػػ  الػػروت ل 

التػػوازف في افقػػواؽ افروعػػة، ويمػػي قػػوؽ ابؼدتلمػػات الدهائيػػة، قػػوؽ رػػدمات نداصػػر ااقتػػاج، قػػوؽ رلس ابؼػػاؿ وقػػػوؽ 
ات إنت اد متبادؿ، وك  آلية الدااـ ااقتصػادي وقائا الدكع )لي الةوؽ الدقدية ، وتتفانا يمذا افقواؽ افروع وع ق

الػػا بركػػ  افقػػواؽ، ويػػت  البحػػث نػػ  يػػروط التػػوازف العػػاـ الػػذي يتحقػػ  وت قػػي الط ػػ  ابػػػاص والداػػاـ وتك  ػػه مػػع 
العرض ابػاص بهذا الدااـ، دوف إ فاؿ لف  يمذا الدااـ يف ض لت ه بوق  الع الة الكام ة ل  وارد ابؼو ػودة ليحقػ  الوضػع 

 .3لتداكةي، وم  ثم يتحق  ن ن ابؼةتو  الطويا التوزيع افماا ل  وارد وك ااقتخدمات ابؼ كدةا

                                                           
، الطبعػػػة افولذ، دار حامػػػد ل دينػػػر والتوزيػػػع، افردف، ن ػػػاف، بةةةادئ وتطبياةةةاتالإقتصةةةاد الكلةةةي ومقػػػاار قػػػعد الػػػدي  العيةػػػن، إوػػػرايمي  قػػػ ي اف قطػػػ ،  -1

  .143  ،ص2006
، ص 1994، مدينػػورات وػػريا، ابعاائػػر، -نظريةةات ونمةةاذج التةةوازن واللاتةةوازن -محاعةةرات فةةي التحليةةل الإقتصةةادي الكلةةيبؿ ػػد يػػري  إبؼػػاف،  - 2
  .33-32ص
  .75، ص مرجع سابقكوزي بؿقي ،  - 3
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وقػػد قػػادت يمػػذا ابؼدرقػػة والتح يػػا ابغػػدي الػػذي تقػػوـ ن يػػه قػػيادة كام ػػة ن ػػن التح يػػا ااقتصػػادي رػػ ؿ مػػا يدػػايما 
  إ ار يمذا ابؼدرقة.، ويمذا ما ي حظ وتف  ريقة التح يا لد تك  واحدة في1930-1870الةتك قدة 

ويد ػػػػا كاقػػػػا  ريقػػػػة "والػػػػراس" ترتكػػػػا ن ػػػػن قاريػػػػة التػػػػوازف العػػػػاـ لي تػػػػوازف كػػػػا افقػػػػواؽ في آف واحػػػػد، كاقػػػػا  ريقػػػػة 
"ماريػػاؿ" تعت ػػد ن ػػن التػػوازف ابعائػػي، وذلػػ  لتح يػػا قػػ وؾ ابؼةػػته  ، قػػ وؾ ابؼدػػتج، قػػ وؾ  ػػال  ونارضػػي وقػػائا 

 إلذ، إذ تغ بػػا  ريقػػة " ماريػػاؿ" ن ػػن  ريقػػة" والػػراس" رػػ ؿ مػػدة  وي ػػة ااقتػػاج واليػػد العام ػػة، وذلػػ  كػػا ن ػػن حػػدة
ابؼعاصػر "يمػيك " في الا ثيديػات مػ  يمػذا القػرف، لتكت ػا  اابق يػايابؼيػداف ااقتصػادي  إلذلف لناديمػا " ريقػة والػراس" 

وابعائػػػي رػػػ ؿ  ن ػػػن يػػػد كػػػا مػػػ  "لروو، ديػػػبرو" في بطةػػػيديات القػػػرف ابغػػػالر، إذف وينػػػكا نػػػاـ قػػػاد التح يػػػا ابغػػػدي
 لحقاب م  الام .

ولقػػد وقػػعا يمػػذا الطريقػػة لتتدػػاوؿ يػػيتا كينػػيتا معاػػ  ابؼينػػاكا ااقتصػػادية: البطالػػة ابؼاليػػة العامػػة والركايميػػة ن ػػن يػػد " 
 ويلمو"، الدقود "الدارية الك ية".

 :الكينزيينيند الإقتصادي التوازن الفرع الرابع: 
يعػػر و ػػود قػػو  متوازقػػة وينػػكا بهعػػا ابؼةػػتو  القػػائ  ل قتػػاج يةػػت ر نػػبر ندػػدما يكػػوف إقتصػػاد مػػا في تػػوازف كػػإف يمػػذا 

ابؼةػػتقبا، ويمػػذا يعػػر نػػدـ و ػػود ميػػا بؽػػذا ااقتػػاج ل ايػػادة لو اابلفػػاض، ويتحقػػ  التػػوازف الك ػػي ندػػدما يكػػوف الط ػػ  
خططػػة لتيػػار وندػػد يمػػذا ابؼةػػتو  مػػ  الػػدرا كػػإف ااضػػاكة ابؼ« العػػرض الك ػػي»الك ػػي ابؼخطػػ  مةػػاويا بع  ػػة الػػدرا 

الػػػدرا، تةػػػاوي بسامػػػا التةػػػرب ابؼخطػػػ  مػػػ  يمػػػذا التيػػػار، ومػػػع و ػػػود نوامػػػا التػػػوازف كةػػػوؼ يةػػػت ر ابؼةػػػتو  التػػػوازو 
 1ل درا ح  إذا لد يتواك  يمذا مع التوظي  الكاما.

 بر ي ػه في وإقط ػ  ابؼةػتو  الك ػي، ن ػن الػواقعي التح يػا وفكػرة وبسةػ  ابعائػي، التػوازف ككػرة نػ  لنػرض قػد كيدا إف
 والذي الك ي  ) الفع ي الط   ويمي لو الكةاد، الرواج حيث م  ااقتصادي الديناط ن يها يتوق  لقاقية ككرة م 
 العػرض، بى   الذي يمو الط   لف لي ااقتصاد توازف ومةتو  ومةتو  التينغيا الدرا مةتو  يتحدد لقاقه ن ن
 2التوظي . مةتويات م  مةتو  كا ندد يتحق  التوازف ولف

 الط ػ  لف ولوضػت -مغ ػ  إقتصػاد -ااقػتا اري والط ػ  ااقػته كي الط ػ  مػ  كيدػا ندػد الفع ػي الط   ويتكوف
 في افقػا ن ػن العوامػا وقيػة مه ػ  الػدرا في دالة إنتبرا ولذا يخصية، ولرر  موضونية وعواما يتحدد ااقته كي

                                                           
  .262، ص مرجع سابق ي    وارتير، ربهاردا ق وب، تربصة وتعري ، نبد الفتاح نبد الربض ، نبد العاي  بؿ د،  - 1
   133ص ،  2006لبداف، وقوت ،السياسي الإقتصاد مبادئ قايد، ندلر قوزي الله، نوض حة  زيد   -2
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 مػ  ابؼتوقػع ل عائػد تبعػا ااقػتا اري الط ػ  يتحػدد حػك في الػدرا، زيػادة مػع يتدػاقص ابغػدي مي ه ولف القصق، الام 
 ابؼػاؿ لػرلس ابغديػة الكفايػة في دالػة ااقػتا ار قػرار لف إنتػبر ولػذا ااقػتخداـ، لتكػالي  تغطيتػه ومػد  ابؼدلمػك، قبػا
 .1الةوؽ في الةائد الفائدة وقعر
 اادرػار وػك ابؼةػاواة لف إنتػبر افوؿ كبخصػوص وابػػار ي، الػدار ي وينقيه ااقتصادي ل توازف بموذ ا كيدا قدـ وقد

 مػ  ابؼتبقػي ابعػا  ذلػ  لقػه ن ػن اادرػار الػدرا، كعػرؼ مةػتويات مػ  مةػتو  كػا ندػد ضػروريا يػر ا وااقػتا ار
 2يةته  . لد الذي الك ي الدرا م  الدصي  ذل  يمو ااقتا ار ولف ااقته كي، ااقفاؽ ن  ية وعد الدرا

تػػػدص الداريػػػة الكيدايػػػة ن ػػػن لف التػػػوازف بيكػػػ  لف يتحقػػػ  ندػػػد لي مةػػػتو  مػػػ  ااقتػػػاج والػػػدرا تبعػػػا بؼةػػػتو  الط ػػػ  
 الك ي، ولي  وال رورة يكوف ندد مةتو  ندد مةتو  ااقتخداـ الكاما، بؽذا الةب  بوتا الط   الك ي لبنية 

 .3وازو في الدارية الكيداية راصة في تقرير حالة التوازف وتقرير مةتو  ااقتاج والدرا الت
 ، الطويػا لػي  و القصػق واف ػا ، الاقتصػادي التػوازف ق ػية قػي ا لا و ، نامػة وصػورة الكيدػاي التح يػا ايمػت  لقػد
 وتحقيػ  الطويػا اف ػا في ايمػت  ويد ا ، الاقتصادي الديناط في التق بات ن ج ل ا م  القصق اف ا ن ن ركا حيث

 برايػي مػع افيمػداؼ بؽػذا ابؼ كػ  اا ػار في ل قتصػاد ابؼةػت ر الد ػو و ، افقػعار اقػتقرار و ، الكامػا التينػغيا
 برقيػ  في ابؼػدثر العامػا يمػو الك ػي الط ػ  لف ن ػن يركػا اقه و قي ا لا و ، الاقتصاد في اف ا  ويا الركود و الت خ 
 لا القصػق افمػد في الك ػي كػالعرض ، افر ػت يمػو العكػ  ويد ػا ، القصػق اف ػا في الك ػي العػرض ثبات لعدـ التوازف
 .4الكاما التينغيا مةتو  الاقتصاد و غ إذا إلا ثاوتا يكوف

 التوازن الإقتصادي في الإقتصاد الإسلامي:الفرع الخام : 
يتلم ػػن التػػوازف ااقتصػػادي في ااقػػ ـ لػػي  كقػػ  في تةػػيق يػػدوف الدولػػة، وػػا حػػ  في مواعةةع التةةوازن الإقتصةةادي: 

 :5الفرد ابؼة  ، وم  ليم  مواضع التوازف في ااقتصاد ااق مي بقدق وؾ 
 :ويتحقػ  التػوازف في ااقفػاؽ نػ   ريػ  البعػد نػ  ااقػراؼ لو البخػا الينػديد، وػا إف ابؼةػركك  التوازن فةي الإنفةاق

يكػػوف ن ػػن  حػػ  ندػػدما يكوقػػوا مةػػتحقك ل صػػدقة ت صػػ  بهػػ  لحياقػػا صػػفة الةػػفها ، ن ػػن الػػر   مػػ  إقفػػاقه  قػػد لا
                                                           

  1. .110، ص مرجع سابقدراوقي مةعود،  -
 .90 ص ،  1994القايمرة، مصر، العربي، الفكر دار ،الإقتصادي الفكر تطور ن ر، حةك  -2
  . 201،ص مرجع سابققاار قعد الدي  العيةن، إورايمي  ق ي اف قط ،   -3
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ليػػيا  بؿرمػػة، وتت ػػ   ككػػرة اانتػػداؿ نػػدـ إنتبػػار ااقػػته ؾ كفايػػة في حػػد ذاتػػه، ولػػذل  بهػػ  ن ػػن ااقةػػاف لف 
 يةته   كق  والقدر ابؼ ئ  الذي يةد حا اته.

 :إلا لف  لمػا التػوازف في ابغريػة كإقػه يعػر لف ااقػ ـ يكفػا للحكػراد ابغريػة في إدارة إقتصػاد ا ت ػع، التوازن فةي الحريةة
يمذا ابغرية مقيدة و واو  مدها ن ن قبيا ابؼااؿ: الوكا  بغقوؽ الفقرا  وال عفا ، ومدػع ااحتكػار، ومدػع ااقػتغ ؿ 
في ا ت ػػع ااقػػ مي، إذف لػػي  يمدػػاؾ حريػػة مط قػػة وإبمػػا حريػػة مد ػػبطة برقيقػػا ل تػػوازف وػػك مصػػ حة الفػػرد ومصػػ حة 

 ا ت ع.
 :كية العامة ل دولة وابؼ كية ابػاصة للحكراد، حيث لف ااق ـ بوػدد بؾػالات ل   كيػة لي وك ابؼ  التوازن في الملكية

العامػػة لوقػػائا ااقتػػاج ويمػػي بؾػػالات الاػػروات الطبيعيػػة ل ػػب د وابؼراكػػ  وابؼدػػاكع العامػػة، ووعػػ  ابؼدينػػ ت القائ ػػة ن ػػن 
 مبايرة الدولة لع  يات إقتا ها. إقتاج وع  ااحتيا ات ال رورة ل  لمت ع، والا يتط   تتمك توكقيما ل داس،

وبؽذا لاود لف يكوف ل دولة دور في إص ح ابؼدقةات ااقتصادية، وفي إرياد ابؼوا دك وتػو يهه  بكػو ابؼ ارقػات ابػػقة 
الا تكفا برقي  الصالح العاـ والا تترذ ويد ا ت ع بكو التطور اليناما ابؼتكاما، بؽذا لا بيك  ندػد تػدرا الدولػة في 

قواؽ ابؼخت فة ندصرا م  نداصر الا تدػتقص مػ  ابؼداكةػة الكام ػة، ولاقػي ا في ابؼراحػا افولذ مػ  التغيػق، ن  ػا لف اف
وظيفتهػا افقاقػػية كػػتداة ل تبػادؿ، ووػػذل  بيتدػػع  إلذإنػػادة الدقػػود  إلذكػرض الاكػػاة وابػ ػػ  وإلغػا  الروػػا لاوػػد ولف يػددي 

اكةػة الكام ػػة في افقػواؽ ابؼخت فػة، ووػذل  بيكػ  لف تعػود افقػعار واف ػػور لحػد العوامػا الػا برػوؿ مػ  دوف تػوكر ابؼد
ككػرة التػوازف ااقتصػػادي العػاـ، فنهػػا  إلذإذ لف  يمػػذا الرةيػة ااقػ مية قػػتكوف بدااوػة وػاب ل ولػػوج مةػتوايما العػادؿ،  إلذ

 إلذمرح ػػة التػػوازف، إذ لف  كػػا  اقػػ  يةػػعن  إلذقتينػػكا مدط قػػا لفهػػ  آليػػة التفانػػا وػػك ابؼتغػػقات ااقتصػػادية وصػػولا 
تػػوازف يػػاما تت قػػن ل راكػػه في  إلذإبقػػاز التػػوازف الػػذي كرضػػه الله  ػػا و ػػا ضػػ   بؾالػػه، حػػ  بذت ػػع ابػيػػوط في الدهايػػة 

 إلذتوازف ك ي يين ا الكوف ك ه، ك  في بؾاله، وتفانا يمذا ا الات ض   ل ػر التفانػا العقائػدي والتينػريعي وصػولا 
 .1نقائدية-ف قي ي يدتج توازقا ماديا ذا ل ر قي ية روحيةتواز 
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 :مفهوم التوازن الإقتصادي ومجالاتهالثانيالمطلب 
م  ابؼفايمي  اااقتصادية افقاقية الا تعنى وتحقي  التعػادؿ وػك ابؼتغػقات افقاقػية مػ  تػوازف يعتبر التوازف ااقتصادي 

برقيػػ  الد ػػو ااقتصػػادي، وفي التػػالر قػػدقوـ وػػذكر التػػوازف وينػػي  مػػ  دار ػػي لو رػػار ي في صػػورة مدقػػر مػػ  مديػػرات 
 التفصيا: 

 الفرع الأول: تعريف التوازن الإقتصادي
: التػػوازف ك ػػا  ػػا  في ال غػػة يمػػو لقػػه ابؼعادلػػة وػػك الينػػيتك، وابؼةػػاواة ويده ػػا، ولقػػه يتحقػػ  قتيلمػػة التةةوازن ل ةةة تعريةةف .1

 1كيها يد و ذب وك الينيتك. ل توكي  وك قو  متعارضة
 الػا القػو  بؿصػ ة كيهػا تكػوف الػا ابغالة لنها  ن ن ن وما تعريفها بيك  التوازف : ك  ةإاطلاحاالتوازن  تعريف  .2

 يمػو مػا ن ػن ابغػالر الوضػع وتػ ؾ القػوة في تتعػادؿ ابؼت ػادة القػو  لف مةػاوية ل صػفر، لي معيدػة حالػة ن ػن تػدثر
 2ن يه
 قػياا والاوتعػاد حػا ا و ػود لي نػدـ مػع إليػه الوصػوؿ تعػذر إذا الػذي الوضػع وت قػه التػوازف يعػرؼ مػ  يمدػاؾ كػذل 
 3قة  ثبات وضع يمو التوازف لف القوؿ بيك  وم  بشة ذل  إلذ تددي رار ية مدثرات لي بودث لد ما يمو ك ا

حالػػػة تدعػػػدـ ندػػػديما بؿصػػػ ة القػػػو   إلذوالتػػػوازف في مفهومػػػه ااقتصػػػادي معدػػػاا الوصػػػوؿ : تعريةةةف التةةةوازن إقتصةةةاديا .3
 4.إليهابؼةببة ل حركة، وم  ثم تدعدـ ندديما افقباب الداكعة احداث تغيق  ديد ن  الوضع ابؼتوصا 

 الػا دػدؼ اا را ات م  بؾ ونة" ن  نبارة يمو الذي قتصادياا ااقتقرار ن  قتصادياا التوازف مفهوـ بىت   و
 ن ػن ابؼةػتو  المحاكاػة ك ػا  ،"ماػالر  ػق لو مااليػا كوقػه نػ  الداػر وغػ  القػائ  الاقتصػادي الوضػع ن ػن المحاكاػة إلذ
 ناليػة برقيػ  مةػتويات رػ ؿ مػ  البطالة معدلات ارتفاع م  ابغد لو الت خ  م  مقبولة معدلات نبر للحقعار العاـ
 تعػادؿ" يعػر العػرض كإقػه و الط ػ  وػك الع قػة زاويػة مػ  الاقتصػادي التػوازف مفهػوـ إلذ الداػر ندػد و التينػغيا، مػ 

                                                           
الفكػر ابعػامعي،   دار -دراسةة ماارنةة -أثر السياسات المالية الشريية  فةي تحايةق التةوازن المةالي العةام فةي الدولةة الحديثةةبؿ د ح  ن الطػوابي،   -1

  11، ص 2008الاقكددرية، مصر، 
2
- KEMPF Hubert, Règles et discrétion, Analyse macroéconomique, ouv. Collectif sous la 

direction de HAIRAULT Jean-Olivier, La Découverte, (2000) ،  P125-128.  
  . 22ص ،  2000،-ااقكددرية  امعة – الجمعي للتحليل الاقتصاد  يلم أس  إورايمي ، بقي  الله قع ا -3
، 03، ل روحػػة دكتػػوراا في الع ػػوـ ااقتصػػادية، بزصػػص إقتصػػاد مػػالر،  امعػػة ابعاائػػر تةةيثير سةةعر الفاوةةدة يلةة: الإسةةتارار الإقتصةةاديكبػػوط نبػػد الػػرزاؽ،   -4

  .173-172  ، ص ص2014/2015دكعة 
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 مع الك ي الط   يتقا ع ندديما الا الدقطة ندد الاقتصاد في التوازو ابؼةتو  بوصا و الك ي، والط   الك ي العرض
 1"الك ي العرض

يةدم  يتحاةق التةوازن حالةة يةن الاقتصةاد يبتعد يندما   التغيػق بكو ال غ  كيها يدعدـ الا ابغالة وتف لي ا  يعرؼ و
 .2إنتاجها مستوى خفض أو رفع إل: المؤسسات يدفع الإنفاق مما مستوى و الدخل أو بين الإنتاج التساوي

 تػوكرت مػا لوك بنػا، إذا  ائيػة لو ك يػة قػو  كيهػا تتعػادؿ الػا وابؼاليػة الاقتصادية ابغالة وتقه التوازفون يه بيك  تعري  
 رػ ؿ مػ  يػددي لف بفكػ   ػقا ثبػات زيادتػه مػع لو ققصػه لو إحػدابنا اقػت رار نػدـ لف بحيػث بؿػددة وظػروؼ يػروط

 لف إلذ ل  ػه يقصػر لو يطػوؿ رػت ؿإ إلذ القػومي الاقتصػاد في الوحػدات الاقتصػادية نػبر ابؼ اوطػة والتػتثقات الع قػات
 3. افولذ ققته إلذالاقتصادي  التوازف ليعود ابؼخا الابذاا نك  في تع ا نواما م ادة قتحدث

 ازن الإقتصادي لرسم السياسة الإقتصاديةالفرع الثاني: أهمية التو 
لقػػػد إنت ػػػد الك قػػػي  لف قياقػػػة قتةػػػتع ا يمػػػدؼ الوصػػػوؿ إلذ التوظيػػػ  الكامػػػا، ك ػػػا تةػػػتع ا الةياقػػػة الدقديػػػة 
في لتحقي  الد و ااقتصادي مػ  رػ ؿ بزفػي  لقػعار الفائػدة، في حػك تةػتع ا الةياقػة التلماريػة لتحقيػ  ااقػتقرار 

ميػػػااف ابؼػػػدكونات، إلا لف ظهػػػر الفكػػػر الكيدػػػاي الػػػذي لثبػػػا لف ااقػػػتخداـ ابؼتػػػاام  لػػػلحدوات مػػػ  ل ػػػا إبقػػػاز ليمػػػداؼ 
متعػػػددة في وقػػػا واحػػػد يمػػػي  ريقػػػة لكاػػػر كعاليػػػة ولضػػػ   بقاحػػػا، وػػػدلا مػػػ  إقػػػتخداـ لدوات بؿػػػددة ف ػػػراض وليمػػػداؼ 

 .4بؿددة، ويمو ما لد  إلذ إقتخداـ الد اذج ااقتصادية
لد وذج ااقتصادي وتقه وقي ة رياضية تعت د ن ن الدارية ااقتصادية، ويت اػا في بؾ ونػة ابؼعػادلات لو القوانػد يعرؼ ا

التطػورات المحت  ػة ودػا  الا تكفي  لتصوير ابؽيكا ااقتصادي وبم  معدؿ لدائه م  ل ػا إقػتخدامها في دراقػة بـت ػ  
 . 5تباع لتحقي  افيمداؼ ااقتصاديةن ن كروض معيدة تو تة لتحديد الةياقات الوا بة اا

إف تص ي  الد اذج ااقتصادية لا تعتبر يمدكا في حد ذاته وا وقي ة وبقياـ والتدبدات ابؼةػتقب ية، وكػذا برديػد الةياقػات 
 ااقتصادية الوا بة وبذدي  ااقتصاد ابؼيناكا واارتداقات وتقدم لحة  الطرؽ بؼعا تها.

                                                           

  92 .ص  , 2006افردف، ن اف، ل دينر وائا دار ،والتطبيق" النظرية بين الكلي الاقتصاد مبادئ" الركاني، حةك وابضد الوزاو واص  رالد -1 
 .  125ص ، 1994ابعاائر، ابؼطبونات ديواف  "الاقتصادية النظرية"  ابؼوقوي بؾيد ضيا  -2
   51ص قينر قدة ودوف مصرية، افبق و مكتبة ،العربية للدول وإمكانياته الاقتصادي التوازن  حلمق مبارؾ -3

4
، ل روحة دكتوراا في الع وـ ااقتصادية،  امعة ابعاائر، دكعة -حالة الجزاور -المالية ودورها في تحايق التوازن الإقتصادي السياسةدراوقي مةعود، - 

 .153، ص 2005/2006

 .201، مكتبة افبق و ، مصر، ودوف قدة قينر، ص التوازن الإقتصادي وإمكانياته للدول العربيةمبارؾ حلمق،  - 5
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قادر ن ػن تفةػق ظػايمرة ابؼعيدػة بهػ  التخ ػي ندػه ويدػا  بمػوذج  ديػد، وبؽػذا يرتكػا كػا لك  نددما يصبت الد وذج  ق 
 .1بموذج ن ن م حاات معيدة يمذا مايددي الذ إمكاقية و ود لكار بموذج لدراقة قف  الاايمرة

ااقتصػاد الػو ر مةػاوية ن ػن افقػا  يتحق  التوازف ااقتصادي ل ةياقة ابؼالية نددما تكوف ابؼدفعة الا يت  تقػدبيها إلذ
الػػا حلمبػػا نػػ  الػػدرا الػػو ر قتيلمػػة إقتطػػاع افمػػواؿ، كػػإذا إبلفػػ  الػػدرا الػػو ر قتيلمػػة زيػػادة ااقتطانػػات العامػػة 
كهػػػذا يعػػػر لف الدفقػػػات العامػػػة قػػػد بذػػػاوزت حػػػديما افن ػػػن، لمػػػا إذا إزداد الػػػدرا الػػػو ر كهػػػذا يعػػػر لقدػػػا بميػػػا إلذ ابغػػػد 

اقفػاؽ العػاـ وااقتطانػػات العامػة، افمػر الػػذي يػدرا ن ػن لف التػوازف ااقتصػػادي الػذي برققػه الةياقػػة افدنى بغلمػ  ا
 ابؼالية العامة يعا  مردود الدااـ ااقتصادي ويةايم  في برقي  التوازقات ااقتصادية.

 :الاقتصادي التوازن مجالات: الثالثالفرع 
 :2ابػار ي والتوازف الدار ي زفالتوا وبنا لقاقك بؾالك الاقتصادي ل توازف

 والت ػخ  البطالػة ندػدا بزتفػي الػذي الػو ر الػدرا مػ  ابؼةػتو  ذلػ  وػه ويقصػد :الةداخلي الاقتصةادي التةوازن  - أ
 الةػ ع ن ػن الك ػي والعػرض الك ػي الط ػ  وػك تداقػ  حػدوث ندػد ويكػوف للحقػعار، العػاـ ابؼةػتو  ارتفػاع ونػدـ

 .وابػدمات
 الةياقػة تو يػه وغػرض الاقتصػادية الارػت لات تفةػق في مهػ  مديػر الػدار ي الاقتصػادي التػوازف ارػت ؿ ويعتػبر

 برق  ندد التوازف يمذا ويتحق  الكاما، التوظي  مةتو  ندد الاقتصادي التوازف إحداث إلذ تددي الا الاقتصادية
 :التالية التوازقات

 نػدـ حػدوث ندػد الارػت ؿ وبوصػا الػدار ي ل تػوازف لقاقػيا يػر ا يعتػبر والػذي :والاسةتثمار الادخةار تةوازن 
 كع ؛ ابؼو ود الادرار مع ابؼخط  الاقتا ار مواكقة ندـ لي والادرار، الاقتا ار التعادؿ وك

 بمػو  ،)وابػػاص العػاـ( الاقػته كي الط ػ  بمػو يتعػد  للا بهػ  التػوازف يمػذا بوصػا ح  :والاستهلاك الإنتاج توازن
 الارت ؿ؛ يمذا ماايمر لحد يعتبر الذي الت خ  لتفادي الة ع م  ابغقيقي الداتج لو العرض

 يمػذا   يػاب وندػد والدفقػات، اايػرادات وػك تعػادؿ يمدػاؾ تكػوف ندػدما التػوازف يمػذا ويتحقػ  :العامةة الموازنةة تةوازن
 نلماا؛ لو كائ ا ية ن بدا الارت ؿ بودث التوازف

                                                           
1
 -  

ل روحػة  " - 2114-1981دراسة قياسية تحليلية لحالة الجزاوةر ) -دور الجباية البترولية  في تحايق التوازن الإقتصادينبد ابغ يػد، " قلماي -2 
 .88-87، ص ص 2016/2017دكتوراا في الع وـ ااقتصادية، بزصص مالية وودوؾ،  امعة العربي و  مهيدي لـ البواقي، دكعة  
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 الدقػد مػ  ابؼط ووػة والك يػة الدقديػة الةػ طات لػد  الدقد م  ابؼعروضة الك ية تعادؿ ندد ويتحق  :النادي التوازن 
 .الاقتصاديك للحنواف

 ابؼعػام ت بصيػع يينػ ا والػذي ابػػار ي القطػاع في التػوازف برقيػ  وػه ويقصػد :الخةارجي الاقتصةادي التةوازن   - ب
 التػدكقات صػافي تةػاوي لي افرػر ، الػدوؿ مػع الدقديػة وابؼعػام ت )وردميػة قػ عية وواردات صػادرات( ابغقيقيػة
، وميػااف ابؼػدكونات يمػو نبػارة نػ  اف دبيػة الع ػ ت وقػوؽ ابؼػدكونات ميػااف تػوازف ر ؿ م  ذل  ويتحق  ابؼالية،

قلما إحصائي ل ع قات ااقتصادية ن ن إرت ؼ لقوانها م  بذارية، ومالية، وققدية الػا قامػا وػك دولػة مػا ووػك 
 .1 العادة قدةالدوؿ افرر ، ر ؿ ك ة زمدية بؿددة في

 كيػه يكػوف حيػث ابغةػابي التػوازف ويمػو افوؿ الدػوع ابؼػدكونات، ميػااف بخصػوص التػوازف مػ  قػونك وػك بميػا ول يػارة
 يعػر لا التػوازف ويمػذا المحاقػبة، في ابؼػادوج القيػد ن ػن تعت ػد الػا التةػلميا  ريقػة وةػب  تػوازف حالػة في دائ ػا ابؼيػااف
 .الاقتصادية الةياقات بـططي يه  الذي يمو افرق ويمذا الاقتصادي التوازف في وابؼت اا الااو الدوع توازف
 نلمػا يمدػاؾ يكػوف ن يػه و ابؼػدكونات مػ  لقا تكوف تابؼقبوضا قي ة كإف واردادا م  لقا الدولة دراتصا كاقا كإذا
 دراتالصػا كاقػا إذا وػالعك  و ،الرلبظاليػة التحػوي ت ميػااف في قفةػايما والقي ػة و كػائ  يقاو ػه ابعػاري بابغةػا في

 ندػه تيدينػ الػذي ابعػاري بابغةا في كائ  يمداؾ ويكوف ابؼدكونات م  لكبر تكوف تابؼقبوضا كإف الواردات م  لكبر
 دالاقتصػا ن ػن دااقعكاقػا و تتثقادػا في تتفػاوت ابؼػدكونات ميػااف في رػت لاتاا يمػذا ابػػارج، إلذ ابؼػاؿ رلس رػروج
 تاايد ك  ا الاقتصاد حالة و ابؼعيينة مةتويات وتتديمور الركود، إلذ تددي )علماال حالة) لبةالةا رت لاتكاا الو ر،
 الت ػخ  راقتينػا إلذ تػددي  )ئ الفػا حػالات(  ابؼػدكونات ميػااف في ابؼو بػة رػت لاتاا و رػت لات،اا يمػذا حلم 
 طالدينػا ن ػن دليػ وصػورة قػتدعك  نديػدة لةػدوات رػت لاتاا يمػذا اقػت رار لف و ابؼعيينػة تكػالي  وارتفػاع
 .2الو ر الاقتصاد ن ن حادة ق بية قتائج يولد و ي اك  لف قبا الارت ؿ ت في ال روري م  وات لذل  ديالاقتصا

 
 
 
 

                                                           

 .112، ص 2002، دار ابعامعة ابعديدة ااقكددرية ، أساسيات الإقتصاد الدولينادؿ لبضد حينيش،  - 1
 )مر ع قاو    235ص , 2006ن اف، ل دينر، صفا  دار ،الكلي الاقتصاد تحليل معروؼ، يموييار  -2
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 الاقتصادي التوازن أنواع: الثالثالمطلب 
دينود لتحقيقػه مػ  بؼله م   هة وابؽدؼ ا قتصاديكااؼ و هة قار  ليكاؿ بـت فة وارت قتصادياالقد لرذ التوازف 

 اقتلم   في الاقتصاديك ارت ؼ وةب ويمذا  الاقتصادي التوازف كيها يت اا نديدة وصور لقواع يمداؾإذ  هة ثاقية، 
حةػػ  مػػا إذا كػػاف توازقػػا ك يػػا لو  ائيػػا قػػاكدا لو متحػػرؾ لو  قتصػػاديااالتػػوازف  يتدػػوعك ، الاقتصػػادي التػػوازف مايميػػة

 ي ي: حة  ابؼدة الامدية ابؼرتبطة وه، ون يه بيك  تقةي  التوازقات ااقتصادية إلذ ما
 :1بفا ي ي اويتكوقالكلي:  والتوازن الجزوي التوازنالفرع الأول: 

 لف حيػث القطػاع، لو ابؼدقةػة لو الفػرد تػوازف لي ابعائػي ابؼةػتو  ن ػن التػوازف ودراقػة دػت  ابعائػي التػوازف قاريػة إف
 .قفقادا مع إيرادادا تتعادؿ نددما يتحق  ابؼدقةة توازف لما مدتلماته، مع مةتخدماته تعادؿ ندد يتحق  الفرد توازف
 صػافي اقعػداـ لي ثاوتػة الػو ر ابؼةػتو  ن ػن والةػ ع التػدكقات كاكػة كيهػا تكػوف الػا ابغالػة ت   يمو الك ي التوازف لما

وذل  ودراقة الكيفية الا مػ  ر بؽػا يػت  التوصػا إلذ برقيػ   الاقتا ار، مع الادرار تةاوي ضرورة ووالتالر التدكقات
 وبؽػذا ، 2التوازف وك يمذا ابؼتغقات وا اميع ااقتصادية الك ية: ااقػتا ار، ااقػته ؾ، اادرػار، ااقفػاؽ العػاـ...الخ

 . ويدها كي ا ابؼتبادلة والتتثقات الو ر الاقتصاد في اابصالية ابؼتغقات مةار تتبع ن ن قدرتهو الك ي التوازف يت يا
 بؾ ػوع تتعػادؿ لف يػريطة ابعائيػة التوازقػات في إرػت لات و ػود مػ  وػالر   يتحقػ  قػد الك ػي التػوازف برقيػ  يػرط إف

 الػا افقواؽ في الابلفاض إلذ وافقعار والتوظي  ااقتاج م  كا يتلمه حيث اارت لات ت   ن  ابؼدباقة الفوائ 
 ت خ ا. توا ه الا افقواؽ في ل رتفاع يتلمه الذي الوقا في العرض، في كائ  م  تعاو

 الفرع الثاني:التوازن الساكن والتوازن الديناميكي:
 :3ي ي كي ا ويت ا فالتوازف الةاك  والتوازف الديداميكي لو ابؼتحرؾ  قذكر لي ا واعافق يمذا وم 
 وتاػا ال اك ػات مػ  راليػا الاقتصػادي الداػاـ يكػوف حيد ػا قػكوف حالػة في التػوازف يكػوف :السةاكن التةوازن .1

 .دراراا صافي ولا اوفوابؼخ قعارفا تتغق لا ك ا ومتةاوية ثاوتة  ؾتهقاا و قتاجاا معدلات

                                                           
  104، ص مرجع سابق دراوقي مةعود، -1

 28، ص 2004لقامة ل طبانة والدينر والتوزيع، ابعاائر،  ، ابعا  افوؿ،دارالتحليل الإقتصادي الكليبؿ د كرحي،  - 2
، ل روحػة دكتػوراا في الع ػوـ ااقتصػادية ، بزصػص -2114-2113حالةة الجزاوةر  -السياسة النادية لتحايةق إسةتارار إقتصةاديزقاقي قيد لبضػد،  - 3

  .100-99، ص ص 2015/2016بر ي قتصادي،  امعة لبي وكر و قايد وت  ةاف، دكعة 



 
 

 
 

68 

 الإقتصادية السياسات وفعالية IS/LM/BPنموذج وفق الإقتصادي النظام في الكلي التوازن الثاني: الفصل

 نػ  نبػارة كهػو ذلػ  ون ػن معيدػة كػ ة في لو ،ةمعيدػ بغاػة في ابؼتغػقات وػك الع قػات دراقػة مػ  الةػاك  التح يا بيك 
 إذا إلا و و ػه بيكػ  لا ال ػي  وػابؼعنى الةػاك  التػوازف كوضػع ،الاقتصػادي الدينػاط لدػواحي قػاكدة لو  امػدة صػورة
 قػو  لو الةػكاف نػدد ثبػات يفػ ض ك ػا ثاوتا ابؼاؿ لسر  رصيد وياا قتا ار،اا و دراراا م  كا ثبات اك ضدا
 يمػذا لف لو الدراقػة، بؿػا ابؼتغػقات قػي  تغػق نػدـ يعػر والابػات ، تقػر تقػدـ و ػود نػدـ لي ػا  يفػ ض ك ا الع ا
 لمحددة.ا الف ة في الدتائج دراقة ن ن تدثر لا بحيث  دا وطيتة بدعدلات تتغق القي 

 ق ػ  لذإ يػددي الػذي التػوازو ابؼركػا في ارػت ؿ بوػدث قػدك معيدػة كػ ة في الارػت ؿ  يػاب يعػر لا الةػاك  التػوازف و  
 مركػاا إلذ لرػر  مػرة الداػاـ نػودة لذإ الدهايػة في يػددي الاقتصػادية الوحػدات تداػي  في تغيػق مػع قتصػاديةاا ابػطػ 
 قػتقرارواا الةػكوف  ػاوع الاقتصػادية الداريػات ن ػن يغ ػ  كػاف ندػدما الةػاك  التػوازف تفكػق قػاد افوؿ، التػوازو
 التػوازف مػ  الدػوع يمػذا إحػداث ن ػن تع ػا الػا العوامػا ن ػن ال كيػا مػع الػبع  ن  وع ها الاقتصادية الاوايمر وناؿ
 والتػوازف الد ػو و وابغركػة تت يػا ابغيػاة لف مدهػا اقتقػادات لعػدة تعػرض كقػد التح يػا يمػذا اقتينػار ر ػ  لكػ  كقػ ،

 .والارت ؿ
 بدو بهػا تتحػرؾ الػا الكيفيػة يوضػت لا لقػه ك ػا ابؼتغػقات، بغركػة الفػوري الػامر ابؼػد  التػوازف يمػذا لبنػا لقػد كػذل    

 لو ابؼتحػرؾ التػوازف إقػتع اؿ   الةػاك  التػوازف في الدقػد ولت قػي  ديػد، تػوازو وضػع إلذ تػوازو وضػع مػ  ابؼتغػقات
 .الديداميكي

ويمكػذا كػإف  الػام  رػ ؿ وتطوريمػا ابؼتغػقات وػك الع قػات التح يػا يمػذا يػدرس المتحةرك :( الةديناميكي التةوازن   .2
 يت يػا لا كهػو ولػذل  وطبيعتهػا ابؼتحركػة الاقتصػادية ل حيػاة يػريطا لدا يصور إذ الةاك  ل تح يا بـال  ابغركي التوازف
 ومعركػة بحػث يمػو ابغركػي التح يػا لقػ وب مػ  وابؽػدؼ الػام ، ندصػر وإدرػاؿ كػذل  يت يػا وإبمػا  كحةػ ، وابغركػة
 لف بيكػ  معيدػة كػ ة في قػ والارػت ؿ المح التػوازف لف وكيػ  الػام  والدةبة لتطػور الاقتصادي الدااـ وقق ويرتط كيفية
 .لرر  ك ات في الاقتصاد حالات ن ن تثقت له يكوف

حيػث يتبػع مةػارات التغػق الامديػة، ويعػد يمػذا التح يػا لكاػر كائػدة، كهػو  يترػذ يمػذا التح يػا في إنتبػارا ندصػر الػام ، إذ
يهت  بحالات اارت ؿ وافوضاع البعيدة ن  التوازف والتغػقات ابغادثػة كيهػا، لي لقػه يهػت  ودراقػة ابغركػة والتغػق، ومػ  

 .  1ثم يهت  بحركة ابؼتغقات ابؼةت رة وكيفية وصوبؽا م  وضع توازو إلذ وضع آرر

                                                           
 14، ص 2008، الدار ابعامعية، ااقكددرية، النظرية الإقتصادية الكليةالةيد بؿ د لبضد الةريا، ن ي نبد الويماب بقا،  - 1
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 التػوازف لينػروط رػر ف كػ ة مػ  يتحقػ  ابغركػي كػالتوازف ابغركػي، الارػت ؿ ووػك ابغركػي التػوازف وػك بميػا لف ن يدػا بغػييد
 تطػور في وابؼػدثرة ابؼدقتػة الامديػة الفواصػا وةػب  التػوازف يمػذا يػروط بوقػ  كػ  ابغركػي الارػت ؿ لمػا الك ػي، الاقتصػادي
 .الاقتصادي ل ديناط اتةانا قااف لو افكبر والتق بات يت يا ابغركي كالارت ؿ ووالتالر ابؼةتع  ة، ابؼتغقات

 الأجل: طويل والتوازن الأجل قصير التوازنالفرع الثالث: 
قػػوا  تع ػػ  وطػػوؿ ابؼػػدة  ،إضػػاكة إلذ لقػػواع التوازقػػات ااقتصػػادية الةػػاوقة يمدػػاؾ لي ػػا التػػوازف الػػذي يػػرتب  وابؼػػدة الامديػػة 

 :1الامدية لو قصريما
 كتتغػق ل قتػاج، الااوتػة العوامػا كيهػا تتغػق الػا الفػ ات في التػوازف مػ  الدػوع يمػذا ويكػوف :الأجةل طويةل التةوازن .1

 الفدػوف إدرػاؿ الانتبػار في التػوازف يمػذا ويترػذ كبػقا، تغػقا ااقتػاج كفايػة وػذل  كتتغػق ، ااقتػاج كفايػة وػذل 
 ابؼاؿ ورلس العام ة اليد قةبة ماا ااقتاج نواما وك الع قات في تغق إلذ يددي والذي ، ااقتاج في ابغدياة

 القصػق، ابؼػد  في الااوتػة ااقتا يػة الطاقػات ذات ااقتصادية الدينا ات توازف وه ويقصد :الأجل قصير التوازن  .2
 كيهػا تكػوف الػا ابغالػة وتقػه لي ػا تعريفػه وبيكػ   ديػد، مػاؿ رلس إدرػاؿ ااقتصػادية افقينػطة بؽػذا بيكػ  لا إذ

 يمػذا مػ  والتػوازف .القصػق ابؼد  في افقا ن ن التغق م  مايد بكو ميا بؽا ولي  ابؼخاوف،  ق م  ثاوتة التدكقات
 .ل ة ع الك ي ابغلم  مع مقارقة قبيا حلم ها لصغر القصقة، الف ة في الة عية التغقات الانتبار في يترذ لا الدوع

 : الناقص والتوازن الكامل التوازنالفرع الرابع: 
 مػ  وػالر   يتحقػ  التػوازف كهػذا الكامػا، التينغيا إلذ الوصوؿ قبا يكوف الذي التوازف ذل  يمو :الناقص التوازن .1

 التينػغيا لف ولنتػبر مةػتويات، إلذ التينػغيا قةػ  ليػ  كيدػا ن يػه ركػا مػا ويمػذا نا  ػة، ااقتػاج نواما وع  و ود
 الػا الاحتكػارات قػيطرة ظػا في وراصػة التحقػ  صػع  الدػوع يمػذا لف  ػق ابؼةػتويات، مػ  واحػد يمػو الكامػا
 الآثػار نػ  الداػر وغػ  بفكػ  روػت لقصػن وػدورا بوقػ  والػذي ااقتػاج، مػ  مةػتو  إلذ الوصػوؿ إلذ دائ ػا دػدؼ
 .الو ر ااقتصاد ن ن تدعك  والا ذل  ن  ابؼ تبة

 – كتةعن ذل ، ن  الةوؽ آلية نلمات وعدما برقيقه إلذ الدولة تةعي الذي التوازف ذل  يمو : الكامل التوازن .2
 التػوازف مراكػا إلذ ااقتصػاد دكػع ت ػ   وصػورة الاقػتخدامات  بـت ػ  وػك ابؼػوارد توزيػع انػادة ل تػدرا -الدولػة
 .ابؼتاحة ابؼوارد كا واقتغ ؿ ية ت الذي

                                                           
، رقالة ما ةتق في الع وـ ااقتصادية، بزصص تةيق -دراسة حالة الجزاور -السياسة الجباوية ودورها في تحايق التوازن الإقتصلدييري  بؿ د،  -1

  75-72، ص ص 2009/2010 عامة،  امعة لبي وكر و قايد وت  ةاف، دكعة ل  ابؼالية
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الكلةةي وفعاليةةة السياسةةات المبحةةث الثةةاني: التةةوازن فةةي سةةوق العمةةل والتةةوازن الكلةةي للطلةةب الكلةةي والعةةرض 
   الاقتصادية

الػػػذي يعػػػنى  (AD-AS)ويمػػػذا مػػػا بذةػػػد في بمػػػاذج التػػػوازف الك ػػػي ل قتصػػػاد كد ػػػوذج العػػػرض الك ػػػي والط ػػػ  الك ػػػي
 وتوازف العرض الك ي والط   الك ي وابؼتع   والدر ة افولذ وااقتاج، 

 المطلب الأول: التوازن في سوق العمل 
 للعمل الفرع الأول: الطلب الكلي

يعت ػػد الط ػػ  ن ػػن الع ػػا لقاقػػا ن ػػن اف ػػر ابغقيقػػي نكةػػيا، لي لف )(d wL ،حيػػث dL   الك يػػة ابؼط ووػػة مػػ

 يمي اف ر ابغقيقي وبساا اف ر الدقدي مقةوـ ن ن مةتو  الةعر w الع ا، و
P

W
w . 

يتطاو  مدحنى الط   ن ن الع ا مع مدحنى ااقتا ية ابغديػة لعدصػر الع ػا، حيػث لف مدحػنى الط ػ  ن ػن الع ػا يمػو 

ابعػػػػػػا  ذو ابؼيػػػػػػا الةػػػػػػال  مػػػػػػ  مدحػػػػػػنى الدػػػػػػاتج ابغػػػػػػدي ل ع ػػػػػػا، حيػػػػػػث لف 
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 .274، ص مرجع سابقركاا يهاب ابغ داو،  المصدر:                                     
ل ع ػػا مػػ  دالػػة ااقتػػاج، والػػا بساػػا الع قػػة الفديػػة الػػا بذ ػػع وػػك  لي لقػػه يػػت  حصػػوؿ ابغصػػوؿ ن ػػن ااقتا يػػة ابغديػػة

مػدر ت ااقتػػاج مػػ  ن ػػا ولرض ورلس مػػاؿ وتداػػي  وبـر اتػػه مػ  الةػػ ع وابػػػدمات، يمػػذا ويدتقػػا مدحػػنى الط ػػ  مػػ  
التقػر ابؼةػتخدـ لو ابؼػايج  مكاقه قتيلمة لتغق العواما ابؼدثرة في ااقتا ية لتغق العواما ابؼدثرة في ااقتا ية كتغق ابؼةتو 

ابؼةتخدـ م  نداصر ااقتػاج مػع ثبػات اف ػر ابغقيقػي، وتكػوف دالػة الط ػ  ن ػن الع ػا في صػوردا العامػة ن ػن الدحػو 
wL التالر:  d.1 

 لعملالكلي ل عرضالفرع الثاني: ال

الع ا  ضن  الع ا. لي لف نر  كاؿ لو نا  كع كالقوة العام ة قوا  كاقوا نام   وع لكرادبؾالعرض م  الع ا  بياا
 .2ه لو ر بة كي)الع ا  إلذيع م  لديه  قانة بصاا بي

والدةبة لعرض الع ا كإقه يصدر ن  الع اؿ )لو العائ ت ، حيث لقه لا بيكددا الفصا وك ردمة الع ا والعاما 
الذي يقدمها ذاته، كاروؼ الع ا و بيعته وندد الةانات افقبونية ل ع ا و    العاما قفةه لوقا الفراغ، ك ها 

 .3وؼ نرض الع انواما إلذ  اق  ناما اف ور والتكالي  تدرا في برديد ظر 
)(يعت د نرض الع ا ن ن اف ر ابغقيقي ابؼتوقع بدعنى:  eS wfL   كإذا ارتفع اف ر ابغقيقي ابؼتوقع زادت ،

الك يات ابؼعروضة م  ندصر الع ا وإذا ابلف  اف ر ابغقيقي ابؼتوقع ابلف ا الك يات ابؼعروضة م  ندصر 
ابؼتوقع ي   متغقي  لحدبنا مع وـ ويمو اف ر الدقدي والآرر بؾهوؿ ويمو الةعر الع ا. وقاراً لكوف اف ر ابغقيقي 

ابؼتوقع، كإف اف ر ابغقيقي ابؼتوقع يكوف: 
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w  لي لف نرض الع ا يتوق              

),(ن ن اف ر ابغقيقي ون ن تصور الع اؿ للحقعار ابؼةتقب ية
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wfL  الع ا . يمذا ويتخذ مدحنى نرض

ابؼوضت والرق . يمذا وتكوف دالة نرض الع ا في صوردا العامة ن ن الدحو التالر:  ابؼو   ابؼيا الينكا

wLS   
 
 

                                                           
 .275، ص مرجع سابقركاا يهاب ابغ داو،  - 1
2
 .292 ،عمان،ص2002،الدار الدولية العلمية للنشر و التوزيع و دار الثقافة للنشر و التوزيع،الأولى، الطبعة الكلي الإقتصاد، الأشقر محمد - 

3
 79-71ص ص،مصر،7991للطباعة و النشر، الجامعية،الدار نظرية اقتصاد العمل ،إبراهيم نجيب الله نعمة - 
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 .283، ص مرجع سابق: بؿ د الينري  إبؼاف، المصدر          

 سوق العملالفرع الثالث: التوازن في 
يتحق  التوازف في قوؽ الع ا ك ا في لي قوؽ آرر وتةاوي  اق  العرض والط  . لي وتحق  الينرط التالر:    

اف ر ابغقيقي ومةتو   *L، حيث تتحدد ك ية الع ا التوازقية Ld =LSالط   ن ن الع ا = نرض الع ا، لو:
 الةائد في الةوؽ. وبىتا التوازف وتغق الط   ن ن الع ا لو نرض الع ا لو ك بنا معاً.  *wالتوازو

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .284، ص مرجع سابق: بؿ د كرحي، المصدر          

ظ م   حوي .ك ا قب  وليرقا إليه كإف التوازف في قوؽ الع ا يتحدد وابؼةاواة وك نرض الع ا والط   ن يه
 :الينكا البياو لناله لف التقا ع وك مدحنى نرض الع ا و  به بيك  لف يعرؼ حالا توازف

  w/p 
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   :12-الشكل رقم ) منحن: توازن سوق العمل يند كينز 
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  ويكوف ذل  ندد تقا ع مدحنى الط   ن ن  :في سوق العمل يند مستوى التش يل الكاملالكينزي التوازن
الع ا مع مدحنى نرض الع ا في  ائه ابؼتصاند، لي في الدقطة الا يتحدد ندديما مةتو  البعر ابغقيقي التوازو 

 وحلم  الع ا التوازو
  يند التش يل الناقصفي سوق العمل التوازن الكينزي:  
و وضػػع يمػػذلػػ  و قتصػػادي اع ابؼتصػػورة والدةػػبة بؼةػػتو  الدينػػاط اوضػػا افووضػػع واحػػد مػػ   لاقػػي  إ يدينػػغا الديوك لد

 االػ افرػر  وضاعفا بذايم اا نهإذ ل، قاريته   ائية فا لدا قييمو م  ، ة اديبؼاو قتاج البينرية ااالع الة الكام ة لقو  
 ودػا  قاريػة نامػة برتػوي  لذؼ إلما "كيدا" كيهػد .م  مةتو  الع الة الكام ة قتصادي لدنىارؼ مةتويات ل ديناط اتع

و  بـت فػةتتحػدد ندػد مةػتويات  فكػ  لالع الػة بيف وانتبار ل، قتصادياكا الفروض ابؼ كدة والدةبة بؼةتو  الديناط ا
 لرو والتػا، الع الػة و الػدرا في ا الداريػة العامػةنهوته لداريت ه ا ت تة يتدا يمو م   ،م  ويدها مةتو  الع الة الكام ة

ي، حيػث يتحػدد مةػتو  دا ر الد وذج الكييم و  برالذي يعتيمو مبدل الط   الفعاؿ،  "بدل افقاقي لدارية "كيدابؼا إفك
 فيكػػومي وصػػابغالط ػػ  ا لذقػػتا اري إضػػاكة إاكي والط ػػ  ا  قػػتهاالط ػػ  ا( 1ل ط ػػ  الك ػػي الفعػػاؿااقتػػاج وكقػػا 

الػػذي الفعػػاؿ مػػع العػػرض الك ػػي يتحقػػ  ابؼةػػتو  التػػوازو ل ػػدرا، ويمػػو افمػػر ذا الط ػػ  ووتػػوازف يمػػالط ػػ  ابػػػار ي ،  
برديػػد ابؼةػػتو  ا  بؽػػيػػت  مػػ  ر االكيفيػػة الػػ قل ط ػػ  الك ػػي مػػ  ل ػػا تفةػػ كوقػػات افقاقػػيةبؼا بر يػػايفػػرض ضػػرورة 

 .2قتصادي الك ياوبرق  التوازف ال درا  التوازو
 فالػػذي يكػػو  فالدػػاقص ذلػػ  التػػواز  ؼ التػػوازفحةػػ  مةػػتويات التينػػغيا،حيث يعػػر ف التػػواز  كيػػا وػػكيدػػا بي  إفكػػ ثمو مػػ  

ذا مػػا يمػػقتػػاج نا  ػػة و يتحقػػ  وػػالر   مػػ  و ػػود وعػػ  نوامػػا اا فالتػػواز  ذاؿ إلذ التينػػغيا الكامػػا، لي لف يمػػقبػػا الوصػػو 
ذا بؼةػتويات،  ػق لف يمػذا ايمػ  واحػد مػو يمالتينغيا الكاما  فل برمةتويات وانت لذ، لي  قة  التينغيا إداكي  هركا ن ي

 بوقػ قتػاج امةػتو  مػ  ا دػدؼ دائ ػا إلذ الوصػوؿ إلذ في ظا قػيطرة ااحتكػارات الػاالدوع صع  التحقي  وراصة 
حالػة مػا إذا نلمػات  ر، وفيقتصػاد الػو اتدعك  ن ن ا اذل  وال  ن الآثار ابؼ تبةك  وغ  الدار ن  بفلقصن روت 
بؼػوارد، كهدػا تتػدرا الدولػة ا لةو  توزيع بذدبا ابؼوارد والتدةي  وك قرارات ابؼدتلمك وابؼةته ككبزصيص ن  ؽ آلية الةو 

                                                           
 .71-70، ص ص مرجع سابقالةيد بؿ د لبضد الةريا، ن ي نبد الويماب بقا ،  - 1

2
-Jacques Généreux، Économie politique -Macroéconomie، 4

e
 edition، HACHETTE 

Supérieur.2001. p.44 
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 ؿ  ، الػذي يةػ ت واقػتغفمركػا التػواز  لذقتصػاد إااقػتخدامات وصػورة ت ػ   دكػع ا ػ  اتانادة توزيع اابؼػوارد وػك بـ
 1.الكاما كا ابؼوارد ابؼتاحة وندديما قكوف لماـ التوازف

 (AD-AS) الطلب الكلي و العرض الكلي نموذج: المطلب الثاني
 الفرع الأول: الطلب الكلي

يينق مفهوـ الط ػ  الك ػي إلذ تغػقات مةػتويات ااقفػاؽ الك ػي ابؼر ػوب ) ابغقيقيػة  الدابذػة نػ  التغػقات في ابؼةػتو  
 .2العاـ للحقعار مع وقا  بصيع العواما افرر  ثاوتة

الك يػػة الك يػػة ابؼط ووػػة مػػ  بـت ػػ  الةػػ ع وابػػػدمات الدهائيػػة ندػػد بـت ػػ  ابؼةػػتويات ابؼةػػتو  العػػاـ الط ػػ  الك ػػي يمػػو 
للحقعار مع وقا  العواما افرر  ثاوتة، لما العرض الك ي كهو الك ية الك ية م  الةػ ع وابػػدمات الدهائيػة الػا تر ػ  

الةػعرية، وتتحػدد الك يػة التوازقيػة مػ  الدػاتج ومةػتو   ابؼدقةات العام ة في ااقتصػاد في ويعهػا ندػد بـت ػ  ابؼةػتويات
 .3افقعار وتعادؿ الط   الك ي والعرض الك ي

 :4ما ي ي يتكوف الط   الك ي م  مكونات الطلب الكلي : . أ
)قطػػاع افن اؿ  ااقفػػػاؽ لاقػػتا اري الط ػػ  الك ػػي = ااقفػػاؽ القػػومي = ااقفػػاؽ الاقػػته كي )العائ ي  ااقفػػاؽ ا

)اقته كي و اقتا اري   صػافي ااقفػاؽ ابػػار ي ، و نػادة الفقػرات الػا ث افولذ بساػا اقتصػاد مغ ػ  ، و ابغكومي 
  . في حالة الاقتصاد ابؼفتوح ت اؼ صافي ااقفاؽ ابػار ي )الفرؽ وك الصادرات و الواردات

 الإنفاق الاستهلاكي:   1
العدصػػر افوؿ و الرئيةػػي مػػ  نداصػػر الط ػػ  الك ػػي ، و  قاػػرا لايػػادة ابغلمػػ  الدةػػ  ل ط ػػ  ن ػػن الاقػػته ؾ كهػػو يعتػػبر

و يتع ػػ  الط ػػ  ن ػػن الاقػػته ؾ الك ػػي وعػػرض   ػػن الةػػ ع و ابػػػدمات ابؼخت فػػة ،يينػػ ا ن ػػن   ػػ  لكػػراد ا ت ػػع ن

                                                           
، ل روحػة دراسةة ماارنةة بةين الجزاوةر وفرنسةا -سياسةة إسةتارار الإقتصةاد الكلةي مادمةة بنمةوذج الطلةب الكلةي والعةرض الكلةيمةػعودي م يكػة،  - 1

 .35، ص 2012/2013دكتوراا في الع وـ ااٌقتصادية،  امعة حةيبة و  وون ي والين  ، دكعة 
 .110، ص 2015ابػامةة،دار وائا ل دينر والتوزيع، ن اف، افردف، ، الطبعة مدخل إل: الإقتصاد الكلي ال  نوض،  - 2

الطبعػػة افولذ، مكتبػػة ومطبعػػة اايػػعاع الفديػػة،  مةةدخل رياعةةي للسياسةةة الماليةةة والناديةةة  -  نظريةةة الإقتصةةاد الكلةةي لبضػػد لوػػو الفتػػوح ن ػػن الداقػػه - 3
  .123،  ص 2002ااقكددرية، مصر، 

-102، ص ص 2، مػذكرة ما ةػتق، بزصػص إقتصػاد دولر ،  امعػة ويمػراف لعمةومي يلة: النمةو الإقتصةادي فةي الجزاوةرأثةر الإنفةاق انػدة لبظػا ،  - 4
104. 
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الادرار الك ي ك ا لف  المحدد الرئيةي لكػا مػ  الاقػته ؾ و الادرػار  يمػو الػدرا ابؼتػاح ، حيػث يت اػا الاقػته ؾ 
 م  الدرا ابؼتاح الذي يت  إقفاقه ن ن اقتدا  الة ع و ابػدمات الاقته كية .في  ا  

 الإنفاق الاستثماري :  2
إف الاقػػتا ار كاػػاو مكػػوف لعداصػػر الط ػػ  الك ػػي يعتػػبر مكػػوف رئيةػػي  ذلػػ  فف لي تغػػق في حلمػػ  الاقػػتا ار يػػدثر في 

دثر لي ػػا حلمػػ  الاقػػتا ار ن ػػن رصػػيد الةػػ ع مةػػتو  الط ػػ  الك ػػي ، و في مةػػتو  الدػػاتج القػػومي ، ك ػػا بيكػػ  لف يػػ
الرلبظاليػػػػة و والتػػػػالر ن ػػػػن الطاقػػػػة ااقتا يػػػػة ل قتصػػػػاد و معػػػػدؿ الد ػػػػو الاقتصػػػػادي في اف ػػػػا الطويػػػػا ، ك ػػػػا ويت يػػػػا 

 الاقتا ار والتذوذب و ندـ الاقتقرار م  ك ة فرر  بفا يةايم  في تةب  حالات الرواج و الكةاد العابؼي .
 :الإنفاق الحكومي   3

ي عػػ  ااقفػػاؽ ابغكػػومي دور يمػػاـ في موا هػػة التق بػػات الاقتصػػادية و معابعػػة مينػػك ة يمبػػوط الط ػػ  الفع ػػي ، حيػػث لف 
ااقفػػػاؽ ابغكػػػومي في الاقتصػػػاد الك ػػػي يع ػػػا ك تغػػػق رػػػار ي لقاقػػػي يقػػػوـ وتحريػػػ  الط ػػػ  الاقػػػته كي و الط ػػػ  

 الاقتا اري ن   ري  ابؼ ان  المحفا ل قفاؽ .
ااقفػػاؽ ابغكػػومي دور كعػػاؿ و حت ػػي وةػػب  نػػدـ كعاليػػة الةػػوؽ الت قائيػػة في إنػػادة التػػوازف ل دػػاتج ندػػد و قػػد لصػػبت دور 

مةػػتو  التينػػغيا الكامػػا ك ػػا انتقػػد الك قػػي  ، حيػػث لف يمػػذا ااقفػػاؽ لاوػػد لف يكػػوف وينػػكا نقػػ و و مػػدروس 
 ح  يتي والدتائج ابؼر ووة .

 اافي الإنفاق الخارجي :  4
ر ي الداكذة الا يتفانا م  ر بؽا الاقتصاد المح ػي مػع اقتصػاديات الػدوؿ افرػر  ، بحيػث يةػتورد مػ  يعتبر القطاع ابػا 

ابػػػارج مػػا لا يةػػتطيع إقتا ػػه لو مػػا يدػػتج وك يػػات  ػػق كاكيػػة مػػ  قػػ ع و رػػدمات و في ابؼقاوػػا تصػػدير مػػا يايػػد نػػ  
 حا ة الاقتصاد م  ق ع  و ردمات .

الصػػادرات بياػا الفػػرؽ وػػك صػػادرات الدولػػة و واردادػا مػػ  الةػػ ع و ابػػػدمات ، بحيػػث وصػافي ااقفػػاؽ ابػػػار ي لو صػػافي  
حلمػػ  صػػادرات الاقتصػػاد المح ػػي ل ػػدوؿ افرػػر  تعت ػػد ن ػػن قػػرارات ااقفػػاؽ والدةػػبة بؽػػذا الػػدوؿ و الػػا تتػػتثر بحلمػػ  

ف ااقفػاؽ الاقػته كي يعت ػد دروبؽ  ،و واردات الاقتصاد المح ي تعت ػد والدر ػة افولذ ن ػن الػدرا القػومي المح ػي ف
 ن ن حلم  الدرا القومي.
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 إشتااق منحن: الطلب الكلي . ب
إلذ إقتقػػػالات في مدحػػػنى الط ػػػ  الك ػػػي، كالايػػػادات في ااقػػػتا ار  IS/LMوتػػػددي التغػػػقات في مع  ػػػات ابؼدحديػػػك 

وااقفػػاؽ ابغكػػومي لو ابؼخػػاوف اابظػػي ل دقػػود تدقػػا الط ػػ  الك ػػي إلذ الي ػػك، ويد ػػا تػػددي التخفي ػػات إلذ قق ػػه إلذ 
 .1 هة اليةار، ويعت د حلم  الدقا ن ن تغقات ابؼع  ات وميا كا م  ابؼدحديك

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ا
  286 ص ،2009 ابعاائر، ابعامعية، ابؼطبونات ديوافالطبعة الراوعة،   "-الإقتصادي الكلي التحليل-الاقتصادية النظرية"  ابؼوقوي بؾيد ضيا  لمصدر:

ومػػػ  ابؼهػػػ  لف قوضػػػت لف التغػػػقات في ابؼتغػػػقات التوازقيػػػة في  اقػػػ  الط ػػػ  ل قتصػػػاد القػػػومي كدتيلمػػػة لتغػػػق مةػػػتو  
افقػػػعار يمػػػي برركػػػات ن ػػػن  ػػػوؿ مدحػػػنى الط ػػػ ، ومػػػ  ابؼهػػػ  لي ػػػا لف قوضػػػت لف التغػػػقات في ابؼتغػػػقات ابػار يػػػة في 

                                                           

 . 285 ص ،2009 ابعاائر، ابؼطبونات ابعامعية، الطبعة الراوعة، ديواف  "-التحليل الإقتصادي الكلي-الاقتصادية النظرية"  ابؼوقوي بؾيد ضيا  -1 

دةسعر الفاو    
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معػدؿ ال ػريبة لو ااقتقػاؿ في دواؿ اادرػار لو الط ػ   اق  الط   ماا ااقفاؽ ابغكومي لو ك يػة الدقػود لو مقػدار 
 .1ن ن الدقود لغرض ابؼعام ت يمي إقتقاؿ بؼدحنى الط   الك ي وتك  ه

 الفرع الثاني: العرض الكلي
يعػػرؼ العػػرض الك ػػي وتقػػه ك يػػات الةػػ ع وابػػػدمات الػػا ير ػػ  ابؼدتلمػػوف وإقتا هػػا وويعهػػا ولػػديه  اامكاقيػػة اقتا هػػا 

بـت فة، ويمدا لي ػا ك ػا في حالػة الط ػ  الك ػي تقػاس ك يػات الةػ ع وابػػدمات والدػاتج الك ػي ابغقيقػي وتقػاس وتقعار 
، ك ا يعبر العرض الك ػي في بمػوذج كيدػا 2افقعار بدعدؿ العاـ للحقعار وبياا العرض الك ي ن قة إرتبا ية وك ابؼتغقي 

 .3تا هاالبةي  ن  ابؼةتويات ابؼخت فة ابؼر ووة وابؼ ك  إق
 إشتااق منحن: العرض الكلي: . أ

يعرؼ مدحنى العرض الك ي وتقػه نبػارة نػ  بذ يعػات مػ  الدػاتج وابؼةػتو  العػاـ للحقػعار الػا تكػوف ابؼدينػ ت افن ػاؿ 
، إذ بيك  إيتقاؽ مدحنى العػرض الك ػي ك ػا في 4ن ن إقتعداد )ندد مةتو  معك  لف تعرض ك ية بؿدودة م  الداتج

 الينكا التالر:

                                                           
 .103-102، ص ص مرجع سابق، هن ن الداقلبضد لوو الفتوح  - 1
2
 .133،ص مرجع سابققاار قعد الدي  العيةن، إورايمي  ق ي اف قط ،   - 

 .68ص الطبعة الةاوعة، مرجع سابق  ن ر صخري،  - 3
 .150، ص مرجع سابقحةاـ داود، وآرروف،  - 4
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 129، ص مرجع سابق: بؿ د ووراري، المصدر

والػػا بساػػا حةػػ  الينػػكا ققطػػة التينػػغيا الكامػػا، ووإقػػقاط يماتػػه الدقطػػة ن ػػن  E لدفػػ ض لف ااقتصػػاد في الدقطػػة
  P0 مدحػنى دالػة ااقتػػاج يةػ ت لدػا وتحديػػد قي ػة الدػاتج التػػوازو، والتػالر ك عركتدػػا ل  ةػتو  العػاـ للحقػػعار افصػ ي 

وااقػػتعاقة ) Y0 ;P0ذات ااحػػداثيات ) A بيكددػػا مػػ  اقػػتدتاج الدقطػػة افولذ مػػ  مدحػػنى العػػرض الك ػػي لي الدقطػػة 
 ك ا ي ت  ن  ذل ؟  P1وابؼدحنى ابؼةاند لدف ض الآف لف ابؼةتو  العاـ للحقعار قد ابلف  إلذ القي ة 

إذا انتبرقػػػا ابؼقاروػػػة ك قػػػيكية كػػػاف اقعػػػداـ الػػػويم  الدقػػػدي ندػػػد العػػػائ ت قػػػيلمع ها تتقبػػػا ل ػػػورا إبظيػػػة لقػػػا فف العػػػبرة 
لػػذل  كػػ  تغػػق في مةػػتو   ،W0/ P0وػػاف ور ابغقيقيػػة، ، ي تػػ  نػػ  يمػػذا وقػػا  اف ػػر ابغقيقػػي ثاوتػػا ندػػد ابؼةػػتو  

  .لابوت الداتج وتغق ابؼةتو  العاـ للحقعار ااقتاج ومده يكوف مدحنى العرض الك ي يك  ن وديا
لك  إذا كدا في ابغالة التواكقية كهذا يعر لاو ة اقتوا  اف ػور ن ػن اف ػور، يمػذا يعػر وقػا  اف ػور اابظيػة ثاوتػة ويد ػا 

ينػػركات ووالتػػالر تق ػػص مػػا بيكػػ  ل  W1/P1 يتغػػق ابؼةػػتو  العػػاـ للحقػػعار، كيدػػتج ندػػه إرتفػػاع اف ػػور ابغقيقيػػة إلذ 
 إذف كع ػن ابؼقطػع(Y1,P1) ذات ااحػداثيات B كدحصػا ن ػن الدقطػة كقػ ، Y1لتدػتج مػا قػدرا   N1توظيفػه إلذ 

AB يكوف مدحنى العرض الك ي مائ  ولي  ن وديا بدعنى التغق بي  الداتج وابؼةتو  العاـ افقعار ،.  
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مدحػنى العػرض الك ػي، ون يػه إذا اوتعػدقا بدػا كيػه ك ا بيكػ  م حاػة لقػه ك  ػا اوتعػدقا مػ  التينػغيا الكامػا ك  ػا ققػص 
الكفاية ن  التينغيا الكاما تاهر لدا وطالة معتػبرة و ػق إراديػة، كػاف مدحػنى العػرض الك ػي قػيترذ يػك  لكقيػا، بدعػنى 

 يػة، كػاؿ تغق الداتج وثبات ابؼةتو  العاـ للحقعار ك  يداؿ دوف ذل ، وبردد يماته القي ػة الػدقيا وػاف ور اابظيػة ابػار 
  .بيك  ل ينركات بذايما يماته التك فة الااوتة والمحاكاة ن ن يمامش روت معتدؿ، إذف تواك  يمذا ابغالة ابؼقاروة الكيداية

ون ن ضو  ما قب  قةتخ ص لف الينكا العاـ بؼدحنى العرض الك ي يتكوف م  ث ث مقا ع، لوبؽ  كداي ويكػوف كيػه 
و ن ػػودي الينػػكا ويواكػػ  ابغالػػة الك قػػيكية، ولرػػقا ابؼقطػػع الاػػاو يقػػع وػػك مدحػػنى العػػرض الك ػػي لكقيػػا لمػػا ثػػالاه  كهػػ

ابغالة الك قيكية وابغالة الكيداية ويعرؼ وابؼقطع التوكيقي كيػه اف ػور اابظيػة لا ثاوتػة ولا مرقػة بسامػا، وػا يمدػاؾ اقػتوا  
 .لاج وك اف ور اابظية وابؼةتو  العاـ للحقعار

 الوععية و الإنتاال: . ب
اف ػػا القصػػق كػػإف العػػرض الك ػػي قػػيكوف مو ػػ  ابؼيػػا، فف اارتفػػاع في مةػػتو  افقػػعار يركػػع افروػػاح ابؼكتةػػبة  في 

 : 1ن ن كا وحدة م  الداتج وم  ثم تايد ك ية ااقتاج ابؼعروض، وبشة لروعة نواما تدقا مدحنى العرض الك ي ويمي
 بؼقارقة بدةتواا الطبيعي؛حالة الت يي  في قوؽ الع ا ك ا تت اا بدةتو  البطالة وا 
 توقعات الت خ ؛ 
  بؿاولات الع اؿ لدكع اف ور ابغقيقية إلذ لن ن 
 صدمات العرض ) ق ابؼتع قة واف ور ، والا تدثر ن ن تكالي  ااقتاج؛ 
و تطػور ، ذا العوامػايمػ، و قونيػة ااقتػاجالدةػبية لعوامػا  افقػعار قتغػيمي  ASابؼددية إلذ إقتقاؿ مدحنى العواما إذ لف 
توقعػة افروػاح ابؼ في قاتو التغػ، ي العػ   ال ػر  في قاتو التغػك  الدينػط فالةػكا )التكدولػو ي و القػوة العام ػة  ـالتقد
وط ػ   ع ابؼػوظفكيػدك اابلفػاضذا يمػ، كل  ةػته كم  القوة الينػرائية  بغدا إلذدي د ت الاو رؼ لقعار الصإبلفاض و 

دؿ التح يػػػا ن ػػػن معػػػ فيكػػػإذا انت ػػػدقا ابؼدقةػػػات الط ػػػ  ن ػػػن الع ػػػا مػػػ  قبػػػا  إبلفػػػاض لرو والتػػػا اف ػػػور فيالركػػػع 
لو  افن ػن بكػومرتفعػا و يدتقػا  فمةػتو  توقػع الت ػخ  يكػو  فقػي ا للامتاايػدا و  فالعرض يكو  نىمدح إفالت خ  ، ك

 .2ااقتصاديك للحنوافالتوقعات الت خ ية  إبذاالو نك   إبذاا فيت  وكقا ل تعدي افقفا بكو
                                                           

 .158، ص مرجع سابق، هلبضد لوو الفتوح ن ن الداق - 1 - 1
 

2 - Thepthida Sopraseuth ; MACROECONOMIE - L2 ; Université du Maine ;Faculté de Droit 

et de Sciences Économiques ; FRANCE ;Septembre - Décembre 2011 ;P92 
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 وفعالية السياسات الإقتصادية(AD-AS) لكلي وفق نموذجالتوازن الإقتصادي االمطلب الثالث: 
 الفرع الأول: التوازن الإقتصادي للطلب الكلي والعرض الكلي

يتحقػػ  التػػوازف في ااقتصػػاد الك ػػي ندػػدما يتةػػاو  الط ػػ  الك ػػي مػػع العػػرض الك ػػي، كػػالعرض الك ػػي بى ػػ  درػػولا     
)الع ػػػا، افرض، رلس ابؼػػػاؿ، التداػػػي   الػػػا تةػػػايم  في ااقتػػػاج، يمػػػذا الػػػدرا يػػػت  إقفاقػػػه ن ػػػن العػػػرض لعداصػػػر ااقتػػػاج 

الك ػػي كيتحقػػ  والتػػالر التػػوازف وػػك العػػرض الك ػػي والط ػػ  الك ػػي، ون يػػه كػػإف حػػدوث ليػػة دواكػػع لايػػادة الط ػػ  الك ػػي 
ولف حػدوث قصػور في الط ػ  الك ػي نػ  والعرض الك ي ندد مةتو  ااقػتخداـ التػاـ تػددي إلذ مػا يةػ ن والت ػخ  

 .  1العرض الك ي يددي إلذ ما ية ن والركود
ووياقيا يتحق  التوازف في ااقتصاد الك ي نددما يتقا ع مدحػنى العػرض الك ػي قصػق اف ػا مػع الط ػ  الك ػي ندػد     

ققطػػة التػػوازف الػػا برػػدد مةػػتو  الةػػعر التػػوازو والػػدرا ابغقيقػػي )ك يػػات ااقتػػاج  التػػوازو، وتعتػػبر ققطػػة التػػوازف يمػػذا 
العػرض الك ػي مػع مدحػنى الط ػ  الك ػي ندػد لكاػر مػ  ققطػة ) ابؼػا  كريدة ومةتقرة، حيػث لا بيكػ  لف يتقػا ع مدحػنى

 .2لف العرض الك ي مو   ابؼيا ولف الط   الك ي قال  ابؼيا
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 .166، ص مرجع سابق، وآرروف، حةاـ داود: المصدر      

                                                           
 .30 ، صمرجع سابقنبد الرحي  كداد الفارس، وليد إبظانيا الةيفو،  - 1
 .119، ص مرجع سابق ال  نوض،  - 2
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 :1وع  احت الات مةتويات التوازف الك ي
)لي دارػػا  ASمػػع ابعػا  افكقػػي مػ  مدحػػنى العػرض الك ػػي    AD1ت قػػي مدحػنى الط ػػ  الك ػي  الإحتمةال الأول:

مػػػ  الدػػػػاتج ابغقيقػػػػي،  Y1ابؼػػػد  الكيدػػػػاي ، وفي يمػػػذا ابغالػػػػة يتحقػػػػ  التػػػوازف الك ػػػػي ل قتصػػػػاد الػػػو ر ندػػػػد ابؼةػػػػتو  
، وبهذا بقد لف ااقتصاد الو ر قد حق  التػوازف وػالر   مػ  و ػود مػوارد معط ػة في ا ت ػع، P1وبؼةتو  العاـ للحقعار 

 ر   و ود وطالة في ا ت ع. Y1لو وعبارة لرر  إف ااقتصاد الو ر يةت ر في إقتاج القدر 
لي ندػػد ، ASمػػع ابعػػا  افوقػػ  مػػ  مدحػػنى العػػرض الك ػػي  AD2ت قػػي مدحػػنى الط ػػ  الك ػػي  الإحتمةةال الثةةاني:

، وفي يمػػذا ابغالػػة يتحقػػ  تػػوازف ااقتصػػاد الػػو ر ر ػػ  نػػدـ وصػػوؿ ااقتصػػاد إلذ مةػػتو  Y2مةػػتو  الدػػاتج ابغقيقػػي 
التوظيػػ  الكامػػا، ولكدػػه يقػػ ب مػػ  يمػػذا ابؼةػػتو ، لػػذا يبػػدل ااقتصػػاد في موا هػػة قيػػود ضػػا طة ن ػػن قدرتػػه ااقتا يػػة 

إقػتعابها في ااقتػاج، ويػددي ابؼايػد مػ  الط ػ  ن ػن يمػذا ابؼػوارد إلذ ركػع قارا فف ابعا  افكبر مػ  مػواردا ابؼعط ػة قػد   
 لقعاريما، بفا ي ت  ن يه و ود ضغوط لركع ابؼةتو  العاـ للحقعار.

)لي دارػا ابؼػد   ASمع ابعا  الرلقي بؼدحػنى العػرض الك ػي  AD3 نى الط   الك يت قي مدحالإحتمال الثالث: 
ويكػػوف ااقتصػػاد قػػد إقػػتون  ، Y3الك قػػيكي ، في يمػػذا ابغالػػة يتحقػػ  التػػوازف الك ػػي ندػػد مةػػتو  الدػػاتج ابغقيقػػي 

بسامػػا ابؼػػوارد ابؼعط ػػة،  ػػق لف يمػػذا التػػوازف الك ػػي قػػد برقػػ  ندػػد مةػػتو  لن ػػن مػػ  افقػػعار يفػػوؽ مػػا يتط بػػه برقيػػ  يمػػذا 
 ابؼةتو  م  الداتج ابغقيقي.

 (AD-AS)الكلي  التوازن الإقتصادينموذج فق السياسات المالية والنادية و الثاني: فعالية الفرع 
إف زيػادة ااقفػاؽ ابغكػومي قػيددي الذ إقتقػاؿ مدحػنى الط ػ  الذ الي ػك لو ندػد قفػ  ابؼةػتو  العػاـ  سياسة الماليةة: . أ

، وبوػػدث العكػػ  في حالػػة إتبػػاع  Bلكػػبر ويمػػذا موضػػت وواقػػطة الدقطػػة للحقػػعار كػػإف تػػوازف الدػػاتج لو الػػدرا يكػػوف 
 .2ابغكومة قياقة مالية إقك ايية، وق حظ لي ا لقه وقتيلمة ل ةياقة ابؼالية التوقعية إرتفاع لقعار الفائدة 

ن ػػػن إكػػػ اض لف تت اػػػا إقػػػتلماوة  Gومػػػ  ابعػػػدير والػػػذكر لف إبلفػػػاض معػػػدلات ال ػػػرائ  بو ػػػا قفػػػ  لثػػػر الايػػػادة في 
ابؼةػػته كك وإقفػػاؽ قةػػبة كبػػقة مػػ  الايػػادة في الػػدرا برػػا التصػػرؼ، إذ يػػددي إبلفػػاض معػػدلات ال ػػرائ  إلذ إقتقػػاؿ 

وكػػذل  مدحػػنى الط ػػ  إلذ افن ػػن، متةػػببا في إرتفػػاع الةػػعر ومعػػدؿ الفائػػدة وقػػقتفع مةػػتو  ااقػػتخداـ  ISمدحػػنى 

                                                           
،الطبعػػػة افولذ،  دار ابؼةػػػقة ل دينػػػر والتوزيػػػع مبةةةادئ الإقتصةةةاد الكلةةةيحةػػػاـ داود، مصػػػطفن قػػػ  اف، ن ػػػاد الصػػػعيدي، ر ػػػر نقػػػا، بوػػػي ابػصػػػاوقة،  -1

 .167-166ص ص  ، 2000والطبانة/ ن اف افردف، 
2
 .741، ص مرجع سابقحسام داود، وآخرون،  - 
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مػ  ل ػا برقيػ  قفػ  الايػادة في الػدرا إذ لد   Gفاض في معدؿ ال رائ  وػدي  إلذ وااقتاج، ووذل  يصبت اابل
الذ زيػػػادة  Gفي حػػػك تػػػددي في  Gاابلفػػاض في معػػػدؿ ال ػػػرائ  إلذ زيػػػادة ااقفػػػاؽ ااقػػته كي بدقػػػدار مةػػػاو إلذ

 ، 1ااقتاج م  الة ع وابػدمات العامة
:ولدفػرض لقػه حػدث وقػع في الةياقػة الدقديػة) زيػادة في مقػدار ابؼعػروض مػ  الرصػيد الدقػدي ل دقػود  السياسة النادية . ب

وققطػػة التػػوازف  AD1) ( إلذ  AD0) (ووالتػالر قػػد حظ وػػتف مدحػػنى الط ػ  الك ػػي قػػيدتقا إلذ افن ػػن والي ػك مػػ  
، كإقػػه مػػرة ثاقيػػة لػػ  يكػػوف  (AS) حيػػث يػػاداد مةػػتو  الػػدرا والدػػاتج ومػػع مدحػػنى (B)إلذ  (A)ابعديػػدة تدتقػػا مػػ  

يمدػػػاؾ لثػػػرا ن ػػػن افقػػػعار ومقػػػدار التوقػػػع في الدػػػاتج إبمػػػا يتوقػػػ  ن ػػػن م ػػػان  الةياقػػػة الدقديػػػة والػػػذي بوػػػدد مقػػػدار 
، إذ لف زيػػادة حلمػػ  الدقػػود ابؼعروضػػة في ا ت ػػع قػػوؼ يػػددي إلذ إقتقػػاؿ مدحػػنى (AD)ااقتقػػاؿ افكقػػي مػػ  مدحػػنى 
التالر كإقه ندد قف  ابؼةتو  العاـ للحقعار كإف مةتو  توازف الداتج والدرا يكػوف لكػبر، الط   الك ي الذ الي ك وو
 B.2ويمذا موضت وواقطة الدقطة 

وابؼاليػػة قػػد لدتػػا إلذ حػػدوث قتػػائج إبهاويػػة مػػ  حيػػث التػػتثق ن ػػن  في الد ػػوذج الكيدػػاي كػػإف كػػا مػػ  الةياقػػتك الدقديػػة
القي  ابغقيقية في ااقتصاد الو ر، كقد زاد مةػتو  الػدرا ابغقيقػي التػوازو في كػا مده ػا، ك ػا لف كػ  الةياقػتك قػد 

اقػا في صػالح القطػػاع لدتػا إلذ إرتفػاع ابؼةػتو  العػاـ للحقػعار، ولكػ  مػع إرػت ؼ ويمػو لف الةياقػة الدقديػة التوقػعية ك
ابػػػاص حيػػث ترتػػ  ن يهػػا إبلفػػاض في قػػعر الفائػػدة ومػػ  ثم زيػػادة حلمػػ  ااقػػتا ار ابػػػاص ويد ػػا ترتػػ  ن ػػن الةياقػػة 
ابؼالية التوقعية إرتفاع في قعر الفائدة وم  ثم بزفي  حلم  ااقتا ار ابػاص بفا لثر والتالر ن ػن وضػع القطػاع ابػػاص 

كػػا مػ  الةياقػػتك الدقديػػة وابؼاليػػة يػػدثراف كقػ  ن ػػن مدحػػنى الط ػػ  الك ػػي ويد ػػا لد وااقك ػاش، ك ػػا ي حػػظ لي ػػا لف  
 .3يتتثر وضع مدحنى العرض الك ي بفا بيك  معه لف قط   ن ن ت   الةياقات إصط ح قياقات الط  

 
 
 
 

                                                           

44.1ص الطبعة الراوعة، ،   مرجع سابقضيا  بؾيد ابؼوقوي -
  

2
 .741، ص ، مرجع سابقحسام داود، وآخرون - 

3
 .308ص  مرجع سابق  بؿ دي كوزي لوو الةعود،  - 
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 IS-LM)وفعالية السياسات الإقتصادية وفق نموذج )التوازن الإقتصادي الكلي  :الثالث المبحث
ل ػػػا توضػػػيت ديداميكيػػػة التػػػوازف الك ػػػي اقتصػػػاد مػػػا بهػػػ  التطػػػرؽ ل تػػػوازف في افقػػػواؽ الا ثػػػة ويمػػػي قػػػوؽ الةػػػ ع مػػػ  

ابغقيقيػػة لي تػػوازف الط ػػ  الك ػػي و العػػرض الك ػػي، وتػػوزف الةػػوؽ الدقديػػة، ولرػػقا تػػوازف قػػوؽ الع ػػا لكػػي قةػػتعرض 
لديداميكيػػػة ااقػػػتقرار  تصػػػادي، ووصػػػيغة لرػػر  التعػػػرضتكام يػػة التػػػوازف للحقػػػواؽ الا ثػػة ومػػػ  ثم برقيػػػ  ااقػػتقرار ااق

يينػ ا ااقتصػاد القػومي لروعػػة لقػواؽ رئيةػية )ااقتػاج، الدقػػد، الع ػا، افوراؽ ابؼاليػة ، ويتط ػ  برقيػػ  إذ ااقتصػادي، 
يػر ا ضػروريا التوازف العػاـ برقيػ  التػوازف في افقػواؽ افروعػة في آف واحػد، ووالتػالر يعػد برقػ  التػوازف في لحػد افقػواؽ 

ولكدػه  ػق كاكيػػا لتحقيػ  التػػوازف العػاـ، وقػوؼ قركػػا في يمػذا الفصػػا ن ػن قػوقي ااقتػػاج والدقػد في حالػػة الةػوؽ ابؼغ ػػ  
والػػذي يفػػ ض ثبػػات ابؼةػػتو  العػػاـ للحقػػعار حيػػث تصػػبت كاكػػة متغػػقات الد ػػوذج    IS/LMمػػ  رػػ ؿ الد ػػوذج 

ابؼتع ػػ  وتػػوازف قػػوؽ الةػػ ع وابػػػدمات وقػػوؽ الدقػػد مػػ  رػػ ؿ نػػرض كػػا مده ػػا   (IS-LM)، ويعتػػبر بمػػوذجحقيقػػة
كهػو الد ػوذج ابؼوقػع ل د ػوذج الةػاو  مػ  رػ ؿ   (IS-LM-BP)والط ػ  ن يػه، لمػا كي ػا بىػص الد ػوذج افرػق 

 إدراؿ الةوؽ ابػار ي، ويمذا ماقدقوـ وتفصيا يمذا الد اذج في ابؼطال  التالية      
 " IS"  إشتااق محن: و التوازن في سوق السلع والخدماتالمطلب الأول: 

يػػت  التػػوازف في قػػوؽ الةػػ ع وابػػػدمات ندػػدما يتةػػاو  اادرػػار ابؼخطػػ  وااقػػتا ار ابؼخطػػ ، وإنتبػػار ك بنػػا يػػرتب  
بدتغػػػق بـت ػػػ ، كإقػػػه لا بيكػػػ  رقػػػ  مدحديهػػػا في مةػػػتو  واحػػػد مبايػػػرة، لػػػذل  إوتكػػػر ااقتصػػػادي الكيدػػػاي افمريكػػػي 

الداريػة ) KEYNESكتػاب   ن ػن  HICKS (1937 وتعػالي    ، إقتدا E.HANSEN (1949  الينهق
 IS .1ية ن ) العامة ، ما

والذي يينق الذ بـت   ال اكي  لةعر الفائػدة وحلمػ    IS)وبياا التوازف في قوؽ الة ع وابػدمات م  ر ؿ مدحنى 
الدػاتج والػػا مػػ  ل  هػػا يتحقػ  التػػوازف وػػك اادرػػار و ااقػتا ار، حيػػث لف قػػعر الفائػػدة متغػق رػػار ي وحلمػػ  الدػػاتج 

 .2متغق دار ي
 C+Iالك ػػػي  ووكػػػ  يمػػػذا الد ػػػوذج ابؼبةػػػ  بغالػػػة ااقتصػػػاد ابؼغ ػػػ  يتحقػػػ  التػػػوازف ااقتصػػػادي ندػػػدما يكػػػوف الط ػػػ  إذ

   .S=Iومةتو  التوازف يتحق  نددما يتةاو  ااقتا ار مع اادرار  C+Sيةاوي العرض الك ي 

                                                           
 .223، مر ع قاو ، ص -نظريات ونماذج التوازن واللاتوازن -محاعرات في التحليل الإقتصادي الكليبؿ د يري  إبؼاف،  - 1

2
 _ Isabelle waquet, Marc Mountoussé: Macroéconomie, édition Bréal, France, 2006. P 188.  
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 :ISلمعادلة الجبري  التحديدالأول:  الفرع
 : وابؼ ا ة لدالة IS  قوؽ الة ع وابػدمات تكوف الصيغة الرياضية بؼةتو  الدرا التوازو في 

 C = C0 + byd    0 < b < 1..................... .01)      معادلة الاقته ؾ:
 yd = y - T....................................  ........02معادلة الدرا ابؼتاح:    )

 T = T0 + ty   0 < t < 1.....................  ....03)           دالة ال رائ :
 I = I0 - αi............................................ .04)           دالة الاقتا ار
 G = G0................................................ .05)           دالة ااقفاؽ: 

  y = C + I + G.........................  ..............16)         شرط التوازن:   
                bydالاػػػاو يمػػػو ) وابعػػػا   aتبػػػك قي ػػػة الاقػػػته ؾ الك ػػػي الػػػذي يتكػػػوف مػػػ   ػػػالي :  ػػػا  مةػػػتقا ) : 1المعادلةةةة )
  بساا قي ػة الاقػته ؾ التػاوع ل ػدرا byd): بساا الدرا ابؼتاح، ون يه ydبساا ابؼيا ابغدي ل قته ؾ، و :bحيث: 
 ابؼتاح.

 .(T)وال رائ  ن ن الدرا  y))تبك لف الدرا ابؼتاح يمو الفرؽ وك الدرا الك ي  : 2المعادلة )
تت    قي ػة ال ػرائ ، والػا تتػتل  مػ  مقػداري : إحػدابنا ثاوػا مةػتقا ندػد الػدرا، والآرػر يعت ػد  : 3المعادلة )

 يعبر ن  ابؼيا ابغدي ل  رائ . t  حيث Tyن ن الدرا )
: α  حيػث: αi  وابؼقػدار )I0قػتا ار تتكػوف مػ   ػالي :  ػا  الاقػتا ار الت قػائي)توضػت لدػا قي ػة الا : 4المعادلةة )

بساػػػا معػػػدؿ تغػػػق الاقػػػتا ار والدةػػػبة لةػػػعر الفائػػػدة، لي: 




i

Iا حةاقػػػية الاقػػػتا ار والدةػػػبة لةػػػعر، كهػػػي بساػػػ 

 تعػبر  0α < ،iقػتكوف لقػا مػ  الصػفر لي   αالفائدة، وقارا ل ع قة العكةية وك الاقتا ار وقػعر الفائػدة، كػإف )
 قعر الفائدة.ن  

  .Goتعبر ن  ااقفاؽ ابغكومي ن ن لقاس لقه متغق مةتقا ) : 5المعادلة )
 .y=C+I+Gيرط التوازف في قوؽ الة ع  تعبر ن   اقبك حقيقيك،كهي متطاوقة صحيحة  : 6المعادلة )

 بكصا ن ن:   6في ابؼعادلة )  05 و)04 و)01كا م  ابؼعادلات )تعوي   و               
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حيث يعبر 
btb 1

 ن  ابؼ ان  الكيداي البةي  قبا إدراؿ قوؽ الدقد.  1

 افبي كإقدا قدقا ابؼقادير الت قائية الطرؼ  IS  إلذ ابؼعادلة مبايرة بؼدحنى 7ولتحويا ابؼعادلة )    
   0001 GIbTabtbyi  

................... 9)  : قةتدتج   


0001 GIbta
y

btb
i





 

الػذي يبػك بؾ ونػة مػ  التواكيػ  وػك قػعر الفائػدة والػدرا، إذ كػا ققطػة ن ػن ابؼدحػنى  ISتعبر يمذا ابؼعادلة ن  ابؼدحػنى 
IS   تعك  وضع التوازف في قوؽ الةػ ع وابػػدمات، ك ػا لنهػا تو ػد ن قػة نكةػية وػك الػدرا وقػعر الفائػدة، ولػذل

قال  قي ته  ISك يا  


btb1 


 
 وخصاوصه: ISتوازن سوق السلع والخدمات إشتااق منحن: الفرع الثاني:  
 :1وتروع ن قات لقاقية ISبيك  إيتقاؽ مدحنى  :ISتوازن سوق السلع والخدمات إشتااق منحن:  .1
 ن قة ااقتا ار واادرار.ب.                  ن قة قعر الفائدة وااقتا ار. . أ

 .ن قة الدرا وةعر الفائدةد.                        ن قة اادرار والدرا.ج. 
والػػا يتحقػػ  ندػػديما التةػػاوي وػػك بياػػا يمػػذا ابؼدحػػنى بصيػػع التوليفػػات مػػ  مةػػتويات الػػدرا ومعػػدلات قػػعر الفائػػدة، 

 .2اادرار وااقتا ار
                                                           

 .223، ص مرجع سابقركاا يهاب ابغ داو،  - 1
 30، ص 2003و  نكدوف ابعاائر،  ،، ديواف ابؼطبونات ابعامعيةمحاعرات في الإقتصاد الكلي المعمققاكر بؿ د العربي،  - 2
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التوازف في قوؽ ااقتاج ما يمو إلا نبارة ن  تواكيػ  توازقيػة ل ػدرا والفائػدة، والػا مػ  يػتنها لف برقػ  التعػادؿ ومدحنى  
واادرػػار، ل يػػارة كػػإف الع قػػة وػػك الفائػػدة والػػدرا يمػػي ن قػػة نكةػػية، ل فرضػػية الػػا مفاديمػػا لف مػػا وػػك ااقػػتا ار 

ااقتا ار يرتب  نكةيا مػع الفائػدة، حيػث لقػه ك  ػا إبلف ػا الفائػدة كػإف ااقػتا ار يػاداد ووالتػالر الػدرا في التػوازف 
ققطػة تػوازف في قػوؽ ااقتػاج، حيػث تبػك  بساػا IS، ولػذل  كػإف كػا ققطػة مػ  ابؼدحػنى 1قوؼ ياداد والعكػ  صػحيت

  التوليفات م  الدرا وقعر الفائدة الا برق  التوازف في يمذا الةوؽ. 

 
 33، ص مرجع سابق: قاكر بؿ د العربي، المصدر

                                                           
 .197-196، ص ص 2005الطبعة ابػامةة، ديواف ابؼطبونات ابعامعية ، ابعاائر،  التحليل الإقتصادي الكلي ن ر صخري،  - 1

  

 سعر الفاودة

IS 

    الدخل

 i1 التوازن في سوق السلع والخدمات

  i0 

Y1 Y0 

 

Y2 

i2 

 I2   I1   I0   الإستثمار

 سعر الفاودة

i2 

i1 

  i0 

 الطلب يل: الإستثمار

  I0   I1   I2 الدخل الإستثمار    Y2 Y1 Y0 

 

S0 

S1 

S2 

 الإدخار

S2 

S1 

S0 

 الإدخار

الإستثماربين الإدخار و  تعادل  
I=S 

 دالة الإدخار 
S=Y-C(Y) 

- C-  الجزء  - B-  الجزء  

- A- الجزء     -D-  الجزء   
   

 IS ( بناء منحن:16-12الشكل رقم :  
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 ISلف مدحػنى  يتبػك لدػا 02-0مػ  رػ ؿ الينػكا رقػ  ): ISتةوازن سةوق السةلع والخةدمات  منحنة:ص خصةاو .2
 :1ي ي وعدة رصائص قذكر مدها ما يت يا

 IS  وػك  ابؼةػاواة ن ػن بغفػاظا ريعػ ذايمػ : متدػاقص مةػتقي  ويمػ I وS، ابؼتغػقي   لحػد قيتغػ ندػدما هكاقػY لو  
i ارتفػع إذا هلقػ حيػثعػاك ، ابؼ في الآرػر قيتغػ ،لف ال ػروري ك ػ  Yف كػاS ن ػن اكظبكػ حػ  و لي ػا، قػقتفع 

 فل بهػ  Y يرتفػع ندػدما لػذل  ، iتػدخف ف ل بهػ  ذلػ  بوػدث لكػي ،و I يرتفػع لف بهػ ، I=Sابؼةػاواة 
 .  I=Sبؼةاواة  ن ن ل حفاظ  i تدخف 

  فيIS وابػػدمات، ن ػن بيػك  الةػ ع ن ػن الك ػي الط ػ  و العػرض كوػ مةػاواة تو ػدIS   يمدػاؾ كػائ  في العػرض
 ون ن اليةار يمداؾ زيادة الط  .

 ابكدار IS  وعبػارة لدؽ، الفائػدة فقػعار والدةػبة الاقػتا ار مروقػة ن ػن و يعت د ن ن كا م  ابؼيا ابغػدي ل درػار .
 العكػ  و مه ػةتكػوف  الفائػدة بؼعػدؿ والدةػبة الاقػتا ار مروقػةمرتفػع، كػإف يمػذا يعػر لف   ISندػدما يكػوف إبكػدار 

 .صحيت
   نتيجة:  

  يدتقا ابؼدحنىIS .  إلذ الي ك في حالة الةياقة ابؼالية التوقعية )زيادة ااقفاؽ ابغكومي لو بزفي  ال رائ 
  يدتقا ابؼدحنىIS  إلذ اليةػار في حالػة اتبػاع قياقػة ماليػة اقػكػػ ايية )ابلفػاض لو ققػص ااقفػاؽ ابغكػومي وزيػادة

 ال رائ  .
 2وكت خيص بؼا قب  قةتدتج الدقاط التالية: 
  لي قػقػطػة نػ ن الػ ػدحنىIS . بساا ققطة التوازف في قوؽ ااقػتػاج )ااقتاج الك ي =الط   الك ي 
  لي ققطة ن  بيك ابؼدحنىIS  بساا ققطة نرض زائد م  الة ع، فف ااقتػاج الك ػي لكػبر مػ  الط ػ  الك ػي ندػد

 قعر الفائدة ابؼداظر لت   الدقطة.

                                                           
، ل روحة دكتوراا سياسة إستارار الإقتصاد الكلي مادمة بنموذج الطلب الكلي والعرض الكلي دراسة ماارنة بين الجزاور وفرنسامةعودي م يكة،  - 1

 .26، ص 2012/2013دكعة في الع وـ ااقتصادية،  امعة حةيبة و  وون ي والين  ، 
، ص ص 2013، دار الدع ي  ابعامعي ل طبانة والدينر والتوزيع، ااقكددرية، مصػر، النظرية الإقتصادية الكليةرم اف بؿ د مق د، لقامة لبضد الفيا،  -2

207-208. 
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  لي ققطة ن ن يةار مدحنىIS  بساا ققطة     زائد مع الة ع، فف الط   الك ػي لقػا مػ  ااقتػاج الك ػي ندػد
 قعر الفائدة ابؼداظر لت   الدقطة.

 " LMن في السوق النادي وإشتااق محن: " التواز  المطلب الثاني:
ةػػػوؽ، لػػػذا حػػػاوؿ ااقتصػػػادي دورا يمامػػػا في تػػػوازف ااقتصػػػاد، و ػػػ  دراقػػػة يػػػروط تػػػوازف يمػػػذا ال بدػػػا لف لةػػػوؽ الدقػػػد

 .LM "1" توازف الدقد م  ر ؿ ما يعرؼ بددحنى  إلذالوصوؿ  1937قدة  هيك 
والدةػػبة ل ط ػػ   ووالتػػالر يػػوازف وػػك الط ػػ  ن ػػن الدقػػود ونرضػػها،نػػ  التػػوازف في الةػػوؽ الدقػػدي  LMإذ يعػػبر مدحػػنى 
لف الط   الكيداي افص ي يمو افصت، كالط   الكيداي ن ػن الدقػود مينػكا مػ    ػ  تػاوع  هيك ن ن الدقود ير  

إلذ لف  هةيك بؼعدؿ الفائدة اابظػي و  ػ  آرػر مػ  ل ػا ابؼعػام ت وابغػذر تػاوع ل دػاتج، ون ػن يمػذا افقػاس بى ػص 
 .2يمو إلا ما  ا  وه الك قي  في معادلته  الك بريد ية لط   ن ن الدقود التاوع ل داتج ماا

نػػرض الدقػػود يفػػ ض لقػػه متغػػق رػػار ي، لي لقػػه يةػػاوي حلم ػػا معيدػػا، ويبقػػن في يمػػذا ابغلمػػ  إلا إذا إبزػػذ البدػػ   لمػػا
ابؼركاي إ را ات معيدة )ن  يات الةوؽ ابؼفتوح، قةبة ااحتيا ي، قةبة ابػص ...  الػا مػ  يػتنها لف تايػد لو بزفػ  

 .3م  نرض الدقود
التػوازف في قػوؽ الدقػدي والػذي يتوقػ  ن ػن قػعر الفائػدة الةػائد في الةػوؽ،  وابؼةتو  التوازو ل درا يمو الذي بوق 

 .4ووالتالر بقد لف الداتج ابغقيقي يمو الذي بودد قعر الفائدة وذل  نددما يكوف الط   الدقدي = العرض الدقدي
   :" LMالجبري لمعادلة "  الفرع الأول: التحديد

  لي L  مػع الط ػ  ن ػن افرصػدة ابغقيقيػة )M افرصػدة الدقديػة )يتحق  التوازف في الةػوؽ الدقػدي وتةػاوي نػرض 
  :  L  مع الط   ن يه)M ياهر ققاط تةاوي العرض ) LMابؼدحنى 

 (10).………ػ العرض الدقدي ابغقيقي        PMpM //  
 (11)..…دقودػ الط   ن ن ال              Md/p = Ly + Li 
 : تعبر ن  العرض الدقدي الابظي.Mحيث: 

                                                           
  39، ص مرجع سابققاكر بؿ د العربي،  - 1
 .104، ص 2014افوؿ، دار يمومة ل دينر والتوزيع، ابعاائر، ، ابعا  الإقتصاد الكلي المعمقبؿ د ووراري،  - 2
 .239،، ص 2008، ديواف ابؼطبونات ابعامعية ، ابعاائر، الةاوعةالطبعة  التحليل الإقتصادي الكلي ن ر صخري،  - 3
 .207، ص 2010ااقكددرية، مصر، الطبعة افولذ، الدار ابعامعية،  -النظرية والسياسات-الإقتصاد الكلينبد ابؼط   نبد ابغ يد،  - 4
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 P .تعبر ن  ابؼةتو  العاـ للحقعار : 
   y.مةتو  الدرا : 
   i.قعر الفائدة : 
   L1.تعبر ن  حةاقية الط   الدقدي والدةبة ل درا : 
   2L.تعبر ن  حةاقية الط   الدقدي والدةبة لةعر الفائدة : 

  11  و)10التوازف الدقدي   ابؼعادلتك )

  )12....(..........
1

2

1

2

12

21

y
L

L
P/M

L
        i                    

yLP/MiL                            

iLyLP/M/pMM/p d







 

  تبعا لتغقات ك ية الدقود )العػرض والط ػ  ، ومدػه y  ومةتو  الدرا)iبساا ن قة قعر الفائدة ) 12حيث ابؼعادلة 
 .LMكابؼعادلة تك   في ابغصوؿ ن ن ابؼدحنى 

 و  . يمو ميا م LM ن قة  ردية وك الدرا وقعر الفائدة، لي لف ميا ابؼدحنى LMإذ ياهر ميا ابؼدحنى 
 :1يت  إيتقاؽ ابؼدحنى وتروع ن قات لقاقية ويمي :" LM"  النادتوازن سوق إشتااق منحن: الفرع الثاني:

 ن قة قعر الفائدة والط   ن ن الدقود وداكع ابؼ اروة. .1
 ااحتياط وابؼعام ت.ن قة الط   ن ن الدقود وداكع ابؼ اروة والط   ن ن الدقود وداكع  .2
 الدقود وداكع ااحتياط وابؼعام ت والدرا.ن قة الط   ن ن  .3
 ن قة الدرا وةعر الفائدة. .4

 وعام ك:  LM ك ا يتتثر ابؼدحنى
 .L1العاما افوؿ: 
 .L2العاما الااو: 

yiيعرؼ   اقتصاديا ن ن لقه حةاقية قعر الفائدة والدةبة ل تغق في الدرا. /
 بكو الي ك ن قة  ردية. LMيددي إلذ تغق "زيادة" ميا ابؼدحنى  L1زيادة ابؼعاما 
 بكو اليةار ن قة نكةية. LMيددي إلذ تغق "ققصاف" ميا ابؼدحنى 2L2زيادة ابؼعاما 

                                                           

 .223، ص مرجع سابقركاا يهاب ابغ داو،  - 1
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 .2Lويدقص وارتفاع مقدار ابؼع  ة  L1يايد وارتفاع ابؼع  ة  LMلي لف ميا ابؼدحنى 

 
 40، ص مرجع سابق: قاكر بؿ د العربي، المصدر

 :1وكت خيص بؼا قب  قةتدتج الدقاط التالية
  ػ ػدحنىلي قػقػطػة نػ نLM    العرض الدقدي=  الدقديالط   )الةوؽ الدقدي بساا ققطة التوازف في.  
  مدحنى لقفا لي ققطةLM الػدراندػد  العػرض الدقػديلكبر م   الدقديالط   ، فف زائد     ققديققطة  بساا 

 ابؼداظر لت   الدقطة.
  مدحنى لن ن لي ققطةLM الػدراندػد  العػرض الدقػديمػ   لقػا الدقػدي، فف الط ػ  زائػد نرض ققػديققطة  بساا 

 ابؼداظر لت   الدقطة.
 

                                                           

 .234-233ص ص  مرجع سابقرم اف بؿ د مق د، لقامة لبضد الفيا،  - 1

 قعر الفائدة  

 

  الدرا
  

 i2 منحن: هيك 

  i1 

Y1 Y0 

 

 قعر الفائدة

i2 

  i1 

منحن: الطلب يل: الناد 
 الناد للمضاربة

 Y1 Y0    الدرا

 

(Md1)1 

 الط   ن ن الدقد
Md1 

 

 

منحن: الطلب يل: الناد 
 المبادلات و الإحتياط

- C-  الجزء  - B-  الجزء  

- A- الجزء     -D-  الجزء   
   

(Md1)2 

(Md1)1 

(Md1)2 

 الط   ن ن الدقد
Md1 

 

 LM ( بناء منحن:17-12الشكل رقم :  

(Md2)2 (Md2)1 الط   ن ن الدقد 
Md2 

  

 

(Md2)1 (Md2)1 الط   ن ن الدقد 
Md2 
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 :(IS-LM)وفق نموذج  الإقتصادي الثالث: التوازن المطلب
 :1الفرضيات يمي ك ا ي ي ويقوـ ن ن بص ة م 

 .ثبات مةتو  افقعار 
 .ااقفاؽ العاـ وال رائ  يعتبراف متغقاف رار ياف 
 .إقتصاد مغ  : ندـ و ود حركة ل ة ع وابػدمات لو رةوس افمواؿ 
 .ااقته ؾ دالة في الدرا ابعاري 
 .ااقتا ار دالة نكةية في قعر الفائدة 
 وقية بحوزة افكراد إضاكة إلذ الودائع ابعارية في البدوؾ.نرض الدقود يتكوف م  بص ة الدقود القاق 
 .يتكوف الط   ن ن الدقود م  الط   ن ن الدقود وغرض ابؼعام ت ووغرض ابؼ اروة 

في  LM ومدحػنى ISيتحق  التوازف الك ي في كا مػ  قػوؽ ااقتػاج والةػوؽ الدقػدي ندػدما يتقػا ع كػا مػ  مدحػنى و 
  .2كا م  قعر الفائدة التوازو وحلم  الدرا التوازوققطة توازقية وحيدة بردد لدا  

ندػد دراقػته لداريػة التػوازف العػاـ، يينػق إلذ لقػه لػي  مػ  ال ػروري دراقػة توازقػات افقػواؽ  فالراس ق لف ااقتصادي 
لر برقيػػ  افروػػع، إذ يػػر  لف برقيػػ  تػػوازف ث ثػػة لقػػواؽ مدهػػا يكػػوف يػػر ا كاكيػػا لتحقيػػ  تػػوازف افقػػواؽ افروعػػة، ووالتػػا

 .  3التوازف ااقتصادي العاـ
 :4ي ي بؾ ونة م  افقباب والعواما قتداوبؽا كي ا إلذتر ع لبنية دراقة بموذج التوازف الك ي 

  يهدؼ بموذج(IS-LM)  برديد مةتو  التػوازف الك ػي، آرػذا وعػك اانتبػار متغػقي  لقاقػيك بنػا  إلذل وصوؿ
قعر الفائدة والدرا في آف واحد، ن   ري  روطه ا ودواؿ اادرار وااقتا ار م   هة، ونػرض الدقػود والط ػ  

ا وقػعر الع قػة وػك الػدر إلذ ISن يها م   هة لرر ، ك تغقات متبادلة وآقية لكا مده ا، حيث يينػق مدحػنى 

                                                           
1
 -François Gauthier : Analyse macroéconomique, les presse de l’université Laval, canada, 

1990, pp 97,101. 

 .211ص  مرجع سابق نبد ابؼط   نبد ابغ يد، ااقتصاد الك ي،  - 2
  .259، ص مرجع سابق الذكربؿ د كرحي،  - 3

دراسةةة حالةةة للفتةةرة  -إشةةكالية التةةوازن الإقتصةةادي الكلةةي فةةي الجزاوةةر مةةا بةةين الميزانيةةة العامةةة للدولةةة والميةةزان التجةةاريبويػػاوي نبػػد ابغفػػيظ،  - 4
 .77-76، ص ص 2015/2016، دكعة 3معة ابعاائر ا،  ل روحة دكتوراا في الع وـ التلمارية، بزصص بذارة دولية  - 1981-2114)
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كهػػو ابؼدحػػنى الػػػذي  LMالفائػػدة في قػػوؽ الةػػ ع وابػػػدمات، نػػػ   ريػػ  دالػػا ااقػػتا ار واادرػػار، لمػػػا مدحػػنى 
 نرض الدقود والط   ن ن الدقود.يعك  الع قة وك قعر الفائدة والدرا في قوؽ الدقد، م  ر ؿ دالا 

  يقػػػػػوـ بمػػػػػوذج(IS-LM)  بؼاليػػػػػة في الوصػػػػػوؿ إلذ برقيػػػػػ  التػػػػػوازف ة الدقديػػػػػة والةياقػػػػػة ان ػػػػػن ابؼػػػػػاج وػػػػػك الةياقػػػػػ
 ااقتصادي الك ي وواقطة قعر الفائدة والدرا.

  إف بموذج(IS-LM)   يعر التوازف في قوؽ الة ع وابػدمات ابؼتاام  مػع التػوازف في الةػوؽ الدقديػة، كبػالر   مػ
وقػوؽ  ISالا برق  التػوازف في قػوؽ الةػ ع وابػػدمات  (i)ومعدلات الفائدة  (Y)و ود ندة مةتويات ل درا 

ل درا، ومعدؿ واحد ل فائػدة بوقػ  التػوازف في الةػوقك في قفػ  الوقػا،  إلا لف يمداؾ مةتو  واحد  LMالدقد 
الينػػروط ون ػػن يمػػذا افقػػاس، كػػإف التػػوازف ااقتصػػادي الك ػػي يتط ػػ  برقيػػ  التػػوازف في كػػ  الةػػوقك، وندػػد إقػػ اف 

 وازف كا قوؽ يتحق  التوازف الك ي.المحققة لت
 النموذج الرياعي للتوازن في السوقين الحاياي والنادي:

 "LM" والةوؽ الدقدي "ISلديدا حة  التح يا الةاو  معادلا الةوؽ العير "

IS              (9   ..........معادلة ابؼدحنى    
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 84، ص 1994، ديواف ابؼطبونات ابعامعية، ابعاائر، النظرية الإقتصادية التحليل الإقتصادي الكليضيا  بؾيد موقوي،  المصدر:

بساػػا ققطػػة وحيػػدة لتػػػوازف   Y¹)ومةػػػتو  درػػا مقاوػػا لػػه  (i²)ندػػد قػػعر الفائػػدة (E²)مػػ  الينػػكا ق حػػظ لف الدقطػػة 
 :1ن ن ذل  قف ض الفرضيتك التاليتك ل بريماف (IS)و (LM1)الةوقك

يمػي  (E¹)  كهذا يعر لقػه مػ  ابؼفػروض لف تكػوف Y²) كالدرا التوازو ابؼقاوا يمو (i¹)إف قعر الفائدة التوازو يمو  .1
كهػي برقػ  التػوازف إذف في قػوؽ الةػ ع  ISتقع ن ن مدحنى  (E¹)ققطة توازف في الةوقك ابغقيقية والدقدية، وبدا لف 

ابؼةػتو  ، وابؼقاوػا كإقػه ندػد (LM1)في حك لا برق  التوازف في الةوؽ الدقديػة فنهػا تقػع ن ػن مدحػنى  وابػدمات،
(Y²  مػػ  الػػدرا يفػػ ض لف يكػػوف قػػعر الفائػػدة التػػوازو ندػػد مةػػتو  لن ػػن مػػ  (i¹)  ويمػػذا يعػػر و ػػود كػػائ  في

بزفػي  ااقػتا ارات وظهػور  ولكػ  إرتفانػه قػيددي (i¹)اارتفػاع نػ   إلذالط   ن ن الدقود بفا يدكع قعر الفائدة 
  والػذي يقاو ػه قػعر الفائػدة Y¹كائ  في اادرار ن  ااقتا ار بفا يددي إلذ إبلفاض الدرا ابغقيقي ليصػا إلذ )

 .(E²)ندد ققطة التوازف  (i²)وحيد يمو 
ققطػػػة التػػػوازف وػػػك الةػػػوقك يمػػػي  (E³)  كػػػإف الدقطػػػة Y²ومةػػػتو  الػػػدرا ابغقيقػػػي ) (i³)إف قػػػعر الفائػػػدة التػػػوازو  .2

بهع هػا برقػ  التػوازف في قػوؽ الدقػود، إلا لنهػا لا  (LM1)ابغقيقية والدقدية،  ق لف وقوع يمذا الدقطػة ن ػن ابؼدحػنى 
، (E³)برق  التوازف في الةوؽ الااقية، وندها بقد كائ  في الة ع وابػدمات وإقػتا ار  ػق مر ػوب كيػه ندػد الدقطػة 

بفػػػػا بهعػػػػا مةػػػػتو  الػػػػدرا ابغقيقػػػػي يػػػػدخف  الػػػػذي يػػػػددي يمػػػػو الآرػػػػر إلذ ضػػػػع  الط ػػػػ  ن ػػػػن الدقػػػػود مػػػػ  ل ػػػػا 
  Y¹ندػد مةػتو  التػوازو ) (E²)ققطػة التػوازف  إلذابؼعام ت، ووالتالر يتلمه قعر الفائدة إلذ اابلفػاض حػ  يصػا 

 .(i²)وقعر الفائدة التوازو 
يمػػػػي  (IS)و (LM1)التػػػػوازف وػػػػك الةػػػػوقك الةػػػػ ع وابػػػػػدمات والدقػػػػود مػػػػ  الفرضػػػػيتك الةػػػػاوقتك يت ػػػػت لف ققطػػػػة 

 (LM2)حػ  يصػا الذ  (LM1)في حػك لػو إرتفػع نػرض الدقػود مػ   (IS)و (LM1) تقا ع مدحنى (E²)الدقطة
يمي الا تصبت ققطة التوازف ااقتصادي وك الةوؽ ابغقيقية والدقديػة لي برقيػ  يػرط التػوازف في كػا  (E¹)كإف الدقطة 

 م  الةوقك في آف واحد.
 
 
 

                                                           
 .124-123، ص ص مرجع سابقدراوقي مةعود،  - 1
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 (IS-LM) التوازن الإقتصادينموذج فق السياسات المالية والنادية و فعالية : الرابع المطلب
 :(IS-LM) المالية وفق نموذج السياسةفعالية  الأول: الفرع

ة في قيػػاـ ابغكومػػة وايػػػادة لو بزفػػي  ااقفػػاؽ ابغكػػػومي وايػػادة لو بزفػػي  ااقفػػػاؽ ابؼاليػػػتت اػػا ليمػػ  لدوات الةياقػػات 
ابغكػػومي، لو قيامهػػا وايػػادة لو بزفػػي  ال ػػرائ ، حيػػث بقػػد لف زيػػادة ااقفػػاؽ ابغكػػومي وبزفػػي  ال ػػرائ  تعػػد مػػ  

قفػػاؽ ابغكػػومي وزيػػادة ال ػػرائ  تعػػد مػػ  قبيػػا الةياقػػة ابؼاليػػة قبيػػا الةياقػػة ابؼاليػػة التوقػػعية ويد ػػا بقػػد لف بزفػػي  اا
 .1ااقك ايية
بياا التينكي ت التوازقيػة في قػوؽ الةػ ع وابػػدمات، ولدوات الةياقػة ابؼاليػة ماػا ااقفػاؽ ابغكػومي وقػعر  ISمدحنى 

إلذ الي ػك ويػددي  IS، كإذا زاد ااقفاؽ ابغكومي كإف الط   يرتفع ووالتالر يدتقػا مدحػ  ISالفائدة تدثر ن ن مدحنى 
كعدػدما ،  LM مقػدار التغيػق يعت ػد ن ػن مروقػات مدحػنىذل  إلذ زيادة الدرا التوازو وإرتفاع قعر الفائػدة التػوازو، 

ن يػة كػإف الايػادة في ااقفػاؽ ابغكػومي لو زيػادة نالر ابؼروقة، كتف قياقات ابغكومػة ابؼاليػة تكػوف كبػقة الفا LMيكوف 
كيايػػد قػػعر الفائػػدة ويايػػد ودةػػبة لكػػبر مػػ   ´2ISإلذ  2ISااقػػتا ار لو رفػػ  في ال ػػرائ  يػػددي إلذ إقتقػػاؿ مدحػػنى 

كػإف الةياقػات ابؼاليػة تكػوف لا تػتثق  ´3ISإلذ  3ISح  وإقتقاؿ مدحنى ندم ابؼروقة  LMالدرا، ووابؼقاوا إذا كاف 
 .2بؽا ن ن الدرا وما بوصا يمو كق  إرتفاع قعر الفائدة

 
 
 
 
 
 

           
 
 
  

                                                           
  .259، ص 2004، الدار ابعامعية، ااقكددرية، مصر، مادمة في الإقتصاد الكلي مع التطبيااتبؿ دي كوزي لوو الةعود،  - 1
 . 249-248، ص ص 2015، الطبعة افولذ، دار وائا ل دينر والتوزيع، الإقتصاد الكلينبد الرحي  كداد الفارس، وليد إبظانيا الةيفو، - 2

 سعر الفاودة  

 الدخل

  iE 

YE 

يل: فعالية السياسات الإقتصادية   LM  ( أثر ميل منحن:  :19-12الشكل رقم  
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 .108، ص مرجع سابق  بؿ د بخاري المصدر:

، في ابؼقطػع الاػاو الػذي بيتػاز Y´E إلذ YEيركػع مػ  قي ػة الدػاتج التػوازو  ´1ISالوضػعية  إلذ 1ISكإقةحاب مدحػنى 
بديا مو  ، كتكوف كيه ك تا الةياقتك ابؼالية والدقدية كعاليتك، ونرؼ يمػيك  يمػذا ابؼدطقػة وابغالػة   LMكيه مدحنى 

" الكيدايػػة العامػػة"، حيػػث لف كيهػػا لمكػػ  ل بدػػ  ابؼركػػاي بزفػػي  معػػدؿ الفائػػدة اقتفػػا  ظػػايمرة مصػػيدة الةػػيولة ، إلا لف 
الػػا يمػػي ن يػػه في ابؼقطػػع الكدػػاي ابػػػاص، و لرػػقا لفان يػػة يػػة الةياقػػة ابؼاليةػػػ، ولف كاقػػا كعالػػة، لػػ  تكػػوف وت ػػ  ااناك

ابؼقطع الع ودي، ابؼوتف  ل  دطقة الاالاة، كهو مقطع ك قػيكي بؿػ  والدةػبة بؽػيك  ولا  ػدو  كيػه ل ةياقػة ابؼاليػة، 
 ون يػهلد يغػق قػ  مػ  مةػتو  الدػاتج،   3ISإلذ الوضػعية    3IS لف  اقةػحاب مدحػنى  02-)الينكا كابؼ حظ م  

قب  قتيلمتك مه تك والا قتبص  مدذ ت ػ  الفػ ة الدقػاش وػك الك قػي   ي ت  ن  ما كفيه تكوف الةياقة الدقدية،
، ك  ػػػا كاقػػػا ااراديػػػةيمػػػي لقػػػه ك  ػػػا اوتعػػػدقا نػػػ  التينػػػغيا الكامػػػا، لي زادت البطالػػػة  ػػػق  افولذوالكدػػػايك، كالدتيلمػػػة 

مػ  الةياقػة الدقديػة،  والعكػ  صػحيت، لي ك  ػا اق ودػا مػ  التينػغيا الكامػا ك  ػا كاقػا  الةياقة ابؼالية لكار كان ية
الةياقة الدقدية لكار كان ية م  الةياقة ابؼالية، لما الدتيلمػة الااقيػة ك هػا وعػد مدهلمػي حيػث لف الصػراع وػك الد ػوذ ك 

إلذ ققػاش وػك الطػركك نػ   ػدو  الةياقػات  اوتعد تدربهيا ن  ابؼةائا ابعويمرية، ابػاصة وةق اقتصاد الةوؽ، وبروؿ
الاقتصادية، كالك قي  ػينهدوا ن ن قفةه  كعالية الةياقة  الدقدية، لمػا الكدايػوف كراحػوا وكػا مػا لػديه  مػ  حلمػج 

 .1يداكعوف ن ن كعالية الةياقة ابؼالية
 :(IS-LM) التوازن الإقتصادي وفق نموذج النادية فعالية السياسة:الثاني الفرع

يدتقػػػا الذ الي ػػػك، كقتفػػع وػػػذل  الػػدرا التػػػوازو ويػػدخف  قػػػعر الفائػػػدة  LMإذا زاد نػػرض الدقػػػود كػػتف كػػػإف مدحػػنى 
، كعدػػدما يكػػوف ISالتػػوازو، مقػػدار التغػػق في الػػدرا التػػوازو وقػػعر الفائػػدة التػػوازو يعت ػػد والدر ػػة افولذ ن ػػن مدحػػنى 

إلذ  1LMكبقة، لذل  زيػادة نػرض الدقػود يدتقػا مػ    ف ذات كان يةكإف الةياقة الدقدية تكو  نالر ابؼروقة  ISمدحنى 
1LM´   وتكػػوف الدتيلمػػة زيػػادة كبػػقة في الػػدرا)الداتج  مػػYE  إلذY´E  وتػػتثق ق يػػا ن ػػن قػػعر الفائػػدة، وفي ابؼقاوػػا

 إلذقػػػيددي  ´2LMإلذ  2LMمػػػ  مدحػػػنى  واقتقػػػاؿنػػػدم ابؼروقػػػة كػػػإف زيػػػادة نػػػرض الدقػػػود  ISندػػػدما يكػػػوف مدحػػػنى 
 LMمدحػنى  اقتقػاؿنرض الدقػود ووالتػالر  لبلف إبلفاض قعر الفائدة دوف التتثق ن ن مةتو  الدرا ووالعك  إذا 

 .2اليةار قيددي إلذ إرتفاع قعر الفائدة دوف تتثق ن ن الدرا، لي لف الةياقة الدقدية تكوف ندبية التتثق إلذ

                                                           
 .109-108، ص ص 2014، ابعا  افوؿ، دار يمومة ل دينر والتوزيع، ابعاائر،   الإقتصاد الكلي المعمقبؿ د بخاري - 1
 .247-246، ص ص مرجع سابقنبد الرحي  كداد الفارس، وليد إبظانيا الةيفو،  - 2
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  ذو ميػػا ق يػػا اابكػػدار لو ISكعاليػػة ندػػدما يكػػوف مدحػػنى )دقديػػة تكػػوف لكاػػر ةياقػػة الحةػػ  التح يػػا الكيدػػاي لف ال
تغػػػقات   إلذ  ذو ميػػػا كبػػػق اابكػػػدار، لي لف التغػػػقات في ك يػػػة الدقػػػود ابؼعروضػػػة تػػػددي LMمةػػػتو  قةػػػبيا ومدحػػػنى )

ود مػ  إبكػدار يػديد في   ػ  الدقػ  إبمػا يدػتج LMكبقة في مةتو  الداتج الصافي، إذا لف اابكػدار الينػديد ل  دحػنى )
   ق مرف والدةبة ل تغقات في قػعر الفائػدة، وإف اابكػدار الق يػا في ابؼدحػنى LM)تف يا الةيولة  لي نددما يكوف )

(IS ر ػػاؿ افن ػػاؿ قةػػبيا لكاػػر إقػػتلماوة   إبمػػا يدػػتج مػػ  دالػػة ااقػػتا ار ق ي ػػة اابكػػدار والدةػػبة لةػػعر الفائػػدة لي لف
إقػتا اراد ، لمػا الوضػع الػذي تكػوف كيػه الةياقػة الدقديػة قةػبيا  ػق كعالػة  ئدة ندػد برديػد مقػدارل تغقات في قعر الفا

يكػػػوف مةػػػتويا قةػػػبيا )ق يػػػا اابكػػػدار ، إذ يدػػػتج مػػػ  ذلػػػ  لف مدحػػػنى الط ػػػ  ن ػػػن الدقػػػود ق يػػػا   LMكػػػإف ابؼدحػػػنى )
ار والدةػػبة لةػػعر   يكػػوف يػػديد اابكػػدار، والػػذي يدػػتج مػػ  دالػػة ااقػػتا ار يػػديدة اابكػػدIS)اابكػػدار، وإف ابؼدحػػنى 

 .1الفائدة
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .247، ص 2015، الطبعة افولذ، دار وائا ل دينر والتوزيع، الإقتصاد الكليالرحي  كداد الفارس، وليد إبظانيا الةيفو،:نبد بتصرف المصدر            
 قػػػي  و مدػػػذ ت ػػػ  الفػػػ ة الدقػػػاش وػػػك الك قةػػػتخ ص مػػػ  يمػػػذا التح يػػػا قتيلمتػػػك مه تػػػك والػػػا قتبصػػػ  افرػػػقوفي 

، ك  ػػػا كاقػػػا ااراديػػػة يمػػػي اقػػػه ك  ػػػا اوتعػػػدقا نػػػ  التينػػػغيا الكامػػػا، لي زادت البطالػػػة  ػػػق افولذالكيدػػػايك، كالدتيلمػػػة 

                                                           
، الطبعػة -الإطةار العةام وأثرهةا فةي السةوق المةالي ومت يةرات الإقتصةاد الكلةي-السياسةات الإقتصةادية قاار كاظ  ابػيكاو، حيدر يػوق  ابؼوقػوي،  - 1

  .75، ص 2015افردف، الااقية، دار اليازوري الع  ية ل دينر والتوزيع، ن اف، 

 سعر الفاودة  

 الدخل

  iE 

YE 

يل: فعالية السياسات الإقتصادية   IS   أثر ميل منحن:  :11-12الشكل رقم ) 
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لكاػػر كعاليػػة مػػ  الةياقػػة الدقديػػة والعكػػ  صػػحيت، لي ك  ػػا اق ودػػا مػػ  التينػػغيا الكامػػا ك  ػػا كاقػػا  ابؼاليػػةالةياقػػة 
 .1ابؼاليةالةياقة الدقدية لكار كان ية م  الةياقة 

وفعالية السياسةات الإقتصةادية وفةق نمةوذج في ظل السوق المفتوحة الإقتصادي الكلي : التوازن الرابعالمبحث 
((IS-LM-BP   

  BPتوازن ميزان المدفويات ومنحن: الأول:  المطلب
)( .........1                م  ر ؿ متطاوقة الدرا: MXGICY 

 
 

ضية بؽذا ابؼيااف تكوف وك  ابؼعادلة ياااقتاج والدرا المح يك، والصيا ة الر ثق مباير ن ن تت كإف بؼيااف الع  يات ابعارية
MXB)........2(                                        :التالية  

 :2بساا رصيد ميااف الع  يات ابعارية )الطرؼ افيةر ، ويعرؼ الطرؼ افبي  ك ا ي ي  B :حيث لف
 X : :مداور الداتج الو ر يمي ذل  ابعا  الذي لا يت  اقتع اله دارا الب د وإبما يصدر إلذ م  تمثل الصادرات

  .ابػارج، كهو وذل  بياا تدك  الة ع وابػدمات نبر حدود الدولة
: M  :م  مداور الداتج الو ر يمي ذل  ابعا  م  الداتج ل دوؿ افرر  والذي يت  اقتع اله دارا تمثل الواردات

 . ري  تدك  الة ع وابػدمات حدود الدولة ن 
 BPإشتااق منحن:  . أ

نػػػ  مةػػػتويات قػػػعر الفائػػػدة والػػػدرا الػػػا برقػػػ  التػػػوازف في ميػػػااف ابؼػػػدكونات ، ويمػػػو يعكػػػ  و ػػػود  BPيعػػػبر مدحػػػنى 
ن ػػن كػػا مػػ  مروقػػة الػػواردات والدةػػبة ل ػػدرا  BPن قػػة  رديػػة وػػك الػػدرا وقػػعر الفائػػدة، ك ػػا يتوقػػ  ميػػا مدحػػنى 

ئػػػدة، كك  ػػػا زادت مروقػػػة الط ػػػ  ن ػػػن تػػػدكقات رةوس افمػػػواؿ اف دبيػػػة والدةػػػبة لةػػػعر الفاوكػػػذل  مػػػد  حةاقػػػية 
قػػػوؼ                               الػػػواردات والدةػػػبة ل ػػػدرا كػػػإف زيػػػادة معيدػػػة في الػػػدرا قػػػوؼ تػػػددي إلذ زيػػػادة لكػػػبر مدهػػػا في الػػػواردات ووالتػػػالر 

 .3الفائدةبوتاج إلذ زيادة لكبر في قعر 

                                                           
 .279، ص 1999تربصة إورايمي  مدصور، دار ابؼريخ ل دينر، الرياض، ، الإقتصاد الكليمايكا لود بصاف،  - 1
 .44، ص   مرجع سابقتومي صالح - 2
 .255-254ص ص  ،، مرجع سابقلبضد رم اف قع ه الله، إبياف نطية قاص ، بؿ د قيد ناود،  - 3
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 .111ص  مرجع سابق بوياوي نبد ابغفيظ، : المصدر

 (IS-LM-BP)التوازن الآني لسوق الإنتاج وسوق الناد وسوق الصرف المطلب الثاني: 
قػػدح ا لثػػر التلمػػارة الدوليػػة ن ػػن مةػػتو  الػػدرا في  ابؼبحػػث، وفي يمػػذا لآف قتعامػػا مػػع اقتصػػاد مغ ػػ  لقػػد كدػػا حػػ  ا

الدولػػػة، ويمػػػذا التلمػػػارة تت اػػػا في صػػػفقات التصػػػدير وصػػػفقات الاقػػػتقاد. إذف قػػػوؼ قػػػدرا في الد ػػػوذج الاقتصػػػادي 
 .القطاع الراوع )قطاع العالد ابػار ي  ليصبت لكار واقعية
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 ، وفي 02-يمػػي الػػا برػػدد التػػوازف العػػاـ في ااقتصػػاد )لقاػػر الينػػكا رقػػ  ) BPوLMو ISققطػػة تقػػا ع ابؼدحديػػات 
حالػػة في  IS-LM)كد ػػوذج توقػػعي بؼخطػػ  )  Fleming-Mundellيمػػذا اا ػػار يعتػػبر بمػػوذج ماقػػدؿ ك ي ػػدج 

ااقتصاد ابؼفتوح، كهو بموذج يتط   إ ار قاري لينرح وبر يا آثار الةياقات الاقتصادية والصدمات ابػار يػة في ظػا 
لقا ة الصرؼ وارت ؼ ليكاؿ حركة رةوس افمواؿ، ووصفة لدؽ يقػوـ بمػوذج مدػدؿ ك ي ػدج ن ػن ثػ ث ققػاط مه ػة 

بغركػػة التامػػة لتدقػػا رةوس افمػػواؿ، قػػعر الصػػرؼ الااوػػا، نػػدـ مقػػدرة البدػػوؾ ابؼركايػػة ن ػػن ابزػػاذ ) ما ػػث التعػػارض : ا
 .1قياقة ققدية مةتق ة في ظا قعر الصرؼ الااوا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .35، ص مرجع سابق: مةعودي م يكة، المصدر

 :2بياا الينكا الةاو  ماي ي

                                                           
، مػذكرة ما ةػتق في ااقتصػاد، بزصػص تحليل فعالية السياسات العمومية في ترقية الصةادرات خةارج المحروقةات فةي الجزاوةرمدوري نبد الرزاؽ،  - 1

 .121، ص 2011/2012إقتصاد دولر،  امعة ويمراف، دكعة 
 36، ص مرجع سابقمةعودي م يكة،  - 2
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  ياػا مدحديػبي: 11الرسم التخطيطي العلةوي رقةمIS/LM  في ودد مةػتو  الػدرا التػواز بوػو الػذي و يمػوY* في 
 . قتصاد الك ياا فحالة تواز 

  والػػػدرا التػػػواز  ف، حيػػػث لفندػػػد التػػػواز  الك ػػػي قتصػػػاداا فيقتػػػاج ادالػػػة ا كيبػػػ : 3الرسةةةم التخطيطةةةي رقةةةم Y* 
 .*N  مةتو  ن ا هو يقا
  نىالعػرض و مدحػ حػنىمد كققطػة التقػا ع وػ لذإؿ ، و يت  الوصػو  هو توازق الع اؽ حالة قو  كيب : 2الشكل رقم 

 .   NPEالع الة الكام ة لذ يت  التوصا إ ثمالط   ن ن الع ا ، و م  
 لاقتػػػاج ، يو ػػػد إذا وطالػػػة الدالػػػة ا والينػػػكا البيػػػا فيو موضػػػت يمػػػ، ك ػػػا *N، مػػػ  ل ػػػا قي ػػػة لن ػػػن مػػػ  رذا يعػػػيمػػػو 

كػراد فمػ  ا  ارتيػار لو) و لػي  وقػرار  Y*YPEر )كفايػة مةػتو  الدػاتج الػو   دـالواقػع نػ فيإرادية، البطالػة توضػت 
 .لقفةه 

ققاوػػات لروػػاب  كمػػة وػػبؼبر تفاقيػػات اافاوضػػات و اابؼو لكػػ  قتيلمػػة ؽ و لػػي  قػػعر الةػػو يمػػ  ػػرفؿ اندػػد "كيدػػا"، معػػد
  ػورفاؿ معػد، و الع الػةنػ  مةػتو   إقتق بؽاو  القصق ابؼد ن ن  اابلفاض بكوود بص لر را  ، و والتافاالع ا و 
 قػرفاؽ إقفػات لااحت ػا بىفػ  ػور فمةػتو  ا في اابلفػاضذا ، يمػو لي  حقيقيػا إبظيا فيكو  هالتفاوض ن ي  الذي 
 ابغػػاؿ فيو يمػػك ػػا    حػػ فيكػػو  فمػػ  ل لاة وػػدت البطالػػلامعػػدارتفػػاع  لر، و والتػػافيترا ػػع إضػػالذ ذلػػ  إ ديد يػػؼ قػػو و 

 . قيكي الفكر الك
  ؿ برديػػدقتػػاج مػػ  رػػاحلمػػ  ا بوػػددتوقػػع الػػذي بؼا "،لي الط ػػ ؿ"الط ػػ  الفعػػا ـاػػا مفهػػو بي : 4الشةةكل رقةةم  

يمػو مبػػك في . ك ػػا ؿاقػتلماوة ل ط ػػ  الفعػا ابؼدقةػات ؿ برػػددا العػػرض الفعػا ف، لؿكػػ  القػو مةػتو  الع الػة .و بي
ومدحػػنى  )مدحػػنى الط ػػ  الك ػػي  AD الط ػػ  الك ػػيوػػك مدحػػنى تحػػدد ودقطػػة تقػػا ع ؿ يالط ػػ  الفعػػاالينػػكا، 

AS  حيث لف مدحنى الط   الك ي ، )مدحنى العرض الك يAD  ااقتػاج يعت ػد ن ػن قػعر الط ػ  الك ػي ن ػن
ابؼتوقعػػ وينػرط لف تقػوـ ابؼدقةػات وااقفػاؽ ن ػن  RGابؼ كػ  بؼب ػغ اايػراد الك ػي  Nوكػا حلمػ  ن الػة  ابؼػرتب 

 افقر ل قته ؾ ون ن ابؼدقةات ل قتا ار.
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 (IS-LM-BP) التوازن الإقتصادينموذج فق السياسات المالية والنادية و فعالية المطلب الثالث: 
 في ظل سعر ارف ثابت (IS-LM-BP)نموذج الفرع الأول: 
فمػػواؿ الدوليػػة لػػه إقػػ  رػػاص في  ااقتصػػاد ابؼفتػػوح، وفي ظػػا ابغركػػة التامػػة لتدقػػا رةوس ا IS-LMكتوقػػيع بمػػوذج 

حيػػث في ظػػا ابغريػػة التامػػة لتدقػػا رةوس افمػػواؿ تينػػلمع الفروقػػات "   Fleming-Mundellبمػػوذج ويةػػ ن" 
في لقػػعار الفائػػدة ن ػػن تػػدك  رةوس افمػػواؿ، ومدػػه يصػػبت مػػ   ػػق ابؼ كػػ  ن ػػن البدػػوؾ ابؼركايػػة لف تترػػذ قياقػػة ققديػػة 

ياقػػة الفائػػدة قػػوؼ تتبػػع قتريػػد ركػػع قػػعر مةػػتق ة في ظػػا قػػعر الصػػرؼ الااوػػا، وبؼ حاػػة ذلػػ ، قفػػ ض لف دولػػة مػػا 
ققديػػة كبحيػػة لقتفػػع قػػعر الفائػػدة، يدقػػا حػػام و افرصػػدة وةػػرنة نػػبر العػػالد ثػػرود  ليةػػتفيدوا مػػ  ابؼعػػدؿ ابؼرتفػػع لةػػعر 
الفائػػدة، وقتيلمػػة لتػػدك  رلس ابؼػػاؿ يةػػلما ميػػااف ابؼػػدكونات كائ ػػا، لي لف اف اقػػ  بوػػاولوف يػػرا  افرصػػدة المح يػػة بفػػا 

 التحةػػػ  وبهػػػبر البدػػػ  ابؼركػػػاي ن ػػػن التػػػدرا مػػػ  ل ػػػا المحاكاػػػة ن ػػػن قػػػعر الصػػػرؼ الااوػػػا، يػػػددي وةػػػعر الصػػػرؼ إلذ
يين ي الدقد اف د  مقاوا الدقد المح ي، إف يمػذا التػدرا بهعػا بـػاوف الدقػود يرتفػع، وابػ صػة يمػي لقػه في ظػا وقوؼ 

ع ا قياقػة ققديػة مةػتق ة، ولا بيكػ  قعر الصػرؼ الااوػا وابغركػة التامػة لتدقػا رةوس افمػواؿ لا بيكػ  ل دولػة لف تةػت
 .1لةعر الفائدة لف يتحرؾ وعيدا ن  ابػ  الذي برددا الةوؽ العابؼية

لمػػا الةياقػػة ابؼاليػػة التوقػػعية تكػػوف كعالػػة في ااقتصػػاد ابؼفتػػوح ابؼت يػػا وابػػات ابؼةػػتويات العامػػة للحقػػعار وإقتهػػاج البدػػ  
لف الةياقػة ابؼاليػة التوقػعية في يمػذا ابغػاؿ لكاػر كعاليػة مػ  قفػ   ابؼركاي لةياقة قعر الصرؼ الااوا، وابؼ حػظ لي ػا

 مػ  الينػكا رقػ  Aوقػعية ندػد الدقطػة الةياقة في ااقتصاد ابؼغ  ، كفي ااقتصاد ابؼغ   يتوق   لثر الةياقة ابؼاليػة الت
وقػػعية ل حكومػػة تتقػػو    ومػػا ي تػػ  ندػػه  ػػرد ااقػػتا ار ابػػػاص، لمػػا في ااقتصػػاد ابؼفتػػوح كالةياقػػة ابؼاليػػة الت02-)

 .  2وةياقة ققدية توقعية ت قائية والا يدلمر ندها بسوي   ق مباير ل قفاؽ العاـ م   رؼ ابؼةتا ري  اف اق 
 
 
 
 
 

                                                           

 .311ص  مرجع سابقتومي صالح،  - 1
 .760، ص مرجع سابقمحد بوخاري،  - 2
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 .165-158، ص مرجع سابقبؾ د ووراري، المصدر:

 وبيكددا لف ق خص تتثق الةياقة ابؼالية والدقدية في ابعدوؿ التالر:
 IS/LM/BP : تيثير السياسة المالية والنادية يل: منحن: 11-12الجدول رقم )

 سعر الفاودة الدخل BP منحن: LMمنحن:  ISمنحن:  السياسة الإقتصادية

يدتقا  هة الي ك  المالية التوسعية
 في اف ا القصق

يدتقا  هة الي ك في 
 اف ا الطويا

ياهر كائ  في 
 اف ا القصق

اف ا يتاايد في 
القصق ثم يتاايد في 
 اف ا الطويا

يتاايد في اف ا 
القصق ثم يتداقص 
 في اف ا الطويا

 النادية التوسعية
ي ا ك ا يمو في 
اف ا القصق 
 والطويا

يدتقا  هة الي ك في 
اف ا القصق ثم 
يدتقا إلذ اليةار في 
 اف ا الطويا

ياهر نلما في 
 اف ا القصق

يتاايد في اف ا 
القصق ثم يتداقص 
 في اف ا الطويا

يتداقص في اف ا 
القصق ثم يتاايد في 
 اف ا الطويا

 .265ص  مرجع سابق لبضد رم اف قع ه الله، إبياف نطية قاص ، بؿ د قيد ناود،  المصدر:
 في ظل سعر ارف مرن (IS-LM-BP)نموذج الفرع الثاني: 

ابؼػػػاؿ لمػػػا الااقيػػػة نػػػدـ حريػػػة رلس ابؼػػػاؿ و بؽػػػذا بكػػػاوؿ توضػػػيت ر ػػػي  يمدػػػا قكػػػوف لمػػػاـ حػػػالتك افولذ حريػػػة اقتقػػػاؿ رلس 
  1:الةياقات الدقدية و ابؼالية ابؼداق  لكا حالة و ذل  ن ن الدحو التالر

                                                           

 .278، ص مرجع سابقدراوقي ابؼةعود،  - 1

 معدل الفاودة  
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 : فعالية السياسة المالية في ظل ثبات 15-12الشكل رقم )
والمستويات العامة للأسعارسعر الصرف   

في ظل ثبات  النادية : فعالية السياسة 14-12الشكل رقم )
 سعر الصرف والمستويات العامة للأسعار
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في حالػػة قاػػاـ معػػدؿ الصػػرؼ ابؼػػرف بيكػػ  لف تةػػتخدـ الةياقػػة الدقديػػة لركػػع مةػػتو   حريةةة انتاةةال رأس المةةال: . أ
الدػػػاتج المح ػػػي، ويد ػػػا تفقػػػد الةياقػػػة ابؼاليػػػة كػػػا كعاليتهػػػا، كفػػػي حالػػػة و ػػػود حريػػػة تامػػػة لاقتقػػػاؿ رلس ابؼػػػاؿ، كػػػإف ر ػػػي  

د الدقػػدي والكامػػا يصػػبت الةياقػػات في حالػػة معػػدؿ الصػػرؼ ابؼػػرف يتكػػوف مػػ  الةياقػػة الدقديػػة كقػػ ، ك ػػا لف الرصػػي
برا قيطرة الة طة الدقدية حيث يددي التوقع الدقدي إلذ ابلفػاض في معػدؿ الفائػدة المح ػي نػ  ابؼعػدلات العابؼيػة بفػا 
يددي إلذ زيادة تيارات رةوس افمػواؿ ل خػارج، بفػا يػددي إلذ بزفػي  في قي ػة معػدؿ الصػرؼ، و يمػو الػذي يػددي تبعػا 

 ةػػ ع المح يػػة و يركػػع مةػػتويات الدػػاتج لكاػػر، و والتػػالر يرتفػػع الط ػػ  ن ػػن الدقػػود و يمكػػذا لػػذل  إلذ برةػػ  التداكةػػية ل
  .يبقن معدؿ الصرؼ في ابلفاض ويد ا معدؿ الفائدة المح ي يرتفع ح  يصا إلذ مةتو  معدؿ الفائدة العابؼي

  في ظػا قاػاـ معػدؿ صػرؼ : في يمػذا ابغالػة ل ةياقػة ابؼاليػة دور ت عبػه حػيدم وجود حرية انتاال رأس المال    . ب
مرف، وتدثر الةياقة ابؼالية التوقػعية ن ومػا ن ػن الػتحك  في الط ػ  الك ػي، كهػي تػدثر في القطػاع ابػػاص و ذلػ  قاػرا 
فف لي زيادة في الدي  المح ي في ظا مةتو  نالر م  التوقع ابؼالر قد تددي إلذ زيادة في معػدلات الفائػدة، بفػا يػددي 

يػارات رةوس افمػػواؿ، كيػدخف  معػدؿ الفائػدة إلذ مةػتو  ابؼعػػدلات الدوليػة، و يمدػا ترتفػع قي ػػة كي ػا وعػد إلذ درػوؿ ت
 معدؿ الصرؼ، بفا يددي إلذ ابلفاض في التداكةية و الا قوؼ بزف  م  ربحية القطاع ابػاص

في اف ػا الطويػا،   و لرقا الدتيلمة يمي لف الةياقػة ابؼاليػة ليةػا مةػتق ة بسامػا في حالػة قاػاـ معػدؿ الصػرؼ الااوػا .
ك ا لف ل ةياقة الدقديػة حػدود في حالػة معػدؿ الصػرؼ ابؼػرف، و راصػة الػا تت ػ   توقػعا ققػديا قػد يػددي لع  يػات 

 . ق مةتقرة م  ابلفاض قي ة معدؿ الصرؼ و الت خ  المح ي
 

 
 
 
 
 
 
 

 .176-172، ص مرجع سابق د ووراري، بؿ
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 : فعالية السياسة المالية في ظل ثبات 17-12الشكل رقم )
ومرونة سعر الصرف المستويات العامة للأسعار  

في ظل ثبات  النادية : فعالية السياسة 16-12الشكل رقم )
ومرونة سعر الصرف  المستويات العامة للأسعار  
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 :ابؼوالر ابعدوؿ في افمواؿحة  قااـ الصرؼ و حةاقية تدك  رةوس  قتصاديةاكعالية الةياقة ا بصع بيك  والتالرو 
 IS/LM/BP : فعالية السياسات الإقتصادية وفق نموذج 12-12رقم ) الجدول

 فعالية السياسة الإقتصادية المتبناة نظام الصرف وتدفق رؤوس الأموال وععية
 سياسة نادية سياسة مالية تدفق رؤوس الأموال نظام الصرف
  ق كعالة  ق كعالة حرية لقا اقتقاؿ رةوس افمواؿ ارف ثابت

  ق كعالة كعالة حرية كام ة اقتقاؿ رةوس افمواؿ
 كعالة كعالة حرية لقا اقتقاؿ رةوس افمواؿ ارف مرن

 كعالة  ق كعالة حرية كام ة اقتقاؿ رةوس افمواؿ
 .75، ص مرجع سابق: مةعودي م يكة، المصدر
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  خلااة الفصل:

، التػوازف ااقتصػاديدد ف برػ  لكػن ليمػ  ابؼتغػقات الػا بياقط قا بفا قب ،  ا  يمذا الفصػا ك حاولػة القػا  ال ػو  ن ػ
، كقػػد تبػػك لف التػػوازف ااقتصػػادي نامػػة والداريػػة الكيدايػػة راصػػة وذلػػ  وااقػػتداد إلذ ليمػػ  الداريػػات ااقتصػػادية الك يػػة

كي ػػا  لمػػاااقتصػػادية،  افككػػاروالػػذي نػػرؼ تطػػورا إقعكػػ  ن ػػن تطػػور  إليػػهبىت ػػ  مفهومػػه وػػإرت ؼ الفكػػر ابؼدةػػوب 
إف التغقات في الط   الك ي بؽػا لبنيػة كػبر  في الداريػة الكيدايػة، حيػث لقػه بىص توازف الط   الك ي والعرض الك ي ك

مػػ  ابؼ كػػ  لف يػػدخف  الط ػػ  الك ػػي بفػػا يػػددي إلذ يمبػػوط ااقتػػاج والتينػػغيا، لمػػا إذا زاد الط ػػ  الك ػػي زيػػادة كبػػقة 
كةػػتكوف الدتيلمػػة إرتفػػاع و ػػوغ مرح ػػة التوظيػػ  الكامػػا وإقػػت رار زيػػادة الط ػػ  وعػػد يمػػذا ابؼرح ػػة  إلذتف ػػي وااقتصػػاد 

 افقعار وظهور الفلموة الت خ ية.
تداولدػػا قاريػػة التػػوازف العػػاـ في   لػػهر " ومػػ فملةةنج –منةةدل لد ػػوذج "الداػػري  اا ػػارفي يمػػذا الفصػػا لي ػػا تداولدػػا وقػػد 

وينػػػكا آو التػػػوازف ابػػػػار ي الةػػػعي لتحقيػػػ  التػػػوازف الػػػدار ي و  إف، ك ػػػا  الةػػػ ع والدقػػػد ورلس ابؼػػػاؿ) الا ثػػػة افقػػػواؽ
يمػػػػذا كان يػػػػة  مػػػػد و  ةفاضػػػػ ة في إقػػػػتخداـ لدوات كػػػػا مػػػػ  الةياقػػػػة الدقديػػػػة و الةياقػػػػة ابؼاليػػػػيتط ػػػػ  التحكػػػػي  لو ابؼ

 .في إ ار الد وذج ابؼذكور افمواؿقا ة الصرؼ وحركة رةوس فوضعيات بـت فة قتصادية في ظا االةياقات ا
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 الفصل الثالث: دراسة سياسات الإستثمار في ظل الإصلاحات الإقتصادية المتبعة في الجزائر، المغرب والسعودية

 تمهيد: 
بمبربرة ات س بربر  لهبربرة تعتبربرا سياسة بربرس سم بربرت مة اس يبربرا سياسة بربرةة سمتيتببربرة اس سيبربرد لةتبربر  يعةبربربر سيبربر ول تبربر    مشسبربرس  بربراى     

  بربرم يعبربر لة سيةمبربر  ولةيتبربرة  ي سبربر  تةمسبربرس دتيتببربرة اسا   بربر   بربرع   بربر   سيبربر ول د  وسياسة بربرس سلةيسبربرس وسية  ابربرس ل بربر   
 سة بربربربرةة سم بربربربرت مة  سلتنعبربربربرس يخبربربربرمةن يابربربربر  يةبربربربرة   دختلفبربربربر تيبربربربر  ا و سةيشبربربربر ولا سل لمبربربربرس يسابربربربرة   سم بربربربرت مة  تبربربربر    س

علبربربربر   بربربربرا سي بربربربر س   سيتشبربربربر اعسس بمبربربربرة اابربربربرة بر   يابربربربر  يةةخ بربربربرة سم بربربربرت مة  يبربربربرا  ويبربربربرس دخبربربربر ى د  تعتمبربربربر  لةد بربربربرة  
يبرا سس يل ويبرس ي ة  برس بمبرة يتة بر  علبر  سي عبرعسس سمتيتببرة اس وسياسة بر ت تب وو   ع سيل يتع    غةينة ية سم ت مة ي 

 ود خةل سيتكة ي  سة يلن  سلخسف.خ ل ت    سيس  سيعةيلس 
 سم بربربرت  ل  بربربر    بربربرت مة اس علبربربر  سي بربربر س   سيبربربرد تيةيبربربر  ل  بربربر س  ة يةبربربر  ة بربربرةاة سمسي بربربر  دعتمبربربر ة سفيسسلبربربر    تنبربربر       

تشبر اعسس  و د شبرة  يبرا خبر ل د بر س  تيبر س   محلسبرس  ة بر   و   ةنسبرس تط ا  سم ت مة سة  بر س   ةعسس يا خ لهة د  
تنةبربر  سفيسسلبربر  لبربر سيي تةم ابربرس  ة بربرسس   مبربرةا  وسد ة بربر يلمابربرت م اا سيلسبربر   لت بربر ت تابربر س ة يتة عبربرسيؤ ابربرةة تعبربر  

 .وت    يةة   ش ل تامح لتخفسض يع لة سينطةيس ا ف يا خ لهة تط ا  يةشآة سين  سيتحتسس
تطبر  سة يتعبربر      سلملكبرس سل  لسبرس وسلملكبرس سيع لسبرس سيابرع  اس  شبر  ةدعبرة س د  سفيسسلبر  و    برة يبرا سيبر ول سيع لسبرس 

عبر ة  تيبر س    بر  سدخبر    سيابرة سةخبر ل ا د  تنةبر  سس به ف يابر  وتطبر ا  د برت مة اةسلةة يس سي ة   سس وسيتش اع
ا د  تيةيبر  حسبر   برةمش   بر   سياسة برةة   خلبر  لستبرس د برت مة اس محفبرس    عبرة يبرةا سل ت مة  و سي    سلةل سد ةبي

ا وعم ة د  سم ت مة    تيطبرة  سيطةتيبرةة مضت ي عل  ت سل  تاع  د  تشجسم سم ت مة سة سل  ب ل عم يس ةق
سلتج      نهة لتتبر    علبر  يبر س   عنسعسبرس م برت  لهةا  يبرة   سيابرع  اس   بر  خكةبر  يبرا خبر ل سيتشبر اعةة سلابرط   
يتحابربربربربر  سم بربربربربرت مة  يبربربربربرا   بربربربربرل د بربربربربرت مة ساة   تيطبربربربربرة  سي وتيبربربربربرةة د   تيطةعبربربربربرةة يتعبربربربربر     حبربربربربر  لتح سبربربربربر  سيتة ابربربربربرم 

ع لسبربرس بمبربرة سيبربر ي يسةبربرس سيبربر ول سييببربرة   ة سديبربر   سيةتبربرةلي سي  بربرس تن بربر  سيببربرع لةة سيبربرد تة عبربر  سمتيتببربرة يا وعلسبربر  و غبربربر
 . س ة سفيسسل  وسل  ب وسياع  اس

د  يبربرا خبربر ل  بربر س سيفببربرل  بربرة  م لتحلسبربرل يةبربرة  سم بربرت مة    سفيسسلبربر  وساطبربر سة سيبربرد تيةيبربر  بهبربرة س ك يبربرس يبربرا   بربرل 
وي ة  تبربر  بمبربرة  بربرط ة يبربر   بربرل يبربرا سل بربر ب وسيابربرع  اس  اسمتيتببربرة  بهبربر ف تة ابربرم يبربر سخسل بربر ب سم بربرت مة سة سد ةنسبربرس 
 ي امس د  سلنةح  سي لساسس:

 ( 2017-2000المبحث الأوؿ: تحليل سياسات الإستثمار المتبعة في الجزائر خلاؿ) 
 :(2017-2000واقع سياسات الإستثمار في المملمة المغربية ) المبحث الثاني 
 :(2017-2000) الإستثمار في المملمة العربية السعوديةتحليل سياسات  المبحث الثالث 
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 (2017-2000خلاؿ )سياسات الإستثمار المتبعة في الجزائر تحليل المبحث الأوؿ: 
تتمتبربرم سفيسسلبربر  لك بربر  يبربرا سلبربرؤ  ة و سيعةة بربر  سيتةة ابربرسسا  لبربر ا ة ي تيبربرم   بربر س  مدسبربرس ات  بربر  للبربر سن سل بربر ب سيعبربر   و 

شبر اس شبرنةلسس و خلبر   فبرة سة سي  لسس و خ ل ي خل    ا سة  مة خلبر  ربر و  يبرا سلبر س   سينعل  ي  لس يا لل سن  و ولة 
 مة تت    سفيسسل  عل  تيةع    ةةعسس  اى تم لةة  برة خبر ل ع بر    برةل س و سيبرد  بر  لىة برس د  س برت مة سة  عةيسسا

 يا س ل سيساة     سم تةج به ف  فة   سيا ق سيل  ثم سيتب ا .
ستبرس سلةبرة  او بر س يبرا خبر ل  سفيسسلبر    سيفبر   سدخبر   د  س برت طةب س برا عبر   مدكبرا يبرا سل برت مة سةا ع      

سلةة بربربربربر  الابربربربربرا سي بربربربربر س   وسيتشبربربربربر اعةة سيبربربربربرد تتخبربربربربرما سليتسبربربربربرةاسة وسيتابربربربربر س ة يلمابربربربربرت م اا ل عبربربربربرة س د  سيبربربربربراسيي 
ايبربربربربر ي   بربربربربرةتط ق د    بربربربربربر سيبربربربربراسيي  سم بربربربربر حسس سلت س بربربربربرلس وع بربربربربر  سلتفةتيسبربربربربرةة سي ويسبربربربربرس ي تيسبربربربربرس وعبربربربربرمةن سل بربربربربرت مة 

سم بربربربر حسس    بربربربر   سيفبربربربر   وس  سلةبربربربرة  سل بربربربرت مة ي وسمعبربربربرة  سي بربربربرة  ل ويبربربربرة  بربربربرة   سبربربربر  يبربربربرا تعبربربربر ا ة د  سيع تيبربربربرةة 
 .ساة  سس يلجسسل  يم سيعةلم ساة      مجةل ت تيسس سل ت مة 

  دراسة مهاخ الإستثمار في الجزائرالمطلب الأوؿ: 
تت    سفيسسل  عل  ع   ي  يةة تجعل ة تيطنة ي مة فيبر ب سم برت مة سة سد ةنسبرس يبرا خبر ل سلبرؤ  ة سيطنسعسبرس سيبرد 

تابرة بر  و بر س يبرة   برم لبرةفيسسل  د   برا تيبر س   وت بر ت يفسبرسسة عبر انسس الم تاتطم سفيسسل  د ت  لهة  حاا د ت  ل
يؤ ابرةة تابرمح م يبرس سلابرت م  يبرا خبر ل ت  س بر    شبرة تيةيبر  ل  مبرة   ا   س  محل   برةن  و   ةبربي  سم ت مة  

  و ا   ي  عم ة سفيسسل  د  ت تيسم دتفةتيسبرةة تابرة بر   سيلت    سيع ة سة و وت  ت سيتا س ة خة س ية تعل  
 تشجسم سم ت مة . 

 سمات مهاخ الإستثمار في الجزائرالفرع الأوؿ: 
يسسسابرة سيتةة ابربرسس   اابرة  تتمتبرم سفيسسلبر  بمسسابرة  ابرنسس ع ابر   تجعل برة يببر    بر ب ي  برت مة ا وتيبر  عملبر  سي ويبرس علبر  

 د    تتمكا يا خل  لستس ي لمس ي  ت مة ا علبر  دتنبرة   سة برةة سم بر ق سمتيتببرة ي حبر  تخبرما سم ت برةل 
سةا دل  نهبرة لة اسل  ون سلابرت ى سلطلبر ب سلؤشبر   ضدتيتبة  سيابر قا وتيبر   برةمش   بر   سفي بر     د برتعة ة لعبر

   سينعض سلآخ  حا   تةلي يؤ اةة ت سسبر يةة  سم ت مة  سي ويسس
 قومات دفع الاستثمار في الجزائرمأولا: 

ومظكبربربرا تلخبربربرس   بربربر   ا تكبربربرس سلةبربربرة  سل بربربرت مة ي سفيبربربرة ب يبربربر نو  سديبربربر سل سي عةسبربربرس وسد ةنسبربربرس علبربربر  عبربربر   ي  يبربربرةةا 
 :1سية ةلا سيتةيسس   سل  يةة سيخ و اس

                                                           
ا  ع وحبرس   تبر  س   ويبرسا  لسبرس سيعلبر م سلتيتببرة اس وعلبر م سيتابرس ا  ةيعبرس تيابرةطسةسا دراسة تحليلية لمهاخ الاسػتثمار فػي الجزائػر ة   لا حابر ا  - 1

 . 57اص 2007سفيسسل ا 
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 ةةك سيع ابر  يبرا سيع سيبرل تبرؤر  علبر  يبر ى ي لمبرس سلةبرة  سل برت مة يا حسبر   المهاخ السياسي و الأمهي: .1
ع م ت س   سل برت  س  سياسة بر  و سديبر  ا ابرؤ ي د  خفبرض يعبر لة سل خبرة  و لةيتبرة  خفبرض يعبر لة 

 بر ا سديبر  سيبر ي ا  عبر  د  تبر ع    بر ي  سل ت مة ا و ل ي  اف   سلات م  سي  س   س ت  س  سفي ةا س برة 
وعلبربربر  سيعمبربربر م  بربربر ن سفيسسلبربربر     بربربر   سي  س بربربرس يابربربرت     سة بربربرسة يبربربرا سل بربربرت مة اس   سلةبربربرةع  سد  بربربر  س بربربرت  س سا 

خبربربر ل س بربربرت  س  سيع بربربر سة سي لة بربربرسس وس بربربرةيف سلةتخنبربربرس سلختلفبربربرسا سيبربربرة عبربربرا سي عبربربرم سليبربربر    بربربر  يابربربرا يابربربرةة 
   ن سلةع  واتابر لةل ت  س  عل  سيعم م .يلح ظة ي ة  س يم تاعسةسةة سي

   : عس يا سيع سيل ا    س ة  سمة الاتأر    س سلةة  بمجم  مة   
 سيةم  سياسة   سلتنم يا حس        ةةية  مظ  سعسة  و   تةت  اة. 
  ي تيف سدحسسب سياسة سس يا سل ت مة سة سد ةنسس. 
     سيامةق ي  ت مة سة سد ةنسس يلمشة  س   عملسس سيتةمسس   س سي ع  سياسة   يا حس  سي غنس. 
 و  سلؤ اس سيعاك اس   د س   شؤون سينل  وي ى سي ع  سياسة   وتف م ة لشة ل سيتةمسس سلتيتبة اس . 
اشبرتمل  بر س سلةبرة  علبر  مجم عبرس يبرا سيع سيبرل سلبرؤر   علبر   شبرةلا سلشبر و  و  المهاخ الثقافي والاجتمػايي: .2

 :  و ي  س  سيتعةون سلطل با و اا   ي  يا خ لديكة سس تكةيل
 و  سياسة س سيتعلسمسس وسيتك اةسس سلعتم  ا    س سي ع  سيبح ا و ي  س  سيتأيسةةة سل تمةعسس سلتنعس . 
 س سي ع  و ي  يةة سيت  م سلتيتبة يا و و  سفيمعسةة وسية ةلةة سيعمةيسس   يا  سي  ى سيعةيلس   . 
  :1و مظكا دجمةل   بر سيع سيل سلؤر     سلةة  سلتيتبة ي عما سلآتي ي:المهاخ الاقتصاد .3
  حسبربر   ن سفيسسلبربربر  تتبربر    علبربربر  ي بربر  سة عنسعسبربربرس  نبربر    بربربر س يبربربرا  ي بربر س  سلبربربر س   سيطنسعسبربرس سلتةحبربربرس  سخبربرل سينلبربربر

يبربرا لبربر ول وغبربرةا و بربر س مختلبربرف سلعبربرة ن ل بربرسمة س  ابربر  وسيف  بربرفةة وغ  بربرة يبربرا سلعبربرة ن  خبربر ل يبربر س   سيطةتيبربرس
و  س   ن سلاةحس سيشة عس تجعل ة لل  ع  س    سيك   يا س ةلة  مة تت    علبر  ربر و  غةلسبرس  نبر   و بر س 

 .ر و   كسس وش ا   ةحل  ع ال
 سلةة اس ساة  سس    س سلةة اس سلتةحس  سخل سي ول وسي     عل  ي س  س. 
 فبربربر  سفيسسلبربربر  تيبربربر س   سلةيسبربربرس سلختلفبربربرس ت بربربر م  ست ابربربر  يبربربرا حبربربر س س مختلفبربربري و بربربرس سياسة بربربرس سلةيسبربربرس وسية  ابربربرسا ويبربربرة ي 

يفسبربربرسسة وتابربربر س ة  نةلسبربربرس    بربربرل يبربربر   يلمابربربرت م اا  بربربر س   بربربرة  س محلسبربربر   و   ة بربربر ا  مبربربرة  ن سياسة بربربرس 
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  سي  س برس وحفةظ برة علبر  سيت سا برةة سلةيسبرس وسية  ابرس سية  اس س     وت    سحتسةعةة يةيسس عخمس خبر ل  بر  
 .سيكاى وتا ا  سغل   ا ن سفيسسل    يطلم   س سي  نا سي  اشجم عل  سل ت مة    سفيسسل 

  س وع ق و س ت  س  تي س   سل ت مة  و ي  س  سي س   سلف وعس عل      سلةل سلات م   . 
 السياسة العامة للإستثمارثانيا:   
ي   د ت ج  سفيسسل    ظل سم  حةة سمتيتبة اس  سة ةة يتع    سفي س   ا ف   مجمل ة د  ي سبر  تةمسبرس  

يتكةيلسا  ف  مجةل سم برت مة  عملبر  سي ويبرس علبر  تشبرجسم سم برت مة  سيلبر  وسد ةبربي يةبر  د ت برةج  سة برس سم فتبرةق 
تيتببربرة اس د تابربرن  خبربرا  ل اابربرت ةن بهبربرة   يسبربر سن سمتيتببربرة يا  مبربرة  ن سفيسسلبربر  لعبربر  د ت بربرةج  سة بربرس سم بربر حةة سم

تشبربر ام وتةةبربرسبر سم بربرت مة سةا  نعبربر ية  بربرةن سيتشبربر ام سابربرةص لةم بربرت مة سة اأخبربر    ة بربرة لعبربر  سمعتنبربرة  تيسمبربرس  نو  
سديبربر سل سلابربرت م   عةبربر  يةحبربر  سيتابربر س ة يلمابربرت م ااا حسبربر   بربرةن سي بربر    بربر  تشبربرجسم سلنبربرة  سة  و  لبربر   نو  

ةع يس   ل ساس سدي ا يكا شستة  شستة   عبر   فابر ة يت  سبر  سم برت مة سة و  برة يبر    محبرةو  سدي سل سيد  ة   ي
 :1  ة سس
مربربربربربر  سلشبربربربربرة ام ساةي بربربربربرس لبربربربربر سعا سيشبربربربربر لا ثم مربربربربربر  سي طةعبربربربربرةة ساةي بربربربربرس لبربربربربر سعا سيشبربربربربر ل لتكبربربربربرةيسف يعت يبربربربربرس    -1

ا سيببر  ى سيبرد  لبر  عبرة   سيبةةعةة سلت  طس وسيب   ( ثم مر    شطس سيبةةعةة سيت لس اس وس   سبرس وسل بر
 .( تيل يا عش   يةة   ش ل  يشة ام و ةيس تش سل سيشنةب

يبربرا  ةحسبربرس  خبربر ى وتفة ابربرة يتكبربر اف حةيبربرس سي تبربر سان سمتيلسمبربر  س بربرة  د بربر ة ت تسنبربرةة شبربرجةعس يلحبربر  علبربر   -2
 .ل سمة يةةع  سلهخةب سيعلسة وسفية ب سيكن  سي ي  ساس ل تي س  يفسسسة  ةيس يلمةةع  سل س  ت تيست ة

 خ س و ةبر س ي حتسة برةة سلتعل برس لبرةل س   ساة  سبرس  بر ن سد شبرطس سيتببر ا اس و بر  سلببر   سد ة بر  يلعملبرس  -3
   تي س   سم ت مة  سلتعةتينس.و سيبعنس ساة  سس     لتي  تشجسعة  ن س    ل سي  س   سلةيسس سياة اس 

 :مل المحفزة لجذب الإستثمار الأجهبي المباشر في الجزائرالػعواثالثا: 
خط   دمصةلسس   يا   س فتةق سمتيتبة  سفيسسل ي وسيبر ي ( 01/03و سدي   تيبر  ( 93/12اع  سل   م  تيبر   

 يةح سلات م اا سد ة   س  اس   عنسعس وشكل تجاس  سم ت مة سة   ي ةلبرل سيخبرمة ةة وس بر س س سيتشبرجسعسس

                                                           
ا ةيعس حاسنس لا ل عل  لةيشبرلفا 02ا سيع   02ا مجلس دتيتبة اةة شمةل د  ا سةا س ل  الإستثمار في الجزائرواقع وآفاؽ سياسة يةب   اااا  -1

 .129-128ا ص ص 2005



 

 111 

 الفصل الثالث: دراسة سياسات الإستثمار في ظل الإصلاحات الإقتصادية المتبعة في الجزائر، المغرب والسعودية

سلمة حسا ية ت ت  عة  ااة   حجبر سيت    يا سم ت مة سة سد ةنسسا و سمة ال         بر سيخمة ةة ساة س 
 :1  سيع سيل سيتةيسس ستم لوسل س سم ت مة  سد ةبي   سفيسسل لىمةا
  مختلبربرف سيةشبربرةعةة وسي طةعبربرةةا لتأ بربرسف د بربرت مة سة  و عبربرا  الحريػػة الماملػػة للمسػػتثمر و الإسػػتثمار -

 ابر  سلاةمشس؛ ع  
وسلابربرةوس     ة برس س  بر ق وسميتسسيبربرةة  إلغػا  التمييػز بػػيم المسػتمريم الأجانػب والػػوسهيم والإسػتثمارات -

 يا سل   م؛  38حا  سلة   
 ون  ي ت سبربر ا وعبربرمةن حبربر  يلكستبربر ا وعبربر م حجبربرس   و يببربربرة  ت    ثبػػات القػػانوف المطبػػا يلػػا الإسػػتثمار -

 ؛ 39 مبرة  ة    سلة   
يبربربربر نو  سديبربربربر سلا وسيع سلبربربربر ا وسلبربربربر سخسل  بربربربر س  لشبربربربركل   بربربربربر ي  و عسةبربربربربر    حريػػػػة التحويػػػػل المامػػػػلضػػػػماف  -

 ؛ 12 برةلآلة وسلع سة عما سلة   
يتشبربربرجسم سم بربربرت مة  ولعبربربر  سي  بربربرس    إبػػػراـ الجزائػػػر إتفاقيػػػات دوليػػػة متعػػػددة الأسػػػراؼ، وثهائيػػػة خاصػػػة -

   .سلابرت م  سد ةبي
 في الجزائر المتعلقة بالإستثمارالتطورات التشريعية الفرع الثاني: 

   :2خ ل    1962تنة  سفيسسل  ع   يا سي  س   ية  س ت  لهة    ةس 
  و  بربر   ول تيبربربرة  ن  (: 26/07/1963المػػخرخ فػػػي  277-63)قػػػانوف  1963لسػػهة  اتقػػانوف الاسػػػتثمار

لعبربربر  يبربربر و   بربربرةس علبربربر  س بربربرت  لهة. و بربربرةن سلهبربربر ف يبربربرا و س    بربربر  سية ةبربربرس و سمل بربربرة  علبربربر   نو  سديبربربر سل سد ةنسبربربرس سيبربربرد  
 ة بربر  ي  بربر    تينبربرل سل بربرت  ل سيبربر ع   بربر س يبربرا   بربرسا و يبربرا   بربرس  خبربر ى يبربرا   بربرل س تبربر سب  نو   يبربر سل   ةنسبربرس 

 ي ابربر  بم  بربر   بربر س سدخبربر  سيخبربرمة ةة و س بربر س س سلمة حبربرس  خبربر ى لبربر س م يابربرةمشت ة    بربر    لةبربرة  ستيتببربرة  ةا  مبربرة تم
 يلمات م اا سد ة  .غ   ن   س سدخ  لم اطن  وستيعسة و اع    ي  ي عتنة سة سيتةيسس:

سدوعة  سلتيتبة اس و سياسة سس سلتأايس يا خ ل غسبرةب دعبرة  ح س بر   سكلبر  ي تيتببرة  سفيسسلبر ي سيبر ي  برةن مجبر   
 سكبربرل خسةبربرس  مخلفبربرةة سل بربرتعمة ا د   ة بربر  سمعبربرط سلةة سياسة بربرسس سيبربرد  بربرةع ة علبربر  ا ابربر  و ي ابربرل  بربرس  يبربرا 

  نو  سدي سل سد ةنسس سيد  ة   ي      د  ساة ج.

                                                           

ا 03س لبرس سفيسسل ابرس يلتةمسبرس سمتيتببرة اسا سيعبر    (،2010-2000واقع الإستثمار الأجهبػي المباشػر فػي الجزائػر خػلاؿ الفتػرة )  ا   يعة  ا  -1 
 .102ا ص 2015 ااما 

  ع وحبرس أيمية الإستثمار المباشر الأجهبي في الدوؿ العربية مع دراسػة مقارنػة بػيم الجزائػر، مصػر والمملمػة العربيػة السػعودية، ة    خسلا - 2
 .308-306ا ص ص 2004تيتبة يا  ةيعس سفيسسل ا سمتحلسل سي ب    ت  س    سيعل م سمتيتبة اس ا
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عبربربرةم سيبربر ي  بربربرةن اتابربربر لتطنسبربربر  ينبربرة ا تةبربربرة ي ل عطبربرة  سدوي ابربربرس يل طبربرة  سيعبربربرةما و سلعة عبربرس سيشبربربر ا   لشبربربرة  س سلةبربرة  سي
 .سي طة  ساةصا لةي غبر يا  ن دح ى ي س    س سي ة  ن تة  عل  سيامةق ل ي 

  سلتخما تية  ن سل ت مة  284-66:       س سدخ  بم    سدي   تيبر 1966لسهة  اتقانوف الاستثمار 
 19سي بر  ي  حستج  مجلف تيسة   سي     سي ي  ةن ا    سيبرن   دربر  سيتببرحس ا و  ي  لع ية15/09/1966سلؤ     
د  د  بربرة  تي سعبربر  لتيتببربربرة  و عبربر  عبربرا د بربربر ستجسس تةم ابربرس ت تكبربرس علبربربر  س بربرتخ سم سيتخطبربرس  و سللكسبربربرس  1965 بربر سن 

ختلفبربربربرس د   ة بربربربر   يبربربربر  تنبربربربر  تيبربربربرة  ن   ابربربربر  سيعةيبربربرس ي  بربربربرةلل سم تبربربربرةج و لابربربربر   بربربربرسة   سي ويبربربربرس علبربربربر   بربربربرل س بربربربرةلة سل
 بر ن  بر س سي برة  ن سفي ابر  اعتبرا    بر  شبر حة و وعبر حة يبرا حسبر   277-63ي  ت مة ا حسبر  ي ة  برس ل برة  ن  تيبربر 

 ت خل سلات م  سد ةبي و سيخمة ةة و س  س س سلمة حس ي .

  تيطبرة  سيببرةةعس و سيابرسةحس  و عم ية تخما   س سي ة  ن ت تسنةة ح ة ة شبر ولا تبر خل سلابرت م اا سد ة بر    
   ا   ح  لم ت خ  لهبربر س برةلة سدخبر ى لة برت ةة  تيطبرة  سي وتيبرةةا د   ة بر   يبر  سيتبر خل سد ةبربي ديبرة   

  س د سيش  ةة سلختلطسا  و ع    تتعل  ل مذةا سي  س ةة و سا يةة.
 ة بربربربر  ي  بربربربرتفة   ية بربربربرة  بربربربر   يبربربربرة مببربربربر ص سيخبربربربرمة ةة و س بربربربر س سا   بربربربر    عبربربربر  شبربربربر ولا علبربربربر  سلابربربربرت م اا سد  

 يةة بربربر  سيشبربربر لا تكبربربر اا سيعمةيبربربرسا سيت طسبربربرس سيكةيلبربربرس يبربربر    سلبربربرةل سابربربرةص...ست(ا لعنبربربرة     بربربرح د س   س  سلابربربرت م اا 
سد ة بر   ن اابرتفس وس ح س برس يبرا عبربر   يبرا سلسسابرة و س بر س س عةبر  دتيةيبربرس يشبرة اع بر سل برت مة اس و تشبر سل ة  ن ا سعبربر س 

و تأ سل بربرة و  اخبربرة ت طسبربرس سلشبربر و  يبربرا حسبربر      عبربرمةنهبر يتشبربر سل سيعمةيبربرس سي عةسبربرسعبربر   يبربرا سيشبربر ولا تكمبربرا   عبربر و  
  ل سيةف ةة ل   ةلهبر ساةص.

  سلبربربرؤ      13-82 تيبربربر  1982لتنبربر  تيبربرة  ن سل بربربرت مة  يابربرةس  :1986و  1982قػػانوني الاسػػتثمار لسػػػهتي
  سسلتم برل     سيشبر  ةة سلختلطبربي ستج   سفيسسل  دول ي   يتن  شكل سل برت مة  سلنةشبر  سد ةبر 28/09/1982

 بربربر سحس و لكبربربرل حبربربرسم و د س   ح س سبربربرس خةشبربربرسة يبربربرم سيت بربربر سة سيبربربرد يابربربر  سم بربربر ستجسس سيتةم ابربربرس عبربربرا لي  سابربربرس سلتيتببربربرة  
 سي ع ا و د اةق س ةل يل طة  ساةص يلماةمشس        ي س  سيتةمسس سلتيتبة اس.

يبربربرا     سلبربربرةل  49%س سلشبربربرة  س سد ةنسبربربرس لأتيببربربر  حبربربر   بربربر  و يبربربرا   بربربربر يبربربرة يسبربربرس  بربربر س سي بربربرة  ن  بربربر  ي ابربربر   يةابربربرن  
سينةتيسبربرس خ بربرل  ابربرنس سلشبربرة  س سيلسبربرسا د   ة بربر   يبربر  حبربر    بربر س سي بربرة  ن س بربر س س  51%سلؤ ابربرس سلختلطبربرسا   حبربر  

سلختلفس سلمة حس   دعة    سيش  ةة سلختلطس و سيبرد تبرتلخ    سمعفبرة سة سفيسلسبرس يبرا سيخبر سل  سيع ة ابرس و تلبر  

                                                           
     26/07/1963سلؤ      277-63  يا تية  ن  تيبر 23  ة  يخم ن سلة. 
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سلتعل بربرس لةد لبربرةق سي  بربرس و  بربر ي  سيخبربرمة ةة سيبربرد بم  ن بربرة ابربرتمكا سيشبربر  ة  سد ة بربر    سلشبربرة  س   تابربرس  و د س   
 1سيش  س و   س ة  سي  س  و    تي سع  و ت تسنةة سي ة  ن سيتجة يا و ح  ي ال سد لةقا      سيعمةل...ست.

و يبربرة  بربرةن لهبربرة يبربرا س عكة بربرةة  بربرلنسس و  1986سابربرس  بربرةس و ل  1985و لابربرن  سدايبربرس سين ويسبربرس دوسخبربر   بربرةس    
خطبربر   علبربر  سلتيتببربرة  سيبربر ع  و س ةيبربرس سل تمةعسبربرسا عمبربر ة سيابربرلطةة سفيسسل ابربرس د  تكبربر اف عبربر و   د ابربرةق س بربرةل 

لم مض بربر   تبربرةلي ي ن يبربرس لعتنبربرة سة   13- 82   بربر  يلبربر    سلبربرةل سد ةبربربيا خة بربرس عةبربر ية     بربر   ن سي بربرة  ن  تيبربربر 
 ة سيت    سياسة   و سلتيتبة ي و ل ة  ع سةن سيال ك سلةة  خةية ل برت طةب سي   برةل سد ةبربي ع ا  ا  ةن  مش

سمعبرة  سي برة  ل   حبر   ووعبر ق سعبر م شبرفة سيبر  ن بر سك لم اكبر ن ي لمبرة يبر ي ا و و  ن سلةة  سل ت مة ي   عم  
 يتمبر. و  تية  ن يع ل 1986ة  و  19     سلؤ  13-86ي    ةن  ي  لتن  تية  ن   ا     تية  ن و  ست ا  

و عبربر و  علبربر   يبربر  اعبربر ل سي بربرة  ن سفي ابربر  سي  سعبربر  سلتعل بربرس لةلشبربرة  س   سم س  ا و لم اعبربر  يلشبربر ا  سيلبربر  حبربر      
تيب ي     ت  س  و ي ستينس   سلش و  سلش ك و عة  ة تتطل  عملسبرس س برة  لعبرض سي بر س سة تبر س    غلنسبرس سي ل بر  د س 

سلش و  عل   ي ا و مص ي سلعبر سف لةي لىسبرس سلتيتببرة اس   بر ف يلمؤ ابرس. و  خبر س تيبر  مظتبر    برل ية    يس ةق 
 سلةب ص علس ة   سي ة  ن سياةل . 15 ةس ل ل يا سياة سة  99سلش و  سلش ك د  

لتيتببربربرة اس يكبربربرا  بربربر س سي بربربرة  ن ي بربربرل  بربربرةل   لم اعطبربربر  سيةتبربربرةلي سل  بربربر  ا و  يبربربر  لفعبربربرل  بربربرسة   سي  ة بربربرس سياسة بربربرسس و س  
سيت لس ابربرسا لةمعبربرة س د   ايبربرس سيبربر ا ن ساة  سبربرس سيبربرد لبربر  ة تعببربرف بهبربرة و تبربر     سدوعبربرة  سل تمةعسبربرس مدبربرة  بربرة بر   
 حبربربر س  سيعببربربرسةن سلبربربر لا ولةيتبربربرة  د بربربر س  سي بربربرة  ن   سي ستيبربربرم سيبربربر ي  بربربرةن  سبربربر  سلةبربربرة  سل بربربرت مة ي غبربربر  ي لبربربربر لكبربربرل 

ق. د   ن  ةةك سيك   يبرا سيشبر س   سيبرد  رنتبر   يبر ا  علبر   برنسل سل ةاسفا و ل    ي  سي ة  ن مج   حا عل  و  
بربربر و fiatسل بربرةل يشبربر و    ةتسبربرة  سيبربر ي  بربرةن يبربرا سلفبربر و   ن اتجابربر  علبربر      سي ستيبربرم لبربر  داطةيسبربرة بر شبربر  س  سبربرةة 

 سفيسسل ا ل       اخة مج   حا عل  و ق د  ح  سلآن.
 :2ا  سم ت مة  يتم سل   سمة ال  ية       سيتاعسةسةة         تية     ي تيسس وتط  

  :1990لسهة الهقد والقرض المتعلا بقانوف ال
 ببربرة تشبربر اعسة اعكبربرف سع س بربرة لةدمشسبربرس سيبربرد  1990   ابربرل 14يلة بربر  وسي بربر   وسيببربرة      10- 90اعتبربرا سي بربرة  ن 

سم بر حةة   مجبرةلة مص   ن اك ن علس برة سيةةبرةم سينةكبر  . وتيبر  شمبرل تيبرة  ن سية بر  وسي بر     س بر  ع ابر   يبرا 
 سيتابربربرس  سلبربربرة  وسي بربربر   وسل بربربرت مة  ا   بربربر   تيبربربر  ح ابربربرس س ت بربربرةل  نو  سديبربربر سل يبربربرا ود  سفيسسلبربربر  .  مبربربرة  ي بربربر  مجمبربربربر  

                                                           
1
 -Benissad Hocine, "Algérie restructuration et reformes économiques (1979-1993), 

ed:OPU, Alger,1994, p 51.  

 ع وحبرس  (،2015-1988في الجزائر وتحديات التهمية في ظػل التطػورات العالميػة الرايهػة ) سياسة تمويل الإستثماراتلا اخ  عسابر ا  -2 
 .52-51ا ص ص 2018/2019  ت  س    سيعل م سمتيتبة اسا  ب  دتيتبة  ية ا  ةيعس سفيس   يسةلف لاس ي للعنة ا 
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يكبربربربرل  شبربربربركةل  ةل%و يبربربربر  لفبربربربرتح س بربربربر 49%و51سدحكبربربربرةم سيابربربربرةل س و سلتعل بربربربرس لةابربربربرنس سيشبربربربر  س سيلسبربربربرس وسد ةنسبربربربرس 
 اسينةبر ك مة  و   سي ة  ن سلآيسةة سد ة سس يتةشس  ح  برس ا  سفيسسل ي ياةمشةة سي   ةل سد ةبي   تةمسس سلتيتبة 

و يبربربر  لفببربربرل  لبربربر  عملبربربرد سم بربربر س  وسمتيبربربر س  وسيبربربرد بم  ن بربربرة ظ بربربر  لةبربربر  سفيسسلبربربر   مؤ ابربربرس د بربربر س  وتةةبربربرسبر وي ستينبربربرس 
  خ ابربربرل  بربربرل يؤ ابربربرةة  اي مت ةابم  بربربر  سي بربربرة  نيابربربرت لس اوظ بربربر ة سينةبربربر ك سيتجة ابربربرس  مؤ ابربربرةة دتيبربربر س  تتحبربربر   

سي بر س   وسيتشبر اعةة سيتةةسمسبرس  وي   تبر عبر تيبرة  ن سية بر  وسي بر    ملبرس يبرا اة  سيعةم وسي طة  ساةص  ون خسسسسي ط
سلع يس وسفي ا   وسيد  ة     مجم ع ة       مشسس   ت  سبر  سلتيتببرة  مربر  ي حلبرس سل فتبرةق ت  س برة ينةشبر س و بر مضة 

يشبربربر و   ي  344ب 1990 بربربر عةن يبربربرة سمزفبربربرض    بربربرةس ويكبربربرا  غبربربربر  بربربر   سيتعبربربر ا ة دل  ن حجبربربربر سل بربربرت مة  
 .%و ي  لان  سدوعة  سياسة سس غ  سلات   6.20بمع ل 
 :1993سهة الإستثمارات وتحرير سياسة الإستثمار لقانوف 

  ظبربرل  ايبربرس  سة بربرسس و ستيتببربرة اس  نبربر    1993  تبربر ل   05ي بربر   بربر   تيبربرة  ن سل بربرت مة  و  بربرة يلم  بربر م سلبربرؤ     
ة  سة برةة سي و  و  س سينةبر  سيعبرةل   جبرة  عةل ية ة سفيسسل  مدة سعط  ة يل  ةب يبة وق سية  و ا ن خة  سس ت

تيب  ت    سينستس سي ة   سبرس وسيتشبر اعسس وسيتةةسمسبرس سل ستسبرس فيلبر  وس برت طةب سيتع ال سلهسكل  ية ة   س سي ة  ن وسي ي 
 بر  سل برتمة سة سلختلفبرس حكبر س علبر  سي طبرة  سيعبرةم ا سل ت مة  ساةصا خة س ية  سد ةبي د  سفيسسل  .  نعبر ية  ة

تةجس يا تينل يؤ اةت  سيعم يسس و   د  س سة مشش  سي طة  ساةص سيل  وعس   مجةل سي طة  ساةص سد ةبربي 
يسكبربر ن يتمسبربرسس  1993  شبربر س س مظتلبربر   س بربرة سيشبربر ا  سيبربر ع    بربرا س ببربر  و مش بربرة ا  بربرة  تيبربرة  ن سل بربرت مة  يابربرةس 

حبربر   ا  ةنسبرة مة   ةي طبرة  سابرةص امحلسبرة  برةن  وس سيكةيلبرس ي  برت ابرس   وتةةسمبرةة لبر تي س   لنبر   س   عمبرة  برن   يبرا تيبر  
ا عةة سم بربربر ستسجسس ساة بربرس لةي ويبربربرسعبربر س لعبربربرض سيةشبربرة   سيبربر خ ل    ي يشبربر و  س بربربرت مة ي يبربر   ي شبربربركل   س ا

لةل بربربرت مة    سي  ةيبربربرس سي عةسبربربرس  ا د  ل اتطلبربربر  سديبربربر   ة ابربربرة  بربربر ى تببربربر احس ة بربربرس د  د بربربر س سة   بربربر   ويع بربربر   ون 
 . سةي تيسس و عبر ويتةلعس سل ت مة

 :2001لسهة الإستثمار تطوير المتعلا ب (03-01)الأمر
سلؤ    (03-01 ي   ت عبر سمعة  سي ة  ل ي تيسس وتط ا  سل ت مة  ساةص   سفيسسل  لب و  سدي  سي لة    تيبر 

ح   سي ة  ن سفي ا  سيةةةم سيعةم سي ي   نح اطن  عل  و  اسل ت مة تعل  لتط ا  وسل 2001 وة  20  
 سل ت مة سة سي عةسس و سد ةنسس سلةجس    سيةشةعةة سلتيتبة اس سلةتجس يلالم وسا يةة ا و  س سل ت مة سة

 .1سيد تةجس   دعة  يةح سليتسةاسة ساة س يلمات م اا سيلس  وسد ة  

                                                           
 .05ا ص 2001ا 47ا سيع    ة الرسميةالجريدسلتعل  لتط ا  سل ت مة  ا  2001نوة  20سلؤ      03-01سدي   - 1
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يا   ل دعطة    برم   ابر  لابر   سم برت مة سة   سفيسسلبر ا و بر   برةل  حةيسبرة  س برةا خسبرسة  (03-01 ة  سدي   و 
لةبربر    لتأ سبربر  يبربرة  بربرةن مظةحبربر  سي بربرة  ن سيابربرةل  وت عبربرسح  لشبربركل تيبربرةعما وتطبربر ا   يف بربر م سم بربرت مة  يسشبربرمل عملسبربرةة 

 :1سا  بسا ود تكس عل  ينة ا   ة سس  مش ة
  دي ة   ي     يا سيتب اح سلان .دتي س  ين   س  اس سيكةيلس ي  ت مة  و 
 .سلاةوس  ل  جمسم سلات م اا   س   ق وسي س نةة 
 ل حةيسبربرة اتبربر   سيتعةيبربرل يبربرم سلابربرت م ااا واتم بربرد طبربر ق سيعملسبربرس سم بربرت مة اس يبربرا خبربر ل دمصبربرة  دعبربرة   تابربر سل

 ولاةة سفيسسل . يشنةك سل ح  سي ي  سي سل ا  عل    برلة
 2006( لسهة 03-01والمتمم للأمر ) ( المعدؿ08-06الأمر رقم )

ا سيبر ي اعبر ل وابرتمبر لعبرض  حكبرةم 2006  السبرس  15( سلبرؤ     08-06تم د  س  سدي   تيبر   2006س    
سلتعلبربربر  لتطبربربر ا  سم بربربرت مة ا وا بربربر م سيع ابربربر  يبربربرا سمعفبربربرة سة سلتعل بربربرس لبربربرة   ق  2001( يابربربرةس 03-01سديبربربر   تيبربربربر  

 د ح  ق   ل سللكسس سيخ انسس عل    لةق سيش  ةة و   م سيتابرجسل ودعبرة س سفيم  سس وسي  بر عل  سي سمس سلخة س و 
تع ال لعض  حكةم سي ة  ن سياةل        ة  بم س    ا    بر  سم برت مة سة سد ةنسبرس سلنةشبر  ا و سمبرة البر   برة    

 :2  بر ية ة  ل    س سي ة  ن
    يبرا سديبربر  سفي ابر ا مببر ص سم بربرت مة سة سيبرد تابربرتفس  2(( يبربرا سديبر  سيابرةل   يلمبربرة   3تم تعبر ال  سلبرة )

( يبربربربرا خبربربربر ل د بربربربرت ةة  تيةلمبربربربرس سيةشبربربربرةعةة وسيابربربربرلم وسابربربربر يةة يبربربربرا 03-01يبربربربرا سلسسابربربربرة سيبربربربرد مظةح بربربربرة سديبربربربر   
ةل  يبربرا س لبربرف سيبربر ع  سم بربرتفة   يبربرا  بربر   سلسسابربرة وابربرتبر ي ابربر   بربر   سي ةلمبربرس عبربرا ع ابربر  سيتةةبربرسبر لعبربر    ي يطبربر

 ي  ت مة .
  و  ة يلأي  سفي ا  تةجس سم ت مة سة   ح اس تةيس يبرم ي سعبرة  سيتشبر اعةة سلتعل برس لةيةشبرةعةة سل ةةبرس و ةابرس

سينستبربربربربرسا وتابربربربربرتفس   بربربربربر   سم بربربربربرت مة سة ل بربربربربر   سي بربربربربرة  ن يبربربربربرا  ةابربربربربرس سيخبربربربربرمة ةة سلةببربربربربر ص علس بربربربربرة   سي بربربربربر س   
 بربرت مة سة سيبربرد تابربرتفس  يبربرا يسسابربرة  بربر س سديبربر  تينبربرل دمذةا بربرةا د  تببربر اح وسيتةةسمبربرةة سلعمبربر ل بهبربرةا و خبربرم سم

 لةم ت مة  ي ى سي  ةيس سي عةسس يتط ا  سم ت مة . 
    يبربرا سديبربر  سفي ابربر ا مببربر ص تنعسبربرس سي  ةيبربرس سي عةسبربرس 4( يبربرا سديبربر  سيابربرةل  و  بربرة  يلمبربرة   6تم تعبربر ال  سلبربرة )

 بربربرة د   لبربربرسف س ك يبربربرسا  يبربربرة سديبربربر  سفي ابربربر   سبربربرة  ( لتنعست03-01يتطبربربر ا  سم بربربرت مة ا حسبربربر  ابربربرة  سديبربربر   

                                                           
 .87ا ص 2006/2007ا  ع وحس   ت  س    سيعل م سمتيتبة اسا  ةيعس لةتةسا القطاع الخاص والتهمية في الجزائرعسا  ي استيسا  - 1
 .317-316ص ص  مرجع سابا،  سيم ينسنسا  - 2
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" تهشػػو ولالػػة وسهيػػة لتطػػوير الإسػػتثمار (08-06( يبربرا سديبربر   4ل  بربرت  يست ة  مبربرة ا عبربرح   بربر   سلبربرة   
 ا و  حظ  ةة  سف     لم اتبر     تنعست ة ي لسف س ك يس.تديا في صلب الهص "الولالة""

    برة  لت لبرس   بر   تسوابر  سلابرت م اا لكبرل سي ربرةل  سم س ابرس 08-06  دعة  سميتسةاسة سيد مظةح ة سدي  )
ا ية دلتبر س س يبرا ابر م دابر س   30سيخ و اس ممذةا سم ت مة  وتنلسغ سلات م  ل  س  يةح  سلسساة يا ع ي ةا يا 

 ابرةم  10 برةعس   بر  يتابرلسبر سل بر   سلتعلبر  لةلسسابرة ساة برس لةممذبرةا و 72 د   اامسلابرت  سلسساة يا تينبرل عل 
يتابربربرلسبر سل بربربربر   سلتعلبربربربر  لةلسسابربربربرة ساة بربربربرس لةم بربربربرت  لا وو  بربربربرة لهبربربربر   سلبربربربرة   مظكبربربربرا يل  ةيبربربربرس يببربربربرسل دتبربربربرةو  ابربربربر  ع ة 

 سلات م اا ي ةلل تكةيسف   س س سللفةةا واتبر ي ا  ينل  ة و سفسس يبسل ة عا ع ا  سيتةةسبر.
    م اا   سلسساة سلمة حبرس لهبربرا محبر  س ( خة س لةيطعا يا تينل سلات08-06تم د  سج ية     ا     سدي 

  س ة تشكسل فيةس سيطعاا و   ة وتةةسم ةا وي   سيطعاا ومختلف مج اةت .
  جم  سس مب ص   ل سللكسبرس ويبرا سي  بربر علبر  اعط    س سدي  سفي ا  ع  س يا سلسساة وسمعفة سة سفي ا  ا

ا سديبربربر  سيابربربرةل  يبربربر  وتشبربربرجسم سلابربربرت م اا   دعبربربرة  سيتحابربربر  يبربربر 11-08-07سي سمبربربرس سلخبربربرة سا و  بربربرة لبربربر س   
 وسم ت مة .

   تاتفس  سم ت مة سة  سة سدمشسس لةيةابرنس ي تيتببرة  سيبر ع  يبرا يسسابرة تعبر  عبرا ع ابر  سيتفبرةو  لبر  سلابرت م
 سة  وسي  ةيس سيد تتب ف ل  بر سي ويسا يبر  دشبر سف سيبر اا  سلكلبرف ل تيسبرس سم برت مة ا ويبر   سم برت مة سة

سدمشسس لةيةانس ي تيتبة  سي ع  حا  يعةا  تخن  عا ع ا  سيتةةسبر لعبر    ي يطبرةل  يبرا س لبرف سيبر ع  
   ي  ت مة . 
 :1المتعلا بترقية الإستثمار 2016أوت  03( المخرخ في 09-16القانوف رقم )

سلةجبرس    سيةشبرةعةة سمتيتببرة اس  سلطنبر  علبر  سم برت مة سة سي عةسبرس وسد ةنسبرس ي ا  سيةةبرةم د ا  ف   س سي ة  ن 
 .2م تةج سيالم وسا يةة

سليتسبرةاسة حابر   "اش    س سي ة  ن د   ن سيةةبرةم سيبر ع  يتشبرجسم سل برت مة  مصبر   ن اعبرة  لةبرةن  لط ا برس  تعبر ل
 سياسة س سلتيتبة اس سلةت جس يا ع ف سين   و   س لتناسط  يم تا ام سم  س سة. 

لختلبربرف    بربرس  سيتشبربرجسم سل  بربر    يبربرم دتيبربر س  تيةعبربر   تتم بربرل   س بربرتفة   سلابربرت م  يبربرا   مبربرة ابربرة  علبربر  وعبربرم نيسبربرةة
 .سيتشجسم  سد    سيتسةاس    حةل و    سيتسةاسة يا  فف سية  

                                                           

ا  ع وحبرس   تبر  س   ببر  محة برنس وي ستينبرس الإسػتثمار الأجهبػي المباشػر مػد  نجايػة التشػريع الجبػائي الجزائػري فػي إسػتقطاب شبرمس اة بر ا  - 1
 . 133-132ا ص ص 2017/2018سيتاس ا  ةيعس    لك  لةي ةا  لتلماةنا 

 .18ا ص 2016ا 46ا سيع   الجريدة الرسميةسلتعل  ل تيسس سم ت مة ا  2016ة  و  03( سلؤ     09-16سي ة  ن  تيبر   - 2
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واتخبربربرما  اخبربربربرة  عبربربربربر تيطبربربرة  سيببربربربرةةعس لةيتسبربربربرةاسة خة بربربرس يبربربربرا خبربربربر ل  فبربربرسض س بربربربرا يلح بربربربر ق سفيم  سبربربرس يكبربربربرا  بربربربر    
 . و سلهخةب سيعلسة  ةن سيةشةلا  س  ةل   ستيتبة اس  و اتم  س   سفية ب  سليتسةاسة ل اتبر تطنس  ة دل د س

واتعلبر  سديبر  لةليتسبرةاسة ا و    س سياسةق ا س م    سي ة  ن تعلسمبرس سليتسبرةاسة وسيتحفسبرسسة   ر ربرس يابرت اةة 
  سي سمبربرس سلخبربرة س...( سي  بربربر علبربر يبربرا ودعفبربرة وجم  سبربرس  عبربر انسسسلشبربر  س لةيةابربرنس يكبربرل سلابربرت م اا سلبربرؤ ل   دعفبربرة سة 

سيتسةاسة دعة سس يةشةعةة يتمسس    سيبةةعس وسيف حس وسياسةحس( وسيتسةاسة س ت ةةلسس يلمابرت م اا سيبر ي اشبركل ن و 
 ية عا  سفسةة يةح سليتسةاسة سلش  س اك ن لبفس  نيسس   ون سل و  علبر  س لبرف ا  مشسس خة س ي تيتبة  سي ع 

 ي  ت مة . سي ع  
و  حبربرةل عبربر م ديكة سبربرس تطنسبربر  تيةعبربر   سلآيسبربرس مضبربر   سيبربرة  ديسسيسبربرس و بربر ب سي  س بربرس وس بربرة  سي بربر س  يبربرا مجلبربرف سل بربرت مة  

  .يلسة   ج  ةل ة 2يلسة   ج ي ةلل  5لةح     سليتسةاسة يلمشة ام سيد تتجةوا ح  
لبربرف سم س ي وتع اخبربر ة ل رس بربرس  مبربرة  ي بربر   بربر  سي بربرة  ن سم بربر س  سيابربرةل  يلتببربر اح لةل بربرت مة  وعلبربر  سليتسبربرةاسة وسل

  .وحس   يلتاجسل خةح س     س ب ل عل   ل سليتسةاسة
لة بربرت س  سيعتبربرة   بربر  سي بربرة  ن علبربر  داسيبربرس  بربرل سيع ستيسبربرل سيبربرد ت بربرف   و بربر  سل بربرت مة   مةبربرم سلابربرت م اا سيبربر عةس   مبربرة 

ومصبربر   ن ابربرتبر تج ابربر   بربر س ا ؤتيبربر سلابربرتعمل   وتيبربر  مظكبربرا يلأ ة بربر  س بربرت س   سة سيعتبربرة    دعبربرة   ةبربرةم سي نبربر ل سل
 سيعتة  سي ي اتبر د خةي    دعة  سممصة  سي و . 

يبربرا   بربرس رة سبربرس مضبربر   بربر س سي بربرة  ن يبربرا سيت لسبربرل يبربرا    بربرةل سيشبربر  ةة سد ةنسبربرس سيبربرد تابربرتفس  يبربرا حبربر  ي ابربرل يبربر سخسل ة 
 .ويةت  ةة سيتبفسس وسيتةةال و  س يا خ ل سش سلا ياةمشس   سة يلحب ل عل    س س  

ة  ن  ي  بربرسس  تيبربر  اةشبربرأ لبربر  يابرت م    ةبربربي وسي ويبربرس سفيسسل ابربرس  بربر س   برةن يببربر    سلابربرت م   و د بربر س  س  تبربر  سي ويبربرس  مبر
 و و بربر   لةبربر    ع بربر   دولیةة   بربرسحةل علبربر  سلهستبربرةة سي خبربرةلسس سلخ يبربرس دتيلسمسبربرة دل   حةيبربرس و بربر   ستفةتيسبربرةة رةةلسبربرس  و

 اامح يلط    سيلج   د  يكسبر خةص. 
 :  بر تط  سة سي  س   سيتش اعسس ي  ت مة    سفيسسل  يا خ ل سفي ول سيتة  و مظكا تلخس 
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 (: تطور القوانيم التشريعية في الحزائر01-03الجدوؿ رقم )
 ...(-الأمر-أيم ماجا  بى )القانوف المرجع ...الأمر-القانوف السهة

1963 
-277تيبربربربربرة  ن  تيبربربربربربر

63 

 53سفي ابربربربر   سي  سبربربربرس سيعبربربربر   
 وة  2لتبربربربربربربربربربربرة ا  سيببربربربربربربربربربربرة    
1963 

 تية  ن ح ل سل ت مة 

 284-66سدي   1966
 80سفي ابربربربر   سي  سبربربربرس سيعبربربربر   
 17سيببربربربربربربربربربربربربربربربربربربرة    لتبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرة ا  

 1966 نتما 

    سي ة  ن عل  سحتكة  سي ويس ينعض سي طةعةة سلتيتبة اس سيد ثم سعتنة  برة 
يا يشة  س     سلةل سابرةص سيبر ع  وسد ةبربي يبرم سميبرسسم  حس اس ويكة  لم مظةم

 ( لةيتب اح سلان    تينل سل تفة   يا س  س س سفينةلسس

1982 
 11-82تيبربربربربربربربربربربربربربربربرة  ن 
 وة  21لتبربربربربربربربربربربربربربرة ا  
1982. 

 34  ابربربربربربربربربر     سبربربربربربربربربرس عبربربربربربربربربر   
 وة  24سيببربربربربربرة    لتبربربربربربرة ا  

1982. 

  سي طةعةة سلفت حس ي  ت مة  ساةص و  س سي ة  ن علبر   سفسبرس  تم  س  ي ا
 .تأ سف ش  ةة مختلطس يم ت  ت يسساة  نةلسس يلش ا  سد ةبي

  يبرا     سلبرةل  49اش لا عل  ع م ااة    ببرس  سيطبر ف سد ةبربي عبرا %
 سيش  س

1986 
 13-86تيبربربربربربربربربربربربربربربربرة  ن 

تعبربربربربربربربربربربربربربربر ال ي بربربربربربربربربربربربربربربرة  ن 
82-13 

 35سفي ابربربربر   سي  سبربربربرس سيعبربربربر   
 وة  27لتبربربربربربرة ا  سيببربربربربربرة    
1986 

يا   ل سل تجةلس لطةي  سيش  ةة سد ةنسس ومحةويبرس سيت لسبرل يبرا سيتحفةبرةة 
سيبربرد تنبربر ا ة شبربر ولا سل بربرت مة    سفيسسلبربر    بربر    بربر  سي بربرة  ن علبربر   ةابربرس ح بربر ق 

 سيش ا  سد ةبي.

1988 

 29-88تيبربربربربربربربربربربربربربربربرة  ن 
مدخبربربربربربربربربربربربربربربربر  لتبربربربربربربربربربربربربربربربرة ا  

  السبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرس 19
1988 

 29سفي ابربربربر   سي  سبربربربرس سيعبربربربر   
  السبربربرس  20 بربربرة    لتبربربرة ا  

1988 

 .اتعل  بممة  س سحتكة  سي ويس يلتجة   ساة  سس
ي   سي طةعةة  سة سدوي ابرس يل طبرة  سابرةص و بر  سيببرةةعس    برلم سيتج سبرسا 

 و سابربربربربر يةة  سلةتجبربربربرةة  ببربربربربرف سلببربربربرةعسا سيببربربربربرةةعةة سي  سلسبربربربرسا سيببربربربربرسة س(
  يسس. سياسةحسا سية لا سلهسة ل سي اةعسس و سي  س سس( وسينةة  وسدش ةل سيعم

1990 

 10-90تيبربربربربربربربربربربربربربربربرة  ن 
تيبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرة  ن سية بربربربربربربربربربربربربربربربربربربربر  
وسي بربربربر   مدخبربربربر    

 1990   ال  14

 16سفي ابربربربر   سي  سبربربربرس سيعبربربربر   
   ابربربربربربربربربربربربربربربربربربرل  18يؤ خبربربربربربربربربربربربربربربربربربرس   

1990 

افاح س ةل يلأ ة   لةل ت مة    سي طة  سلب   و ي   سيتمسسس ل  سي طة  
مجلبربربرف سية بربربر   سيعبربربرةم وسابربربرةصا و  بربربرنح يبربربرةح  خببربربرس سل بربربرت مة  يبربربرا  بربربر حسةة

 ( وسي      ش ة   سلطةل س سلشة ام سل  حس يم سي  س  

1993 

 ي   م تش اع   تيبر
مدخبر   93 -12

  تبربربر ل   05لتبربربرة ا  
1993 

 64سفي ابربربربر   سي  سبربربربرس سيعبربربربر   
  تبربربر ل   10 بربربرة    لتبربربرة ا  

1993 

يبرا   بربر يبرة  برة  لبر   بر  عبر م سيتمسسبرس لبر  سلابرت م اا  اتعلبر  ل تيسبرس سل برت مة ا
سل سمبر  وغبر  سل سمبر  ( وتيبر   برح ي  برت مة    جمسبربرم  سيبر عةس  وسد ة بر   

 .سي طةعةة ية ع س تل  سيد تعتا د  ستسجسس
 ةةية   ا س ا  م عل  و    ع   يؤ اةة يا  مش ة  93وس تح   تية  ن 

 APSI و ةيس ت تيسس و  عبر سل ت مة 
سلتعلبر  لتطبربر ا  سل بربرت مة ا وعبرم تع افبربرة محبربر  س ي  برت مة  وحبربر    ةبربرةي  مظكبربرا  47سفي ابربربربر   سي  سبربربربرس سيعبربربربر    يبربربربربربربربر   لة بربربربربربربربر   تيبربربربربربربربربر  2001
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لتبربربربربربربربرة ا   03 -01
 2001 وة  20

 ةةم عةم: اشمل  ة س سلات م ااا و  ةةم س ت ةةل    ن مطخم لهمة سلات م    2001 وة 22لتة ا  
اشبرمل سل برت مة سة سيبرد تةجبرس   يةبربرةع  سيبرد تتطلبر  تةمست برة يابرةمشس خة بربرس 

 ( ي ويسيا س

2009 
 09 -01 ي   تيبر 

 17مدخبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربر    
 2009 سف ي 

 25سفي ابربربربر   سي  سبربربربرس سيعبربربربر   
   ابربربربربربرل  29 بربربربربربرة    لتبربربربربربرة ا  

2009 

اتعلبربربربر  لىابربربربرةلةة سيعملبربربربرس سيببربربربرعنس ساة بربربربرس لةدشبربربربرخةص سيطنسعسبربربربر  يبربربربرا  ةابربربربرسس 
   ةنسسا سل سم  وغ  سل سم  وسدشخةص سلعة ا  غ  سل سم .

 سد ةنسبربربرس دل   دعبربربرة  شبربربر س س خ بربربرل  س بربربرة سلابربربرةمشسسة ل مظكبربربرا دمذبربربرةا سل بربربرت مة  
علبربر  سدتيبرل يبربرا     سلبرةل سل تمبربرةع ا وا ببربر   51سي عةسبرس سل سمبربرس لةابرنس % 

 ".لةلاةمشس سي عةسس جمم ع   ش  ة 
 .131ا ص مرجع سابا:  شمس اة  ا المصدر

 في الجزائر ستثمارتطور الإسار المخسساتي للإالفرع الثالث: 
 ة سيخمة ةة وسيتحفسسسة وسيتا س سلتخمةس سم  حةة       سفيسسل ة ا      سيد س    سيةب ص سي ة   سس 

 1:  ت مة    سفيسسل     تيسةي  عل  سيعةة   سيتةيسسو  بر ية مظسس  ةةم سم
سيبربربربر ي ا   بربربربر   لبربربربرسف س ك يبربربربرس ا وتتم بربربربرل   بربربربربر  بربربربر حسةت      بربربربربر : و بربربربر  س الػػػػوسهي للاسػػػػتثمارمجلػػػػال .1

 ت مة ا ي ا  سلةةع   سة سدوي اس   سل تفة   يا سليتسةاسة و شبر ولا يتط ا  سمسم  ستسجسس سي عةسس 
 . ت مة ساة س لةمسل تفة   يا س  س س 

 و بربر  لبربر ال عبربرا و ةيبربرس ت تيسبربرس ويتةلعبربرس سل بربرت مة سة: (ANDI) سػػتثمارالولالػػة الوسهيػػة لتطػػوير الإ .2
 APSI)  ا وتتم برل ي مت برة سد ة برسس   تطبر ا  1993تيبرة  ن سل برت مة  سيببرة      سلابرتح رس بم  بر

 . ويتةلعس عملسس سل ت مة  و تا سل سم  س سة ساة س لة ط ق سلشة ام
ابربربرتبر  سبربربر  تجمسبربربرم  بربربرل سم س سة  سة سيع تيبربربرس لةل بربربرت مة  ا ومظلبربربر   بربربر س  :مرلػػػزيلاالوحيػػػد الإنشػػػا  شػػػباؾ  .3

 .ةلس سيعة لس ل ش ةلة سلات م ااسيشنةك  ل سيب حسةة يا س ل سل تج
ستبرس سيشبر ولا او  سل برت مة ااعمل عل  خ ال سد شبرطس ساة برس يتحابر  يةبرة  و  :صهدوؽ ديم الاستثمار .4

  ةيك  لة  وسي ةا وسلة     ت ستس سلةةع  سيبةةعسس وت  سل سل س   سيخ و اس  سلشة اماسي ايس ل ط ق 
 2ومشةدعة س د  سلؤ ات  سيد تيةي  سفيسسل  ل  شةل ة ي تيسس وتط ا  سم ت مة  

                                                           

ا   س برس حةيبرس سفيسسلبر  ا مجلبرس لىبر   ستيتببرة اس  واقع وتحديات الاستثمارات الأجهبية المباشرة في الدوؿ الهامية ةلح يفتةق ا  لل لا  سةس ا  - 1
 .117 ص ا 2008ا44-43 ع لسس ا سيع  سن

ا  ع وحبرس   تبر  س    إلػا المهممػة العالميػة للتجػارة القطػاع الزرايػي الجزائػري وإشػمالية الػديم والإسػتثمار فػي ظػل الإن ػماـغبر  ي محمبر ا  - 2
 .86ا ص 2011/2012ا 03سيعل م سمتيتبة اسا مزب  سيتحلسل سمتيتبة يا  ةيعس سفيسسل  
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 سل  بربر م د   شبربرت   بربر   سي  ةيبربرس د بربرتةة س  :ANIREF الولالػػة الوسهيػػة للوسػػاسة والتهمػػيم العقػػاري .5
 وتجبربربرة ياو بربربر  يؤ ابربربرس عم يسبربربرس  سة عبربربرةلم  بربربرةةع   23/04/2007   سلبربربرؤ   119- 07سيتةفسبربربر ي 

يبربرم سي ويبربرسا  تيةابربرةع    سم س  علبربر   سلطن بربرسيل  سعبربر    خبربرما سلبربرة ل   بربرت موس سلعة ابربرستتمتبربرم لةيشخببربرسس 
ي اةبربربرس   ا وي   بربربرة سم بربربرت مة  ل تيسبربربرس سلكلبربربرف  و بربربرةاس سيبربربر اا  يبربربرا و بربربر   تعةيل بربربرة يبربربرم سي بربربر  وتعبربربر  تبربربرة  س 

  .سي ع سي سبعل  يات ى  محلسس ن تةشئ  سة ل  لهة ومظكا سفيسسل 
وتخبرطلم  :((MDPPIالإسػتثمارالوزارة المهتدبة لد  رئيس الحمومة المملفة بالمسػايمة وترقيػة  .6

  :سيتةيسس لةل ةم
   ؛ سابخبسل سيي  تجاس لتحخ ي و  سل تنطس سد ةمستةاس 
 ت مة سمت تيسس و تط ا   س  ستسجسةة ستي سق . 

 وتي   ي س      سي اس     س ك يةة سلخ  .
 الجزائر لحوافز ال ريبية في مجاؿ الاستثمار المقدمة مم سرؼاالفرع الرابع: 

أنهة  بر ب سم برت مة سة نسبرس د  ت بر ت حبر س س عبر انسس يبرا شبر ع  سفيسسل      ة يا سي ول سيع لسبرس ية برة وسد ة
 :1ال  يتحفسسسة يةسسد ةنسس ويا   بر     

 ال ريبة يلا أرباح الشرلات: 
 25%    س ط ق سل ت  ل ة سة   ي حلس  10سمعفة  ل. 
    50 فبربربرسض لبربربربر   بربربرة سة  و 5تعفبربربر  يبربربرا سيخبربربر سل  علبربربر    لبربربرةق سيشبربربر  ةة لبربربر سلعبربربرةي ة سلةجبربربرس   يبربربرا

 .وسا يةةيلمةشآة سلب    يلمةت  ةة لةيعملس سد ةنسس لةيةانس 
 :الأرباح المههية /ال ريبة يلا الدخل الإجمالي

    ة سة   ي حلس س ط ق سل ت  ل 10سمعفة  ل . 
    بربرة سة يلأ شبربرطس سيبربرد ا بربر م بهبربرة سيشبربرنةب سل بربرةول   دعبربرة    ةمبربرس سي  ةيبربرس سي عةسبربرس يبربر عبر  03سمعفبربرة  لبربر 

 .تش سل سيشنةب و ة وق سيتأي  عل  سينطةيس
 :الرسم يلا القيمة الم افة

    ة سة   ي حلس س ط ق سل ت  لا  10سمعفة  ل  

                                                           
 دور التحفيز ال ريبي في استقطاب وتشجيع الاستثمار الأجهبي المباشر في الػدوؿ الهاميػة )دراسػة مقارنػة بػيمغةةم  عسمسا  ح م ل حبرةال ا  - 1

سللت بربر  سيبربر ع  سي ةيبربر  حبربر ل سفية لسبربرس سيخبربر انسس و و  بربرة   تشبربرجسم سل بربرت مة  وت تيسبربرس سلؤ ابربرةة سيببربر    وسلت  بربرطسا  ةيعبربرس  الجزائػػر، تػػونس والمغػػرب(،
 .2015 ااما  02و 01سيع   لا ي س يا  م سين ستي ا ا ي  
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 دعفة  عة  ش س   و س ت س  سل س  سدويسس وسيتج سسسة.  
  سمعفة   سمة مط  سيالم وسا يةة سيد ت خل ينةش     دمذةا سل ت مة.  
  سلات ةة  يا سلسساة وسيد ت خل ينةش     دمذبرةا سلشبر و   بر س   ة بر  يابرت      دعفة  سيالم وسا يةة غ

 . و ي تةة  يا سيا ق سيلسس
 :الحقوؽ الجمرلية

  3تطن   انس يةخفخس ت    لبر   عل  سيالم سلات     ت خل ينةش     عملسس دمذةا سل ت مة.  
  2.5  ع  ا سوق ية لبر  10و وسلعبر سة وسلآلة سي ايبرس م عبرة   يبرا سي سمبرس علبر  سيابرلم سيتج سسابرس

 .  سيخ ابي عة  سل ت س طة سل ت مة  يم دعفةل ة يا سلتيت
 :رسم حقوؽ نقل الملمية والتسجيل

 0.2لةانس  اطن  ح  رةل    مجةل سيتاجسل     سيتأ ساسس وسيساة سة       سلةل  سمة مط  سيع 
 . سمعفة  يا   بر   ل سللكسس  سمة مط   ل سل تةسةة سيع ة اس سيد خ    دعة  سل ت مة  سلع 
    سلتيتةة  يا سي  بربر سيع برة ي علبر  سللكسبرس سيع ة ابرس سيبرد تبر خل     ة سة دلت س س يا تة ا  10سمعفة  ل

 .دعة  سل ت مة 
 الدفع الجزافي

   ل ل يا سي  م سفيسس . تأ سف سيخ انس سفيسس سس سي حس 
    ل. ة سة   ي حلس س ط ق سل ت   10سمعفة  ل 
 ة سة 5عفة  سيش  ةة لب    يؤتيتس ل   د . 

   ي حلس س ط ق سل ت  ل  ة سة   10سمعفة  ل      2 انس: يلرسم يلا الهشاط المهها
 :1ويا   بر سم  س سة وسيتحفسسسة سلخببس ي  ت مة  ية ال 

وحجبربربر سلشبربر و    بربرة سة يبربرا سمعفبربرة  دعتمبربرة س علبربر  خ تيبربرم (10عشبربر     تببربرل د  :مزايػػا جبائيػػة وشػػبى جبائيػػة
 سي  بر عل  سي سمس سلخة سا ح  ق سفيم  س ا ح  ق   ل سللكسسا سي برة  ن سيعبرةما سيخبر انس علبر  سد لبرةقا سي  بربر 

    وسي  بر عل  سيع ة (  عل  سيةشةلا سل  
 مزايا إضافية أخر :

  اسم ت ةةل سيتا ا  سفيسل   و سيكل  يلمبة اف سلتعل س لأش ةل سين  سيتحتسس   دعة  سيةةةم 

                                                           
 .19/05/2019تة ا  سمع  :  ، http://www.andi.dzا سل تيم سي     الولالة الوسهية  لتطوير الإستثمار -1

http://www.andi.dz/
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  ا فسض حبس سش سك   لةب سيعمل   سيخمةن سم تمةع  عة  ت ظسف سيشنةب عةيبى سيش ل 
   تيةللبرس يلتج ابر  و سيبرد تبرؤ ي  فبرف   برةس 33 يةح سليتسةا علبر  سدوعسبرس سيع ة ابرس لببرس س سي سعبر  علبر  يبر

 .ح  ق سللكسس سيةةشتس عا سيتةةال
   ل سيع ة ابربرس و سلمتلكبربرةة سيع ة ابربرس سل تةبربرة    دعبربرة  دمذبربرةا سلشبربر و   فبربرسض علبربر  ينلبربرغ سمتبربرةو  سممصة ابربرس يلأ بربر

 .سم ت مة ي
 مزايا جبائية و شبى جبائية خلاؿ مدة حياة المشروع للمشاريع المصدرة  
  تابرتفس  سل تبر مة سة سلةجبرس  عبرما لعبرض سيةشةعبربرةة سيتةلعبرس يبربرلف و  سيبةبربرةعسسا  برةةعس س  ابر  وسيتعبر ااا

سكة سبربربربربر  وتيطبربربربربرة  سيابربربربربرسة سةا يةسيسبربربربربرسا سيكسمسبربربربربرة  سيببربربربربرةةعسسا سل سلهس  ويسكسبربربربربرسا سيك  لةلسبربربربربرس وسيك بربربربربر وسيلبربربربربر سلا 
 بربرةةعس سدغ ابربرسا سيةابربرسي  لةبربرة  سيابربرفا ود بربر ح ةا سيتكة ي  سبربرة سلت  يبربرسا  سيببربرس ل سسا  بربرةةعس سيطبربرةل سةا 

 بربرة سة (  5 بربرف   يبربرا دعفبربرة  يؤتيبربر  لبربر   *ساشبربر  و بربرةةعس سدربربرة  وسدينابربرسا سفيلبربر   و سلبربر س  سلشبربرت سا 
يبربربرةح  يبربرا سيخبربربر انس علبربر    لبربربرةق سيشبربر  ةةا سيخبربربر انس علبربربر  سيبربر خل سمجمبربربرة  و سي  بربربر علبربربر  سيةشبربرةلا سل بربربر  و 

 . يا  انس سيفةل   سلطن س عل  سي  و  سينةكسس % 3  فسض تي   
  ابربربربرةة تابربربربرتفس  سل سخبربربربرسل سيعةلبربربر   يبربربرا سيبربربربرةشةعةة سيبربربرد مظبربربربرة   ة سدشخبربربربرةص سيطنسعبربربربرس ن  و سيشبربربر  ةة   ول

دابرلبرسبربربربرسيا تبرةبربربربربر وفا    س  وتبرةيبرةبر بربربربرا  ويبر ابر بربربربربر يبربربربر عا  برنبربربربرةل     بربربربر   سيبربر لابربربربرةة وابر برسبرمبربربربر ن لبر بربربربرة لبرببربرفبربربربرس 
يبربربربرا يبرنبربربربربرلغ سيبرخبر ابرنبربربربربربرس عبربربربربرل  سيبربربربربر خل سم برمبرةيبربربربربر   و  % 50 تيبربربربربر      سي بربربربرة  ن سيعبربربربرةم  سلبرمبربربربربرس يبربربربرا تبرخبرفبربربربربرسض

 . 2015 ة سة سلت س  يا  ول  ة ف   ةس  (5ف    ل   سيبرخبر ابرنبرس عبرل    لبرةق سيش  ةة ,
   ابربربربربربر خ  يبرلبرخبرساةبربربربربربرس لبرةيبرتبركفبربربربربربرل لةيبرفبر سلبربربربربربر  سينبرةبركبرسبربربربربربرس ي  برت برمبربربربربربرة سة سلبرةجبربربربربربرس  يبربربربربرا عبربربربربربر ف يبرؤ بربربربربربراةة سي برطبربربربربربرة

لةتجةابرة سيبربةبرةع ا سلبر  بر برس لتيتبرةبرة  سيبرتكبرةبر يبر  برسة وسيبرتبرحبركبر  سبر برةا لبر بر   تعبرسابرس يبرع ل سم يبربرةج سيبرببربرةةع  
 .وتي  ساة عل  سلةة اس

  علبربر  عبربربرمبربربرلبربربرسبربربربربرةة  يلح بربر ق سفيم  سبربرس   ا تطنسبربر  سيةابربرنس سلةخفخبربرس2019 اابربرما  بربرةس  31خبربربر   د  غةابربرس
يبربربرفبربربرةبربربر تيبربربرسبربربربرس سيبربربربرد تبربربربر خل ستيبربرتبربربرةبربربرة  سيبربربرتبربربرجبربربر بربربرسبربرسسة وسيبربربرتبربرأربربرسبربر بربربرةة غبربرسبربربر  سلةةبربربرتبربرجبربربرس يبربرحبربربرلبربرسبربربرة حبربرابربر  سلبربر س بربرفبربربرةة س

ا تيبربربرةلبربرمبربربربربربربربربرس " بربربربربربر    سيبراسةحبربربربربربربرس سفيسسل ابربربربربربرس "  بربربربربربربر  دعبربربربربربربربربرة  عبربربرمبربربرلبربربرسبربربربربربربربربرةة سيبربربرعبربربرببربربر  بربربربربربربربرس وسيتبربربربربربربرأ سل تطبرنس بربربربربربربرة لخطبربربربربربر 
 .2014ية    2سيبربربرتبربربرجبربربر بربربرسبربرسسة وسيتأرس  و سيد ح   ة سي  س  سي اس ي سلش ك ل 

 ك   لةب سيعمل   سيخمةن سم تمةع   عة  ت ظسف سيشنةب عةيبى سيش ل فسض حبس سش س:) 
 .% 80 د  % 56 سيشمةل:   -
 %90 د  %72 سلهخةب سيعلسة و سفية ب: -
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 في الجزائر الإستثمار الأجهبي المباشرواقع تحليل الثاني:  المطلب
تعكبربرف سفي بربر   سلن ويبربرس   تطبربر ا  سم بربرت مة سة  بربر  ع  بربر  حببربرسلس سم بربرت مة    سفيسسلبربر  تطبربر  سة يعتبربرا  يكة بربرة ل ي

يبرا  م يسبرس   سينبر  سد ة برسس ا  ةم برت مة سة سيلسبرس د تفعبر  لابرن  اابرة   سم برت مة سة سيعلش س ة سيلسس وسد ةنسس
خبربر ل اابربرة   سيةف بربرةة علبربر  سيبربراسيي سيتةم ابربرسا  يبربرة سم بربرت مة سة سد ةنسبربرس   بربر  عمبربر ة سفيسسلبربر  د  تشبربرجسع ة لت بربر ت 

 ع م مذةق سياسة س سم ت مة اس سلتنعس. ة يتة عس يكا تن    انت ة عتسلس     تسجس تا س
 (:2016-2000الجزائر خلاؿ الفترة ) في الاستثمارية المشاريعحصيلة  تطورالفرع الأوؿ: 

 يبرةح يبرا سلةبرة  يلمابرت م اا استبرس علبر  عملبر  د  سي ويبرسا تينبرل يبرا وس برعة س تمةيبرة سفيسسلبر    سل برت مة  شبر   ي بر 
 يبرا س ة ةة تلنسس عل  تية     ةا د تة   تك اا   ل يا لتشجسع   فسلس عمة ةةا ت  ت  نةلسسا و يفسسسة
 سيل  ية ة وسد ةنسس. تع س  سلشة ام تط   خ ل يا سا يةة و سيالم مختلف

 (2014-2002) تطور التصريحات الخاصة بالاستثمار المحلي في الجزائرأولا:  
 بربربربربرت مة  بر  يبربربربربربرا سينبربربربربربرةح   تبربربربربربرأر سة سم بربربربربربرت مة  سيلبربربربربربر  سيبربربربربربر ك سد ة بربربربربربر  لتيتببربربربربربرة  حسبربربربربربر  تةبربربربربربرةول سيع ابربربربربراشبربربربربربركل سم

سلختلفبربربربربربرسا  سابربربربربربرة   سيطةتيبربربربربربرس سم تة سبربربربربربرس يل طةعبربربربربربرةة سلتيتببربربربربربرة اسا و تبربربربربربر     بربربربربربر ص عمبربربربربربرل   ابربربربربربر   و ي سبربربربربربر  سد لبربربربربرةق 
 فيسسلبربربربر ا يبربربربرا خبربربربر ل يبربربربرة اعبربربربر ف بمخططبربربربرةة سم عبربربربرة  سلتيتببربربربرة ييلمشبربربر وعةة سم تة سبربربرسا و   بربربر س سلتجبربربرة  تابربربربرع  س

ا ديبر  لعبربر  س   سبربرس  بربر   ة بربرس سي طةعبربرةة ولببربر    يتسسيةبربرسا وي بربر  تجلبربر   يبربر  يبربرا خبربر ل مختلبربرف و عبر سيةم  وغ  ة
 بربربربرنسل  يبربربربر  سي بربربر س   وسد ةمبربربرس وسم بربربر س سة سيبربربرد ت يبربربر  د  تشبربربرجسم سل بربربرت مة  وخلبربربربر  سلؤ ابربربربرةةا و  شبربربربرت   بربربربر  

 بربرت مة  وسي  ةيبربرس سي عةسبربربربربرس ةسبربرس يتطبربر ا  سم ستبربرةة دشبربر سف ويتةلعبربرسا علبربر  غبربر س  س لبربرف سيبربر ع  ي  بربرت مة  وسي  ةيبربرس سي ع
 :سيتة  سفي ول انسة ة  مةوية  مظكا يلسل تط  سة   سم ت مة سة سيلسس   سفيسسل   يل  بربربرةعس وسيخبربربرن  سيع بربربرة يا 
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 (      2014-2002(: تطور التصريحات الخاصة بالاستثمار في الجزائر خلاؿ )02-03) جدوؿ رقم
 البيانات     

 السهوات
يدد 
 المشاريع

 %الهسبة 
 مليوفالقيمة 
 دج

 %الهسبة 
مهاصب 
 الشغل

 %الهسبة 

2002 495 0.84 98566 0.95 79586 3.07 
2003 1628 2.76 396209 3.82 34618 3.60 
2004 876 1.49 241768 2.33 24892 2.59 
2005 836 1.42 198839 1.92 32019 3.33 
2006 2102 3.57 486035 4.69 47265 4.91 
2007 4257 7.23 664782 6.41 86733 9.01 
2008 6538 11.10 1327946 12.80 89594 9.31 
2009 6932 11.77 439577 4.24 63488 6.60 
2010 5564 9.45 379834 3.66 59134 6.15 
2011 6588 9.66 1331711 12.84 124004 12.89 
2012 6077 10.32 754025 7.27 76443 7.94 
2013 7991 13.57 1861048 17.94 143446 14.91 
2014 9904 16.82 2192530 21.14 150959 15.69 
 100 962184 100 1037287 100 58888 المجموع
 سل ت مة : سي  ةيس سي عةسس يتط ا  المصدر

ا د  ول عتنبربرة   ن 2014-2000  حبربرظ يبربرا سفيبربر ول  عبربر    ن سم بربرت مة  سيلبربر    د تفبربرة  يابربرتم  خبربر ل سيفبربر   
سم ت مة  سيعم ي     سلاة بر سد برا   دجمبرة  سم برت مة  سيلبر  علبر  حابرةب سم برت مة  سابرةص  تسجبرس دحتكبرة  

 تسجس سيبراسيي سيتة ابرس وع   سلشة ام ا تفم د تفةعة يعتاس سي ويس ي  ت مة سة  ون خبخبت ةا د    حظ  ن تيسمس 
ل  بربرم سلشبربرة ام ( 2004-2000  ابربرمح ل  بربرةيي سم عبربرة  سمتيتببربرة ي ا   ظبربرل د تفبربرة  سيعةلبربر سة سيةفطسبربرس سلابربرط  
لسابرة   سمعتمبرة سة سلةيسبرس سلخبببرس و  2002يلسبر ن  ج  برةس  98566يش و  ي ةلبرل  تيبرل تيسمبرس مح  برس  495يا 

ا يكبربرا  2003يشبربر و   بربرةس  1628يلسبربر ن  ج ي ةلبربرل  396209د تفعبربر  سي سمبربرس سلةيسبربرس ي  بربرت مة  د  يلا بربرةيي 
 34618  بر  دمزفخبر  د   2003يةببر   يبرة    79586لع    2002  ت    يةة   سيش ل  ة    ةس 

 بربربربرةد ا   حبربربربر  تعبربربربر   يتبربربربرةخفض سم بربربربرت مة سة سيلسبربربربرس خبربربربر ل س سلخبببربربربرسسلةيسبربربربر سةيةببربربربر   غبربربربربر د تفبربربربرة  سمعتمبربربربرة 
 2102 تفعبربربربر  عبربربربر   سلشبربربربرة ام د  (ا د2009-2005 سيةمبربربربر   ا ويبربربربرم د طبربربربر ق ل  بربربربرةيي  عبربربربربر2005و 2004

دمزفخبربربر  دمزفةعبربربرة  دل  نهبربربرةا يتابربربرتم    سم تفبربربرة  د  غةابربربرس د ت بربربرة  سيا بربربرةيي يلسبربربر ن  ج 486035يشبربربر و  ل سمبربربرس  
( يتنلبربرغ  علبربر  تيسمبربرس 2014-2010ا  يتعبربر   ي تفبربرم تيسمبربرس سلشبربرة ام  تسجبربرس سيا بربرةيي سامة بربر   2009خفسبربرف  بربرةس 



 

 125 

 الفصل الثالث: دراسة سياسات الإستثمار في ظل الإصلاحات الإقتصادية المتبعة في الجزائر، المغرب والسعودية

يشبربر و   ي  ن عبربر   سلشبربرة ام د تفبربرم يخبربرعف  9904يلسبربر ن  ج و  2192530ب  2014يةيسبربرس يلمشبربرة ام  بربرةس 
 بربربربربرة بر     بربربربربرم يةة بربربربربر  سيشبربربربربر ل د    بربربربربرا عبربربربربر   مح بربربربربر  ا و بربربربربر س ية5564لعبربربربربر    2010سلشبربربربربرة ام سي  بربربربربرس  بربربربربرةس 

 يةب .  150959ب
 الجزائرثمار الأجهبي المباشر في تطور حجم الإستثانيا: 

يبرا   برل سيةفبر  لةلسسابرة سيبربرد اتسح برة سل برت مة  سد ةنبربر  سلنةشبربر ا يبربربرةول سفيسسلبربر  دتنبربرة   سة بربرةة ستيتببربربربرة اس يةة بربربربربرنسا 
سلةبربربربربربرة  سل بربربربرت مة ي بهبربربربرةا ي بربربربر    وس بربربربربربرتخ سم سيع ابربربربربربر  يبربربربربربرا س بربربربربربر س س وسليتسبربربربربربرةاسة سلةيسبربربربربربرس وسيتم السبربربربربربرس يبربربربربر  م وتطبربربربربربر ا 

 بربربر ب سلسابربربر  يبربربرا سل بربربرت مة سة سد ةنسبربربرس سلنةشبربربر   وي عبربربر   علبربربر  حجبربربربر تبربربر   ةة سل بربرت مة  سد ةبربربي سلنةشبربر    
 سيتة : سفيسسل     م لتحلسل يعطسةة سفي ول

الجزائػػػػر خػػػػلاؿ فػػػػي الأجهبػػػػي المباشػػػػر (: تطػػػػور التصػػػػريحات الخاصػػػػة بالاسػػػػتثمار 03-03جػػػػدوؿ رقػػػػم )
(2003-2015          ) 

يدد  السهة
 المشاريع

التملفة )مليوف 
 دولار(

 يدد الشرلات يدد الوظائف
الإسػػػتثمار الأجهبػػػي المباشػػػر لػػػوارد لهسػػػبة 

 *مم الهاتج المحلي الإجمالي%

2003 23 5 046,30 4 732 22 0.93 
2004 19 857,2 3 334 19 1.03 
2005 45 10 545,30 11 049 43 1.05 
2006 50 9 686,60 9 491 45 1.53 
2007 29 4 070,10 5 711 28 1.23 
2008 75 16 408,20 27 305 66 1.51 
2009 32 2 605,10 5 872 28 1.99 
2010 21 1 367,40 3 797 17 1.4 
2011 27 1 431,60 2 565 24 1.29 
2012 18 2 376,80 4 951 17 0.71 
2013 16 4 284,60 7 298 12 1.2 
2014 13 535,50 2 130 13 / 
2015 13 749,40 3 758 13 / 
 / 315 993 91 59,96 381 الإجمالي
  .153ا ص مرجع سابا:  شمس اة  ا المصدر
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الفتػرة دراسػة تحليليػة قياسػية لحالػة الجزائػر خػلاؿ  -دور الإستثمار الأجهبي المباشػر فػي ترقيػة الصػادرات خػرج قطػاع المحروقػاتي ت سي بر ا *
 .48ص ا 2015/2016ي     ية ات    سيعل م سمتيتبة اسا  ب  تجة   ويةيسس  ويسسا  ةيعس تية  ي ي لةق ل  تيلسا ا (1990-2013)

 مة  ش  ة  ةل ة د   ن ياةمشس سم برت مة سة سد ةنسبرس   دجمبرة  سم برت مة سة سفيسسل ابرس تكبرة  تكبر ن شبرن  يع ويبرسا 
 30تجةوا يت  برط ة سيابرة ي ت مة اس سد ةنسس    مح و    لبر اسلشة ام سم ما خ ل سفي ول  ع     حظ  ن  

شبر  س   ةنسبرس و  برا  66يشبر و  ي اعبرس علبر   75ب  2008  برا عبر    برتس سلشبرة ام يش و    سياةسا د  لل   
يبرةتم تبر      ت  انبرة رلبر ا و بر  يةب  شبر ل 305 27 يم ت   يلس ن  ول   408,20 16تيسمس يةيسس مخببس لهة ب

ا   حبر    بر  ويبرا تلبر  سيابرةس دمزفخبر  سلشبرة ام يبرا  برةس د   خبر ى يتت تيبرف عةبر     فبرف سيابرةس يا سم ت مة سة سيلسس
وا  م  ي  ممزفة  س برة   ا وسيد تع    ل ع   مح   خ ل     سي  س س2015و 2014يش و  يكل يا  ةد  13

و بر س لابرن   اول   تل  سيف   ل عتنة   ن  غلبر  سم برت مة سة سد ةنسبرس   سفيسسلبر  ي   برس ي طبرة  سي وتيبرةة    عة  سين  
ولةيتأ سبر   بر س سممزفبرة    سم برت مة  سد ةبربي  وسيد س نح  عم  يةف س ي  ت مة    سفيسسل ا 49/ 51سعتمة  تيةع   
 13يةببربر  يبربرا خبربر ل  2130ب  2014  نى عبربر    بربرةس لبربر  يةة بربر  شبربر ل   ابربر   د  لل بربر  م لاابربرمح  سفيسسلبربر  

يبربربر اةة  2018  سا ويلتفببربربرسل    بربربر    سد  بربربر   سيببربربرة    وسيبربربر س      دعبربربرة  سم بربربرت مة  سد ةبربربربي يلجسسلبربربر  د  غةابربربرس  بربربرةس شبربربر
 سفي ول سيتة :
 (2018-2000(: تطور تدفقات الإستثمار الأجهبي المباشر في الجزائر )04-03الجدوؿ رقم )

 دولار الوحدة: مليوف

البيانات      
 السهوات

 تطور أرصدة
 الإستثمارات الأجهبية

 الصادرة

تطور أرصدة 
الإستثمارات الأجهبية 

)مخزوف  الواردة
 الإستثمار(

تطور تدفقات 
الإستثمارات 
الأجهبية 
 الصادرة

تطور تدفقات 
الإستثمارات الأجهبية 

 *الواردة

2000 / 378.9 3  / 280.1 
2001 / 486.8 4  / 1 113.1 
2002 / 551.8 5  / 1 065  
2003 / 189.9 6  / 637.88 
2004 / 071.8 7  / 881.85 
2005 / 216.8 8  / 1 156 
2006 608,8 10 110,2 34,0 1 841 
2007 759,4 11 853,5 150,6 1 686.73 
2008 1 077,4 14 485,2 318,0 2 638.60 
2009 1 292,2 17 239,0 214,8 2 746.93 
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2010 1 512,7 19 540,2 220,5 2 300.36 
2011 2 046,2 22 120,6 533,5 2 571.23 
2012 2 004,9 23 620,0 -41,3 1 500.40 
2013 1 736,6 25 316,9 -268,3 1 691.88 
2014 1 718,3 26 823,6 -18,3 1 502.20 
2015 1 821,6 26 226,6 103,2 - 537.79 
2016 1 868,0 27 863,6 46,5 1 638.26 
2017 1 864,5 29 095,9 -3,5 1 200.96 
2018 2 744,0 30 602,2 879,7 1 506.31 

 : المصدر
 2000-2005 : سػتثمار الأجهبػي المباشػػر فػي الجزائػر بتطبيػػا مقاربػة تحليػل جاذبيػػة الإلةمحمبر   فسابرساOLI،     يبر     ية ابربرت

 129-128ص ص ا 2015/2016 و ا  ةيعس محم  لا     ل   سنا  سيعل م سمتيتبة اسا  ب  دتيتبة 
 :يت     عل  سي سل : * إحصائيات البهك الدوليhttps://databank.albankaldawli.org . 
 2006-2018:  مخشػػر ضػػماف  -مهػػاخ الإسػػتثمار فػػي الػػدوؿ العربيػػة تقريػػرسلؤ ابربرس سيع لسبربرس يخبربرمةن سم بربرت مة  ودلتمبربرةن سيببربرة  سة ا

  .http://www.dhaman.org عل  سي سل :ا 2019ا سيك ا ا لجاذبية الإستثمار
سيببربرة    يبربرا  وسيبربربر ي ا عبربربرح تبربربر   ةة سل بربربرت مة  سد ةنبربربر  سلنةشبربربر  (04-03 لةلعتمبربربرة  علبربربر   تبربربرةلي سفيبربربر ول  تيبربربربر 

شبربربربربر  ة  عبربربربرعف تيسمبربربربربرس ي  بربربربربربرت مة سة  2000  حبربربربربرظ  ن  بربربربرةس (ا 2018-2000خبربربربربر ل سيفبربربربر    سفيسسلبربربربر   ود 
يلسبربربربر ن  ول ا و يبربربربر  لفخبربربربرل  1113.1ديبربربربر   2001يلسبربربر ن  ول  يت فبربربربرس  بربربربرةس  280.1 سد ةنسبربربرس حسبربربر  لل بربربر 

 ESPAT لسبربرم  خببربرس سلهبربرةتف سية بربرةل يشبربر  س  و س بربرك م سلببر اس وخبخببرس ي  بر  س جبرة  يببرةلح شبر  س د برنةة
 2006د  غةابرس  برةس   ت    سل ت مة سة سد ةنسبرس سلنةشبر   يلجسسلبربر   دمزفةعةسل سيسس  وش  ة سياة سة  اة ابرسسله

حسبربر  دمزفخبربر  سيتبربر   ةة د    نى سلابربربرت اةة    2015  بربر  لبربر  ة تبربر   ةة سم بربرت مة    سم تفبربرة  حبربربر   بربرةس 
لبر سخسل سلتآتسبرس يبرا سيبرةف  د  لل بر  تيسمبرس سم برت مة  سل حلس سيد ع ف  س ة سمتيتبة  سفيسسل ي تبر    س لابرن  تبر ل س

 بر   سي سمبرس و بربر عةن عةبر  لم تابرت   يكبرا سم برت مة سة  او   سي سمس سيد لم تبل ديس ة يةبر   بر   ع البرس -584.5
سلنةشبربربر    وتعتبربرا  علبربربر  تيسمبربربرس  بربربرجل ة تبربربر    سل بربربرت مة سة سد ةنسبربربرستسسابربر ة لشبربركل يعتبربرا يتعبربر   ي سم بربرة سيابربرةل سا يبربربرة 

يبربربربربرا  2011-2008ا   حبربربربربر  تعتبربربربربرا سيفبربربربربر   2018-2000خبربربربربربر ل سيفتبربربربربربر   يلسبربربربربر ن  ول   2753.8يلجسسلبربربربربربر  
  خل سيةتةلي سي  س     ب سم ت مة سة سد ةنسس د  سفيسسل ا  ية عا سم ت مة سة سيبة     تعتبرا محبر و    بر س 

تيبرسبر  برةينس  يبرة سيابرة سة سدخبر ى  2017-2014-2013-2012وخ ل  انس عتسلس      جل    سياة سة 
و بربر س يبربرة اعكبربرف عبربر م مذةعبربرس  2018 بربرةس  879.7يلسبربر ن  ول ا د  لل بربر   علبربر  تيسمبربرس مح  بربرس  900 لبربربر تتجبربرةوا 

سيبربرد خةبرم سلابرت م  يبرا سميبربرت ك  51/49تعلبر  ل برة  ن  ابرنس  سياسة برس سم برت مة اس    بر ب سلابرت م اا خة بربرس يبرة

https://databank.albankaldawli.org/
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لتبربر ل تيسمبربرس سيعملبربرس ة  د بربرت مة  سلابربرت م اا سفيسسلبربر اا   سابربرة ج   بربر س ابربر تن  سيكلبربر  يلمشبربر و ا  يبربرة  سمبربرة مطبربر  دمزفبربر
 سفيسسل اس ي ةلل سي ول  مدة اسا  يا تكلفس سلش و  سل س  سم ت مة  ل    ساة ج.

 ثالثا: مقارنة الإستثمار المحلي والإستثمار الأجهبي في الجزائر
سفيسسل ابرس حابر  سياسة برس سم برت مة اس تشبركسل دجمبرة  سم برت مة سة   تلف ياةمشس سم ت مة  سيل  عا سد ةبي  

   سيد تتنع ة س ك يس   ح  مظكا ي ة  س     سم ت مة سة يا خ ل يةال :
 تطور المشاريع الاستثمارية حسب مصدر رؤوس الأمواؿ .1

سل ت مة سة سيلسس وسد ةنسس  يبرة لةيةابرنس اعتا سل ت مة    سفيسسل   ن ال ستيتبة ي اامح لتةمسس سلتيتبة  لش س  
يةببربربرس  سل بربربرت مة  سيلبربربر  يبربربرا دجمبربربرة  سلشبربربرة ام سلببربربر ق بهبربربرة يبربربر ى سي  ةيبربربرس سي عةسبربربرس يتطبربربر ا  سل بربربرت مة ا  بربربر    سفيبربربر ول 

 سل س :
-2002(: توزيػػع المشػػاريع الاسػػتثمارية المهجػػزة حسػػب مصػػدر رؤوس الأمػػواؿ )05-03الجػػدوؿ رقػػم )

2017:) 

 %الهسبة  يدد المشاريع مواؿمصدر رؤوس الأ
القيمة المالية 
 بالمليوف دج

الهسبة 
 %الهسبة  مهاصب الشغل %

 89.15 1 098 011 82.38 11 780 833 98.58 62 334 الاستثمارات المحلية
 10.85 133 583 17.62 2 519 831 1.42 901 الاستثمارات الأجهبية

 % 100 1 231 594 % 100 14 300 664 % 100 63 235 المجموع
  سي  ةيس سي عةسس يتط ا  سل ت مة  المصدر:

سد ةبربربي ويبربر ى يابربرةمشس  بربرل يبربرم انبربر  سفيبربر ول سيابربرةل  وعبربرعسس سم بربرت مة  سيكلبربر    سفيسسلبربر  بم ة  بربرس سم بربرت مة  سيلبربر  
سد ةنسبرس  بر س  سيبر س     و سيببرة     ية مة   خل  يةة   ش لا  ة حظ     و مة تط تيةبرة  برةل ة  بر ن سم برت مة سة

 901يبربربرا دجمبربربرة  سلشبربربرة ام ب  %02 بربربر  عبربربرتسلسا  ةابربربرنس سلشبربربرة ام سد ةنسبربربرس سلابربربرت م     سفيسسلبربربر  ل تتعبربربر ى تعتبربربرا 
 %10.85يلس ن  جا  ية  سمة مط  يةة   سيبرد ا    برة   بر   ابرنس  2519831يش و  وينلغ ية  ي    ب 

 62334سيلسس  تابرت   علبر  س ببرس سد برا سم ت مة سة   ية    سفيسسل ا يا يةة   سيعمل سي  س يا سم ت مة
سياسة بربربربربرس ا و بربربربربر س يبربربربربرة اعكبربربربربرف يةببربربربربر  عمبربربربربرل 1098011يلسبربربربربر ن  اةبربربربربرة  وخلبربربربربر   11780833يشبربربربربر و  بمنلبربربربربرغ 

ا ويت عبربربرسح ي ة  بربربرس م بربربرت مة  سيلبربربر  علبربربر  حابربربرةب سد ةبربربربيستشبربربرجسم بهبربربر ف سفيسسلبربربر  سم بربربرت مة اس سلتنةبربربرة  يبربربرا عبربربر ف 
 (    م سيشكل سل س :2014-2000خ ل سيف     ل  يم سد ةبيسم ت مة  سي
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-2000(: مقارنػػة تطػػور الإسػػتثمار المحلػػي مػػع الإسػػتثمار الأجهبػػي فػػي الجزائػػر )01-03الشػػمل رقػػم )
2014) 

 
 لةمعتمة  عل  يعطسةة سفي سول سياةل س. سيطةينس: يا دع س  مصدر

سي عةسبربرس  بربر    سبربرس  سيتةمسبربرس سي عةسبربرسا حسبربر   ن سم بربرت مة  سابربرةص سيلبربر   تؤ بربر  سد تيبربرةم سيابربرةل س  ن سلؤ ابربرةة ساة بربرس
 256 اابر  يبرا   يا سي سمس سمجمةيسس يلمشة ام وت   %68خ ل د  يا سلشة ام سم ت مة اسا  %99ااة بر لةانس 

سيعم يسبرس سيبرد تعبر  يبرا  لبر ا  ا خة س عة ية ت س م سما س سة سي اعسس وتت ل  سيفةبرس سم برت مة اس يف يةب  ش ل
 .1سيع سيل سفية لس يلمات م اا سد ة   ي  ت مة    سفيسسل 

 ؿ الأجهبية يلا الإستثمار المحليتوثير تدفقات رؤوس الأموا .2
وتشبر سل سيسبر   وسم تة سبرس سلخبرة ساابرة   سي سمبرس  سيةبرةتي عبرا  سيةبرةتي سيبر ع  د سيل  ت مة  محجبر و انس س د تفة دن 

اتخبربربرح يةبربربرة  ن  ابربربرنس ( 06-03 تيبربربربر   سفيبربربر ول خبربربر لتيتببربربرة يا  مبربربرا مسيةمبربربر  س   بربربرم يعبربربر لة تابربربرة بر  سيعةيلبربربرسا 
تعبربربر ف ت لبربربر لة و بربربر س عبربربرا ع ابربربر  اابربربرة   تبربربر   ةة     سلبربربرةل  سفيسسلبربربر    سمجمبربربرة  سيلبربربر سيةبربربرةتي   د سيلبربربر  بربربرت مة  مس

     سفي ول سلآتي: ية  ة  م لتحلسل سد ةبي و  س 
 
 

                                                           

-1962ممانػة القطػاع الخػاص المهػتج فػي ظػل السياسػات التهمويػة فػي الجزائػر: بػيم الخطػاب الرسػمي والواقػع الميػداني ) بر  ي ابرة  ا  -1 
 .149ا ص 2015وسياسة ةة سيعةيسا  ةيعس ي ي   يعم ي لتسسي واوا ي     ية ات    سيعل م سياسة سسا  ب  سيتةةسبر  (،2012
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 (2012-2000)(: مسايمة تدفقات رؤوس الأمواؿ الأجهبية في الإستثمار المحلي  06-03الجدوؿ )

 البياف     
 

 السهوات

إجمالي الإستثمار 
المحلي)مليار 
 دولار(

الإستثمار 
المحلي/الهاتج المحلي 

 %الإجمالي

الإستثمار الأجهبي 
المباشر/الإستثمار 

 %المحلي

المسايدات 
الخارجية/الإستثمار 

 %المحلي

القروض 
الخارجية/الإستثمار 

 %المحلي

2000 9.0 16.4 0.0 0.0 0.0 
2001 9.8 17.8 11.3 3.5 233.1 
2002 12.5 22.1 8.5 2.5 184.0 
2003 14.7 21.7 4.3 2.1 161.2 
2004 20.7 24.3 4.3 1.8 108.4 
2005 22.8 22.1 4.7 1.8 75.0 
2006 25.4 21.7 7.1 1.1 23.3 
2007 32.4 24.0 5.1 1.2 18.9 
2008 41.7 24.4 6.2 0.7 15.0 
2009 41.0 29.9 6.7 0.8 18.1 
2010 44.0 27.3 5.1 0.5 16.5 
2011 32.6 16.4 7.9 0.6 18.5 
2012 41.5 20.3 3.6 0.3 13.6 
ا  ع وحبربرس   تبربر  س    سيعلبربر م -حالػػة الجزائػػر -الػػدوؿ العربيػػة اثػػر تػػدفقات رؤوس الأمػػواؿ الأجهبيػػة يلػػا إقتصػػاديات اعنبربر  سي بربر  ح ابربر ي المصػػدر:

 .224ا ص 2014/2015سمتيتبة اسا  ةيعس حاسنس لا ل عل  لةيشلفا 
 تعكبرف يعتبرا يا سل حظ   سفي ول  ع    ن  انس ياةمشس سم برت مة  سيلبر    سيةبرةتي سيلبر  سمجمبرة   بر   ابرنس 

ا 2012-2000  يعبر لة سيةمبر ا   بر  تببرةع ة  بر   سيةابرنس خبر ل سيفبربر  سيي سلهة  برس يتطبر ا  تابرط  سي ويبرس يلبرا 
ا   حبربر  لل بربر  يابربرةمشس سم بربرت مة  % 29.9س   سيةبربرةتي سيلبربر   علبربر   ابربرنس لهبربرة  بربرةس   بربر  لل بربر   ابربرنس سلابربرةمش
ا  يبربرة  سمبربرة مطبربر  سلابربرةع سة 2012 بربرةس  %3.6و  نى  ابربرنس  %11.3 ب 2001 بربرةس  سد ةبربربي لبربرأعل   ابربرنس

مبربرةة  ويسبربرس تعبربر  لةم بربرت مة  س لابربرن  عبربر م دشبربر سك سفيسسلبربر    يةةو بربر  %4يع ويبربرس د  لم تتجبربرةوا ساة  سبربرس تعتبربرا 
  2005-2001وسيتةمسبربرسا  يبربرة عبربرا سي بربر و  ساة  سبربرس  مبربرا سل حبربرظا  ن سيبربر ا ن دمزفخبربر  ي   بربرس  نبربر    مبربرا  بربرةس 

ة  و بربربربر س  تسجبربربربرس لبربربربر  ة سيبربربربر ا ن ساة  سبربربربرس   سممزفبربربربر 2006 ة بربربربر  سي بربربربر و  تتجبربربربرةوا سم بربربربرت مة سة سيلسبربربربرسا ويبربربربرا 
  ابربرجةمسمو بربر س يبربرة اؤ بربر   ايا برةيي س ك يبربرس سيابربرةع  يتخفبربرسض سيبربر ا ن س ة  سبربرس خة بربرس  ابربر ن  بربرة وق سية بربر  سيبربر و 
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سيبربر ي  سيلبربر  بربرت مة  ماتعبربرة    س بربرة يبربرم س دو بربر   لعبربرض سيابربرة سة سيبربريبربرم  سيلبربر  وسم بربرت مة  ساة  سبربرسسي بربر و    لبربر
 . تسجس ت لنة   عة  سيةف   خ ى يت  سة  اع   د

 في الجزائر والإتفاقيات المبرمة في إساروللإستثثمار الأجهبي والقطايي التوزيع الجغرافي الفرع الثاني: 
سفيسسل  يم سيبر ول علبر  سيشبر ولا وسيبرد  حا  دتفةقتتة   يبة   سيت   ةة سلةيسس سلتآتسس يا سم ت مة سة سد ةنسس 

ا سيبر ول سدو ولسبرس   برة      اة   شكل تي س   تشكل  سة ت ة سم ت مة اسا د  دتيتببر ة  بر   سم برت مة سة  غلن
 وتيبربربرةة و بربربر  د بربربرت مة    سيابربربرم سي طبربربرةع  لهبربربرة   بربربر  ت  بربربرسة علبربربر  تيطبربربرة  سيببربربرةةعس لةابربربرنس  نبربربر     شبربربركل ا  يبربربرة عبربربرا سيت  

س بربربربرةلة سمتيتببربربربرة اسا  مبربربربرة ع بربربربر ة عبربربربر   دتفةتيسبربربربرةة ع البربربربرس سد بربربربرل تابربربربرة بر   يابربربربربر   سي طبربربربرة  سل بربربربرسما   شبربربربر 
 د ت مة ساة سد ةنسس.

 أولا: التوزيع الجغرافي للإستثمارات الأجهبية المباشرة للجزائر 
علبربر   تيبربرةيسبر يتة عبربرس   بربر  د تكبربرسة لةد بربرة  علبربر  د بربرت مة سة  بربرة    عبربرا لعبربرض سيبربر ول سل اعبربرس ع  بربر  سفيسسلبربر  عبربر   

سدو ولسبربربرس سيبربربرد ع  بربربر   علبربربر  سيةابربربر  يبربربرا دجمبربربرة  سم بربربرت مة سة سيعةلسبربربرس   سفيسسلبربربر ا ويلتفببربربرسل    بربربر     بربربر   سيبربربر ول 
 سلاةمشةة ي اةة سفي ول سيتة :

-2002(: التوزيػػع الجغرافػػي للإسػػتثمار الأجهبػػي المباشػػر فػػي الجزائػػر خػػلاؿ الفتػػرة )07-03الجػػدوؿ )
2017) 

ديهار جزائريالقيمة بمليوف  يدد المشاريع المهاسا  مهاصب الشغل 

 415 78 208 148 1 472 أوروبا

 646 44 499 666 332 بيما فيها الإتحاد الأوروبي

 761 11 732 169 114 آسيا

 737 3 813 68 18 أمريما

 462 34 257 057 1 262 الدوؿ العربية

 609 686 39 6 إفريقيا

 264 974 2 1 إستراليا

 335 4 160 33 28 متعدد الجهسيات

 583 133 831 519 2 901 المجموع
 : سي  ةيس سي عةسس يتط ا  سم ت مة  سفيسسل المصدر



 

 132 

 الفصل الثالث: دراسة سياسات الإستثمار في ظل الإصلاحات الإقتصادية المتبعة في الجزائر، المغرب والسعودية

 472لعبر   يبرا    بر  سيبر ول سلابرت م     سفيسسلبر   خة برس د برنة سة  بربريا سفي ول  ع     حبرظ  ن سيبر ول سدو ولسبرس 
سدو و   سميبربرة  ول لبربرةتي  ا وتلس بربرة يةببربر  شبربر ل 78415و  يلسبربر ن  اةبربرة   سسلبربر ي 1148208يشبربر و  وتيسمبربرس 

 114يشبربربر و  ا يتبربربرأتي ن بربربرسة خة بربربرس سيببربربر  وت  سبربربرة ل جمبربربرة   262يشبربربر و  ا ثم تلس بربربرة سيبربربر ول سيع لسبربربرس  ب  332ب 
شبربرة ام  بربر    بربر سيسة بمشبربر و  وسحبربر  ا ويبربرا سيبربر ول سيبربرد تابربرة بر لأتيبربرل سليلسبربر ن  اةبربرة  169732ي ةلبربرل تيسمبربرس  يشبربر و 
 يةب  ش ل يت    ية . 264ي ةلل 

 ن  ابربربرتخل   ن حجبربربربر سم بربربرت مة سة سد ةنسبربربرس سلنةشبربربر   سي  بربربرس   سفيسسلبربربر  اعبربربر   يعةمبربربر    سد بربربرل د  مظكةةبربربرة د ن 
سيبربر ول سلت  يبربرسا وسلتن بربر  يةبربر  د  سيبربر ول سيع لسبربرس خة بربرس سيبربرد لبربر اة ية بربرة شبربر  ةاة عةلسبربرة وسيبربرد  عبربرح  تةبربرة ف   بربرا 

 و ول سيةةيسبربربرس  ةجبربربر  ة مد لبربربرس    بربربر  شبربربر   لةيببربربر  سيشبربربر  ةة سيعةلسبربربرس وسلم لبربربرس    ول سالبربربرسي سيعبربربر  ا  يبربربرة لةيةابربربرنس يلبربربر
سم برت مة سة سلهة ابربرس سيبربرد  ة بربر  تيةلمبرس تيبربر  د ابربرحن  ولةيتبربرة  ل سبر  س ببربرس سد بربربر يلببربر ا يكبرا سل بربربر   سديبربر   بربر   
 بربر ن حببربرس سفيسسلبربر  يبربرا سم بربرت مة  سد ةبربربي سلنةشبربر  تبربرأتي يبربرا  تيبربر ى سيبربر ول   سيعبربرةلم سديبربر  سيبربر ي اخبربرما د بربرتم س  ة 

 1انس سمتيتبة  سفيسسل يوتيسمت ة لةية
 التوزيع القطايي للإستثمار الأجهبي في الجزائرثانيا: 

دعتمبربر ة سفيسسلبربر    د بربرت مة ساة علبربر  تيطبربرةع   و ربربر    ون تة اع بربرةا و بربر س  تسجبربرس يطنسعبربرس سمتيتببربرة  سفيسسلبربر ي سيبربر ي 
ة  سل ةولة وسينةبرة  دعبرة س د  ا تكس عل  تيطة  سي وتيةة لةي   س سدو  و  ي  ت    سفيسسل  د  سم ت مة    تيط

 سل س   سيطنسعسس سيد   م  غل  سي طةعةة.تيطة  سا يةة سي ي ل  ة سم ت مة   س  ح ا ةا و  س  ة س يت    
-2002خػػػلاؿ الفتػػػرة  (: التوزيػػػع القطػػػايي للإسػػػتثثمار الأجهبػػػي المباشػػػر فػػػي الجزائػػػر08-03الجػػػدوؿ )
2017 

 %   الهسبة يدد المشاريع قطاع الهشاط
 القيمة بمليوف
 %   الهسبة مهاصب الشغل %   الهسبة ديهار جزائري

 0.48 641 0.23 768 5 1.44 13 الزراية
 17.91 928 23 3.28 593 82 15.76 142 البها 
 60.95 412 81 81.37 277 050 2 61.93 558 الصهاية
 1.64 196 2 0.54 572 13 0.67 6 الصحة
 1.80 407 2 0.75 966 18 2.89 26 الهقل
 5.73 656 7 5.09 234 128 2.11 19 السياحة

                                                           
 .369ا ص مرجع سابا  سيم ينسنسا  - 1
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 10.36 842 13 5.20 980 130 15.09 136 الخدمات
 1.12 500 1 3.55 441 89 0.11 1 الإتصالات
 100 583 133 100 831 519 2 100 901 المجموع

 : سي  ةيس سي عةسس يتط ا  سم ت مة المصدر

و بربربر  سي طبربربرة   %61.93 بربربر  سي طبربربرة  سل بربربرسما علبربربر  سم بربربرت مة    سفيسسلبربربر  لةابربربرنس يبربربرا سفيبربربر ول  ابربربرتةتي  ن سيببربربرةةعس 
 81412يلسبربربربربر ن  ول  ي ةلبربربربربرل  2050277يشبربربربربر و   558سلتعلبربربربربر  لةي وتيبربربربربرةة وسلعبربربربربرة ن   حبربربربربر  لل بربربربربر  تيسمبربربربربرس 

يةببربر   23928يشبربر و   142حسبربر  و بربر ة   %15.76سينةبربرة  ويبربر س  سينةبربرة  لةابربرنس يةببربر  شبربر لا والسبربر  تيطبربرة  
ا   حبر  تن بر  يابرةمشس  %15.09عملا  ية تيطة  سابر يةة   بر  تية لبر  يابرةمشت  ي طبرة  سينةبرة  د   برة بر لةابرنس 

 .%1سي طةعةة سدخ ى    مح و   خة س تيطةع  سيبحس وسمتبةلة  ةان مة لم تتع ى 
 ال ريبية والمعايدات الثهائية الاستثمار اتفاقاتثالثا: 
 ي  ابربربرمن   -للجسكبربربرة  BLEU, سينحبربربر اا, سيةمابربربرة, سد  ةتبربربر  يبربربرم سي ةةلسبربربرس سل بربربرت مة  يعة بربربر سة سفيسسلبربربر  وتيعبربربر 
 د  و سابربرسةا سيس  بربرةنا  لة سبربرةا  ةلةبربر سا    ابربرةا درس لسبربرةا ايببربر  سيبربر مسة كا   لبربرةا, سيببربر  الل ة ابربرة ا(سلتيتببربرة ي سليبربرة 
 عمبربربربرةنا  سج ابربربربرةا سيةسجبربربربر ا   يةبربربربر سا ي اسينسبربربربر ا ي  اتة سبربربربرةا يبربربربرة ا يةيسسابربربربرةا يسنسبربربربرةا سيك ابربربربر ا سد  نا داطةيسبربربربرةا دابربربربر سنا

 اسيابربربربر ا  سيابربربربر  سنا د بربربرنة سةا سفية لسبربربربرسا    ابربربرة    ا سبربربربرةا  ةبربربر ب  بربربربر لسةا سي و بربربر ا سليبربربربرة  ا وية سبربربرة تيطبربربربر ا سيات بربربرةلا
 ا2001 عبرةم و ا سيبرسما  ستةبرةما سلتحبر  ا سيع لسبرس سميبرة سة  و  س سبرةا ت  سبرةا تبر  فا عة سكابرتةنا    اةا   اا سا
 وسشبربربربرةطا   يبربربربرؤخ س مجلابربربربر ة وس تمبربربربرم اوسل بربربربرت مة  يلتجبربربربرة   دعة ابربربربرة ستفةتيبربربربرة سلتحبربربربر   وسي لابربربربرةة سفيسسلبربربربر  وتيعبربربربر  مبربربربرة 

  ن  غبربر سيع لسبرسا سيبر ول و ةيعبرس سدو و  سلية  يم تجة اس ستفةتيةة سفيسسل   ل ي  وتي  ا2018   ت ل    سيعة مس
. سلتفبربربرةتي   بربربر  دحكبربربرةم س ت ة بربربرة يبربربرؤخ س  تيسمبربربر  سيبربربرد سل بربربرت س  حبربربر س س وتشبربربركل  ا بربربرةي  تةفسبربربر س اةفبربربر  لم ية بربربرة  ابربربرة

  سمبربرة  ا2017 يبربرة      بربرةت  لبربر   سدو و  سليبربرة  يبربرم  سيتفبربرةو  دعبربرة    محة ربربرةة سفيسسل ابربرس س ك يبربرس وسختتمبربر 
 يلتسيبرس سدو و  سليبرة  يكبرا سيشبر س س ستفةتيسبرس تع ال تم 2005 عةم   سفيسسل  سدو و  سلية  سيتجة   ش ولا مط 
 سيخبربربر سل  يعة بربربر سة سفيسسلبربربر ا مة  ل يبربربر  سفيسسل ابربربرس سيبربربر اس سة لختلبربربرف سيت ةسبربربرس سلابربربرةع   يبربربرا  ول  يلسبربربر ن 43 تي سلبربربرس
 وسله  بر ا سين  برةس للجسكبرةا سينحبر ااا سيةمابرةا ا(تبر  ف ا سل بر ب ا ي  اتة سبرة ا يسنسبرة  سيع   سل  ب سية  يم سي ةةلسس
  ةبربربر ب  وية سبربربرةا تيطبربربر ا سيات بربرةلا ينةبربربرةنا اداطةيسبربربرة دابربر سنا د  و سابربربرسةا  لة سبربربرةا    ابربربرةا يببربر ا سيببربربر ا  ةبربربر سا لل ة ابربرةا
 .1سلتح   سيع لسس سمية سة ا ت  سة ا   اا س ا د نة سة ا سفية لسس    اة ا    ا سة

                                                           
1 -U.S.DEPARTMENT OF STATE، 2019 Investment Climate Statements: Algeria ،

UNTTED STATES OF AMERICA،11 JULY, 2019LINK: HTTPS://WWW.STATE.GOV, 

ACCESSED 07/08/2019  .  
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  آفاؽ وتحديات الإستثمارات في الجزائرالمطلب الثالث: 
  بربربرم سد س  سمتيتببربربرة ي دعتمبربربرة س علبربربر  سم بربربرت مة سة سيلسبربربرس  بربربرةعسس يبربربرا خ لهبربربرة د   عبربربر   د بربربر ستسجسةةسفيسسلبربربر   تنةبربربر 

يكة برة  سبر  شبر   حجبربر سم برت مة  عبر   تطبر  سةلى سة برس سم فتبرةق وسم بر ق سمتيتببرة ي  دعتمبر ةوسد ةنسس  اا 
سسلبر ي مربربر  دتيتببربرة  اعتبربرا ت  بر  سمتيتببربرة  سفيد  ا    يبرا تطنسبربر   سة بربرت ة سم برت مة اسلم تابرت   ي سبربر  سد بر سف سل  بربر

سيابربربربر ق  يبربربربر س غبربربربر   بربربربر ا حسبربربربر  لاسيبربربربر   ةبربربربرةك سيع ابربربربر  يبربربربرا سيع ستيسبربربربرل وسلشبربربربرك ة سيبربربربرد ت بربربربرف   و بربربربر  مذبربربربرةق لعبربربربرض 
 سم ت مة سة وسيد لشكل  و لآخ  عل  عملسةة سيتةمسس. 

 معوقات الإستثمار في الجزائرالفرع الأوؿ: 
تتمسس سفيسسل  لعبر   يسسابرة عنسعسبرس ي برل سي بر وسة سيطنسعسبرس سلهةللبرس وسميكة سبرةة سيابرسةحسس سيخبرخمسا   بر  تشبركل يةط برس 
  ب عنسعسس ي  ت مة  سد ةبي سلنةش ا غ   ن سياسة ةة سمتيتبة اس وتاس   بر   سلبر س   لم اكبرا  ة سبرة يل  بر ل 

يشبربربربرة ل ع ابربربر   وت بربربربر م لفبربربرتح س بربربربرةل  يبربربربرةم  بربربر س سيةبربربربر   يبربربربرا د  دعبربربرة  دتيتببربربربرة ي  عبربربرةل مدبربربربرة  عبربربربرل سفيسسلبربربر  تتخبربربربرن    
 .1سم ت مة سة

 :2وتتم ل   سية ةلا سيتةيسس المعوقات الاقتصادية:
 ع م سل ت  س  سلتيتبة يا وسخت ل سلهسة ل سي ةع اس  سل س  ة وسية ل.)  
 ععف    سق     سلةل سي ايس يتم ال سلشة ام سلتيتبة اس.  
  سيل ا  تسجس لمزفة  سي خل سيف  يا ولةيتة  سمزفة  سل ت  كمح و اس سيا ق.  
 سحتكة  سي طة  سيعةم عل  يعةبر سي طةعةة مدة ابع   خ ل سلات م  سد ةبي.  
  ت خل س ك يس يتح ا    عة  سيالم و  س ية اعة      سف سلات م.  
 ات م اات ل ب   عة    ف سيعملس سيلسس مدة اؤ ي د  ت ل ب   لةق سل.  
 تيلس تة   سلةتجةة سيلسسا وتأر  سلتيتبة  سيل  لأ عة  سد  سق سيعةلسس.  
 سلشة ل سيد ا س   ة سلات م    سيةةةم سيخ ابيا سين وتي سعسس وسيفاة  سم س ي.  
 ةة بر  سيةةةم سفيم    سي ي اعطل       يا سدحسةن و  ل سلع سة سلات     د  سلببرة م   سي تيبر  سل

  .وية اةتي عة  يا تكةيسف اسل  
   ععف سيةةةم سية  ي سلب. 

 
                                                           

 .5ا ص 1993ا سيطنعس سدو ا  ا سن سلطن عةة سفيةيعسسا سفيسسل  إقتصاد الجزائر المستقلة      ا  - 1
 .251ا ص مرجع ساباعن  ي ة   لةلةا  - 2
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 :1ال  وتتلخ   سمة:  والتهميميةالمعوقات الإدارية 
  تعبربر   سد  بربرس  وسم س سة سيبربرد اتعةيبربرل يع بربرة سلابربرت م  و بربر س يبربرة تيبربر  اةبربرتي لعبربرض سيتعبربرة    سمبربرة لسة بربرة  تسجبربرس

  .ع م سيتةاس  ل  ي ةي ة وسختبة ةاة
    لعض سداة ي سيفةعلس   سم س سة ساة س لأ  س  سل ت مة ع م  فة.  
 سيكفة     سيتةةسبر سيف  وسم س ي لا ي سلشة ام    .   

 بربر   س بربرتخ سم سلةببربر   و سيابربرلطس دغبربر س  شخببربرسس واكبربر ن  يبربر   سيبربر ي اعتبربراسيفابربرة  سم س ي  دعبربرة س د  و بربر  
تيسبربرةم سل ظبربرف  و سلابربرؤول لتطنسبربر  خ يبربرس تية   سبربرس يكلبربرف لأ سل بربرة لبربرةلتسسا سلتعبربرةيل   و س ببربر ل علبربر  سي شبربر   ا  سعتبربرا 

ي ةلل س ب ل عل   شبر    ابرة س ا و بر ي  تعتبرا س ةيبرس سلعة ابرس  ابرة س عةبر  ت بر ت خ يبرس مظةع برة سي برة  ن  تابر ا  
 .2ة تية   ةبهسلعل يةة سيا اس وت  م ت سخس  غ  يام ق 

 العوائا السياسية:
ة بر  سي  بر  سيبر س ض لهبر س سيةبر   سةل تيف سيالبرطبرس نسا    سل تس ت ف   و   سم ت مة سة سد ةنسيد  يا   بر سيع سل

 بر   يبرا سم برت مة سة  يعبر م  غنتبر    م برت طةب   1990يا سم ت مة سة. وتي  ع ف سل تيف سفيسسل  تينل  ةس 
 .3 وتيةةم سي طةعةة ل  ت ةة  تيطة  سيسس   جمسسد ةن

 مشملة العقار الصهايي: 
ةا و فبربربربر  ؛ ويطةلبربربربرة تع بربربربر ة يشبربربربر وعةوسد ة بربربربر  س اا سيبربربربر عةاس  يبربربربرةم سلابربربربرت م     ة ابربربربرة  نبربربربر  ة  سيببربربربرةةعسيع بربربربر مظ بربربربرل

  4:سسسيتةيجل    س سيعةل  عما سيعةة   اتيات م ون له س سيان ؛ و 
  أ  لسسويس  شةلا س ت مة ي؛ س ع لس س ب ل عل  تيطعس     ي 
    ؛ سسا وسي خةلسم س اس سم  س سةتع   وتع 
  جم     ق سيع ة ؛ 
  ؛  لان   شم سي  طة  وسلخة ل سد سع   عة   سيفةحش   سل تفة 

                                                           

ا سللت بربر  سيعلمبربر  سيبربر و  سي بربرةلا  لسبربرس سيعلبربر م معوقػػات الاسػػتثمار الأجهبػػي المباشػػر وسػػبل تفعيلػػى فػػي الجزائػػرعمبربرة  عمبربرة يا ل  بربرع    بربرعس  ا  - 1
 236- 235اص 2005   ما  15و14سلتيتبة اس وعل م سيتاس ا سدو س  ا سفيسسل ا 

 .82ا ص 04ا مجلس ستيتبة اس شمةل د  ا سة ا سيع    معوقات الاستثمار في الجزائرعل ج ل يعس  ا  - 2
ا ص 2006ا ي  برس   س برةة سي حبر   سيع لسبرسا لبر وةا سيطنعبرس سدو ا معوقػات وال ػمانات القانونيػةالإسػتثمار الأجهبػي   ا  محم   سياةي سل ا  - 3

103. 
 بربرةس ا 08و بربرةف  بربرعس يا تي ابربر  ي محمبربر ا وستيبربرم يةبربرة  سم بربرت مة    سفيسسلبربر  لبربر  س بربر س س وسيع سلبربر ا مجلبربرس سيعلبربر م سمتيتببربرة اس وعلبربر م سيتابربرس ا سيعبربر    - 4

 .46ا ص 2008
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 بربر سف دمبربر  س تيا  ةبربر س يك نهبربرة سسد ة بربرس ا س ويةبربرةع  سيةشبربرةلا يلمعبربرةسعبربر م ي س يبربرس لعبربرض سلةبربرةع  سيببربرةةع 
 س؛ اتيتبة دا  سسا ويس تمةعدس او س سة 
  س سس يش ة سة سللكسيا سلؤ اةة سيعم ي  اك سيع  يتدع م (de titres Les 20 propriétés 

 .   ة   ة يم يتعةيل  خ  بت ةا  و ش س ت سعاسي ي  سدي 
 :يوائا قانونية أخر 

عبربر م وعبربر ق سيةببربر ص سي ة   سبربرس وسم س ابربرس ساة بربرس لةل بربرت مة  وغسبربرةب سيلبربر سلح سيتفابربر اس وسيتةفس ابربرس سيبربرد تفببربرل   ''
ا ة اس يبربرم تشبربر اعةة سي طةعبربرةة سدخبربر ىو بربر ي  عبربر م يابربرةا   سيتطبربر  سة س ة بربرلس   سيتشبربر اعةة سل بربرت ما ةنهيخبربرم  

  سمة عبر   سي طةعبرةة سيبرد ل تبرسسل تعبرةل شبرن  جمبر     مجبرةل سم بر ق علبر  غبر س  سلةة يبرس سلببر  سس وحبر  لعبرضل
 1.''سي طةعةة سيبةةعسس

   بربر  غبربر  مدةبربر   علبربر  سيع بربرة  سيببربرةةع  ,لبربرةي غبر  س ببربر لع لس  بربر  بربر  سم بربرت مة ي ب فيبربر ون س يبربر ل سيبربرديبربرا سيع ستيسبربرل 
 س ابربربرس و تعبربربر   سيةببربربر ص سي ة   سبربربرس مس  بربربر س سةمس بربربرم يك بربربر   سيتع سبربربر سة ية بربربرة   بربربر   س س    بربربر ة بربربر ا و ديلمابربربرت م اا س

   بربربرة سة و  ربربربر  يبربربرة لبربربر سفيسسلبربربر    تةبربربرة  يلحببربربر ل علبربربر  سيع بربربرة  سيببربربرةةع  مة حسبربربر  تببربربرل يبربربر   س   بربربرعة  وس تفبربربرة  
 .2 ة سة   اس بف و 

 معوقات جذب الإستثمارات الأجهبية للجزائرالفرع الثاني: 
ينستبربرس سم بربرت مة  تم د بربرتةتةج عبربرةل     ة بربرس  مظسبربرسسن يةبربرة  سدعمبربرةل يبربرا و  بربرس  ةبربر  يبربرا خبربر ل ت سبربرسبر سينةبربر  سيبربر و  

 :3سلات م اا ومشة
 . ع لس سي خ ل س     سق سيع سيل خة س يةتعل  لةيع ة  سيبةةع  وسي  و  
  تشبربرة     بربر ا و يشبربركلس س   مبربرساوية اتعلبربر  ل ببربر   سياسة بربرس سمتيتببربرة اس د ط تيبربرة يبربرا تفشبربر  سي طبربرة  سي بربر 

 د تفة  يع لة سيخ سل . د ظة  تي سيفاة  وسلةة اس غ  سلش وعسا و  ل 
وسل  يبربرس ومظكبرا تلخبربرس  سلع تيبربرةة سيابربرةل س وخ سل بربرة لةابربر  تعكبرف سد بربرنةب سلابربرةمشس   عبربر م سم بربرت مة    سفيسسلبربر  

 يا ع ف سينة  سي و  يا خ ل سيشكل سيتة :
 

                                                           

  1 125ا صمرجع سابا ةلح يفتةقا  لل لا  سةسا  -
ا جمعبرس 01ا مجلبرس سي  س برةة سي ة   سبرس وسياسة برسسا س لبر  سابرةيفا سيعبر   معوقػات الإسسػتثمار الأجهبػي فػي الجزائػرععةلبرس حبر  ا  برةق عسابر ا  - 2

 .153ا ص 2019عمة  رلسج ا سدغ سلاا  ة ف  
3
 - Banque Mondiale, Evaluation du climat d'investissement en Algérie, Région Moyen-

Orient et Afrique du nord, septembre 2003, p 10 
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 (: يوائا الإستثمار الأجهبي في الجزائر02-03الشمل رقم )

 
يبربرا سيشبربركل سيابربرةل  مذبربر   ن سلع تيبربرةة سد ة بربرسس سيبربرد يبربر ل لبربر  سفيسسلبربر  وسم بربرت مة  سد ةبربربي  بربر  لةد بربرة   بربرع لس 

ابربرت  ق وتيبربر  ع ابربرل لةمعبربرة س د  سيف سلبربر  سيكنبربر   سم س ابربرس سيبربرد تتعبربر  سلابربرت م  وت سي  بربر ل د  سي بربر و  وسم بربر س سة
و بربربر ي  دتجبربربرة  سلابربربرت م اا يلطبربربر ق سي بربربر  تية   سبربربرس يبربربرا   بربربرل سيت بربربر ب يبربربرا   بربربرم سيخبربربر سل  سيبربربرد تببربربرةح  يبربربرةح سي بربربر و  

 ودمزفة  سيتكةيسف.
 آفاؽ الإستثمار في الجزائرالفرع الثالث: 

 ل  ود ت طةب سم ت مة سة   غبر سيع سل  سل       ةل ة لةمعة س د  ع م و    يةة  ي  ت مة  تية   عل 
مصعل ة ي  س د ت طةب سم ت مة سةا  نةمعة س د  د ت ةج  ية دل  ن سفيسسل  خل  يا سميكة ةسد ةنسس سلنةش  ا 

 يم سم ت مة سة سي عةسس سيعم يسسا وسيت  م   يةح ساة س وسد ةنسس وياةوساة  سة س تشجسم سم ت مة سة
 سم  حةة سمتيتبة اس   سيخ سل  وسي   ما وي س لس   و  سميتسةاسة وسيتفخس ة سلتعل س لةمعفة سة يا

سي ول سد  ا سس سلات طنس ي  ت مة سة و ي  يا  وسم ت مة    سينةسس سيتحتسسا مظكا يلجسسل   ن تبنح يا   ا
 :1سي  سس عل  سيع سيل سيتةيسس خ ل
 ة اتةة بربربر  يبربربرم  بربربر ق بمبربربر يابربربر  مخ  بربربرةة سيتعلبربربرسبر سيعبربربرة  وسيتكبربربر اا سل بربربر  ولةيتبربربرة  تبربربر    ابربربر  عةيلبربربرس يؤ لبربربرس

 سيش ل؛

                                                           

ا ص 2016ا  اابرما 03مجلبرس س  بر ق وس  ابرةةا سيعبر    ،واقع وآفاؽ الإستثمار الأجهبي المباشر في الجزائػرحاةل  تيسسا خ  سي اا للعسا  - 1
292. 
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 د  ق سلةة يس سينةكسس خة س  سمة اتعل  لتح ال سيعملس سيبعنس؛ 
  و تح    ةلهة؛ سين   ستط ا  سيا ق سلةيسس وتشجسم سلؤ اةة سي عةسس وسد ةنسس عل   خ ل 
  م ت مة ا سيع ة  سيبةةع ا س يا   يسةة س   مس وسيشفة سس خة س   سلاةلل سل تنطس بمةح  خ

 ا...سيةفة  لبة   سيتم ال
 10  نح  خ ل ةد س علمةة  ن سيتجة     سا ية تشجسم سم ت مة سة   مجةل سا يةةا خة س 

 سس؛لةلةلس يا دجمة  سيتجة   سيعةل
 و ةاس سم ت مة سة  ت    سيخمة ةة سي ة   سس سيكة سس يا خ ل سيعمل عل  ت تيسم دتفةتيسةة تشجسم

 ويةم سما وسج سيخ ابي؛
    سين وتي سعسس ود تشة  سي ش    تا سل سم  س سة سم س اس وت لس  ي اة بمة اامح لةيت لسل يا ظة

 وسيفاة ؛
 ؛وسلشة  س   سم ت مة  س وسلب  سس ا  م بم مس ت    سيتم الد شة  لة  مختل  ل  سلؤ اةة سلةيس 

 الجة مشالل الإستثمار في الجزائرالتوصيات المقترحة لمعالفرع الرابع: 
 :1ال  يا   بر سيعةة   سد ة سس سيد تاة بر   يعةفيس يشة ل سم ت مة    سفيسسل  ية

خبربر ل ي سبربر  يعبربر لة يتسسابربر   وي تفعبربرس يةمبربر  سيةبربرةتي واة بربر   يبربر  يبربرا ديػػم الإسػػتقرار الإقتصػػادي الملػػي:  .1
سيت لنةة سيعةسفس    برع  سيببر ف وسيبرد اكبر ن  عا ي تيف سمتيتبة  سيكل ا  و ت   اعا سيل  سي  ا و   ية

سيابربربرلسبر فيبربربر وى سلشبربربر وعةة   نبربربر  و بربربرلبي علبربربر  تبربربر    سم بربربرت مة  لأ  سعبربربر ا خة بربربرس  سمبربربرة اتعلبربربر  لةيت بربربر ا لهبربربرة  ربربربر   
 د اؤ    ي  دتجبرة  يعةبربر تبر   ةة     سلبرةل سد ةبربي  وية برة سم برت مة  سد ةبربي سلنةشبر  وسد لةق سي يسا  مة 

سيبربربر ول سيةةيسبربربرس سيبربربرد خلبربربر  ل  ةمجبربربرة م بربربرت  س  سمتيتببربربرة  سيكلبربربر  ود بربربر ق  د سيبربربر ول سلت  يبربربرس لةي   بربربرس سدو ا ثم 
  اخة يع لة مس  ي تفعس. سلهسكل سمتيتبة يا وسيد ح   

اتطلبربر  تعسابربرس سم فتبربرةق سمتيتببربرة ي يلبربر ول سيع لسبربرس تعزيػػز الإنفتػػاح الإقتصػػادي والإنػػدماج الإقليمػػي والػػدولي:  .2
 يا سم  س سة اتم ل  مش ة  سمة ال :ع   
 سفيم  سس وداسيس سيتش  ةة سلتم لس        ع    تةة سيتع افس سفيم  سس. د  ق  سكل سيتع افس -
 ت لس  س  س س غ  سفيم  سس يا    م وخ يةة و   م سيفح  وسي تيةلس سية عسس وغ  ة. -
 يا  سيكفة   سد ة سس سلة اس يا ع ق وينةل ويطة سة وو ةلل   ل سمتبةلة وسيك  لة . -

                                                           
ا 10 مجلبرس سي  س برةة سمتيتببرة اس وسلةيسبرس ا  ةيعبرس سيشبر س   بر  اخبر  لبرةي س يا سيعبر    ،-آفػاؽ وتحػديات-ستثمار فيسياسة الإااةةة   ة ا   - 1

 .211-209ا ص ص 2017ا 03سفيس  
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 طبرة  سابرةص يا  يعةا  سمختنة  وسلعةاةس وسيت رس ا لىس  تتف  سلعةا  سيعةلسسا لةمعة س د  دش سف سي -
     ف سيتط ا .

و سمبربربربرة اتعلبربربربر  لت ستبربربربرس سينستبربربربرس سيتشبربربربر اعسس وسي ة   سبربربربرس سلشبربربربرجعس ئػػػػة التشػػػػريعية والقانونيػػػػة والمخسسػػػػية: يتهيئػػػػة الب .3
ي  بربرت مة ا  علبربر   سفيسسلبربر   ن تعمبربرل علبربر  تعسابربرس  فبربرة   سمعبربرة  سيتشبربر اع  يبربرا خبربر ل س بربر  يبربرا تع  ابربرس سي بربر س   

تية  ن سيش  ةةا تيبرة  ن تشبرجسم سل برت مة ا تيبرة  ن سيخبر سل  ... ست(ا و يبر   وسيتش اعةة سلةةمس ي  ت مة   
 لةد شبرطسيتح س  سيشفة سس وسي ع ق  يبرةم سلابرت م اا يبرا خبر ل تيبرة  ن ي حبر  ي  برت مة ا و  برم سي سبر   سلتعل برس 

ةابربرس وسي طةعبربرةة غبربر  سلابربرم حس يلمابربرت م اا سد ة بربر  و بربر ي  تنابربرس  سم بربر س سة وسي  بربر م ويةبربرم سلحتكبربرة  و 
 سللكسس سيفك اس ول س   سلخ س .

 ية  سمة اتعلبر  لتطبر ا  سمعبرة  سلؤ ابر  وسيتةةسمبر    سفيسسلبر   سجبر  عبرمةن سيتابرس  سفيسبر  وس   مبرس ي برل   -
 سم بربر س سةة  مجم عبربرس يبربرا  فبربرة   سي طبربرة  سيعبربرةم و   بربرس سيفابربرة  و بربر ص  بربرسة   سي بربرة  نا و بربر س اتطلبربر  س بربر

 .سد ة   عةل     ب سلات م اا  عةب سيتط ا  سد س  سلؤ ا  لةعتنة   
س بربربرتح س   ستبربربرةة ويكةتبربربر  وفيبربربرةن يتخبببربربرس فيبربربر ب سل بربربرت مة  وسمشبربربر سف علسبربربر   بربربر س   بربربرةن محلسبربربرة  و  -

 لةمعبرة سدتيلسمسة  و   ةنسةا وت  ت خ يةة ية لع  سل ت مة  وت يسل سيببرع لةة سيبرد ت س بر  سلابرت م ااا 
ابربرةة سل تنطبربرس لةيةشبربرةلا سخبربرس  لأتيببربر   بربر عس   جمسبربرم سلؤ د  تنابربرس  سم بربر س سة سم س ابربرس ود بربر س  سي  

 سم ت مة ي.
 د شة  محة بر يتخببس يلفبل   سلةةاعةة سلتعل س ل خةاة سل ت مة  وسيتجة   وح  ق سللكسس سيفك اس. -
 سيعمل عل  تط ا  تيةع   لسة ةة  علسس تشمل عل    ص سل ت مة  سلتةحس. -

عل  سي غبر يا سمعفبرة سة سيخبر انسس سيبرد ت    برة سد ةمبرس سيخبر انسس  ل ريبية:تحسيم الهماـ ال ريبي والإدارة ا .4
دل  نهبربرة ل تبربر    ي ستيبربرم تةة ابربرسس    بربر ب سم بربرت مة سة علبربر  سيعمبربر م ي ة  بربرس لبربر ول  خبربر ى يتطبربر     و  بربرةل     

البربربر  عبربربر   د بربربربر  ع ابربربر  سيةمبربربر ا لابربربرن  تببربربرمسبر  ةم بربربرة سيخبربربر انسس سيبربربر ي ل اتابربربربر لةي عبربربر ق وسيشبربربرفة سسا و سمبربربرة
 سياسة ةة سل  حس لشأن تط ا  سيةةةم سيخ ابي وسم س   سيخ انسس.

 ال : : وتتم ل  سمةالحوافز ال ريبية - أ
يبربربرم سي  سبربربرس علبربربر  سيببربربرةةعس لةعتنبربربرة   ت شبربرس  س بربربرتخ سم سمعفبربربرة سة سيخبربربر انسس و لط بربربرة لةدوي ابربربرةة سلتيتببربربرة اس -

  شةع ة  اةةيسكسة  ةية يتط ا  سي طةعةة سدخ ى.
ينابربر  د س ابربرة ا لبربرل يبربرا عبربر   سيخبربر سل  واعتمبربر  علبربر  سد بربرعة  سيةابربرنسس وا  بربرم سدوعسبربرس  س س   ةبربرةم س بربرتت بربر  -

 سيخ انسس.
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 سيتسا  عل  سلات م اا   مجةل   م سيخ سل  عل  سي خل. -
 ال : : و    مةالحوافز المالية غير ال ريبية – ب
  ف ةة سلش و . ل  انس يا سل تفة   يا تجة ب لعض سي ول   يةح ع وسة ي  ت مة  لىس  خ -
   وسد سعبربربر يابربربرةمشس سي ويبربربرس   دعبربربر س    س بربربرةة سفيبربربر وىا و عبربربربر سلابربربرت م اا عبربربرا ع ابربربر  تبربربر    سيع بربربرة سة  -

 يا يةح بر دعفة سة ع انسس.   خللعض سلةةع  
عةبربربر  سحتابربربرةب سيخبربربر سل  علبربربر  سد لبربربرةق سيببربربرةةعسس  ة د بربربرت ك يتابربربرة عس لعبربربر سة سلببربربرة مسيابربربرمةق بمعبربربر ل -

 تكة ي   .ي   س  لعملسس سيتح ا  سي
تعتبربرا سلآيسبربرةة سيت ةسبربرس وسمع يسبربرس وسم س ابربرس يبربرا لبربر  سيع سيبربرل سلابربرةع    داريػػة:لآليػػات التقهيػػة والإيلاميػػة والإا .5

 ال : عل  لل   سيفك   سل ت مة اس وتجاس  ة   سلس سن وتتم ل لةاب ص  سمة
 علبر  سل   بر  يلتع ابرف  مسبرم و بر  ي تيبرم ديكبر ول   وعم خ اطس سيك و سس س ت مة اس يلتةمسبرس   سفيسسلبر  -

سيبرد تكبر ن علبر   وسلابرةع سةسمتيتبة اس سل  حس ي  ت مة  يم  ل س  س س  وسد شطسسيف ص سم ت مة اس 
 عةت  سي ويس.

سللتبرسسا وسيع تيلبرس  سيعمل عل  عب  س وت  ابر  سم س   يبرا سلابرت م  ومحة لبرس  برل  شبركةل سيفابرة  سم س ي يبرا -
 ل  سي ش  .س ب ل ع سل ب    ل   

 برت مة ي سد ة برسسا ودمصبرة  يةبرةع  يلةشبرةلا سمتكفل سي ويس  و س ك يس لةيت ستس وسلهسة ل سي ةع ابرس وسينةسبرس  -
 يا ي ن  ةةعسس ويةةع   خ ى ... ست.
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 (2017-2000) المملمة المغربيةسياسات الإستثمار في  واقع :المبحث الثاني
 بربرت مة  سم تطبربر ا سمزبربر لا سل بربر با لكبربرل عبربرسما    سة بربرس ابربر ف د      بربرة يبربرا سيبربر ول سيع لسبربرس عةيبربرس وسفيسسلبربر  خة بربرس  

يلتةمسبرس سلتيتببرة اس وسل تمةعسبرسا و يبر  يبرا خبر ل وعبرم سيع ابر  يبرا  و  س يا   ل ي س    عبرسسي ع   و سد ةبي 
   ة بربر  سمعفبربرة سة سيخبربر انسس سلمة حبربرس   دعبربرة  سي بربرة  ن د ا اس وسيتشبربر اعسس وسيتةةسمسبربرسسيتبربر سل  سلؤ ابربرةتسس وسلتيتببربرة

سيعبربرةما اعتبربرسم سي بربربرة  ن سل بربر   سيع ابربر  يبربربرا سليتسبربرةاسة ساة بربرس  سة عنسعبربربرس يةيسبربرس وعبربر انسس وجم  سبربربرس يببربرةلح سلابربربرت م اا 
 بربر    تبربر   اةل بربرس لعبربرض سلعبرةا  ساة بربرسسيابرسةحس    دعبربرة  ستفةتيسبربرةة وع بر   س بربرت مة  ابربرتبر دل سي برة يبربرم سي ويبربرس تيببر  يط

سليتسةاسة    ة  ي  ية     يفسبرسسة سل برت مة   و تيبر  حبر   سل بر ب  بر ي  مجم عبرس يبرا سل بر ستسجسةة سي طةعسبرس 
 س بربرل سل بربر ب  اخبربرة لبربر ل  مبربرة ا ساب  بربرة سيف حبربرس و سيابربرسةحس و سيببربرةةع  تيطةعبربرةة سيةمبربر  سد ة بربرسس لةلملكبربرس خ

ة  سدعمبرةل وت  ابرس سيشبر س س يبرة لبر  سي طبرةع         سمة مط  خل  دعة   ة ب ي  ت مة  يا خ ل يا  ية
بم ةلس يس ةق ي  ت مة ا وتتنم يشبرة ام سل برت مة  سيبرد ت س بر   18-95سيعةم وساةصا ود  ق سي ة  ن سمعة   تيبر 

 . ع لةة و  س يا  س كةيس
 المملمة المغربيةمهاخ الإستثمار في تحليل المطلب الأوؿ: 

 غبربر عبر م تبر    يبر س   عنسعسبرس  اامح  بر ب سم برت مة سة سد ةنسبرسملكس سل  لسس بمةة  د ت مة ي    يتة   تتمتم سل
ي بربرل يبربرة ختلكبربر  سفيسسلبربر  وسيابربرع  اس يبربرا  فبربر  وغبربرةا  بربرخ ي وغ  بربرة يبربرا سي وتيبربرةة سيبربرد تابربرتفس  يبربرا د بربرت مة ساة  س بربرةا 

يبرا خبر ل  سة سيد تاة بر   تط ا  ة لةفابر ة ةت ميكا سل  ب تعتم    د ت مة ساة عل  سيطةتيةة سلتج    وسم 
سي بربربر س   وسيتحفسبربربرسسة سيبربربرد تبربربرة  علبربربر  تشبربربرجسم سلابربربرت م اا خة بربربرس يبربربرة تعلبربربر  لةيتخفسخبربربرةة سيخبربربر انسس سلتةحبربربرس  يبربربرةي بر 

 وت سسم ة.دعة س د   ي  تخم سل  ب يؤ اةة د ت مة اس ت  م ل  س س سلشة ام 
 المملمة الغربيةالإستثمار في مهاخ الفرع الأوؿ: سمات 

 يا ا سيتبةسم ي ل سيتب ا  تيطةعةة   خة س ا سد ةبي سل ت مة  وتسا  تشجسم عل  لةشةلا سل  ب اعمل
 خطس تاع  ا  مةسلهسكلسس وسم  حةة ا سل ت مة  وح س س ا سيتجة   وي ا  ا سيكل  سلتيتبة   سة ةة خ ل
 يكة ت ة يا سل تفة   خ ل يا دتيلسم   عمةل ي  س د  سين   ي ال د  يلم  ب سيشةيلس سلتيتبة اس سيتةمسس
   ص تعساس د  سلهة  س سل  ستسجسةة يا  لالس سل  لسس س ك يس  ف ةا وتي  سيل ةة يتع      ويس سيف ا  
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 ي ل سي خل ت   سيد سي لساسس سي طةعةة   وسم تةج سد س  يات ى و  م سد ةنسس سل ت مة سة و  ب سيعمل
 .1وسيفخة  سياسة سة  ةةعس

ت    سلةة  سل لبر ي  ت مة  وت     ويس سي ة  ن   سلس سن سلتيتبة ي  د وتي  ستنم سل  ب  سة س ستيتبة اس ت ي  
وتي  تم     س سمعة  س ة  ع    اا تخس ة س تمم سي مظ  سع  س  ت    يتطلنةة سيتةمسس سيد ا  د لةمعة س 

    يلمنة    س    يلمات م اا ت سل  ا ف د  د  ق سمعة  سي ة  ل و سلؤ اةتي ي  ت مة  و تشجسم  
 .سل ة لس وسد ة   وي ا  سل ةويس وتأ سل ةا ح  تةخ لا ل    و عةيسس   مخط  سيتةمسس سيشةيلس وسلات مظسو 

 8.3بر ن  ا حس   جل سيتك اا ساةم يل   ةل سي ةل  لةد عة  سي ةلتس س تفةعة ب س  سكع ف سل ت مة   اةةي
 ةس  تةن  ط 2  طس ي ةلل  2.4ولل   ياةمشت    سيةم  سلتيتبة ي س  س   ا 2005% ةس  7.4%لع  
وتعسا   س سلةح  لفخل سلشة ام سلعتم    ا2006% ةس  31.6ة ت  بر بمع ل س ت مة  خةم للغ مد ا2005

     ايا سي طة  سيعم ي  وسي طة  ساةصسيكاى يلنةسس سيتحتسس   مختلف سي طةعةة ولةفي    سلتكةيلس يكل 
 تفة  يلسة     برا  ي لة 61 ة تي  سيلجةس سي اس اس ي  ت مة  عل  ع   يشة ام ل  ف ية  دجمة   ة س 

سلشة ام سياسةحسس وسيفة تيسس   مش      سل ت مة سة لةي   س سدو   ةوتي  ا 2005 %ي ة  س يم  ةس 300لبر
مج   ساة سل ت مة اس و   ية مة وس ل  سي ويس  ا ةسيةاسي وسياسة سة وتج سس سيطةل سوسلتبةلة و ةةعةة 

%ي ة  س يم  14.2بر اة   بيلسة     برا لس  23.4   س تفة   ف ةة سل ت مة    سلسسس سس سيعةيس يل ويس د  اؤ 
  2..وتي  تعسا س ت مة  سي طة  سيعم ي   اخة لة ت مة  سل ةولة سيعم يسس وسفيمةعةة سيلسس 2005 ةس 

 المغربيةالتطورات التشريعية المتعلقة بالإستثمار في المملمة الفرع الثاني: 
حبربربر   سينبربربرةب سي بربربرةل يةبربربر ا سل بربربر ب وتيبربربر   بربربرة  ن سمعبربربرة  ي  بربربرت مة    بم ةلبربربرس سي 18-95اعتبربربرا يس بربربرةق سل بربربرت مة   تيبربربربر 

سيت سل   سة سيطةلم سفينةل  وسفيم   ا سيد يبرا شبرأنهة سيتحفسبرس علبر  سل ت مة  و فسبرف سيعبر   سيخبر ابي علبر  دمذبرةا 
ة سة   تيبربرة  ن سلةيسبربرس سلشبربرة ام سل بربرت مة اسا وتيبربربر  تبربربربر يبربربرؤخ س جمبربربرم سيتحفسبربرسسة  سة سيطبربرةلم سفينبربرةل  سلمة حبربرس ي  بربرت م

و سمبربرة البربر  عبربر   د بربربر سيتبربر سل   .اسيبربربر ي اعبربربر  بم ةلبربرس سيبربرة  سيتطنس بربر  يبربرنعض يبربر س  يس بربرةق سل بربرت مة  2006يابربرةس 
 :3سفينةلسس وسفيم  سس سيد مظةح ة يس ةق سل ت مة    سل  ب

 ال ريبة يلا الشرلات:
                                                           

1
 - U.S.DEPARTMENT OF STATE  ، 2019 Investment Climate Statements: Morocco ،

UNTTED STATES OF AMERICA،11 JULY, 2019LINK: HTTPS://WWW.STATE.GOV, 

ACCESSED 07/08/2019  .  

 42ا سلملكس سل  لسسا ص 2008مشروع قانوف المالية لسهة سيت  ا  سمتيتبة ي وسلة ا  -2 
ا يبر     المغػرب( دراسػة مقارنػة -تػونس -الحوافز الممهوحة للإستثمار الأجهبي المباشػر فػي دوؿ اللمغػرب العربػي )الجزائػر ةع  ل  سويا  -3

  .84-82ا ص ص 2007/2008ية ات    سيعل م سمتيتبة اسا  ب  دتيتبة   و ا ةيعس س ةج اخ  لةتةسا 
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اوتيبر   بربر  تيبرة  ن سل برت مة  19 86 اابرما  31سلبرؤ      86-24 شأة سيخ انس عل  سيش  ةة لةي برة  ن  تيبربر 
%يبربربربرا  بربربربر    50ا وتابربربربرتفس  يبربربربربرا  فبربربربرسض تيبربربربر    %35% د   44علبربربربر   فبربربربرسض يعبربربربر ل سيخبربربربر انس يبربربربرا (1996 

  :سيخ انس ويف    ف  ة سة تةيسس يف   س ت  لهة
 يةشآة تب ا  سلةتجةة وسا يةة لةيةانس ي تيبر  عمةلهة سلتعل  لةيتب ا  وسلةجبرس لعمبر ة   ةنسس؛  -
سلةشبربربرآة سيبربربرد ت بربربرةم لةدتيبربربرةيسبر سيبربربرد اابربربرت    يابربربرت ى سيةشبربربرةلا سلتيتببربربرة ي  س بربربرةا  ةةيبربربرة  نةلسبربربرة تفخبربربرسلسة  -

ة  سيف حبربر  يبرا عبربر انس لة برت ةة  يؤ ابربرةة سللتمبرةنا وشبربر  ةة سيتبرأي  وسي  بربرةلة سيع ة ابرس ا واعفبربر  سي طبر
   2010. ااما  31سيش  ةة د  غةاس 

 .يةشآة سيبةةعةة سيت لس اس وسيد اك ن د تة  ة حبسلس عمل ا ويا و ي   اةمة و بر  يكبرةن دتيةيت ة -
 )  (IRGال ريبة العامة يلا الدخل

ا %41ل ل مظكا  ن تسا  عا  تي ة سلة   سي ةيةس يا يس ةق سل ت مة  سل    عل   ن سيخ انس سيعةيس علبر  سيبر خ
يا     سيخ انس ل    ف  ة سة  %50 وتاتفس  يا دعفة   ل  يف    ف  ة سة ويا دعفة   سل  تي   

  :سلتن سسا سيةشةعةة وسلهستةة سيتةيسس
يةشآة تب ا  سلةتجةة وسا يةة سيد اات    يات ى سيةشةلا سلتيتببرة ي  س برة  ةةيبرة تفخسلسة  -

يلش  ةة غ    ة سة سدو  سيتةيسس يتة ا  س ت  لهةا لة ت ةة  سلؤ اةة سي ة   سيتةلعسع سل سامف 
 سل     ي   ة لةل  با و  س يؤ اةة سللتمةن وش  ةة سيتأي  وسي  برةلة سيع ة اس؛ 

يةشآة سيبةةعس سيت لس اس سيد اك ن د تة  ة حبسلس عمل ا وي   ة ة و ي   اةمة و   يكبرةن  -
  .دتيةيت ة

 .وتت تيف سل تفة   يا     سلةة م عل  يا  محة نس يةتةمس و   سيتش ام سفية ي ل  سيعمل
ا تةق  2006يا تيبرة  ن سلةيسبرس ياةس  2      2واةن   سيتة ا  د   ن سيةةةم سفينةل  سل   ا وعن ة يلمة    

و    %ا44سي خ ل يم سمل ة  عل   انس يلش  ةة سختسة   ةةم سيخ انس عل  سيش  ةة  و سيخ انس سيعةيس عل  
 % 41ية اتعة   يم سلع ل سلةب ص علس    يس ةق سل برت مة  سل    ب

 :  TVA الرسم يلا القيمة الم افة
 11  دعبربرة  د بربربر ق سلةة يبربربرس سفينةلسبربرسا تيبربربرةم سل بربربر ب لتخفبربربرسض يعبربربر لة سي  بربربربربر علبربربربر  سي سمبربربرس سلخبربربرة س سيابربربرةل س يبربربرا 

  :و  يع ل د    لعس يع لة 
 %.14سلعبر ل  بر ق سلت  بر   -%؛ 10سلعبر ل سلت  بر   -%؛ 7سلعبر ل سلبرةخفض  -%؛ 20سلعبر ل سيعبرة ي  -

وتعف  يا   س سي  بر   سي سخل وح  سل ت س ا سيابرلم سيتج سسابرس وسلعبر سة وسلآلة سل   س   حاةب سد بر ل 
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سلتعلبر  لةيخ انس عل  سي سمس سلخبرة سا  مبرة تابرتفس  سلةشبرآة سي ةلتسا ومط ل س     خببر   س سي  بر عن برة يلتشبر ام 
 سيد   ة     سيخبر انس عةبر  سل برت س   و ش سل ة محلسةا يا س     س   ة  ينلغ سيخ انس سل    

 :رسوـ التسجيل
شبربربر س  سد عبربربر  تعفبربر  يبربربرا   بربربر م سيتابربربرجسل ع بربربر   شبربر س  سد سعبربربر  سلعبربربر   ممذبربربرةا يشبربربرة ام سل بربرت مة ا لة بربربربرت ةة  ع بربربر    

 .سلع   يل سةم لعملسةة سيتجسلس وسينةة 
 بربرسف  و عةبربر  سيسابربرة         علبربر  حببربر  سلابربرةمشس   سيشبربر  ةة عةبربر  سيتأ % 0.50 ومطفبربرض  بربر س سي  بربربر د   ابربرنس

 .ش  سا سلت س  يا تة ا  سيع   24واش لا ي عفة  يا   س سي  بر  ن اتبر دمذةا سلشبر و   بر    برل ل اتع ى  اسلةل
  (:ال ريبة المههية )البتانتا

اعفبر  يبرا سيخبر انس سل ةسبرس  برل شبربرخ  عنسعبر   و يعةبر ي ابرسسول لبرةل  ب ي ةبربربرس  و  بربرةةعس  و تجبرة  ا و يبر  عبر سل يبربر   
سامبربربربرف  بربربربرة سة يبربربربرا تبربربربرة ا  سيشبربربربر و    يسسويبربربربرس سيةشبربربربرةلاا ول اابربربربربرتفس  يبربربربربرا  بربربربر س سمعفبربربربرة  سلؤ ابربربربرةة سي بربربربرة   سيتةلعبربربربرس 

  .ن وسيتأي  وسي  ةلة سيع ة ابربرسةل  با و بر س يؤ ابرةة سللتمةيلش  ةة غ  سل      ي   ة لبر
 :الرسوـ الجمرلية

% يبرا تيسمبرس سيابرلم سلابرت    ا وتعفبر  يبرا  10% ول اسابر  عبرا  2.5تف   سي   م سفيم  سبرس   مجبرةل ل ا برل عبرا  
  .سي   م سفيم  سس سيالم سيتج سساس وسلع سة وسلآلة وسد سس  سيتةلعبرس لهبرة يم ي سعة  سلتيتبة  سي ع 

ة سة وا حبربرظ  ن عنبربرة   ي سعبربرة  سلتيتببربرة  سيبربر ع ا عنبربرة   يطةعسبربرس و بربر ل س بربر  يبربربر  س   يل سبربربرةم لبربرةيتمسسس   يبربرةح سمعفبربر
 .سفيم  سس

 :1ال  : يا ل    بر سيت سل  ساة س لةم ت مة  وسي      يس ةق سم ت مة  يةتدابير مالية ويقارية وإدارية
 ح اس ي ال سد لةق وسي  ةيسل د  ساة   لةيةانس لا تيةم ل  ت مة سة لةيعملس سيبعنس؛ -
وت عبربرسح يابربرةمشس سي ويبربرس   دتيتةبربرة  وتج سبربرس سي طبربرم سد عبربرسس  تبربر      بربرس  ع بربرة ي ممذبربرةا يشبربرة ام د بربرت مة اس -

 سي ايس ي  ت مة ؛
 ت  س  وياةع   سلات م اا   دمذةا يشة اععبر و ي  ل ح س    ةا وع  ي ح ؛  -
  ال سد لةق ساةيبس يا سيخ سل   ون ي ا  يلمنلغ  و سل  ؛ي -
    ي  اسل  سي سمس؛ال حبسلس لسم سم ت مة   و تبفست   ل   و لعخ  بمة ي   -

 

                                                           

  174.1ا ص مرجع ساباجمةل للخنةلاا  -
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وتجبربربر   سمشبربربرة   د   ن سل بربربر ب اتبربربر    يبربربر ا ة  ةبربربرةم لةكبربربر  يتطبربربر   اابربربرة بر  بربربربر  د عبربربرة  سل بربربرت مة  و يبربربر  بمبربربرةح تيبربربر و  
لشبربربر ولا تفخبربربرسلسسا ومظكبربربرا  ن يةبربربربر   بربربربر   سي بربربر و  لخبربربرمة س يبربربرا عبربربر ف سي ويبربربرس ل س بربربرطس  بربربرة وق سيخبربربرمةن سل  بربربرسي. 

وخة بربربرس ية بربربرة سل بربربرةولة وسيببربرةةعةة سيببربر  ى وسلت  بربرطسا  وا بربر ف  بربر س سيببربرة وق د  تبربربرا سل حبربربرب ل سل بربربرةولةا
  مبربرةاعلبربر  سيتم ابربرل سينةكبربر  لشبربرة اع ة سل بربربرت مة اسا ولهبربر   سي ةابربرس خبربر  ستفةتيسبربرس لبربر   بربرة وق سيخبربرمةن سل  بربرسي وسينة ك

مظكبربرا خ ابربربرل لبربربر سيي سل بربرت مة  سلطلبربربر ب عبربربرمةنهة يبربربرا سيببربرة وق ل س بربربربرطس تيبربربر و  لةكسبربرس   حبربربر و  سيةابربربر  سي ببربربر ى 
 :1سيتةيسس
 75% لةيةانس يلم ةولة سيب  ى وسلت  طس. 
 60%  حةيس سيت  سم( %70ا و لةيةانس يلم ةولة سيكاىا   حةيس دح س  سلبرش و  . 

ةسبربرس ل تتعبربربر ى عبربربرش    ابربربرةم لةيةبربربرانس يلم بربرةولة سيببربر  ى وسلت  بربرطسا و  ر ربربر  وابربرتبر سينبربر  وس بربرة  سي بربر س    يبربر   اي 
 .لةيةانس يلم ةولة سيكاى يةا  

 في المملمة المغربية الإسار المخسساتي للإستثمارالفرع الثالث: 
 حبربر  ل عبربرم يبربرا   بربرل د عبربرة  سل بربرت مة  س بربر  سيبربر ع  وسد ةبربربي س بربر ة سيابربرلطةة سل  لسبربرس جملبربرس يبربرا سيتبربر سل  سيبربرد 

دعة  تية  ل ح . واك    بر س سي عبربرم ح ابرس يسسويبرس سل ةبرس وتبر    سيخبرمة ةة سيخبر و اس يلمابرت م اا لتنابرس  سلبربراةع  
تم دحبربر س  سي  ةيبربرس سي عةسبربرس م عبربربرة  سل بربربرةولة سلت  بربرطس وسيببربر  ىا ود بربر س  يس بربرةق  ا   بربر وسم بربر س سة    بربر س س بربرةل

يلم تخبربرسةة سي ة   سبربرس سلةيسبربرسا ودحبربر س  سل س بربرس ي  بربرت مة سةا ووعبربرم عبربربر   سل بربرةولة سلت  بربرطس وسيببربر  ىا وي و بربربرس 
لةبربربربر   ي عتمبربربرة سة سي عةسبربربرس وساة  سبربربرس و بربربرةة ا  سيخبربربرمةن مخبببربربرس يتم ابربربرل سل بربربربرت مة  وتأ سبربربرل سل بربربرةولة سلت  بربربرطس 

 2.وسيب  ى وسيبةةعةة سيب  ى وسلت  طس
ا وسي بربربربربر س   سيتةةسمسبربربربربرس 2011ر ة علبربربربربر  عبربربربربر     بربربربربرت   تم دحبربربربربر سسيبربربربربرد سلؤ ابربربربربرةة سلبربربربربرؤع   ي  بربربربربرت مة  لةمعبربربربربرة س د  

 ا و   عل  سيةح  سيتة :2015يلجمةعةة سي سلسس ياةس 
د  تجبربرةوا ي  سابربرس سي بربر س  بهبربر ف ا وسيبربرد ت يبربر  2002سل س بربرس  بربرةس  حبربر ر   بربر    المرالػػز الجهويػػة للإسػػتثمار: .1

    ق بربربرم بربربرت مة  لبربربرةل  با واةبربربر  ج  بربربر س سمسفي ابربربر   سلتعل بربربرس ل سبربربرس د عبربربرة  س سم بربربر س سةيتبربربر ل   سم س  ي س نبربربرس 
 بربربرت مة  وخ يبربربرس م بربربرسةق سيت لبربربرس  يبربربرا عبربربر   سلخبربربرةعن ا وتجمبربربرسع بر يلمسابربربر  يبربربرا سيتفةعبربربرل وسيتةابربربرس ا يتشبربربرجسم س

                                                           
1
ا 20وسم س  ا س ل   سمتيتبة  -ا مجلس  ةيعس سلل  عن  سيعساسمقومات فرص الإستثمار التعديهي في العالم العربيخةي  ا   محم  سي ا ا  - 

 .47ا ص 2006ا 02سيع   
 .47ا ص نفس المرجع - 2
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تتبر    بر ع  يبربرا سل برةم سي لسابرسسا  حبر مشة يلمابرةع   علبربر  د شبرة  سل برةولة وسلآخبر  لابربرةع   ا و يتطلنبرةة سيتةمسبرس
 :1مشة يا شنة   سرة  سلات م ااا وتتك ن لةيتة 

اعبربربر  سلخةعبربربر  سي حسبربربر  لةيةابربربرنس يلأشبربربرخةص سيبربربر اا  الشػػػباؾ المملػػػف بالمسػػػايدة يلػػػا إنشػػػا  المقػػػاولات  1.1
علبر  ومظكا  ن ات      س سيشنةك  اا غن ن   دح س  ي ةويس ي مة اكا شكل ة وا  ون سل تفة   يا خ يةت 

تابرمح لبر  سي  برةلل. واخبرم سي برةلم ن علبر   بر س  سدتيةيسبر  و سفيمةعبرةة حابر  س ة برس ويبرةيلح ةة عل   عس  
ةسمسبربرس سيخبربر و اس م شبربرة   ي سيشبربرنةك   بربرا دشبربرة   سيطبربرةين  يطن عبربرة ي حبربر س اتخبربرما  بربرل سلعل يبربرةة سي ة   سبربرس وسيتة

 مبربربرة اتبربربر    بربربرؤل  سي بربربرةلم ن دمذبربربرةا  ة بربربرس سم بربربر س سة سيخبربربر و اس يلحببربربر ل يبربربر ى سم س سة سلختببربربرس علبربربر    اي ةويبربربرس
ت تخبربرس ة وسيتةةسمبربرةة محبربر س   ي ي ةويبربرس واابربرلم ن يلطبربرةين ا     بربرل مضبربر    سيبربر س ا  سي ربربرةل  وسيشبربر ة سة سيبربرد 

  ل سي رةل  سم س اس سيد ت ن  و    ي ةولابر.
  ست   : أما الشباؾ الآخر الخاص بمسايدة المستثمريم 1.2
 تسوا  سلات م اا لكل ية افس  بر يا يعل يةة لشأن سل ت مة  سفي  ي ؛ 
 ي خبربرس  سم س ي  و يخبربر  جمسبربرم سي ربربرةل  سم س ابربرس سيخبربر و اس ممذبربرةا يشبربرة ام سل بربرت مة     س  بربرس  ة بربرس علنبربرةة س

تيطةعبربربرةة سيببربربرةةعس وسيتببربربرةسم سيف حبربربر  وسلعبربربرة ن وسيابربربرسةحس وسيببربربرةةعس سيت لس ابربربرس وسيابربربركاا لةيةابربربرنس يلمشبربربرة ام 
تيسبرم سي بر س سة سم س ابرس سل     بمة  ون يبربرةلد يلسبر ن    بربر و يبر  يتمكبر  وس  سفي برس يبرا تابرلسبر سي سخبرس   و ت  

 سلتعل س به س سل ت مة  ؛
  س س يشة ام سيع     و سلتفةتيسةة سيد  تام يم سي ويس يبرا   برل يبرةح سلابرت م اا سيتسبرةاسة خة برسا لةيةابرنس  

ي  بربربربرت مة سة سلتعل بربربربرس لةي طةعبربربربرةة سلبربربربر       بربربربرلفة سيبربربربرد تابربربربرةوي  و تفبربربربر ق ينلبربربربرغ يبربربربرةلد يلسبربربربر ن    بربربربربرا وسي سبربربربرةم 
سيالطس س ك يسس سلختبس يا   ل سلببرة تيس وسيت تيسبرم علس برة يبرا يبر ن سدعبر سف سلتعةتيبر  . وا بر م لت  س  ة د  

سيبربر س    حبربر و  سختبة بربرةت  ل عبربر س  وتةفسبربر  سي سخبربرس  وسي ربربرةل  وسيع بربر   سيخبربر و اس ممذبربرةا سل بربرت مة  ي عبربر   
 سلتفةتيسس سيد اتكفل لتةفس  ة ؛

 ةةاعةة ل  سلات م اا وسم س سة.ستي سق س ل ل سيت س  سس لة تي  اةشأ يا ي 
سي  ةيبربربرس "علبربربر  دحبربربر س   بربربر  سلشبربربر     سي بربربرة  ن سيتةةسمبربربر  يلج بربربرةةا :الولالػػػة الجهويػػػة لتهفيػػػذ المشػػػاريع .2

وسلبربربرة ا ل سبربربرس تةفسبربربر  يشبربربرة ام ولبربربر سيي سيتةمسبربربرس سيبربربرد  سم س ي لةم بربربرت  لسفي  ابربربرس يتةفسبربربر  سلشبربربرة ام ا وسلتمتعبربربرس 
  2.ا   ة مجلف سفي س

                                                           
 75 اص 17/01/2002لتة ا  ا 4970ع   ا سيالجريدة الرسميةسلملكس سل  لسسا  - 1

 
2
 .01، ص 2182جویلی   7، الصادر بتاریخ المتعلق بالجهات 444-41القانون التنظيمي رقم ،  821المادة  -
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علبربربر  دحبربربر س  شبربربر  ةة  ا111-14يبربربرا تيبربربرة  ن سفي بربربرةة  145يبربربر  سلبربربرة    :التهميػػػة الجهويػػػةشػػػرلات  .3
شبربربر  ةة سيتةمسبربربرس سفي  ابربربرس ا ديبربربرة يبربربرا عبربربر ف سفي بربربرسا  و مجم عةابربربرة  و مجم عبربربرةة سفيمةعبربربرةة "يابربربرةمشس تابربربرم 

 .1 سة سيطنسعس سيبةةعسس  و سيتجة اس تيتبة اسسم سد شطسا يا   ل مدة  س  سيلسس( سي سلسس
 عتنة ابربربربرسسممظكبربربربرا يلج بربربربرةة  ن تؤ بربربربرف  سمبربربربرة لسة بربربربرةا مجم عبربربربرةة تتمتبربربربرم لةيشخببربربربرسس  :الجهػػػػاتمجمويػػػػة  .4

 . 2يلمجم عس سلة ا و ي  يا   ل دمذةا عمل يش ك  و ت ل  ي     ي  ةل   عةيس وسم ت  ل
 ن اؤ ابربر س يبربرم جمةعبربرس  و    بربر   و عمةيبربرس  و دتيلبربرسبر  و    بربر ا  )المحليػػة(:مجمويػػة الجمايػػات الترابيػػة  .5

سلبرة ا بهبر ف  وسم برت  ل سمعتنة ابرسمجم عس يمبرل س بربر:  مجم عبرس سفيمةعبرةة سي سلسبرس ا تتمتبرم لةيشخببرسس 
   .3دمذةا عمل يش ك  و ت ل  ي     ي  ةل   عةيس يلمجم عس

  سم بربرت مة سة  يتةمسبربربرس  سل  لسبربرسوتطبربر ق سي  ةيبربربرس(AMDI   تيطةعبربربرةة وسعبربر    مشبربربرة سيابربربرسة سةا  عبربربر    بربر ص
ا وسيابربربرسةحس.  مبربربرة تبربر    سي  ةيبربربرس عبربربر   حبربربر س س يلمابربربرت م  سيعبربربر   وسلةابربربر  ةةا سفيبربربر يو سبربر ا وسية بربربرل   يكموس

علبربربر   سل  لسبربربرسسيتةةسمسبربربرس  سي بربربر س  دعبربربرة  سي بربربرة  ن سيعبربربرةما حسبربربر  تبربربرة     يبربربرس لخسيخبربربر انسس س سمعفبربربرة سةية بربربرة 
م يبرم ا دعبرة  ستفةتيسبرةة  و ع بر   س برت مة  تبر  ةح يلمابرت م اا خبر وجم  سسو نةلسس سيتسةاسة  سة عنسعس يةيسس 
  4:ة ال بم سدي . واتعل  سلطل لس  عةالسي ويس يم ي سعة  س تسفة  س

  ت مة ؛ملة سل تنطسلعض سيةف ةة   ياةمشس سي ويس  .1
سيتكة ي  سبربربربرةة  وتطبربربر ا  محبربربر   تيطةعبربربرةة  بربربرةةعسس    سم بربربرت مة لعبربربرض  ف بربربرةة تةمسبربربرس   يابربربرةمشس سي ويبربربرس  .2

  ا س؛ س 
 ؛سفيم  سسيا سي   م  سمعفة  .3
 .س    تمس  ح سلخة سيا سيخ انس عل  سي سمس  سمعفة  .4
 
 
 
 
 

                                                           
1
 .00، ص نفس المرجع، 802المادة  - 

2
 .02، ص نفس المرجع، 801المادة  - 

3
 .07، ص نفس المرجع، 820المادة  - 
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 (2017-2000المملمة المغربية ) فيالمطلب الثاني: تطور حجم الإستثمار الأجهبي المباشر 
  سلملكبربربرس سل  لسبربربرس تطبربربر  س يلح ظبربربرة عكبربربرف سياسة بربربرس سلتنةبربربرة    يفسبربربرس سم بربربرت مة  سلنةشبربربر  عبربربر ف سم بربربرت مة  سد ةبربربربي 

عكبرف ومذةعت ة وا  م  ي  لةد ة  د  تة ام سم ت مة  يسشمل  غل  سي طةعةة حبر  يبر   برةن لةابر  يتفةوتبرس 
سيةتةلي سي  برس       غبر  ي  تنعل  تيطة  سي وتيةةا  سنتعتم   سلملكس سياع  اس وسفيسسل  سيلتةنيةتم د ت مة    

 سلات ى سلطل با لتبل د   دل  نهةسل  ب  تةلي للأ  بهة 
 (2018-2006) الفرع الأوؿ: تطور تدفقات الإستثمار الأجهبي إلا المملمة المغربية

(  بربربر س   2018-2006شبربربر  ة تبربربر   ةة سم بربربرت مة  سد ةبربربربي سلنةشبربربر  د  سل بربربر ب تطبربربر  س خبربربر ل سيفبربربر   سلمتبربربر    
 ة بربربر  سيببربربربرة    ية بربربرة  و سيبربربربر س     ع  بربربر   بربربربر   سدخبربربر   يابربربربرةة  بربربرةتي عبربربربرا تنبربربر  تيبربربربر س   وتشبربربر اعةة تابربربربرمح لتفعسبربربربرل 

شبربرأنهة شبربرأن سم بربرت مة سة سيببربرة     سم بربرت مة سة سيبربر س      حبربر  تن بربر  سم بربرت مة سة سيببربرة    محببربر    ل بربرسبر يت  سبربرس
 عا سفيسسل ا و  س ية  ة  م لةيتط ق ديس  يا خ ل يلسل سفي ول سل س :

-2006(: تطػػػور تػػػدفقات الإسػػػتثمار الأجهبػػػي إلػػػا المملمػػػة المغربيػػػة خػػػلاؿ الفتػػػرة )09-03الجػػػدوؿ )
2018) 

 البيانات            
 السهوات

تطور أرصدة 
 الإستثمارات
 الأجهبية الصادرة

تطور أرصدة 
الإستثمارات 
 الأجهبية الواردة

تطور تدفقات 
الإستثمارات 
 الأجهبية الصادرة

تطور تدفقات 
الإستثمارات الأجهبية 

 *الواردة

2000    
220.73 

2001    
143.83 

2002    
79.16 

2003    
2 312.68 

2004    
787.05 

2005    
1 619.75 

2006 1 053,6 29 938,7 444,9 2 366.00 
2007 1 337,1 38 613,3 621,6 2 806.64 
2008 1 699,1 39 388,3 485,2 2 466.28 
2009 1 861,4 42 581,1 470,3 1 970.32 
2010 1 914,0 45 081,6 588,8 1 240.62 
2011 1 981,1 44 515,9 179,0 2 521.36 
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2012 2 156,7 45 245,7 406,1 2 841.95 
2013 2 554,7 51 816,0 332,0 3 360.90 
2014 4 187,0 51 192,0 436,3 3 525.38 
2015 4 645,3 49 670,5 653,3 3 252.91 
2016 4 500,1 54 784,2 579,7 2 153.36 
2017 5 336,2 63 204,8 1 020,9 2 680.10 
2018 5 731,4 64 226,9 665,8 3 626.01 

ا مخشػػر ضػػماف لجاذبيػػة الإسػػتثمار -تقريػػر مهػػاخ الإسػػتثمار فػػي الػػدوؿ العربيػػة: سلؤ ابربرس سيع لسبربرس يخبربرمةن سم بربرت مة  ودلتمبربرةن سيببربرة  سة ا المصػػدر
 .http://www.dhaman.orgا ي تيم 2019سيك ا ا 

 https://databank.albankaldawli.orgدحبةلسةة سينة  سي و ا *

 ن سيبربر س   د  سلملكبربرس سل  لسبربرس  بربرة حظ يبربرا خ يبربر ا سيببربرة   و مظ بربرل سفيبربر ول سيابربرةل  تطبربر   حببربرسلس سم بربرت مة  سد ةبربربي 
 نل بربر  تيسمبرس سم بربرت مة سة  2009يابرتم  حبربر   برةس  سم برت مة سة سد ةنسبربرس سيبر س    د  سل بربر ب   د تفةعبرةتبر   ةة 

يلسبربر ن  ول   بربرةس  3640.4ثم اعبربرةو  سم تفبربرة  يسنلبربرغ  تيببربرة  ل سمبربرس   بربرأ نى تيسمبربرس يبربر ا  يلسبربر ن  ول  1951.7 ينلبربرغ
اعكبرف سياسة برس سم برت مة اس سي ةلتبرس  سيبر س     تبرةلي يعتبرا  ويت ة لبرس يبرةسم برت مة   ت   ةة    ح   جلا 2018

 .عكف يةتم تاجسل    سفيسسل   مة    سل  بوسيفس  ي  ت
ويبربربرم سيتجبربربرةوا سفيسلبربربر  يتنعبربربرةة سدايبربربرس سلتيتببربربرة اس سيعةلسبربربرس ول سابربربرس عبربربر    سل تعبربربرة  د  سلتيتببربربرة  سيعبربربرةل    بربربر  عبربربرة ة 

  بربربرةس ابربربرا لل بربربر   2012و 2011د  بربربرت طةلةة ي مبربربرس يبربربرا سل بربربرت مة سة سد ةنسبربربرس خبربربر ل  بربربرةدسل بربربر ب يتابربربرجل 
لعبربرض  اة ول ا و بربر س لابربرن  سل بربرت مة سة سل مبربرس سيبربرد  فبربر  يلسبربر ن 2728.4لىجبربربر تبربر   ةة و بربرل د   2012

  مجبرةل سيطةتيبرس  ARIES و ISC  برنة ست وسيشبر  ت  سم ACWA سيشبر  ةة سد ةنسبرس  ةيشبر  س سيابرع  اس
 .1يلس ن  و و 550و و وش  س  س  ن سيف  اسس لبر يلس ن  5.618تي   لبرسيشماسس لة ت مة  

  حسبربربربر  لل بربربربر 2017شبربربربر  ة تبربربربر   ةة سل بربربربرت مة سة سد ةنسبربربربرس سلنةشبربربربر   لبربربربرةل  ب مسبربربربر سً يلح ظبربربربرة خبربربربر ل  بربربربرةس    بربربر 
 ي  2016يلسبربرة     بربربر ي ة  بربرس يبربرم  فبربرف سيفبربر   يبربرا  بربرةس  19,3ا ي ةلبربرل  يلسبربرة     بربربر حبربر  يبربرتبر شبربر    بربر  21,8

وعلس ا مظكا يلسل   س سيةمبر    سل برت مة سة  الةلتس حا  دحبةلسةة يكت  سيب ف 13,2لة تفة  و ل د  
 :2سد ةنسس سلنةش   ية  يطلم سي  ن س ة  عا ر   ي سحل   ة سس

                                                           
1
 - ANIMA Investment Network, "les Pays Emergents Investissent la Méditerranée", Etude 

n°65, (2013), p.45. 
 ا   ابربر    سابربرااف سميك و سبربرسا علبربر  سل تيبربرم:الإسػػتثمارات الأجهبيػػة بػػالمغرب..نحو إجػػرا ات ناجعػػة لتحسػػيم مهػػاخ الأيمػػاؿ سبربر   بربرةا ا  - 2

https://www.hespress.com/opinions/378977.html  20:25ا  ة 29/08/2019سمع   ا تة ا.  

http://www.dhaman.org/
https://databank.albankaldawli.org/
https://www.hespress.com/opinions/378977.html
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   ا حسبربر  خ لبربر    عملسبربرس سابخببربرس وي ابربرل سيبربر اا سابربرة    2007و 2001حلبربرس  و  يبربرة لبربر   بربرةد ي
 د  س ت مة سة؛

   وخسبرسة لةمزفبرة    تبر    سل برت مة سة لابرن   2010حبر   وسخبر   برةس  2008ي حلس رة سس مدت   لبر
 سدايس سيعةلسس؛

  ا حس  ع    خ لهة سل ت مة سة س تفةعة ي مة.2011ي حلس رةي س س ط تية يا  ةس 
 يبرة    بر   سم برت مة    بربر   برةمش  لشبركل  نبر  د س يبربرة تي   بر  لتبر   ةة سم برت مة   بربر س سدخبر  سيبر ي تعتبرا  تةلجبربر  

يلسبر ن  49670.5تيسمبرس حسبر  دمزفخبر  يتابرجل  2015 بر     سم تفبرة  حبر   برةس    د تم ة سد  يت  سس ا  
 بربرت مة سة سيببربرة    عبربرا سل بربر ب   بربر   بربرجل  تيبربرسبر يت ل لبربرس لبربر  سيابربرةس وسدخبربر ى سمتبربر   ةة  ول ا  يبربرة  سمبربرة مطبربر  

 444.9سيبربربرد ح  بربربر  تيسمبربربرس  2006ل  ي ة  بربربرس لابربربرةس يلسبربربر ن  و  621.6ب  2007تفةعبربربرة  بربربرةس حسبربربر  ع  بربربر  د  
يلسبربربر ن  ول ا يسحبربربرةول سم تفبربربرة  لةيتبربربر  اي يسببربربرل د   179.0يلسبربربر ن  ول  يتابربربرتم    سممزفبربربرة  يسنلبربربرغ   نى ينلبربربرغ 

د برت مة  سل بر ب   سابرة جا و بر  ت  انبرة يبرة تم سيت  برل ا  أعل  تيسمس مح  س يبر  2017يلس ن  ول   ةس  1020.9
تعسبربربربر   و بربربربر  يبربربربرةاعكف دشبربربر س  مة    فبربربربرف سلشبربربربرة ل سيبربربربرد  بربربربر  يت ة لبربربربرس  ي  خبربربربرة ج سفيسسلبربربربر   ةيةتبربربرةلديسبربربر    سم بربربربرت مة

                د ت مة  سل  لس  وسفيسسل ا  خة ج لل ا مة.
 نهةابرستيتببرة  سل بر   ي ةلبرل ل سبرس سيعبرةلما   ي با وسيبر ي مظ برل سي عبرعسس سلةيسبرس  ت مة  سي و  يلم   م   ا وعم سوتي  
  بربربرنتمايلسبربربرة     بربربربر نهةابربربرس شبربربر    - 710.6 يلسبربربرة     بربربربر ي ةلبربربرل 727.3وعبربربرعة  بربربرة سة يبربربر اةة للبربربرغ  2018 بربربرةس 

    بربرا يبربرا ت  لبر   (+يلسبربرة     بربربر 21.7 وافابر   بربر س سي عبرم   ة بربرة لة تفبربرة  دجمبرة  ساببربر م سلةيسبربرس يلم بر ب  2018
 1 )+ يلسة     بر 5.1 سلةيسس  سد  لس تفة  دجمة  

 زيع القطايي والجغرافي للإستثمار الأجهبي في المغرب والإتفاقيات المبرمة في إساروالفرع الثاني: التو 
خسبربرسة سم بربرت مة سة سد ةنسبربرس سلنةشبربر     سل بربر ب يبربرا خبربر ل سيت اابربرم سفي بربر س  ل  بربرتح س  شبربرن   لبربر  يبربرا عبربر ف    ابربرة 

سيببربرة   ا   حبربر  ان بربر  سيت اابربرم  يبربرا سم بربرت مة سة %20يبربرا دجمبربرة  سم بربرت مة سة سيبربر س    و %39علبربر  ية ابربرنت  
د تم  ل  سل  ب   دعة  ي س  سيتةمسس سمتيتببرة اس   مخطبر     عل  تيطة  سيطةتيةة سلتج    سي يسي طةع  يعتم
ا و بربربر  يبربربرة  بربربرة بر لشبربربركل  نبربربر    اابربربرة   سم بربربرت مة سة سد ةنسبربربرسا و   فبربربرف سيابربربرسةق عمبربربر ة 2030سيتةمسبربربرس يابربربرةس 
 شأنهة تط ا  سم ت مة  يا خ ل ت  ت تا س ة ع انسس. ياخة  دتفةتيسةة يتع    سل  ب مي

 
 

                                                           

 2ا ص 2019ية    29ا سي لةلاا 2018بلاغ حصيلة المبادلات الخارجية خلاؿ سهة يكت  سيب فا  -1 
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 التوزيع الجغرافي للإستثمار الأجهبي المباشر في المملمة المغربيةأولا: 
سيبربر ول   بربرتأر ةد ةبر س ي  تنبربرةلا سيتبرة مط ا سياسة بربر ا سفي بر س ا سي  بربرة  وسلتيتببربرة ي يلم بر ب تجبربرة  سي برة   سدو لسبربرس   بر  

سلنةشبربربر   ا ي لبربربر  سل بربربرت مة سة سيف  ابربربرسس  2005سدو لسبربربرس علبربربر  حببربربرس  نبربربر   سلشبربربرة ام سل بربربر      سل بربربر با و   بربربرةس 
% يبربربرا دجمبربربرة  سل بربربرت مة سة سيبربربر س    د  سل بربربر با حسبربربر  و بربربرل عبربربر   سيفبربربر و  سيف  ابربربرسس علبربربر  يابربربرت ى سلتيتببربربرة  75

 بر  سل برت مة سة سيف  ابرسس د  تيطةعبرةة د بر ستسجسس  يف يا سيعمةيس سيلسبرسا وستج 65    ت ظف  500سل    د  
 BNP Paribas, Société Générale ا سينةبربر ك (Castel, Danone)ي برل سلةتجبربرةة سيس سعسبربرس 

 سياابربر  Total, EDF اوسيطةتيبربرس سينستبربرس (Axa) سيتأيسةبربرةة (Sanofi-Aventis, Servier) اسد وابربرس 
ا مبرة خكةبر   (Lafarge ,Bouygues)سيعم يسبرس اسدشبر ةل  (Vivendi ,Wanadoo)ا وسلتبةلة 

 2005ولبر  ة  برةس  Somaca%يبرا    برةل شبر  س 45يبرا شبر س   2005و  2003شبربر  س  و بر    سيفبر   لبر  
   د تبربرةج سيابربرسة سة دلتبربر سً س يبربرا يببربرةم سيبربر س  سينسخبربرة ا وتابربرت م  لعبربرض سيشبربر  ةة سيف  ابربرسس   سيتكة ي  سبربرةة سيعةيسبربربرس

 Alcatel, Thalèsبر  غبربربربربربر س  تيطبربربربربرة  سلعبربربربربربر سة سيك  لةلسبربربربربرس وسليك و سبربربربربرسوسفي ابربربربر   لةيةابربربربرنس يلم بربربربربر ب علبربربربر
Microsonics شطس سلةةويس    برةةعس مح  برةة سيطبرةل سة   (SNECMA, Valeo) فبهبروسيبرد تببربرةم  

 ا وسفي ول سيتة  ان  ت اسمةة سفي  س سس م ت مة سة سل  ب  مةال :1سيتب ا 
 ، الأمريمػػي بالػػدولار) وجهػػات خمػػس أف ػػل إلػػا/  مصػػادر خمسػػة أف ػػل مػػم(: 10-03الجػػدوؿ رقػػم )

 (الدولارات ملاييم
 الخارجي المباشر الاستثمار الداخلي المباشر الاستثمار

 20 885 فرنسا 39 12.360 فرنسا
 16 711 ساحل العاج 34 10.644 الإمارات العربية المتحدة

 8 366 لولسمبورغ 4 1.116 إسبانيا
 7 318 موريشيوس 3 969 المويت
 4 197 سويسرا 3 828 يولهدا

 %100 4.532 إجمالي الخارجي %100 31.351 إجمالي الداخلي
Ibid ،2019 Investment Climate Statements: Morocco،U.S.DEPARTMENT OF STATE  

 

( 2012-2001 سيت اابربربرم سفي بربربر س  مجمبربربرة  سل بربربرت مة  سد ةبربربربي سلنةشبربربر  سيبربربر س   د  سل بربربر ب خبربربر ل  ةيبربربرل سيفبربربر    دن
يبربربربرا سمجمبربربربرة ا  % 74.5ة  سدو   سل تنبربربربرس سدو ا و  يبربربربر  لةابربربربرنس ت بربربربرة بميبربربربر  س بربربربرت مة سة  ول س بربربربرة حظ تببربربربر 

                                                           
1 - UNCTAD, Examen de la politique de l' investissement, Maroc, 2008,p11. 
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يلسبربرة     بربربر  144.2 ل جمبربرة  تيبربر   لبربرأ    يبربرامحة ةبربرس  س بربرة    ابربرة علبربر  سل تنبربرس سدو ا و  يبربر  خبربر ل  ةيبربرل سيفبربر  ا 
يلسبربرة     بربربر ي بربر  ا و  بربر  يبربرة  44سمجمبربرة ا تلت بربرة د بربرنة سة ل سمبربرس تسابربر  عبربرا يبربرا  % 49ي بربر  ا مدبربر ة ً لبربر ي  حبربر س  

سمجمبربربرة ا وتيبربربر  يبربربرا  % 15.5 يبربربرة سيبربربر ول سيع لسبربربرسا  لبربربربر خ ةبربربرل دل حبربربر س   ايبربربرا سمجمبربربرة  % 14.5مظ ةبربربرل  اابربربر  يبربربرا 
يبربرا  % 9لبربر  سيبربر ول سيع لسبربرس سلابربرت م     سل بربر با و  يبربر  لةابربرنس ت بربرة ب اسل تنبربرس سدو  يبربر  ويبربرس سميبربرة سة سحتلةبربر 

 برت مة سة سدي اكسبربرسا  يبرة سم ا%يبرا سمجمبرة  2نس ت برة ب ثم سيابرع  اس لةابر %ا 3سمجمبرة ا تلس برة سيك ابر  لىبر س  
 .1يا سمجمة ا  غلن ة يا سي لاةة سلتح   سدي اكسس  %3.5 لبر تس  عا 

  :2 تتم ل   2014-2010فيما يخص للمشاريع المبر  في المغرب للفترة الممتدة بيم  أما
 :اوات تيبربربربرم  2010يلسبربربر ن  بربربرةلح     بربربربر   بربربربرةس  10تم دع تيبربربر  تيببربربر   لبربربر   المخطػػػل السػػػياحي الأزرؽ

يسةبربربربربربربرة  » بربربربربربر ا ا  28000ب « يسبربربربربربر ت س سة  -سيابربربربربربرعس اس »محطبربربربربربرةة  بربربربربربرسةحسس  6سلخطبربربربربربر  سلبربربربربربر     دمذبربربربربربرةا 
سيبر ي حبر     بر ف يبر  « س  اابرس  -يةا ةن سفي ا   »  ا   12000لطةتيس دا سلسس تبل د   » يسكابر  
 مبرا سل ت بر   ن تببربرل د  « ت برةاوة    ة برة لبرةي » بر ا   يبرة لةيةابرنس يلمحطبرس سيابرسةحسس سي سلعبرس  87000
 .  ا  26000لطةتيس دا سلسس تبل د  « سيشةعئ سدلسض  لمسبر » بر ا  ثم ا  خ سا يش و   25000

 :وتم سعتمبربرة    ةم بربر ستسجسس سيببربرةةعسس سفي ابربر    ا2005تم ت بربر ت  بربر س سيا بربرةيي خبربر ل  بربرةس  برنػػامج إقػػلاع
  طبربرسا و ت لبربرس  سيعجبربرس سيتجبربرة ي  6.1يلمملكبرس وسيبربرد  بربرتمكا يبربرا سي  برم يبربرا  ابربرنس سيةبربرةتي سيبربر ع  سابرةم ب 

علبربربر  سلبربربر ى يةببربربر  شبربربر ل وتيبربربر  يكةبربربر   بربربر   سم بربربر ستسجسس يبربربرا للبربربر     نابربربرة وسعبربربرحس  440000ودحبربربر س  
 سيط ال ميكة سةة سي طة  سيبةةع  سل   ا وتي  تم  ي  لتشةو  يم ي ةس  مختلف سيشع  سيبةةعسس

 :سيكنبر  د   عبرل سلتيتببرة  سل بر      بر  تةة ابرسس ا وتيبر   ا  ف  بر س سيا برةيي سلسةبرةل  برنامج سهجة المتوسل
ي ابربر  وتيبربر  عبربر ف سل  بربر  سلسةبربرةل  ت  بربرعة  3تم تفعسبربرل س بربرت  ل سي  بربرسف سدول يلحةوابربرةة لطةتيبربرس يبربرا حجبربربر 

 .ي ا  تي م 8وسيد  تمكا يا سي  م يا عةتيس سل    د   2عةبر  دعطة  سل ط تيس يا ةيي عةجس سلت    
 :ويبرا سلةتةبربر   ن ختبربر   بر    سلكةلبرةةااتبر    سي طبرة  علبر  تج لبرس  نبر     مجبرةل ي س برس س برت نةل  المهاسا الحرة

   2013سيتج لبربرس د  تيطةعبربرةة  خبربر ى ي تنطبربرس لبربرةينة ك وسيتأيسةبربرةةا ويبربرا سلةتةبربر   ن تابربرة بر سلةبربربرةع  س بربربر     
 . س تفة   سل  ب يا ي ال ساا  ديس 

                                                           

ا المباشػػر فػػي الجزائػػر دراسػػة مقارنػػة مػػا بػػيم الجزائػػر، تػػونس والمغػػربدور السياسػػة الماليػػة فػػي ترشػػيد الإسػػتثمار الأجهبػػي  خبربر س  خ مصبربرسا - 1
 .143ا ص 2014/2015 ع وحس   ت  س    سيعل م سمتيتبة اسا  ب  سلةيسس سيعةيسا  ةيعس  ل  لك  لل ةا ا 

 ع وحبرس   تبر  س     ،-ماؿ إفريقيػادراسػة حالػة دوؿ شػ-آليات جذب الإستثمار الأجهبػي المباشػر فػي ظػل الأزمػة الماليػة الحاليػةويس  لسبربيا  - 2
 .235ا ص 2014/2015سيعل م سمتيتبة اسا  ب  دتيتبة اةة سية    وسينة ك وسد  سق سلةيسسا  ةيعس محم  خسخ  لناك  ا 
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  أمواج» كتة ا  عل  علس ة تامسس  100مظت  سلش و  عل  ياةحس  ر أبي رقراؽ:نه ضفتي ةئتهي « 
 2019-2017خبربر ل سيابربرة سة سدخبربر    سيت اابربرم سفي بربر س  م بربرت مة سة  ول سيعبربرةلم   سل بربر باعكبربرف سفيبربر ول  يبربرة 

  %20 ية برة لةابرنس   ما خ يبر  اتنبر  يةبرة  ن    ابرة تعتبرا سي ويبرس سيتكبر   م برت مة سة سل بر ب  بر س   ة بر  سيببرة   
يلسبربربربر ن  ول ا تلس بربربربرة سميبربربربرة سة سيع لسبربربربرس  885ي ةلبربربربرل  %39لةابربربربرنس   و سيبربربربر س    لهبربربربرةيلسبربربربر ن  ول   12.360ي ةلبربربربرل 

يلسبر ن  ول ا ثم د برنة سة سيك ابر   10.644  سم برت مة  سيبر س     بر  لل بر  تيسمبرس سلشبرة ام  % 34سلتح   لةابرنس 
سم بربرت مة سة سيببربرة      بربر  محبربر و    مبربرة     بربرة علبربر  سيتبربر س ا  يبربرة  سمبربرة مطبربر   %03ا %03ا %04و  يةبربر س ب 

يلسبربربربربر ن  ول ا ولعبربربربربر  ة  711ي ةلبربربربربرل  %16 بربربربربرةل ةا  نعبربربربربر     ابربربربربرة تبربربربربرأتي  ويبربربربربرس  بربربربربرةحل سيعبربربربربرةج يبربربربربرا د  ا سبربربربربرة لةابربربربربرنس 
 .%10ي  امن    وي  اشس   و  اا س لةا  لتتجةوا 

 س    يبرا سيبر غل  سيتبر   ةة تت ا   سيت اام سفي  س  ي  ت مة  سد ةبي سلنةش    سل  با و  سدخ  مظكا سي  ل  ن
حابربر   2016لةلتبرس  بربرةس  51 ول سليبرة  سدو و ا سيشبربر ا  سلتيتببرة ي وسيتجبربرة ي يلم بربر با حسبر  و بربرل  د  

 37دحببربرةلسةة يكتبربر  سيببربر ف. وتخبربرل    ابربرةا سيشبربر ا  سيت لسبربر ي يلم بربر با  ول يابربرت م    سل بربر ب لةابربرنس لل بربرس 
ا  سمبرة   برنح  سي لابرةة سلتحبر   سدي اكسبرس 2016-2008ل سيفبر   لةلتس يا مجمبر   سل برت مة سة سد ةنسبرس خبر 

 1.رةي  يات م    سل  ب
 ثانيا: التوزيع القطايي للإستثمار الأجهبي المباشر في المملمة المغربية 

ابربر س ا علس بربرة  سدخبربر يلم بربر با علبربر  سعتنبربرة   ن  بربر س  لةيةابربرنس سلنةشبربر   سد ةنسبربرس بربرت مة سة  تيتببربرة اس يسمسبربرس مشلأةبربر س ي 
ت لبرس  يبرا سينطةيبرسا تمةعسبرس وعلبر     بر ة سيتشبر سل وسيم س سلشبرة ل بم س  برستيتببرة ي سيكفسبرل مسيةم  س ي اةةي  م 

ت اابربرم سي  بربرس   ل عطبربرة  سديبربر  ي اتعلبربر  ا  بربرت مة سة تنعبربرة يت ااع بربرة سي طبربرةع مس بهبربر   سلتعل بربرسحببربرةلسةة م   ةبربرة  بربر    س
  ومدل  برة  لسبرة   ةلهبرةاكبر ن    دسي سل  لسسسيش  ةة  ديس ةتةتم   سيد طةعةة  ت مة سة يا حس  سيمس له   سمجمة 

 ةبربربربي  بربربرت مة سة سد  سي طةعبربربرةة سيبربربرد ت   بربربر  ديس بربربرة سمتة عبربربرا  2سد ة بربربر  سلنةشبربربر اا سلابربربرت م االسبربربرة يبربربرا تينبربربرل س  
   بربربربر و   تطبربربربر    بربربربر   سيببربربربرةةعس وسيف حبربربربرس وسابربربربر يةة وتتجلبربربربرسلنةشبربربربر   سيبربربربر س    د  سل بربربربر ب ا لىسبربربربر  ع تيبربربربر   لبربربربر سب 

سيبربر س    د  سل بربر ب     ةبربربي سلنةشبربر  د بربرت مة سة سسيتطبربر   سي طبربرةع  ي سل بربرت مة سة   سفيبربر ول سلبربر س  وسيبربر ي اة بربر  
 ا.2017-2013ل  سيف   

 علبربر  سلابربرت ى سي طبربرةع ا   بربر  شبربركل سيع بربرة  وسيببربرةةعس    بربر  سي طةعبربرةة  ة لسبربرس علبربر  سلابربرت ى سيبربر ع  خبربر ل  بربرةس 
علبر   %24و  %30دجمة  سم برت مة سة سد ةنسبرس سلنةشبر    يا ا و ي  عل  سي غبر يا دمزفة  حبت ة 2017

                                                           
 ا مرجع سابا س   ةا ا  - 1
 .33ا ص 2013ا  ل ال 02وسلات ل ا سيع    ا مجلس سمتيتبة وضعية الإستثمار الدولي بالمغرب وللعس  د ةعسلا  - 2
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ة  خبر ى   س  يشبرجعة  برةس (ا  مبرة  برجل  تيطةعبرة2016عل  سيتبر س   برةس  %29و  %34سيت س  ي ة  س لى س  
ا بمة    ي  تيطة  سيتأي  وتيطة  سيطةتيس وسلعة نا وع    حبتة   سن سي طةعةن د تفةعبرة لةابرنس   طبرس لبر  2017
علبربربر  سيتبربربر س ا ويبربربرا  ةحسبربربرس  خبربربر ىا دمزفخبربربر  حببربربرس سيتجبربربرة   يبربربرا  %7و % 12ا يتنل بربربرة 2017و 2016 بربربرةد 
   حا  سي طة  ي اةة سفي ول سل س : ويت اام سم ت مة سةا 1  %8 د  14%

و  2013قطايػػػػات مػػػػابيم جػػػػانفي  10(: تطػػػػور المشػػػػاريع الإسػػػػتثمارية حسػػػػب أيػػػػم 11-03الجػػػػدوؿ )
 2017ديسمبر 

 *% الهسبة )مليوف دولار( المبالغ القطايات

 22,63  277 4 الطاقة البديلة/ المتجددة
 21,09 986 3 العقارات
 18,86  564 3 السيارات

 7,90 493 1 البها  والبها  مواد
 6,61 250 1 خدمات الأيماؿ
 5,60 059 1 التحزيم

 5,46 032 1 ممونات السيارات
 4,18 791 والسياحةالفهادؽ 

 4,11 777 مواد ليميائية
 3,55 671 وسائل الهقل
 100 18900 المجموع

 .88 صامرجع ساباسلملكس سل  لسسا ا 2018سلؤ اس سيع لسس يخمةن سم ت مة  وسلتمةن سيبة  سةا : المصدر
 .لةمعتمة  عل  يعطسةة سفي ول سيطةينس*يا دع س  

  ة بربربرسس  بربربر  سيطةتيبربربرةة  ة  حبربربرظ يبربربرا سفيبربربر ول  عبربربر    ن سم بربربرت مة سة سد ةنسبربربرس سيبربربر س    ت تكبربربرس علبربربر  ربربربر   تيطةعبربربرة
واعبربربربربر    بربربربربرن  سي  سبربربربربرس علبربربربربر  سم بربربربربرت مة    سيطةتيبربربربربرةة يلسبربربربربر ن  ول ا  4277ي ةلبربربربربرل  %22.63سلتجبربربربربر    لةابربربربربرنس 

سلتج      ن سل  ب ل ختل  يبة    فطسس تتج  د  سم ت مة   س برة  تمسبرل د  ت بر ت تابر س ة ويفسبرسسة  برة  
لةابربربربربرنس ي ة لبربربربربرس ي  بربربربربرت مة    سيطةتيبربربربربرةة سلتجبربربربربر    ب سيبربربربربر ي  بربربربربرة بر   بربربربربر س سدخبربربربربر  سيع بربربربربرة سةسيطةتيبربربربربرةة سلتجبربربربربر    

ا لسةمبربربرة لم تتعبربربر ى يلسبربربر ن  ول  3564بمنلبربربرغ  %18.86 بربربرة بر تيطبربربرة  سيابربربرسة سة لةابربربرنس ا   حبربربر   21.09%

                                                           

 .18ا ص2019 ،-التقرير الإقتصادي والمالي -2019مشروع قانوف المالية لسهة سلملكس سل  لسسا واس   سمتيتبة  وسلةيسسا  -1 
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 مبربربربرة تعتبربربربرا تيطةعبربربربرةة سيابربربربرسةحس وسية بربربربرل وسلبربربربر س  سيكسمسةلسبربربربرس يبربربربرا  تيبربربربرل ا  %37يابربربربرةمشس دجمبربربربرة  سي طةعبربربربرةة سدخبربربربر ى 
  غبر سيتحفسسسة سلخببس لهة.سي طةعةة ياةمشس   سم ت مة سة سي س    د  سل  ب 

 في المملمة المغربية ال ريبية والمعايدات الثهائية الاستثمار اتفاقياتثالثا: 
تابربرة بر سلتفةتيسبربربرةة سي ويسبربربرس سي ةةلسبربربرس يتشبربربرجسم و ةابربربرس سل بربربرت مة سة علبربربر  وعبربربرم يةبربربرة  تيبربربرة  ل تيبربربرة  وي لبربربربر ي  بربربرت مة  

ي  بربربرت مة  سابربربرة   ا حسبربربر  دنهبربربرة تخبربربرم يعبربربرةا  س مةابربربرس وسلعةفيبربربرس سيبربربرد مصبربربر   ن ا    بربربرة سينلبربربر  سلخبربربرسف علبربربر    عبربربر  
و   بربر س سيببربر  ا و  دعبربرة  وعبربرم تيةعبربر   تية   سبربرس  ة لبربرس ي  بربرت مة سة ساة  سبربرسا عبربر   سل بربر ب شبربرنكس يبربرا ا سابربرة   

 ( ستفةتيسبرس رةةلسبربرس   يسبر سن تشبربرجسم و ةابرس سل برت مة سة63سلتفةتيسبرةة سي ويسبرس    بربر س س برةل تخبربربر ر ربرس و بربرت ن  
(APPI)    1وسح   يلتنة ل س   تخبر مح  س ي  ت مة  ( ستفةتيسةة دتيلسمسسا و ستفةتيسس3ا ور. 

وبهبربربر س مضتبربربرل سل بربربر ب   مجبربربرةل سلتفةتيسبربربرةة سل تيعبربربرسا سي تنبربربرس سي ة سبربربرسا لعبربربر  يببربربر ا  بربربر س  علبربربر  سلابربربرت ى سم  ا بربربر   و علبربربر  
 :تت ا      سلتفةتيةة عل  سيةح  سيتة  يات ى سيعةلم سيع  

 الثهائية لتشجيع الإستثمار في المغرب (: الإتفاقيات03-03الشمل رقم )

 
 اعلبربربربربربربربربربربر  سل تيبربربربربربربربربربربرممػػػػػػػػػػػذلرة حػػػػػػػػػػػوؿ الإتفاقيػػػػػػػػػػػات الثهائيػػػػػػػػػػػة لتشػػػػػػػػػػػجيع وحمايػػػػػػػػػػػة الإسػػػػػػػػػػػتثماراتواس   سمتيتببربربربربربربربربربربرة  وسلةيسبربربربربربربربربربربرسا  المصػػػػػػػػػػػدر:

https://www.finances.gov.ma :  29/08/2019ا تة ا  سمع. 

 حبر   تجبرة   وستفةتيسبرس ا( غبرة ا  ستفةتيسبرس بم  بر   وسد  ن وينةبرةن ويببر  تبر  ف يبرم  لةعسبرس حبر   تجبرة   ستفةتيسبرس سل  ب وتيم
  اابربربربربرلة س يبربربربربرم سدو ولسبربربربربرس س بربربربربر   سيتجبربربربربرة   وستفةتيسبربربربربرس ا سلتحبربربربربر   سيع لسبربربربربرس سميبربربربربرة سة يبربربربربرم حبربربربربر   تجبربربربربرة   وستفةتيسبربربربربرس ت  سبربربربربرةا يبربربربربرم

 سيشبر ق    ويبرس 15 لبر  سيتع افبرةة لعبرض تل بر  سيبرد  سيع لسبرس س بر   سيتجة   يةط س ستفةتيسس و وسية وايا ويسختةشتةااا
 عبربربربربرةم   سيتةفسبربربربر  حسبربربربرس وسل بربربربربر ب سدو و  سليبربربربرة  لبربربربر ( AA  سيشبربربربربر س س ستفةتيسبربربربرس  خلبربربربر  ا(د  ا سبربربربربرة وشمبربربربرةل سدو بربربربر 

                                                           
1
 - U.S.DEPARTMENT OF STATE، 2019 Investment Climate Statements: Morocco، Ibid. 
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 عبربربر   مبربربرة  ايلنخبربربرةلم سينسةسبربربرس سيتجبربربرة   لتح ابربربر  تيةيبربربر  2012 عبربربرةم   حبربربر   تجبربربرة   يةط بربربرس د شبربربرة  تم حسبربربر  ا2000
 وسي  سلسبرس سيس سعسبرس سلةتجبرةة   سيتجبرة   لشبرأن ستفةتيسبرس خبر ل يبرا      سفي    عمةن ستفةتيسس وسل  ب سدو و  سلية 
 .2012 عةم   سيتةفس  حسس جمسع ة  خل  سلةةاعةةا يتا اس رةةلسس نيسس اةشئ ول وت   ل سد ةكا ويبةل 

 س بربربر   سيتجبربربرة   يةط بربربرس يتشبربربركسل  خبربربر ىا    ا سبربربرس  ويبربربرس 43  ة بربربر  د  ستفةتيسبربربرسا سل بربربر ب وتيبربربرم ا 2018 يبربربرة   3  
 دجمبربرة   بربرةتي دجمبربرة  يبربرم شبربرخ ا يلسبربرة  1.2 يبربرا د  بربر   بربر ق متيةيبربرس  تابربرع  سيبربرد( CFTA  سد  ا سبربرس سي ة ابربرس
 م  ا سبربرة سد برل سيط البربرس سد  ا بر  سليبربرة   نابرس   عبربرة    سلبر  يشبربر و   بر  CFTA دن ا ول  ت السبربر ن  3 عبرا اسابر 

 .1سل  ب  ي    بمة سدتيلا عل   ويس 22 تب ا  سيةفة  حسس  خ ي  اتطل ا و ة لس ويس     يتكةيلس
  بربرة اس  ويبربرس 51يبربرم ية بربرة ا( 69 لعبربر   رةةلسبربرس س بربرت مة  يعة بربر سة علبربر  سل بربر ب وتيبربرم ا 2019 يبربرة   يبربرا سعتنبربرة سًو 

 جم   ابربربرس يبربربرم  ا 2018  ل ابربربرل   سسل تيعبربربر ا سل بربربر ب   سي ةةلسبربربرس سل بربربرت مة  يعة بربربر سة  حبربربر   سلفعبربربر لا حسبربربر  تعتبربربرا
 .سيك    

 المطلب الثالث: معوقات وآفاؽ الإستثمار في المملمة المغربية 
يبربرة ح  تبربر   بربرع  سلملكبربرس سل  لسبربرس د  تطبربر ا  د بربرت مة ساة يبربرا خبربر ل  سة بربرةة  بربر م سيتةمسبربرس سمتيتببربرة اسا يكبربرا  غبربربر 

    سياسة ةة دل  نهة لم تاة بر   سي   ل د  ية تم تاط   يا   ب   ا ع   مدكبرا يبرا سلابرت م ااا دعبرة س 
و بربر س اعبربر   لةد بربرة  د  عبربر   يشبربرة ل  اسابربرة   سم بربرت مة لمسبربر  سي طةعبربرةة د  عبربر م   بربرم يعبربر لة سيةمبربر  يبربرا خبربر ل 

 محلسس  و   ةنسس.ي ل لسة ة ول  يا  وتط ا  سم ت مة سة   س   ة   
 معوقات الإستثمار في المملمة المغربية:الفرع الأوؿ: 

سية  سبربربرس سلتيتببربربرة اس غبربربر   د سلعلبربربرا عة بربربرة مصبربربر  تاابربربر   لةمعبربربرة س  سد بربربر سفدن  شبربربرل يس بربربرةق سل بربربرت مة سة   ي سبربربر   
سم تي سعبربر  س كةيبربرس سفيسبربر  ا سل لمبربرس   غسبربرةب  سة بربرس ستيتببربرة اس وعةسبربرس شبربرفة س ووسعبربرحس سلعبربرةلم و بربر ي    عبربر م سحبربر  

وتأ سل برةا وعبرعف سيسبر  سيعةيلبرس سلؤ لبرسا و  س عبر سم عبرمة ةة تيخبرةلسس  عةيبرس يبرا شبرةنهة تنابرس   سم س   د بر قوع م 
وسيطمأ سةبربربربرس    فبربربربر     سا بربربرس وعة يبربربربرس تشبربربربرم سي  بربربرس  حكبربربربرةمسيبربربربرة بر سيتجة ابربربرس  بربربربر و    يبربربربرةموتابربربر ام سلابربربربرةع  سي خبربربرةلسس 

سيبربرد  بربر  علس بربرة يس بربرةق  سم س ابربرس م  ن سيتخفسخبربرةة سيخبربر انسس وسيتبربر سل  سيتحفسسابربرس و  كبربر س اة بربر  مدبربرة ت بربرا سلابربرت م اا
سل بربربرت مة سة لم تكبربربرا ي   بربربرس البربربر  يةبربربرة  شبربربرفةف و بربربرلسبر يتشبربربرجسم و لبربربر  سل بربربرت مة سة لبربربرل  ة بربربر  مخسنبربربرس ي يبربربرةل 

 .2سلع     علس ة دلةن   و  سلس ةق

                                                           
1
 - U.S.DEPARTMENT OF STATE، 2019 Investment Climate Statements: Morocco، Ibid. 

ا علبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربر  سيبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربر سل :   06/08/2018ا ميثػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاؽ الإسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتثمار المغربػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي بػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػيم الواقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع والآفػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاؽ بربربربربربربربربربربربربربربربربربربربركسةس  عم تبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرة ا  -2
https://www.mohamah.net/law  23/08/2019ا تة ا  سمع   سلغ/-سل ت مة -يس ةق- -تية   سس-/تي س. 

https://www.mohamah.net/law/قراءة-قانونية-في-ميثاق-الاستثمار-المغ/
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  ل  ون يا  يةة  سدعمةل لةل  با  ل و   : وتي  تن   ن ثمس  اس ع سيل تشكل سيع ستيسل سي لساسس سيد ي
 سيفاة ا   -
 ععف مذةعس سم س   سيعم يسسا  -
 س ب ل عل  سيتم الا  ع لس  -
 سيةةةم سيخ ابيا  -
 لةمعة س د  سيتعلسبر غ  سل لبر  ة سةة   ق سيش لا  -
ا يبربرة  99سيتببرةع ي يتنلبربرغ  تيسبرل دشبربركةيسس خ ابر  ن بربرةل سد س ا حسبربر  وس برل  يةحة بربرةسوتخبرةف د   بربر   سيع  -

ا   وتيبربربر  لم ابربربرتبر  سبربربر  لعبربربر   شبربربر  سيةببربربر ص سيتطنس سبربربرس يل بربربرة  ن سلتعلبربربر  لابربربرا  حكبربربرةم 2017  سلت  بربربر   بربربرةس 
وتبر   دحبر س   2017ا ت س عبر  خبر ل  برةس ا و   بر س سيابرسةق2016خة س لآ ةل سد س  سلعتمبر     برةس 

 سمبربربرة لتبربربرسسل سل بربربرةولة ح ا بربربرس سيةشبربربرأ  خبربربر ل سيابربربرةس سلةببربربر يسا  %8.3ي ةلبربربرل  %5.2سل بربربرةولةا يابربربرجلس 
 برل ا 2017تم سيتشبرطس  علس برة خبر ل  برةس يبرا سل برةولة سيبرد  %37ت س    برع لةة   سين برة ا حسبر  دن 

 بربر   سيع سيبربرل  ية بربرة ا بربرل عم  بربرة عبربرا عشبربر   بربرة سةا واخبربرم د بربرتم س  %69وحبربر س   عم  بربرة عبربرا  بربرف  بربرة سة
سلع تيلس ياأيس  عةيسبرس سم بر حةة سلتعبر    سيبرد تم دمذةا برة د  حبر  سلآن ي عبرم تابرةنلا  مبرة   بر  اكشبرف عبرا 

 .1سين   سلاجل   تةفس   سة ةة سية    بمةة  سدعمةل ويا    س  سل    سيعةم
سيتم ابرلا سيفابرة ا عبرعف سينبر   اش ب يةة  سدعمةل   سل  ب سيع ا  يبرا سلشبرة ل علبر  غبر س  س ببر ل علبر  مة 

ا و ةبربربرةك  اخبربربرة  بربربرع لةة تية   سبربربرس يبربربر ل  ون  بربربر ب سم بربربرت مة سة 2 سيتحتسبربربرسا سين وتي سعسبربربرس وستابربربرة  سي عبربربرة  سيخبربربر ابي
 3:تتم ل   سية ةلا سيتةيسس سد ةنسس
   ؛س فتةقل   تكسسف سلةة يس سي ة   سس سلتعل س لعةلم سدعمةل يتت  م يم سي  س   سي ويسسا خة س لع 
   سلتيتبة  سل    عل  سيعةلم ساة    يا خ ل دل سي  يع   ستفةتيسةة يلتجة   س   ؛ 
  تيلس خا  سي خة  لةلاةلل سلتعل س ل ة  ن سدعمةل ول خةاة سيتحكسبر وسي سعةة سيتجة اس؛ 
    سيعبرةل    ت  ابر  سيتةة ابرسسس تشة  سي ش     تيطة  سيع سيس سل  لسس وسيد سعتا ة سلةت ى سلتيتبة ي سيعبرةل

 ؛%17  ةل   بر عةب  يعس  ي  ت مة    سل  ب لةانس  2012-2011ياةس 

                                                           
1
  .2946ا ص ، مرجع سابا  الجريدة الرسميةسلملكس سل  لسسا  - 

2
 -. Klaus Schwab, The Global Competitiveness Report 2010–2011, World Economic 

Forum, p 642. 
3
-World Economic Forum: http//reports.weforum.org/global-competitiveness-report 

2011.2012. 
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 سيعمةيبربرس  بربر ن سيتحتسبربرسا ولةست بربرة  عمةلهبربرة لستبربرس   سيكنبربر   سيتحابربرسةةة يبربرا سيبربر غبر علبربر ومظكبربرا سي بربر ل  ن سلملكبربرس سل  لسبربرس 
   وسيبربربربرن   سيفعةيبربربربرسا غبربربربر  س ك يسبربربرس وسين وتي سعسبربربربرس سيفك ابربربربرسا سللكسبربربرس   بربربربر ق سيخبربربربرعسفس وس مةابربربرس سيكة سبربربربرسا غبربربربر  سلبربربرة   

 .م ت مة ساة ي اةة تشكل اسي  ية سيتةةسم  سم  ق
 مملمة المغربيةي الفآفاؽ الإستثمار الفرع الثاني: 

يبربرا شبربرأنهة  فبربرسض يابربرةمشس يت  بربرسم سم بربرت مة سة سل  لسبربرس ويابربرسة ة و بربر  علس بربرة داسيبربرس سيع سلبربر  و طبربر  سلشبربرة ل سيبربرد 
د برتلسم علبر  سل بر ب تنبر  تبر سل   ةيبرس ابر ف د  سم ت مة سة   تط ا  سمتيتبة  وي سبر  تةمسبرس يابرت سيسا و بر س يبرة 

 يا  يةة  سم ت مة  و    ةلآتي:
ابرسسل علسبر  داسيبرس   ا  برسد ةنسبرس برت مة سة مل  ب تيبر  س فبرتح لشبركل وس برم علبر  سد س  ةن س :ستثمارلإحسيم نماـ ات

خبربربربر يةة سية بربربربرلا  نعض سي طةعبربربربرةة ساة بربربربرس لبربربربر سديبربربربر سل   نو   سد ة بربربربر لعبربربربرض سي سبربربربر   سلف وعبربربربرس علبربربربر  يشبربربربرة  س 
يبربربربرم سيابربربربر   علبربربربر  عبربربربرمةن  ن سيتبربربربر سل  سيتحفسسابربربربرس سلابربربربرتخ يس فيبربربربر ب سلابربربربرت م اا  (اسيتبربربربرأي ا وسابربربربر يةة سل ةسبربربربرسا دت

   سبرس سي سعبرحس سلتعل برس لبرةيت ى سيلبر  تطنبر    ظبر وف  سبر  .   يةج سيل  و ن سل تخسةة سي ةمخةم س ل سد ة  
شبربرفة سس و ستابربرةتية وس بربرت  س س ل سبربرس  ل بربر ب  ن اتنبربر   سة بربرس ع ة ابربرس   خبربر ا و   بربر علبربر  س بربر  د   يبربر ا اةن ولةمعبربرة س

   .1سد ة    ب سلسا  يا سلات م اا 
ا  مة اتجل   يبر  يبرا خبر ل يابرت ى سلعةيبرل عل  سي غبر يا د تفة  يع ل سم ت مة ا دل     اتابر لخعف  عةيست 

ا و بر  يةا برل بمبر ت  عبرا سلت  بر  سيعبرةل  سلابرجل   مجبرةل 8.5سيبر ي للبرغ  (ICOR)س  ي م تة سس     سلةل 
عل  سيةم ا واات ع    س سي عما سي ي اع  يبرا لبر   و بر  سي ببر   سيكبراى سيبرد تعبر ي مسبر  ج سيةمبر   سم ت مة سة

 :2سلعتم  حةيسةا سيعمل عل 
  ت  سبربربر  سم بربربرت مة  لشبربربركل   بربربرا مربربربر   بربربر و   سة تيسمبربربرس يخبربربرة س  علبربربر  يبربربرا حسبربربر  خلبربربر  سي بربربر و  ودحبربربر س   بربربر ص

 غ  سلنةش   عل  يات ى لةتي  سيف و  سمتيتبة اس؛سيش لا وتل  سيد لهة تي      ا عل  ت يس  سلآرة  سيتنعسس 
   يابربربر  سيعبربربر   سلتعلبربربر  لةيع بربربرة  سيببربربرةةع ا لةمعبربربرة س د  سيعمبربربرل علبربربر  تعمبربربرسبر س  بربربر   سلن ويبربربرس   مجبربربرةل يابربربر

يع ل ت م  سلةةع  سيبةةعسسا يتشمل تل  سفي    مجم   سلةةع  سلفت حس حةيسة  يبرةم سلابرت م ااا و يبر  يبرا 
س بربرة مش  سفي بربر   سلشبربرة  دي بربرةل عةلبربر  يبربرا سم بربرت مة سة سيبربرد تم سي سبربرةم بهبربرة    بربر س س بربرةل؛ وتيبربر    بربرل ي سبربر    خبربر

  س  سيع ة  سيبةةع  يلمات م اا عبر   سمتيتةبرة  سية برةل  ودعتمبرة  ي تخبرسةة تية   سبرس   ة ة سيلج   سلتسسا  د   

                                                           

امجم عبرس سينةبر  سيبر و ا وسشبرةطاا الإستثمار في الرأسماؿ اللامػادي لتسػريع الإقػلاع الإقتصػادي -2040المغرب في أفا  ةن لس  ش    ا  -1
  .29ا ص 2017

  2957ا ص 2019يةي  23ا سيبة    لتة ا  6780سياةس سي ةيةس لع  سلتسا سيع    الرسمية، الهشرة العامة،الجريدة سلملكس سل  لسسا  -2
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تكبربر ن يبربر  د عكة بربرةة دمصةلسبربرس محكمبربرس يبربرا   بربرل ت مبربر  سيع بربرة  سيببربرةةع ا ودن يبربرا شبربرأن تعمبربرسبر  بربر   سيتبربر سل   ن 
 عل  يات ى سيةم  ولةيتة  عل  يات ى يا   عةيسس سم ت مة ؛

 عمةن سيتةاس  سفيس  ل  سلات ا  سل  سي وسيل    مجةل دع س  وتةفس  يشة ام سم ت مة  سيعم يسس؛ 
  ى لهستبربرس يابربرت لس تكبربر ن يكلفبربرس د ةعبربرس ي بربرةم سيتتنبربرم وسيت سبربرسبر سي نلبربربي وسينعبربر ي لختلبربرف سلشبربرة ام سم بربرت مة اس سيكبربرا

 لت سسبر سلشة ام سم ت مة اس سيعم يسس وسياسة ةة سيعم يسس؛
مجم عبرس يبرا سيتبر سل  سلهبر ف ية برة  ة وس برا عةةاس خة س يتحا  يةة  سدعمةل تشجسم سل ت مة  لةل  ب و   يو 

 : 1ت عسبر سلةة اس وسيشفة سس
 اتناس  سم  س سة سم س اس  يةم سل ةولة 
  ت  ابربربربرس  ةبربربربرةم ح بربربربر ق سدعمبربربربرةل  تيبربربربرة  ن اتعلبربربربر  لةلةة ابربربربرس وح ابربربربرس سد بربربربرعة ا تيبربربربرة  ن اتعلبربربربر  لتجمبربربربرم سلببربربربرةلح

 اسلتيتبة اسا تية  ن سللكسس سيبةةعسس وسيفك اس...(
 ايا  سيشفة سس سيتةةسمسس 
 اتط ا  وي ا  سد  سق سلةيسس 
 ادح س  فيةس وعةسس ينستس سدعمةل 
 افاة دح س   ستس ي  ساس يل تيةاس يا سي 
 ادح س  سلكت  سل    يلملكسس سيفك اس وسيتجة اس 
 .سي واي يلش عس سلتعل س بماؤويسس سل ةولة سل تمةعسس 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

  ا30/05/2019ا تة ا  سمع   http://www.invest.gov.maا عل  سل تيم الإستثماراتالولالة المغربية لتهمية  -1 

http://www.invest.gov.ma/
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 (2017-2000) المملمة العربية السعوديةفي  تحليل سياسات الإستثمار :الثالثالمبحث 
ي ابربربر   وسيسبربربر  سيةشبربربرةعةة سلتيتببربربرة اس يبربربرا خبربربر ل مظكبربربرا دلبربربر سا سدمشسبربربرس ساة بربربرس سيبربربرد يعن بربربرة سل بربربرت مة  سد ةبربربربي   

وس بربربربرعة  يةيبربربربر ا و و     تكبربربربر اا سي بربربربر و  وتطبربربربر ا  سلتيتببربربربرة  و  بربربربرل  مجبربربربرةلس سلتيتببربربربرة اس سي عةسبربربربرس سيبربربربرد  تحبربربربر  سياسة بربربربر
د  وستيبربربربرم سل بربربربرت مة  سد ةبربربربربي سلنةشبربربربر  وتطبربربربر         بربربربر س سلنحبربربربر  سيتكة ي  سبربربربرة وتعسابربربربرس سيببربربربرة  سةا حسبربربربر  تط تيةبربربربرة 

ةا حسبربربر   بربربرع  سلملكبربربرس حةلهبربربرة حبربربرةل سفيسسلبربربر  وسل بربربر ب د  دتنبربربرة   سة بربربرةة ة سيبربربرد شمل بربربرةلس بربربرو سيابربربرع  ي سلتيتببربرة  
د بربربربربرت مة اس  ة  بربربربربرس د  تطبربربربربر ا  سم بربربربربرت مة  واابربربربربرة   سلبربربربربر سخسل سلتآتسبربربربربرس يةبربربربربر ا عبربربربربرا ع ابربربربربر  يابربربربربر  سلةة يبربربربربرس سيتشبربربربربر اعسس 

سسلبر  مذبر  ة تيبر  ح  بر   تبرةلي وسلؤ اةتسسا   ح  ل س      سياسة ةة مح و   سيةتةلي يكا د س ية تي     يبرم سفي
  سيةتبربرةلي سي  بربرس   سل بربر ب سيبربر ي  سبربر   ل عتنة مشبربرة اعتمبربر سن علبربر  تيطبربرة  سي وتيبربرةة   سم بربرت مة  دل  نهبربرة ل تببربرل د

 دحتل سل تنس سدو  د  ا سة وح  ع لسة   لعض سياة سة     ب سم ت مة  ويا  يةةخ .
 المملمة العربية السعوديةلإستثمار في امهاخ تحليل  المطلب الأوؿ:

تتمتم سياع  اس بمةة  د ت مة ي محفس د  تت     س   برل سيشبر ولا سيبرد تابرة بر   تطبر ا  سم برت مة ا و بر س يبرا خبر ل 
ويابرسة ا د    برت مة  ةيس يتة ام سم تجعل ة و  س سل تيم سفي  س  سي ي يتل  دعة س د  سل س   سيطنسعسس سيد ختلك ة 

تعبر  لةلابرت م ااا دعبرة س د  سمتفةتيسبرةة وسلعة بر سة د شة  يؤ ابرةة و  عسستش اط ا  سي  س   سي ع   ة    د  ت
 سيد  يخت ة يم لعض سي ول يا   ل ت  ت سيتا س ة سلتنة يس.

 وعبربرح ت  ابربر  ستيتببربرة ي   بربر  ت  سلهستبربرس سيعةيبربرس ي  بربرت مة    سيابربرع  اس  ن يةبربرة  سل بربرت مة  سيابربرع  ي يبربر  يسبربرسسة   بربر  
ا  مش برة سل بربرت  س  سياسة بر  وسلتيتببربرة ي وسديبربر ا واعبر    بربرا ستيتببرة    سيشبربر ق سدو بر  وشمبربرةل د  ا سبربرة.  ع ابر  ا يبربر

% يبرا سلحتسبرةع  سيعبرةل ا د   ة بر   نهبرة يبرا 25 مة  ن سياع  اس تع    برا  ويبرس ختلبر  سحتسةعسبرة  فطسبرة بم بر س  
دعبرة س د   ن سيتع افبرس  ةلسبرساينس و سمةوابرةة سيع  ا سي ول سيد ختلبر  سحتسةعسبرةة سي برةا سيطنسعبر  ويبرا   بربر يةتجبر  س

 .1% 5سفيم  سس عل  سي س  سة يةخفخس وتبل د  
 الفرع الأوؿ: سمات مهاخ الإستثمار في المملمة العربية السعودية

  ةنسبربرس يبربرا  بربرل  لبربر     مة سةتابربرت ط  د بربرتبممسبربرسسة يتة عبربرس  علبربر  ية بربرة  ويبربرس   سيابربرع  اس دتابربربر يةبربرة  سم بربرت مة  
سيعبربرةلما و  تيطةعبربرةة يتعبربر    د تكبربرسة لةد بربرة  علبربر  سي وتيبربرةةا   حبربر   بربرةمش  سي بربر س   وسيتشبربر اعةة سيبربرد تبربرة  

 يلابربرع  ا  ود بربرت  ل سيتكة ي  سبربرة سو تعلبربر  بمةة بربر  سيشبربر ل علبربر  د بربرتفة   سلملكبربرس يبربرا دجمبربرة  سلشبربرة ام خة بربرس يبربرة
 سااسة سد ةنسس.

                                                           

ا يبر     ية ابرت    علبر م سيتابرس ا  ببر    بر   الإستثمارات العربية البيهية ومسايمتها في تحقيا التمامل الإقتصادي العربي  ةما   ةواس - 1
 .99ا ص 2005ا2004ويةيسسا  ةيعس سفيسسل ا 
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 :1اتمسس سم ت مة    سلملكس سيع لسس سياع  اس بمة ال  وسياساتى في المملمة:مبادئ الإستثمار 
 .سياع  ا  وغ  سياع  ا  سلات م اال   سلاةوس عمةن  .1
 سلملكس.   سد ةمست خ  ل   لةو  ة  اسم ت مة سة عمةن  ةاس مدتلكةة جمسم .2
  .سلات م اايلتعةيل يم شكةوى  وشفة س وسعحس د  س سة  ة دو   ت مة سةاسم  ت سيسدتعساس  .3
 ت مة اس عة  س ة سا وتعساس سيشفة سس سيكةيلس   يبرةح  بر   س بر س سا ودعبر س  تيةلمبرس لىبر س س مت  ت س  س س س .4

 .خسسساس وغ  ووسعحس عةيس لعةا ويةح ة و  ة  سم ت مة 
اا سيابربربرع  ا  وغبربربر  سيابربربرع  ا  ل  سعبربربر   م  سلابربربرتيخبربربرمةن سيتبربربرسسم   وسم تمةعسبربربرسسينستسبربربرس  سلعبربربرةا علبربربر   سية ةبربربرس .5

 وسياسة بربرةةا ةمبربرس سي عةسبربرس وسيلبربر سلح دعلسبربر    س سلةببربر صسينستسبربرس علبربر  سيةحبربر   وسيابربر يسسيعمبربرل و سيببربرحس 
 سلملكس.تفةتيسةة سي ويسس سيد س خم  ديس ة موس

و خبربربر ل   بربربر  بر  وسم س ابربربر يبربربرا سيفةسبربربر   -غبربربر  سيابربربرع  ا - سلبربربر ظف لبربربر خ ل  سلتعل بربربرس سم بربربر س سةتسابربربر    .6
وسيتسسيةابربرة  ملكبربرسل ةمبربرس سدو  بربرة سد ةبربربي  لةم بربرت مة  تيبربرس  سة سيع سد شبربرطس   سلشبربرة  سودتيبربرةيت بر؛ ي بربر   

 .سي ويسس
 .سي ويسس سلملكس ليتسسيةةو  ة  سد ةبي سلنةش   ت مة مسيعل م وسيت ةسةة سيةةتجس عا س   ل وت ع  .7

ة  ة بربربرس سل  يبربربرةة سي ايبربربرس يةجبربربرةق سل بربربرت مة  بهبربربر س بربربرت مة ي  سبربربر  حسبربربر  تتبربربر   تتمتبربربرم سلملكبربربرس سيع لسبربربرس سيابربربرع  اس بمةبربربرة  
  2:سيتة واتم ل  مش ة   

يبربربرة لبربربر   يلسبربربر ن 22حبربربر س   2000: حسبربربر  للبربربرغ تعبربربر س  سيابربربركةن يعبربربرةم  ارتفػػػاع معػػػدؿ الهمػػػو للسػػػماف  .1
 . ع  ا  و  ة  

يبر ا د  انلبرغ يت  بر   ببرس  سيفبر    بمة اامح لساة   سل بر    سيشبر سلسس سم فةتيسبرس ارتفاع متوسل دخل الفرد : .2
 . ول   ي اك  7000يا سيةةتي سيل  سمجمة       يا 

تتمتبربربربرم سلملكبربربربرس سيع لسبربربربرس سيابربربربرع  اس لبربربربرةديا وسل بربربربرت  س ا ويبربربربر   ة  بربربربرة د  سيةةبربربربرةم  فر الأمػػػػم والاسػػػػتقرار :تػػػػو  .3
سياسة بربربر     بربربر  يابربربرت      سة بربربرةت  وت   ةتبربربر  و بربربر س مصعبربربرل سلابربربرت م  و  بربربرل سدعمبربربرةل اطمبربربرتا د  يشبربربرة اع  

                                                           

ا تبربربربرة ا  سمعبربربربربر   https://sagia.gov.sa/arا علبربربربر  سل تيبربربربربرم /مبػػػػػادئ الإسػػػػتثمار وسياسػػػػػاتى فػػػػي المملمػػػػػةسلهستبربربربربرس سيعةيبربربربرس ي  بربربربرت مة ا  - 1
19/08/2019   
ا يبر     ية ابرت    علبر م سيتابرس   بر   د س   دور الإسػتثمار الأجهبػي المباشػر فػي تهميػة إقتصػاد المملمػة العربيػة السػعودية سبل حنس  حة ظا  -

  82.2-80ا ص ص 2004/2005سدعمةلا  ةيعس سفيسسل ا 
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سل ةيبربرس       سلملكبربرسا وخة بربرس  سمبربرة اتعلبربر  لابربر عس  بربرض سا  بربرةة وسلةةاعبربرةة وعبربر م سيتبربرأيسبرا مدبربرة  بربرةع  
 .    ب سل ت مة سة واس  ح  س سيةشةلا سلتيتبة يعل
و  ة دح   سلات اةة سيتكة ي  سس وسيعب اس و بر  يبرة اعطبر   الأساسية:وجود شبمة متماملة مم البهية  .4

 .سي  ى سي س عس يلمش وعةة سل ت مة اس
سلتيتببربرة  سيابربرع  ي ستيتببربرة  حبربر  اعتمبربر  علبربر  نيسبربرس سيابربر قا ول ت  بربر  تيسبربر    تبػػاع نمػػاـ اقتصػػاد السػػوؽ:إ .5

 .عل  مدة  س  ة س سد شطس سلتيتبة اس مدة ل مطةيف سيتعةيسبر وسدحكةم سم  يسس
:   بربر سلبر س  سابرةم سينبر ول سلتبر      سلملكبرس لةمعبرة س د   سيبر   ا س  ابر ا سيفخبرسا  توافر المواد الخػاـ .6

و د  يبربرة تبربر     سيشبربر  س سيابربرع  اس يلببربرةةعةة سد ة بربرسس  بربرةل  يبربرا سلبربر س   جةسبربرسا سيةحبربرة (سيف  بربرفةةا سلة
 .سين و سمةواس و  ي  ت    ي س  ساةم سيس سع 

تتمتبرم سلملكبرس سيع لسبرس سيابرع  اس  مسبرم و برةلل سلتببرةلة سل  بر      سيبر ول  :والمواصلات الإتصالات .7
وسلطبربرة سة لةمعبربرة س ئ ا سيطبربر قا و بربرك  س  ابربر ا وسلبربر س يبربرسلت  يبربرس ية بربرة علبربر   بربرنسل سل بربرةل شبربرنكس عبربرخمس 

 .د  ت    سا يةة سد ة سس يلمشة ام ي ل سلسة  وسيك  لة  وسل ن سيبةةعسس سلكتملس سا يةة
دن سلملكبرس  تحبر  سينبرةب ي  برت مة    سيتعبر اا وسي برةاا و بر س  بر ف  سػتثمار:للإوجود مشاريع جديػدة  .8

 .افتح سينةب يلمات م اا دن    س يا سيبةةعةة   ف ت  م عل  تل  سيبةةعةة
ستفةتيسبربرس ية بربرة  (32 : يبربر ص حك يبربرس سلملكبربرس سيع لسبرس سيابربرع  اس علبربر  تبربر عسبر سلتفةتيسبرةة سي ةةلسبربرس تفاقيػاتالإ .9

ةمعة س د  سلتفةتيسةة سلتيتبة اس سل ح   سل تيعس يم  ول مجلبرف سيتعبرةون عش  ستفةتيسةة يم  ول ع لسسا ل
ويبربر ى سلملكبربرس عخبربر اس  بربرة وق سية بربر  سيبربر و  وسينةبربر  سيبربر و  و  ع ا  بربرة د  سل خبربرمةم  عخبربر   اسالسجبربر 

 MOV د  ستفةتيسبرس  س ابر  ك سل خبرمةم 1992وتيبر  ة يةبر  عبرةم wto)   عةيل بمةةمبرس سيتجبرة   سيعةلسبرس
 سف لتةفسبربربربر   حكبربربربرةم سيبربربربرة بر سد ةنسبربربربرسا وتيبربربربر  س خبربربربرم  د  تلبربربربر  سلتفةتيسبربربربرسا  مبربربربرة س خبربربربرم  د  لشبربربربرأن سلعبربربربر

و يبربربر  مدبربربرة مصبربربر ب سلابربربرت م اا واسابربربر  يبربربرا  الؤيبربربرف وسلببربربرةفةة  مبربربرة     بربربرة  بربربرةل ةسلتفةتيسبربربرس سيعةلسبربربرس   بربربر ق س
ر برت برا مدبربرة ابربرؤ ي د   خبربر ل سلابرت م  يبربرم سي تيبربر  د  عبربر   يشبربرة ام وعبر   س بربرت مة سةا و بربر س مصعبربرل سيعجلبربرس 

 .سلتيتبة اس تتط   وتةطل  يتح س  سيتةمسس سيشةيلس
 التطورات التشريعية المتعلقة بالإستثمار في المملمة العربية السعوديةالفرع الثاني: 

لم ابرتبر  س برة تنبر  تيبرة  ن خبرةص  1932ة   ن  عح  سلملكس سيع لسبرس سيابرع  اس  سبرةن  سة بر  يابرت ل يتحبر  عبرةم ي
لةل بربرت مة  سد ةبربربي و  يبربر  ي  ربربرس ع بربر   سيبربرد تلبربر  حبربر   ل وا بربرة   ويبربرس يابربرت لسا و اعبربرسى  يبربر  د  سيةبربر وف سيبربرد  

  ن مطبربر  سل بربرت مة  سد ةبربربيا و تلبربر   ة بربر   بربرةل   ن بربر سك و سيبربرد  يلبربر  علبربر  سلملكبربرس  ن ل تكبربر ن لىة بربرس د  تيبربرة
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سيةبربربر وف خ لبربربر     ن سلملكبربربرس سيع لسبربربرس سيابربربرع  اس عشبربربرسس س بربربرت  لهة  كسبربربرةن ي حبربربر  و يبربربرة لعبربربر   لابربربرة سة  بربربرةن   بربربرس  
ستيتببربرة  ة شبربر   ل ابربر   ا اعتمبربر   شبربرةلا سي عبربر  و سيس سعبربرس سيت لس ابربرس و سيببربرس ا و س بربري و ل بربر  سل تمبربرةم   بربر  لتلبربر  

لعبر  س تشبرةف سينبر ول و لفعبرل ظبر وف س بر ب سيعةلسبرس سي ة سبرس و سي  بر   سيااطبرةل  س برة  س ةلة و سيتجة   و س يا و
 بربر   فبربرف و ة يبربرا   بربرل عبربر   يبربرا سلببربرةلح مبربرتم سيتحبربرةق سي لابربرةة سلتحبربر   سدي اكسبربرس  س بربرة و سيببربر س  سيبربر ي ت يةبربر  لسة 

ابرةة سلتحبر   سدي اكسبرس سيبرد سية وف سيد   ع  بهة د   ن خخ  ع   يا ستفةتيسبرةة سميتسبرةاسة يبرم ل اطة سبرة و سي ل
 خ ي  له   سدخ     حسةة سيتة س  و س ت  ل سين ول يك ن  ن تل  سلتفةتيسةة   ع  لةي   .

 ي يبر  ثميتةبر       ةمبرسا حسبر  لبر  ة لةتيتببرة  ي لبر  غبرسيابرع  اس لبرأ لم    سد ةبربي برت مة  ميبر ة   ةمبرس سوي   
مابربربرسةةة ايةتببربربرف س  سيابربربرع  اس  بربربر      سد ةبربربربي بربربرت مة   ي سدول ةيةةبربربرةم ا ستيتببربربرة  يفتبربربر ق يتةبربربر   ويبربربر ن  د

 يبربر  سي تيبربر ا يسببربر    ةبربرةم نخبربر  لعبربر   بربرنم    سد ةنسبربرس سديبربر سلاكبربرا  ة لبربرة يبربر نو   ا ولم1957عبربرةم    يس  ابربرس
  سيابربرع  ي  سلبربرةلت بربرل  ابربرنس      لعة    ا يشبربرسد ةبربربيتشبربرجسعسس يلمابربرت م   س س لىبربر اتمسبربرس 1963عبربرةم    بربرة سة 

   سد ةبربربربربي بربربربرت مة  مةةمبربربربرس يعمبربربربرل سلس  سي بربربربر س       تيفبربربربرس   نبربربربر تبربربربراا و بربربربر  يبربربربرة سعسلةلبربربربرس   25شبربربربر و  عبربربربرا لس جمبربربربرة د
 برةن    بر  س فتةحبرة وتةةسمبرةا وس برتم    د ةبربيس برت مة     بر س   ةبرةم رةيبر  يل 1978عبرةم    وتم اسياع  اس حسة برة

سشبرتمل علبر  عبر   يبرا  2000عبرةم   و سيبر ي  بر   ا س برة  برت مة  م ةبرةم س  د لعةيةا و بر   22 مر سيعمل ل  
  بربر س سوسسسابربرة لتتمتبربرم لة سد ةبربربي بربرت مة  مية تبربر  سي سلعبربرس علبربر   ن يةشبربرآة س   بربرت مة ا   بربر   بربر   سية عسبربرس ي سيفبربرسسة

يبرا  سديبر سلا وية برة ح ابرس تبر    سلملكبرس  ة بهبر سلعمبر ل يلأ ةمبرسةشبرآة سي عةسبرسا و  برة لة سبهبرتتمتبرم  دسيوسيخمة ةة 
 .1ساة س سللكسس ح سمودوديس ة  سلملكس
  1957قانوف الإستثمار لسهة : 

م وسيبربربربربر ي دتابربربربربربر لةيتشبربربربربر   تجبربربربربرة  1957ه سل س بربربربربر  يابربربربربرةس 15/10/1376 بربربربربر    ةبربربربربرةم سم بربربربربرت مة  سدول لتبربربربربرة ا  
يبربرا مجمبربر        %49سم بربرت  مة سة سد ةنسبربرسا د  تيسبربر  حببربرس سد ة بربر     نو   يبربر سل سيشبربر  ةة لبربرأل تسابربر  علبربر  

لبربربر   ل ا بربربربرل عبربربربر   سلبربربرةلا عبربربربرمة ة يعبربربر م  بربربربرسط   سد ة بربربربر  علبربربر  مج ابربربربرةة سديبربربربر     د س   سيشبربربر  ةةا  مبربربربرة  بربربربرةن اتط
يبرا مجمبر   يبر ظف  سلةشبرأ ا ولم اكبرا  بر ي  اابرمح يلمابرت م  ل عبرة    %75 اا سيابرع  ا  عبرا سل ظف  وسلات م

سلةشبرأ  دل لعبر  يبر و   برة سة ع البرسا لةمعبرة س د   ن  بر س  ي ال    ةي  يا  ةلض سيتبفسس  و سد لبرةق سيبرد ي   برة
 .2سيةةةم لم اكا ا    يلمات م   ي دعفة  ع ابي  و جم   

                                                           

ا  ع وحبربربرس   تبربربر  س    سيعلبربربر م -حالػػػة الجزائػػػر -اثػػػر تػػػدفقات رؤوس الأمػػػواؿ الأجهبيػػػة يلػػػا إقتصػػػاديات الػػػدوؿ العربيػػػة اعنبربربر  سي بربربر  ح ابربربر ي -1
 .138ا ص 2014/2015سمتيتبة اسا  ةيعس حاسنس لا ل عل  لةيشلفا 
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سلبربربرةل سد ةبربربربي.     سيفبربربر    بربربرة ع  سلملكبربربرس سيع لسبربربرس سيابربربرع  اس مربربربر  تنبربربر  تيبربربرة     بهبربربر ف  بربربر ب   بربربر   و يكبربربرا لعبربربر  
 :1ال  ع   ي  س يل ة    و سمة

  بربر   ول تيبربرة  ن خبربرةص لةةبربرةم سل بربرت مة  سد ةبربربيا حسبربر    بربر   بم  بربر   :1963لسػػهة قػػانوف الاسػػتثمار 
ا و تيبربر  ستببربرف  بربر س سدخبربر  1963 بربربر سل س بربر  يابربرةس  11/10/1383سلبربرؤ      35سل  بربر م سللكبربر   تيبربربر 

سيبرد و سلابرت م اا سد ة بر      تية  ن مجحف د  حبر ة يبرة يك  بر  س عكة برة ياسة برس سلملكبرس ن بر سك تجبرة   عل 
ك نهبربرة    بربر  ت سس ابربرسا يبربر ي  لم افبربر ا  تبربرةلي دمصةلسبربرس علبربر      سي ستيبربرم خة بربرس و  ن سلملكبربرس ن بربر سك  خسبربرسة ل

 ة بربر  تابربرع  د   بربر    نبربرس سي ويبربرس سلتيتببربرة اس   مختلبربرف سيةشبربرةعةة سلتيتببربرة اسا و سمخبربر ل لةتفةتيسبربرةة 
 قات.ع    سليتسةا سيد يةحت ة يا تينل يلش  ةة سد ةنسس   تيطة  سي و

 سلبربربربربرؤ      4تم تنبربربربربر   بربربربربر س سدخبربربربربر  بم  بربربربربر  سل  بربربربربر م سللكبربربربربر   تيبربربربربربر م/  :1979ثمار لسػػػػػهة قػػػػػانوف الاسػػػػػت
يسحبرل محبربرل سيةةبربرةم ا  ةبربرةم س بربرت مة      سلبرةل سد ةبربربي يبربر  تابرمسس 1979 بربر سل س بربر  يابرةس  2/2/1399

   س سي ة  ن ية ال :تخما و ا  بر 11/10/1383لتة ا   35سيبة   لةل   م سللك   تيبر 
  سل خ  بهة يلمات م اا سد ة بر   بر  تلبر  سلشبر وعةة سيبرد عبرما خطبرس سيتةمسبرس سلتيتببرة اسا سلش وعةة

 و  ن اك ن سل ت مة  يبح لة ماسة و ت ةسس   ةنسس.
 . سيسيا سلت تيم يلحب ل عل  سي خس  غ  مح ة 
 .    شكل سل ت مة  سلام ق ل     سلش وعةة سلش  س 
 سلةل سي ع .سيتمتم لةفف س  س س سلمة حس ي     
 .عمةن ح  ي ال  بس  يا لسم س بسا سد لةق...ست 
    بربربرة سة   سلشبربربر وعةة سيس سعسبربربرس و سيببربربرةةعسسا   حبربربر    سلشبربربرة ام  10سمعفبربربرة سة سيخبربربر انسس تكبربربر ن لبربربر 

  ة سة.  5سدخ ى اك ن ل   
 .عل  سلات م  سد ةبي سيعمل ي   فةيس ي سعا  ع  ي 
  2000قانوف الإستثمار لسهة: 

ه سل س بربر  يشبربر      ابربرل 15/01/1421( لتبربرة ا  1 بربرة   ةبربرةم سم بربرت مة  سد ةبربربي سيببربرة   لةل  بربر م سللكبربر   تيبربربر  م/
يبربرة   واتخبربرما تةةسمبربرة شبربرةي  ي  بربرت مة  سد ةبربربي   سلملكبربرس يبربرا حسبربر  سيشبربر ولا  18ا واتكبربر ن يبربرا 2000 بربرةس 

تيةلمبربربرس لبربربرأ  س  تببربربرة ي سدعلبربربر  د بربربر س  وسم بربربر س سة وسميتسبربربرةاسة وسيخبربربرمة ةةا  مبربربرة اتخبربربرما دختببربربرةص س لبربربرف سمتي
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سيةشةعةة سلات ةة  يا سم برت مة  سد ةبربي  سخبرل سلملكبرسا وختبرم سلشبر و  سد ةبربي لبرةفف ديتسبرةاسة وحبر س س سلشبر و  
سيبربر ع ا ويسسابربرة وعبربرمة ةة سلابربرت م  سد ةبربربي لةمعبربرة س د  وس نبربرةة و بربر حسةة سلهستبربرس سيعةيبربرس ي  بربرت مة  وسيع  لبربرةة 

 .1س سيةةةمسيد ت تيم لخةيف
 24ه سل س بر  ل 13/4/1423( لتبرة ا  1/20دعة س س   ي     ة سي لحبرس سيتةفس ابرس يةةبرةم سم برت مة   تيبربر  

 بربربربربربر سن  13ه سل س بربربربربربر  ل 6/5/1426( لتبربربربربربرة ا  1/46ما  مبربربربربربرة  بربربربربربر   تيبربربربربربر س  مجلبربربربربربرف سلهستبربربربربربرس  تيبربربربربربربر  2002 بربربربربربر سن 
 سيتةفس اس.لتع ال    سيف    سي ةي س يا سلة   سياة  س يا سي لحس ما 2005

 ال ريبة في إسار الإستثمار في المملمة العربية السعودية: التحفيزات 
تعتبربربرا لةيت  ابربربر   فبربربرف سيخبربربر سل  سلف وعبربربرس    بربربرل يبربربرا سفيسسلبربربر  وسل بربربر ب ويكبربربرا اكمبربربرا سمخبربربرت ف   يعبربربر ل سيخبربربر انس 

 :2وت ابر سلملكس سيخ سل  د  يةال 
مدة  س  شخةص عنسعس  يةشبرةلا يعبر  يبرا خبر ل تف   عل  سي خل سيةة بر عا ال ريبة يلا الأفراد :  .1

يةشبربربرأ   سلمبربربرسا  ي تفبربربر   علبربربر    لبربربرةق سيةشبربربرةلا سيببربربرةةع  وسيتجبربربرة ي سيفبربربر  ي وسلتعلبربربر  لشبربربر  ةة سيتخبربربرةياا 
 .وسيشبربر  ة  سلتخبربرةية    شبربر  ةة سيت  بربرسس سينابربرسطسا وسيبربر ي اطلبربر  علسبربر    لبربرةق س بربرت مة   نو  سديبربر سل

 ة.% يا سي خل سيبل علس  20سياع  اس ل سمس وتف   ع انس سد  س    سلملكس سيع لسس 
 بر  سيخبر انس سلف وعبرس علبر   خبرل سدشبرخةص سلعتنبرة ا   ي سيشبر  ة     :ال ػريبة يلػا أربػاح الشػرلات .2

ا شبربر  ةة سيت  بربرسس سيخبربر انس علبربر    لبربرةق سيشبربر  ةةا و  لبربرةق سيشبربر  ة  سل  بربر  :شبربر  ةة سديبربر سل وسلتم لبربرس  
سيش  ةة يلةةةم سيخبر ابي سيابرع  ي و  برة يةةبرةم سيخبر انس سيةابرنسس ل سمبرس  وتف   سيخ انس عل    لةق سيناسطس
 .% يا سي خل سيبل علس  20

البربربربرسم  بربربربرل شبربربربرخ  اعمبربربربرل   مجبربربربرةل س بربربربرت مة  سي بربربربرةا سيطنسعبربربربر  و بربربربر سلل  ي: ضػػػػريبة اسػػػػتثمار الغػػػػاز الطبيعػػػػ. .3
تابربربرم  عبربربر انس ويك فبربرةة سي بربربرةا  سخبربربرل سلملكبربربرس  و يةط ت بربربرة سلتيتببربربرة اس ساةيببربربرس  و     بربربرة سي بربربرة ي عبربربر انس 

مضبربر    برع  عبر انس س برت مة  سي بربرةا سيطنسعبر  عبرا  ابرس  بربرةس عبر انسس و  برة لعبر ل سيعةلبربر  ا س برت مة  سي برةا سيطنسعبر 
سيبربربر سخل  يلتبربربر   ةة سية  ابربربرس سيابربربرة اس سي س مسبربربرس يلمكلبربربرف سلابربربرتم   يبربربرا  شبربربرةلا س بربربرت مة  سي بربربرةا سيطنسعبربربر ا 

 .%85%و  30مكلف ية ل  وا سوق  ع  سيخ انس عل  وعة  ع انس س ت مة  سي ةا سيطنسع  يل
 :سلملكس سيع لسس سياع  اس   سلآتي بهة وتتم ل   بر سيتع ا ة سيد تيةي  :الرسوـ الجمرلية السعودية .4

                                                           
 .225ا ص مرجع سابا  سيم ينسنسا  - 1
ي     ية ات    عل م سيتاس ا  ب   ،-دراسة مقارنة-الهماـ ال ريبي بيم الفمر المالي المعاصر والفمر المالي الإسلامي  س  ةلدا  - 2

 .142-141اص ص 2013/2014ا 2د س   يةيسسا  ةيعس تياةطسةس 



 

 166 

 الفصل الثالث: دراسة سياسات الإستثمار في ظل الإصلاحات الإقتصادية المتبعة في الجزائر، المغرب والسعودية

  /بربربر سلتخبربرما   بربرم   بربر م سيابربرلم سل  بربرس ل ستيبربرم 1408 5/10وتبربرة ا  / 13 بربر و  سل  بربر م سللكبربر   تيبربربر م   
 %يا سي سمس ؛ 12سيالم سلعفة  يتبنح %يا سي سمسا و       م جم  سس عل  لعض  12د   %7

 /بربربربر سلتخبربربرما   بربربرم   بربربر م سيابربربرلم سل  بربربرس ل ستيبربربرم 1415 6/29وتبربربرة ا  / 13 بربربر و  سل  بربربر م سللكبربربر   تيبربربربر م  
 %يا سي سمس ؛  7د   %4

  /بربربربر سي ةعبربربر  لتخفبربربرسض سي  بربربر م سفيم  سبربربرس علبربربر  1422 3/5وتبربربرة ا  / 10 بربربر   سل  بربربر م سللكبربربر   تيبربربربر م 
  ؛ % 5%د   تس  7 تس %و  12سيالم سلات     يا  تس 

  بربربربر سي ةعبربربر  لفبربربر     بربربربربر  ةابربربرس جم  سبربربرس 1422 8/27و تبربربرة ا  /  237 بربربر   تيبربربر س  مجلبربربرف سيبربربر ا س   تيبربربربر  
 ؛%عل  لعض سيالم سيد لهة ي سل محل  12لةانس 

 المملمة العربية السعوديةالثاني: واقع الإستثمارات في  المطلب
ت    سياع  اس    برة س برت مة اس  نبر     تيطةعبرةة يتة عبرس و برةةعةة مختلفبرس وخب  برة تيطةعبرةة سيطةتيبرسا تكة ي  سبرة 
سلعل يةة وسلتبةلةا سية ل وسا يةة سيل  ساتسسا وسيببرحسا علبر م س سبرة  وسيتعلبرسبر ا لتكبرةيسف س برت مة اس ت  ا ابرس 

سلله تيتببربربرة اس و بربربر  : ي اةبربربرس سللبربربر  عنبربربر  س وسلبربربر ن سليلسبربربرة   ول  ي اعبربربرس علبربربر  سلبربربر ن سي لسابربربرس 200عبربربرخمس تتجبربربرةوا 
سلتيتببربرة اسا ي اةبربرس  بربرةاسن سلتيتببربرة اسا ي اةبربرس سديبربر  عنبربر  سيعسابربرس لبربرا يابربرةع  سلتيتببربرة اسا ي اةبربرس سلع  بربرس سلتيتببربرة اس. 

سلله ل    ي اةبربرس سللبربر  عنبربر  يلسبربرة   و  143ويبربرا  لبربر ا تلبربر  سيفبربر صا لةبربرة  ربربر   محطبربرةة يلطةتيبربرس وسيك  لبربرة  لتكلفبربرس 
سلتيتببربرة اس ويشبربر وعةة   تيطبربرة  سية بربرل وسابربر يةة سيل  سابربرتسس لتكلفبربرس مربربر  يلسبربرة ي  ول  ويشبربر و  يببربر   سدل  سبربر م 

ي  تبربربرةج  11محطبربربرس سي ابربربرة  »يلسبربربرة   ول ا وتيبربربر  ع عبربربر  واس   سيك  لبربربرة  وسلبربربرة  خبربربر ل سيعبربربرةم  10د   5لتكلفبربربرس يبربربرا 
يلسبربربرة   3.7يل طبربربرة  لتكلفبربربرس دجمةيسبربربرس » 3طبربربرس اةنبربربرم مح»يلسبربربرة   ول ا  مبربربرة ع حبربربر  يشبربربر و   2.5لتكلفبربربرس « سلابربربرت نل

عخمس ي ل سدل سج سلسيبرم د شبرةن ة حبر ل  س ول ا دعة س د  سيف ص سلع وعس عل  سي طة  ساةص   يشة ام ع ة ا
 .1س  ي  سيش اف    يكس سلك يس وسل اةس سلة   

 لعربية السعوديةالفرع الأوؿ: تطور حجم الإستثمار الأجهبي المباشر في المملمة ا
ع  بربر  سم بربرت مة سة سيكلسبربرس تطبربر  س  بربر س  يبربرةتعل  لةم بربرت مة سة سيلسبربرس سيبربرد  بربرط ة  س بربرة سي ويبربرس لبربر سيي ع البربرس سد بربرل 

حجبربربر  سيابربرع  اس   د تفبربرة سم بربرت مة سة  تيبربر يت ةسيتحفسبربرسسة سيبربرد  يتطبربر ا  سلةشبربرآة وسينبربر  سيتحتسبربرسا  و تعلبربر  لابربرةمشس
 فبربر  سدايبربرس سيةفطسبربرس  سينبربر ولسيتبربر   ةة سيبربر س    ديس بربرةا يكبربرا  غبربربر  يبربر  ل سبربر   بربر   سيتطبربر  سة   سةبربرس ت لنبربرةة   بربرعة  

 ا و   ية  ستن  يةة يا خ ل يةال :ي لمة ح     سفيسسل  ةوسعحسدخ   ش  ة سيت   ةة دمزفةعة 
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 ملي في المملمة العربية السعوديةتطور حجم الإستثمار الأولا: 
ا سد ةبربربربي وسيلبربربربر ( ل طةعسبربربربر  2008-2000   سم بربربرت مة  سيكلبربربربر    سلملكبربربرس سيع لسبربربرس سيابربربربرع  اس مسبربربر س خبربربر ل  شبربربر

 وسفي ول سيتة  ان  ي  س  مس  سم ت مة  سيكل    سلملكس سيع لسس سياع  اس:
 (2008-2000) (: تطور حجم الإستثمار الملي في المملمة العربية السعودية12-03الجدوؿ رقم )

 السهوات
إجمالي تمويم رأس 

 (1الماؿ الثابت)
التغير في 
 (2المخزوف )

الإستثمار الملي 
)مليوف (1+2)

 ريال سعودي(

الهاتج المحلي 
الإجمالي بسعر 

 السوؽ

ار نسبة الإستثم
الملي إلا الهاتج  
 %المحلي الإجمالي

2000 123324 8902 132227 706657 19 
2001 126095 3497 129592 686296 19 
2002 128066 11043 139109 707067 19 
2003 148098 11375 159473 804648 20 
2004 156347 23809 180156 938771 19 
2005 195632 20055 215687 1182514 18 
2006 233065 17037 250102 1335581 19 
2007 295401 13965 309366 1442572 21 
2008 348011 47950 395961 1786143 22 
دراسػػة تحليليػػة  -الإسػتثمارات الأجهبيػػة المباشػػرة وأثريػػا يلػا الإقتصػػاد السػػعودي:  مجبربر   برةلم ابربر  ف سي  ابر  ا  مجبربر   بربرةلم تي ابر   يطةافبربر ا المصػدر
 .198ا ص 2014ا 52سيع    18مجلس ي  س  ةلح  ةيل ي تيتبة  سم  ي ا  ةيعس سدا  ا س ل   (،2008-1994للفترة )

اتكبربر ن لةد بربرة  يبربرا دجمبربرة   ة اتنبربر  يةبربرة  ن سم بربرت  مة  سيكلبر    سلملكبربرس سيع لسبربرس سيابربرع  اسيبرا خبربر ل  بربر   سلعطسبربرة
سيبربر ي عبربر ف د تفةعبربرة يابربرتم       سلبربرةل سي ةلبربر   يبربرة سيت بربر    سلخبربرسون   بربر  اابربرة بر لةابربرنس تيلسلبربرس   دجمبربرة  سم بربرت مة 

لعبر  يبرة  129592سيبرد للبرغ  س برة حجبربر سم برت مة  سمجمبرة   2001يةعبر س  برةس ( 2008-2000خ ل سيف    
 بربربرةس ا   حبربربر  للبربربرغ  علبربربر  تيسمبربربرس مح  بربربرس يبربربرا سم بربربرت مة سة 2000يلسبربربر ن ع  بربربرع  ي  بربربرةس  132227 و بربربرل د 
يلسبربربربر ن ع  بربربربرع  يا  يبربربربرة  سمبربربربرة اتعلبربربربر  لةابربربربرنس يابربربربرةمشس دجمبربربربرة  سم بربربربرت مة سة   سيةبربربربرةتي سيلبربربربر   395961 2008
 بربرةس  %18وتعتبربرا  ابربرنس يت  بربرطس   عبربرة يبربرة د  لل بربر   ابربرنس سيبربر  سة  %22د   %18  بربر  ت سوحبربر  يبربرةل   سمجمبربرة 
 .%22ب  2008و عل   انس  ةس  2005
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 تطور حجم الإستثمار الأجهبي المباشر في المملمة العربية السعودية:ثانيا: 
يبربربرا خبربربر ل يبربربرة و  تبربربر  سي بربربر س   وسيتابربربر س ة سيبربربرد تعبربربر  لةلابربربرت م اا سد ة بربربر  د بربربرتطةع  سلملكبربربرس سيع لسبربربرس سيابربربرع  اس 
 بربر ب عبربر   يعتبربرا يبربرا تبربر   ةة سلةيسبربرس سد ةنسبربرس   خبربرل مدبربرة د بربرتطةع   بربرل يبربرا سل بربر ب وسفيسسلبربر  تل سبربر  واعبربر    يبربر  

 ا خ ل سفي ول سيتة :يلم س   سيطنسعسس  حاا د ت  لا واتن   ي  يي  ت  ل سلمكا 
(: تطور تدفقات الإستثمار الأجهبي المباشر إلا المملمة العربية السعودية 13-03الجدوؿ رقم )

 الوحدة: مليوف دولار                                                          (2006-2018)

 البياف
 السهوات 

تطور أرصدة 
الإستثمارات 
 الأجهبية الصادرة

تطور أرصدة 
الإستثمارات 
 الأجهبية الواردة

تطور تدفقات 
الإستثمارات 
 الأجهبية الصادرة

تطور تدفقات 
الإستثمارات الأجهبية 

*الواردة  

2000    
- 1 881.06 

2001    
19.64 

2002    
- 614.13 

2003    
-  586.50 

2004    
- 334.32 

2005    
12 106.74 

2006 17 205,2 50 659,0 -39,0 18 317.59 
2007 17 047,5 73 479,7 -135,0 24 333.81 
2008 20 444,0 112 935,5 3 498,0 39 455.86 
2009 22 621,2 148 088,8 2 177,0 36 457.66 
2010 26 528,0 176 377,9 3 907,0 29 232.70 
2011 29 957,9 186 758,1 3 430,0 16 308.28 
2012 34 359,5 199 032,1 4 402,0 12 182.37 
2013 39 302,8 207 897,0 4 943,0 8 864.69 
2014 44 698,8 215 908,7 5 396,0 8 011.78 
2015 63 120,5 224 049,8 5 390,0 8 141.02 
2016 73 972,9 231 502,3 8 936,0 7 452.53 
2017 84 437,0 227 566,4 7 280,0 1 418.84 
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2018 105 656,1 230 786,4 21 219,2 4 247.08 
ا مخشػػر ضػػماف لجاذبيػػة الإسػػتثمار -تقريػػر مهػػاخ الإسػػتثمار فػػي الػػدوؿ العربيػػة: سلؤ ابربرس سيع لسبربرس يخبربرمةن سم بربرت مة  ودلتمبربرةن سيببربرة  سة ا المصػػدر
 .http://www.dhaman.orgا ي تيم 2019سيك ا ا 

  https://databank.albankaldawli.orgا  سي و ة*سين

خبربر ل سيفبربر   سيبربر س   يلابربرع  اس  سيببربرة   لةل بربرتةة  د  يعطسبربرةة سفيبربر ول اتنبربر   ن حجبربربر سل بربرت مة  سد ةنبربربر  سلنةشبربربر 
 تطبربربر   حجبربربربر ى  بربربرةي  ا تيبربربر  شبربربر   ت لبربربر لة وسعبربربرحة ا  تبربربرة   ي تفبربربرم وتبربربرة   يبربربرةخفض وتبربربرة    خبربربر   (2006-2018 

مبربربربرس ل س 2008 نل بربربربر   علبربربربر  سيتبربربربر   ةة  بربربربرةس  تبربربربر   ةة سم بربربربرت مة سة سيبربربربر س      سيابربربربرة سة سدو  تطبربربربر  س يلح ظبربربربرة
يلسبربر ن  ول  ثم لبربر  ة  16308.0 نل بربر   2011 بربرةس  س بربرة  يةبربر  سممزفبربرة  يلسبربر ن  ول  يتنبربر     39456.0

يلسبربربربر ن  ول   1419.0ل سمبربربربرس  2017تبربربربر  مصسة د   ن و بربربربرل  د    نى سلابربربربرت اةة  بربربربرةس     ةة لةممزفبربربربرة تبربربربرسي
م برت مة سة ي   برس بر سي ول سلب    يلن ول و غل  سو ي   س م ممزفة    عة  سين ول ل عتنة  سياع  اس يا   

 بربربر س سم بربربرت مة  سبربربرس يبربربرا ي طبربربرة  سي وتيبربربرةة حةلهبربربرة حبربربرةل سفيسسلبربربر   كلمبربربرة دمزفخبربربر    بربربرعة  سيبربربرةف  تبربربر    ة سلنبربربرةيغ سلتآت
ثم ع  بربر  يلسبربر ن  ول   50659.0ب  2006 بربر  ة  بربرةس   يبربرة  سمبربرة اتعلبربر    حجبربربر سد  بربر   سيبربر س    سي طبربرة ا 

يتعبربر   لبربرةفف سي سمبربرس يلسبربر ن  ول   4000  مزفخبربر  دمزفةعبربرة عفسبربرف تيبربر   ت  انبربرة  2017حبربر   بربرةس تطبربر  س يابربرتم  
   سياةس سل سيسس.

يت فبرس  2007-2006ة  سد ةبي سيبة    عا سلملكبرس  تبرةلي  برلنسس  برةد و   فف سيف   ع    ت   ةة سم ت م
خة برس   يلس ن  ول  وا  م  ي  يتعةون سلملكس سيع لسس يم سي ول سلت  يبرس و سيع لسبرس  3498.0لع   ي  ل سمس 

 مة   بربرةس ا د  لل بربر    بربرا د بربرتسسيابربرع  ا  خبربرة ج سلملكبربريبربرا   بربرل ت بربر ت سيتابربر س ة سلةة بربرنس ي  بربرت مة  سميبربرة سة 
 900يلسبربر ن  ول  و بربر  تيسمبربرس يعتبربرا  ي ة  بربرس يبربرم سفيسسلبربر  وسل بربر ب سيبربرد لم تنلبربرغ  تيببربرة ة  21219.2ل سمبربرس  2018

و بربربر س ودن  ل  سبربربر ل علبربربر   ن سياسة بربربرس سم بربربرت مة اس سلطن بربربرس   يلسبربربر ن  ول  علبربربر  سيتبربربر س ا  1100و  يلسبربربر ن  ول 
 س يكة ة شجع  سم ت مة  خة   ة.سلملكس     سة س لم تامح لساة   سيت   ةة د  سلملك

ا واعبر    يبر  لىابر  سي تي  سي ي اتبر  س  سيت    ديس ةا اتبر ت لس  عملسةتبر وية افا  سيت   ةة سياةينس          
سيك بر  يبرا سابراس  يعبربر   يبربرا سد برنةب  برةن  ل ا برة عبربر م شبرفة سس سي برة  ن سيبر ي  برةن  برة ي سلفعبر ل تينبرل تنبر  سي بربرة  ن 

 .1يع   يا سي س   ا و  ي  تأخ  سياع  اس   د  س  تية  ن ي لبر ي  ت مة سفي ا  وتخمسة  
 8.442 بربربربربرت مة   يةلبربربربربرس سلهستبربربربربرس سيعةيبربربربربرس يا للبربربربربرغ عبربربربربر   سلةشبربربربربرآة سل خببربربربربرس يبربربربربر  سد ةبربربربي بربربربربرت مة  مسو سمبربربربرة مطبربربربر  

ظبربربرفا ول جمةيبربربر      يبربربرةل للبربربرغ  يبربربرف ي   615.7ا ل جمةيبربربر  ت ظسبربربرف للبربربرغ 2018يةشبربربربرأ  ي خببربربربرس  بربربر  نهةابربربرس عبربربرةم 
                                                           

مجلبرس  لىبرة  ، -دراسػة تحليليػة تقيميػة -التجربة السعودية الحديثة في مجػاؿ جػذب الإسػتثمار الأجهبػي المباشػرمحم   ةحلا محم  عةيبيا  - 1
 .196ا ص 2008دتيتبة اس ود س اسا سيع   سي سلم  ااماا 

http://www.dhaman.org/
https://databank.albankaldawli.org/
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 243 خببربربربربرس يل طبربربربربرة  سيبةةعبربربربربر  و 2.008  خببربربربربرس ي طبربربربربرة  سا يبربربربربرةة و 5.801 يلسبربربربرة   ابربربربرةلا ية بربربربرة 681.6
 .1 خببربرس يل طبربرة  سيتجبربرة ي

 نسبة الإستثمار الأجهبي المباشر إلا الإستثمار الملي في المملمة العربية السعودية ثالثا: 
دل  نهبربربرة ي ة  بربربرس لةم بربربرت مة سة سيلسبربربرس تن بربربر   بربربر  عبربربرتسلس خبربربر ل سة سيبربربرد ع  ت بربربرة سم بربربرت مة سة سد ةنسبربربرس    غبربربربر سيتطبربربر  

   ن ت بربربر   ابربرنس يابربربرةمشس سم بربربرت مة سة سد ةنسبربربرس  خكةبربربر سيابربرة سة سدو  يبربربرا  بربربر   سي  س بربرسا يكة بربربرة عكبربربرف سفيسسلبربر  
سيابربرع  اس سي  بربر ل ديسبربر ا وسفيبربر ول  ا و بربر س يبربر ي د بربرتطةع %37د  لةيت  ابربر   %0.5دجمبربرة  سم بربرت مة سة يبربرا 
 سل س  انسة  لةيتفبسل:

 (: مسايمة الإستثمار الأجهبي المباشر في الإستثمار الملي في السعودية14-03الجدوؿ رقم )

 السهوات
الإستثمار الملي 

()مليوف 1+2)
 ريال سعودي(

الإستثمار 
المحلي )مليوف 

 دولار(

الإستثمار الأجهبي 
المباشر)مليوف ريال 

 عودي(س

نسبة الإستثمار 
المحلي إلا 
الإستثمار 
 %الملي

نسبة الإستثمار 
الأجهبي المباشر 
إلا الإستثمار 

 %الملي
2000 132227 28210 686.25 99.48 0.5 
2001 129592 35174 1890 98.54 1.45 
2002 139109 37096 1698.75 98.77 1.22 
2003 159473 41631 2919.375 98.16 1.83 
2004 180156 45411 7282.5 95.96 4.04 
2005 215687 50274 45363.75 78.97 21.03 
2006 250102 62475 64275 74.30 25.70 
2007 309366 81682 85579.125 72.34 27.66 
2008 395961 97391 143066 63.87 36.13 
2009 / 93984 / / / 
2010 / 99783 / / / 
 .204ا ص مرجع ساباسي  ا  ا  مج   ةلم تي ا   يطةاف ا : مج   ةلم ا  ف المصدر

انبربر  يةبربرة سفيبربر ول سلبربر     ن فبربرة  ن دجمبربرة  سم بربرت مة    سلملكبربرس سيع لسبربرس سيابربرع  اس اتم بربرل   سم بربرت مة  سيلبربر  لةابربرنس  
(   بر  شبركل 2008-2000  سم تفبرة  يبرا  برةس د   خبر ى خبر ل  ة ل  سد ةبي م ت مة   انس س ن دل  ن   

                                                           

 .34ص  ا2019يع لسس سياع  اسا يةي ا سي اة ا سلملكس سالتقرير السهوي الخامس والخمسوف يؤ اس سية   سيع   سياع  يا - 1
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 بربرةس  % 36.13يسنلبربرغ  ابربرنس  %21.03د   ابربرنس  2005يسةت بربرل  بربرةس يبربرا دجمبربرة  سم بربرت مة   %0.5يبربرة  ابربرنت  
ا خ ل يا  سلةة يس سي ة   سسا  مبرة مظكبرا شبر ق  بر   وا  م  ي  د  يا  سلملكس لةة  سم ت مة  ي 2008

 شكل  مة ال :سيسيةا    
 (2008-2000) الأجهبي إلا الإستثمار الملي في السعودية (: نسبة الإستثثمار04-03الشمل رقم )

 
 لةمعتمة  عل  سفي ول سياةل . سيطةينس: يا دع س  المصدر

 الفرع الثاني: التوزيع الجغرافي والقطايي للإستثمار الأجهبي المباشر والإتفاقيات المبرمة في إسارو 
سد ةنسبربربرس ساة بربربرس لةلملكبربربرس سيع لسبربربرس سيابربربرع  اس يبربربرا سيةةحسبربربرس سفي  س سبربربرس يتشبربربرمل  غلن بربربرة سميبربربرة سة  تف عبربربر  سم بربربرت مة سة

وسي لاةة سلتح   سدي اكسبرسا عكبرف سفيسسلبر  وسل بر ب سيبرد  ة بر  يابرةمشس سيبر ول سيع لسبرس   د برت مة ساة  بر  محبر و  ا 
  سيكسمسةلسبرس وسيع برة سة   يابرةع  لهبرة ممصبرة   ية يبرا سيةةحسبرس سي طةعسبرس د تكبرسة   سلآو برس سدخبر   علبر  تيطبرةع  سلبر س

 ال د ت مة ي خة ج تيطة  سي وتيةةا و ةة  تلف مذةعس سياسة س سم ت مة اس   سلملكس  ون تأر  ة   سفيسسل .ل 
 أولا: التوزيع الجغرافي للإستثمار الأجهبي في المملمة العربية السعودية

سيع لسبربربربرس سيابربربربرع  اس لبربربربر  سيبربربربر ول سيع لسبربربربرس وسد ةنسبربربربرس خة بربربربرس  ويبربربربرس سميبربربربرة سة  تة عبربربربر  سم بربربربرت مة سة سيبربربربر س    د  سلملكبربربربرس
سيلتبربرةن تابربرسط سن علبربر   غلبربر  د بربرت مة سة سلملكبربرسا   حبربر  تن بربر  يابربرةمشس    ابربرة  ابربرنس  وسي لابربرةة سلتجبربر   سلي اكسبربرس

دعتنة مشبربرة عخبربر سن ا واعبربر    يبربر  د  تنبربرة ل سلببربرةلح لبربر  سيابربرع  اس وسميبربرة سة و بربر ي  %10تيلسلبربرس و بربرل  ت  انبربرة د  
لبربر    سيتابربر س ة سلتنة يبربرسا   حبربر  تعبربر   يابربرةمشس  ي اكبربرة د  سيع تيبربرةة   مجلبربرف سيتعبربرةون سالسجبربر  سيبربر ي اابربرة بر 

 سياسة سس وسيعاك اس سيد تاسط   ي اكة  س ة عل  سياع  اس و  س ية اامح دي اكة ل حتكة  سم ت مة  يبة  ة.
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 2017إلا ديسمبر  2013ثمرة في السعودية مم جانفي (: أيم الدوؿ المست15-03الجدوؿ رقم )

 *%الهسبة  يدد الشرلات يدد المشاريع التملفة )مليوف دولار( الدولة

 21,91 65 122 9496 الإمارات
 20,34 71 84 8816 الولايات المتحدة

 9,13 16 23 3958 فرنسا
 6,88 8 17 2981 سهغافورة
 5,55 20 23 2407 الياباف
 4,64 9 15 2012 المويت
 4,61 1 1 2000 ماليزيا
 3,80 2 2 1646 يونغ لونغ

 3,42 35 45 1484 المملمة المتحدة
 3,11 6 8 1347 لوريا الجهوبية
 16,61 128 153 7202 أخر 
 100 361 493 43349 المجموع

 .64 اصمرجع ساباا سيع لسس سياع  اسا سلملكس 2018سلؤ اس سيع لسس يخمةن سم ت مة  وسلتمةن سيبة  سةا : المصدر
 لةمعتمة  عل  يعطسةة سفي ول. سيطةينس*يا دع س  

  حظ يا خ ل سيت اام سفي  س  ي  ت مة سة سد ةنسبرس  سخبرل سلملكبرس سيع لسبرس  ن سميبرة سة وسي لابرةة سلتحبر   مشبرة 
علبر  سيتبر س ا حسبر   %20.34و  %21.91     سي ول سلات م     سياع  اس خ ل سيابرة سة سدخبر   لةابرند 

سي لابربرةة  ا  مبربرة د بربرت م ةيلسبربر ن  ول  9496 لفبربرس  ةلبربرل  يشبربر و  ي 122شبربر  س ب  65د بربرت م ة سميبربرة سة   
يلسبربربر ن  ول ا  يبربربرة سم بربربرت مة سة سيف  ابربربرسس  بربربرةمش   8816يشبربربر و  ي ةلبربربرل  84شبربربر  س ب  71 سلتحبربربر   سلي اكسبربربرس

  حبربر  تن بربر  يابربرةمشس سيبربر ول سدخبربر ى   تبربر   ةة سم بربرت مة  سيبربر س   يلسبربر ن  ول ا  3958بمنلبربرغ  %9.13لةابربرنس 
 .د  سلملكس    مح و   

 ثانيا: التوزيع القطايي للإستثمار الأجهبي في المملمة العربية السعودية
سلملكبرس سيع لسبرس سيابرع  اس  ةن ول اسسل تيطة  سي وتيةة يا سي طةعةة سيد تات م   س برة  غلبر  سيبر ول وسيبرد  تحبر  

 سبربر  يبربرا تينبربرلا يبربر ي   بربرع  يت  بربرسم سم بربرت مة سة   تيطةعبربرةة ي بربر  لهبربرة سيتة ابربرم سمتيتببربرة ي  لجبربرأة س بربرةل  يةي بربرة 
ي طبربربرةع  سلبربربر س  سيكسمسةلسبربربرس  فبربربر   ي طبربربرة  سي وتيبربربرةة ويبربربرا   بربربرل د بربربرت  ل سلبربربر س    حابربربرا د بربربرت  ل وتيطبربربرة  سيع بربربرة سة  

 سلآتي:  م لتحلسل  يا خ ل سفي ول    س   ا   ي  ت مة سةا و  س ية  ة 



 

 173 

 الفصل الثالث: دراسة سياسات الإستثمار في ظل الإصلاحات الإقتصادية المتبعة في الجزائر، المغرب والسعودية

و  2013قطايػػات مػػابيم جػػانفي  10(: تطػػور المشػػاريع الإسػػتثمارية حسػػب أيػػم 16-03) رقػػم الجػػدوؿ
 2017ديسمبر 

 *% الهسبة  يلس ن  ول ( المبالغ القطايات

 33,49 13 348 مواد ليميائية
 30,11 12 001 العقارات

 8,60 3 429 الفحم والهفل والغاز الطبيعي
 7,70 3 069 السيارات

 7,46 2 974 الفهادؽ والسياحة
 5,39 2 147 البلاستيك

 2,64 1 051 الآلات الصهايية والمعدات والأدوات
 1,96 781 الإتصالات

 1,56 622 الخدمات المالية
 1,10 437 البرمجيات وتمهولوجيا المعلومات

 100 39859 المجموع
 .64 اصمرجع ساباا سيع لسس سياع  اسا سلملكس 2018سلؤ اس سيع لسس يخمةن سم ت مة  وسلتمةن سيبة  سةا : المصدر

 لةمعتمة  عل  يعطسةة سفي ول. سيطةينس*يا دع س  

خبر ل يبرد ت  برس علس برة سم برت مة سة   سلملكبرس سيع لسبرس سيابرع  اس ساعتا تيطةع  سل س  سيكسمسةلسبرس يبرا   بربر سي طةعبرةة 
 سم بربرت مة سة  بربر  تببربر   تيطبربرة  سلبربر س  سيكسمسةلسبربرس تيةلمبربرس ا 2017-2013سيابربرة سة سدخبربر   خة بربرس سيفبربر   سلمتبربر   

ل سمبربرس  %30.11والسبربر  تيطبربرة  سيع بربرة سة لةابربرنس يلسبربر ن  ول   13348ل سمبربرس يةيسبربرس تيبربر  ة ب  %33.49لةابربرنس 
يلس ن  ول ا وتن   لةتي  سي طةعةة ياةمشت ة تيلسلس د  لل بر   ابرنس يابرةمشس تيطبرة  سيفحبربر وسيبرةف  وسي برةا  12001
و  س ية ابن ياةع  سياع  اس   تة ام ي سخلس ة وتط ا  سم ت مة سة خبرة ج تيطبرة  سي وتيبرةةا  %8.60سيطنسع  

ا  يبرة %8 تس  يت ة ب   سيةا   لبربر تتعبر ي  ابرنت ة و   فف سمعة  تن   تيطةعةة سياسة سة وسياسةحس وسين 
 .%2د  % 1تيطةعةة سمتبةلة وسا يةة سلةيسس وسيتكة ي  سة  انت ة شن  يع ويس   مرب ة يةل  

 اتةتي ي ى ععف سي سمس سلخة س   سيةةتي سيل  سمجمة    طةع  سيتع اا وسا يةة اابرسط سن علبر   ابرنس  مة 
% تخبربر  برةةعةة تك ابر  سيبرةف ا و بر  10,7نس ياةمشس سي طة  سيبةةع  سيبرد تببرل د  %ا وح   ا82تبل يبر 

لطنسعت ة  ةةعس   سفبرس     سلبرةلا وتعتمبر  لشبركل  نبر  علبر  سيتكة ي  سبرة سلابرت    ,  يبرة تيطبرة  سيس سعبرس   بر  يبرا  تيبرل 
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س يلأ سع  سياع  اسا و بر    سي طةعةة سلتيتبة اس ياةمشس   سيةةتي سيل  سمجمة ا وا  م  ي  يلطنسعس سيبح سوا
% يبربرا دجمبربرة  وس  سابربرة 13,5سلسبربرة ا ويبربر ي  مذبربر   ن سلملكبربرس سيع لسبربرس سيابربرع  اس تابربرت     بربرلم غ سلسبربرس بمبربرة اعبربرة ل  ابربرنس 

سيابربرة اسا و  حةيبربرس سيةةبربر  د  يك  بربرةة سيةبربرةتي سيلبربر  يبربرا خبربر ل سل بربرت  ك وسل بربرت مة ا    ةبربرة مذبربر   ن سل بربرت  ك 
% يبربرا سيةبربرةتي سيلبربر  سمجمبربرة ا وسيفبربرة ق لبربر  سل بربرت  ك س كبربر ي  وسابربرةص 47,4مظ بربرل  سية بربرةل  يلمملكبربرس سيابربرع  اس

% يببربرةلح سي طبربرة  سابربرةصا و بربر   بربرةيش عبربرتسل مدبربرة اعبربر   ن س ك يبربرس خ بربرل  بربرس  ل اابربرت ةن لبربر  يبربرا سيابربرسط   8  بربر  
و بربر   ابربربرنس  % يبربرا سيةبربرةتي سيلبربربر  سمجمبربرة 25,6علبربر  ي بربر  سة سلتيتببربرة  سيابربربرع  يا لسةمبربرة مظ بربرل سل بربربرت مة   ابربرنس 

يع  يبربربرسا ويكبربربرا مصبربربر  ثمة  بربربرة غبربربر  سيابربربرع  ا  يبربربرا سيعمةيبربربرس سي س بربربر  ا ودن  ة بربربر   ابربربر  سل بربربرت مة  لشبربربركل  نبربربر  تتجبربربر  
ي طةعبربرةة سيبربرةف  و بربرةةعةة سين و سمةوابربرةةا  ةبربر سً ي و ابربرس يابربرةمشس تيطبربرة  سيببربرةةعس   سيةبربرةتي سيلبربر  سمجمبربرة  عةبربر  

 .10,71% انس
 :  ال ريبية والمعايدات الثهائية الاستثمار اتفاقاتثالثا: 

 سلتحبر   سي لابرةة  اللبر س 20 يبرا    بر  يبرم وسل برت مة  يلتجبرة   رةةلسبرس ستفةتيبرةة سيابرع  اس سيع لسبرس سلملكس وتيع    ي
 علبربربر  لةبربربرة  2003 عبربربرةم  ( سيبربربرل  ستفبربربرةق دعبربربرة    وسل بربربرت مة  سيتجبربربرة  ستفةتيسبربربرس  وتيعبربربر  سيابربربرع  اس سيع لسبربربرس سلملكبربربرس و

 وع بربر ة.  1975 عبربرةم شبربرنةلا/   اسابربر  يةبربر  سلتحبربر   سي لابربرةة يبربرم ساة بربرس سل بربرت مة سة تبربرأي  علبربر  رةبربرةل  ستفبربرةق
 وسشبربرةطا   2018 يبربرةا /   ابربرة    تسفبربرة ستفبربرةق لشبربرأن يشبربرةو سة نخبربر  سيابربرع  اس سيع لسبربرس وسلملكبربرس سلتحبربر   سي لابربرةة
 سميبرة سة  اخبرة اخبربر سيبر ي ا سالسجبر  سيتعةون مجلف   يؤ ف عخ  سياع  اس سيع لسس سلملكسا  مة  ن .سيعة مس
مجلبربرف  يبربر ول سفيم  بربر  سليبربرة  ا سيتطبربر ا  تيسبربر  ابربرسسل ل حبربر     اوسيك ابربر  وتيطبربر  وعمبربرةن وسينحبربر اا سلتحبربر   سيع لسبربرس

 ا 2017 ا  سبربربر  5  : ي حةبربربرس.  سيكتلبربربرس  سخبربربرل سلبربربرةل و    سيعمةيبربربرس ح  بربربرس ح ابربربرس اخبربربرما   سبربربرة سيتعبربربرةون سالسحبربربر 
 يبربرم سي لل ية بربرسس سيع تيبربرةة ت طبربرم  نهبربرة  علةبربر  ويببربر  وسينحبربر اا سلتحبربر   سيع لسبربرس وسميبربرة سة سيابربرع  اس سيع لسبربرس سلملكبربرس
سليبربر  سيبربر ي  سينلبربر اا لبربر  ينةشبربر     ابربرس  حبربر ة ت  بربر  ول ي ل بربرس وتيطبربر  سلملكبربرس لبربر  سياابربرس س بربر و  تبربرسسل ول  اتيطبربر 

 حةيسبرة سالسجبر  سيتعبرةون مجلبرف لبرةتي  ا   حبر  عل سيتعةون   غطة  س لبرف محبرل شبر  لابرن  سا  برةة سياسة برسس
 سيةبربربر واي  س بربربر   يلتجبربربرة   سدو ولسبربربرس سي سلطبربربرس ا  بربربرة ة     ا ينةبربربرةن يبربربرم( FTA  س بربربر   سيتجبربربرة   ستفةتيسبربربرةة علبربربر  مضبربربرة ظ
 سيتعبرةون مجلبرف وا بر م.  ع لسبرة لل س 18 يا سيكاى س    سيع لسس سيتجة   يةط س و ا( ويسختةشتةاا و االة س و  اا س
 يبربرا وسيع ابربر  و س االةبربر س سدو و  وسليبربرة  سيببربر  يبربرم س بربر   يلتجبربرة   دعبربرة سس ستفةتيبربرةة لشبربرأن لةيتفبربرةو  حةيسبربرة سالسجبربر 
 غبر  وسيلسبرس سد ةنسبرس يلشبر  ةة سيابرع  اس سيع لسبرس سلملكبرس   يلشبر  ةة سيخ انسس وسلعةيلسا سلآخ اا سيتجة ا  سيش  ة 

                                                           

خريطػة القػو   -خريطة القو  الداخلية في المملمة العربيػة السػعودية، الجػز  الثالػثسلع   سلب ي يل  س ةة سياسة سس وسم  ستسجسسا يلبرف  -1
 .04ا ص 2016 ة ف   1ا د طةن لا الإقتصادية في المملمة
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  ابربرنس سدي اكسبربرس س ك يبربرس تفبربر  .  سلملكبربرس  س بربرة تشبربرة ك سيبربرد سلشبربر  س وسلشبربرة ام سيابربرع  اس سيشبربر  ةة وينبربر  يت سا بربرس
 سيشبربر  ةة  خبربرل عبربر انس سيابربرع  ا ن سلابربرت م ون ابربر  م ول اسد ة بربر  سلابربرت م اا علبربر  سيشبربر  ةة عبربر انس يبربرا% 20

 .1سفية اس سد  ل  ة  عل   سيس ة    و سلةلس   2.5 تي   ة يخ انس مطخع ن ويكة بر
دتيتببربربرة اس ود بربربرت مة اس  ةيبربربرس يع بربربر  دتفةتيسبربربرةة تجةبربربر  سما وسج  ةبربربرةك   بربربر  يبربربرا سيبربربر ول تبربربر تن  يع بربربرة سلملكبربربرس لع تيبربربرةة 

سيخبربر ابي وتشبربرجسم سم بربرت مة ا وتيبربر    بربرف   يبربر  عبربرا دلبربر سم سيع ابربر  يبربرا سمتفةتيسبربرةة يبربرا سمتفةتيسبربرةة حسبربر  للبربرغ عبربر   
دتفةتيسبرس  ل يبربر  يبربرم  بربرل يبربرا  13مربربر   2009س ك يبربرس سلملكبربرس عبربرةم دتفةتيسبرةة سما وسج سيخبربر ابي سيبربرد  بربرة تي  علس برة 

وت  سبربرة ويةيسسابربرة وداطةيسبربربرة ة سبربرة وسيةمابربرة وسيببربر  وسلهةبربر  ولة ابربرتةن و   ابربرة سفية لسبربرس و ةبربر ب د  ا سبربرة ود بربرنة سة    ابربرة ل اط
دتفةتيسبربربرةة  ل يبربربر  يبربربرم  بربربرل يبربربرا سيس  بربربرةن  5و و بربربرسةا  مبربربرة للبربربرغ عبربربر   سمتفةتيسبربربرةة سل تيعبربربرس وسيبربربرد لم تبربربر خل حسبربربرس سيتةفسبربربر  

 و   اة.  و  و والكاتةن و  ية س ولس
 وآفاؽ الإستثمار في المملمة العربية السعودية المطلب الثالث: معوقات
عبربربر  لةيخبربربر و   ي سبربربر  سد بربربر سف سل  بربربر   ية بربربرةا و    بربربرة يبربربرا ت مة اس سلتنةبربربرة    سيابربربرع  اس ل تدن مذبربربرةق سياسة بربربرس سم بربربر

ي سبربربر  تةمسبربربرس  يبربربرة تببربربرن  ديسبربربر  يبربربرا   يبربربرةمع ابربربر  وتيفبربربر  لعبربربرض سيببربربرع لةة  ع بربربر   سل بربربر با سيبربربر ول سيع لسبربربرس ي بربربرل سفيسسلبربربر  و 
يبربرا خبربر ل اابربرة   سيتبربر   ةة سيبربر س    وسيببربرة    عة بربرة ي  بربرم يعبربر لة سيةمبربر ا وعلسبربر   بربرةن علبربر  سيابربرع  اس د بربرة  يابربرت سيس 

 لعض سم  س سة وسيت سل  سيد تامح لتخط      سيع نةة.
 العربية السعوديةمعوقات الاستثمار في المملمة الفرع الأوؿ: 

سمتيتببربربرة ي  سي عبربربرعسس تلبربربرف حابربربر   عبربربر   يبربربرا سلع تيبربربرةةاعبربربر   يابربربرت نل سل بربربرت مة    سلملكبربربرس سيع لسبربربرس سيابربربرع  اس 
  2:ا و   ية  ة بر    شل سياسة س سم ت مة اس سلتنةة  وشمل      سيبع لةة يةال يل ويسوسياسة   
  :البيروقراسية .1

علبربر   مشست بربرةا مظكبربرا  ن تبربرؤ ي سين وتي سعسبربرس د  تعطسبربرل عجلبربرس سلتيتببربرة  يبربرة لم تةفبربر  تي س سة بربرة لببربر ف وحكمبربرس تجعل بربرة 
 س   سلتيتببربربرة  لببربربرفس خة بربربرس و بربربر  س سم س   لببربربرفس عةيبربربرس ود بربربرلا بهبربربرة  ون  ابربربرس نربربربرة   بربربرةينس علبربربر  ح  تبربربرؤ ي  و  بربربرة سلةبربربر  

نبر   علبر  يبرا ا بر م لتةفسبر  سيلبر سلح وسي بر س    يبرتخل  ية برة ل   برس  سين وتي سعسس سيد اعتمبر  س لاةوا   حاة سس  سد
فبربربربرة   سي طبربربربرة  سابربربربرةص ي ة  بربربربرس لةي طبربربربرة  سيعبربربربرةم  بربربربر   ويعبربربربرل يبربربربرا   بربربربربر ع سيبربربربرل   ال يبربربربرا سي ويبربربربرسسيبربربربرد يكبربربربربر  ولب سيعمبربربربر

                                                           
1 - U.S.DEPARTMENT OF STATE  ، 2019 Investment Climate Statements: Saudi Arabia 

،UNTTED STATES OF AMERICA،11 JULY, 2019 LINK: HTTPS://WWW.STATE.GOV, 

ACCESSED 70/70/2019  .  
يؤخ  سم برت مة  وسيتم ابرل: تطبر ا  سم س   سيع لسبرس فيبر ب سم برت مة ا  مستقبل الإستثمار في المملمة العربية السعودية، ةلم لا  عس  سي حطةلا  - 2

 .248-246ا ص ص 2004 ااما  8-5ش م سيشس ا 
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سين وتي سعسس سيبرد تبرؤ ي لبر ون تببر ف ل مضبر ق تي س سة برة وي سلح برة و  سي تيبر   فابر  ل اعطبرل سيعمبرل يببرةلح سلبر سعة  
 .وغ  بر يا سلتعةيل  يم سفي ةا سم س ي يا سي ويس وخة س سلات م اا سد ة  

 :ضعف التهسيا في الجهاز الحمومي .2
  بربربربر و بربربرةلل تةفسبربربر  ساطبربربر  وسيبربربراسيي وسلشبربربر وعةة سيتةم ابربربرس  بربربر  سيتةابربربرس  سيفعبربربرةل لبربربر  سفي بربربرةة س ك يسبربربرس  سة يبربربرا  

و  غسةب ي ل   س سية   يا سيتةاس  تي  ل تنطل تةفس  ساط  وسياسيي وسلشبر وعةة  حابر ا  اسيع تيس لكل ية ة
ويبرا سدي لبرس  الةيةانس يلأ  سف سل    ي س  ة لل تي  اؤ ي  ي  د  ت تيع ة خةيةاً لل  بمة اؤ ي د   تةلي عكاسس

سينة ا  عل  ع م سيتةاس  ل  سفي ةة س ك يسس س ف اةة سلتك    سيد تتبر   سيش س   سي لسابرسس   سلبر ن سيكنبر   يبر   
 .خةعف سيتكةيسف ح ا مدة ايت  س ة سيك  لة  وي    خ ى يت  س ة سلسة  وي   رةي س يت  س ة سيب ف سيب

 :ل  تهفيذ برنامج الإصلاحات الاقتصادية الهيمليةب .3
عبربربرا عبربربر و    ببربربرس  سلتيتببربربرة   علبربربرا خبربربرة م س بربربر ي  سيشبربربر اف  لبربربر  ة سم بربربر حةة سلتيتببربربرة اس سلهسكلسبربربرس يةبربربر   ن   

د  حبربربر  يبربربرة لةل ة  بربربرس يبربربرم يبربربرة مصبربربر   ن اكبربربر ن  م ويكبربربرا يبربربرة تم دمذبربربرةا     بربربر س سيببربربر   تيلبربربرسلأً 1995سيابربربرع  ي   عبربربرةم 
تم تةفسبربر    بربر  ابربرسسل تببربرةلة يبربر ً . وحبربر  يبربرة سي لسبربرل يبربرا سلةشبربرآةا سمعلسبربر .  مبربرا  يبربر  سيتبربرة ا  لم ابربرتبر  ببربرس  دل 

ةي ً  ةابربربرنس دمشسبربربرس سشبربربر سك سي طبربربرة  سابربربرةص   سيتةمسبربربرس سلتيتببربربرة اس  ةبربربر سً يكفة تبربربر  ويت لبربربرس  سد فبربربرةق  بربربر سلسبربربرةً ويبربربرسف  
تسسا  ويلت سؤ ي  خمةم لةةمس سيتجة   سي ويسس لل  يا سم بر س    سيتخببرس  وتةفسبر     س برةلة سيبرد س ك ي  سل

 .ع ح  يتح ال ة يا سي طة  سيعةم يل طة  ساةص
 :توخر إنجاز برنامج السعودة .4

 ن يشبربربربر وعةة سينةسبربربربرس سد ة بربربربرسس تيبربربربر   لبربربربرةي غبر يبربربربرا  ن سيبربربربر ع   د  سيابربربربرع    لبربربربر  ة   يةتببربربربرف سي مة سةبربربربرةة لأعتنبربربربرة  
م و ن سيشنةب سيابرع  ي سلؤ برل يل سبرةم لةدعمبرةل 1984شة    عل  سل ت ة  لة ةاس ساطس ساماسس سي ةي س   عةم 

سيبربرد ا بربربر م بهبربربرة  غلبربربر  سي س بربربر اا   بربرنح اتسسابربربر  بمعبربربر لة يتسسابربربر  ا دل  ن دعبربربر س  سي س بربر اا تيبربربر  تسسابربربر ة وخة بربربرس خبربربر ل 
سي بربر س   تيبربربر   شبربر   ةا سياسة بربرةة سيع ابربر   سيبربرد وعبربرعت ة سي ويبربرس يتح سبربر  سيابربرع    سيبربرد يبربرا ساطبربرس سياة  بربرس لبربرةي غبر يبربر

 بربربربربر سيبربربربر ي ا تيبربربربرف سيت ظسبربربربرف   ر ربربربربرس عشبربربربر  وظسفبربربربرس علبربربربر  22/4/1415سيببربربربرة   يبربربربرا مجلبربربربرف سيبربربربر ا س  وتبربربربرة ا   50
 ا  سيبر ي افخبر  سياع  ا      وية تلت  يا تي س سة مدةرلسا ود شة   ة وق تةمسس سل س   سينش اس سي ي ا  م لةيتبر 

 .يلت ظسف ينةش  
 :نقص المعلومات .5

ل مظكبربربربرا س بربربربرة  تيبربربربر س   بربربربرةل   و د بربربربر س  لىبربربربر  افخبربربربر  د  وعبربربربرم حلبربربربر ل سلشبربربربركلس يبربربربرة   غسبربربربرةب سلعل يبربربربرةة سيكة سبربربربرس  
واس   ويؤ ابربرس حك يسبربرس تببربر   ت  ابربر سً  ل بربريبربر ي مضتة  بربرة  سبربر . ولبربرةي غبر يبربرا  ن  ودتةحت بربرة لبربرا مضتبربرةج ديس بربرة   سي تيبربر  س
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سينسة بربرةة سي ايبربرس يعبربر   يةجسسابربرة وتببربر   يؤ ابربرس سية بربر  ت بربرة ا   بربرة اس يلبربرل  سبربر  تلبربر  سينسة بربرةة   بربرة اةً مضتبربر ي علبربر 
 سس سيبرد يتبر ي علبر  لسة برةة ودحببرة سة ع ابر  ا دل  ن س برة  سي بر س سة و  بر س  ةوتةش  واس   سيتخطس  ساط  سام

 .سيت ة ا  سياة اس   يا تل  سينسة ةة سيبة       نح   مضتةج   لعض سدحسةن د   سي
لكل ية برة علبر  شبرنكس وتي    ل  سيع ا  يا سفي ةة س ك يسس   سلآو س سدخ   عل   ش  لسة ةاة   ي ستيم خة س 

 يبربرة ا ة يبربرم لعخبربر ة ويبربر ا  ة لببربرفس  و ابربرسل يببرة   سينسة بربرة بربر ة بربرس تبربر ع  د  شبربرنكس وعةسبربرس تبربر ل      بر . دل  ن سسد
ابربربر  يبربربرا يعل يبربربرةة لبربربرةي غبر يبربربرا سفي بربربر   سيبربربرد تنبربربر لهة سي بربربر ف سيتجة ابربربرس    بربربر س  بربربر سً بمبربربرة ي  سي طبربربرة  سابربربرةص   بربربر  اخبربربرسف  

  .سيب  
 :تقادـ الأنممة أو يدمها .6

  سيع ابر  يبربرا سد ةمبرس سيت بر سة سلهسكلسبربرس سيبرد حبر ر    سلتيتببربرة  سيابرع  ي خبر ل سي  ربربر  سيعبرةم سلةعبربرسس  برلم ت س  
وسلملكبرس تنحبر  سلآن عبرا اابرة   سل برت مة سة سد ةنسبرس للبر   ا ة س  عا سيت  سة سيد حبر ر    سلتيتببرة  سيعبرةل 

    ةمت برة سيتحبربر لة سلتيتببرة اس سيعةلسبربرس وخة برس لعبر  تيسبربرةم يةةمبرس سيتجبربرة   سي ويسبرس وتيبر   بربر   حبر ا ةً  ةبربرةم  بر س تن  
تخفسبرف  ةةك حة برس يلمسابر  يبرا تطبر ا   ي اس يم  ةةم سل ت مة  سياةل ا ويك  ا  ي  ت مة  اعتا يتط  سً لةل ة  

ةةبرةم سيعمبرل وسيعمبرةلا  مبرة مصبر  تطبر ا  سد ةمبرس  سة سيع تيبرس         ب سل برت مة سة سد ةنسبرس.  سد  سف سل    
مة  ن ع م و      ةمس يلع ا  يا سد شطس  عل سلملكس تةشبر    وعبرم سد ةمبرسا دل   بر  ل تبرسسل  ةبرةك   اي  ً 

 .  س س س وسد ةنسس لبفس خة س يتةج د ت مة سة سي عةسلعض سد شطس  سة سيع تيس لةلتيتبة  لبفس عةيس وسل 
 المملمة العربية السعوديةفي آفاؽ وتحديات الإستثمارات : الفرع الثاني

شبربر  س   سيكبربر   بربرت مة    سي طبربرةع  سيعبربرةم وسابربرةصا خة بربرس لعبربر  ي ابربرل متطبربر ا  نيسبربرةة س سلبربر ىتشبربرمل ساطبربر  لعسبربر   
 600 بربرت مة سة سيعةيبربرس يبربرا مساابربرة     بربر ل  بربرة وق  2030 نابربرس  ابربرت  فوت ا بربرت مة سة سيعةيبربرسمد   بربرة وق س

يلكسبربربربرس شبربربربر  س   سيكبربربربر  د   بربربربرة وق ولتح ابربربربرل  ةيبربربربرل ا 2030ت السبربربربر ن ع لىلبربربربر ل عبربربربرةم  7يبربربربرا  ع د     بربربربر  يلسبربربربرة 
د  يابر  سيعةلبر سة  اخبرة  ف ابر  مبرة ا ة وق  سة ي   سيعةلم  ت مة سة سيعةيسا ابنح   س سيبة وق   امس

ل عبر ق د   ن سيببرة وق يبرا تشبر   بر   سي نابرس علبر   يبر ا  عبر و  ا برت مة سة سيعةيبرسميبة وق س سلات نلسسو س ةيسس 
 بربر ستسجسس سيبربرد تتطلبربر   نو   يبربر سل عبربرخمسا مدبربرة اابربر بر   م بربرستج  مربربر  سي طةعبربرةة ساةبربرة ف سي طبربرة  سابربرةصا لبربرل 

ولم تتطبربربربر ق سي نابربربربرس د   ي  ي لبربربربرس  اس بربربربرتح س  تيطةعبربربربرةة ستيتببربربربرة اس   ابربربربر   لةيكةيبربربربرل وتأ بربربربرسف شبربربربر  ةة وعةسبربربربرس تي ابربربربرس
سي نابرس د   دعبرة س د   يبر ا تشبر  افة برسل   سيشبر    سي لسلبرس سي ة يبرسعبرا يسابر  يبرا سيت عبر نممح   ا ويكا ات تيبرم س

وتببربرنح  بربر ي   سلبربر     د س    بربرة م  بربر ق   تيطةعبربرةة مختبربرة  ا  سلملكبربرسسبربرس لىسبربر  تببربرنح ل  شبربر  ةة عة  بربرت مة مس
  بربرت مة م م س بربرلس تابربر سل س ببربر ل علبربر  سا  سلبربر ىسشبربرتمل  سي نابربرس علبربر  لبربر سيي لعسبربر     اخبربرةو  ا بربرت مة موس سد بربر ل
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 و برس  نخبر ا سلشبرت ةةا وت  ابرس  و   بر ق سيبر ااا و برتح سيط ابر   يبرةم  بر ق سلةلوسيتجة  ا وااة   سياس يس      سق 
س ك يسبربرسا وي بربرةل  يبربر  عبربر ق  بربرس  يبربرا   بربر بر شبربر  س  سد بربر ل  خبخببربرس   بربرتم س م بربر  س سلبربر ىيبربرا ساطبربرس لعسبربر   
ببرة  سيبر ي ا بر    تيتملتعبرة  عبرا سمس سبرس س ك يبرس  . وتأتي ل سيي سابخببرس  بر     دعبرة  تتةبي    سيك  سياع  اس 
 .1تجة  مر  ستيتبة  ا  م عل  سي طة  ساةصمسي طة  سيعةم وس

سيبربربرد مظكة بربربرة سية بربربر   لةلتيتببربربرة  سيابربربرع  يا ت بربربرف  سل بربربرت مة سة سد ةنسبربربرس و غبربربربر سفي بربربر   سلن ويبربربرس    بربربرنسل  بربربر ب
بربر  ت  ابربر  2030سيع ابربر  يبربرا سيع ستيسبربرل  حجبربر  ع بربر    يبربرةم مذبربرةق  نابربرس  يبربرؤخ  سديبربربر سلتحبربر   يلتجبربرة   وسيتةمسبربرس ا   بربر    ة

 .2017%   80 سدو كتبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرة (  ن سل بربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرت مة سة سد ةنسبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرس   سلملكبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرس سمزفخبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربر  لةابربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرنس 
ا   بربر  تبربر     يةبربرة  سدعمبربرةل و   بربرم سيت  ابربر ا سيبربر ي  لبربر  غسمبربرس تشبربرةنيسس  بربر ق  بربرة  سلملكبربرسا  بربرن  سلمزفبربرة  د 

خبربر  ا خلسجسبربرةً يبربرا حسبربر   بربر  يس عةلسبربرةا وسيابربرةلعس ع لسبربرةً وساةيابربرسا  ي يبربرة تينبربرل سد 92 بربرة ة سيابربرع  اس   سل تنبربرس 
ا  م عبرعف   س  سيابرع  اس واب     س سلؤش  عا مجم عس سينة  سي و ا و ا 2018س   شطس سدعمةل ياةس  مدة  

  يا  يةة   عمةلهبرة د  عبر ة  ع سيبرلا ية برة  برع لس سينبر   بمشبر و ا ل  برسيمة يبرا حسبر  عبر   سم بر س سة سلطل لبرس 
يلن   بمش و  س ت مة يا و  ي  سي تي  سلات  ق يبر ي ا ود بر س سة س ببر ل علبر   خبر  سينةبرة ا وسيعبر   سم س ي 

يتجبرة   عبرا س بر و  يبرا حسبر  سي تيبر  وسيتكبرةيسفا و برع لس د فبرة  سيع بر  ا وتعبر    ي يت ةل يلةةةم سيخ ابيا و ع لس س
تابربر اس حبربرةلة سمعابربرة  لابربرن  سيخبربرعف   تيبربرة  ن دشبربر ة  سم بربر   سيابربرة يا و بربر ي  سيع نبربرةة سم س ابربرس سيبربرد تع تيبربرل 

وسل برةي    تبفسس سيةشةلا سيتجة يا و ل  ي  مصعل يا سلات م اا سد ة   مضان ن  يف حاةب تينل ح ة سي ِّحبرةل
 .2س   ل سلعةلم   سلملكسلأي سلهبر    ي  سلةة  

 
 
 
 
 
 
 

                                                           

 .07-06ا ص ص 2016ا سلملكس سيع لسس سياع  اسا يةي 2030الرؤية السعودية   وى سم ت مة ا  -1 
ا علبربربربربربربربر  ي تيبربربربربربربربرم: 2018  تبربربربربربربربر ل   14ا   ابربربربربربربربر   سيعبربربربربربربربر   سفي ابربربربربربربربر ا مهػػػػػػػػاخ الأيمػػػػػػػػاؿ السػػػػػػػػعودي سػػػػػػػػارد للإسػػػػػػػػتثمار بربربربربربربربر ةم يعبربربربربربربربر  سللها  - 2

https://www.alaraby.co.uk/economy   26/07/2019. تة ا  سمع. 

https://www.alaraby.co.uk/home/GoToPage/3f92bc01-fe51-4be0-a318-fbbce8eb2c32/6ffd2406-b1ae-4b62-81d0-abfe8515e353
https://www.alaraby.co.uk/home/GoToPage/3f92bc01-fe51-4be0-a318-fbbce8eb2c32/6ffd2406-b1ae-4b62-81d0-abfe8515e353
https://www.alaraby.co.uk/home/GoToPage/3f92bc01-fe51-4be0-a318-fbbce8eb2c32/f08730ab-5e59-4831-ace3-33e45d6b09ce
https://www.alaraby.co.uk/home/GoToPage/3f92bc01-fe51-4be0-a318-fbbce8eb2c32/f08730ab-5e59-4831-ace3-33e45d6b09ce
https://www.alaraby.co.uk/economy
https://www.alaraby.co.uk/economy
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 الفصل الثالث: دراسة سياسات الإستثمار في ظل الإصلاحات الإقتصادية المتبعة في الجزائر، المغرب والسعودية

 خلاصة الفصل:
  عبربر   يبربرة تم ع عبربر     بربر س سيفببربرلا   بربر  تنبربر   ن وستيبربرم سل بربرت مة    سفيسسلبربر  تيبربر  عبربر ف ت بربر س عمبربرة  بربرةن علسبربرس تينبربرل 

 بربر س  يبربرة تعلبربر  لةيتشبربر اعةة  و لةلؤ ابربرةة سلبربرؤع    اسيةببربر ص سيتشبربر اعسس سيبربرد  بربرط ة ي  تمبربرةم ل خبربرةاة سم بربرت مة 
يبرا   ةمعبرة  سيتشبر اع  ي  برت مة    سفيسسلبر  ا تكبرس علبر  مجم عبرسبرنس و حجبر سل ت مة سة سي  س ي  ت مة   و ل  س

  مبربرة  ن  ت سبربر   ةبربرةم سل بربرت مة    سفيسسلبربر ا  عسبربرس   ة بربرسس يسيتةةسمبربرةةا حسبربر   بربرةمش   بربر   سي بربر س     ي سبربر  تيفبربرس  
 بربرت مة    سفيسسلبربر  ا تببربر  علبربر  سم بربرت مة سة سيلسبربرس ودن  بربرح سيتعنبربر    بربر  دتنبربرة   سة بربرس يةيسبربرس ت  بربرعسس ابربر ف د  سم

 .تط ا  سين  سيتحتسس   سفيسسل         ل سيي تةم اس  ة سس تاع  يا خ لهة د  ي س  سيتةمسس سمتيتبة اس
 بربرت مة  سد ةبربي سلنةشبربر  و يبربر  يبربربرا خبربربر ل ي  سلةبربرة  سل لبربربربرفيبربر ب  تابرعسةن و سل بربر بو    س برتةة  بربر    بر ن سفيسسلبربر  

 بربربربرل يبربربربرا سيبربربربر ويت  ت  بربربربرة س تي ابربربربرس يبربربربرا سي بربربربربر س   سيتبربربربربر  ت حبربربربربر     بربربربرخ ة  استبربربربربرس سمعبربربربربرة  سي بربربربربرة  ل و سلؤ ابربربربرةتيا حسبربربربر
د يبربرا ا و  بربر س محةويبربرس داسيبربرس جمسبربرم سي سبربر   و سيع ستيسبربرل سيبربرخبربر ل مجمبربر   س بربر س س و سمعفبربرة سة لةل بربرت مة  سد ةبربربي يبربرا

ي و ة سل بربرل   حابربرا سيتابربربرس  سم س  يبربر   اخبربر ب بهبربر  بربرةل  بشبربرأنهة  ن ت بربرف حبربرةل   ون مجبربربر   سلابربرت م  سد ةبربربيا 
ا و بربر س يبربرة  عل بربرة يتبربرل سيببربر س      غبربربر   بربر سنهة يلمبربر س   سيطنسعسبربرس سلتةحبربرس يلجسسلبربر  سم بربر س سة  يبربرةم سلابربرت م  سد ةبربربي

   سة.سد ةنسس د  ا سة وح  ع ل سل ت مة سة  ب 
 مبربربربرة د تخلببربربربرةة مدبربربربرة  بربربربرن   ن سفيسسلبربربربر  وسلملكبربربربرس سيع لسبربربربرس سيابربربربرع  اس اعتمبربربربر سن دعتمبربربربرة  شبربربربرن   لبربربربر    ي سبربربربر  سيتةمسبربربربرس 

تي   ةمش   بر  سدخبر ى يبرا خبر ل  لسس سياع  اس سلملكس سيع سمتيتبة اس عل  سم ت مة    تيطة  سي وتيةةا دل  ن
   برم يعبر لة سيةمبر  سمتيتببرة ي يبرا   برس وتة ابرم سلبر سخسل  سيت سل  ساة برس لةم برت مة    شبركل تيبر س   تةةسمسبرس 

 ا  سيبرد عل  سيبر غبر يبرا سفي بر   سلن ويبرس يتحابر  يةبرة  سل برت مة    سفيسسلبر  دل  ن سيت برةسلتآتسس ية  يا   س  خ ىا 
سي سعبربربر   حبربربر ل ت بربربر ا  يةبربربرة  سل بربربرت مة    سفيسسلبربربر  تن بربربر  لعسبربربر    بربربرل سينعبربربر  عبربربرا سيطم حبربربرةة  تعبربربر  ة سلهستبربربرةة سلختلفبربربرس

ي تيتبة  سفيسسل ي    ط  عتنس سيف   و سيا  لةيعملسبرس سيتةم ابرس د  سديبرةم عبرا ع ابر  داسيبرس  برل سيع ستيسبرل و س بر س س 
 سيد تع     س سيانسل .

ولةل ة  س ل    بر    برل يبرا سفيسسلبر  وسل بر ب وسيابرع  اس   تطبر ا  سمعبرة  سي برة  ل سابرةص لةم برت مة   س برةا مذبر   ن 
س    بربر  ت سبربر س وديتسسيبربرة بمبربرة تم د بربر س   يبربرا تينبربرل    بربر س سيشبربرأن    ةبربرةم سم بربرت مة  سد ةبربربيا  غبربربر  نهبربرة تابربرع  سيابربرع  ا

  بربربر  جم   بربربرة لبربربر    بربربرة سةا يبربربر ي   سيتةةسمسبربربرس سلمبربربرة د  تطبربربر ا  لةست بربربرة سد ة بربربرسس دل  ن سل حبربربرظ    بربربر  علبربربر  لستت بربربرة 
     وسيتح ا  يا  ة   سياع  ي. اتةتي  ن سي ة  ن سل    ي  ت مة       ي و س وت ن  يلتط
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 تمهيد:
سلبربرشلإأبربرجملةلإبصنبربر لإلأبربرطلإسفجستلإسبؼتيلأة بربر لإيت  بربر لإلنبربرلةجلإلإيعتبربرالإستثبربرت الأجلإس المبربرشلإسبؼنلأأبربر لإلأبربرطلإ ابربرالإس يةبربر  لإست ت بربرلأ ي 

لأبربرطلإ بنبربردلإسلبربرلةللإلإإهتالألأبربرلألاقلإلإ بربرلفلم بربرللإ يبربرسلإلإعنبربرالإسللمابربرللإةسلتلما بربر لإست ت بربرلأ ي  لإسبؼاكبربرطلإسلبربرلعلإينعنبربرسلإةلأللمأبربرن لإلتبربر    
هلملأكلإ لملأفسلإبؿالملإل سلإفقبر لإلأبرطلإ نبرللإسلبرلةللإسللملألأ بر لإةلكبرطلإلأبرطلإلإحتىلإ صنحسللملألأ  لإفيلإةلسي لإبشلأي لم لأةلإسلق نلإسبؼلأضي 

إلبر جم  لإةابرلأتلإكلبر لإفيلإ لملأعبر لإلديبرلأ  لإ لفقلأ برسلإلألإعنبرالإ برلف لإسبؼديبرللإلأبرطلإستيبردسةلإفيلإبؿلأةلبر لإلأبرلمجم لإ نللإسللةللإسبؼتقللأ لإ يضبر
لإثبرن للإبرق برللإسلتلما بر لإس لأبرلسللإفيسللةل بر لإلبر سة لإسبغ ابرلأةلإلإلأطلإهل لإسللةللإةلأللةجلإسللعلإبيكلمسلإ نلإينعنسلإهبرلسلإسللمبرلملإلأبرط

لإ.ت ت لأ ي س
عبر لإالأجي لإسبؼتنثبرت  لسزيبرلأةلإإ ت برلأ ي لإان بر لإلأبرطلإابرسللإسلأ لأثبرلأةلإستلإبرق برللإقللإثبرع لإسبعدسربر لإةسبؼةبر الإةسلأبرعل ي لإإلذنف
ت    لإعنالإسبؼتة سةلإست ت لأ ي لإثبرلستلإسللسان بر لإ ةلإسبػلأجا بر  لإة بريتسلإللإلأطلإاسللإستثت الأجلإس المشلإسبؼنلأأ  ننجملألإلإلأط

برليثلإ  كبربرليطلإسل بربر ة لإة  بربرلي لإسلا ت بربرلأ لإةيقبربرللإسلتكلملللا بربرلألإة عديبربردلإسل بربرلأ جسة لإستن بربر لإعالألبربر يأبربرلأه لإفيلإ بربرلف لإفبربر  لإلن
لإ.تاليللإسبػلأجايلإس ا ىللأطلإلأ لأ جلإسلإسإثتق سجلإةالسلإإعتنلأج لإلأ لجسلإ ا  لإسلخ لإ,,,سل لملأع لإستن  

لأبرطلإةست ت برلأ لإسبؼةبر  لإسلأبرعل علإلإسبعدسر علإلأقلأجي لإةلأت ت لأ لإةي تيلإهلسلإسلي للإتع لأتلإيظ  لإألألأن لإعطلإةلم  لإسلا ت لأ 
 ةجلإسلاثبربرت الأجلإس المبربرشلإسبؼنلأأبربر لإفيلإ  بربرلي لإسلق لأعبربرلأةلإسلا ت بربرلأ ي لإسبؼؤأبربر سةلإسللةل بربر لإةلأكلأيتجمبربرلألإلألمجمبربرلألإةابربرلل لإابربرسللإ

بهبرل لإبرق برللإ لسزيبرلأةلإإ ت برلأ ي لإ أبراحلإةلأللصبرلللإإلذلإستثتق سجست ت برلأ ع لإةكلبر لإلإلأعيلإسلنترةللإةسل برلملأع الأص لإ  
لإ.لألمجملألإةسلت السبؼقلأجي لإلإة  ن ل ثلأل دلإ  لأث  لإ أاحلإلإةإثتعالأل

لإسلي للإإلذلإ جةعلإلأنلأحثلإ ثلأث  لإلأن لم لإاالأيني:ة للإتملإ قأ  لإ
  والنوعية لمناخ الإستثمار مقارنة مع المغرب والسعوديةالمبحث الأول: مكانة الجزائر في المؤشرات الكمية 
  في تحقيق التوازن الداخلي في الجزائر مقارنة مع المغررب  مساىمة سياسات الإستثمارالمبحث الثاني: تحليل

 (2017-2000والسعودية خلال الفترة )
  الجزائررر مقارنررة مررع  فرري تحقيررق الترروازن الفررار ي فرري مسرراىمة سياسررات الإسررتثمارالمبحررث الثالررث: تحليررل

 (2017-2000السعودية والمغرب خلال الفترة )
لإ
لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

النوعيررررة لمنرررراخ الإسررررتثمار مقارنررررة مررررع المغرررررب الكميررررة و الجزائررررر فرررري المؤشرررررات  ةالمبحررررث الأول: مكانرررر
 والسعودية

سلعليبربرللإلأبربرطلإلإإنلإسبعدسربربر لإةسبؼةبربر الإةسبؼانكبربر لإسلع ة بربر لإسلأبربرعل ي لإلأبربرطلإةبربرذلإسلبربرلةللإسلبربرشلإ نبربرلللإاجمبربرلسلإانبربر سلإعبربرطلإ  يبربرللإ نلم جمبربرلأ
ستصبربرسحلأةلإفيلإأبربربرتىلإسلق لأعبربرلأة لإلبربربرلسلإثبربربرلمالأةللإ ق بربر  لإلألمبربربرلأدلإستثبربرت الأجلإلكنبربربرالإسلبربربرلةلتذلإةلأتعلمابربرلأ لإعنبربربرالإسبؼؤأبربربر سةلإ
سللةل بربربربر لإسبؼتلأحبربربربر لإسبؼأبربربربرتمللأ لإفيلإ  بربربربرلأ لإلأبربربربرلىلإلأسرابربربربر لإةبربربربر ة لإة وبربربربر لإس عابربربربرلأللإسبعدسر يبربربربر لإةسبؼة ة بربربربر لإةسلأبربربربرعل ي لإبعبربربربرلالإ

 .سبؼأت ا يطلإللإثت الأجلإفيلإ جسض جملأ
ةبرن بربرللإسبؼؤأبربر سةلإهبربرللإسلل بربرل لإعنبربرالإ  ستلإسلننبربرلسنلإسلع ة بربر لإة بربري لإعلألأبربر لإةسبعدسربربر لإةسبؼةبربر الإةسلأبربرعل ي لإهبربرلفلملألإلأبربرطلإعبربر  لإ

ة بربري لإالأصبربر  لإفجمبربرل لإسبؼؤأبربر سةلإبؽبربرلألإسعتنبربرلأجلإانبربر لإلأبربرطلإ نبربرللإسبؼؤثأبربرلأةلإسللةل بربر لإةسلةبربر الأةلإستثبربرت الأجي لإسلعلأبؼ بربر  لإةحلأةللمبربرلألإ
جيتجمبربرلألإةبربرنعدلإسلبربرلةللإسلع ة بربر لإةفبربرللإلأؤأبربر سةلإلأبربرطلإابربرسللإهبربرلسلإسبعبربردتلإلأبربرطلإسلنابربرثلإ ق بربر  لإ لملأفأبربر  لإست ت بربرلأ لإسبعدسربربر لإعلإةلأقلأ

لإ.1 ةل  لإبـتلأج لإهي:لإلأؤأ لإسبغ ي لإست ت لأ ي  لإلأؤأ لإسلتلملأفأ  لإسللةل  لإةلأؤأ لإثجملل لإس عالأل
  التقييم الكمي لمناخ الإستثمار في الجزائر المغرب والسعوديةالمطلب الأول: 

يعتبربربربرالإسلتق بربربربر  لإسلكابربربربريلإبؼلمبربربربرلأدلإستثبربربربرت الأجلإلأبربربربرطلإسلتق  ابربربربرلأةلإسلبربربربرشلإ عتابربربربرلهلألإسبؽ وبربربربرلأةلإسللةل بربربربر لإلنتي  بربربربر لإةبربربربرذلإلأسرابربربربر لإسبؼلمبربربربرلأدلإ
ةسلبربربرلعلإيبربربر  ن لإة بربربري لإ ثلأثبربربر  لإةلألأ لأثبربربرلأةلإست ت بربربرلأ ي لإسلبربربرشلإ أبربربرعالإسلبربربرلةللإلأبربربرطلإ لإحبربربرلسستثبربربرت الأجلإفيلإابربربرللإ ةلبربربر لإعنبربربرالإ

سلبربربرلسانيلإفيلإأبربربربركللإ بربربرلسزنلإسبؼ دسي بربربر لإةابربربرلل لإسلتبربربربرلسزنلإاسبؽبربربرلألإبرق بربربرللإسلتبربربرلسزنلإست ت بربربرلأ علإةسبؼتا نبربربربر لإةأ لأثبربربرلأةلإسلتبربربرلسزنلإ
سبػبربرلأجايلإسبؼتا بربرللإفيلإ بربرلسزنلإسبؼ بربردسنلإسلت بربرلأجعلإإضبربرلأف لإإلذلإسلأ لأثبربر لإسللمقليبربر لإلنتقن بربرللإلأبربرطلإسلتضبربرم  لإابربرللإهبربرل لإسلأ لأثبربرلأةلإ

لإ لضعلإفيلإأكللإلأؤأ لإ ت لإلأطلإاسلسلإسبؼقلأجي لإلألألإيع  لإبدؤأ لإسلأ لأثلأةلإسبؼ ان  لإةف الألإينيلإ لضحلإلس
 الإستثمار الأ نبي المباشر في الجزائر مقارنة مع المغرب والسعوديةتدفقات الفرع الأول: 

 ةبربر لإسلن لأيبربرلأةلإسل بربرلأ ج لإلأبربرطلإسلتقبربرلأجي لإسلأبربرلملي لإلبربرنعدلإسبؽ وبربرلأةلإسللةل بربر لإثبربر الألإلأبربرؤبس لإس لأبربر لإسبؼتابربرل لإلنت بربرلأج لإةسلتلما بربر لإ نلإ
سةلإسبؼلأضبر  لإةكلبر لإ نعبرلألإ لفقلأةلإسلاثت الأجلإس المشلإسبؼنلأأبر لإسللسفبرل لإإلذلإسلبرلةللإسلع ة بر لإ برللإع فبر لإ لةبرلةلألإابرسللإسلأبرلمللإ

لنل بربرلأرعلإسلا ت بربرلأ ي لإسلبربرشلإأبربرجملهلألإابربرللإةنبربرللإةبرأبربرطلإ ةلإ بربرلهلجلإةعبربردلإسبؼؤأبربر سةلإسل ر أبربر  لإسلبربرشلإ بربرؤ  لإإبهلأةبربرلألإ ةلإثبربرننلألإعنبربرالإ
 لفقلأةلإسلاثت الأجلإس المش لإةلعللإسلننلسنلإسبؼعلم  لإةلأللجسث لإهلمبرلألإ برللإثبر ن لإلأأبرتليلأةلإبؿألثبر لإةيضبرللإلأبرلألإ برلف  لإلأبرطلإ

لإ.را لإ ةلليلأةلإة يض سةلإج  لإسبؼلأللإسلقلأ ملإلأطلإسبػلأج لأدسيلألإةث لأثلأةلإ لع لإسلإسلن و لإسبؼس
لإ

                                                           
-04 لإلإبؾنبر لإست ت برلأ لإةس عابرلأل لإس نبرللإآليات تفعيل تنافسية الإقتصاد الجزائري علر  وروم مؤشررات تنافسريةعسملإع الأن لإثلملثلأةعلإصلألح لإلإ-1

لإwww.refaad.com لإلأتلف  لإعنالإسل سة :79  لإلإ2018 لإ01لألعل ر\أس
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

(: مقارنرررة تررردفقات الإسرررتثمار الأ نبررري المباشرررر إلررر  غرررل مررر  الجزائرررر والمغررررب 01-04الشررركل رقرررم ) 
 والسعودي

لإ
لإ:لإلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإالسةللإ لفقلأةلإستثت الأجسةلإس المن  المصدر

 نلإإبصلألرلإسلتلفقلأةلإسللسج  لإلأطلإسلاثت الأجلإسبؼنلأأبر لإس المبرشلإلأطلإاسللإسلةكللإ عس لإ ة لإستح لأر لأةلإسبؼتلف  لإلليلملألإ
لإ  بربر لإةسبؼانكبربر لإسلع ة بربر لإسلأعل يبربربر لإ بربرللإع فبربرسبؼة ةسبؼانكبربر لإإلذلإسلبربرلةللإسلبربر سزلإسبعدسربربر  لإلإ(2018-2000)ابربرسللإسليبربرتر لإ

 ة سةلإلأأتا  لإعكسلإالأكة  لإسبؼلمبرلأدلإلكبرللإ ةلبر لإعنبرالإحبرلسلإإضبرلأف لإإلذلإفلأعن بر لإسلأ لأثبرلأةلإستثبرت الأجي لإفيلإإ برلأجلإزيبرلأ  لإ
فيلإابرلالإستثبرت الأجسةلإفقبرللإةنةبر لإلإ2016-2005ابرسللإسلتلفقلأةلإسللسج   لإفقللإإحتن لإسلأبرعل ي لإسبؼ  نبر لإس ةلذلإ

لت بربربرللإةعبربربرللإس زلأبربربر لإلإ نبربربرل لإةلأتبليبربربرلأ لإلأن بربربرلنلإ ةلاج لإةلإلإ455,86 39بدبربربرلألإيقبربربرلأجالإلإ2008 عنبربربرالإ بربربرلفقلأةلإبؽبربربرلألإثبربربرلم لإ
فقبربربربرللإ للإعنبربربربرالإ لابربربربرسلإ بنبربربربردلإستثبربربربرت الأجسةلإإلذلإلإأبربربربريت للإعنبربربربرالإلإلبربربربرلةلإلأن بربربربرلنلإ ةلاج لإلإ418,84 1سللمي  بربربربر لإس ابربربربر  لإ

لأن بربرلأجلإسلق برلأملإسللمي بري لإفكابربرلألإهبرللإسبغبربرلأللإفيلإسبعدسربر لإسلبربرشلإةق بر لإ بربرلفقلأفلألإلأتقلأجةبر لإع فبربر لإ لةبرلةلأةلإةأبربر   لإةصبرن لإإلذلإ
لأبربرطلإإبصبربرلألرلإسلتبربرلفقلأةلإسلبربرلسج  لإإلذلإسلبربرلةللإسلع ة بربر  لإلكبربرطلإكلبربر لإلالإبو بربردلإسبغق قبربر لإلإ%1,37 ةلاجلإبؾتاعبربر لإبدبربرلألإيأبربرنتسلإ

ةسبؼة الإالأيبر لإلأتقلأجةبر لإيلعبرلألإلأبرلألإجببر لإلأبرلألإبستنكبرسلإسبعدسربر لإلأبرطلإسلشلإ  ّ فلألإسلك  لإلأطلإسلةلسهللإسبؼ لسي  لإة نلإلأقلأجي لإةلأبعدسر لإ
 س بربربردلإس ةلذلإالأصبربربر لإابربربرسللإثبربربرلمشلإلأبربربرلسج لإلكبربربرطلإيتبربربرلأرنلإسبؼةبربربر الإلأبربربرطلإث لأثبربربرلأفلألإستثبربربرت الأجي لإبظابربربر لإبؽبربربرلألإةلأللصبربربرلللإإلذلإسبؼ

ةهلسلإةعللإس زلألأةلإسللمي   لإسلشلإأجملفلألإسبعدسر لإةسلأعل ي لإةهللإلألألإيلللإعنبرالإ نلإلأ ابردلإسلأ لأثبرلأةلإلإ2018ةلإ2003
لإ.ستثت الأجي لإسبؼتنع لإفيلإاسلإسللةلتذلإيكاطلإفيلإ قننلأةلإ ثعلأجلإسللمي لإسلعلأبؼ  
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 المغرب والسعوديةالفرع الثاني: المؤشر المرغب لمناخ الإستثمار في الجزائر و 
 المؤشر المرغب المكون السياسات الاقتصادية:: أولا

ثبربرلمعتاللإفيلإ ق  المبربرلألإبؼلمبربرلأدلإستثبربربرت الأجلإفيلإسبعدسربربر لإسبؼةبربر الإةسلأبربربرعل ي لإعنبربرالإحأبربرلأالإسبؼؤأبربربر لإسبؼ ابربردلإبؼكبربرلنلإسلأ لأثبربربرلأةلإ
ةبرلتسلإلأبرطلإثبربرلم لإتملإةضبرعلإهبرلسلإسبؼؤأبر لإلأبربرطلإ بر  لإسبؼؤثأبر لإسلع ة بر لإلضبربرالأنلإسلاثبرت الأجلإست ت برلأ ي لإبؼلمبرلأدلإستثبرت الأج لإفقبربرللإ

 ةية لإهبرلسلإسبؼؤأبر لإإلذلإ نلإسلن وبر لإسلا ت برلأ ي لإسبؼأبرتق  لإةستيبرد لإةسبعلأكةبر لإلسثبرت الأجلإهبريلإ نبر لإسلن وبر لإسلبرشلإ تا بردلإ1996
ةعبربرلملإةابربرل لإع بربردلإفيلإسبؼ دسي بربر لإسلعلألأبربر  لإيقلأةنبربرسلإع بربردلإلأقنبربرلللإفيلإلأ بربردسنلإسبؼبربرلفلعلأة لإةلأعبربرللاةلإلأتلي بربر لإلنتضبربرم لإةثبربرع لإ

  لإلأأتق  لإةأبريلأف لإبيكبرطلإسلتلمنبرؤلإبدبرلألإ ببر س لإسلتم بر  لإسبؼبرلألرلإةسلت برلأجعلإةلإص  لإب لإلأةلألذلإف سلإةةلم  لإث لأث  لإةلأؤثأ
سلاثت الأجعلإيت لإسبغ لللإعنالإ  ا لإهلسلإسبؼؤأ لإلأطلإاسللإإا ستلإبؿ ن لإيتبرلأرنلإث لأثبرلأةلإس ت برلأ ي لإتملإإ نلأعجمبرلألإابرسللإ

بؾالعبربر لإفبربرترسةلإزلألم بربر لإبؿبربرل  لإة ةبربراللإ بربرسزلإبؾالعبربرلأةلإهبربريلإبؾالعبربر لإسلأ لأثبربرلأةلإسبؼلأل بربر  لإبؾالعبربر لإسلأ لأثبربرلأةلإسللمقليبربر لإةلإ
لإ:1لأعلإسلعن لإة نلإ ق   لإسبؼؤأ لإيكلنلإاالألإينيلإ,ث لأثلأةلإسبؼعلألأسةلإسبػلأجا  

لإ:  ل
 علملإبرأطلإلألملأدلإسلاثت الأجلإ1لأطلإ,  
 برأطلإلألملأدلإسلاثت الأجلإ2إلذلإلإ1لأطلإ,  
 لإ,برأطلإان لإفيلإلألملأدلإسلاثت الأجلإ3إلذلإلإ2لأطلإ

سلتلسزيبربربرلأةلإسلا ت بربربرلأ ي لإسلكن بربربر لإ لإةيسحبربربرنلإلأبربربرطلإابربربرسللإ ل بربربرللإسبؼؤأبربربر لإسلتاأبربربرطلإسلكنبربربر لإفيلإلألمبربربرلأدلإسلاثبربربرت الأجلإف ابربربرلألإبىبربربر لإ
ةي اعلإكل لإإلذلإة سلأنلإستصسحلأةلإسلا ت لأ ي لإ لإإضبرلأف لإإلذلإس بر لإسج يبرلأملإ ثبرعلأجلإسلبرلمي لإابرسللإسلأبرلملسةلإس ابر  لإة  بر  لإ
فيلإبزي دلإع دلإسبؼلسزي لإةزيلأ  لإلأعللاةلإسللماللإسبغق ق بر لإ لإةجببر لإهبرلسلإسلتاأبرطلإإلالإ نلإسبعدسربر لإلالإ عتبرالإلأبرطلإةبرذلإسلبرلةللإ

 الأجلإس المشلإةللإ نهلألإ  لمفلإضاطلإبؾالع لإسلبرلةللإسبؼتبر ا  لإفيلإابرلالإسلاثبرت الأجلإس المبرشلإسبؼنلأأبر لإس ا  لإالةلألإلسثت
لأقلأجي لإةلأتلأكلأي لأةلإةسبؼؤهسةلإسلشلإ تلف لإف جملألإ لإةلأطلإساللإبرن للإ ا بر لإعاقبرلألإبؼلمبرلأدلإسلاثبرت الأجلإفيلإسبعدسربر لإ لإبيكبرطلإ نلإ

 .2لأةلإسللةل  يلج لإةعدلإسبؼؤأ سةلإسللملع  لإس ا ىلإسلشلإ  اللإبهلألإسلك  لإلأطلإسبؼؤثأ
 ثانيا : المؤشر المرغب لمناخ الاستثمار في الدول العربية

لإ:لإ3سبؼؤأ لإهلسلإحأدلإسلع ة  لإسللةللإةضعلإإلذلإثملإسبؼؤأ لإ ع يفلإإلذلإيت  ق

                                                           
لإ.139 لإ لإمر ع سابق، ةل للإة شلإ-1
 لإلألا  لإلألأاأت لإفيلإسلعنلملإست ت لأ ي  لإبز  لإلألأل  لإ ةل   لإالألأع لإالإستثمار الأ نبي المباشر والنمو الإقتصادي في الجزائرا بي لإ ليلجع لإلإلإ-2

لإ.86 لإ لإ2010/2011  لإةك لإةنقلأيلةتناألأن لإ
لإ.46 لإالألأع لإةج ن  لإ لإ2012 لإ10سلنلأحث لإسلعل لإ لإبؾن لإواقع مناخ الإستثمار في الدول العربية )دراسة تحليلة(عنللإسبغا للإةلالأجع لإلإ-3
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

لإسبؼؤأبربر سةلإلأتلثبربر لأةلإلأتلثبربر لإة يبربرسلإ–لإحأبربرلأة لأ-سبؼ ابربردلإسبؼؤأبربر لإالمؤشررر المرغررب لمنرراخ الاسررتثمار : ويعررر  -أ
لإسبؼعبربربربربربربربربربرلألأسةلإث لأثبربربربربربربربربربر لإلأتلثبربربربربربربربربربر لإسللمقليبربربربربربربربربربر ,لإسلأ لأثبربربربربربربربربربر لإلإلأؤأبربربربربربربربربربر لإلأتلثبربربربربربربربربربر لإسبؼلأل بربربربربربربربربربر ,لإسلأ لأثبربربربربربربربربربر لإ)لأتلثبربربربربربربربربربر لإسل س بربربربربربربربربربر 
لإ:لإهبريلإبؾالعبرلأةلإ برسزلإسبؼ ابردلإسبؼؤأبر لإسلاثت الأجةيةبراللإلألمبرلأدلإفيلإسلترسابرعلإ ةلإسلتاأبرطلإ جا لإيق سلإح ثلإسبػلأجا  (
لإنبربرليتعلإلأبربرلألإفيلإ لأبربرلألإ,سبػلأجا بربر لإسبؼعبربرلألأسةلإسلأ لأثبربرلأةلإبؾالعبربر لإسللمقليبربر ,لإسلأ لأثبربرلأةلإبؾالعبربر لإسبؼلأل بربر ,لإسلأ لأثبربرلأةلإبؾالعبربر 

لإسلتةبربربر يع  لإةسلت بربرلجسةلإسلأ لأثبربربري,لإسلاثبربرتق سجلإ جابربربر لإ:لإلأ بربرللإسبؼلمبربربرلأد لإبؾابربرللإعنبربربرالإ بربرؤ  لإسلبربربرشلإتعبربرل  سبؼلإسللملع بربربر لإةبربرلألت لجسة
لإ:آلا   لإسلي ع  لإسبؼؤأ سةلإلأطلإتكلنيلإسبغلألرلإسبؼ ادلإفلأبؼؤأ لإةعن سلإ,كا هلألإفأنللإسلنة ي ,لإسبؼلسج لإة لما  لإةسبؼؤثألأة,

لإسلأ لأثبربر لإة  بربرلي لإلتنمبربر  لإةيأبربرتململإ:لإالإ مررالي  النرراتا المحلرريمؤشررر العجررز فرري الميزانيررة غنسرربة مرر  -1
لإ.لس ت لأ لإسللسانيلإسلتلسزنلإ  ث سلإبكللإثع جملألإفيلإسبؼلأل  
لإ  بربرلجسةلإلتنمبربر  لإةيأبربرتململإ:لإمؤشررر العجررز فرري الحسرراب الجرراري غنسرربة مرر  النرراتا المحلرري الإ مرراليلإ-2

لإ.لس ت لأ لإسبػلأجايلإسلتلسزنلإ  ث سلإبكللإثع جملألإفيلإسل   لإثع لإث لأث 
لإسثبربربربرتق سجلإ بربربربرلع  لإبكبربربربرللإثبربربربرع جملألإفيلإسللمقليبربربربر لإسلأ لأثبربربربر لإ  بربربربرلجسةلإلتنمبربربربر  لإةيأبربربربرتململإ:لإمؤشررررر معرررردل الت ررررفملإ-3

لإ.لس ت لأ لإسللسانيلإسلتلسزن
لإلنبرلةللإسلا ت برلأ علإس  ستلإلق برلأ لإبؿلأةلبر لإفي حساب المؤشر المرغب لمنراخ الاسرتثمار فري الردول العربيرة : -ب
لإفيلإسلترسابرعلإ ةلإسلتاأبرطلإ جابر لإيقبر سلإسللعلإلإسبؼ ادلإسبؼؤأ لإلإملسمسثتلإبكلأةللإف جملأ لإسلاثت الأجلإلألملأدلإة لص فلإة  ,سلع لإ
لإةسبعلأكةبر لإةستيبرد لإسبؼأبرتق  لإسلا ت برلأ ي لإسلن و لإلتع يفلإسعتالأ هلألإسلشلإسبؼلمجم   لإة أتلمللإ,سلع ة  لإسللةللإفيلإسلاثت الأجلإلألملأد

لإلأعبربربرلللإة بربربرللشلإ  (ةابربربرللإلإعبربربرلملإ) ةلإسبؼبربربرلفلعلأةلإةلأ بربربردسنلإسبؼ دسي بربربر لإع بربربردلإةلأبليبربربرلأ لإ تا بربربردلإسلبربربرشلإ نبربربر لإ نهبربربرلألإعنبربربرالإلسثبربربرت الأج
لإ ببربربر س لإبهبربرلألإسلتلمنبربرؤلإبيكبربرطلإبح بربربرثلإلإةسبؼؤثأبربرلأةلإسلأ لأثبربر  لإسلنلم بربر لإةأبربريلأف  لإةسثبربربرتق سجلإسل بربر  لإثبربرع لإةسثبربرتق سجلإسلتضبربرم 
لإبؿ برن لإةبس برللإسلا ت برلأ ي لإسلأ لأثبرلأةلإضبراطلإس ةلذلإس جةعبر لإسبػ برلأر لإة قبرعلإ,ةسلاثبرت الأجعلإةسلت برلأجعلإسبؼبرلألرلإسلتم   
لإينبريلإةف ابرلألإ,ثبرلأةق لإفبرترسةلإلأبرعلإةلأقلأجيتجمبرلألإبهبرلألإسلاعتبرلس لإةبيكبرطلإبؿل  لإ زلألم لإفترسةلإاسللإإ نلأعجملألإتملإلنأ لأثلأةلإةيتلأرن
لإ:لإ2009لإلألم لإسلع ة  لإسللةللإفيلإسلاثت الأجلإبؼلملأدلإسلا ت لأ ي لإلنأ لأثلأةلإسبؼكلنلإسبؼ ادلإسبؼؤأ لإحألأا
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 خرلال الجزائرر فري الاسرتثمار لمنراخ الاقتصرادية للسياسات المكون المرغب المؤشر (:01-04) الجدول 
(2000-2015) 

 نوع المؤشر
متوسط 
2000-
2011 

2012 2013 2014 2015 
التغير في المؤشر 

 2014بي  سنتي 
 2015و

در ة 
 المؤشر

مؤشرررر السياسرررة الماليرررة:عجز الميزانيرررة غنسررربة 
 المحلي الإ مالي م  الناتا

لإ-2لإ(6,0)لإ(13,9)لإ(7,9)لإ(1,5)لإ(0,4)لإ4,6

مؤشر سياسة التروازن الفرار ي:عجز الحسراب 
 الجاري غنسبة م  الناتا المحلي الإ مالي

لإ-3لإ(13,2)لإ(17,7)لإ(4,5)لإ0,4لإ5,9لإ14,1

مؤشرررر السياسرررة النقديرررة:يتم التعبيرررر عليرررو مررر  
 خلال معدل الت فم

لإ0لإ1,3لإ4,2لإ2,9لإ3,3لإ8,9لإ3,4

 .35  ، مر ع سابق، يلعلإ سلإحأذ لإب  لإيأذلإثيلإبػض : المصدر

ع فبربربر لإلأؤأبربربر سفلألإست ت بربربرلأ ي لإلإ2015-2000لأبربربرطلإابربربرسللإسبعبربربرلةللإ عبربربرس لإيتضبربربرحلإللمبربربرلألإ نلإسبعدسربربربر لإةابربربرسللإسلأبربربرلملسةلإ
لأؤأبربر لإسبؼ ابربردلإلنأ لأثبربرلأةلإست ت بربرلأ ي لإفيلإسبعدسربربر لإيسحبربرنلإ يبربرسلإلالإيلابربرللإبرأبربرطلإانبربر لإفيلإ ةبربر سةلإلأتنلأيلمبربر لإإكلإلأبربرطلإابربرسللإ

ةلإست ت برلأ ي لإسلكن بر لإسلبرشلإلأبرطلإأبر نهلألإ نلإ بر  لإلألملأدلإستثت الأجلإفيلإسبعدسر لإيت   لإستابرتسلاةلإسبؼلابرل  لإفيلإ هبر لإسبؼؤأبر س
سبؼأت ا يطلإس الأيبرد لإفيلإحبرذلإبقبرللإ نلإسلأ لأثبر لإسبؼلأل بر لإةسللمقليبر لإفيلإسبعدسربر لإلأبرطلإ هبر لإسلأ لأثبرلأةلإسلبرشلإ أبرلأعللإفيلإانبرللإ
 لسزنلإإ ت لأ علإ ساني لإ لألألإسلتلسزنلإسبػلأجايلإفلأبعدسر لإلالإ أت  علإبرق قسلإةأندلإسلترا دلإعنالإ  لأملإسللمي لإلذلإحأبرلأالإ

لإس ا ى.لإسلق لأعلأة
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 : التقييم النوعي لمناخ الاستثمار في الجزائر والمغرب والسعوديةالثانيالمطلب 
ستاتالأع بر لإلإةلإلقللإ  لجلإلأيجململإسبؼلملأدلإستثت الأجعلإ برلجبه لألإإلذلإ نلإ صبرنحلإبوتبرلعلإعنبرالإ لل يبر لإلأبرطلإسلعلسلأبرللإست ت برلأ ي 

لنق بربر لإةسليبربر  لإستثبربرت الأجي  لإةيظبربر سلإ نلإهلمبربرلأكلإعبربرل لإةسلأ لأثبربر  لإسلبربرشلإ أبربرعالإلأبربرطلإاسبؽبربرلألإسلبربرلةللإسبؼضبربر ي لإإلذلإسلبربرترةينلإ
لأتدسيبربرللإلأبربرطلإسبؼؤأبربر سةلإسلعلأبؼ بربر لإلق بربرلأ لإلألمبربرلأدلإستثبربرت الأج لإةسلبربرشلإةإنلإلدلإ  بربرللإإلذلإ جابربر لإسلل بربر لإةسبؼلضبربرلع   لإإلالإ نهبربرلألإ عتبربرالإ

لإ.1بؿألملأةلإ  سجلإستثت الأجلإسللةلر
 لإيبربربرلج لإ هبربربر لإسبؼؤأبربربر سةلإسللملع بربربر لإلأبربربرطلإسابربربرللإلأع فبربربر لإلأكلأيبربربر لإسبعدسربربربر لإةسبؼةبربربر الإةسلأبربربرعل ي لإة قبربربرلي لإلألمبربربرلأدلإسلاثبربربرت الأجلإفبربربر جم 

سبؼعتابربرل لإلأبربرطلإ بربر  لإ هبربر لإسبؼؤثأبربرلأةلإسللةل بربر لإسبؼجمتابربر لإةلألاثبربرت الأجلإس المبربرش لإةلأبربرطلإسابربرللإسبؼقلأجيبربر لإفإيلمبربرلألإيعبربر  لإفيلإةعبربردلإ
لإ.سبعلسةللإ    دلإاللإلأطلإسبعدسر لإةسبؼة الإةسلأعل ي لإفيلإعل لإلأطلإهل لإسبؼؤأ سةلإسللةل  

 مؤشر التنافسية العالمية:الفرع الأول: 
ةلألتعبرلأةنلإلأبرعلإ(DAVOS)  عبرطلإسبؼلمتبرلىلإسلا ت برلأ علإسلعبرلأبؼيلإفيلإ سفبرل 1979ؤأ لإثلمليلألإلألمللإثلم لإي لجلإهلسلإسبؼ

لأؤثأبربرلأةلإأبربر يك  لإةيعتبربرالإ  س لإهلألأبربر لإفيلإ ةبربرك للإسلأ لأثبربرلأةلإلإ109 ابربرلأ بي ذلإعبربرلأبؼ ذ لإةأبربرنكلأةلإعلأبؼ بربر لإ تبربر لفلإلأبربرطلإ
لإ:2سلا ت لأ ي لإة لا سلإ  سجسةلإسلاثت الأج لإيلمقأ لإهلسلإسبؼؤأ لإإلذلإلأؤأ يطلإبنلأ

ةيقبربربربر سلإ بربربربرلج لإسلا ت بربربربرلأ يلأةلإسلعلأبؼ بربربربر لإعنبربربربرالإبرق بربربربرللإلأعبربربربرللاةلإ سرابربربربر لإفيلإسللمابربربربرللإلإللتنافسررررية:مؤشررررر النمررررو  .1
حبربربرلسلرلإلإ2006سلا ت بربربرلأ ع لإة  سرجمبربربرلألإسلكنبربربريلإعنبربربرالإسبؼبربربرلىلإسبؼتلثبربربر لإةسلنع بربربرل لإة بربربرللإب بربربرالإهبربربرلسلإسبؼؤأبربربر لإثبربربرلم لإ

 . ةللإع ة  لإ10 ةل  لإلألمجملألإلإ125
ة برللإلإ,ةبر  لإفيلإبرق برللإسلتلملأفأبر  :لإيقبر سلإ برلج لإسللحبرلسةلإسلا ت برلأ ي لإعنبرالإصبرع للإسبؼلممؤشر الأعمرال للتنافسرية .2

 . ةللإع ة  لإ10 ةل  لإلألمجملألإلإ121ب الإهلسلإسبؼؤأ لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
 

                                                           
 2016-2000دراسررة قياسررية للفترررة  -، أثررر الإسررتثمار الأ نبرري المباشررر علرر  دعررم التنويررع الإقتصررادي فرري الرردول النفطيررةبض بربرلس للإي بربر  -1

لر لإالألأعبربربربر لإعنبربربربرللإةبربربربرطلإةبربربربرلأ يسلإلأأبربربربرتةلألز لإ   ةابربربربر لإ اتبربربربرلجس لإفيلإسلعنبربربرلملإست ت بربربربرلأ ي  لإبز بربربربر لإإ ت بربربربرلأ لإ ةلإ لإلحررررالتي الجزائررررر والمملكررررة العربيررررة السررررعودية
 .243ص  لإ2018/2019

لإ.40 لإ لإمر ع سابقالسلأعلإلن ن  لإلإ-2
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 (: ترتيب الجزائر والمغرب والسعودية وفق مؤشر التنافسية02-04الجدول رقم )
 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 السنوات

 53,74 53,50 3,97 4,08 3,79 3,71 3,95 3,95 3,94 3,71 3,9 3,92 الجزائر

 58,49 57,65 4,16 4,20 4,11 4,14 4,16 4,07 4,03 4,07 4,08 4,07 المغرب

 67,5 65,91 5,07 5,06 5,1 5,19 5,16 4,94 4,74 4,72 4,54 / السعودية

 بربربربربربرلأجيعلإسلا بربربربربربرسم:لإلإcom/,tradingeconomics,https://ar:لإلأؤأبربربربربربر سةلإس عابربربربربربرلأللإفيلإسبعدسربربربربربربر لإةسبؼةبربربربربربر الإةسلأبربربربربربرعل ي لإعنبربربربربربرالإسبؼل بربربربربربرع:لإالمصرررررردر
لإ,16/10/2019
سلإلأبربرطلإابربرسللإسبعبربرلةللإ عبربرس لإسلتر  بربردلإسلعبربرلأبؼيلإبؼؤأبربر لإسلتلملأفأبربر  لإلكبربرللإلأبربرطلإسبعدسربربر لإةسبؼةبربر الإةسلأبربرعل ي لإابربرسللإحبربرنلإ يبربريس

فقللإإثتا ةلإفيلإستج يبرلأملإسبؼأبرتا لإلأبرطلإ(لإفقللإ  لجةلإسبؼانك لإسلع ة  لإسلأعل ي لإسلتر  دلإ2018-2007سلألملسةلإ)
لإ65,91 عنبرالإ    بردلإةتلمقبر  لإلإلإيق  لإلتاقبرللإفيلإسلأبرلمتذلإس ا  برذلإ5,06الإلإ2016يق  لإإلذلإبلأي لإثلم لإلإ4,54

ابربرسللإسلأبربرلملسةلإس ةلذلإإلذلإلإ04يق بربر لإعنبربرالإسلتبربرلسلر لإفيلإحبربرذلإ لثبربر  لإسبؼةبربر الإسلتر  بربردلإلتترابربردلإعلمبربرللإسللمق بربر لإلإ67,5ة
يق   لإلتاقبرللإسبعدسربر لإسبؼ  نبر لإس ابر  لإلإ58,49الإلإ2018يق  لإةثلم لإلإ57,65سلشلإإيتقن لإف جملألإإلذلإلإ2017بلأي لإ

يق بربر  لإةإنلإلإ53لتلمتقبربرللإابربرسللإسلأبربرلملسةلإس ابربر  لإإلذلإلإ4,08تلمقبربر  لإةلإ2015حبربرتىلإثبربرلم لإلإ04ةعبربرلملإبذلأةزهبربرلألإسللمق بربر لإ
فابربرلألإيبربرلللإعنبربرالإزيبربرلأ  لإ لملأفأبربر  لإإ  بربرلأ يلأفلألإلأبربرطلإابربرسللإلإ2017/2018 للإستيتقبربرلأللإفيلإسلبربرلةللإسلبربر سزلإابربرسللإثبربرلمشلإ

لإ.سلأ لأثلأةلإستثت الأجي لإ فضللإبفلألإالأي لإعن سلإجب لإسلعقنلأةلإسلشلإ لساجمجملأ
 الأعل  للأداممقياس المسافة إل  الحد الفرع الثاني: 

عنبربربرالإ ق بربربر  لإلأأبربربرتلىلإس  ستلإسلتلمظ ابربربريلإسبؼ نبربربرللإةلإبرأّبربربرلمسلإلأبربربرعلإلأبربربر ةجلإلإيأبربربرلأعللإلأق بربربرلأ لإسبؼأبربربرلأف لإإلذلإسبغبربربرللإس عنبربربرالإلبربربر  ست
يظجم لإهبرلسلإسبؼق برلأ لإلأأبرلأف لإابرللإس ت برلأ لإلأبرطلإلأسبغبرللإس عنبرالإلبر  ستلأ لإةسلبرلعلإبي برللإ فضبرللإ  ستلإثبر للإعنبرالإابرللإلإ,سلل  

ةلإيأبربربراحلإكلبربربر لإ,2005لأبربربرطلإسبؼؤأبربربر سةلإفيلإبص بربربرعلإست ت بربربرلأ يلأةلإفيلإع لمبربربر لإ ق يبربربر لإبفلأجثبربربر لإ يةبربربر  لإس عابربربرلأللإلألمبربربرللإعبربربرلأملإ
لأبرطلإسلبردلأطلإة ق بر  لإسلتةبر لإسبؼ نبرللإلناأتمللأذلإبدةلأهل لإسلي ل لإةذلإ  ستلإس ت لأ لإلأعذلإةلإس  ستلإس فضبرللإفيلإ علإيق بر لإ
ةيبرترسة لإلأق برلأ لإسبؼأبرلأف لإلأبرطلإلإ,فيلإسلن و لإسلتلمظ ا  لإلس ت لأ لإعنالإلأ لإسلدلألأنلإاالألإيق أجملألإ ق يبر لإبفلأجثبر لإ يةبر  لإس عابرلأل

عنبرالإثبرن للإسبؼ برلأل لإلإ,سبغبرللإس عنبرالإ100  لسلإ  ستلإةلإ0 لإح برثلإبي برللإ100ةلإلإ0سبغلّلإس عنالإل  ستلإلا ت لأ لإلألألإةبرذلإ
يق بربر لإلأوليبربر لإلأبربرطلإسبغبربرللإس عنبربرالإلبربر  ستلإسلبربرلعلإلإ25 نّلإسلا ت بربرلأ لإابربرلأنلإعنبربرالإلأأبربرلأف لإلإDB 2017فيلإلإ75 عبربردلإ جابربر لإ

إلذلإبرأّبربرطلإلإDB 2018فيلإلإ80ةلإ ةبربر لإ جابربر لإلإ,أبربرّ للإلأبربرطلإ فضبربرللإ  ستلإثبربر للإفيلإبص بربرعلإست ت بربرلأ يلأةلإةعبربرالإسلبربردلأط

https://ar.tradingeconomics.com/
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
بفلأجثبربر لإلإبهبربرل لإسل  يقبربر لإيتكلألأبربرللإلأق بربرلأ لإسبؼأبربرلأف لإلأبربرطلإسبغبربرللإس عنبربرالإلبربر  ستلإلأبربرعلإسلتر  بربردلإسلأبربرلملعلإعنبربرالإثبربرجملل لإ,سلا ت بربرلأ  

لإ.1 ية  لإس عالأل لإسللعلإيقلأجنلإسلا ت لأ سةلإلأعلإةعضجملألإسلنعدلإفيلإيق  لإلأطلإسلدلأط
 مقياس المسافة إل  الحد الأعل  للأدام(: ترتيب الجزائر والمغرب والسعودية وفق 03-04الجدول رقم )

 الدولة
DB 
2010 

DB 
2011 

DB 
2012 

DB 
2013 

DB 
2014 

DB 
2015 

DB 
2016 

DB 
2017 

DB 
2018 

DB 
2019 

لإ49,65لإ47,59لإ47,61لإ45,75 45,53 48,36 49,68 49,28 48,90 49,32 الجزائر
لإ71,02لإ68,56لإ68,58لإ66,91 65,27 64,06 62,64 63,19 59,86 60,44 المغرب

المملكة العربية 
 السعودية

لإ63,5لإ61,88لإ58,95لإ58,2 60,40 64,20 67,86 66,84 67,38 66,37

 لإلأتبربربربربربربربربربربربربربربرلف  لإعنبربربربربربربربربربربربربربربرالإسبؼل بربربربربربربربربربربربربربربرع:لإ2019-2010ممارسرررررررررررررررة أنشرررررررررررررررطة الأعمرررررررررررررررال للسرررررررررررررررنوات تقارير سلنلمبربربربربربربربربربربربربربربر لإسلبربربربربربربربربربربربربربربرلةلر لإبؾالعبربربربربربربربربربربربربربربر لإ:لإالمصررررررررررررررردر
org/ar/rankings,doingbusiness,https://arabicلإ10/09/2019 لأجيعلإست سملإلإ

سربربر لإلأقلأجيبربر لإلأبربرعلإسبؼةبربر الإةسلأبربرعل ي لإفيلإلأق بربرلأ لإسبؼأبربرلأف لإإلذلإسبغبربرللإس عنبربرالإلبربر  ستلإابربرسللإبي بربرللإسبعبربرلةللإسلأبربرلأةللإ    بربردلإسبعدلإ
( لإفقبربرللإلاحظلمبرلألإلأبربرطلإاسلبرسلإ لملأفأبر  لإسبؼةبربر الإةسلأبرعل ي لإفيلإهبربرلسلإسبؼق برلأ لإإكلإثبربر   ةلإ2019-2010سليبرتر لإسبؼاتبرل لإ)

لأبربربربر لإيق بربربربر لإلأوليبربربربر  لإلتع بربربربرفلإس زلإلإ64لأقلأةبربربربرللإلإ2014(لإلتتعبربربربرلأ لالإثبربربربرلم لإ2014-2010سلأبربربرعل ي لإابربربربرسللإسلأبربربربرلملسةلإ)
سللمي   لإس ا  لإةلأت ت لأ لإسلأعل علإل لمميدلإ    نجملألإةيتلهلجلإاسللإسلألملسةلإس ا   لإ لأبرلألإسبؼةبر الإفقبرللإإثبرت لأع لإ

ةهبربربريلإ عنبربربرالإ لمقبربربر  لإبؿقبربربرللإفيلإسلبربربرلةللإسلبربربر سزلإ علإ نلإست ت بربربرلأ لإسبؼةبربربر  لإةقبربربريلإلبربربرسلإلإ71.02سللصبربربرلللإ علإسللمق بربربر لإسبؼوليبربربر لإ
ةلإستثبربرت الأجي لإلأ لأثبربرلأستلإةهبربرلسلإلأبربرلألإيعكبربرسلإبقلأعبربر لإسيق بربر لإلأوليبربر لإل اقبربرللإإ ت بربرلأ هلألإسبغبربرللإس عنبربرالإلبربر  لإ28.98حبربرلسلرلإ

لأقلأةبربرللإبقبربرلأ لإسلتأبربرجم سةلإسبؼقللأبربر لإلناأبربرت ا يط لإفيلإحبربرذلإةق بربر لإسبعدسربربر لإفيلإسبؼ س بربردلإس ابربر  لإةةع بربرل لإلإلإسبؼ نقبربر لإفيلإسبؼةبربر ا
لإيق  لإلأولي لإيت   لإث    لإ  لأملإست ة لأةلإعنالإست ت لأ .لإ50اللإسلنعللإعطلإبرق للإسبغللإس عنالإإكلإلدلإ ت لأةزلإ

لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ

                                                           
لإhttps://arabic.doingbusiness.org/ar/rankings لإلأتبرلف  لإعنبرالإسبؼل برع:لإقيراس أنممرة أنشرطة الأعمرالسلنلمبر لإسلبرلةلر لإمجموعة  -1

لإ.10/09/2019 لأجيعلإست سملإ

https://arabic.doingbusiness.org/ar/rankings%20تاريخ%20الإطلاع%2010/09/2019
https://arabic.doingbusiness.org/ar/rankings%20تاريخ%20الإطلاع%2010/09/2019
https://arabic.doingbusiness.org/ar/rankings%20تاريخ%20الإطلاع%2010/09/2019
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 سهولة ممارسة أنشطة الأعمال في الجزائر والمغرب والسعودية(: مؤشر 04-04الجدول رقم )

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

 157 166 156 163 161 147 151 148 143 136 134 الجزائر
 60 69 68 68 80 87 95 94 115 128 130 المغرب
 92 92 94 96 84 26 22 12 10 13 15 السعودية

 بربربربربربرلأجيعلإسلا بربربربربربرسم:لإلإcom/,tradingeconomics,https://ar:لإلأؤأبربربربربربر سةلإس عابربربربربربرلأللإفيلإسبعدسربربربربربربر لإةسبؼةبربربربربربر الإةسلأبربربربربربرعل ي لإعنبربربربربربرالإسبؼل بربربربربربرع:لإالمصرررررردر
لإ,16/10/2019

السلإعطلإةبرلأ يلإسلبرلةللإسلع ة بر لإفيلإ برلف لإسلن وبر لإسبؼلملأثبرن لإللإثبرت الأجلإجببر لإلإلأت ا  لأطلإاسللإسبعلةللإ عس لإبقللإ نلإسبعدسر لإ
 لإإلذلإ2008ثبرلم لإلإ134سلق سجسةلإسبؼتمل لإفيلإثن للإإبقلأ لإكل  لإإكلإبقلهلألإ للإحقق لإج دلإ ق ينلألإلأتقلأجةبر لإلأبرطلإسل  نبر لإ

 الأجي لإ لإةهبربربرلسلإلألأابربربرلأتلإيت  بربربر لإسل بربربرعلةلأةلإسلبربربرشلإ لسابربربرسلإسبؼةبربربرلأجيعلإستثبربربرت163ة  نبربربر لإلإ2015  لسلإج نبربربر لإةصبربربرن لإبؽبربربرلألإثبربربرلم لإ
ق لإل  بردلإلأتقلأجةبر لإلن دسربر لإلأبرعلإةلسيبر لإةسلشلإ كلنلإحلأادلإةجستلإإبسلألأجملألإفيلإ حأطلإسلظ ة  لإب لإ يلملألإبقللإ نلإسبؼة الإحق

يعكبرسلإبقلأعبر لإث لأثبرتجملألإستثبرت الأجي لإسبؼتنلمبرلأ لإفيلإلإ لإلكلمجملألإإثتا ةلإفيلإستبليلأ لإةةكللإلأأبرتا لإةهبرلسلإلأبرلأ2008ثلم لإ
ستققبربر لإفيلإسبعدسر بربربرلإ لأبربرلألإف ابربرلألإلإةيعتبربرالإي بربرفلإسل  نبربر لإ60 نبربر لإإلذلإسل لإلإ2018لأكلأيبربر لإعلأبؼ بربر  لإإكلإةصبربرن لإثبربرلم لإإ بربرلأجلإبرق بربرللإ

( لإلكلمجمبرلألإلأبرعلإ2013-2008عنللإةتر  دلإسلأعل ي لإةفللإييسلإسبؼؤأ لإفقللإالأي لإفيلإسبؼ س دلإس ةلذلإاسللإسليبرتر لإ)يت
لإابربربرسللإسلأبربربرلملسةلإس ابربربر  لإةهبربربرللإلأبربربرلألإيعكبربربرسلإستج نبربربرلأ لإ95-85ةبربربرل ةلإفيلإسلتبربربر ا لإلتبربربرترسلأحلإج نتجمبربربرلألإةبربربرذلإلإ2014ةلسيبربربر لإ

سلل  للإللإ ت لأ لإسلأعل علإةلألنترةللإاالألإهيلإسبغلأللإفيلإسبعدسر لإإكلإثبرلأبن لإسلازلأبر لإسلنترةل بر لإس ابر  لإفيلإ بر ا لإلأ س نجمبرلألإفيلإ
لإ.ثجملل لإ  ستلإس عالأللأؤأ لإ

لإ,لقبربرللإتملإسثبربرتالسزلإلأؤأبربر لإثبربرجملل لإ  ستلإس عابربرلأللإفيلإ لأعبربرل لإة وبربر لإ  ستلإس عابربرلأللإسلبربرشلإ  بربرلجلإثبربرلمليلألإعبربرطلإسلنلمبربر لإسلبربرلةلر
 أبريلإلأبرطلإعةبر  لإلأؤأبر سةلإف ع بر لإةهبري:لإلأؤأبر لإ  ثبر سلإسبؼةبر ةم لإلأؤأبر لإسثبرتم س لإسلترسابر   لإةيتكلنلإهلسلإسبؼؤأ لإسل ر

لأؤأبربر لإ أبربربر  للإسبؼاتنكبربربرلأة لإلأؤأبربربر لإسبغ بربرلللإعنبربربرالإسلارتابربربرلأن لإلأؤأبربربر لإبضلأيبربربر لإسبؼأبربرت ا  لإلأؤأبربربر لإ فبربربرعلإسلضبربربر سرد لإلأؤأبربربر لإ
لإ:1االألإينيسلت لأج لإعالإسبغلة  لإلأؤأ لإإييلأكلإسلعقل  لإلأؤأ لإإبسقلإسبؼة ةم لإةلأؤأ لإسبغ لللإعنالإسلكجم ةلأتلإلأن لم لإلإ

:لإيتكبربربرلنلإلأبربربرطلإ جةعبربربر لإلأؤأبربربر سةلإف ع بربربر  لإهبربربري:لإعبربربرل لإستابربربر ستسةلإسبؼ نلةبربربر لإلتأبربربر  للإمؤشرررر تسسرررير المشرررروع .1
سلة ا  لإسليتر لإسلدلألم  لإسلسزلأ لإتبقلأزلإهل لإستا ستسة لإ كني لإإبقلأزلإهل لإستا ستسةلإالمأن لإلأطلإي بر دلإسليبر  لإ

                                                           
بؾن لإدور بيئة الأعمال في  ذب الإستثمار الأ نبي المباشر في الدول المغاربية )الجزائر، تونر، المغرب(،لأ نل لإةلعن ل لإهلأجةنلإسل لأه  لإلإ-1

لإ.554-553 صلإ 2016 لإ يأاالإ11ست ت لأ لإسل لملأعي لإسلعل لإ

https://ar.tradingeconomics.com/
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
أبر ا لإاليبرل لإالمأبرن لإلأبرطلإي بر دلإسليبر  لإلأطلإسللاللإسلل د لإةسبغللإس  لسلإل   لإسبؼلأللإسلقلأيللشلإسلسزملإلت ث سلإ 

 .لأطلإسللاللإسلل د
:لإيضبربربر لإ س بربربربر لإلأؤأبربربربر سةلإف ع بربربربر  لإةهبربربري:لإعبربربربرل لإستابربربربر ستسةلإسلسزلأبربربربر لإتصبربربربرلسجلإمؤشررررر اسررررتفراي التررررراخي , .2

 .  سا  لإسلنلملأت لإسليتر لإسلدلألم  لإتصلسجلإسلترسا   لإةسلتكني لإسل بظ  لإتبقلأزهلأ
عبربرل لإستابربر ستسةلإسبؼ نلةبربر لإلتأبربر  للإ ةلإيقبربرللإلإ:لإيقبربر سلإسبؼؤأبربر سةلإسل س بربر لإسلتلأل بربر :مؤشررر تسررجيل الممتلكررات .3

 ,لأنك  لإس صللإسلعقلأجع لإسليتر لإسلدلألم  لإتبقلأزلإإا ستسةلإسلتأ  ل لإةسلتكني لإسل بظ  لإتبقلأزلإ ن لإستا ستسة
يتكبربرلنلإلأبربرطلإسبعلسيبربردلإسلتلأل بربر :لإ بربرل لإسبغقبربرلقلإسلقلأيلي بربر  لإلأؤأبربر لإلأبربرلىلإعابربرللإلإمؤشررر الحصررول علرر  الائتمرران: .4

لأ بربردلإسلعلألأبربر لإلناعنللأبربرلأةلإسلارتالأي بربر  لإة ة  بربر لإسبؼكلأ بربردلإسبػلأصبربر لإلناعنللأبربرلأةلإسبؼعنللأبربرلأةلإسلارتالأي بربر  لإ ة  بربر لإسبؼك
 .سلارتالأي  

يتبربر لفلإلأبربرطلإبطبربرسلإلأكليبربرلأةلإف ع بربر لإةهبربري:لإلأؤأبربر لإي بربرلأقلإستف بربرلأ  لإلأؤأبربر لإي بربرلأقلإلإمؤشررر حمايررة المسررتثمر: .5
 .لأأؤةل  لإ عضلأتلإبؾنسلإست سج  لإلأؤأ لإثجملل لإبعلتلإسبؼألأبنذلإلنقضلأت لإةلأؤأ لإ ل لإبضلأي لإسبؼأت ا يط

:لإيتكبرلنلإلأبرطلإ س بر لإلأؤأبر سةلإف ع بر  لإةهبري:لإعبرل لإلأبرلفلعلأةلإسلضبر سردلإثبرلمليلأ لإسلل بر لإال رائب مؤشر دفع .6
 .سبؼأتة قلإلنتعلألأللإلأعلإسلأن لأةلإسلض ين   لإةيأن لإسلض سردلإةسلاأترسالأةلإلأطلإإبصلألرلإس جةلأ لإسلت لأجي 

 برلي لإ ةلإ:لإيضبر لإسبؼؤأبر سةلإسلي ع بر لإسلتلأل بر :لإعبرل لإستابر ستسةلإسلسزلأبر لإلعان بر لإسلتمؤشر التجارة عبرر الحردود .7
 سلاثت س  لإسليتر لإسلدلألم  لإسلشلإ أتة  جملألإالأف لإستا ستسةلإسل بظ   لإة كني لإسلت لي لإ ةلإسلاثت س 

يقبر سلإ س بربر لإالسيبردلإةهبري:لإعبرل لإستابر ستسةلإسلسزلأبربر لإتييبرلأكلإسلعقبرل لإسلت لأجيبر  لإةسليبربرتر لإلإمؤشرر إنفراذ العقرود: .8
 .سلدلألم  لإلني للإفيلإسلقض   لإة كني لإحللإسللمدسعلأةلإسلت لأجي 

:لإيتكبربربرلنلإلأبربرطلإسبؼؤأبربر سةلإسلي ع بربربر لإسل س بربر لإسلتلأل بربربر :لإلأعبربرلللإسثبربربرترلإ س لإسلبربرلسرلمذ لإسليبربربرتر لإلاق المشررروعمؤشررر إ ررر .9
 .سلدلألم  لإتعسنلإستفس  لإة كني لإإعسنلإستفس لإلأطلإاجم لإسلة ا لإسبؼتع   

:لإيةبربرتاللإعنبربرالإ س بربر لإلأؤأبربر سةلإف ع بربر  لإةهبربري:لإعبربرل لإستابربر ستسةلإسلسزلأبربر لإلتأبربر  للإمؤشررر تولرريل الكهربررام .10
لإ.سلتلص ل لإسلل  لإسبؼأتة قلإلتلص للإسلت لأج لإ كني لإ لص للإسلت لأجلإسلكجم ةلأرية لمظ  لإعان لأةلإ

ةيعبربردلإسلتر  بربردلإس عنبربرالإ نلإسلن وبربر لإلإ,190إلذلإلإ1تملإ    بربردلإسلا ت بربرلأ يلأةلإفيلإثبربرجملل لإبفلأجثبربرتجملألإ يةبربر  لإس عابربرلأل لإلأبربرطلإ
يبربربربرت لإبرليبربربربرللإسلتر  بربربربردلإعبربربربرطلإ  يبربربربرللإفبربربربر زلإيتبربربربرلأرنلإس  ستلإلإ,سلتلمظ ا بربربربر لإللإ ت بربربربرلأ لإ ا بربربربر لإلأستلأبربربربر لإلنبربربربرلتلإة ةبربربربرة للإأبربربربر ا لإبؿن بربربربر 

تملإبرليبربرللإلإ,لألسضبربر ع لإيتكبربرلنلإابربرللإلألمجمبربرلألإلأبربرطلإعبربرل لإلأؤأبربر سة لإلأبربرعلإإع بربرلأتلإةزنلإلأتأبربرلأةلإلكبربرللإلألضبربرلملإ10سلت ا ع بربر لإفيلإ
لإ.2018    دلإبص علإست ت لأ يلأةلإحتىلإلألأيللإ
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 2018سنة  (: ترتيب الجزائر والمغرب والسعودية في تيسير أدام الأعمال05-04الجدول رقم )
 السعودية المغرب الجزائر الدولة

 92 60 157 مرتبة سهولة ممارسة أنشطة الأعمال
 141 34 150 ترتيب مصف 

 36 18 129 بدم النشاط التجاري

 64 59 106 إستفراي تراخي  البنام

 24 68 165 الحصول عل  الكهربام

 112 112 178 تسجيل الملكية
 7 64 168 الحصول عل  الإئتمان

 78 25 156 حماية المستثمري  الأقلية
 158 62 173 التجارة عبر الحدود

 59 68 112 إنفاذ العقود
 168 71 76 تسوية حالات الإعسار

 لإ2019 لإةسأبربربرلم ط لإسلللايبربربرلأةلإسبؼتابربربرل لإس لأ يك بربربر  لإالتررردريب مررر  أ رررل الإلرررلا –ممارسرررة أنشرررطة الأعمرررالتقرير سلنلمبربربر لإسلبربربرلةلر لإبؾالعبربربر لإ:لإالمصررردر
لإ.153  لإ200 لإ لإ190 

لأبربرطلإابربرسللإعبرل لإلأؤأبربر سةلإ أبربراحلإلإ2018ابربرسللإثبرلم لإيعكبرسلإسبعبربرلةللإ عبرس لإ    بربردلإسبعدسربربر لإفيلإ أبر  لإ  ستلإس عابربرلأللإ
إكلإةلأبربرطلإاسلبربرسلإسبؼةبربر الإةسلأبربرعل ي  لإ ةلبربرشلإبجبربرلالإسبؼأبربرت ا يطلإس الأيبربردلإةلأقلأجيتبربرسلإلأبربرعلإسلتأبربرجم سةلإسبؼقللأبربر لإفيلإابربرللإلأبربرطلإ

 نلإسبعدسربربربربر لإ بربربربرللإإحتنبربربربر لإسبؼ س بربربربردلإس ابربربربر  لإ ق ينبربربربرلألإفيلإابربربربرللإسبؼؤأبربربربر سةلإةالأيبربربربر لإةع بربربربرل لإابربربربرللإسلنعبربربربرللإعبربربربرطلإسبؼةبربربربر الإلاحظلمبربربربرلألإ
ةسلأبربرعل ي  لإفيلإحبربرذلإبر بربرن لإسبؼةبربر الإعنبربرالإيتبربرلأرنلإابربرللإلأ ضبربر  لإعكأبربر لإسلن وبربر لإستثبربرت الأجي لإسبع بربرل لإسلبربرشلإ تبربرلف لإعن جمبربرلأ لإلإ

ةلأبغ بربرلللإعنبربرالإسترتابربرلأنلإفقبربرللإإحتنبربر لإلإ لأبربرلألإسلأبربرعل ي لإفقبربرللإإحتنبربر لإلأ س بربردلإلأتلي بربر لإلأقلأجيبربر لإلأبربرعلإسبؼةبربر الإإلالإفيلإلأبربرلألإ عنبربرل
 فضبرللإلأبرطلإسللمت  بر لإستققبر لإفيلإسبعدسربر لإةسبؼةبر الإالإلإ59سبؼ  ن لإسلألأةع لإعلأبؼ لألإةالل لإ لمي للإسلعقل لإفقللإةصن لإلنا  نبر لإ

 أبرلي لإحبرلألاةلإلأؤأبر لإلإ لألألإسبؼؤأ لإسللح للإسللعلإحقق لإسبعدسر لإف برسلإيت  بر لإلالإةبر  لإبهبرلألإهبرلعنالإسلتلسلر لإلإ68 لإلإ112
لإ.71الأتةلإةعللإسبؼة الإسلشلإإحتن لإسبؼ  ن لإلإةلإ168 يل  لإعنالإسلأعل ي لإة  ن لإكلإإلإ76ة  ن لإستعألأجلإ

لإ:لإلإمؤشر الشفافيةالفرع الثالث: 
لبربربرتعكسلإ جابربربر لإسلتاأبربربرطلإفيلإلإ1995  بربربرلجلإلألمظابربربر لإسلةبربربريلأف  لإسللةل بربربر لإثبربربرلمليلألإلأؤأبربربر لإسلةبربربريلأف  لإ ةلإسللمظبربربر  لإلنيأبربربرلأ لإلألمبربربرل

بفلأجثلأةلإست سج لإسبغكللأ  لإةسلة الأةلإسلعلأبؼ  لإلة  لإ عديدلإسلةيلأف  لإةاجمل لإبؿلأجة لإسليألأ  لإبولأةللإسبؼؤأ لإعبرالإبؾالعبر لإ
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 لإفيلإسللةلبربر لإة جابربر لإ بربر    لإفيلإلألمبربرلأدلإسلاثبربرت الأجلإلإلأبربرطلإسبؼأبربرلحلأةلإةلأ بربرلأ جلإلأعنللأبربرلأةلإلأعتابربرل لإبرليبربرللإلأبربرلىلإ يةبربريلإسليأبربرلأ 
ا حللإ هبر لإسبؼعل برلأة لإةيظبر  لإسلةبر الأةلإس المن بر لإسلعلأبؼ بر لإلسثبرت الأجلإفيلإسلق بر لإسبؼعبردلإة برترسة لإ  ابر لإسبؼؤأبر لإةبرذلإسل بري لإ

لإ.1سللعلإيعدلإ جا لإأيلأف  لإعلأل  لإ10سللعلإيعدلإ جا لإفألأ لإعلأل  لإةلإ
 ةلبر لإلت برللإإلذلإ عنبرالإلأ  نبر لإلإ133علأبؼ لألإلأطلإ صللإلإ88سل  ن لإلإ2003ح ثلإسحتن لإسبعدسر لإحأدلإهلسلإسبؼؤأ لإثلم لإ

لإ100ةسل  نبربر لإلإ94 ةلبربر لإل عبربرل لإ  ساعجمبربرلألإفيلإهبربرلسلإسبؼؤأبربر لإإلذلإسل  نبربر لإلإ180لأبربرطلإ صبربرللإلإ112إلذلإسل  نبربر لإلإ2011بؽبربرلألإثبربرلم لإ
دسربربربر لإحأبربربردلإج علإسبؼلمظابربربرلأةلإعنبربربرالإسلتبربربرلسلر لإةهبربربرلسلإيبربربرلللإعنبربربرالإ نلإسبعلإ2014ةلإ2013 ةلبربربر لإثبربربرلمشلإلإ177لأبربربرطلإ صبربربرللإ

سللةل  لإةجالأللإس عالأللإس الأيدلإلأطلإسلننلسنلإكسةلإسبؼعبرللاةلإسلعلأل بر لإلنيأبرلأ  لإةفقبرلألإلناؤأبر لإبس برللإهبرل لإسللمتبرلأرنلإبربرلي لإ
لإ بكبرلأتلأطلإإثبرلأت لإسثبرتملسملإسلأبرن  لإةسلتعبرلألأسةلإسلأبر ي لإةسل أبرل لإسبؼا نبر لإففبرلأةلإلأدلألمبر لإبزبر الإإ ت برلأ يلأةلإسلبرلةللإةةبرتىلإ

.لإليألأ لإفيلإلأؤثألأةلإسللةل لإةعبرلملإسثبرت لأة لإسبؼؤثأبرلأةلإسلعلألأبر لإلاحت لأابرلأةلإسبؼبرلس لمذسلعلألد لإةحنللإلأؤأ لإلألجالأةلإس
ةلأبربرطلإابربرسللإسللمظبربر لإإلذلإةضبربرع  لإبعدسربربر لإةلأللمأبربرن لإبؽبربرلسلإسبؼؤأبربر  لإبقبربرللإ نلإسبعدسربربر لإ تاتبربرعلإةن وبربر لإس ت بربرلأ ي لإ  بربرللإأبربريلأف  لإفيلإ  ستلإ

لإ.2س عالأل
علأبؼ برلأ لإلأبرطلإح برثلإ برلسف لإةايبرلأت لإسلنلم بر لإسلتات بر لإلإ105فيلإسبؼ  نبر لإلإ2016ة للإصبرلمي لإسبعدسربر لإةفبرللإلأؤأبر لإسلتلما بر لإلأبرلم لإ

ع ة بربرلأ لإابربرلل لإلأبربرطلإح بربرثلإ لملأفأبربر  لإست ت بربرلأ لإسلكنبربريلإهبربرل لإلإ9لأبربرطلإح بربرثلإ لملأفأبربر  لإست ت بربرلأ لإسلكنبربريلإةسبؼ  نبربر لإلإ87ةسبؼ  نبربر لإ
س ا  لإسلشلإ ت   لإلأنلأأبر  لإةلألنلم بر لإسلتات بر لإلنننبرل لإةلبرلل لإفبرإنلإسلبرلةللإسلع ة بر لإة بري لإعلألأبر لإ أبرعالإسلذلإسلتقبرلملإفيلإسلتر  بردلإ

 لإةسبعبربربرلةللإ20303بؼيلإةبرأبربربرذلإةلم تجمبربرلألإسلتات بربربر  لإةةلألتبربرلألرلإسل  بربربريلإةإ ت بربرلأ يلأفلأ لإةكلبربربر لإفيلإسلبربر سىلإسبؼأبربربرتقنن  لإلعبربرلأملإسلعبربرلأ
لإسلتلألرلإيعكسلإ    دلإسللةللإسلع ة  لإبؿللإسللجسث لإلأطلإح ثلإةلم تجملألإست ت لأ ي لإة لملأفأ  لإإ ت لأ هلأ:

لإ
لإ
لإ
لإ
لإ

                                                           

لإ.138 لإ لإمر ع سابقةل للإة ش لإلإ-1
دراسة قياسية تحليلية بإستعمال -أثر الإنفاق العام عل  الإستثمار الأ نبي المباشر في الجزائر يلعلإ سلإحأذ لإب  لإيأذلإثيلإبػض  لإلإ-2

 لإبؾن لإسلعنلملإست ت لأ ي لإةسلتأ  لإ(2015-1995أىم المؤشرات الدولية لتقييم بيئة الأعمال وإختيار التكامل المشترك والسببية خلال الفترة )
لإ.37 لإ لإ2017 لإ18ةسلعنلملإسلت لأجي  لإسلعل لإ

 لإبؾنبر لإست ت برلأ لإةسبؼلأل بر  لإس نبرللإدور الشراغة العمومية الفالرة فري إسرتثمارات البنيرة التحتيرة فري ترقيرة منراخ الإسرتثمار فري الجزائررةنةلمللإبظ   لإلإ-3
لإ.49 لإ لإ2018 لإ02سلعل لإلإ04
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ة بنيتهرررا التحتيرررة وتنافسرررية مررر  حيرررث  ررود الجزائرررر والمغرررب والسرررعودية(: ترتيرررب 06-04الجرردول رقرررم )
لإ إقتصادىا الكلي
 ترتيب التنافسية عربيا ترتيب التنافسية البنية التحتية الترتيب العالمي الدولة
 3 25 30 السعودية
 8 72 55 المغرب
 9 87 105 الجزائر

لإ,50 لإلإمر ع سابق،ةنةلمللإبظ   لإالمصدر:

ةسلأبربرعل ي لإةفبربرللإ لملأفأبربر  لإإ ت بربرلأ يلأفلألإعلأبؼ بربرلألإةع ة بربر لإفقبربرللإإحتنبربر لإيسحبربرنلإلأبربرطلإسبعبربرلةللإسلأبربرلأةللإ    بربردلإسبعدسربربر لإةسبؼةبربر الإ
فيلإ    بردلإ لملأفأبر  لإإ ت برلأ هلألإعلأبؼ برلألإ لأبرلألإلإ25فيلإابرل  لإةلم تجمبرلألإسلتات بر لإةسبؼ  نبر لإلإ30سلأعل ي لإسبؼ  ن لإس ةلذلإلأقلأةللإسبؼ  ن لإ

علأبؼبرلأعلإفيلإ لملأفأبر  لإلإ72  ن لإلأطلإح ثلإةلم تجملألإسلتات  لإةسبؼلإ55ع ة لألإفقللإحقق لإسبؼ  ن لإسل لأل   لإلتن جملألإسبؼة الإسلشلإة  ن لإ
عنبرالإلأأبربرتلىلإسلبرلةللإسلع ة بربر لإة لملأفأبربر  لإست ت برلأ يلأة لإلتاتبربرللإسبعدسربربر لإلإ8ست ت برلأ لإسبؼةبربر  لإفيلإحبرذلإابربرلأتةلإفيلإسلتر  بربردلإ

ع ة برلألإةهبربريلإلإ09علأبؼ بربرلألإةسبؼ  نبر لإلإ87فيلإةلم تجمبربرلأ لإ لأبرلألإ لملأفأبر  لإإ ت بربرلأ هلألإفقبرللإحققبر لإسبؼ  نبر لإلإ105سبؼ س بردلإس ابر  لإة  نبر لإ
لإت ت لأ لإسبعدسر علإةهةلأأتسلإةإثت لأةتسلإ ةأ لإسلتة سةلإسلشلإبرلزلإفيلإسلعلألدلإسبػلأجاي.يتلأرنلإلأتلي  لإع فجملألإس

 لإفقبربرللإ  سابربرعلإسبؼةبربر الإة  نبربر لإةسحبربرل لإفيلإ  بربرلم فلإلأؤأبربر لإسلتلملأفأبربر  لإ2017 لأبربرلألإف ابربرلألإيتعنبربرللإبدلمبربرلأدلإس عابربرلأللإابربرسللإثبربرلم لإ
لإ,1(71سللعلإيعتال لإسبؼلمتلىلإست ت لأ علإسلعلأبؼيلإ)سل  ن لإ

-2002الجزائرررر والمغررررب والسرررعودية خرررلال مؤشرررر الفسررراد خرررلال )ترتيرررب (: 07-04الجررردول رقرررم )
2018) 
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 35 33 34 36 36 36 34 29 29 28 32 30 31 28 27 26 الجزائر

 43 40 37 36 39 37 37 34 34 33 35 35 32 32 32 33 المغرب

 49 49 46 52 49 46 44 44 47 43 35 34 33 34 34 45 السعودية

 بربربربربربرلأجيعلإسلا بربربربربربرسم:لإلإcom/,tradingeconomics,https://ar:لإلأؤأبربربربربربر سةلإس عابربربربربربرلأللإفيلإسبعدسربربربربربربر لإةسبؼةبربربربربربر الإةسلأبربربربربربرعل ي لإعنبربربربربربرالإسبؼل بربربربربربرع:لإالمصرررررردر
لإ.16/10/2019

                                                           
لإ.2946 لإ لإالجريدة الرسمية ، مر ع سابق سبؼانك لإسبؼة ة   لإ -1

https://ar.tradingeconomics.com/
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لأبربرلألإلإسليأبربرلأ لإفيلإسلبربرلةللإسلع ة بربر لإلأبربرطلإ هبربر لإس ثبربرنلأالإسلبربرشلإ عبربرلألشلإلألمجمبربرلألإلتبربرلف لإة وبربر لإإثبربرت الأجي لإلأسرابربر  لإةهبربرل عتبربرالإلأؤأبربر سةلإ 

لإ36ةلإ26يعكأسلإللملألإسبعلةللإ عس لإلأطلإابرسللإسبؼ س بردلإستققبر لإسبؼتقلأجةبر لإفيلإابرللإلأبرطلإسبعدسربر لإسلبرشلإ بر سة لإ    نجمبرلألإلأبرلألإةبرذلإ
 لإسليأبربربرلأ لإسلبربربرشلإ لممبربربر لإفيلإلبربربردلإست ت بربربرلأ لإةهبربربريلإلأ س بربربردلإ عكبربربرسلإةبربربرلأه لإلإ2018ةلإلإ2003ابربربرسللإسليبربربرتر لإسبؼاتبربربرل لإلأبربربرلأةذلإ

سل برلأ جلإعبرطلإسبؼلمتبرلىلإسلا ت برلأ علإسلعبرلأبؼيلإةسلبرلعلإيبرت لإلإ2012لإ–لإ2011ةحأدلإ ق ي لإسلتلملأفأ  لإلعبرلألأيلإإكلإسبعدسر علإ
ف بربرسلإسثتق بربرلأتلإأبربر الأةلإ ةل بربر لإةبؿن بربر لإحبربرلللإعقنبربرلأةلإبفلأجثبربر لإس عابربرلأللإفيلإ ةلبربر لإلأبربرلأ لإفبربرإنلإسليأبربرلأ لإفيلإلأؤثأبربرلأةلإسللةلبربر لإ

ةسلتاليبربربربربرللإلإ%20,5ةعبربربربربرللإابربربربربرللإلأبربربربربرطلإسلن ة  س  بربربربربر لإلإ%14 لإفيلإسبعدسربربربربربر لإةلمأبربربربربرن لإيعتبربربربربرالإ لألبربربربربرثلإعقنبربربربربر لإلأبربربربربرطلإح بربربربربرثلإس بن بربربربربر
بفبربرلألإعن بربرسلإفيلإسبعدسربربر لإإكلإةصبربرللإلأؤأبربر لإسليأبربرلأ لإةقن بربرللإلإ  بربرل لإ لأبربرلألإفيلإسبؼةبربر الإفتعتبربرالإلأؤأبربر سةلإسليأبربرلأ لإسبؼتيةبربريلإ15,7%1

لأتلي بر لإ لإاالألإلالإبزتنفلإةضع  لإسبؼؤأ لإفيلإسلأعل ي لإعطلإسبعدسر لإةسبؼة الإإلالإ نهبرلألإحققبر لإلأ س بردلإ42-32إلذلإلألألإةذلإ
ةهبربريلإج بربردلإلاةبربر  لإبهبربرلألإيت  بربر لإسلقبربرلسيذلإسل بربرلأجلأ لإسبؼ نقبربر لإفيلإحبربرلأللإبـلألبربر لإسلقبربرلسيذ لإلكلمجمبربرلألإلالإلإ50-33  سةحبربر لإلأبربرلأةذلإ

لإ. ألأه لإفيلإبري دلإستثت الأجلإفيلإسبؼانك 
لإ:مؤشر الحرية الاقتصاديةالفرع الرابع: 

كلبربر لإلةبربر  لإ  بربرلأ لإلإةلإ1995ي بربرلجلإعبربرطلإلأعجمبربرللإ)ه  بربرلأ (لإةلألتعبربرلأةنلإلأبربرعلإصبربرا ي لإ)ةسللإثبربرتري لإالجيبربرلأللإ(لإلألمبربرللإعبربرلأملإ
ة بربرللإ ابربرللإفيلإتابربرع لإ ت بربرلأ ي لإ فبربر س لإس  ت بربرلأ لإة بربر   لإكلبربر لإعنبربرالإسبغ يبربر لإست جابربر لإ بربرلاللإسلأبربرن  لإ)سبغكللأبربر لإ(لإفيلإسلا

 ةلبربر لإع ة بر لإلأبرطلإة لمجمبربرلألإسبعدسربر  لإة بربرللإ  برلأعللإلأبرؤا سلإسهتابربرلأملإسلبرلةللإبدل عجمبربرلألإلإ20ة لمجمبرلألإلإ2002 ةلبر لإعبربرلأملإلإ161سبؼؤأبر لإ
لإ.2بؾلأللإسبغ ي لإسلا ت لأ ي فيلإهلسلإسبؼؤأ لإة  لأ لإبرألمجملألإعالإسلألمذلإفيلإ

 (: ترتيب الجزائر والمغرب والسعودية في مؤشر الحرية الإقتصادية08-04الجدول رقم )
لإ2009لإ2008لإ2007لإ2006لإ2005لإ2004لإ2003لإ2002لإ2001لإ2000 السنوات

لإ56,60لإ56,20لإ55,40لإ55,70لإ53,20لإ58,10لإ57,70لإ61,00لإ57,30لإ56,80 الجزائر
لإ57,70لإ55,60لإ56,40لإ51,50لإ52,20لإ56,70لإ57,80لإ59,00لإ63,90لإ63,20 المغرب
لإ64,30لإ62,50لإ60,90لإ63,00لإ63,00لإ60,40لإ63,20لإ65,30لإ62,20لإ66,50 السعودية
 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
لإلإ44,70لإ46,50لإ50,10لإ48,90لإ50,80لإ49,60لإ51,00لإ52,40لإ56,90 الجزائر
لإلإ61,90لإ61,50لإ61,30لإ60,10لإ58,30لإ59,60لإ60,20لإ59,60لإ59,20 المغرب
لإلإ59,60لإ64,40لإ62,10لإ62,10لإ62,20لإ60,60لإ62,50لإ66,20لإ64,10 السعودية

 Source: Index of EconomicFreedom),/02/02/2019  Available on the link:https://ar,knoema,com*لإ

                                                           

لإ.37 لإ مر ع سابقيلعلإ سلإحأذ لإب  لإيأذلإثيلإبػض  لإلإ-1
لإ. 143 لإ لإمر ع سابق لإ، واقع وآفاق سياسية الاستثمار في الجزائرزيطلإلألم لجعلإ-2
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لأؤأبربربر لإسبغ يبربربر لإسلا ت بربربرلأ ي لإفيلإسبعدسربربربر لإابربربرسللإسليبربربرتر لإ  سةحبربربر لإ  ابربربر لإسلتلمقبربربر  لإفيلإلأبربربرطلإبرن بربربرللإسبعبربربرلةللإسلأبربربرلأةللإبقبربربرللإ يبربربرسلإ 

بفلألإيعدلإ نلإسبعدسر لإ تا دلإةلجا لإح ي لإس ت لأ ي لإضبرع ي لإلأبرطلإابرسللإ برلينجملألإلإ56,90ةلإ48,9ةذلإلإ2009-2015
لإ178علأبؼ برلألإلأبرطلإ صبرللإلإ157 لإح ثلإسحتن لإسبؼ ابردلإ2015سلتر  دلإسلع  لإةسلعلأبؼيلإفيلإلأؤأ لإسبغ ي لإسلا ت لأ ي لإلعلأملإ

لإ1,9فيلإسبؼؤأبربر لإسلعبربرلأم لإلأترساعبربر لإالإلإ100يق بربر لإلأبربرطلإ صبربرللإلإ48,9سبؼؤأبربر لإسلعبربرلأبؼيلإلإحأبربردربربر لإ ةلبربر  لإةثبربر ن لإسبعدس
يق بربربر لإعبربربرطلإسلعبربربرلأملإسلبربربرلعلإثبربربرنقسلإةسجابربربرعلإسبؼؤأبربربر لإثبربربرندلإكلبربربر لإإلذلإسلابليبربربرلأ لإسلكنبربربر لإفيلإح يبربربر لإسلاثبربربرت الأجلإةإ سج لإستييبربربرلأقلإ

لأبربرطلإةبربرذلإلإ14 نبربر لإسبغكبربرللأيلإإلذلإسبغبربرللإسلبربرلعلإييبربرلقلإإ ابربرلأللإبرأبربر لملأةلإفيلإسلتابربر جلإلأبربرطلإسليأبربرلأ  لإاابربرلألإسحتنبربر لإسبعدسربربر لإسبؼ لإ
 لإةينقبربربرالإجصبربربر لهلألإ  بربربرللإلأبربربرطلإابربربرللإسبؼتلثبربربر لأةلإست ن ا بربربر لإةسلعلأبؼ بربربر  لإإف يق بربربرلأةشمبربربرلأللإلإس ةثبربربر  ةلبربر لإفيلإلألم قبربربر لإسلةبربربر قلإلإ15

سلأبربرلملسةلإة ضبربرلأ لإسبؼ بربرلجلإكس بربرسلإ نلإسلا ت بربرلأ لإسبعدسربربر علإيأبربر لإفيلإلأأبربرلأجلإ لمبربرلأزلرلإفيلإبؾبربرلأللإسبغ يبربر لإسلا ت بربرلأ ي لإعنبربرالإلأبربرلىلإ
 لإإلذلإ نلإسبغكللأبربربربر لإسبعدسر يبربربربر لإ بننبربربربر لإث لأثبربربربرلأةلإسبغيبربربربرلأ لإعنبربربربرالإةبربربربرةبربربربرلأبؼكنلة لإة أبربربربرلأجلإسلتلإسبػابربربربرسلإسبؼلأضبربربربر   لإةسصبربربربريلألإإيبربربربرلأ 

سلكيبرلأت لإسلتلمظ ا بر لإةس ثبرلسقلإسبؼيتلحبر  لإح برثلإ صبرنحلإسلا ت برلأ لإ ا بربر لإسعتابرلأ سلإعنبرالإسل لأ بر لإسلبرلعلإفبر اطلإعن برسلإسللةلبربر  لإ
  ىلإإلذلإع  نبر لإ  برلجلإسلق برلأملإلإسلت لأجي لإةسلاثبرت الأجي لإسلبرشلإسعتاهبرلألإلأ هقبر لإةلأع  نبر لإلناأبرت ا يط لإلأبرلألإإلذلإالأيدلإس يظا 

لإ.1سبػلأ 
إكلإحققبربر لإسبؼةبربر الإج بربردلإإثبربرتا ةلإفيلإلأقلأجيبربر لإلأبربرعلإسبعدسربربر لإلإلأتقلأجةبربر حققبربر لإابربرللإلأبربرطلإسبؼةبربر الإةسلأبربرعل ي لإيتبربرلأرنلإلإحبربرذلإفي

لأبربرطلإح بربرثلإسبغ يبربر لإلإ    نجمبربرلألإعبربر  لإ2018لذلإبلأيبربر لإإلإ2010( لإةلأبربرعلإةلسيبربر لإ2009-2000ستبليبربرلأ لإابربرسللإسليبربرتر لإ)
يق   لإ لألألإفيلإسلأعل ي لإفقللإع  لإ    نجملألإ يلأةةلإفيلإسلتلمقبر  لإ بر سة لإلإ62ست ت لأ ي لإإج يلأعلألإبؿألثلألإلكلمسلإلدلإيت لأةزلإ

سلعالملإسبعدسربر لإةسبؼةبر الإةسلأبرعل ي لإلأبرطلإسلبرلةللإسلبرشلإيع برللإيظلألأجمبرلألإسلأبرلأرللإح ةتجمبرلألإلإةعنايق   لإلإ64يق  لإةلإ60لألأةذلإ
لأ بربربر لإسلبربربرشلإ أبربربرعالإالأهبربربرل لإلت بربربرلي لإإ ت بربربرلأ هلألإلكلمجمبربربرلألإ نقبربربرالإجه لمبربربر لإلقنبربربر لإسلتلمليبربربرعلإفيلإست ت بربربرلأ ي لإةإعتنلأجهبربربرلألإلأبربربرطلإسلبربربرلةللإسللملأ

لإلألسا نجملألإست ت لأ ي .
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لإ.36 لإ لإمر ع سابقيلعلإ سلإحأذ لإب  لإيأذلإثيلإبػض  لإ -
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

الجزائررر مقارنررة مررع تحقيررق الترروازن الررداخلي فرري فرري  مسرراىمة سياسررات الإسررتثمارتحليررل  المبحررث الثرراني:
 (2017-2000السعودية خلال الفترة )المغرب و 

عبربرطلإ  يبربرللإسلأ لأثبربرلأةلإسلبربرشلإلأبربرطلإأبربر نهلألإ بربرلف لإة وبربر لإإثبربرت الأجي لإ أبربراحلإ أبربرعالإسلبربرلةللإسلع ة بربر لإلتاق بربرللإسلتلسزيبربرلأةلإسللسان بربر لإ
ةتاق بربرللإلأعبربرللاةلإبمبربرللإلأعتبربرا  لإإضبربرلأف لإإلذلإسلتلسزيبربرلأةلإسبؼلأل بربر لإفيلإسبؼ دسي بربر لإسلعلألأبربر لإلنلةلبربر لإلأبربرطلإابربرسللإجفبربرعلإستيبربر س سةلإسبؼلأل بربر لإ

لألمجمبرلألإ ةلإس المن بر  لإةسبؼأبرلأبن لإفيلإبزيبر دلإلأعبرللاةلإسلتضبرم لإة فبرعلإسلتبرلفقلأةلإسبؼتآ   لإلأطلإزيلأ  لإستثت الأجي لإثبرلستلإستن بر لإ
سبؼلأل  لإسللسج  لإ لإاالألإ ألأه لإهل لإس ا  لإفيلإجفعلإسل للإسلعلألأن لإستن  لإعنالإحألأالإس المن بر لإةهبرلسلإلأبرلألإيأبراحلإةتميبر دلإ

ثبرلأةلإستثبرت الأجي لإلأعللاةلإسللماللإف جملأ لإةهلسلإلألألإحلأةل لإاللإلأطلإسبعدسر لإةسبؼةبر الإةسلأبرعل ي لإبرق قبرسلإلأبرطلإابرسللإسلأ لأ
سبؼتنعبربربر  لإلبربربرلل لإثبربربرلمت  قلإفيلإهبربربرلسلإسبؼنابربربرثلإإلذلإلأأبربربرلأبن لإستثبربربرت الأجسةلإس المن بربربر لإفيلإبرق بربربرللإ لسزيبربربرلأةلإ سان بربربر لإفيلإسبعدسربربربر لإ

لإ.ةلأقلأجيتجملألإةلأبؼة الإةسلأعل ي 
 حقيق النمو الإقتصاديتالمباشر غإستراتيجية لالإستثمار الأ نبي المطلب الأول: 

للإجفعلإلأعبرللاةلإسللمابرل لإلبرلل لإبربرلأةللإلإ لإةلألة لإفيلإبرق للإسلتلما  لإست ت لأ ي لإلأطلإاسللإثت الأجسةلإس المن  لإسبؼنلأأ  لإ بن 
ابربرللإلأبربرطلإسبعدسربربر لإةسبؼةبربر الإةسلأبربرعل ي لإ بربرلف لإسبعبربرللإسبؼلملأثبربردلإتثبربرتق لأالإستثبربرت الأجسةلإس المن بربر لإسبؼنلأأبربر  لإبؼبربرلألإبؽبربرلألإفلسربربرللإفيلإ

لإجفعلإلأعللاةلإسللماللإست ت لأ علإ
 والمغرب والسعودية في الجزائرمساىمة سياسة الاستثمار في المؤشرات الكلية  :الأولالفرع 
 أثر تدفقات رؤوس الأموال الأ نبية عل  الناتا المحلي الإ مالي : أولا

إنلإلأعبربرللاةلإسللمابربرللإست ت بربرلأ علإسبؼأبربر ن لإجببربر لإ نهبربرلألإلألانبربر لإإلالإ نهبربرلألإ نقبربرالإبؿبربرلة  لإلأقلأجيبربر لإبح بربر لإستييبربرلأقلإ)لالإ ت بربرلأةزلإ
لتبر   لإسل نبردلإسليعبرلأللإةعبرلملإسحتلسربرسلإةأندلإضبرعيسلإةهللإلألألإينذلإعلملإسثت لأة لإسبعجملأزلإستيتلأايلإستنيلإلإ%( 7لأعلللإ

هلمبرلأكلإلإسلتلسزي   لإفتا كلإبمللإسلا ت لأ لإسبعدسر علإة لج لإعيليبر لإفيلإسبذبرلأ لإسللمابرللإببر لإسبؼتبرلسزنلإةبرلةنلإ نلإيكبرلنلإللإاتسلاة
لأعبربرلأةلإستيتبرلأ لإسبؼنلأأبر  لإ  ىلإإلذلإآ برلأجلإبؿبربرلة  لإبـ بر لإ   برللإلنبرتاك لإفيلإسلتبربر   سةلإسلتم   بر  لإللإثبرت الأجسةلإعنبرالإ  

عنبربرالإ  بربرلجلإفبربر ةملإة يةبربر  لإسل بربرلملأعلأةلإسبؼعان بربر لإسلتالين بربر لإسلبربرشلإ نعبربردلإ ةجسلإلأجمابربرلألإفيلإ بربرلف لإسبؼلمبربرلأدلإستثبربرت الأجعلإسبؼسربربر لإ
ةة و لإس عالأللإسبؼلملأثن  لإةسلشلإث ن لإفيلإلأعظاجملألإلأعللاةلإبمللإثنن  لإةحتىلإ ن لإسلشلإث ن لإلأعبرللاةلإلألانبر لإفبرإنلإ

لإ.1لألإسل لملأع  لإلأأتلج  لأعظ لإلألاسف
يأتعاللإسللملأ نلإستنيلإستبصلألرلإلق برلأ لإستيتبرلأ لإستنبريلإفيلإ ةلبر لإلأبرلألإابرسللإلأبرل لإزلألم بر لإلأع لمبر  لإةلأبرطلإابرسللإ جسثبر لإ  برلجلإلإ

سلبربربرلعلإبهبربربرلالإسبؼأبربربرت ا لإلإ ت بربربرلأ ي لإةسللمابربربرللإست ت بربربرلأ علإستقبربربرلسللمبربربرلأ نلإستنبربربريلإستبصبربربرلألرلإبيكبربربرطلإسابربربرللإصبربربرلج لإعبربربرطلإسلقبربربرل لإست

                                                           

-1990دراسة قياسية لمؤشرات الإستقرارالإقتصادي الكلي في الجزائر في ووم الإللاحات الإقتصادية للفترة )لأ جملالإلأأعل  لإلإ-1
لإ.170-169 لإ لإ لإ2016/2017   ةح لإ اتلجس لإفيلإسلعنلملإسلت لأجي  لإالألأع لإبؿاللإةلض لأ لإةلأبؼأ ن  لإلإ(،2015
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
س المبربرش لإ نلإسبؼأبربربرت ا لإس المبربربرشلإيبربربر ىلإ يبربربرسلإانابربربرلألإسج يبربربرعلإلأعبربربرلللإبمبربرللإسللمبربربرلأ نلإستنبربربريلإستبصبربربرلألرلإةي بربربر دلإسليبربربر  لإلألمبربربرس لإس أبربربرعلإ 
سلألقلإةسج يع لإلأعللاةلإبمل لإ لإةةلألتلألرلإزيلأ  لإح  لإسلي  لإلأطلإسللملأ نلإةسللعلإيلمعكسلإإبهلأة برلألإعنبرالإسلقبرل لإسلةبر سر  لإلبرس لإ

لإ.1عنالإالالإستثت الأجلإس المشلإلألألإية عةهلسلإبفلألإبىنللإالسلإلأطلإسل ق لإفيلإست ت لأ  لإ
 قبر لإلنبرلةللإسبؼضبر ي  لإفجمبريلإ برلللإعنبرالإسبؼنلأأبر لإإج نلأ برلألإة  قبرلألإبدعبرللاةلإسللمابرللإسبغقلإس المبرشلإإكلإ   ن لإ برلفقلأةلإستثبرت الأج

لإ.2لأأتلىلإسلعلأرللإسبؼتل علإعنالإستثت الأج
اىمة تررردفقات رؤوس الأمررروال الأ نبيرررة فررري النررراتا المحلررري الإ مرررالي فررري سررر(:نسررربة م09-04الجررردول )

 %الوحدة:                               (                             2012-2000الجزائر خلال الفترة )
 السنوات
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لإ0,7لإ1,3لإ1,4لإ2,0لإ1,5لإ1,2لإ1,5لإ1,0لإ1,0لإ0,9لإ1,9لإ2,0لإPIB 0,5الأ نبي/الإستثمار 
لإ0,0لإ0,0لإ0,0لإ0,0لإ0,0لإ0,0لإ0,0لإ0,0لإ0,0لإ0,0لإ0,0لإ0,0لإPIB 0,0إستثمار الحافمة/

لإ0,1لإ0,1لإ0,1لإ0,2لإ0,2لإ0,3لإ0,2لإ0,4لإ0,4لإ0,5لإ0,5لإ0,6لإPIB 0,6المساعدات/
لإ2,4لإ3,0لإ4,5لإ5,4لإ3,6لإ4,5لإ5,0لإ16,6لإ26,3لإ35,0لإ40,6لإ41,3لإPIB 46,5القروض الفار ية/

 ,222 لإ لإمر ع سابق -حالة الجزائر -اثر تدفقات رؤوس الأموال الأ نبية عل  إقتصاديات الدول العربيةعنللإسلةدلإح ي ع لإ: المصدر

لأبربرطلإابربرسللإسبعبربرلةللإ عبربرس لإيسحبربرنلإ يبربرسلإةاابربرلألإ    لمبربرلألإفيلإسلي بربرللإسلأبربرلأةللإلتان بربرللإستثبربرت الأجسةلإس المن بربر لإفيلإسبعدسربربر لإلدلإ
س بن  لإسلشلإبيكطلإ نلإبوتنجملألإهلسلإسللململإلأطلإستثت الأجسةلإانليللإلق برلأملإست ة برلأةلإفيلإسبعدسربر  لإإكلإبقبرللإ نلإلإ كطلإ عكس

يأن لإستثت الأجسةلإابرللإلأتلي بر  لإ لأبرلألإستثبرت الأجلإفيلإثبرلقلإس ةجسقلإسبؼلأل بر لإلدلإيكبرطلإلألابرل لإةأبرندلإضبرآل لإح ابرسلإةعبرلملإ
لسةلإسبؼلأل بربربربر لإلأبربربرطلإسبػبربربربرلأج لإابربربر علإ ةلبربربربر لإلإيلألأ بربربربر لإسبؼأبربربرلأعلإ لأبربربربرلأ لإ أبربربربراحلإةلم بربربرلأ لإسلاثبربربربرت الأجلإفيلإستبربربرلأفنلإةابربربرل لإةلجصبربربربر لإفعلألبربربر 

إلذلإلإالأيبربربر لإلأنلألةجمبربرلألإضبربربرما لإلإ2006إثبربرتيلأ ةلإلألمجمبربرلألإلكبربربرطلإةةبربركللإةأبربربر   لإفيلإحبربرذلإ نلإسلبربربرليلنلإسبػلأجا بربر لإحبربربرتىلإثبربرلم لإ
لإبلأي لإعان  لإ  ي  لإسلليلنلإسبؽلأ ف لإلنتقن للإلألمجملأ.

لبربرلعلإلبربربردملإت لألأبربر لإ إلالإ نلإسبؼننبربرالإستبصبربرلألرلإسلإ2006لأةبربر ةملإسثبربرت الأجعلإثبربرلم لإلإ100 ب لإسثبربرتق لأالإسبعدسربربر لإ ا بربر لإلأبربرطلإفبربر
لإ2200ةق ابربر لإلإ2003لأن بربرلنلإ ةجةلإةهبربرللإلأبربرلألإييبربرلقلإةقن بربرللإكلبربر لإسبؼأبربر للإفيلإ2300هبربرل لإسبؼةبربرلأجيعلإلدلإيت بربرلأةزلإعتنبربر لإ

لأن بربربرلنلإيأبربرا  لإفبربرإنلإلإ30عتنبربربر لإلإ2006لأن بربرلنلإ ةجةلإةةلأ ابربرللإةعبربرذلإسلاعتنبربرلأجلإعبربرل لإثبربركلأنلإسبعدسربربر لإةسلبربرلعلإبذبربرلأةزلإثبربرلم لإ

                                                           
لإ.221 لإ لإمر ع سابق لإعنللإسلةدلإح ي علإ-1
لأكتنبر لإحأبرطلإسلع بر ي لإلن نلأعبر لإةسللمةبر لإ، دور المناخ الإسرتثماري فري حذبالإسرتثمار الأ نبري المباشرر فري الردول العربيرةعا ةشلإبؿاللإأنةلم لإلإ-2

لإ.146 لإ لإ2012ةسلتلزيع لإلنلملأن لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 ةجةلإلنيبربربر  لإةسبؼأبربر ن لإفيلإسبؼةبربربربر الإعنبربرالإثبربربرن للإلإ188لأقلأجيبربر لإالإ ةجةلإلنيبربر  لإلإ5,76سبؼنبربرلألالإسبؼأبربرتق ن لإ عبربربرللإببربر لإالأف بربربر لإ 

لإ.1سبؼ لأل
( لإةجمبربر ةلإآ بربرلأجلإسلتعبربرليللإسبؽ كنبربريلإفيلإإثبربرتعلأ  لإسلتبربرلسزنلإست ت بربرلأ علإ2019-2000ف ابربرلألإيتعنبربرللإةلأبؼ حنبربر لإلأبربرلأةذلإ)لإ لأبربرلأ

لبربربرلع لإسبؼؤثأبربرلأةلإةسللمةبربربرلأ لأةلإستيتلأا بربربر  لإ(لإسبؼلاجمبربر لإ2004-2000يأبربرن لألإةت ن بربربرللإة يبربرلألأنلإستيعبربربرلأشلإست ت بربربرلأ علإ)
(لإةة يبربرلألأنلإ عبربر لإسللمابربرللإ2014-2010( لإةسبؼم بربر لإسبػالأثبربريلإ)2009-2005يبربرلألأنلإسلتكا نبربريلإلبربرلع لإسللمابربرللإ)سلالإ

( لإةسبعبربربربربرلةللإسفتيلإيلضبربربربربرحلإآ بربربربربرلأجلإث لأثبربربربربربر لإستيعبربربربربرلأشلإست ت بربربربربرلأ علإعنبربربربربرالإلأعبربربربربرللاةلإسللمابربربربربربرللإ2019-2015سبعليبربربربربرللإ)
 .2ست ت لأ ع

  (2019-2000)(: تطور معدلات نمو القطاعات الإقتصادية في الجزائر للفترة 10-04الجدول رقم)
 %الوحدة:                                                          

                                                           
1

- Pierre Henry, Bénédict de Saint-Laurent, les investissements directs étrangers (IDE) 

dans la région MEDA en 2006, ANIMA investment network, étude N° 23, Mai 2007, p 58 
لإ-04بؾنبربربر لإست ت بربربرلأ لإةسبؼلأل بربربر  لإس نبربربرللإلإ(،2017-1991أثرررر الجبايرررة علررر  النمرررو الإقتصرررادي خرررلال الفتررررة )المتبربربرلأشلإبظبربربر   لإحةبربربرالأنلإلأللبربربرل  لإلإلإ-2

لإ.269 لإ لإ2018 لإ02سلعل 
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لإ5,1لإ5,1لإ1,3لإ-5,0لإ4,9لإ2,2 2000
لإ2,0لإ3,8لإ2,8لإ3,0لإ-1,1لإ13,2لإ-1,6لإ2,7 2001
لإ3,0لإ5,3لإ8,2لإ6,6لإ-1,0لإ-1,3لإ3,7لإ4,7 2002
لإ4,5لإ4,2لإ5,5لإ2,9لإ3,5لإ19,7لإ8,8لإ6,9 2003
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لإ3,0لإ6,0لإ7,1لإ1,7لإ-4,5لإ1,9لإ5,8لإ5,1 2005
لإ3,1لإ6,5لإ11,6لإ2,1لإ-2,2لإ4,9لإ-2,5لإ2,0 2006
لإ6,5لإ6,8لإ9,8لإ3,2لإ-3,9لإ5,0لإ-0,9لإ3,0 2007
لإ7,4لإ7,8لإ9,8لإ/لإ1,9لإ-5,3لإ-2,3لإ2,4 2008
لإ5,2لإ6,7لإ10,2لإ2,3لإ3,5لإ6,2لإ-1,9لإ2,43 2009
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لإ32,6لإ6,9لإ6,6لإ0,9لإ6,0لإ-2,6لإ3,28 2010
لإ50,4لإ7,1لإ5,9لإ2,2لإ8,5لإ-3,2لإ2,47 2011
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 بالإعتماد عل : الطالبةم  إعداد  المصدر:
 (2014-2000معدل النمو العام):دراسة  -الإقتصادية في الجزائرمساىمة ترشيد الإنفاق الحكومي في تحقيق التنمية  لأجقلإ لةجع لإلإ

 لإ   ةحبربربربربربر لإ اتبربربربربربرلجس لإفيلإسلعنبربربربربربرلملإست ت بربربربربربرلأ ي  لإبز بربربربربربر لإيقبربربربربربرل لإةلإبسلةبربربربربربرل لإالألأعبربربربربربر لإبؿابربربربربربرللإا ضبربربربربربر لإةنأبربربربربربرك   لإ(2014-1990تطبيقيررررررة للفترررررررة )
 لإلإ,188 لإ لإ2015/2016

 :لإلإبرناما الإنعاش الإقتصادي
جثبربرلأل لإلإ،2012-1970ي فرري الجزائررر خررلال الفترررة دراسررة العلاقررة برري  النفقررات العموميررة والنمررو الإقتصرراد:لإزالأجيبربرلألإبؿابربرل لإ2000سررنة  -

 ,93 لإ لإ2013/2014لألأاأت لإبز  لإإ ت لأ لإااي لإالألأع لإسبؿاللإةل   لإةنللأ  س  لإ فع لإ
لإ,209 لإ لإمر ع سابقةل الدلإا لص لإ:لإ2001/2004 -
 95-94 لإ، مر ع سابق، زالأجيلألإبؿال: 2009برناما دعم النمو الإقتصادي, 
 2013-2018:لإعنبربربربربربربربربربربربرالإسلبربربربربربربربربربربربر سة لإ2019ابربربربربربربربربربربربرلسنلإلإ46 ةلإ2017لأبربربربربربربربربربربربرلأج لإلإ37ةلمبربربربربربربربربربربربر لإسبعدسربربربربربربربربربربربربر  لإسللمةبربربربربربربربربربربربر  لإستح بربربربربربربربربربربربرلأر  لإسل س  بربربربربربربربربربربربر  لإج ابربربربربربربربربربربربري:لإ 

htm,dz/html/bulletin_statistique_AR,algeria-of-bank,https://wwwلإلإ,29/08/2019 لإ لأجيعلإست سملإلإ
لأطلإاسللإسبعبرلةللإيسحبرنلإ نلإسلعس بر لإةبرذلإستييبرلأقلإسبغكبرللأيلإةسللمابرللإسلا ت برلأ علإهبريلإعس بر لإ   يبر  لإح برثلإثبرلأبن لإ

لإ سلديلأ  لإسبؼعتا لإلنلميقلأةلإسلعلألأ لإإلذلإزيلأ  لإسللماللإسلا ت لأ علإإكلإيسحنلإ ن:
:لإحقبرللإابرسللإسليبرتر لإلأتلثبر لإلأعبرلللإبمبرللإلإ( برناما دعم الإنعراش الاقتصرادي 2004- 2001الفترة ) -

%لإلنلسي لإسلايلألأنلإل  برللإإلذلإ عنبرالإيأبرن لإلإ2,2%لإ إكلإبقللإ نلإلأعلللإسللماللإع  لإ  لجلإلأطلإ4,34س ت لأ علإ لجلإةبرلإ
لإ8,8سللمبربرلأ نلإعبربرطلإإج يبربرلأملإلأعبربرلللإبمبربرللإ  بربرلأملإست ة بربرلأةلإسلبربرلعلإةصبربرللإإلذلإلإلإ2003%ثبربرلم لإلإ6,9ةصبربرنتجملألإسبعدسربربر لإإكلإةنبربرالإ

سلبراسلأنلإاكبرللإةهبرللإ يضبرلألإلأبرلألإثبرلأه لإفيلإجفبرعلإلأعبرلللإبمبرللإ  برلأملإسليسحبر لإسلبرلعلإلإ%لإا عنالإلأعلللإبؿقللإاسللإ لللإفبرتر 
%لإفيلإييبرسلإسلأبرلم لإ سلأبرلألإف ابرلألإبىبر لإ  برلأملإسل برلملأع لإفقبرللإالأيبر لإسبؼأبرلأبن لإس ابرالإلنق برلأملإسبػبرلأ لإ19,7ةنالإلألألإيأنتسلإ
عنبربرالإحأبربرلأالإسلق بربرلأملإسلعبربرلأملإسلبربرشلإالأيبربر لإ ق ينبربرلألإيأبربرنسلإثبربرلألن  لإ لأبربرلألإ  بربرلأعيلإس أبربرةلأللإلإ2002%لإثبربرلم لإلإ6,6ةلمأبربرن لإلإلإلإلإ

لعاللأ بربر لإةسبػبربرللألأةلإفقبربرللإالأيبربر لإيأبربرنجمالألإعنبربرالإسلعابربرلملإلألانبربر لإبسلألأبربرلألإ بربرترسة لإةبربرذلإستج يبربرلأملإةستبليبربرلأ  لإةهبربرللإلأبربرلألإيبربرازلإس
 .ح  لإسلاز هلأجلإسلا ت لأ علإسللعلإ للللإعطلإة يلألأنلإستيعلأشلإسلا ت لأ ع

ثبرلأه لإفيلإبرق برللإلأتلثبر لإلأعبرلللإبمبرللإ برلج لإلإ( البرناما التكميلري لردعم النمرو: 2009- 2005الفترة ) -
لأبربرلألإيؤابربرللإعبربرلملإسثبربرتا سجلإبرأبربرطلإسللمةبربرلأ لإسلا ت بربرلأ علإلأقلأجيبربر لإةتدسيبربرللإستييبربرلأقلإسلعبربرلأم لإةأبربرندلإستبليبربرلأ لإلإ%لإةهبربرللإ2,98

 لإةفيلإييسلإست لأجلإفقبرللإسبليبردلإ  برلأملإلإ2006%لإثلم لإ-2,5سبؼأتا لإبؼعلللإبمللإ  لأملإست ة لأةلإسللعلإسبليدلإإلذلإ
سل بربربرلملأع لإفقبربربرللإيقبربربريلإلإ% لإسلأبربربرلألإ  بربربرلأملإ5,3ةلمأبربربرن لإلإ2008سليسحبربربر لإسبليلأضبربربرلألإبؿألثبربربرلألإةصبربربرللإإلذلإ  لسلإلأأبربربرتليلأ سلإثبربربرلم لإ

سحتكبربرلأجلإسبؼأبربرلأبن لإلنق بربرلأملإسبػبربرلأ لإةلكبربرطلإةلمأبربردلإ  بربرللإلأبربرطلإيأبربردلإسلايبربرلألأنلإسلبربرلعلإثبربرنقس لإ لأبربرلألإ  بربرلأملإس أبربرةلأللإسلعاللأ بربر لإ

لإ11,2لإ6,8لإ7,3لإ4,3لإ6,8لإ-3,4لإ3,06 2012
لإ-3,7لإ16,5لإ9,1لإ5,9لإ15,4لإ-10,3لإ2,7 2013
لإ7,5لإ9,0لإ10,2لإ8,6لإ8,0لإ-6,2لإ3,6 2014
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) 

لإ5,9لإ88لإ6,9لإ9,8لإ9,2لإ-32,7لإ-3,0 2015
لإ5,5لإ6,3لإ8,1لإ6,5لإ10,6لإ-3,5لإ4,8 2016
لإ0,2لإ0,5لإ6,3لإ8,4لإ6,6لإ21,0لإ6,2 2017

لإ1,3لإ9,0لإ9,6لإ6,4لإ9,2لإ18,8 8,6 2018

https://www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm
https://www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm


 

 201 

 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لإ2006%لإثبربرلم لإ11,6فقبربرللإع فبربر لإلأعبربرللاةلإلأأبربرلأبنتسلإسج يلأعبربرلألإانبربر سلإلأقلأجيبربر لإةلألأبربرلملسةلإسلأبربرلأةق لإفقبربرللإةصبربرن لإيأبربرنتسلإ 

سلبرشلإ ع بر لإ ةلليبر لإلت برلي لإسبؼلمةبرآةلإس ثلأثبر  لإةعبرللإبرأبرطلإةهلسلإلألألإيعكبرسلإ ن عبر لإسللميقبرلأةلإسبؼلاجمبر لإفيلإهبرلسلإسلايبرلألأنلإ
لأأبربرتلىلإسبؼع ةبربر  لإةف ابربرلألإبىبربر لإ  بربرلأملإسبػبربرللألأةلإفقبربرللإعبربر  لإسج يبربرلأملإ ي بربرفلإالأصبربر لإف ابربرلألإبىبربر لإ  بربرلأملإسبػبربرللألأةلإابربرلأج لإ

 .2008%لإثلم لإلإ7,8ست سجسةلإسلعلألأ لإسللعلإةنة لإيأنتسلإ
لأ علإ:لإحقبربربربربربربرللإلأتلثبربربربربربربر لإلأعبربربربربربربرلللإبمبربربربربربربرللإس ت بربربربربربربر( برنررررررراما التنميرررررررة الفماسررررررري 2014- 2010الفتررررررررة ) -

اسللإس جةعلإثلملسةلإةهبرللإيأبرن لإلأقلأجةبر لإللمأبرن لإسلايبرلألأنلإسلبرلعلإثبرنقس لإة برللإبس بردلإبدعبرللاةلإبمبرللإةأبر   لإيأبرن لألإ3,12%
لإ2,47ةلمأبربرن لإلإ2012%لإة  لسلإلأعبربرلللإبؽبربرلألإعبربرلأملإلإ3,42 بربرلجةلإالإلإ2013ح بربرثلإةصبربرن لإ   بربرالإلأعبربرلللإبؽبربرلألإعبربرلأملإ

لإإل جمبرلأ  لشلإيأبرن لإةصبرللإةهبريلإ عتبرالإلإ%-3,4يأبرن لإلإ2012%لإ لإفق لأملإست ة لأةلإسثتا لإفيلإستبليلأ لإل  للإثبرلم لإ
ةنبرالإلإ2011  لأملإست ة لأة لإ لألألإسلق لأملإسليسحيلإفقبرللإسج يبرعلإسج يلأعبرلألإبؿأبرل لإلأقلأجيبر لإةلألايبرلألأنلإسلأبرلأةللإلإثبر الألإثبرلم لإ

% لإفيلإسلل بر لإسلبرلعلإحبربرلأفنلإف برسلإسللمابربرللإابرلأج لإ  برلأملإست ة بربرلأةلإعنبرالإلأأبربرتلسيلأ سلإسبؼعجمبرل  لإ ق ينبرلألإاابربرلألإحبرلزلإلأبربرعلإلإ8,5
%لإفضبرسلإعبرطلإ  برلأملإسلنلمبرلأتلإةس أبرةلأللإلإ7,1ةلإ8,6هبرلسلإس ابر لإةبرذلإ  لأملإسبػبرللألأةلإح برثلإ  سةحبر لإلأعبرللاةلإسللمابرللإ

 .%7,3%لإة5,9سلعاللأ  لإسللعلإع  لإإبليلأضلألإ  سة لإلألأةذلإ
بيكبربرطلإسلقبربرلللإ نلإلأعبربرللاةلإسللمابربرللإةبربر ب لإلأبربرطلإ نهبربرلألإالأيبربر لإ( برنرراما النمررو الجديررد: 2019-2015الفترررة ) -

ةابربرل لإسلبراسلأنلإسبػالأثبر   لإعكبرسلإسلأبربرلملسةلإسلأبرلملسةلإس ابر   لإسبؼضبرلأ لإإل جمبربرلألإلأنبرلألالإسلبراسلأنلإسلتلماليبر لإلأبرعلإلإلألمميضبر لإفي
ةبرل ةلإلأعبرللاةلإسللمابرللإفيلإستنه برلأجلإةةبركللإلإ2016سلألأةق لإإلالإسيسلإةلأعلإبذا للإسلايلألأنلإس ا لإفقللإلاحظلملألإلألمللإثبرلم لإ
 .جه دلإةكل لإفيلإب لأالإسلاثترسبذ لأةلإسلتلمالي لإةسللع لإسبغكللأي

ةبربربرلأ لإبهبربربرلألإلأقلأجيبربربر لإةايبربربرلأبؾيلإ عبربربر لإسللمابربربرللإلإةعنبربربرالإسلعابربربرلملإبيكبربربرطلإسلقبربربرلللإ نلإة يبربربرلألأنلإستيعبربربرلأشلإست ت بربربرلأ علإحقبربربرللإيتبربربرلأرنلإلا
ةسلايلألأنلإسبػالأثيلإةيعتالإبرأبرطلإلأنابرل لإإلالإ نلإهبرلسلإسلتاأبرطلإينقبرالإضبرع فلإةببر لإلأأبرتلسملإيت  بر لإسلاج نبرلأ لإبدأبرتلىلإ
  بربربرلأملإست ة بربربرلأةلإةبربربرلأللمظ لإإلذلإسبؼأبربربرلأبن لإسلكنبربربر  لإةه المبربربر لإهبربربرلسلإسلق بربربرلأملإعنبربربرالإسللمبربربرلأ نلإستنبربربريلإستبصبربربرلألرلإلأقلأجيبربربر لإةلألق لأعبربربرلأةلإ

لإ.س ا ى
ثبرلم لإلإ%32,9ةلإ2014فيلإعبرلأملإلإ%7,9إبليلأ لإضبر ين لإسلبرلمي لإةلمأبرن لإسبغلأ لإفيلإ ثعلأجلإسلنترةللإ  ىلإإلذلإإنلإسلترساعلإ
لإ.3,761%بفلألإ أندلإفيلإ لهلجلإ  ا لإإي س سةلإسبؼ دسي  لإةع دلإسبؼ دسي  لإح ثلإةنالإلأعلللإسللماللإلإ2015
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

الجزائرر خررلال علاقرة الإسررتثمار الأ نبري المباشرر بالنراتا المحلرري الإ مرالي فري (: 11-04الجردول رقرم )
 (2017-2000الفترة )

البيانات 
 السنوات

الناتا 
المحلي 
 الإ مالي
PIB * 

معدل نمو 
الناتا المحلي 

 الإ مالي
PIB% ** 

تدفق الإستثمار 
الأ نبي المباشر 

 (مليون دولار)

معدل نمو 
الإستثمار 
الأ نبي 
 %المباشر

نسبة الإستثمار 
المحلي م  

 %إ مالي 

PIB** 

إ مالي تكوي  
رأس المال م  
إ مالي 

PIB** 

لإ25,03 0,51لإ-لإ280,1لإ3,8لإ54,73 2000
لإ26,84لإ2,03لإ-60,44لإ110,79لإ3لإ54,75 2001
لإ30,65لإ1,87لإ862,05لإ1065لإ5,6لإ56,76 2002
لإ30,34لإ0,93لإ-40,09لإ638,0لإ7,2لإ67,86 2003
لإ33,26لإ1,03لإ38,24لإ882لإ4,3لإ85,33 2004
لإ31,65لإ1,12لإ129,70لإ1145لإ5,9لإ103,20 2005
لإ30,17لإ1,57لإ56,80لإ1795,4لإ1,7لإ117,03 2006
لإ34,46لإ1,24لإ-7,44لإ1661,8لإ3,4لإ134,98 2007
لإ37,34لإ1,54لإ58,38لإ2632,1لإ2,4لإ137,05 2008
لإ46,87لإ2لإ4,33لإ2746,2لإ1,6لإ171,00 2009
لإ41,43لإ1,42لإ-16,24لإ2300,2لإ3,6لإ161,00 2010
لإ37,97لإ1,28لإ-12,16لإ2580,0لإ2,9لإ299,39 2011
لإ39,09لإ0,71لإ-41,89لإ2499لإ3,4لإ209,01 2012
لإ43,38لإ0,80لإ12,93لإ1692,9لإ2,8لإ209,70 2013
لإ45,60لإ0,70لإ-10,99لإ1506,7لإ3,8لإ213,52 2014
لإ46,01لإ-0,24لإ-138,97لإ-587,3لإ3,9لإ166,84 2015
 47,22لإ-0,18لإ-121,13لإ-543,1لإ3,6لإ172,3 2016
 -لإ-0,16لإ-129,02لإ-481,2لإ3,8لإ156,00 2017

لإلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنا:لإ:المصدر
لإسبؼؤثأ لإسلع ة  لإلضالأنلإستثت الأجةلإسرتالأنلإسل لأ جسة

لإ – ar,knoema,com  نسلإة لأيلأةلإسلعلألدلإ*
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لإ – www,albankadowli,orgسلنلم لإسللةلرلإ** 

يسحبربربرنلإلأبربربرطلإسبعبربربرلةللإسلأبربربرلأةللإ يبربربرسلإةةبربربرلأل ب لإلأبربربرطلإسلت بربربرلجلإسبؼنابربربرل لإفيلإ بربربرلفقلأةلإستثبربربرت الأجلإس المبربربرشلإسبؼنلأأبربربر لإسلبربربرلسج  لإإلذلإ
( لإإلالإ يسلإيأن لإلأألأبن لإستثبرت الأجلإس المبرشلإسبؼنلأأبر لإإلذلإسللمبرلأ نلإستنبريلإستبصبرلألرلإ2017-2000سبعدسر لإاسللإسليتر لإ)

إكلإع فبربر لإلأعبربرللاةلإبمبربرللإستثبرت الأجلإس المبربرشلإسبؼنلأأبربر لإيتبربرلأرنلإثبربرنن  لإفيلإ بنبردلإثبربرلملسةلإسللجسثبربر  لإةهبربرلسلإلأبربرلألإلدلإ تةبر لإا بربر  لإ
عنبرالإفيلإسبؼقلأةبرللإيعكسلإإةهلسلإلألألإيعكسلإ نلأ ؤلإة   لإسلأ لأثلأةلإستثت الأجي لإةعلملإلإبرق قجملألإل هلس لإسبؼ ال لإلألمجملأ لإ

للإ ي يبربربر لإةصبربربرن لإ عسهبربربرلألإثبربربرلم لإةةبربربركللإ ةلإةبربربرآا لإفقبربربرللإحققبربربر لإلأعبربربرللاةلإبمبربربرلأعبربربرللاةلإسللمابربربرللإست ت بربربرلأ علإفيلإسبعدسربربربر لإ
لإ%2  سةحبر لإةبرذلإلإ2017ةإلذلإبلأيبر لإلإ2010 لأبرلألإةعبرللإثبرلم لإلإلإ%1,6الإلإ2009ة  يلأهلألإثلم لإلإلإلإ%7,2الإلإ2003

 لإةهبربرلسلإجسابربربرعلإإلذلإ  ابربربردلإستثبربربرت الأجلإس المبربربرشلإسلبربربرلسج لإإلذلإسبعدسربربربر لإفيلإ  بربربرلأملإسل بربربرلملأع لإسلبربربرلعلإيضبربربر لإ  بربربرلأملإست ة بربربرلأةلإ%4ة
نيلإستبصلألر لإةهلسلإلألألإ  ىلإإلذلإةقلأتلإستثبرت الأجسةلإس المن بر لإسبؼنلأأبر  لإسللعلإيألأه لإةلأللمأن لإس االإفيلإ كليطلإسللملأ نلإست

سلبربرلسج  لإإلذلإسبعدسربربر لإةبربرسلإابربرلةىلإلإةلأللمأبربرن لإإلذلإسلتلما بربر  لإ يبربرسلإلدلإيبربرت لإ لا جمجمبربرلألإبكبربرللإسلق لأعبربرلأةلإستثبربرترس     لإكسةلإسلق ابربر لإ
لإ.1سبؼضلأف لإسلعلأل   لإالأل لملأعلأةلإسلتالين  لإلأ س
يأبرن لإلإابر  لسلإ2015ثبرلم لإلإ-0,24إلذلإلإ2001ثبرلم لإلإ2,03لإإيتقنبر لإلأبرط لألألإف ابرلألإ عنبرللإةلأتثبرت الأجسةلإستن بر لإفقبرللإ

ةهبرلسلإلأبربرلألإيبرلللإعنبربرالإ يبرسلإةةبربرلأل ب لإلأبرطلإإج يبربرلأملإ لإسبعدسربر فيلإسللمابرللإست ت بربرلأ علإفيلإستن بربر لإثبرلأبن لإبهبرلألإإبصبربرلألرلإستثبرت الأجسةلإ
ةأبرندلإ نبر لإلإلأعللاةلإسللإثت الأجلإستنيلإلأقلأجي لإةلأتثت الأجسةلإس المن  لإإلالإ نهلألإلالإ عكسلإبقلأعبر لإث لأثبرتجملألإستثبرت الأجي 

لإ.لأألأبنتجملألإفيلإلأعللاةلإسللماللإةكل لإ نلإ بندلإستثت الأجسةلإلألاجم لإلنننىلإسلتات  لإفق لإ ةنلإإج يلأملإسبؼلسا للإلألمجملأ
 ثانيا: مساىمة سياسة الاستثمار في المؤشرات الكلية بالمملكة المغربية 

إضبرلأف  لإ عبرل لإهبرلألإسلبرلمق لإفيلإةأندلإسلظ ة لإسلا ت لأ ي لإسل عن لإسلشلإع فتجملألإسبؼة الإةحلأاتجملألإتبهبرلأ لإلأ برلأ جلإبسليبرللإ
لأ بربرلأ جهلألإستن بربربر  لإةبعلرجمبربرلألإإلذلإسبؼؤثأبربربرلأةلإسبؼلأل بربر لإسللةل بربربر لإة  ن قجمبربربرلألإلبربراسلأنلإستصبربربرس لإسلا ت بربرلأ علإ)اإحبربربرلىلإسللمتبربربرلأرنلإ
لإ,س ثلأثبربر  لإبؼليلي بربر لإسلننبربرل(لإسلبربرشلإ قبربرلملإعنبربرالإزيبربرلأ  لإ جابربر لإسلاييتبربرلأ لإةبزي بربرفلإسلق بربربرل لإعنبربربرالإعان بربربرلأةلإسلت بربربرلأج لإةسلاثبربرت الأج

ثبرتق لأالإسبؼديبرللإلأبرطلإسلتبرلفقلأةلإسلاثبرت الأجي لإس المن بر لإلأبرطلإابرسللإبرأبرذلإة وبربر لإس عابرلأللإف جمبرلألإفقللإعان لإسبؼة الإعنالإس
لتكبربرلنلإلإ, العبربر لإ بربرلسيذلإة ةبربر يعلأةلإلتةبربر  علإهبربرل لإسلاثبربرت الأجسةلإةلألماجمبربربرلألإسلعليبربربرللإلأبربربرطلإسبغبربربرلسفدلإةسلتأبربرجم سةلإةإ  سجهبربرلأ

لإ.بؽلسلإسلننللإعلم  سلإبؿلجيلألإفيلإإثترس     لإسلتلما  
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 :20171-2000للطلب خلال خصائ  المكونات الرئيسية 
يتنذلإلأطلإاسللإبرن للإ  لجلإسبؼكليلأةلإس ثلأث  لإلنلملأ نلإسللسانيلإسبػبرلأملإيضبرللإسبؼأبرلأبن لإسل ر أبريلإفيلإسللمابرللإابرسللإثبرلم لإ

يق  لإلأوليبر  لإةكلبر لإجببر لإ أبر  للإ نبرلأ ؤلإفيلإة بر  لإبمبرل  لإةسلبرشلإإيتقنبر لإلأبرطلإلإ3,6 لإح ثلإةنة لإهل لإسبؼألأبن لإ2017
 لإلأبربربرطلإ2017 نبربربردلإسلبربربرلسانيلإابربربرسللإثبربربرلم لإ لإة بربربرللإإ أبربربر لإ  بربربرلجلإسل2017ثبربربرلم لإلإلإ%3,3إلذلإلإ2016ثبربربرلم لإلإ5,1%

 لإلأأبرلأبنلألإةلمق تبرذلإلأوبرليتذلإفيلإبمبرللإسللمبرلأ نلإسلبرلسانيلإ%3,5إلذلإلإ%3,7اجم لإةتنلأ ؤلإستثتجمسكلإسللمجملأريلإل ث  لإلأبرطلإ
لإ لإلأبرعلإلأأبرلأبن %1,5سبػلأم لإةلأطلإاجم لإ ا ىلإةإثتق سجلإة   لإبمبرللإستثبرتجمسكلإسللمجمبرلأريلإلبرلإ سجسةلإسلعاللأ بر  لإفيلإحبرلة لإ

يق بربر  لإاابربرلألإ بربر   لإ  بربرلجلإسل نبربردلإسلبربرلسانيلإةترسابربرعلإستثبربرت الأجلإسبػبربرلأملإلإ0,3ضبربرع ي لإفيلإبمبربرللإسللمبربرلأ نلإسلبربرلسانيلإسبػبربرلأملإةنةبربر لإ
لإ.يق  لإ-0,2 لإفيلإحلة لإ2017 لإح ثلإالأي لإلأألأبنتسلإفيلإبمللإسللملأ نلإسللسانيلإسبػلأملإثنن  لإثلم لإ%0,8ةلمأن لإ

لنأبربرنعلإةسبػبربرللألأة لإ نلإلأأبربرلأبنتسلإفيلإبمبربرللإلإيبربرازلإبرن بربرللإسل نبربردلإسبػبربرلأجايلإلأبربرطلإزسةيبربر لإسل بربرلأ جسةلإسل بربرلأف  لإ,لأبربرطلإالأيبربردلإآابربر 
يق بربر لإةعبربرللألألإثبربر ن لإلأأبربرلأبن لإثبربرنن  لإلإ0,5سللمبربرلأ نلإسلبربرلسانيلإسبػبربرلأملإعبربرلأ ةلإلتأبربر للإلأبربرطلإاليبربرللإبمبربرلسلإإبهلأة بربرلأ لإإكلإةنةبربر لإ

يق   لإةجب لإهلسلإسلتاأط لإفإنلإلأألأبن لإسل ندلإسبػبرلأجايلإفيلإبمبرللإسللمبرلأ نلإسلبرلسانيلإلإ-4,3اسللإسلألم لإسبؼلأض  لإةنة لإ
 نلإهبربربرلسلإس  ستلإسلضبربربرع فلإيت نبربربرالإابربربرلل لإعنبربربرالإسبؼأبربربرتلىلإسبؼ ك ةإ ت بربربرلأ ع لإسبؼتأبربربر لإلإسبػبربربرلأملإ ظبربربرللإه كن بربربرلألإضبربربرع ي  لإاابربربرلأ

 لإ بربربرلأملإ2017بدالة يبربربر لإ لابربربرسلإسبؼقبربربرلأةلاةلإسل بربربرة  لإابربربرلسلإةسبؼقبربربرلأةلاةلإسل بربربرة ىلإةسبؼتلثبربربر  لإبكبربربرللإسلت بربربرلي لإ لإفبربربرإلذلإبلأيبربربر لإ
لألمجمبربربربربرلألإفقبربربربربر لإلألمم  بربربربربر لإفيلإلإ217000لأقلأةلبربربربربر لإ لأرابربربربربر لإة بربربربربري لإ لأيلي بربربربربر لإلإ550000لأقلأةلبربربربربر لإفقبربربربربر لإلأبربربربربرطلإ صبربربربربرللإلإ6324

لإ.سلل دلإلنضالأنلإستاتالأعي لإبدعلألأسةلإبذلأجي لإفيلإبؾلأللإسلت لي سل لملةقلإ
 (: تطور نسبة مكونات الطلب وم  الناتا الداخلي الفام12-04الجدول ) 
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 .2956 لإ لإالجريدة الرسمية ، مر ع سابق سبؼانك لإسبؼة ة   لإالمصدر:
سلبرلعلإعبر  لإإج يلأعبرلألإيتا ابردلإفيلإسل نبردلإسلبرلسانيلإلأطلإاسللإسبعبرلةللإ عبرس لإبقبرللإ نلإسل نبردلإسلكنبريلإفيلإسبؼانكبر لإسبؼة ة بر لإ

ثملإ ن جملألإإبليلأضلأةلإلأأتا  لإع فجملألإيت   لإإج لس سةلإس زلأ لإسلعلأبؼ بر لإلأبرلم لإلإ%12,9بدعلللإلإ2008لأأتا سلإلةلأي لإثلم لإ

                                                           
لإ.2956 لإ لإالجريدة الرسمية ، مر ع سابق سبؼانك لإسبؼة ة   لإ -1



 

 205 

 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
تثبربربرتجمسا  لإة  بربربرلي لإسلنبربربرنىلإسلتات بربربر لإلأبربربرطلإاجمبربربر لإلأبربربرطلإاجمبربربر لإةضبربربرعفلإستثبربربرت الأجسةلإسبػلأجا بربربر لإلتة  بربربر لإسللميقبربربرلأةلإسلإ2008 

 لإلتر يبربربربرعلإعنبربربربرالإسلتبربربربرلسلرلإلإ%-0,3ة%-2,1بدعبربربربرللرلإلإ2012ةلإ2011 لإاابربربربرلألإةصبربربربرن لإللمأبربربربردلإثبربربربرلألن لإثبربربربرلمشلإ ابربربربر ى
ةهبربرل لإلأبربرلألإ للإعنبربرالإلأأبربرلأعيلإسبغكللأبربر لإسبؼة ة بربر لإفيلإ  بربرلي لإإ ت بربرلأ هلألإلإ2016ثبربرلم لإلإلإ%5,4إج يلأعبربرلألإ ي بربرفلإةنبربرالإلأعبربرلللإ

ةسلتقن بربرللإلأبربرطلإستابربرتسلاةلإسللسان بربر لإةبري بربردلإسل نبربردلإسلبربرلساني لإفيلإحبربرذلإعبربر  لإسل نبربردلإسبػبربرلأجايلإ لةبربرلةلأةلإفيلإلأعللبربرسلإ
سلبربرشلإثبربر ن لإلإ2008الأصبربر لإابربرسللإسلأبربرلملسةلإس ةلذلإلأبربرطلإسللجسثبربر لإسلبربرلعلإثبربر للإف جمبربرلألإلأعبربرللاةلإثبربرلألن لإإلذلإبلأيبربر لإثبربرلم لإ

ابربربر عنالإيأبربربرن لإلإلإ%7,3لأعبربربرلللإلإ2011لتر يبربربرعلإفيلإسلأبربربرلملسةلإسبؼلسل بربربر لإلت بربربرللإثبربربرلم لإلإ %-6,9 لإةنةبربربر لإف جمبربربرلألإ  لسلإيأبربربرن
ع فجمبربرلألإسل نبربردلإسبػبربرلأجايلإسبؼةبربر  لإيت  بربر لإ  بربرلجلإسلت بربرلأج لإسبػلأجا بربر لإبهبربرلألإلكبربرطلإهبربرلسلإستج يبربرلأملإلدلإيبربرلملإ بربرليسلإفقبربرللإإبليضبربر لإ

لإ.%4,3-إلذلإيأن لإالإلإ2016إبليلأضلألإحلأ سلإةصللإثلم لإ
 مؤشرات الكلية بالمملكة العربية السعودية تثمار في السثالثا: مساىمة سياسة الا

هتا لإسبؼانك لإسلع ة  لإسلأعل ي لإةلألاثبرت الأجلإس المبرشلإسبؼنلأأبر  لإةكلبر لإلأبرطلإةعبرللإ  ث أبرجملألإبؼبرلألإلبرسلإلأبرطلإآ برلأجلإإبهلأة بر لإعنبرالإإ
 لإةبؼبرلألإيع بريلإلأبرطلإ فبرعلإ برلعلإبكبرللإس فضبرللإبكبرللإسلت برلجلإةسل  بري لإة قن برللإس أبرلأملإلا ت لأ ي لإةسلااتالأع بر لإةسل قلأف بر سلتلما  لإس

سلضةل لإسلا ت لأ ي لإلتلل للإستيبر س سةلإببر لإسللمي  بر لإة برلف لإسبؼديبرللإإلذلإكل لإلإإضلأف  لإسلي ل لإةذلإسللةللإسللملألأ  لإةسبؼتقللأ 
لأطلإف  لإسلعابرللإلنابرلس لمذلإسلأبرعل يذلإ فعبر لإسلأبرعل ي لإلتلمي برللإسلتبرلسة لإسلبرشلإ برللإ ضبرعفلإلألمبرلأدلإسلاثبرت الأجلإفيلإسلبرنس  لإلإ

ةعلأرسف لإ لإفضسلإعطلإلأة يلألأنلإسلأعل  لألإسلأ لأثبرلأةلإسلبرشلإ ت نبردلإةعبردلإةلالإث الألإزيلأ  لإسل ثلملإعنالإسلعالأل لإسللسفل لإ
سلة الأةلإإلذلإ لة فلإسبغ  لإلأطلإسلعالأللإسلأعل يذلإ لإ  ةلإإلذلإسض  سةلأةلإفيلإةعدلإ يةبر  لإسلق برلأملإسبػبرلأ لإةلإ برللإ

لإ.1يؤ علإإلذلإسبليلأ لإفيلإسلاثتجمسكلإستنيلإسبؼأتليلأة
ةلأبؼانكبربر لإسلع ة بربر لإسلأبربرعل ي  لإةلإسلبربرشلإةت بربرلجلإةعبربردلإسبؼؤأبربر سةلإست ت بربرلأ ي لإبحأبربردلإستح بربرلأر لأةلإسبؼتبربرلف  لإلبربرليلملألإةلإسبؼتعنقبربر لإ

لإهللإلألضحلإفيلإسبعلةللإسلتلألر:لإع ف لإسج يلأعلألإلأأتا سلإاالأ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ

                                                           
1

- U.S.DEPARTMENT OF STATE  ، 2019 InvestmentClimateStatements:SaudiArabia 

،ibid.  .  
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 تطور بعض المؤشرات الإقتصادية الكلية في المملكة العربية السعودية(: 13-04الجدول رقم) 

 السنوات
الإستثمار الأ نبي 
المباشر)مليون ريال 

 سعودي(

الناتا المحلي 
الإ مالي بسعر 

 السوق
 الصادرات إئتمان مصرفي

عدد العاملي  
 في المصانع

إ مالي تكوي  
رأس المال 

 (1الثابت)

لإ123324لإ410699لإ290553لإ173533لإ706657لإ686,25 2000
لإ126095لإ415063لإ254898لإ187620لإ686296لإ1890 2001
لإ128066لإ421310لإ271741لإ210657لإ707067لإ1698,75 2002
لإ148098لإ427473لإ349664لإ246967لإ804648لإ2919,375 2003
لإ156347لإ431491لإ472491لإ332136لإ938771لإ7282,5 2004
لإ195632لإ433092لإ677144لإ452501لإ1182514لإ45363,75 2005
لإ233065لإ434989لإ791339لإ497067لإ1335581لإ64275 2006
لإ295401لإ436679لإ874403لإ594840لإ1442572لإ85579,125 2007
لإ348011لإ466661لإ1175482لإ744802لإ1786143لإ143066 2008
لإ.204 لإ لإمر ع سابق: بؾللإثلألدلإيليسلإسلقليلج لإ بؾللإثلألدلإ ليلجلإل لأييس لإالمصدر

لأطلإاسللإهلسلإسبعلةللإيسحنلإ  لجلإان لإالسلإفيلإزيلأ  لإسلاثت الأجلإسلاالمبرشلإفيلإسلأبرعل ي لإلإابرسللإلإسليبرتر لإسبؼاتبرل لإلأبرطلإ
يت  بربر لإسلاثبربرت الأجلإفيلإ  بربرلأملإست ة بربرلأةلإاابربرلألإسيعكأبربر لإعلسربربرللإست ة بربرلأةلإسلبربرشلإسج يعبربر لإلإلإ2008إلذلإبلأيبربر لإلإ2000ثبربرلم لإ

 لإسبؼانكبربربر لإسلع ة بربربر لإثبربربرع  بربربرلجسلإة دسيبربربرلسلإةسضبربربرالألإلإ لإلإفيلإهلأ بربربرسلإسليبربربرتر لإعنبربربرالإبص بربربرعلإسبؼبربربرؤجسةلإفيلإهبربربرلسلإسبعبربربرلةللإةسلبربربرشلإع فبربربر 
ةستثبربرترس     لإسبؼأبربرتمللأ لإفيلإسلايبربرلألأنلإ1برنرراما الترروازن الإقتصرراديلتاق بربرللإسلتبربرلسزنلإست ت بربرلأ علإةبربرإ سقلإلإسلأبربرعل ي 

هبريلإسلايبربرللألأ لإسلعابربرل علإبدعبربرنىلإإ لألأبر لإلأةبربرلأجيعلإلأتكلألأنبربر لإفيلإ  لأعبربرلأةلإسلتكلملللا بربرلألإسبؼت برلج لإةلبربر سلإسلتلثبربر علإس فقبربريلإةنلمبربرلأتلإ
بس للإفيلإ سزلإة لأنلإ}ة يبرلألأنلإلأبرعلإسلللايبرلأةلإسبؼتابرل لإس لأ يك بر لإةيتا برللإفيلإ) جملإسلأبرسم( لإ,لأتالأ ن لإف الألإة لمجملألإلأةلأجيع

لإ2ة يلألأنلإلأعلإة ي لأي لألإ)سل الألأ ( لإة يلألأنلإلأعلإف يألألإ)سل لسجع({

                                                           
ن برللإهبرلسلإيجمل لإة يلألأنلإسلتبرلسزنلإسلا ت برلأ علإبديجمللأبرسلإسلعبرلأملإإلذلإإبهبرلأ لإعس بر لإلأتلسزيبر لإةبرذلإ بر فذلإ ابرسلإفيلإعس بر لإ نبرلأ للإبذبرلأجع لإةهلمبرلأكلإعبرل لإ ثبرلأل دلإلت لإ-1

لأي لمبرلأةلإةلضبرعلإة يبرلألأنلإسبؼيجململإعنالإلأأتلىلإسللةل لإااقلأيض لإسلأنعلإةستيتلأ لإسل لملأعيلإسبؼةتركلإةلألألإألأةس.لإة للإةل ةلإسبؼانك لإسلع ة  لإسلأعل ي لإفيلإ ةسرللإسل ا
عنبربرالإلإلتةبربر  علإسلاثبربرت الأجلإفيلإسبؼانكبربر لإةسثبربرتمللأ لإسلعقبربرل لإسلعأبربرك ي لإالثبربر ن لإلتاق بربرللإهبربرلسلإسبؽبربرل لإةيتضبربراطلإسلايبربرلألأنلإإلبربردسملإسلةبربر الأةلإس المن بربر لإسلبربرشلإبر بربرل

%لإلأبرطلإ  ابر لإهبرل لإسلعقبرل لإ سابرللإسبؼانكبر لإفيلإلأةبرلأجيعلإكسةلإ قلم بر لإلأتقللأبر لإةيجمبرل لإسلايبرلألأنلإإلذلإلإ35-25عقل لإ ةلإلأةلأجيعلإعأبرك ي لإ نلإ أبرت ا لإلأبرلألإيأبرنتسلإ
لأع  لإة لمليبربرعلإلأ بربرلأ جلإيقبربرللإة بربرل ذلإسلتقلم بربر لإسبؼتقللأبربر لإفيلإسبؼانكبربر  لإة بربرلف لإسليبربر  لإسلاثبربرت الأجي لإةسللة ي بربر لإ ةلملأرجمبربرلألإة بربرلجينجم  لإةسبؼأبربرلأبن لإفيلإ لثبربر علإسلقلأعبربرل لإسل بربرلم

لإ.لألملأفأ لإلن لملأع لإس المن  لإسللال لإةبسكذلإسل لملأع لإسلل لم  لإلأط
لإ100 لإ لإمر ع سابقف  للإحن دلإحلأفن لإلإ-2
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
أبربر ملإ بربرلأيلنلإسثبربرت الأجلإاليبربرللإة ثأبربر لإثبربرن  لإسلاثبربرت الأجلإسبؼةبربرتركلإلتأبربرجم للإعان بربرلأةلإسلاثبربرت الأجلإس المبربرشلإسبؼنلأأبربر لإسلبربرشلإ 

لإ%100تضبربراطلإلأكبربرلأنلإأبربرلألأللإللإابربر ستسة لإبظابربر لإةلمأبربرن لإ)  لإسلق لأعبربرلأة لإةيةبربراللإكلبربر لإا (لإلأنك بربر لإ المن بربر لإفيلإ ا بربر لإا
سلةبربربرلأز لإ لل بربربرللإسل لأ بربربر  لإبرن بربربرسلإسبؼ بربربرلأ  لإةسلنترةا الأةيبربربرلأةلإ لإ  بربربرعلإضبربربر ين لإسلبربربرلاللإسبؼتعنقبربربر لإةلألةبربربر الأةلإلنابربربرللإس عنبربربرالإعنبربربرالإ

سلعقبرلأجسةلإلعانجمبر لإ ةلإثبركلمجم  لإلألأعبرلسلإ( لإبظبرحلإلةبر لإسلأبرعل يذلإةبرلألأتسكلإ%30(لإإلذ)%45سلاثت الأجلإس المشلإلأبرطلإ)
لإ. 1سبؼليلمتذلإسبؼقلثتذ
مقارنررة مرررع فرري الجزائرررر  ر معرردلات النمررو الإقتصرررادييتطرررو فرري  الأ نبررري مسررراىمة الإسررتثمار الفرررع الثرراني:

 السعودية المغرب و 
 أبربرعالإ بنبربردلإسلبربرلةللإسلع ة بربر لإإلذلإإبهبربرلأ لإسلنبربرلسرللإسبؼتلأحبربر لإلت بربرلي لإلأعبربرللاةلإسللمابربرللإست ت بربرلأ ع لإةلأبربرطلإةبربرذلإهبربرل لإسلنبربرلسرللإ
الالإ االإ لجلإبفكطلإلأطلإستثت الأجسةلإس المن   لإةبؽلسلإعان لإسبعدسر لإةسبؼةبر الإةسلأبرعل ي لإعنبرالإ برلف لإسبؼلمبرلأدلإسبؼسربر لإ

لبرلعلإبسلأجثبربرسلإ بربرلفقلأةلإهبربرللإلأبرلألإيقنبربرللإلأبرطلإس  بربر لإس ت بربرلأ علإسبؼعبرلأشلإبؽبرلأ لإلكبربرطلإعبرلملإ لسفبربرللإسلن وبر لإستثبربرت الأجي لإلأبرعلإسللس بربرعلإست
ةي برعدلإلأبرطلإعان بر لإسبؼقلأجيبر لإة لمجمبرلألإا لصبرلألإفيلإلإسلع ة بر المشلإعنالإسبؼؤأ سةلإسلكن بر لإلا ت برلأ يلأةلإسلبرلةللإسلاثت الأجلإس 

كلبر لإ بر لإة ةللإعلملإ نلأةلإسلعلسلأللإس ا ىلإةسلشلإي تيلإعنالإج ثبرجملألإسلاضبر  سةلأةلإسلبرشلإيع ةبرجملألإسلا ت برلأ لإسلعبرلأبؼيلإلأبرؤا سلإ
لإ.2عنالإسبغلأل لإسلعلأ ي لإسلألأرل لإفيلإهل لإسللةل

لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ

                                                           

بؾن لإالألأع لإلإالإستثمار الأ نبي المباشر وأثره عل  النمو والتكامل الإقتصادي بمجلر التعاون لدول الفليا العربية،لأعلأةي لإ بضللإحأذ لإلإ-1
لإ.120 لإ لإ2014 لإ02 لإسلعل لإ28سبؼن لإعنللإسلعديد لإسفقت لأ لإةست سج  لإس نللإ

دراسة مقارنرة:  -تقييم أثر الإستثمار الأ نبي المباشرعل  النمو الإقتصادي والتنمية المستدامة في الإقتصاديات المغاربيةة ل لإبؿاللإسلع ل لإ-2
  ف لإ لإلأبربربرلا  لإلألأاأبربربرت لإفيلإسلعنبربربرلملإست ت بربربرلأ ي  لإبز بربربر لإست ت بربربرلأ لإسلبربربرلةلرلإةسلتلما بربربر لإسبؼأبربربرتلسلأ  لإالألأعبربربر لإف حبربربرلأةلإعنبربربرلأ لإةأبربربرترررونر، الجزائرررر، المغررررب

 .192 لإ لإ2010/2011
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

(: تطررور معرردلات نمررو النرراتا المحلرري ونسرربة مسرراىمة الإسررتثمار الأ نبرري فيررو فرري 14-04الجرردول رقررم )
 (2018-2000)(%بالأسعار الثابتة ) الجزائر السعودية والمغرب

 
 السعودية المغرب الجزائر

 

معدل 
الإستثمار 
)معدل 
رأس إ مالي 
 *المال(

PIB 

لافي 
تدفقات 
الإستثمار/

PIB* 

معدل 
الإستثمار 
)معدل 

إ مالي رأس 
 * *المال(

PIB 

لافي 
تدفقات 
*الإستثمار/

*PIB 

معدل 
الإستثمار 
)معدل 

إ مالي رأس 
 *المال(

PIB 

لافي 
تدفقات 
الإستثمار/

PIB** 

 -0,99 5,63 4,16 0,51 3,82 0,57 2,01 1,91لإ6,30 2000
 0,01 1,21 - -6,31لإ2,03 3,01 0,36 9,57 7,32لإ5,40 2001
 -0,32 2,82 - 22,60لإ1,88 5,61 0,19 5,55 3,12لإ8,40 2002
 -0,27 11,24 -0,17لإ0,94 7,20 4,44 18,60 5,96لإ4,30 2003
 -0,13 7,96 18,45لإ1,03 4,30 1,32 9,81 4,80لإ8,20 2004
 3,69 5,57 15,78لإ1,12 5,91 2,60 -1,39 3,29لإ8,10 2005
 4,86 2,79 26,20لإ1,57 1,68 3,45 8,66 7,57لإ6,20 2006
 5,85 1,85 20,45لإ1,25 3,37 3,55 13,07 3,53لإ10,10 2007
 7,59 6,25 24,81لإ1,54 2,36 2,67 22,88 5,92لإ12,40 2008
 8,50 2,06 - -3,70لإ2,0 1,63 2,12 1,17 4,24لإ8,80 2009
 5,53 5,04 12,05لإ1,43 3,63 1,33 -5,51 3,82لإ7,00 2010
 2,43 10,00 9,21لإ1,29 2,89 2,49 14,39 5,25لإ2,90 2011
 1,66 5,41 3,05لإ0,72 3,37 2,89 -1,42 3,01لإ7,20 2012
 1,19 2,70لإ1,11لإ0,81 2,77 3,15لإ7,26 4,54لإ8,60 2013
 1,06 3,65لإ6,40لإ0,70 3,79 3,20لإ-2,33 2,67لإ6,40 2014
 1,24 4,11لإ8,38لإ-0,32 3,76 3,21لإ-0,27 4,54لإ5,70 2015
 1,16 1,67لإ-14,27 1,02 3,30 2,08لإ10,06 1,13 3,50 2016
 0,21 0,74 -لإ-4,64 0,72 1,60 2,44لإ2,88 4,09 3,40 2017
 0,54 2,21لإ/لإ0,83 2,10 3,06لإ/ 2,95 / 2018

لإةلأتعتالأ لإعنالإلألألإيني:لإسل لألن لأطلإإعلس لإلإ:المصدر
PIB :سلنلم لإسللةلرلإعنالإسبؼل ع :https://data,albankaldawli,org 

 *
Source: IMF:World Economic Outlook (WEO),October 2019 ،Available on the 

link:https://ar,knoema,com 

https://data,albankaldawli,org/


 

 209 

 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لإ.05/09/2019 لأجيعلإست سم:لإلإgor,albankaldawli,https://dataسلنلم لإسللةلرلإعنالإسبؼل ع:لإ** 

بيكطلإلأطلإاسللإسبعلةللإسلألأةللإلأسحظ لإ  برلجسةلإلأعبرللاةلإستثبرت الأجلإةلأعبرللاةلإسللمابرللإفيلإابرللإلأبرطلإسبعدسربر لإةسبؼةبر الإ
( لإفلم بربرللإ نلإسبعدسربربر لإ2018-2000ةسلأبرعل ي لإةلأبربرلىلإلأأبربرلأبن لإ بربرلفقلأةلإستثبربرت الأجلإفيلإسللمبربرلأ نلإستنبربريلإابربرسللإسليبربرتر لإ)

ابربر عنالإلإلإ%12,40بدعبربرلللإلإ2008لأعبربرللاةلإإثبربرت الأجي لإلأعتبربرا لإإج يعبربر لإلأبربرطلإثبربرلم لإإلذلإ ابربر ىلإلإإلذلإبلأيبربر لإثبربرلم لإلإع فبربر 
ايضبربربر لإأبربربرن لإع فتجمبربربرلألإستثبربربرت الأجسة لإلتنبربربرل لإفيلإستبليبربربرلأ لإفيلإسلأبربربرلم لإسبؼلسل بربربر لإةإلذلإبلأيبربربر لإس زلأبربربر لإسلنترةل بربربر لإس ابربربر  لإسلبربربرشلإي

عنبرالإسلتبرلسلر لإلإ%3,40ةلإلإ%3,50بدعبرللرلإلإ2017ةلإ2016لأعللاةلإستثت الأجلإإلذلإ  لسلإلأعللاةلإاسللإثبرلمشلإ
ةهبربربرلسلإةسلأبربربرعل ي لإفيلإحبربرذلإع فبربربر لإسبؼةبربربر الإ  بربرلجسةلإفيلإلأعبربربرللاةلإستثبربربرت الأجلإلكلمجمبربرلألإلأعبربربرللاةلإضبربربرع ي لإلأقلأجيبربر لإةبربربرلأبعدسر لإ

 تأبربربرت ا لإف جمبربربرلأ لإإكلإ نلإلأعبربربرللافلألإلدلإ ت بربربرلأةزلإابربربرسللإثبربربرلملسةلإلإسبؼة ة بربربر لإةأبربربرندلإعبربربرلملإةابربربرل لإلأبربربرلسج لإ ن ع بربربر لإلبربربرلىلإسبؼانكبربربر 
جب لإسلأ لأثبرلأةلإستثبرت الأجي لإسللملأاعبر لإستثت الأجسةلإسبؼة ة  لإةكل لإلإا عنالإلأعلللإع فتسلإلإ2003ثلم لإلإ%4,4سللجسث لإ

لإإكلإ نهلألإ عتالإلأطلإسللةللإسلع ة  لإسلشلإيةجمللإبؽلألإةتلف لإة و لإإثت الأجي لإا ل لإة  لي هلأ.فيلإالالإستثت الأجسةلإ
(لإلإ2008-2004أبرتا  لإابرسللإثبرلملسةلإ) لألألإف الألإبى لإستثبرت الأجلإفيلإسلأبرعل ي لإفقبرللإع فبر لإلأعبرللافلألإإج يلأعبرلأةلإلأ

لإ2017إلذلإبلأيبربربر لإلإ2009 فضبربرللإسبؼعبربربرللاةلإستققبربر لإيت  بربربر لإإج يبربرلأملإ ثبربربرعلأجلإسلبربرلمي لإةزيبربربرلأ  لإلألسا نبربرسلإةلأبربربرطلإثبربرلم لإلإالأيبربر 
لإلإلإ%14,27سلبربرشلإحققبربر لإيأبربردلإثبربرلألن لإ  يلأهبربربرلألإلإلإ2015إثبربرتا لإفيلإسلتلةبربرلالإإلذلإبلأيبربر لإسلأبربرلملسةلإس ابربر  لإةعبربربرللإ زلأبربر لإ

فلألأبربرعل ي لإحلأبؽبربرلألإحبربرلأللإسبعدسربربر لإ   يبربرعلإإثبربرت الأجسفلألإةإج يبربرلأملإ ثبربرعلأجلإسلبربرلمي لإلكبربرطلإسلأبربرعل ي لإح بربرتجملألإفيلإسلأبربرلقلإسللمي بربريلإ
لإ يلقلإح  لإسبعدسر لإةهلسلإلألألإيعكسلإسبؼعللاةلإستثت الأجي لإسبؼ  يع لإف جملأ.

لأأبربربرتا  لإع فبربربر لإ لةبربربرلةلأةلإلإ لأبربربرلألإلأعبربربرللاةلإسللمابربربرللإست ت بربربرلأ علإفيلإابربربرللإلأبربربرطلإسبعدسربربربر لإةسبؼةبربربر الإةسلأبربربرعل ي لإفجمبربربريلإلأعبربربرللاة
ةةإعتنبرلأجلإسبعدسربر لإةسلأبرعل ي لإلأبربرطلإسلبرلةللإسبؼ برلج لإلنبرلمي لإفاعبربرللاةلإسللمابرللإلأ هليبر لإةتقننبرلأةلإ ثبربرعلأجلإسلبرلمي لإفقبرللإ  سةحبربر لإ

 لإ لأبرلألإفيلإسلأبرعل ي لإفكلأيبر لإسلتلةبرلةلأةلإ ا بر لإحبرل لإلألمجمبرلألإفيلإسبعدسربر لإفإبك بر ةلإ%7,57ةلإ%1,13فيلإسبعدسر لإلألأةذلإ
لإ.%7,20ةلإ%1,60ل لإ  لجسةلإلألألإةذلإ لألألإسبؼة الإفقللإع ف لإلأعللاةلإبملإ%11,24ةلإلإ%-2,82لألأةذلإ

 لأبرلألإةلأللمأبربرن لإبغ بربر لإستثبربرت الأجلإفيلإسللمبربرلأ نلإستنبربريلإستبصبربرلألر لإفكبرلأنلإسلتيبربرلأةةلإةسضبربرالأ لإح بربرثلإحققبربر لإسبعدسربربر لإيأبربرن لإ عنبربرالإ
 عنبربرالإلإ2016لأبربرطلإسلأبربرعل ي لإسلبربرشلإ نتجمبربرلألإثملإ بربر تيلإسبؼةبربر الإفيلإ  بربرللإ    بربرد لإفيلإحبربرذلإحققبربر لإلأعبربرللاةلإستثبربرت الأجلإلأبربرلم لإ

 لإاابرلألإي ابرعلإ  سابرعلإ2015 الألإثبر للإإيكالأأبرلألإفيلإسبعدسربر لإةسلأبرعل ي لإلأقلأجيبر لإةأبرلم لإلأعللاةلإبمللإالأي لإفيلإسبؼة ا لإف
 لإإلذلإ ضلأف لإبؾالع لإلأطلإس ثبرنلأالإ بنجمبرلألإ نبرلأ ؤلإ2016لأأتليلأةلإستثت الأجلإعنالإلأأتلىلإسللةللإسلع ة  لإاسللإثلم لإ

 لإللإثبرت الأجلإفيلإةعبربردلإسللمابرللإفيلإست ت برلأ لإسلعبر  لإةسلعبربرلأبؼيلإةس ةضبرلأملإسللسان بر لإببربر لإسبؼلس  بر لإلنلمابرللإةسلظبر ة لإببربر لإسبعلأكةبر

https://data.albankaldawli.org/
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
سلبربرلةللإسلع ة بربر  لإة بربر   لإلأأبربرتليلأةلإسلأبربر لل لإستن بربر لإيظبربر سلإلترسابربرعلإح بربر ن لإسل بربرلأ جسةلإسللمي  بربر  لإةسلضبربرةل لإعنبربرالإسللسزيبربرلأةلإ 

 .1سبغكللأ  لإةستييلأقلإسلعلأم
(: تطرررور نسررربة مسررراىمة الإسرررتثمار فررري النمرررو الإقتصرررادي فررري الجزائرررر والمغررررب 02-04الشررركل رقرررم )

 والسعودية

لإ
لإ,إعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلةللإسلألأةل:لإلأطلإالمصدر

سللمابربرللإست ت بربرلأ علإةلمأبربرن لإ ابربرالإلأبربرطلإلأأبربرلأبن لإلأبربرطلإسلةبربركللإ عبربرس لإيسحبربرنلإ نلإسلأبربرعل ي لإلإ عتبربرالإإثبربرت الأجسفلألإلأأبربرلأبن لإفيلإ
ثبرت الأجسفلألإفيلإسللمابرللإست ت برلأ علإتستثت الأجسةلإسبؼة ة بر لإفيلإبمبرللإإ ت برلأ هلألإلتبر تيلإسبعدسربر لإفيلإس ابر لإة  برللإيأبرن لإلأأبرلأبن لإ

 لإفقبربرل لإسلاثبربرت الأجسةلإفيلإ ةلبربر لإةلأبربرلىلإفعلأل تجمبربرلأأ لأثبربر لإستثبربرت الأجي لإسبؼتنلمبربرلأ لإفيلإابربرللإلأبربرلألإيعكبربرسلإةةبربركللإ ةلإةبربرآا لإسللإةهبربرلس
لأبربربرعلإ يبربربر  لإسثبربربرعلأجلإسلبربربرلمي لإسلكنبربربر  لإلإ2010ةلإ2007سلأبربربرعل ي لإ  ابربربرعلإإلذلإح اجمبربربرلألإسلكنبربربر لإلاثبربربر الألإفيلإسلأبربربرلملسةلإةبربربرذلإ

سةلإلأعتبربرا لإلإلاثبربر الألإفيلإبؾبربرلأللإسل بربرلملأع لإفبربرلسردلإلألأل بربر لإانبربر  لإسثبربرتيلأ لإلألمجمبربرلألإسلاثبربرت الأجلإةةبربركللإانبربر لإةديبربرلأ لإ حبربرل  ةسلبربرشلإ
سنهبربرلألإ  ساعبربر لإلإإلالإس بربر ةلإفيلإسللمابربرللإسلا ت بربرلأ علإلأنلأأبربر  لإةسلاثبربرت الأجلإفيلإسل بربرلملأعلأةلإسلاثبربرتم سا  لإلناا ة بربرلأةلإةسلتعبربرليط
 علإ لإهبربرلسلإسلالأبربر لإلدلإيكبربرطلإابربرلل لإفيلإسبعدسربربر لإسلبربرشلإبعبربر ةلإفيلإهلأ بربرسلإسليبربرتر لإسلبربرلمي لإ ثبربرعلأجةأبربرندلإ  سابربرعلإلإ2012لأبربرطلإثبربرلم لإ

يلعلألإلأبرلألإسلاثبرت الأجلإلإ علأقسللعلإلإس لأ بؼأنللإلنليلنلإسبػلأجا  لإة كليطلإسحت لأ يلإعان لإصعن لإسلذلإ أليللإسفتر لإسللجسث لإ
سل برذلإةنبر لإلإ51/49ةسللعلإةن لإلأألأبنتسلإفيلإسللماللإسلا ت لأ علإضو ن لإاالألإزس ةلإفبر  لإ لأعبرل لإالأص لإسلعاللأيلإلألمسلإ

سلاثبرت الأجلإةابرلسلإ برلأيلنلإلإسلبرلعلإسةجمبر لإبزبرن لإسبغكللأبر لإسبعدسر يبر لإفيلإبؾبرلأللإ2009لأطلإاسللإسحكلأملإ لأيلنلإسبؼلأل بر لإلاث الألإ

                                                           
لإ.34-33 لإ لإ لإhttps://www.amf.org.ae لإعنالإسبؼل ع لإ2017صلملةقلإسللمقللإسلع   لإ ق ي لإالسنلإلإ-1
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
ثملإتملإ علينبربرسلإاعبربرللإسلةبربر الأةلإسلعلأبؼ بربر لإ تجمبربر الإلأبربرطلإسلاثبربرت الأجلإفيلإسبعدسربربر لإةلأعتنبربرلأجلإلإ2006ست ة بربرلأةلإسلبربرلعلإسعتابربرللإثبربرلم لإ 

ابرللإهلأ برسلإلإلإ2014سلاثت الأجلإفيلإست ة لأةلإهللإساالإجةسفللإسلاثت الأجلإفيلإسبعدسر لإةالسلإسبليبرلأ لإسثبرعلأجلإسلبرلمي لإلألمبرللإثبرلم لإ
ترابرعلإجلإةبرلأبعدسر لإةةةبركللإ بر  علإعنبرالإسللمابرللإسلا ت برلأ علإبهبرلأ لإسلأبرلألإةلأللمأبرن لإلناةبر الإفسلعلسلأللإةةبركللإانبر لإفيلإسلاثبرت الأ

ضبربرعفلإسيعكبربرلأ لإسلاثبربرت الأجلإعنبربرالإلأأبربرتلىلإسللمابربرللإإلذلإضبربرعفلإلأعلألأبربرللإسل  بظبربرلأللإلإفيلإسبؼةبربر الإسبؼلملةة بربر لإسلأبربرلألأ  لإلنتم بربر  
سلنلمبربر لإسلبربرلةلر لإةيقبرلملإلإ,)سل  بظلأل/ستيتبرلأ ( لإسلبربرلعلإلدلإي برللإإلذلإسبؼأبربرتلىلإسلبرلعلإبيكبربرطلإلأبربرطلإبرق برللإلأعبربرللاةلإبمبرللإلأ  يعبربر 

لأطلإاجمتس لإعل سلإلأطلإسلعلسلأل لإلأطلإ ة زهلألإ نلإسبؼةبر الإي ابردلإعنبرالإسل  بظبرلأللإسبؼبرلأ علإ ا بر لإلأبرطلإسلعابرللإةستيتلأا بر  لإلأبرازسلإ نلإ
ةلإلإ2000% لإلأبربربربرلألإةبربربربرذلإلإ1,2لأعبربربربرلللإسلتةبربربربرة للإفيلإ  سابربربربرعلإةستيتلأا بربربربر لإفيلإضبربربربرعف لإإكلإيظبربربربرللإلأعبربربربرلللإبملهبربربربرلألإفيلإحبربربربرلة لإ

ابربربربرللأيلإيأبربربربر للإلأ  ة يبربربربر لإضبربربربرع ي  لإةبربربربرلأللمظ لإإلذلإ نلإ بربربربر سجسةلإةلإيبربربربر ىلإابربربربراستلإسلنلمبربربربر لإسلبربربربرلةلر لإ نلإسلاثبربربربرت الأجلإسلعلإ,2015
سبؼأبرؤةلذلإسلعابرللأ ذلإلالإبر اجمبرلألإسبؼ برنا لإسلعلألأبر لإفقبر  لإةبرللإ يضبرلألإسبؼ برلألحلإسلةم بر  لإ ةلإسلن ة  س  بر  لإسلبرشلإ برللإ تعبربرلأج لإ

للإةي ابرعلإضبرعفلإسبؼ  ة يبر  لإ يضبرلأ لإإلذلإبؿلة يبر لإسل  بظبرلألإ لأعلإ لسعللإسبغكلألأ لإسبع ل لإةسلتلة فلإس لأ للإلنالسج لإسلعاللأ بر 
لإ.سلنة علإةح  لإس ت لأ لإسل يعلإةسل أل 

الجزائررر مقارنررة مررع معرردلات النمررو لتغيرررات معرردلات الإسررتثمار الأ نبرري المباشررر فرري الفرررع الثالررث: مرونررة 
 (2017-2000المغرب والسعودية )

 (2017-2000في الجزائر )معدلات الإستثمار الأ نبي إتجاه معدلات النمو أولا: مرونة 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

در رة إسرتجابة معردلات النمرو لتغيررات معردلات الإسرتثمار الأ نبري المباشرر فري (: 15-04رقم ) الجدول
 (2017-2000الجزائر )

 السنوات
معدل الإستثمار 
)معدل إ مالي 
 رأس المال(

PIB المتوسط 
نسبة تغير الناتا 

 المحلي
نسبة تغير معدل 

 الإستثمار
مرونة النمو بالنسبة 
 لمعدل الإستثمار

2000 6,3 1,91 0,30 / /   
2001 5,4 7,32 1,36 5,41 -0,90 -6,01 
2002 8,4 3,12 0,37 -4,20 3,00 -1,40 
2003 4,3 5,96 1,39 2,84 -4,10 -0,69 
2004 8,2 4,8 0,59 -1,16 3,90 -0,30 
2005 8,1 3,29 0,41 -1,51 -0,10 15,10 
2006 6,2 7,57 1,22 4,28 -1,90 -2,25 
2007 10,1 3,53 0,35 -4,04 3,90 -1,04 
2008 12,4 5,92 0,48 2,39 2,30 1,04 
2009 8,8 4,24 0,48 -1,68 -3,60 0,47 
2010 7 3,82 0,55 -0,42 -1,80 0,23 
2011 2,9 5,25 1,81 1,43 -4,10 -0,35 
2012 7,2 3,01 0,42 -2,24 4,30 -0,52 
2013 8,6 4,54 0,53 1,53 1,40 1,09 
2014 6,4 2,67 0,42 -1,87 -2,20 0,85 
2015 5,7 4,54 0,80 1,87 -0,70 -2,67 
2016 3,5 1,13 0,32 -3,41 -2,20 1,55 
2017 3,4 4,09 1,20 2,96 -0,10 -29,60 
لإلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلسةللإسلألأةق المصدر: 

سللمابربربرللإهبربربريلإلأأبربربرلأبن لإابربربرللإبؿبربربرلة  لإإكلإلدلإلإلأبربربرطلإابربربرسللإسبعبربربرلةللإ عبربربرس لإبقبربربرللإ نلإلأتلثبربربر لإلأأبربربرلأبن لإستثبربربرت الأجلإس المبربربرشلإفي
اابربرللإ   بربرالإةهبربرللإلأبربرلألإيبربرلللإعنبربرالإ نلإلأأبربرلأبن لإستثبربرت الأجسةلإفيلإ كبربرليطلإسللمبربرلأ حلإستنبربريلإلالإ بربرلا لإةأبربرندلإلإلإ3,50يت بربرلأةزلإ

ضبربرآل لإلأأبربرلأبنتجملأ لإفيلإحبربرذلإبقبربرللإ نلإلأ ةيبربر لإلأعبربرللاةلإسللمابربرللإيت  بربر لإسلتةبربر سةلإفيلإلأعبربرللاةلإستثبربرت الأجلإع فبربر لإ لةبربرلةلأةلإ
ةهبربرلسلإيت  بربر لإإبليبربرلأ لإلأعبربرللاةلإسللمابربرللإلأقلأجيبربر لإبدعبربرللاةلإستثبربرت الأجلإيت  بربر لإلإسلأبربرلألن لأتلملعبربر لإبس ابربردةلإ بننجمبربرلألإعنبربرالإسبؼ ةيبربر لإ

سلبربرلعلإإبليضبربر لإلإ2015سلتةبربر سةلإسبؼأبربرتا  لإسلبربرشلإع فتجمبربرلألإ ثبربرعلأجلإسلبربرلمي لإالأصبربر لإستبليبربرلأ لإسبغبربرلأ لإسلبربرلعلإأبربرجمل سلإثبربرلم لإ
لإ لإ لأبربربرلألإعبربربرطلإسبؼ ةيبربربر لإسبؼلانبربربر لإفقبربربرللإع فبربربر لإثبربربرلم -29,60 جابربربر لإإثبربربرت لأة لإسللمابربربرللإسبذبربربرلأ لإستثبربربرت الأجلإةلأبذبربربرلأ لإعكأبربربريلإالإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
ةهبربربرلسلإةإنلإ للإعنبربربرالإأبربربريتلإف بربربرلللإعنبربربرالإفةبربربرللإسلأ لأثبربربرلأةلإستثبربربرت الأجي لإفيلإسبعدسربربربر لإلإ15,10 عنبربربرالإلأ ةيبربربر لإالإلإ2005 
بعبربرلالإستثبربرت الأجسةلإة يلسعجمبربرلألإلأبربرطلإابربرسللإبرق بربرللإسلتلمليبربرعلإفيلإلأبربرلسا نجملألإابربرلأج لإ  بربرلأملإست ة بربرلأةلإةجفبربرعلإلأعبربرللاةلإبملهبربرلألإ

س ابر لإسلبرلعلإلدلإلي لإسلننىلإسلتات  لإهبرلسلإست ت لأ ع لإإكلإ نلإ بندلإستثت الأجسةلإفيلإسبعدسر لإهيلإإثت الأجسةلإعاللأ  لإلت 
   بربربرالإلتاق قبربربرسلإحبربربرتى لإ علإ نلإ جابربربر لإإثبربربرت لأة لإلأعبربربرللاةلإسللمابربربرللإست ت بربربرلأ علإلتةبربربر سةلإستثبربربرت الأجلإس المبربربرشلإسبؼنلأأبربربر لإابربربرللإ

لإفيلإكل .بؿلة  لإلعلملإ لف لإسبعدسر لإعنالإة و لإإثت الأجي لإ قلملإةتة  عسلإةعلملإلأألأبن لإسلأ لأثلأةلإستثت الأجي لإ
 (2017-2000في المغرب )مرونة معدلات النمو إتجاه معدلات الإستثمار الأ نبي ثانيا: 

در رة إسرتجابة معردلات النمرو لتغيررات معردلات الإسرتثمار الأ نبري المباشرر فري (: 16-04الجدول رقم )
 (2017-2000المغرب )

 السنوات
معدل الإستثمار )معدل 

 متوسط PIB (إ مالي رأس المال
تغير معدل 

 المحليالناتا 
تغير معدل 
 الاستثمار

مرونة الاستثمار 
اتجاه معدل 

 النمو
2000 0,57 3,82 6,70 / / / 
2001 0,36 3,01 8,36 -0,81 -0,21 3,86 
2002 0,19 5,61 29,53 2,60 -0,17 -15,29 
2003 4,44 7,20 1,62 1,59 4,25 0,37 
2004 1,32 4,30 3,26 -2,90 -3,12 0,93 
2005 2,60 5,91 2,27 1,61 1,28 1,26 
2006 3,45 1,68 0,49 -4,23 0,85 -4,98 
2007 3,55 3,37 0,95 1,69 0,10 16,90 
2008 2,67 2,36 0,88 -1,01 -0,88 1,15 
2009 2,12 1,63 0,77 -0,73 -0,55 1,33 
2010 1,33 3,63 2,73 2,00 -0,79 -2,53 
2011 2,49 2,89 1,16 -0,74 1,16 -0,64 
2012 2,89 3,37 1,17 0,48 0,40 1,20 
2013 3,15 2,77 0,88 -0,60 0,26 -2,31 
2014 3,20 3,79 1,18 1,02 0,05 20,40 
2015 3,21 3,76 1,17 -0,03 0,01 -3,00 
2016 2,08 3,30 1,59 -0,46 -1,13 0,41 
2017 2,44 1,60 0,66 -1,70 0,36 -4,72 
 عنالإسبعلسةللإسلألأةق لأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإ: المصدر
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
الأيبر لإ  ابرسلإ  برللإبفبرلألإهبرللإيسحنلإلأطلإسبعلةللإسلألأةللإ نلإلأتلثبر لإلأعبرلللإستثبرت الأجلإلأقلأجيبر لإبدعبرللاةلإسللمابرللإفيلإسبؼةبر الإلإ 

سلبربربرشلإع فبربربر لإلأأبربربرلأبن لإلإ2002ثبربربرلم لإلإفيلإ بنبربربردلإسلأبربربرلملسةلإلألأعبربربرلسلإ09ةلإ0عن بربربرسلإفيلإسبعدسربربربر لإإكلإإبك بربربر لإسبؼتلثبربربر لإلأبربربرلأةذلإ
لإلأقلأةبربربرللإإج يبربربرلأملإفيلإلأعبربربرللاةلإسللمابربربرللإ%0,19لأعبربربرلللإإلذلإةكلبربربر لإةأبربربرندلإإبليبربربرلأ لإلإ29.53لأعتبربربرا لإ بربربرلجةلإا   بربربرلأهلألإ

ةهبربربربرللإلأبربربربرلألإعكبربربربرسلإلإ (2017-2000سللمابربربربرللإابربربربرسللإسليبربربربرتر لإ)ةهبربربربرللإ عنبربربربرالإإج يبربربربرلأملإع فتبربربربرسلإلأعبربربربرللاةلإلإ2.60يقبربربربرلجلإالإ
سلأ لأث لإستثبرت الأجي لإسبؼتنلمبرلأ لإفيلإسبؼةبر الإجببر لإضبرعفلإلأأبرلأبن لإستثبرت الأجلإفيلإسللمابرللإست ت برلأ علإإلالإ نهبرلألإ عبرللإ فضبرللإلأبرطلإ

سللمابربربرللإست ت بربربرلأ علإلأعبربربرللاةلإلإ جابربربر لإإثبربربرت لأة بؼبربربرلسج لإبيكبربربرطلإإثبربربرتةسبؽلأ لإفيلإحبربربرذلإ نقبربربرالإلإسبعدسربربربر لإةأبربربرندلإعبربربرلملإإلأتساجمبربربرلأ
 بربر لإلأتلةلةبربر لإةبربرذلإسلأبربرلألن لإةسبؼلانبربر  لإةهبربرل لإسلتلةبربرلةلأةلإابربرلأتةلإيت  بربر لإسلتةبربر سةلإفيلإلتةبربر سةلإستثبربرت الأجسةلإس المن بربر لإسبؼة ة

لإللإيت   لإ ة لإلأعللاةلإةلأتج يلأملإ ةلإةلأإبليلأ لإلأعللاةلإستثت الأج لإإكلإةصن لإلأ ةي لإلأعللاةلإسللمالأعللاةلإسللماللإ
عنالإسلتبرلسلر لإةهبرلسلإلأبرلألإيبرلللإعنبرالإإج يبرلأملإلإ20,40ةلإلإ16.90بد ةي لإلإ2014ةلإ2007ستثت الأجلإإلذلإ عسهلألإثلمشلإ

لإ2002 ة لإلأعلللإسللماللإلأقلأجي لإبدعللاةلإستثت الأج لإسبؼ ةيبر لإسلأبرلألن لإفتبرلللإعنبرالإسلتبر   لإسلعكأبريلإاابرلألإحبرلزلإثبرلمشلإ
 يبرلأملإلأعبرللاةلإسللمابرللإهبرلسلإلأبرطلإاجمبر لإةلأبرطلإاجمبر لإ ابر ىلإإبليبرلأ لإ يطلإإبليض لإلأعللاةلإستثبرت الأجلإلأقلأةبرللإإجلإ2010-

-2013-2011-2006فيلإلأعبربربربربرللاةلإسللمابربربربربربرللإعنبربربربربربرالإحأبربربربربربرلأالإإج يبربربربربربرلأملإلأعبربربربربربرللاةلإستثبربربربربربرت الأجلإابربربربربربرسللإسلأبربربربربربرلملسةلإ
2015-2017. 
 (2017-2000في السعودية ) مرونة معدلات النمو إتجاه معدلات الإستثمار الأ نبيثالثا: 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

فري معردلات الإسرتثمار الأ نبري المباشرر لتغيررات معردلات النمرو (: در رة إسرتجابة 17-04الجدول رقم )
 (2017-2000السعودية )

 السنوات
معدل الإستثمار 
)معدل إ مالي 
 رأس المال(

PIB المتوسط 
تغير معدل 
 الناتا المحلي

تغير معدل 
 الاستثمار

مرونة الاستثمار 
 اتجاه معدل النمو

2000 4,16 5,63 1,35 / / / 
2001 -6,31 -1,21 0,19 -6,84 -10,47 0,65 
2002 22,6 -2,82 -0,12 -1,61 28,91 -0,06 
2003 -0,17 11,24 -66,12 14,06 -22,77 -0,62 
2004 18,45 7,96 0,43 -3,28 18,62 -0,18 
2005 15,78 5,57 0,35 -2,39 -2,67 0,90 
2006 26,2 2,79 0,11 -2,78 10,42 -0,27 
2007 20,45 1,85 0,09 -0,94 -5,75 0,16 
2008 24,81 6,25 0,25 4,40 4,36 1,01 
2009 -3,7 -2,06 0,56 -8,31 -28,51 0,29 
2010 12,05 5,04 0,42 7,10 15,75 0,45 
2011 9,21 10 1,09 4,96 -2,84 -1,75 
2012 3,05 5,41 1,77 -4,59 -6,16 0,75 
2013 1,11 2,7 2,43 -2,71 -1,94 1,40 
2014 6,4 3,65 0,57 0,95 5,29 0,18 
2015 8,38 4,11 0,49 0,46 1,98 0,23 
2016 -14,27 1,67 -0,12 -2,44 -22,65 0,11 
2017 -4,64 -0,74 0,16 -2,41 9,63 -0,25 
 لأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلسةللإسلألأةق : المصدر

يلضبربربربرحلإسبعبربربربرلةللإسلأبربربربرلأةللإ جابربربربر لإإثبربربربرت لأة لإ ةبربربربر سةلإسللمابربربربرللإست ت بربربربرلأ علإفيلإسبؼانكبربربربر لإسلع ة بربربربر لإسلأبربربربرعل ي لإيت  بربربربر لإ ةبربربربر سةلإ
بليبربرلأ  لإإكلإيسحبربرنلإ نلإلأتلثبربر لإلأعبربرلللإسللمابربرللإف بربرسلإثبربرلستلإةلأتج يبربرلأملإ ةلإستلأعبربرللاةلإستثبربرت الأجلإس المبربرشلإةلأبربرلىلإ بربر    لإ

لإلأعظبربربربر لإسلأبربربربرلملسةلإ لإإلالإفيلإثبربربربرلم لإسل بربربربرا حلإفيلإ01إكلإلدلإيت بربربربرلأةزلإعنبربربربرالإلأعبربربربرللاةلإستثبربربربرت الأجلإعبربربربر  لإ ةبربربربر سةلإ ي يبربربربر لإ
ابر عنالإيأبرن لإ ةبر لإلأقلأةبرللإستبليبرلأ لإلإلإ14,06 يطلإإج يع لإلأعللاةلإسللماللإإج يلأعلألإان لإبدعلللإ ة لإ لجلإالإلإ2003

ابربر  لسلإيأبربرن لإإبليبرلأ  لإفيلإحبربرذلإيسحبرنلإ نلإ جابربر لإإثبرت لأة لإسللمابربرللإست ت بربرلأ علإلإلإ-22,77سبغبرلأ لإسلبربرلعلإةنبرالإلأبربرلألإيأبرنتسلإ
ستثت الأجسةلإس المن  لإالأي لإاللإبؿلة  لإلألألإإيعكبرسلإةلألأبرندلإعنبرالإسبػبر ة لإلإفيلإسلأعل ي لإيت   لإسلتة سةلإسبغلأصن لإفي
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لأطلإسلتنع  لإسللمي   لإةفةللإسلأ لأثلأةلإستثت الأجي لإلليجملأ لإإكلإةجببر لإإج يبرلأملإلأعبرللاةلإستثبرت الأجلإإلالإ نلإلأعبرللاةلإسللمابرللإ 

ست بربربرلج لإةبربربرذلإلا أبربرت  دلإلتةبربربر سةلإةأبربرندلإبس ادهبربربرلألإفيلإ  بربربرلأملإسلبربرلمي لإةلأللجابربربر لإس ةلذ لإةهبربربرلسلإلأبربرلألإ عكأبربربرسلإيتبربربرلأرنلإسبؼ ةيبربر لإ
 .  إكلإ نهلألإلأ ةي لإلأأتق  لإ ق ينلألإ1,40ةلإ-1,75

فرري الجزائررر الإسررتثمار الأ نبرري لتغيرررات معرردلات معرردلات النمررو (: مقارنررة مرونررة 03-04الشرركل رقررم )
 والمغرب والسعودية

 
لإلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلسةللإسلألأةق : المصدر

 ةبربر سةلإلأعبربرللاةلإسللمابربرللإست ت بربرلأ علإلتةبربر سةلإستثبربرت الأجسةلإس المن بربر لإفيلإيسحبربرنلإلأبربرطلإسلةبربركللإ عبربرس لإ جابربر لإإثبربرت لأة لإ
بعدسر لإلأقلأجي لإةلأبؼة الإةسلأعل ي  لإفلم للإ نلإسبؼة الإ عتالإلأعللاةلإبملهلألإ ا  لإإثبرت لأة لإلتةبر سةلإستثبرت الأجسةلإلبرليجملألإس

ةلإسبؼتلملعبربر لإسبؼقللأبربر لإ ا بر لإبفبربرلألإعن جمبرلألإفيلإسبعدسربربر لإةسلأبربرعل ي لإلأبرلألإيعكبربرسلإفعلأل بر لإث لأثبربرتجملألإستثبربرت الأجي لإلأبرطلإابربرسللإسلتاي بردس
-2001ةإج يعبربربر لإابربربرسللإسلأبربربرلملسةلإلإ2002لناأبربربرت ا لإس المبربربرش لإاابربربرلألإيسحبربربرنلإ نلإسبؼ ةيبربربر لإإبليضبربربر لإةةبربربرل لإثبربربرلم لإ

ةلإلإ2001 لإ لألألإفيلإسبعدسر لإفلجا لإستثت لأة لإ  برللإإج كبردلإسلتةبر لإفيلإثبرلملسةلإبؿبرل  لإةلأتبليبرلأ لإثبرلم لإ2007-2014
عل ي لإفيلإستعتابرلأ لإعنبرالإسبؼ برلأ جلإسللمي  بر لإةةبركللإلإ لإةةإعتنبرلأجلإسبعدسربر لإأبر نهلألإأبر نلإسلأبر2005ةستج يلأملإثلم لإلإ2016

انبربر لإحبربرلأللإ ةنلإ ةبربر لإلأعبربرللاةلإسللمابربرللإيت  بربر لإ ةبربر لإستثبربرت الأجسةلإالأصبربر لإسبؼانكبربر لإسلبربرشلإةلألتق يبربردلإلأ ةيتجمبربرلألإ لأجةبربر لإلأبربرطلإ
سل بربربري لإفيلإ بنبربربردلإسلأبربربرلملسة لإهبربربرلسلإةإنلإ للإعنبربربرالإأبربربريتلإ للإعنبربربرالإفةبربربرللإسلأ لأثبربربرلأةلإستثبربربرت الأجي لإيت  بربربر لإعبربربرلملإ لمليبربربرعلإ

لإسلشلإةق  لإجه لم لإ ة سةلإ ثعلأجلإسللمي .سبؼلسا للإسبؼالل لإلنتلما  لإ
لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

المغررب والسرعودية مقارنرة مرع  مساىمة الإستثمار الأ نبي في خلق فرص عمل في الجزائررالمطلب الثاني: 
(2000-2017) 

إنلإ لف لإف  لإعاللإاليبرل لإةبرلألك لإسلبرسزملإلاثبرت علأالإلأبرترسا لإلنن لألبر لإسلقلأرابر لإحلأل برلأ لإإضبرلأف لإإلذلإسلبرلسانذلإسبعبرل لإإلذلإ
ثبربرلقلإسلعابربرل لإيعتبربرالإلأبربرطلإ هبربر لإبربربرليلأةلإسلتلما بربر لإسلا ت بربرلأ ي لإسلع ة بربر  لإةهبربريلإلأجمابربر لإبرتبربرلأ لإإلذلإبؾجمبربرل سةلإضبربرما لإفيلإةبربرللإ

ثلإ نلإ لإح بر يبرع لإةلأبرطلإبشبر لإ أبرلأجملإ دسيبرللإ عبرلس لإسلقبرلىلإسلعلألأنبر سلع ة بر لإستبرلة   لإةسللمابرللإسلأبركلألشلإسبؼ لإلإستيتلأا بر سل لأ برلأةلإ
ثبربرلمليلألإبحلأابربر لإإلذلإزيبربرلأ  لإسبؼبربرلسج لإسبؼتلأحبربر لإلسثبربرت الأجلإبدعبربرللاةلإ يبربرلقلإسبؼعبربرللاةلإسلبربرشلإلإزيبربرلأ  لإفبربر  لإسلعابربرللإبدعبربرلللإلأقنبربرلل

ثبربرلأ ةلإابربرسللإسلعقبربرليطلإسبؼلأضبربر ذ لإةكلبربر لإحبربرتىلإ بربرتاكطلإسلبربرلةللإسلع ة بربر لإلأبربرطلإبرق بربرللإلأعبربرلللإبمبربرللإ بربرلأ جلإعنبربرالإ بربرلف لإفبربر  لإ
لإثبربرلقلإسلعابربرللإةكلبربر لإلاثبربرت علأبه لإةسثبربرت علأالإيأبربرن لإلأبربرطلإسلن لألبربر لإنبربرالإلأبربرطلإلأعبربرلللإبمبربرللإسلبربرلسانذلإسبعبربرل لإإلذعبربرلللإ ععابربرللإبد

سلقلأرابربر  لإلبربرلسلإفبربرإنلإابربرلالإسلاثبربرت الأجلإسبػبربرلأ لإسبؼنلأأبربر لإبي بربرللإا بربرل لإضبربر ةجي لإلتاق بربرللإسللمابربرللإسلا ت بربرلأ علإسبؼأبربرتجمل لإفيلإ
ةسلق لأعبربرلأة لإةكلبربر لإالمنبربرلألإإلذلإلإ  س يةبربر نبربر لإسلبربرلةل لإبفبربرلألإيأبربرتلادلإ عديبربردلإ ةجلإسلق بربرلأملإسبػبربرلأ لإلناأبربرلأبن لإفيلإبـتنبربرفلإ

  بربرلي لإ لسي لمجمبربرلألإة يظاتجمبربرلألإلإإابربر ستسةالمبربردلإلأبربرعلإسثبربرتا سجي لإ  بربرلأملإسللةلبربر لإةتاأبربرذلإلألمبربرلأدلإسلاثبربرت الأجلإلأبربرطلإابربرسللإسبؼديبربرللإلأبربرطلإ
سلاثبربرت الأجي  لإة نبربردلإث لأثبربرلأةلإس ت بربرلأ ي لإةلألأل بربر لإ أبربرلأعللإعنبربرالإإ بربرسقلإ بربرلىلإسلأبربرلق لإةلألسصبربرن لإ  ن بربرللإةبربر سلأنلإسلاثبربرتق سجلإ

 لإفيلإبؾبربرلأللإبري بربردلإةابربرلالإسبؼأبربرت ا يطلإستن بربرذلإةس الأيبربردلإجببربر لإسلا ت بربرلأ ع لإاابربرلألإ نلإسلابقبربرلأزسةلإسلبربرشلإبرققبربرلإةستصبربرس 
سبؼديللإلأطلإسلت برلي لإةسلت أبر لإةسلةبريلأف  لإلتعديبردلإفلأعن تجمبرلألإفيلإابرلالإسلاثبرت الأجسة لإالأصبر لإفيلإلإإلذ بن تجملأ لإلازسل لإبحلأا لإ

لإ.1سلتأجم سةلإبؽلأسبؼلملأفأ لإسللةل  لإسلةليل لإبعلالإسلاثت الأجسةلإة قللصلإالأف لإلإةل
 الفرع الأول: مساىمة الإستثمار الأ نبي في توفير منالب شغل في الجزائر

س ا ىلإللإثت الأجلإس المشلإسبؼنلأأ لإعنالإست ت لأ لإسلل دلإهبرللإلأأبرلأبنتسلإفيلإانبرللإفبر  لإسلعابرل لإةتةبر سزلإلإسف لأجلأطلإةذلإ
تملإ لة يبرسلإفيلإسبؼةبرلأجيعلإستثبرت الأجي لإلإةف  سلإإبضلألرلإهبرل لإستثبرت الأجسةلإلأبرطلإلألملأصبردلإأبرةللإلأبرعلإلأبرلألإكل لإثلمقلملإبدقلأجي لإلألأ

لإس ا ىلإةلأبعدسر لإإي س لألإلأطلإسبعلةللإسلتلألر:
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 في الجزائرمنالب الشغل في توفير  (: تطور مساىمة الإستثمار الأ نبي المباشر18-04الجدول ) 

لإمشاريع الإستثمار
لإمنالب العمللإعدد المشاريع

المصر  
 بها

 المنحزة
العدد 

 المصر  بو
النسبة 
 المئوية

العدد 
 المنجز

النسبة 
 المئوية

لإ82,34لإ186487لإ92,11لإ866563لإ24655لإ67280لإالإستثمارات المحلية
لإ5,82لإ13161لإ2,95لإ27717لإ155لإ245لإالشراغة

لإ11,84لإ26823لإ4,95لإ46552لإ205لإ283لإالإستثمار الأ نبي المباشر
لإ17,66لإ39984لإ7,89لإ74269لإ360لإ528لإإ مالي الإستثمار الأ نبي المباشر

 100 226471 100 940832 25015 67808لإالمجموع العام
 لإ   ةحبر لإ اتبرلجس لإفيلإأىمية الإستثمار الأ نبي المباشر في الدول النامية مع دراسة مقارنة بي  الصي ، ترغيرا مصرر والجزائرر:ا بي لإف حي لإالمصدر

لإ.390 لإ لإ2012/2013 لإ3سلعنلملإست ت لأ ي  لإبز  لإسللمقل لإةسبؼلأل   لإالألأع لإسبعدسر 

(لإ2010-2002يتنبرذلإلأبرطلإسبعبرلةللإ عبرس لإ يبرسلإ  برللإلأبرطلإي برفلإسبؼةبرلأجيعلإسبؼ بر  لإبهبرلألإفقبر لإلأبرلألإ بقبردلإابرسللإسليبرتر لإ)لإلألأ
ةسلبربرشلإةةيبربر لإجةبربرعلإسلعالألبربر لإسبؼ بربر  لإبهبربرلأ لإ لأبربرلألإف ابربرلألإبىبربر لإإبصبربرلألرلإستثبربرت  الأجلإس المبربرشلإسبؼنلأأبربر لإلإجببربر لإستبليبربرلأ لإفيلإعبربرل لإ

لأبربرطلإس ابربرلملإسبؼلةبربرفلإابربرسللإسبؼ حنبربر لإلإ%18يعبربر لإحبربرلسلرلإلألملأصبربردلإسلةبربرةللإسلبربرشلإةف فبربرلألإلأقلأجيبربر لإبدبربرلألإابربرلأنلإيلمتظبربر لإفجمبربريلإلأ  
( لإةهيلإ سرالألإالأج لإ  لأملإست ة لأة لإبفلألإثلأبن لإفيلإإلأت لأ لإسلن لألبر  لإهبرلسلإةإلذلإالأيبردلإسبعجمبرل لإ2002-2010)

عبربربرلأملإلإ%10سلبربربرشلإةبربربرللتجملألإسللةلبربربر لإفيلإ بربربرلف لإلألملأصبربربردلإسلةبربربرةللإلنعبربربرلأ نذلإفيلإبص بربربرعلإسلق لأعبربربرلأةلإاعبربربرللإلأعبربربرلللإسلن لألبربربر لإإلذلإ
لإ.12010

ف بنبردلإلإ,سبليلأ لإلألملأصدلإسلعال لإي اعلإ ثلأثلألإإلذلإيقبر لإسلبرلعيلإست ت برلأ علإلناأبرت ا يطلإسبػبرلس ةسلأندلإفيلإلإلإلإلإلإ
ستلأت بربربرلأزسةلإسلضبربربر ين  لإلتاق بربربرللإ ب سضبربربرجم لإسلةم بربربر   لإبهبربربرل لإبرق بربربرللإ ابربربرالإجةبربربرحلإبفكبربربرطلإةفيلإ  بربربر الإلإسبؼأبربربرت ا يطلإإثبربربرتةنلس

 ت نبربردلإ قلم بربرلأةلإلإبؼبربرلأل لإةلاة بربر  لإةلأ بربرلبؽ لإإلذلإسللمةبربرلأ لأةلإستثبربرت الأجي لإسلبربرشلإ بربرلمميدلإف جمبربرلألإا لأفبربر لإسل بربرللإسلعلألأنبربر لإةج  لإس
يبربرلمعكسلإلإةهبربرلسلإلأبربرلألإ علأل بربر  لإ ةنلإسبؼنبربرلألا لإبدأبربرلأعيلإسللةلبربر لإة هبربرلسفجملأ لإلأبربرطلإابربر ستلإح لأبربرلأنلإاديلمتجمبربرلألإلأبربرطلإستيبربر س سةلإسلضبربر ين  

لإ.2ثننلألإعنالإلأأتلىلإسلتةة ل لإفيلإسلل  لإسللعلإ لساسلإف سلإسلنس لإةلأه  لإسلن لأل لإسبؼتية  
 ق ينبربرلأ لإ علإعلمبربرللإلأأبربرتلىلإثبربرع لإةبربرترةللإلإ2006ةبربرل ةلإسبؼتةبربر سةلإستبربرل  لإلأبربر ةج لإسلن لألبربر لإفيلإسلتاأبربرطلإةلسيبربر لإلأبربرطلإ ةلقبربرل

 ةلاجلإلنالأ بربرل لإهبربرلسلإسلأبربرع لإسلبربرلعلإيبربرلف لإح بربر لإلأعبربرذلإلأبربرطلإستثبربرت الأجسةلإسلبربرشلإ ضبربراطلإعبربرلملإثبربرنن  لإسللمابربرللإلإ70يقبربرلأجالإ

                                                           
لإ.237 لإ لإمر ع سابقعا ةشلإبؿلمللإأنةلم لإ-1
لإ.241 لإ لإمر ع سابقعنللإسلقلأ جلإةلأةلأ لإلإ-2
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
بفلألإيبرلللإعنبرالإ نلإبزيبر دلإلأعبرللاةلإ%ثبرلمليلأ( لإ5,2ست ت لأ علإة لسزعلإسلديلأ  لإفيلإح  لإسليو لإسللمة   لإ)علمللإحبرلة لإ 

ةلأ ثبربربرلأ لإعبربربرطلإسلتبربربرلاللإسبغكبربربرللأيلإةإثبربربرتملسملإسليبربربرلسردلإستققبربربر لإلق بربربرلأملإست ة بربربرلأةلإ)سج يبربربرلأملإس ثبربربرعلأج(لإبفبربربرلألإلإيبربربرتنلإسلن لألبربربر 
بهعنجمبربرلألإلأعبربرللاةلإة ف بربر لإةببربر لإلأأبربرتلسلأ  لإةحبربرتىلإهبربرل لإسبؼعبربرللاةلإستققبربر لإفاقلأجيبربر لإلأبربرعلإح بربر لإستييبربرلأقلإسلعبربرلأملإفإنهبربرلألإ نقبربرالإ

بكبرللإةسثبرعلإلإةسلأبرندلإفيلإكلبر لإهبرللإإبنبرلأللإسلق لأعبرلأةلإسبؼلمت بر لإسلبرشلإ أبرتلعدلإسلعالألبر لإعنبراعلأل  لإة يلقلإسبغبرلة لإسبؼ بلةبر لإ
سللمابرللإسلسلأتبرلسزنلإفيلإأبركللإ لزيبرعلإسلعالألبر لإح برثلإلإإثبرترس     ) ا  لإلأطلإةق  لإسلق لأعلأة(لإبفلألإيؤاللإسبػنللإسللعلإ حل تبرسلإ

لإ.1  ادةلإفيلإسلق لأعلأةلإب لإسبؼلمت  لإسلشلإلدلإ عللإبؽلألإ لأ  لإسثت علأالإان  
الللإسلعالأل لإلأطلإ  لأملإسلبرلمي لإإلذلإ  برلأملإسل برلملأع لإابرلأج لإ  برلأملإست ة برلأةلإة  برلأملإسلنلمبرلأتلإةسلتةبر للإةبرأبرطلإةهلسلإجساعلإلت

سلايبرلألأنلإسبػالأثبري()ة يلألأنلإلإ–اي فلإفيلإ  برلأملإسليسحبر  لإةهبرلسلإلألأييأبر لإ بر   لإسلبراسلأنلإسلتلماليبر لإ)ة يبرلألأنلإ ل  برللإسللمابرللإ
ةجببربر لإسبعجمبربرل لإسبؼنلةلبربر لإسلكنبربر  لإسلبربرشلإةبربرللتجملألإسللةلبربر لإلأبربرطلإلإستثبربرت الأجسةلإسلعاللأ بربر (لإة ةبربر  عجملألإلنق لأعبربرلأةلإثبربرلألي لإسلبربرلا  
لسلتلمليعلإست ت برلأ علإإلالإ نهبرلألإلدلإ بر قلإإلذلإسبؼأبرتلىلإسبؼ نبرلالإاسللإسل فعلإلأطلإستييلأقلإسبغكللأيلإلتاي دلإسللماللإست ت برلأ ي

إج يبرلأملإ ابرلجلإلإيظ سلإبغلأا لإسل لملأع لإستثتم سا  لإل للإعلألأن لإلألأه  لإيأن لألإلتا دهلألإةلألك لأفبر لإسل  بظلأل بر  لإةهبرلسلإلأبرلألإ  ىلإإلذ
هل لإسليو  لإةانللإ نق لإعالأل  لإبلم  لإفيلإسلنس  لإ  ةلإإلذلإ دسيللإلألملأفأبر لإسبؼؤثأبرلأةلإس المن بر لإلأبرعلإسبؼؤثأبرلأةلإستن بر لإفيلإ
ةبربرلأ يلإسلق لأعبربرلأةلإس ابربر ىلإسبؼبربرلأه   لإلأبربرلألإ   بربردلإعن بربرسلإ ةبربرل لإفيلإه كبربرللإس ابربرلج لإةعن بربرسلإفسةبربرللإلأبربرطلإةابربرل لإ لابربرسلإعبربرلأملإةبربرإلدسملإ

لإ.2سلعالأل لإسلل لم  سبؼة ةملإس المشلإةتلة فلإيأن لإلأع لم لإلأطلإ
الفرررع الثرراني: مسرراىمة ترردفقات الإسررتثمار الأ نبرري فرري تففرريض معرردلات البطالررة فرري الجزائررر مقارنررة مررع 

 المغرب والسعودية
 في الجزائر والمغرب والسعوديةم  إ مالي القوى العاملة (: تطور معدلات البطالة 19-04الجدول رقم )

لإ2009لإ2008لإ2007لإ2006لإ2005لإ2004لإ2003لإ2002لإ2001لإ2000 السنوات

لإ10,16لإ11,33لإ13,79لإ12,27لإ15,27لإ17,65لإ23,72لإ25,90لإ27,30لإ29,77 الجزائر
لإ8,96لإ9,57لإ9,56لإ9,67لإ11,01لإ10,83لإ11,92لإ11,59لإ12,46لإ13,58 المغرب
لإ5,38لإ5,08لإ5,73لإ6,25لإ6,05لإ5,82لإ5,56لإ5,27لإ4,62لإ4,57 السعودية
 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
لإ12,35لإ12,15لإ12,00لإ10,20لإ11,21لإ10,21لإ9,82لإ10,97لإ9,96لإ9,96 الجزائر
لإ9,03لإ9,04لإ9,05لإ9,30لإ9,46لإ9,70لإ9,23لإ8,99لإ8,91لإ9,09 المغرب
لإ5,92لإ5,92لإ5,89لإ5,65لإ5,59لإ5,72لإ5,57لإ5,52لإ5,77لإ5,55 السعودية

                                                           

لإ.175-174 لإ لإ لإ، مر ع سابقلأ جملالإلأأعل لإ-1
لإ.256 لإ لإمر ع سابق، بض لس للإي   -لإ-2
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لإ.15/10/2019 لإ لأجيعلإست سم:لإorg,albankaldawli,dataعنالإسبؼل ع:لإلإ سلنلم لإسللةلر لإلأتلف لإة لأيلأةلإ:لإالمصدر 

لأبربرطلإابربرسللإسبعبربرلةللإ عبربرس لإبقبربرللإ نلإلأعبربرللاةلإسلن لألبربر لإ يلأة بربر لإلأبربرطلإ ةلبربر لإإلذلإ ابربر ىلإحأبربردلإسللمظبربرلأملإست ت بربرلأ علإسلأبربرلأرللإ
ةابربرلل لإسلأ لأثبربر لإستثبربرت الأجي لإسلبربرشلإ أبربرعالإلأبربرطلإاسبؽبربرلألإلتميبربر دلإلأعبربرللاةلإسلن لألبربر  لإإكلإبقبربرللإ نلإلأعبربرللاةلإسلن لألبربر لإفيلإ

لإ%23الإلأقلأجيبربربر لإلأبربربربرعلإسبؼةبربربر الإةسلأبربربرعل ي لإإكلإ  سةحبربربر لإفيلإسلأبربربربرلملسةلإس ةلذلإلأبربربرطلإسللجسثبربربر لإةبربربرذلإحبربربربرلسلرلإابربربرسبعدسربربربر لإهبربربريلإسلإ
فيلإستبليبرلأ لإسبؼأبرتا لإيت  بر لإلإ2006ةهيلإلأطلإ ةبر لإلأعبرللاةلإسلن لألبر لإسلبرشلإع فتجمبرلألإسلبرلةللإسلع ة بر  لإلتنبرل لإثبرلم لإلإ%30ة

زيبربربرلأ  لإفبربربر  لإسلتةبربربرة للإسلبربربرشلإفتاتجمبربربرلألإسبغكللأبربربر لإسبعدسر يبربربر لإ لأبربربرلأملإسلةبربربرنلأالإالأصبربربر لإستثبربربرت الأجسةلإسبػلأصبربربر لإإلذلإبلأيبربربر لإس زلأبربربر لإ
جمبرلألإبذا برللإسلتلة برفلإفيلإ بنبردلإسلق لأعبرلأةلإإلذلإسللمي   لإسلبرشلإالأيبر لإيتلأر جمبرلألإةا ابر لإعنبرالإابرللإسلق لأعبرلأة لإةسلبرشلإيبرتنلإعلم
ةعبرللألألإالأيبر لإثبرلم لإلإ2019ثبرلم لإلإ%12,35بلأي لإيللألمبرلألإهبرلس لإةسلبرشلإإج يعبر لإعنبرالإإ  هبرلألإلأعبرللاةلإسلن لألبر لإلت برللإإلذلإ

لإ(.2019-2000ا  لسلإلأعلللإأجمل سلإسبعدسر لإاسللإسليتر لإسبؼاتل لإ)لإلإ%9,82لألألإيقلأجالإلإ2013
فيلإلإ%9,04لتم بربر  لإسبغكللأ بربر  لإةنةبربر لإيأبربرن لإسلن لألبربر لإفيلإسبؼةبربر الإةفقبربرلألإل ج بربرلأملإسل بربرلأ ج لإعبربرطلإةالألبربر لإس لأبربرلألإفيلإسبؼةبربر الإةلإ

لإ%40علألأبرلألإحبرلسلرلإلإ24ةلإ15 لإح برثلإ برترسة لإسلن لألبر لإةبرذلإسلةبرنلأالإسلبرليطلإ برترسة لإ عابرلأجه لإلأبرلألإةبرذ2018نهلأي لإعلأملإ
فيلإةعدلإسبؼلملأ للإسبغض ي  لإ تنعلإسبغكللأ لإسبؼة ة  لإإثترس     لإلديلأ  لإعبرل لإسل برسالإفيلإةبر سلأنلإسلتبرلجيدلإسبؼجمبرد لإإفتتابر لإ

 لإةضبربرلأعي لإعبربرل لإسل بربرسالإسلبربرليطلإيتنقبربرلنلإ2018ةلإ2015لأ ابربردسلإ بربرلجينلألإلأبربرطلإهبربرلسلإسلقن بربرللإةبربرذلإعبربرلألأيلإلإ27سبغكللأبربر لإ
 لإاابربربرلألإ  نقبربربر لإسبغكللأبربربر لإسبؼة ة بربربر لإا بربربر لإة لم بربربر لإلتعديبربربربردلإ2018ةفيلإ ف يبربربرللإ2017لألمابربربرلألإلنتبربربرلجيدلإ ق ينبربربرلألإةبربربرذلإعبربربرلألأيلإ

جاذلإفيلإث لأثبر لإسلتلة برفلإ لإلبرلع لإسللةلأرف لإتملإإيةلأسهلألإةعللإ سزلإثلملسةلإتملإةلألتعلأةنلإلأبرعلإسلةبر الأتلإسبغكبرللأ ذلإسبؼةبرلأ
انبربرللإفبربربر  لإسلعابربرل لإة عديبربربردلإثبربربرلقلإسلعابربرل لإة ل  بربربرللإسبؼبربربرلسج لإست ن ا بربر لإسبؼم  بربربر لإلتعديبربربردلإسللة يبربر  لإ عديدهبربربرلألإسبػ بربربر لإجة لإ

لإ.1سل ةلأ لإلتعديدلإعالأل لإسلةنلأالإ-ةالأص لإفيلإث لأقلإسبؽ كن لإست ن ا  لإالأج لإبف لإسللسجلإسلن ضلأت–سبؼنلأ ج لإ
يأبربربردلإلأتقلأجةبربربر لإإكلإإبك بربربر ةلإلأبربربرلأةذلإلأعبربربرللذلإابربربرسللإ لأبربربرلألإفيلإسبؼانكبربربر لإسلع ة بربربر لإسلأبربربرعل ي لإفقبربربرللإع فبربربر لإلأعبربربرللاةلإسلن لألبربربر لإ

ةهبربربربريلإلأعبربربربرللاةلإلألمميضبربربربر لإابربربربرلسلإابربربربرلأتةلإيت  بربربربر لإسلأ لأثبربربربرلأةلإسبؼ نقبربربربر لإلأبربربربرطلإ نبربربربرللإلإ%06ةلإ%04(لإ200-2019)
سلبرلعلإابرلأتلإلإيت  بر لإعودة" "السسبؼانك لإةتة  علإسل للإسلعلألأن لإستن  لإعنالإحألأالإسل للإسلعلألأن لإس المن  لإالأص لإة يلألأنلإ

لإلأطلإسل للإسلعلألأن لإستن  لإلقنلللإسبؼة ةم.لإ%70 ة  علإستثت الأجسةلإس المن  لإلكطلإفيلإإ لأجلإكل لإ ةتر لإ لة فلإ
 
 
 
 

                                                           
1- U.S.DEPARTMENT OF STATE، 2019 InvestmentClimateStatements: Morocco،Ibid. 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 (: تطور معدلات البطالة في الجزائر مقارنة مع المغرب والسعودية04-04الشكل رقم )

 
لإ.:لإلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلةللإسلألأةلالمصدر

سلتميبر دلإلأبرطلإلأعبرللاةلإسلن لألبر لإلكبرطلإإكسلإلأبرلألإ لجيبر لإةبرلأبؼة الإلإالأهبرل لأطلإسلةكللإسلألأةللإيسحنلإ نلإسبعدسر لإحلأةلبر لإ
فإنهبربرلألإ عتبربرالإفيلإسبؼ س بربردلإس ابربر  لإةأبربرندلإةضبربرعلإث لأثبربرلأةلإإثبربرت الأجي لإلالإبزبربرلملإسل بربرللإسلعلألأنبربر لإستن بربر لإةبربر علإأبربركللإةسلأبربرعل ي لإ

فيلإ  بربرلأملإسلبربرلمي لإلأبربرطلإاجمبربر لإ ابربر ىلإةإعتنبربرلأجلإ بننجمبربرلألإلإلأبربرطلإس أبربركلأل لإةكلبربر لإيت  بربر لإلقنبربر لإستثبربرت الأجسةلإلأبربرطلإاجمبربر لإةبس ادهبربرلأ
إثبربربرت الأجسةلإعاللأ بربربر  لإ لأبربربرلألإسبؼةبربربر الإفتلثبربربر  لإسلتر  بربربردلإبدعبربربرللاةلإة لألبربربر لإلأتلثبربربر  لإةيعبربربرل لإكلبربربر لإلتلمبربربرلملإستثبربربرت الأجسةلإفيلإ

يت  بربربر لإ ةبربربر  علإسبؼانكبربربر لإسبؼة ة بربربر لإلنق بربربرلأملإسبػبربربرلأ لإعنبربربرالإسلق لأعبربربرلأةلإسبؼة ة بربربر لإإضبربربرلأف لإإلذلإإج يبربربرلأملإستثبربربرت الأجسةلإسبػلأصبربربر لإ
لإبفلألإبظحلإةتلف لإلألملأصدلإأةللإا   .حألأالإسلق لأملإسلعلأملإ

ةلألتلألرلإبقللإ نلإسلت  ة لإسبؼة ة  لإ الةلإفيلإهلسلإسبؼ لسنلإعنبرالإسلتابرليلأةلإسلبرشلإ قبرفلإ لأبرلأملإسلق برلأملإسبػبرلأ لإفيلإسبؼأبرلأبن لإفيلإ
عان بربربر لإسلتلما بربربر لإلأبربربرطلإابربربرسللإسبػلص بربربر لإسبؼت ن بربربر لإفيلإإبهبربربرلأ لإفبربربر  لإسلعابربربرللإسبعليبربربرل  لإسلالتبربربردسملإةتأبربربرم لإ جصبربربرل لإلألأل بربربر لإإلذلإ

ةسبغيبربرلأ لإعنبربرالإحقبربربرلقلإسبؼأبربرتجمن  لإلأبربرعلإ يبربرلأ علإبـبربرلأة لإعبربربرل  لإسلأبربر    لإس المن بربر  لإةابربرلل لإ يبربربرلأ علإسلاثبربرت الأجلإسبؼلمبربرتن لإ
سبؼمبربرلأ  لإسلبربرشلإفبربرل لإحقبربرلقلإسلعبربرلألأنذلإفيلإسلةبربر الأةلإسبؼملص بربر لإلأبربرعلإثبربرطلإ بربرلسيذلإتلأجةبربر لإبمبربرللإسلاحتكبربرلأجسةلإسبػلأصبربر  لإةابربرللإ

لإ.1فيلإعان  لإسلتلما  لإكل لإالأنلإيجمل لإإلذلإضالأنلإسثتقسل  لإسلق سجلإسلل دلإة ضلأف لإاجمل لإسلق لأعذلإسلعلأملإةسبػلأ 
فيلإحبربرذلإبقبربرللإ نلإسبؼانكبربر لإسلع ة بربر لإسلأبربرعل ي لإ  بربرلجةلإسبؼ  نبربر لإس ةلذلإفيلإ  ن بربر لإلأعبربرللاةلإسلن لألبربر لإلأبربرطلإابربرسللإسلأ لأثبربرلأةلإ

اابربرلألإ نلإ نبربرلأ اتلإفيلإح ابربر لإسلاثبربرت الأجلإس المبربرشلإفيلإلإلأبربرطلإاجمبربر لإ ابربر ى ستثبربرت الأجي لإسبؼتنعبربر لإلأبربرطلإاجمبربر لإة أبربر  هلألإل بربرلأبغجملألإ
                                                           

 لإ   ةحبربربر لإ اتبربربرلجس لإفيلإسلعنبربربرلملإست ت بربربرلأ ي  لإبز بربربر لإ-دراسرررة تحليليرررة قياسرررية–الإلرررلاحات والإنعررراش الإقتصرررادي فررري الجزائرررر لأبربربر س لإالمبربربرلع لإلإ-1
لإ.90 لإ لإ2014/2015ست ت لأ لإسلكاي لإالألأع لإسبعدسر  لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
س ا  لإحيدلإسللمقلأشلإحلللإسبؼلضلملإفيلإة  لإ لساسلإسللةللإبربرلعلإسبغيبرلأ لإعنبرالإلإسبؼانك لإسلع ة  لإسلأعل ي لإفيلإسلألملسة 

لإ.1لأعللاةلإبمللإ أاحلإةتلل للإف  لإسلعاللإلنةنلأالإسلأعل علإسللعلإةلأةلإيلاللإثلقلإسلعاللإةإعلس لإهلأرن لإثلمليلأ
(: مسرررراىمة الإسررررتثمار الأ نبرررري فرررري التشررررغيل فرررري الجزائررررر مقارنررررة مررررع المغرررررب 20-04الجرررردول رقررررم )

 (2016-2003خلال )والسعودية 

 عدد الشرغات عدد الوظائف التكلفة )مليون دولار عدد المشاريع الدول المستقبلة للاستثمارات

لإ331لإ104لإ040لإ64لإ661لإ399 الجزائر
لإ698لإ241لإ772لإ64لإ382لإ888 المغرب
لإ995لإ153لإ069لإ163لإ577لإ1لإ369 السعودية

لإ,122 لإ لإ2017 لإسلكلي  مناخ الإستثمار في الدول العربية:لإسبؼؤثأ لإسلع ة  لإلضالأنلإستثت الأجةإرتالأنلإسل لأ جسة لإالمصدر

لالإلإةة يبر لإأبرةللإ104040لأةبر ةملإلأقلأةبرللإلإ399الإلإيسحنلإلأطلإسبعلةللإ عس لإ نلإسبؼةبرلأجيعلإستثبرت الأجي لإفيلإسبعدسربر 
 بربردلإأبربرةللإةهبربريلإلألملإ241772لأةبربر ةملإلأقلأةبربرللإلإ888ةعبربرل لإلإبس بربرللإي بربرفلإسبؼةبربرلأجيعلإستثبربرت الأجي لإس المن بربر لإفيلإسبؼةبربر ا

لألملأصبربردلإإثبربرت لأع لإسبؼةبربر الإ لف هبربرلألإ ا بربر لإبفبربرلألإعن جمبربرلألإفيلإسلأبربرعل ي لإجببربر لإإج يبربرلأملإعبربرل لإسبؼةبربرلأجيعلإسبؼأبربرت ا  لإلبربرليجملألإبحبربرلسلرلإ
ةلدلإبس بربرللإ لإعكبربرسلإسلأ لأثبربر لإستثبربرت الأجي لإسللملأاابربر لإيلعبربرلألإلأبربرلألإفيلإسبؼةبربر الإ ةنلإسبعدسربربر لإةسلأبربرعل ي يلإلأةبربر ةملإةهبربرلسلإلأبربرلألإ500

ةهبرلسلإلأبرلألإييأبر لإلإلألم دلإأبرةل لإ153069 لأة ةملإةلألألإبي للإ1369ةعل لإلإسلأعل ي لإح  لإ نثحتىلإلإح  لإسبعدسر 
فيلإسبعدسربربربر لإلأقلأجيبربر لإبدبربرلألإهبربريلإعن بربربرسلإفيلإسبؼةبربر الإتج يبربرلأملإة لمبربرلملإسبؼةبربربرلأجيعلإستثبربرت الأجي لإعنبربرالإببربربر سجلإإج يبربرلأملإلأعبربرللاةلإسلن لألبربر لإ

لإسلأعل ي لإسلشلإإثت لأع لإإثتةسللإسبؼلسج لإسللمي   لإلليجملألإل لألحلإسلةنلأالإسلأعل ع لإ

                                                           
 لإسلأبربرلم لإسل لأل بربر لإةسلعةبربر ةن لإلإلأبربرلأعلإ257بؾنبربر لألإسلا ت بربرلأ لإةس عابربرلأللإلأ لإسلعبربرل لإلإ"السعوديةررر ثمررار الانفتررا  علرر  الاسررتثمار الأ نبرري ر"،جأبر للإحأبربرط لإلإ-1

لإ.41 لإلإ لإ2001
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

مسرررررراىمة المشرررررراريع الإسررررررتثمارية فرررررري الجزائررررررر مقارنررررررة المغرررررررب والسررررررعودية(: 05-04رقررررررم )الشرررررركل 

 
لإل.لأطلإإعلس لإسل لألن لإتعتالأ لإعنالإسبعلةللإسلألأة: المصدر

 برلف  لإلأبرطلإلألملأصبردلإسبؼةلأجيعلإستثبرت الأجي لإفيلإسبعدسربر لإلأقلأجيبر لإةبرلأبؼة الإةسلأبرعل ي لإةلأبرلألإ كني لإبي للإسلةكللإسلألأةللإلأقلأجي لإ
أبربرةل لإإكلإبقبربرللإ نلإسبعدسربربر لإستثبربرت الأجسةلإف جمبربرلألإأبربرنسلإلألمعللأبربر لإلأبربرلألإإيعكبربرسلإعنبربرالإ نبربر لإلألملأصبربردلإسلةبربرةللإلبربرليجملألإ لأبربرلألإسبؼةبربر الإ

لأبرطلإ برلف لإلألملأصبردلإأبرةللإفلأ بر لإلأن برلنلإ ةلاجلإلإ640000فتاكلم لإ ق ينلألإةةبرلميسلإسلتكنيبر لإسبؼم  بر لإلن دسربر لإةق ابر لإ
دلإلإلأبرلألإةف  برسلإانتلأبنبرلألإلأعبرلألإإثبرت لأع لإسبؼةبر الإ برلف  لإة  برللإ كنيبر لإسلشلإةف فلألإسبعدسر لإةسلأعل ي لإاللإعنالإحلسلإ ةلإةلألتق ي
لإةهلملألإ كاطلإفعلأل  لإسلأ لأثلأةلإستثت الأجي لإسبؼة ة  .

الفررع الثالرث: مرونررة معردلات البطالررة لتغيررات معرردلات الإسرتثمار الأ نبري فرري الجزائرر مقارنررة مرع المغرررب 
 (2017-2000والسعودية )

ستثبربرت الأجسةلإلأبربرطلإابربرسللإسلأ لأثبربرلأةلإسبؼتنعبربر لإلأبربرطلإ بربر  لإسلبربرلةللإسلع ة بربر لإفيلإابربرلالإ ابربرالإ أبربرلأه لإسلتةبربر سةلإسبغلأصبربرن لإفيلإ
عل لإلأطلإسبؼأت ا يط لإهل لإسلتة سةلإسلشلإلأطلإأ نهلألإبزيبر دلإلأعبرللاةلإسلن لألبر لإةةبركللإلأنلأأبر  لإهبرلسلإلأبرلألإثبرلمقلملإةتان نبرسلإ

لإثت الأجسة.لأطلإاسللإسبؼ ةيلأةلإسلشلإ قلملإةلجسث لإ   لإسلتة سةلإفيلإلأعللاةلإسلن لأل لإيت   لإسلتة سةلإفيلإست
 (2017-2000أولا: در ة إستجابة معدلات البطالة لتغيرات الإستثمار الأ نبي المباشر في الجزائر )

لأبربربرطلإابربربرسللإ بربربرلف لإسلن وبربربر لإستثبربربرت الأجي لإسبؼلملأثبربربرن لإلتبربربرلف لإلألملأصبربربردلإسلةبربربرةللإ أبربربرعالإسبعدسربربربر لإإلذلإبزيبربربر دلإلأعبربربرللاةلإسلن لألبربربر لإ
صبربر لإ ةلإعاللأ بربر  لإةلتنبربرذلإلأبربرلىلإ  بربر لإستثبربرت الأجسةلإلنةبربرنلأالإالأصبربر لإثبربرلستلإالأيبربر لإهبربرل لإستثبربرت الأجسةلإبؿن بربر لإ ةلإ المن بربر لإالأ

لإفيلإسبعدسر لإعنالإلأعللاةلإسلن لأل لإلليلملألإسبعلةللإسلتلألر:
لإ

0
100000
200000
300000
400000
500000
600000
700000
800000

399 888 1369

 السعودية المغرب الجزائر

 مليون دولار)التكلفة 

 عدد الوظائف



 

 224 

 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

(: در ة إستجابة معردلات البطالرة لتغيررات الإسرتثمار الأ نبري المباشرر فري الجزائرر 21-04الجدول رقم )
(2000-2017) 

 معدل البطالة السنوات
معدل 
 الاستثمار

 تغير الاستثمار التغير البطالة المتوسط
مرونة البطالة 
 اتجاه الإستثمار

2000 29,77 6,3 4,73 / / / 
2001 27,3 5,4 5,06 -2,47 -0,90 2,74 
2002 25,9 8,4 3,08 -1,40 3,00 -0,47 
2003 23,72 4,3 5,52 -2,18 -4,10 0,53 
2004 17,65 8,2 2,15 -6,07 3,90 -1,56 
2005 15,27 8,1 1,89 -2,38 -0,10 23,80 
2006 12,27 6,2 1,98 -3,00 -1,90 1,58 
2007 13,79 10,1 1,37 1,52 3,90 0,39 
2008 11,33 12,4 0,91 -2,46 2,30 -1,07 
2009 10,16 8,8 1,15 -1,17 -3,60 0,33 
2010 9,96 7 1,42 -0,20 -1,80 0,11 
2011 9,96 2,9 3,43 0,00 -4,10 0,00 
2012 10,97 7,2 1,52 1,01 4,30 0,23 
2013 9,82 8,6 1,14 -1,15 1,40 -0,82 
2014 10,21 6,4 1,60 0,39 -2,20 -0,18 
2015 11,21 5,7 1,97 1,00 -0,70 -1,43 
2016 10,2 3,5 2,91 -1,01 -2,20 0,46 
2017 12 3,4 3,53 1,80 -0,10 -18,00 

لإ:لإلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلسةللإسلألأةق لإالمصدر

( لإ2017-2000 لأل لإلتةبر سةلإلأعبرللاةلإستثبرت الأجلإابرسللإسليبرتر لإ)بي للإسبعلةللإ عس لإ جا لإإثت لأة لإلأعللاةلإسلن
إكلإيسحبربرنلإ نلإلأتلثبربر لإلأعبربرللاةلإسلن لألبربر لإعنبربرالإلأعبربرللاةلإسللمابربرللإعبربر  لإ لةبربرلةلأةلإلأأبربرتا  لإيت  بربر لإ لةبربرلةلأةلإلأعبربرللاةلإ

لأبربرطلإستبليبربرلأ لإسبؼأبربربرتا لإفيلإلإسلن لألبربر لإلأبربرطلإاجمبربر لإة لةبربرلةلأةلإلأعبربرللاةلإستثبربرت الأجلإلأبربرطلإاجمبربربر لإ ابربر ى لإفلم بربرللإ يبربرسلإةةبربرلأل ب 
لأعبربرللاةلإسلن لألبربر لإلأقلأجيبربر لإةلألأبربرلملسةلإس ةلذلإإلالإ يبربرسلإةةأبربرندلإعبربرلملإإج يبربرلأملإستثبربرت الأجسةلإفيلإسبعدسربربر لإة لملعجمبربرلألإإكلإ نلإيأبربرن لإ
 ة لإسلن لأل لإ ق ينلألإالأيبر لإثبرلألن لإ ةلإ ةبر لإ ي برفلإاابرلألإهبرللإسبغبرلأللإفيلإ ةبر سةلإلأعبرللاةلإستثبرت الأجلإسلبرشلإلدلإ عبر  لإإج يبرلأملإ

 لإهلسلإلألأ أندلإفيلإةال لإ ةبر سةلإضبرو ن لإفيلإلأ ةيتجمبرلأ لإإكلإ3,90ةلميسلإستج يلأملإلإ2007ةلإ2004إلالإفيلإثلمشلإلإيلا 
ابربرلأتلإيت  بربر لإإبليبربرلأ لإ ي بربرفلإفيلإستثبربرت الأجلإلأقلأةبربرللإلإ23,80ةصبربرن لإ  اتجمبربرلألإإلذلإلإ2005ع فبربر لإسبؼ ةيبربر لإلألانبربر لإثبربرلم لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لإالأيبربربر لإيت  بربر لإإبليبربرلأ لإستثبربرت الأجلإةلمأبربربرن لإلإ-18,00إبليبربرلأ لإفيلإلأعبربرلللإسلن لألبربر  لإةلأ ةيبربربر لإثبربرلألن لإةصبربرن لإ  اتجمبربرلألإإلذلإ 

لإضو ن لإلأقلأةللإإج يلأملإ ي فلإفيلإلأعللاةلإسلن لأل لإاعللإلأطلإهيلإلأطلإ ؤ  لإفيلإلأعللاةلإستثت الأج.
  (2017-2000ثانيا: در ة إستجابة معدلات البطالة لتغيرات الإستثمار الأ نبي المباشر في المغرب )
لةللإسلتبرلألرلإبي برللإلأ ةيبر لإعالةلإسبؼانك لإسبؼة ة  لإإلذلإبؿلأةل لإسلتمي فلإلأبرطلإسلن لألبر لإلأبرطلإابرسللإلأعبرللاةلإستثبرت الأج لإةسبعبر

لإلأعللاةلإسلن لأل لإإبذلأ لإ ة سةلإستثت الأج:
بري المباشرر فري المغررب (: در ة إستجابة معدلات البطالرة لتغيررات الإسرتثمار الأ ن22-04الجدول رقم )

(2000-2017 

لإ:لإلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلسةللإسلألأةق لإالمصدر

 معدل البطالة السنوات
معدل 
 الاستثمار

 التغير البطالة المتوسط
تغير 
 الاستثمار

مرونة البطالة 
 اتجاه الإستثمار

2000 13,58 0,57 23,82 / / / 
2001 12,46 0,36 34,61 -1,12 -0,21 5,33 
2002 11,59 0,19 61,00 -0,87 -0,17 5,12 
2003 11,92 4,44 2,68 0,33 4,25 0,08 
2004 10,83 1,32 8,20 -1,09 -3,12 0,35 
2005 11,01 2,60 4,23 0,18 1,28 0,14 
2006 9,67 3,45 2,80 -1,34 0,85 -1,58 
2007 9,56 3,55 2,69 -0,11 0,10 -1,10 
2008 9,57 2,67 3,58 0,01 -0,88 -0,01 
2009 8,96 2,12 4,23 -0,61 -0,55 1,11 
2010 9,09 1,33 6,83 0,13 -0,79 -0,16 
2011 8,91 2,49 3,58 -0,18 1,16 -0,16 
2012 8,99 2,89 3,11 0,08 0,40 0,20 
2013 9,23 3,15 2,93 0,24 0,26 0,92 
2014 9,7 3,20 3,03 0,47 0,05 9,40 
2015 9,46 3,21 2,95 -0,24 0,01 -24,00 
2016 9,3 2,08 4,47 -0,16 -1,13 0,14 
2017 9,05 2,44 3,71 -0,25 0,36 -0,69 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
ةتلضبربربر حلإلأأبربربرلأبن لإستثبربربرت الأجسةلإة ة سفبربرلألإفيلإايبربربردلإلأعبربربرللاةلإسلن لألبربربر  لإةةإعتنبربربرلأجلإ نلإلأعبربربرللاةلإيقبربرلملإسبعبربربرلةللإسلأبربربرلأةللإ 

 بربرللإإثبربرتق ةلإةلألتق يبربردلإلإ2017إلذلإبلأيبربر لإثبربرلم لإلإ2006سلن لألبربر لإع فبربر لإإبليلأضبربرلأةلإلأأبربرتا  لإالأصبربر لإابربرسللإسلأبربرلملسةلإ
يدلإابر سلإهلسلإلألأثلأه لإفيلإةال لإ ة سةلإلأتيلأة بر لإةإعتنبرلأجلإ نلإ ةبر سةلإلأعبرللاةلإستثبرت الأجلإلدلإ برلمم لإ%09علمللإلأعلللإ

بفبربربرلألإاعبربربرللإلأبربربرطلإسبؼ ةيبربربر لإ كبربربرلنلإلألانبربربر لإفيلإ بنبربربردلإسلأبربربرلملسة لإإكلإبقبربربرللإ نلإسبؼتلثبربربر لإابربربرسللإسلبربربر سزلإثبربربرلملسةلإس ةلذلإعبربربر  لإ
إج يلأعبربربربرلأةلإلأعتبربربربرا لإيت  بربربربر لإ بربربربردسلأطلإإبليبربربربرلأ لإفيلإلأعبربربربرللاةلإسلن لألبربربربر لإلأقلأةبربربربرللإإبليبربربربرلأ لإ ي بربربربرفلإفيلإلأعبربربربرللاةلإستثبربربربرت الأجلإلدلإ

لألإبىبربربربر لإ جابربربربر لإإثبربربربرت لأة لإسلن لألبربربربر لإا   بربربربرالإحبربربربرل لإ لأبربربربرلألإف ابربربربرلإلإ06ةلإ02فيلإحبربربربرذلإإثبربربربرتق لإسبؼتلثبربربربر لإةبربربربرذلإلإ%01يت بربربربرلأةزلإ
لتةبربربر سةلإستثبربربرت الأجلإفجمبربربريلإابربربرللإلأ يبربربر لإةهبربربرلسلإيت  بربربر لإستبليبربربرلأ لإسبؼأبربربرتا لإبؼعبربربرللاةلإسلن لألبربربر لإلأقلأةبربربرللإإج يبربربرلأملإستثبربربرت الأجلإفيلإ

 يبربربرطلإةنةبربربر لإسبؼ ةيبربربر لإ بربربر  لإلإ2017-2015-2011-2010-2008-2007-2006سبؼةبربربر الإإلالإفيلإسلأبربربرلملسةلإ
تثبربرت الأجلإةهبربرلسلإلأبربرلألإيبربرلللإعنبربرالإ جابربر لإستثبربرت لأة لإلتةبربر سةلإ  بربرللإلأبربرطلإسل بربري لإيت  بربر لإستبليبربرلأ لإفيلإسلن لألبربر لإ ةلإفيلإلأعبربرلللإس

لإستثت الأجلإ للإإبليض .
ةلأللمأن لإلأ لأث لإستثبرت الأجلإفيلإسبؼةبر ا لإفبر سحنلإ يبرس لإعنبرالإسلبر ب لإلأبرطلإبرق برللإلأعبرلللإإثبرت الأجلإيعتبرالإلأبرطلإةبرذلإ عنبرالإ لألألإ

لإلأ  ة ي لإلألألإلإ( لإفإن2013-2000لأطلإسللملأ نلإسللسانيلإسبػلأم(لإاسللإسليتر لإ)لإ%30سبؼعللاةلإفيلإسلعلألدلإ) ا  لإلأطلإ
تملإإثبربرت الأج لإ ظبربرللإضبربرع ي لإابربرلسلإعنبربرالإلأأبربرتلىلإسللمابربرللإست ت بربرلأ علإةانبربرللإفبربر  لإسلةبربرةل لإةابربرلل لإس لأبربر لإةلأللمأبربرن لإلن أبربرل لإ
سلبرشلإ ظبرللإعلم بربرل لإ لأبرلأملإاجمبرل لإستصبربرس  لإجببر لإ بربرلسلرلإةبر سلأنلإسلعابرللإسلبربرشلإةضبرعتجملألإسلأبرن لأةلإسلعاللأ بربر لإةسبؼؤثأبرلأةلإسلبربرشلإ

لإ.1 يةو لإبؼكلأفاتجملأ
 (2017-2000البطالة لتغيرات الإستثمار الأ نبي المباشر في السعودية )ثالثا: در ة إستجابة معدلات 

لقللإثلأبن لإسلاسلأنلإستثت الأجي لإلأطلإ نللإسلأعل ي لإسل سلأ  لإلتمي فلإلأعللاةلإسلن لأل لإلأطلإ برلف لإلألملأصبردلإأبرةللإلأقلأةبرللإ
لأبرلىلإإثبرت لأة لإبعبرلالإستثبرت الأجسة لإةهبرلسلإلأبرلألإثبرلمقلملإةتان نبرسلإلأبرطلإابرسللإسبعبرلةللإسبؼبرلسلرلإسلبرلعلإيبر لإ لف لإة و لإلازلأ لإ

لإيني:لإلأعللاةلإسلن لأل لإلنتة سةلإفيلإلأعللاةلإستثت الأجلإاالأ
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .97 لإ لإمر ع سابقلإةسلن وي لإةلم لإسبؼة ا لإاتالأعيةستلإت ت لأ عس نسلإس -1
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

(: در ة إستجابة معدلات البطالة لتغيرات الإستثمار الأ نبي المباشر في السرعودية 23-04الجدول رقم )
(2000-2017) 

 السنوات
معدل 
 البطالة

معدل 
 الإستثمار

 تغير البطالة المتوسط
تغير 

 الإستثمار
البطالة مرونة 

 اتجاه الإستثمار
2000 4,57 4,16 1,10 / / / 
2001 4,62 -6,31 -0,73 0,05 -10,47 -0,0048 
2002 5,27 22,6 0,23 0,65 28,91 0,022 
2003 5,56 -0,17 -32,71 0,29 -22,77 -0,013 
2004 5,82 18,45 0,32 0,26 18,62 0,014 
2005 6,05 15,78 0,38 0,23 -2,67 -0,086 
2006 6,25 26,2 0,24 0,20 10,42 0,019 
2007 5,73 20,45 0,28 -0,52 -5,75 0,090 
2008 5,08 24,81 0,20 -0,65 4,36 -0,149 
2009 5,38 -3,7 -1,45 0,30 -28,51 -0,011 
2010 5,55 12,05 0,46 0,17 15,75 0,011 
2011 5,77 9,21 0,63 0,22 -2,84 -0,077 
2012 5,52 3,05 1,81 -0,25 -6,16 0,041 
2013 5,57 1,11 5,02 0,05 -1,94 -0,026 
2014 5,72 6,4 0,89 0,15 5,29 0,028 
2015 5,59 8,38 0,67 -0,13 1,98 -0,066 
2016 5,65 -14,27 -0,40 0,06 -22,65 -0,0026 
2017 5,89 -4,64 -1,27 0,24 9,63 0,025 

لإ:لإلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلسةللإسلألأةق لإالمصدر

إكلإيسحبرنلإلأبرطلإاسلبربرسلإ نلإيتضبراطلإسبعبرلةللإسلأبرلأةللإ ةبر سةلإلأعبرللاةلإسلن لألبر لإةلأعبرللاةلإستثبرت الأجلإةلأبرلىلإسلتبر   لإبهبرلأ لإ
اابربربرلألإ نلإلأتلثبربربر لإ لإلإ%01لأعبربربرللاةلإسلن لألبربربر لإفيلإسلأبربربرعل ي لإع فبربربر لإإثبربربرتق سجلإلأأبربربرتا سلإإكلإلدلإ ت بربربرلأةزلإيأبربربرن لإسلتةبربربر لإف جمبربربرلألإ

 لإلأقلأةللإلأعللاةلإستثت الأجلإالأنلإاللإلألمميدلإةأندلإإبليلأ لإلأعبرللاةلإسلن لألبر لإة لةبرلالإلأعبرللاةلإلأعللاةلإسلن لأل
فيلإحذلإةةأندلإإج نبرلأ لإ بنبردلإستثبرت الأجسةلإةتةبر سةلإستثت الأج لإإكلإ قلأجة لإيتلأرنلإسبؼتلث لإلأطلإسبؼ ةي لإةةكللإان  لإ

 يبرطلإلإ2016-2009-2003 ثعلأجلإسللمي لإع ف لإلأعبرللاةلإستثبرت الأجلإ لةبرلةلأةلإحبرلأ   لإالأصبر لإابرسللإسلأبرلملسةلإ
 لإلإاابرلألإبقبرللإ نلإستج يلأعبرلأةلإالأيبر لإفيلإثبرلملسةلإ-20 بليض لإستثت الأجسةلإسلأعل ي لإإبليلأضلأةلإفلأ  لإيأن لإ ة هلألإ

ه لإفيلإعبربربربرلملإةابربربربرل لإلأ ةيبربربربر لإانبربربربر  لإلتةبربربربر سةلإلأ لإةهبربربربرلسلإلألأثبربربربر15 يبربربربرطلإبذبربربربرلأةزةلإلإ-2010-2004-2002 ن نبربربر لإلألمجمبربربربرلألإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
للإسلعلألأنبر لإفيلإ  برلأملإست ة برلأةلإلتبرلف لإسفلبر لإلأعللاةلإسلن لأل لإيت   لإ ة سةلإستثت الأجلإةأبرندلإعبرلملإحلأابر لإسلأبرعل ي لإلن بر 

لإلأطلإسل ي .لإلإةلأكلأنهلأ لإإكلإإ ترة لإسبؼ ةي لإفيلإ بندلإسلألملس
(: مقارنررة در ررة إسررتجابة معرردلات البطالررة لتغيرررات الإسررتثمار الأ نبرري المباشررر فرري 06-04الشرركل رقررم )

 (2017-2000الجزائر والمغرب والسعودية )

 
لإ:لإلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلسةللإسلألأةق لإالمصدر

االألإهللإسبغلأللإفيلإ جا لإإثت لأة لإلأعبرللاةلإسللمابرللإست ت برلأ علإإبذبرلأ لإلأعبرللاةلإستثبرت الأجلإسلبرشلإالأيبر لإأبرنسلإلأأبرتق  لإفيلإ
سبؼانكبربربر لإسلع ة بربربر لإسلأبربربرعل ي  لإجببربربر لإإج يبربربرلأملإلأعبربربرللاةلإإثبربربرت الأجسفلألإلأقلأجيبربربر لإلأبربربرعلإسبعدسربربربر لإةسبؼةبربربر الإيت  بربربر لإإج يبربربرلأملإسل بربربرلأ جسةلإ

سلن لألبربر لإإبذبربرلأ لإستثبربرت الأجلإلأتقلأجةبربر لإترةل بربر  لإفإيبربرسلإةجببربر لإسلبربراسلأنلإسلتلماليبربر لإسلأبربرلأع  لإلنتمي بربرفلإلأبربرطلإسلن لألبربر لإاعنبربر لإلأ ةيبربر لإسلن
ابربربربرلسلإلن بربربربري لإاابربربربرلألإيسحبربربربرنلإفيلإسلةبربربربركللإ عبربربربرس  لإ لأبربربربرلألإفيلإسبعدسربربربربر لإفقبربربربرللإالأيبربربربر لإسبؼ ةيبربربربر لإسلن لألبربربربر لإإبذبربربربرلأ لإ ةبربربربر سةلإلأعبربربربرللاةلإ

ابربرسلإسبؼتة يبربرذلإثبربرلأه لإفيلإانبربرللإلأ ةيبربر لإانبربر  لإلألانبربر لإةهبربرلسلإيت  بربر لإإبليبربرلأ لإ ي بربرفلإفيلإلإلإ2005انبربر  لإفيلإثبربرلم لإستثبربرت الأجلإلإ
ةأبربرندلإإبليبرلأ لإستثبرت الأجسةلإلإفيلإسلق بربرلأملإسل ر أبريلإسلبرلمي لإةعبربرللإستبليبرلأ لإسبغبرلأ لإسلبربرلعلإلإ2016ةلألمميضبر لإابرلسلإثبرلم لإ

 لإ لأبربرلألإف ابربرلألإبىبربر لإسبؼةبربر الإفقبربرللإع فبربر لإلأ ةيتجمبربرلألإ ةبربر سةلإانبربر  لإالأيبربر لإيت  بربر لإ بربرلاللإ2015أبربرجمل سلإ ثبربرعلأجلإسلبربرلمي لإثبربرلم لإ
للإسلتاي بردسةلإستثبرت الأجي لإلنقضبرلأتلإعنبرالإسلن لألبر  لإفا ةيتجمبرلألإع فبر لإإج يلأعبرلأةلإةأبرندلإإج يبرلأملإسبغكللأ لإسبؼة ة بر لإلأبرطلإابرس

ةإج يبربرلأملإابربرلأتلإيت  بربر لإلإ2014لأعبربرللاةلإسلن لألبربر لإفيلإسلأبربرلملسةلإس ةلذلإلأبربرطلإسللجسثبربر  لإلتعبربر  لإإثبربرتق سجسلإيأبربرن لألإإيتجمبربرالإثبربرلم لإ
لأعبربرللاةلإسلن لألبربر لإإبليلأضبربرلألإحبربرلأ سلإابربرلأتلإيت  بربر لإإبليبربرلأ لإفيلإلإ2015لمميدلإثبربرلم لإستبليبربرلأ لإفيلإلأعبربرللاةلإستثبربرت الأجلإلتبربر

لإلأقلأةللإإج يلأملإ ي فلإفيلإلأعللاةلإستثت الأج.
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 
المطلررررب الثالررررث: مسرررراىمة الإسررررتثمار الأ نبرررري المباشررررر فرررري الت ررررفم فرررري الجزائررررر مقارنررررة مررررع المغرررررب 

 والسعودية
يؤ  لإسلتضم لإعنالإح ا لإجسة لإس لألسللإلأطلإاسللإ     لإسبؼنلأأبر لإعنبرالإث لأثبرلأةلإسلتأبرع لإةح بر لإس جةبرلأ  لإفلألتضبرم لإ

الأكة  لإسبؼلملأدلإستثت الأجعلإلنننللإسبؼض ف لإةلأطلإهلسلإسبؼلم نللإلنتضم لإإج نلأ لإثنشلإلأبرعلإستثبرت الأجلإس المبرشلإيقن لإلأطلإ
سبؼنلأأبربربر لإبح بربربرثلإانابربربرلألإإج يبربربرعلإسلتضبربربرم لإ بربربرللإستثبربربرت الأجلإس المبربربرشلإسبؼنلأأبربربر لإةسلعكبربربرسلإصبربربرا ح لإةيظبربربرللإستثبربربرت الأجلإس المبربربرشلإ

لإ1.عنالإس جةلأ لإلأطلإاجم لإ ا ىسبؼنلأأ لإلأ هليلألإبدملأ  لإسلتضم لإةإيعكلأثلأ سلإعنالإ  ستلإيةلأ لأ سلإلأطلإاجم لإةلإ
تطررور معرردلات الت ررفم ومسرراىمة الإسررتثمار الأ نبرري فيهررا فرري الجزائررر مقارنررة مررع المغرررب  :الفرررع الأول
 والسعودية

ةبربربرل ةلإ  ابربربرللإلألمابربربرنىلإلإالإسل ي بربربرفلإفيلإلأعبربربرللاةلإسلتضبربربرم  لإإلالإ نهبربربرلأجببربربر لإسلاثبربربرتق سجلإسللمأبربربرشلإةسلتلةبربربرلةلإففررري الجزائرررر 
ةهبربربربرللإلأؤأبربربر لإعنبربربربرالإ دسيبربربرللإستييبربربربرلأقلإسلاثبربربربرت الأجعلإلأبربربرطلإابربربربرسللإةبربربربر سلأنلإلإ%لإ8,89لأعبربربربرلللإلإ2012  بربربرلأعليلألإلتننبربربربرالإثبربربرلم لإ

ليبرتر لإاسلا%لإ6,5سلاثت الأجلإسلعاللأيلإسبؼ نق لإةستييلأقلإسلاثتجمسايلإسبؼبرلفلملإةتدسيبرللإس ابرلجلإبدتلثبر لإثبرلملعلإ برلجلإةبربرلإ
ةهبرللإلأؤأبر لإعنبرالإ %0,4ييسلإسليبرتر لإلإفيلإحذلإلدلإيت لأةزلإلأتلث لإسللماللإسلألملعلإللإيتلأا  لإاسللإ2000-2008
ستيتلأا بربر لإفيلإلأقلأةبربرللإ دسيبربرللإسل نبربردلإسلبربرلعلإيبربرؤ علإإلذلإ دسيبربرللإسلضبربرةل لإسلتضبربرما  لإةي فبربرعلإلأبربرطلإلأعبربرللاةلإسلتضبربرم لإ  سابربرعلإ
 .2ل لإإلذلإسلتاك لإفيلإلأعللاةلإسلتضم فلإصلأجلأ للل لإبهدلإعنالإسبعدسر لإ لمي للإث لأث لإيقلي لإةلألأل  لإلإ,سلألملي 
سللةلبربربر لإح يبربربر لإسبؼنبربربرلأ ج لإسبػلأصبربربر لإسلأبربربرلق ح ثلإ ضبربربراطلإلإيبربربرتجمنلإلألمبربربرللإستثبربربرتقسللإث لأثبربربر لإإ ت بربربرلأ فقبربربرللإإلإالمغرررربأمرررا فررري 

ةسلاثت الأجسةلإسبػلأجا  لإة للإإعتاللإفيلإكل لإعنالإث لأث لإ لان  لإثع لإإلذلإ   يبر لإ ةجلإستبر كلإس ثلأثبريلإفيلإسلا ت برلأ لإ
س نع لإسبؼة الإهلسلإسلتلاسلإسلنن سلرلإة ندلإث لأثلأةلإس ت لأ ي لإةساتالأع بر لإ الحبر لإلأبرعلإلإلأطلإاسللإسبؼقلأةلاةلإسلعاللأ  لإ 
ستثت الأجسةلإبكللإلأةلأجيعلإكسةلإ لأةعلإجفلأهيلإةل سلإةلم لعلإبفلألإ  ابرللإسلبرنس لإابرسللإهبرل لإ لة لإعةلسريلإح ثلإسبذجم لإ

سليتر لإفيلإ زلأ لإإ ت لأ ي لإبس ن لإفيلإ يلأ  لإ زلأ لإسبؼليلي  لإسللملأبذ لإعطلإسلن برلتلإسبؼتدسيبرللإلنقبر ة لإفيلإس ثبرلسقلإسبؼلأل بر لإةسللةل بر لإ
لإ3. ةلإسج يلأملإس ثعلأجلإةةجملجلإسلضةل لإسلتضما  

لإ
لإ

                                                           

سل نعبربر لإس ةلذ لإلأكتنبربر لإسللفبربرلأتلإلإ،2005-1998واقررع الإسررتثمار الأ نبرري المباشررر فرري ظررل التغيرررات الإقتصررادية فرري الجزائررريع ابربر لإلإ ةع بربرل لإلإ-1 
لإ.211-2009 لإ لإ لإ2006سلقلأيلي   لإستثكلملجي  لإلأ   لإ

لإ.132 لإلإمر ع سابق،بصلأللإةنمنلأ  لإلإ-2
بؾنبر لإسبؼلأل بر لإةس ثبرلسق لإلإمحددات الت فم في الجزائر والمغرب )دراسة قياسية بإستفدام التكامل المتزام (،ةطلإع أالإ لأ لم  لإةطلإيةللإفتاي لإلإ-3

لإ.51 لإ لإ2015 لإ03الألأع لإعنللإسبغا للإةطلإةلأ يسلإبدأتةلألز لإسلعل لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 مقارنة بالمغرب والسعودية في الجزائر تطور معدلات الت فم(: 24-04الجدول رقم )
 %الوحدة: 

لإ2009لإ2008لإ2007لإ2006لإ2005لإ2004لإ2003لإ2002لإ2001لإ2000 السنوات

لإ5,74لإ4,86لإ3,67لإ2,32لإ1,38لإ3,97لإ4,26لإ1,43لإ4,20لإ0,30 الجزائر
لإ0,97لإ3,89لإ2,04لإ3,29لإ0,98لإ1,49لإ1,16لإ2,78لإ0,61لإ1,92 المغرب
لإ4,18لإ6,08لإ5,06لإ1,90لإ0,55لإ0,27لإ0,55لإ0,14لإ-1,22لإ-1,08 السعودية
 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
لإلإ4,27لإ5,59لإ6,40لإ4,78لإ2,92لإ3,26لإ8,92لإ4,50لإ3,91 الجزائر
لإلإ1,85لإ0,75لإ1,65لإ1,55لإ0,44لإ1,88لإ1,29لإ0,91لإ0,99 المغرب
لإلإ2,48لإ-0,85لإ2,03لإ1,27لإ2,20لإ2,52لإ2,88لإ3,76لإ3,78 السعودية

Source: IMF: World Economic Outlook (WEO), October 2019 ،Available on the 
link:https://ar,knoema,com 

لأطلإاسللإسبعلةللإ عس لإيسحنلإ نلإلأعللاةلإسلتضم لإفيلإاللإلأطلإسبعدسر لإةسبؼةبر الإةسلأبرعل ي لإهبريلإلأعبرللاةلإلأتنلأيلمبر لإإاتنيبر لإلأبرطلإ
فقللإع ف لإسبعدسر لإ عنالإلأعللاةلإسلتضم لإلأقلأجي لإةلأبؼة الإةسلأعل ي لإيت  بر لإإج يبرلأملإسلبرلسج سةلإسلأبرنع  لإلإثلم لإإلذلإ ا ىلإجب لإ قلأجبهلأ

إكلإ لإ2012ابربر عنالإيأبربرن لإثبربرلم لإلإلإ%8,92ةابربر  لسلإيأبربرن لإلإ%0,30فقبربرللإ بربر سة لإلأبربرلأةذلإسللملأبذابربر لإعبربرطلإ نبربر لإستيتبربرلأ لإستنبربريلإفيلإسلننبربرل لإ
 لإ ل برفلإسلترسابرعلإسبؼعتبرالإلإ2015فيلإس زلأبر لإس ابر  لإلأبرلم لإلإسلتضبرم لإالأصبر    يعلإلأعبرللاةلإ ق ينلألإيسحنلإ يسلإلأقلأةللإاللإ زلأ لإيي  لإ

أبربر للإفيلإثبربرلمشلإ
ج
لإ %4,4 لإة لابربرسلإلأتلثبربر لإسبؼعبربرلللإسلأبربرلملعلإلنتضبربرم لإبكبربرللإسلاج يبربرلأملإبؾبربرل سلإل ننبربرالإلإ2013ةلإلإ2014لنتضبربرم  لإسبؼ

 لإ لأبربرلألإسلأبربرعل ي لإفقبربرللإالأيبربر لإلأعبربرللاةلإ%6,40 لإفقبربرللإةنبربرالإلأعبربرلللإسلتضبربرم لإف ابربرلألإبىبربر لإسبؼؤأبربر لإسلبربرل دلإل ثبربرعلأجلإعلمبربرللإسلاثبربرتجمسك
ابربرسللإسلأبربرلملسةلإسبػابربرسلإس ةلذلإلأبربرطلإسللجسثبربر لإلتر يبربرعلإإج يلأعبربرلألإانبربر سلإابربرسللإلإ%01 ضبربرماجملألإ فضبربرللإلألمجمبربرلألإفيلإسبعدسربربر لإإكلإلدلإ تعبربرلىلإ

ابربر عنالإلأعبرلللإ ضبربرم لإفيلإسبؼانكبر لإسلأبربرعل ي  لإةيعبرل لإسلأبربرندلإفيلإكلبر لإإلذلإسل ن عبربر لإلإلإ%6.08ل أبر للإلأعبرلللإ(لإ2006-2009)
ست ت بربرلأ ي لإبؽبربرلألإسلبربرشلإبذعنجمبربرلألإع ضبربر لإتج يبربرلأملإلأعبربرللاةلإسلتضبربرم لإحلأبؽبربربرلألإحبربرلأللإسبعدسربربر لإلكبربرطلإسبؼانكبربر لإ أبربرعالإ سرابربرلألإلضبربرن لإلأعبربربرللاةلإ

ستثبربربرت الأجي لإسل سلأ بربربر لإلتميبربربر دلإ عكأبربربر لإسلأ لأثبربربرلأةلإلإسلتضبربربرم لإلأبربربرطلإابربربرسللإ  بربربرلي لإ  لأعبربربرلأةلإسلةبربربر لإةترةل بربربر لإلديبربربرلأ  لإستيتبربربرلأ لإةهبربربرلسلإلأبربربرلأ
لأعبربرللاةلإسلتضبربرم  لإ لأبربرلألإف ابربرلألإبىبربر لإسبؼةبربر الإفقبربرللإالأيبربر لإلأعبربرللاةلإ ضبربرماجملألإ فضبربرللإةك بربر لإبفبربرلألإهبربريلإعن بربرسلإفيلإسبعدسربربر لإةسلأبربرعل ي لإ  لإ

ةهبربربريلإيأبربربردلإلأعتبربربرا لإ عكبربربرسلإبقلأعبربربر لإلإ%3.89ةلإ%0إثبربربرت لأع لإإنلإصبربربرحلإسلقبربربرلللإ  ن بربربر لإلأعبربربرللاةلإ ضبربربرماجملألإةح بربربر هلألإلأبربربرلأةذلإ
ن بر لإفيلإبزيبر دلإلمةةلألتبرلألرلإلأأبرلأبن لإستثبرت الأجسةلإسللسان بر لإثبرلستلإبؿن بر لإالأيبر لإ ةلإ انك لإسبؼة ة بر  لإلشلإ تنعجملألإسبؼاسلأ لأث لإست ت لأ ي لإس
لإلأعللاةلإسلتضم .

لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 (: تطور معدلات الت فم في الجزائر مقارنة بالمغرب والسعودية07-04الشكل رقم )

 
 .لأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلةللإسلألأةل: المصدر

فيلإلأعبربرللاةلإسلتضبربرم لإيسحبربرنلإلأبربرطلإسلةبربركللإ عبربرس لإ نلإابربرللإلأبربرطلإسبعدسربربر لإةسبؼةبربر الإةسلأبربرعل ي لإع فبربر لإ لةبربرلةلأةلإلأأبربرتا  لإ
(لإإيعكأبربربربربر لإثبربربربربرننلألإعنبربربربربرالإإ ت بربربربربرلأ يلأفلأ لإفلم بربربربربرللإ نلإسبعدسربربربربربر لإةسلأبربربربربرعل ي لإ2018-2000ابربربربربرسللإسلأبربربربربرلملسةلإسبؼاتبربربربربرل لإ)

فيلإسلعبرلألدلإسبػبرلأجايلإةسلتبر   لإةبرسلإةهبرلسلإةةإعتنلأجبنلألإلأطلإسللةللإسبؼ لج لإلنلمي لإفإنهالألإأبرليل لألإسبغألأثبر  لإلنتةبر سةلإسبغلأصبرن لإ
ةبرل ةلإلأعبرللاةلإسلتضبربرم لإفيلإلأبرلألإبي نبرسلإسلةبركللإالأصبر لإفيلإسبعدسربر لإسلبرشلإع فبر لإ لةبربرلةلأةلإ ا بر لإلألمجمبرلألإفيلإسلأبرعل ي لإسلت بريلإ

 لإ لأبربرلألإسبؼةبربر الإفإيبربرسلإةجببربر لإلأعبربرللاةلإ ضبربرماجملألإسبؼتدسيبربرل لإإلالإ نلإةإبليضبربر لإفيلإسلأبربرلملسةلإس ابربر  لإ2003ستج يبربرلأملإلإثبربرلم لإ
-2009إثبرتق سجهلألإالأصبر لإفيلإسلأبرلملسةلإلإين لمبرسلإسلةبركللإلأبرطلإابرسللإإبليبرلأ لإسلتلةبرلةلأةلإةلإ    هلألإيكلنلإ  للإةهلسلإلأبرلأ

لإ.2013
الفرع الثاني: مرونة معردلات الت رفم لتغيررات معردلات الإسرتثمار الأ نبري فري الجزائرر مقارنرة مرع المغررب 

لإ(2017-2000والسعودية )
 لأثبرلأةلإسلتأبرع لإةح بر لإس جةبرلأ  لإفلألتضبرم لإيؤ  لإسلتضم لإعنالإح ا لإجسة لإس لألسللإلأطلإاسللإ     لإسبؼنلأأبر لإعنبرالإث

يقنبربربر لإلأبربربرطلإالأكة بربربر لإسبؼلمبربربرلأدلإستثبربربرت الأجعلإلنننبربربرللإسبؼضبربربر ف لإةلأبربربرطلإهبربربرلسلإسبؼلم نبربربرل لإفلألتضبربربرم لإإج نبربربرلأ لإثبربربرنشلإلأبربربرعلإستثبربربرت الأجلإ
ةلنتعبر  لإعنبرالإلأبرلىلإ لإ1س المشلإسبؼنلأأ لإبح ثلإانالألإإج يبرعلإسلتضبرم لإ برللإستثبرت الأجلإس المبرشلإسبؼنلأأبر لإةسلعكبرسلإصبرا ح

لإثت الأجلإيقلملإةلجسث لإسبؼ ةيلأةلإفيلإسبعدسر لإلأقلأجي لإةلأبؼة الإةسلأعل ي لإاالألإيني:إثت لأة لإسلتضم لإلتة سةلإست

                                                           
 .209-208 لإ لإلإمر ع سابق، ل لإعيع ا لإلإ ةلإ - 1
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 (2017-2000أولا: در ة إستجابة معدلات الت فم لتغيرات الإستثمار الأ نبي المباشر في الجزائر )
لتغيرات الإستثمار الأ نبي المباشر فري الجزائرر  الت فم(: در ة إستجابة معدلات 25-04الجدول رقم )

(2000-2017) 

 السنوات
معدل 
 الت حم

معدل 
 الاستثمار

 تغير الت فم المتوسط
تغير 
 الاستثمار

مرونة الت فم 
 اتجاه الإستثمار

2000 0,3 6,3 0,05 / / / 
2001 4,2 5,4 0,78 3,90 -0,90 -4,33 
2002 1,43 8,4 0,17 -2,77 3,00 -0,92 
2003 4,26 4,3 0,99 2,83 -4,10 -0,69 
2004 3,97 8,2 0,48 -0,29 3,90 -0,07 
2005 1,38 8,1 0,17 -2,59 -0,10 25,90 
2006 2,32 6,2 0,37 0,94 -1,90 -0,49 
2007 3,67 10,1 0,36 1,35 3,90 0,35 
2008 4,86 12,4 0,39 1,19 2,30 0,52 
2009 5,74 8,8 0,65 0,88 -3,60 -0,24 
2010 3,91 7 0,56 -1,83 -1,80 1,02 
2011 4,50 2,9 1,55 0,59 -4,10 -0,14 
2012 8,92 7,2 1,24 4,42 4,30 1,03 
2013 3,26 8,6 0,38 -5,66 1,40 -4,04 
2014 2,92 6,4 0,46 -0,34 -2,20 0,15 
2015 4,78 5,7 0,84 1,86 -0,70 -2,66 
2016 6,40 3,5 1,83 1,62 -2,20 -0,74 
2017 5,59 3,4 1,64 -0,81 -0,10 8,10 

 .لأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلسةللإسلألأةق : المصدر

 نلإلأتلثبربربر لإلأعبربرلللإسلتضبربربرم لإلأقأبربرلملإعنبربرالإلأعبربربرللاةلإستثبربرت الأجلإفيلإسبعدسربربربر لإأبربرجمللإيتبربربرلأرنلإلإيسحبربرنلإلأبربرطلإابربربرسللإسبعبربرلةل
لإلإ1.83ضبربرو ن لإيت  بربر لإ قبربرلأجالإلأعبربرللاةلإسلتضبربرم لإلأبربرطلإلأعبربرللاةلإستثبربرت الأجلإفيلإعبربرل لإثبربرلملسة لإإكلإلدلإيت بربرلأةزلإسبؼتلثبربر لإ

ا   بربربربرالإلأتلثبربربربر لإبؿقبربربربرل لإابربربربرسللإسلأبربربربرلملسةلإس ابربربربر  لإسلبربربربرشلإع فبربربربر لإإج يبربربربرلأملإفيلإلأعبربربربرللاةلإسلتضبربربربرم لإلأقلأةبربربربرللإإبليبربربربرلأ لإفيلإ
 نلإ جابربر لإإثبربرت لأة لإسلتضبربرم لإلتةبربر سةلإلأعبربرللاةلإستثبربرت الأجلإالأيبربر لإضبربرع ي لإفيلإسلأبربرلملسةلإلإ الأجسةلإس المن بربر  لإاابربرلأستثبربرت

يبرلللإعنبربرالإ نلإسلتضبرم لإهبرللإلأبربرطلإلإ لإح برثلإ نلإسبؼعلألأبرللإابربرلأنلإ  برللإلأبرطلإسللسحبرللإسل بربرا ح لإهبرلسلإلأبرلأ2004س ةلذلإإلذلإبلأيبر لإ
حبرذلإ يبرسلإفيلإسلأبرلملسةلإسلنلأ  بر لإع فبر لإفيلإ   لإةل سلإسلعكسلإةالأنلإحلأادسلإ لألأملإ لفقلأةلإستثبرت الأجسةلإس المن بر لإسبؼنلأأبر   



 

 233 

 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
عل لإلأ ةيلأةلإثلألن لإيت   لإإج يلأملإسلتة سةلإفيلإلأعلللإسلتضم لإلأقلأةللإستبليبرلأ لإفيلإ ةبر سةلإستثبرت الأج لإةهبرلسلإلأبرلألإابرلأنلإ 

لأقبربربرلج لإالإلإ2005لبربربرسلإآ بربربرلأجلإثبربربرنن  لإعنبربربرالإست ت بربربرلأ لإسلبربربرل د لإ لأبربربرلألإسبؼ ةيبربربرلأةلإسبؼلانبربربر لإفقبربربرللإالأيبربربر لإ ابربربرالإإثبربربرت لأة لإثبربربرلم لإ
 لإلأعتالإفيلإلأعلللإسلتضم لإلأطلإاجم لإةإبليبرلأ لإ ي برفلإفيلإلأعبرلللإستثبرت الأجلإبذبرلأةزلإسلشلإالأي لإيت   لإإبليلألإ25,90

لإسل ي لإةقن ل.
 (2017-2000: در ة إستجابة معدلات الت فم لتغيرات الإستثمار الأ نبي المباشر في المغرب )ثانيا

(: در ررررة إسررررتجابة معرررردلات الت ررررفم لتغيرررررات الإسررررتثمار الأ نبرررري المباشررررر فرررري 26-04الجرررردول رقررررم )
 (2017-2000مغرب )ال

 السنوات
معدل 
 الت فم

معدل 
 الاستثمار

 المتوسط
تغير 
 الت فم

تغير 
 الاستثمار

مرونة الت فم  
 اتجاه الإستثمار

2000 1,92 0,57 3,37 /  / 
2001 0,61 0,36 1,69 -1,31 -0,21 6,24 
2002 2,78 0,19 14,63 2,17 -0,17 -12,76 
2003 1,16 4,44 0,26 -1,62 4,25 -0,38 
2004 1,49 1,32 1,13 0,33 -3,12 -0,11 
2005 0,98 2,60 0,38 -0,51 1,28 -0,40 
2006 3,29 3,45 0,95 2,31 0,85 2,72 
2007 2,04 3,55 0,57 -1,25 0,10 -12,50 
2008 3,89 2,67 1,46 1,85 -0,88 -2,10 
2009 0,97 2,12 0,46 -2,92 -0,55 5,31 
2010 0,99 1,33 0,74 0,02 -0,79 -0,03 
2011 0,91 2,49 0,37 -0,08 1,16 -0,07 
2012 1,29 2,89 0,45 0,38 0,40 0,95 
2013 1,88 3,15 0,60 0,59 0,26 2,27 
2014 0,44 3,20 0,14 -1,44 0,05 -28,80 
2015 1,55 3,21 0,48 1,11 0,01 111,00 
2016 1,65 2,08 0,79 0,1 -1,13 -0,09 
2017 0,75 2,44 0,31 -0,9 0,36 -2,50 

 .لأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلسةللإسلألأةق : المصدر

لأعللاةلإ ضم لإلألمميض لإاسللإثلملسةلإسللجسث  لإفكلأنلإلأتلثبر لإلأعبرلللإسلتضبرم لإ لأبرلألإلأعبرلللإع ف لإسبؼانك لإسبؼة ة  لإ
لأتلثبربربربر لإلإ2002ستثبربربربرت الأجلإابربربربرسللإسلأبربربربرلملسةلإسل س بربربربر لإس ةلذلإلأ  يبربربربرعلإلأقلأجيبربربربر لإسلأبربربربرلملسةلإسلبربربربرشلإ نتجمبربربربرلألإفننبربربربرالإلأبربربربر سلإثبربربربرلم لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 لإفيلإحبربربربرذلإةقبربربربرالإ0,17لأقلأةبربربربرللإإبليبربربربرلأ لإ بربربربرلأجالإلإ2,17يت  بربربربر لإإج يبربربربرلأملإفيلإلأعبربربربرلللإسلتضبربربربرم لإةنةبربربربر لإيأبربربربرنتسلإلإ14,63 

ةسللسحبربرللإسل بربرا ح لإ لأبربرلألإعبربرطلإ جابربر لإإثبربرت لأة لإلأعبربرللاةلإسلتضبربرم لإلتةبربر سةلإلأعبربرللاةلإلإ0سلأبربرلملسةلإس ابربر ىلإةبربرذلإلإلأتلثبر 
-2002ستثبربرت الأجلإفقبربرللإ بننجمبربرلألإثبربرلألن لإةأبربرندلإس  بربر لإسلعكأبربريلإلنتضبربرم لإعنبربرالإستثبربرت الأجلإالأصبربر لإابربرسللإسلأبربرلملسةلإ

ةلإستثبرت الأج لإسلقن برللإفيلإلأعبرللاةيعل لإهلسلإتبليلأ لإحبرلأ لإفيلإلأعبرللاةلإسلتضبرم لإلإلأقلأةبرللإستج يبرلأملإلإ2007-2014
 يبربرطلإإج يبربرعلإابربرسلإسبؼعبربرللذلإلكبربرطلإةلمأبربربردلإلإ2015 لأبربرلألإعبربرطلإس  بربر لإسبؼلابربردلإللإثبربرت الأجلإعنبربرالإسلتضبربرم لإفقبربرللإابربرلأنلإفيلإثبربرلم لإ

يلللإعنالإ يسلإةجببر لإلأعبرللاةلإسلتضبرم لإلإ لإةهلسلإلألأ111,00لأعلللإسلتضم لإ عنالإلأطلإلأعلللإستثت الأجلإلتننالإسبؼ ةي لإ
تثبربرت الأجسةلإلبربرلل لإالأيبربر لإيأبربرن لإ بربر   لإستثبربرت الأجلإعنبربرالإسلبربرشلإثبربر نتجملألإسبؼةبربر الإإلالإ نهبربرلألإ عبربرللإلأأبربرننلألإجر أبربر لألإتبليبربرلأ لإس

لإسلتضم لإضو ن لإالس.
-2000: در رررة إسرررتجابة معررردلات الت رررفم لتغيررررات الإسرررتثمار الأ نبررري المباشرررر فررري السررررعودية )ثالثرررا

2017) 
(: در ررررة إسررررتجابة معرررردلات الت ررررفم لتغيرررررات الإسررررتثمار الأ نبرررري المباشررررر فرررري 27-04الجرررردول رقررررم )

 (2017-2000)السعودية 

 السنوات
معدل 
 الت فم

معدل 
 الإستثمار

 المتوسط
غير ت

 الت فم
 تغير الإستثمار

مرونة الت فم 
 اتجاه الإستثمار 

2000 -1,08 4,16 -0,26 / / / 
2001 -1,22 -6,31 0,19 -0,14 -10,47 0,013 
2002 0,14 22,6 0,01 1,36 28,91 0,047 
2003 0,55 -0,17 -3,24 0,41 -22,77 -0,018 
2004 0,27 18,45 0,01 -0,28 18,62 -0,015 
2005 0,55 15,78 0,03 0,28 -2,67 -0,105 
2006 1,9 26,2 0,07 1,35 10,42 0,130 
2007 5,06 20,45 0,25 3,16 -5,75 -0,550 
2008 6,08 24,81 0,25 1,02 4,36 0,234 
2009 4,18 -3,7 -1,13 -1,90 -28,51 0,067 
2010 3,78 12,05 0,31 -0,40 15,75 -0,025 
2011 3,76 9,21 0,41 -0,02 -2,84 0,007 
2012 2,88 3,05 0,94 -0,88 -6,16 0,143 
2013 2,52 1,11 2,27 -0,36 -1,94 0,186 
2014 2,2 6,4 0,34 -0,32 5,29 -0,060 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

2015 1,27 8,38 0,15 -0,93 1,98 -0,470 
2016 2,03 -14,27 -0,14 0,76 -22,65 -0,034 
2017 -0,85 -4,64 0,18 -2,88 9,63 -0,299 

 .لأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلسةللإسلألأةق : المصدر

ثلأبن لإلأعللاةلإستثت الأجلإفيلإبزي دلإلأعللاةلإسلتضم لإفيلإسبؼانك لإسلع ة  لإسلأبرعل ي  لإةهبرلسلإلأبرلألإيت نبرالإفيلإسبعبرلةللإ
{لإفيلإ1,-1ستثبرت الأجلإفيلإ بر  لإلأتلي بر لإابرلسلإإبك بر ةلإةبرذلإ}لإ عس لإإكلإبي للإلأتلث لإلأعللاةلإسلتضم لإ لأةللإلأعللاة

ةأبربربربرندلإلأعبربربربرلللإستثبربربربرت الأجلإسلأبربربربرلألد لإلإ-3,24سلبربربربرلعلإع فبربربربر لإإبليلأضبربربربرلألإ بربربربرلجلإلإ2003ثبربربربرلم لإلإس بنبربربربردلإسلأبربربربرلملسةلإلألأعبربربربرل
 لإ لأبرلألإف ابرلألإبىبر لإ جابر لإإثبرت لأة لإسلتضبرم لإلتةبر سةلإستثبرت الأجلإ2,27ةق ابر لإلألانبر لإ برلجةلإالإلإ2013ةالل لإثلم لإ

ةبربربرلألق  لإسلأبربربرلألن لإةهبربربرلسلإلألأيبربربرلللإعنبربربرالإعبربربرلملإلإ-1لسحبربربرللإسل بربربرا حلإفيلإسلقبربربر  لإسبؼلانبربربر لإة عتبربربرالإابربربرللإبؿبربربرلة  لإإكلإلدلإ ت بربربرلأةزلإسل
سلتبربربر   لإسبؼتنبربربرلأ للإةبربربرذلإلأعبربربرللاةلإسلتضبربربرم لإةلأعبربربرللاةلإستثبربربربرت الأج لإاابربربرلألإلاحظلمبربربرلألإلأبربربرطلإابربربرسللإييبربربرسلإسبعبربربرلةللإ نلإ بنبربربربردلإ

لأادسلإسبؼ ةيلأةلإثلألن لإفيلإثلملسةلإعليبرل لإيت  بر لإحتا بر لإ بر   لإسلتبرلفقلأةلإس المن بر لإسلبرلسج  لإبدعبرللاةلإسلتضبرم لإسلبرشلإ عبرللإحبر
لإ لألألأجملألإجب لإ لي جملأ.

(: مقارنرة در رة إسرتجابة معردلات الت رفم لتغيررات الإسرتثمار الأ نبري المباشرر فري  08-04الشكل رقرم )
 (2017-2000غل م  الجزائر والمغرب والسعودية )

 
 .لأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلسةللإسلألأةق : المصدر

سبعدسربربر لإلإابربرللإلأبربرطلإلإفييسحبربرنلإلأبربرطلإسلةبربركللإ عبربرس لإ نلإ جابربر لإإثبربرت لأة لإلأعبربرللاةلإسلتضبربرم لإلتةبربر سةلإلأعبربرللاةلإستثبربرت الأجلإ
للإع فبربربر لإلأ ةيبربربر لإلأأبربربرتق  لإيلعبربربرلألإلأبربربرلألإةهبربربرلسلإيت  بربربر لإلعبربربرلملإسلتبربربر   لإسليعنبربربريلإعنبربربرالإسللس بربربرعلإست ت بربربرلأ علإةلإسلأبربربرعل ي لإ بربربرسبؼةبربربر الإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
سلتبربر   لإفيلإلأعبربرللاةلإستثبربرت الأجلإلأبربرطلإابربرسللإللإثبرت الأجسةلإس المن بربر لإعنبربرالإلأعبربرللاةلإسلتضبربرم  لإإكلإ يبربرسلإبيكبربرطلإبؽبربرلسلإس ابربر لإ 

لإإكلإيظبربرللإستثبربرت الأجلإس المبربرشلإسبؼنلأأبربر لإلأ هليبربرلألإبدمبربرلأ  لإسلتضبربرم لإةإيعكلأثبربرلأ سبزيبربر دلإستثبربرت الأجسةلإس المن بربر لإفيلإسللةلبربر  لإ
لإ.عنالإ  ستلإيةلأ لأ سلإلأطلإاجم لإةعنالإس جةلأ لإسلشلإ عتالإ ه لإعلألأللإيأعالإإل سلإسبؼأت ا لإس المشلإلأطلإاجم لإ ا ى

إكلإاالألإلأنذلإلليلملألإفإنلإلأ ةي لإلأعللاةلإسلتضم لإإبذلأ لإلأعللاةلإستثت الأجلإفيلإسبعدسربر لإةسلأبرعل ي لإع فبر لإإثبرتق سجسلإيلعبرلألإ
+(لإةهبربربرلسلإيت  بربربر لإلأعبربربرللاةلإسلتضبربربرم لإسلبربربرشلإ قبربربرللإعبربربرطلإلأبربربرلأهيلإعن بربربرسلإ1,-1لأبربربرلألإالأصبربربر لإفيلإسلأبربربرعل ي لإتبك بربربرلأجهلألإلأبربربرلأةذلإ)

 يبربرطلإإج يعبربر لإإج يبربرلأملإةأبربر   لإ لأبربرلألإلإ2005لأيبربر لإثبربرلم لإلأعبربرللاةلإسبعدسربربر لإةسبؼةبربر ا لإ لأبربرلألإسبعدسربربر لإفقبربرللإإثبربرتق ةلإلأ ةيتجمبربرلألإإلذلإب
إلالإ نلإسبؼ ةيبربر لإفيلإسبؼةبربر الإفبربرلمسحنلإ يبربرسلإةلأبربرطلإابربرسللإسبؼعبربرللاةلإسبؼأبربر ن لإفيلإسلتضبربرم لإسلبربرشلإ قبربرللإعبربرطلإسبؼأبربر ن لإفيلإسبعدسربربر لإ

 لأبرلألإةلأتبهبربرلأالإ علإلإ2014-2007-2002سبؼأبر ن لإع فبر لإ لةبرلةلأةلإالأصبر لإةلألأبرندلإلأ بربرللإلأجمبريلإعن برسلإفيلإثبرلملسة
لإ.2015ةلإستثت الأجلإفيلإثلم لإ يسلإهلملأكلإ    لإلأطلإ   لإلأعللا

المطلررب الرابررع: مسرراىمة الإسررتثمار الأ نبرري المباشررر فرري تحقيررق الترروازن الميزانرري فرري الجزائررر مقارنررة مررع 
 المغرب والسعودية

جببربربر لإ ةبربربر لإ لأعبربربرل لإسلتبربربرلسزنلإسلبربربرلسر لإفيلإلإلأعتبربربرالإسلتبربربرلسزنلإسبؼبربربرلألرلإلأبربربرطلإسلتلسزيبربربرلأةلإسلبربربرشلإ أبربربرعالإ بنبربربردلإسلبربربرلةللإسلع ة بربربر لإلتاق قجمبربربري
لأبربرطلإسبؼ دسي بر  لإةيظبربر سلإلنبربرلةجلإسلةبر لإسبؼنلأأبربر لإسلبربرلعلإ أبرلأه لإةبربرسلإسلتبربرلفقلأةلإستثبرت الأجسةلإس المن بربر لإفيلإبزيبربر دلإسلع بردلإسبؼبربرلسزلشلإ

سبعدسربربربر لإةسبؼةبربربر الإسلبربربرلةللإسلع ة بربربر لإعلألأبربربر لإةلإابربربرسللإزيبربربرلأ  لإسبؼبربربرلسا للإسلبربربرشلإلأبربربرطلإأبربربربرلمجملألإجفبربربرعلإستيبربربر س سة لإةهبربربرلسلإلأبربربرلألإ أبربربرعالإإل بربربرسلإ
لإلأص .الإةسلأعل ي 

-2000فررري الجزائرررر ) مسررراىمة الاسرررتثمار الأ نبررري المباشرررر فررري تحسررري  الماليرررة العموميرررةالفررررع الأول: 
2018) 

للإثبربرت الأجلإس المبربرشلإسبؼنلأأبربر لإفةلألنبربرلألإلأبربرلألإ قبربرلملإسلننبربرلسنلإسللملألأ بربر لإسلبربرشلإلإإنلإ أبربر  للإسلع بربردلإفيلإسبؼلسزيبربر لإسلعلألأبربر لإيعبربرللإعلألأبربرللإ بربر  لإ
ستثبربربرت الأجسةلإةسبؼبربربرلا سةلإلإعنبربربرالإعلسربربربرللإهبربربرلسلإسلع بربربردلإةلأتعتابربربرلأ لإلتاليبربربرللإسلعلألأبربربر لإة أبربربرعالإ عبربربرلألشلإلأبربربرطلإع بربربردلإفيلإلألسزيلأفبربربرلأ

سبغكللأ بربر لإاابربرلألإ عابربرللإ  لمبربرلأتلإ أبربر  نجملألإتبليلأضبربرلأةلإفيلإستيبربر س سةلإإلذلإبزيبربر دلإستييبربرلأقلإستثبربرت الأجعلإةة بربر لإسلتك بربرفلإلأبربرعلإ
لإ.1ستبليلأ لإفيلإستي س سةلإسلعلألأ لإ ةلإلأعلإعلملإبملهلألإةلألةكللإسبؼ بلالإف س

سبؼنلأأبر  لإالأصبر لإإكسلإبسبر لإلإسلعاللأ بر لإلأبرطلإابرسللإسلاثبرت الأجسةلإس المن بر لإسبؼلأل  بيكطلإ  لجلإسبؼ  ة لإسبؼلألرلإسللعلإيعل لإعنالإ
لإسبػلص بربربر لإ ةلإسلةبربربر سا لإيأبربربرلأبنلأنلإفيلإسبغبربربرلأفنلإعنبربربرالإسثبربربرتا سجي لإهبربربرل لإسبؼؤثأبربربرلأة لإسبؼعلم بربربر لإهبربربرل لإسلاثبربربرت الأجسةلإفيلإعان بربربر 

ة/ ةلإس لأبربر لإسلبربرلعلإيبربرلف لإفبربر  لإعابربرللإةلإلألمت بربرلأةلإج بظلأل بربر لإلإ,ةلأبػلص بربر لإ ةلإسلةبربر ا  لإفيلإةبربر ة لإ حأبربرطلإبفبربرلألإالأيبربر لإعن بربرس

                                                           
 .73 لإ لإمر ع سابق، بض لس للإي   -1



 

 237 

 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لإسبػديلمبر لإعلملأصبر لإ أبرلأه لإفيلإبسليبرللإةلإانجمبرلألإ,سثتجمسا   لإة/ ةلإاللأ  لإفيلإحلأا لإإل جملألإسلألقلإستنيلإةبرللالإلأبرطلإسثبرت س هلأ 

 .سلعاللأ  لإلأطلإاسللإسلض سردلإسبؼنلأأ  لإةلإب لإسبؼنلأأ  لإسلشلإ ي  لإعن جملأ
سبعدسر لإفيلإإ برلأجلإسبػلص بر لإسلكلألأنبر لإلناؤثأبرلأةلإسلعاللأ بر لإ ةلإفيلإإ برلأجلإسلةبر سا لإلإإلذ عللإسلاثت الأجسةلإس المن  لإسللسج  لإ

س المن بربر لإلأبربرطلإسلعلسلأبربرللإسلبربرشلإ أبربرلأعللإفيلإإزسلبربر لإس عنبربرلأتلإسبؼلأل بربر لإسلبربرشلإ تاانجمبربرلألإسبػديلمبربر لإسلعاللأ بربر لإسللملأبذبربر لإعبربرطلإ ع بربر لإلأ بربرللإهبربرل لإ
إلذلإلأبربرلسا للإبذلم جمبربرلألإسبػديلمبربر لإلإة بربرللإ  ابربرعلإ نبربر لإس عنبربرلأتلإسبؼؤثأبربرلأةلإةبرق قجمبربرلألإللمتبربرلأرنلإثبربرنن  لإابربرسللإفبربرترسةلإزلألم بربر لإلأتتلأةعبربر 

سلعاللأ بربر لإلأبربرطلإابربرسللإسلعلسربربرللإسللملأبذبربر لإعبربرطلإسلا ت بربرلأملإسلضبربر يشلإثبربرلستلإعبربرطلإبفلأجثبربر لإسللمةبربرلأ لإسلاثبربرتةسلرلإ ةلإسلضبربر سردلإعنبربرالإ
فلأبػلص  لإ ةلإسلة سا لإسلألألفلإكا هلألإيألأبنلأنلإفيلإسبغيلأ لإعنالإسثتا سجي لإهبرل لإسبؼؤثأبرلأةلإفيلإلإس جةلأ لإحذلإبرققجملأ 

لأ لإسللعلإيبرلف لإفبر  لإعابرللإةلألمت برلأةلإج بظلأل بر لإ ةلإسثبرتجمسا  لإ ةلإاللأ بر لإفيلإحلأابر لإة ة لإ حأطلإبفلألإالأي لإعن س لإس 
علملأصبر لإ أبرلأه لإفيلإبسليبرللإسبػديلمبر لإسلعاللأ بر لإلأبرطلإابرسللإسلضبربر سردلإ 13إل جمبرلألإسلأبرلقلإستنبريلإةبرللالإلأبرطلإسثبرت س هلأ لإةانجمبرلألإ

لإ.1سبؼنلأأ  لإةب لإسبؼنلأأ  لإسلشلإ ي  لإعن جملأ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ

                                                           
دراسرة قياسرية لأثرر الإسرتثمار -الإقتصرادية، دور الإستثمارات الأ نبية المباشرة في تمويرل التنميرة ةةلس لإةلمذ لإالألللإ لأأي لإعنللإسل بضنطلإةلمبرذلإ-1

 لإ2018 لإ ف يبرللإ01بؾنبر لإبمبرلأتلإللإ ت برلأ لإةسلت برلأج  لإعبرل لإابرلأ  لإس نبرللإج بر لإلإ(،2016-1990الأ نبي المباشرعل  النمو الإقتصادي في الجزائر )
لإ.127-126 لإ لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 2018-2000الميزانية في الجزائر خلال الفترة (: تطور رليد 28-04الجدول رقم)
 الوحدة مليون دولار  

 رليد الميزانية العامة النفقات العامة الإيرادات العامة السنوات
نسبة رليد الميزانية إل  الناتا 

 %المحلي الإ مالي

 9,67 5لإ294 15لإ651 20لإ945 2000
 4,01 2لإ213 17لإ272 19لإ485 2001
 0,32 132 19لإ986 20لإ118 2002
 8,4 5لإ672 19لإ848 25لإ519 2003
 7,1 6لإ051 24لإ890 30لإ941 2004
 11,9 12لإ218 29لإ798 42لإ016 2005
 13,5 15لإ838 34لإ265 50لإ103 2006
 4,8 6لإ383 46لإ774 53لإ157 2007
 7,9 13لإ562 66لإ823 80لإ385 2008
 -7,1 -9لإ816 60لإ420 50لإ603 2009
 -0,6 -995 60لإ037 59لإ042 2010
 -0,4 -872 80لإ348 79لإ477 2011
 4,7 -9لإ783 92لإ455 82لإ672 2012
 -0,8 -1لإ610لإ78لإ247لإ76لإ637 2013
 -17,8 -38لإ083لإ86لإ839لإ48لإ755 2014
 -29,9 -49لإ723لإ95لإ038لإ45لإ315 2015
 -13,1 -20لإ882لإ66لإ665لإ45لإ782 2016
 -5,5 -9لإ331لإ64لإ128لإ54لإ796 2017

لإae/,org,amf,https://wwwمتوفر علر  الموقرع: ، 2018-2013-2009-2005تقارير السنوات ، صلملةقلإسللمقللإسلع  : المصدر
لإ.26/09/2019 لأجيعلإست سم:لإ

بي برللإسبعبرلةللإسلأبرلأةللإ  برلجلإإيبربر س سةلإةييقبرلأةلإسبعدسربر لإلأبرعلإجصبر للإسبؼ دسي بربر لإسلعلألأبر لإةيأبرنتجملألإإلذلإسللمبرلأ نلإستنبري لإإكلإيسحبربرنلإ
جص للإسبؼ دسي  لإفيلإسلألملسةلإس ةلذلإلأطلإسللجسث لإع  لإ جصل لإلألان لإيت   لإسلنانلحبر لإسبؼلأل بر لإسلبرشلإع فتجمبرلألإسبعدسربر لإلأبرطلإ نلإ

-12218لإة صبربربربر للإلأقبربربربرلجلإالإ2008-2006-2005ابربربربر ستلإإج يبربربربرلأملإ ثبربربربرعلأجلإسلبربربربرلمي  لإالأصبربربربر لإابربربربرسللإسلأبربربربرلملسةلإ
عنبربرالإسلتبربرلسلرلإةسلبربرشلإ عتبربرالإ فضبربرللإسللمتبربرلأرنلإستققبربر لإفيلإسبعدسربربر  لإةلقبربرللإإبليبربردلإجصبربر للإسبؼ دسي بربر لإسلعلألأبربر لإلإ15838-13562

https://www.amf.org.ae/
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
-2005-2001لنلةلبربربر لإيت  بربربر لإ أبربربر  لإسلبربربراسلأنلإسلبربربرشلإا  بربربر لإبؽبربربرلألإإعتابربربرلأ سةلإلألأل بربربر لإضبربربرما لإابربربرسللإسلأبربربرلملسةلإ 

ثبربربرلألدلإةأبربربرندلإزيبربربرلأ  لإسللميقبربربرلأةلإلإفقبربربرللإحققبربربر لإسبؼ دسي بربربر لإجصبربربر للإ2017إلذلإبلأيبربربر لإلإ2009 لإ لأبربربرلألإلأبربربرطلإسلأبربربرلملسةلإ2010
ستثبربربرتجمسا  لإ ةنلإزيبربربرلأ  لإسللميقبربربرلأةلإستثبربربرت الأجي لإسلبربربرشلإلأبربربرطلإأبربربر نهلألإزيبربربرلأ  لإستيبربربر س سةلإسلعلألأبربربر  لإإضبربربرلأف لإإلذلإس زلأبربربر لإسللمي  بربربر لإ
س ابربربر  لإسلبربربرشلإثبربربرلأبن لإةتميبربربر دلإسللميقبربربرلأةلإةبذا بربربرللإعبربربرل لإلأةبربربرلأجيعلإالأصبربربر لإةبربربرلألننىلإسلتات بربربر لإيت  بربربر لإإبليبربربرلأ لإسلعلأربربربرلسةلإ

سفلأبر لإسلبرلعلإزس لإفيلإلإ2011لااتالأعيلإالأص لإةعبرللإ حبرلسزلإسلديبر لإةسلأبرك لإثبرلم لإ لإةالسلإث لأث لإأ ستلإسلأن لإسسللمي   
لإ.سللميقلأةلإةةكللإان لإالس

عنبربربرالإلإإعتالأ هبربربرلأإعتالأ هبربربرلألإعنبربربرالإلأ دسي بربربر لإسللثبربربرلأرللإةبربربرلللإةلإلإفيلإسبعدسربربربر لإإنلإلأبربربرطلإةبربربرذلإس ثبربربرنلأالإسبؼأبربربرلأبن لإفيلإسلع بربربردلإسبؼبربربرلسزلش
  بربر لإضبربرعفلإسللمظبربرلأملإسبعنبربرلأري لإإكلإ عتبربرالإيأبربرن لإيتسبؼلسزيبربر لإس هبربرلس لإ لإاابربرلألإ نلإسبعنلأيبربر لإسلعلأ يبربر لإلالإ ة بربريلإييقبربرلأةلإسلتأبربر  لإ

لأبر سةلإ ضبرعلأ لإلأ دسي بر لإسللةلبر  لإإضبرلأف لإإلذلإعبرلملإ  ن برللإلإ3 علإلأبرلألإيقبرلأجالإلإ%20بر بر للإسلضبر سردلإلأتلي بر لإلالإ ت برلأةزلإ
لإ.1993ض ين لإعنالإس لأسكلإلألمللإثلم لإسل

ستعتابرلأ لإسلةبرنسلإانبريلإعنبرالإسبعنلأيبر لإسلنترةل بر لإلإلإيعتالإع بردلإسبؼ دسي بر لإسلعلألأبر لإفيلإسبعدسربر لإابرسللإسلأبرلملسةلإس ابر  لإيت  بر االألإ
لأن بربرلنلإة لأ بربرللإلإ1,1لالإيت بربرلأةزلإلإستيتبربرلأ لإسلنبربرترةلرلإإكةأبربرندلإعبربرلملإ بربرلجفلألإعنبربرالإزيبربرلأ  لإلأبربرطلإابربرسللإثبربرع لإةاا بربر لإستيتبربرلأ  لإ

س لأبربر لإسلبربرلعلإسيعكبربرسلإلإ2014اابربرلألإ نلإس ثبربرعلأجلإ  ساعبربر لإةةبربركللإانبربر لإلألمبربرللإثبربرلم لإلإلإ ةستيتبربرلأ لإفيلإ  سابربرعلإلأأبربرتا يللأ بربرلأ لإ
لإدسلشلإفيلإسبعدسر عنالإسلتلسزنلإسبؼ ثننلألإ

-2000الفرررع الثرراني: مسرراىمة الاسرررتثمار الأ نبرري المباشررر فرري تحسررري  الماليررة العموميررة فرري المغررررب )
2018) 

 2018-2000في المغرب خلال الفترة  الميزانية(: تطور رليد 29-04الجدول رقم)
 الوحدة مليون دولار

 العامةرليد الميزانية  النفقات العامة الإيرادات العامة السنوات
نسبة رليد الميزانية إل  الناتا 

 %المحلي الإ مالي
 -5,33 -1لإ776 10لإ516 8لإ740 2000
 0,15 51 10لإ474 10لإ525 2001
 -4,31 -1لإ554 10لإ527 8لإ972 2002
 -3,3 -1لإ664 13لإ089 11لإ425 2003
 -2,6 -1لإ569 14لإ717 13لإ248 2004
 -5,4 -3لإ218 18لإ133 14لإ915 2005
 -1,7 -1لإ094 17لإ819 16لإ725 2006
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 0,4 335 20لإ624 20لإ960 2007
 0,2 139 26لإ131 26لإ270 2008
 -2,7 -2لإ472 25لإ525 23لإ052 2009
 -8,5 -7لإ768 30لإ811 23لإ044 2010
 -11,5 -10لإ716 35لإ449 24لإ733 2011
 -15,0 -14لإ836 40لإ865 26لإ029 2012
 -11,7 -12لإ554لإ39لإ541لإ26لإ987 2013
 0,4 388لإ39لإ073لإ39لإ461 2014
 -5,0 -5لإ091لإ29لإ047لإ23لإ956 2015
 -4,5 -4لإ640لإ29لإ848لإ25لإ208 2016
 -3,4 -3لإ712لإ30لإ648لإ26لإ936 2017

 لإلأتبربربربربرلف لإعنبربربربربرالإسبؼل بربربربربرع:لإ2018-2013-2009 -2005التقريرررررر الإقتصرررررادي العربررررري الموحرررررد للسرررررنوات:لإصبربربربربرلملةقلإسللمقبربربربربرللإسلعبربربربربر   لإالمصررررردر
ae/,org,amf,https://wwwلإ

لأطلإابرسللإسبعبرلةللإ عبرس لإيسحبرنلإ نلإسبؼ دسي بر لإسلعلألأبر لإلنلةلبر لإسبؼة ة بر لإهبريلإلأ دسي بر لإلأنأبر  لإلأقلأجيبر لإلأبرعلإسبعدسربر لإةسلأبرعل ي لإ
  لإييقلأفبربربرلألإهبربربرلسلإلأبربربرلألإةإبليبربربرلأ لإإي س سفبربربرلألإةأبربربرندلإ نبربربر لإلأبربربرلسا نجملألإيت  بربربر لإعبربربرلملإإلأتساجمبربربرلألإبؼبربربرلسج لإ ن ع بربربر  لإةلأتضبربربرلأف لإإلذلإزيبربربرلأ

إكلإلإلأن بربربربرلنلإ ةلاجلإ-14836ةع بربربربردلإلأبربربربرلألرلإ بربربربرلجلإالإلإ2012ابربربربرلأنلإ ا  هبربربربرلألإثبربربربرلم لإلإلإ أبربربربرندلإفيلإع بربربربرلزسةلإلألأل بربربربر لإلأتتلأل بربربربر 
 ج يعبربربر لإييقلأفبربربربرلألإلنضبربربربرعفلإ ق ينبربربرلأ لإةهبربربربرل لإسلع بربربربرلزسةلإجساعبربربربر لإلنبربربراسلأنلإسلتلما بربربربر لإسلبربربربرشلإثبربربر  فلألإسبغكللأبربربربر لإسبؼة ة بربربربر لإلت بربربربرلي لإ

-2007-2001ثبربربرلملسةلإ ن نبربربر لإلأبربربرطلإفبربربرتر لإسللجسثبربربر لإلإإ ت بربربرلأ هلألإةفةبربربرنجملألإفيلإبرق بربربرللإكلبربربر  لإ لأبربربرلألإسليبربربرلسردلإفكلأيبربربر لإفي
لإلأن لنلإ ةلاج.لإ400حتىلإهل لإسلألملسةلإالأنلإجص لهلألإلألمميدلإإكلإلدلإيت لأةزلإلإ2008-2014
جب لإسلع دلإسبؼتتلألرلإفيلإجص للإسبؼ دسي  لإإلالإ نلإسبؼةبر الإعكبرسلإسبعدسربر لإلالإ عتابرللإفيلإبسليبرللإسبؼةبرلأجيعلإسلعاللأ بر لإسبؼتعنقبر لإلكطلإ
لإستثتيلأ  لإلأطلإس جةلأ لإسبؼت    لإلألمجملألإسلتات  لإعنالإسبؼ دسي  لإسلعلألأ لإلنلةل لإإبملألإ أاحلإلنملس لإةلألتكيللإبهلألإةلإةلألند

-2000الفرررع الثالررث: مسرراىمة الاسررتثمار الأ نبرري المباشررر فرري تحسرري  الماليررة العموميررة فرري السررعودية )
2018) 

 
 
 
 

https://www.amf.org.ae/
https://www.amf.org.ae/
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 2018-2000خلال الفترة في السعودية  الميزانية(: تطور رليد 30-04الجدول رقم)
 الوحدة مليون دولار

 رليد الميزانية العامة النفقات العامة الإيرادات العامة السنوات
نسبة رليد الميزانية إل  الناتا 

 %المحلي الإ مالي

 4,46 8لإ411 60لإ406 68لإ817 2000
 3,93 -7لإ195 68لإ037 60لإ842 2001
 -2,90 -5لإ467 62لإ267 56لإ800 2002
 4,5 9لإ600 68لإ533 78لإ133 2003
 11,4 28لإ558 76لإ053 104لإ611 2004
 18,4 58لإ096 92لإ393 150لإ489 2005
 21,0 74لإ763 104لإ886 179لإ649 2006
 12,3 47لإ081 124لإ333 171لإ413 2007
 29,8 154لإ796 138لإ685 293لإ481 2008
 -5,5 -23لإ522 159لإ049 135لإ527 2009
 4,4 23لإ167 174لإ369 197لإ537 2010
 11,6 77لإ550 220لإ453 298لإ004 2011
 14,0 99لإ514 232لإ881لإ332لإ395 2012
 5,6 42لإ079لإ265لإ262لإ307لإ342 2013
 -3,5 -26لإ790لإ304لإ161لإ277لإ371 2014
 -15,8 -لإ103لإ626لإ267لإ011لإ163لإ385 2015
 -12,9 -82لإ951لإ221لإ470لإ138لإ519 2016
 -9,0 -61لإ499لإ247لإ040لإ185لإ541 2017

 ، مر ع سابقصلملةقلإسللمقللإسلع  المصدر: 

لأ دسي بربر لإسلأبرعل ي لإع فبربر لإ لةبرلةلأةلإلأأبربرتا  لإإج ن بربر لإةتةبر سةلإ ثبربرعلأجلإسلبرلمي لإاابربرلألإهبربرللإلأبرطلإسبعبربرلةللإسلأبرلأةللإيسحبربرنلإ نلإ
سبغبربرلأللإفيلإسبعدسربربر لإلكبربرطلإةلمأبربرن لإ ابربرالإلألمجمبربرلألإةإعتنبربرلأجلإسلأبربرعل ي لإبستنبربر لإ ابربرالإح بربر لإفيلإسلأبربرلقلإسلبربرلمي لإسلعبربرلأبؼي لإإكلإبقبربرللإ نلإ

 لإ-2016-2015-2014-2009-2002-2001لبربربر لإابربربرلأنلإثبربربرلألدلإفيلإسلأبربربرلملسةلإجصبربر للإسبؼ دسي بربربر لإسلعلألأبربربر لإلنلةلإ
لسلإيعبربربرل لإلأبربربرننذلإ ةبؽبربربرلألإةهبربربرللإسبؼبربربرؤ  لإسل ر أبربربريلإإبليبربربرلأ لإسلعلأربربربرلسةلإسللمي  بربربر لإيت  بربربر لإ بربربرلهلجلإ ثبربربرعلأجلإسلبربربرلمي  لإ لإةهبربربر2017

 لإفقللإث  ةلإسلأبرعل ي لإعبرل لإةبر سلأنلإ لماليبر لإجةلأع بر لإةبطلأثبر لإس لألة لأي جمالألإزيلأ  لإسللميقلأةلإعنالإسلاسلأنلإسلتلمالي لإ لين لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لتاق قجمبربرلألإلإة لأبربرلسللنتلما بربر لإفيلإسلأبربرعل ي لإلأبربرطلإييقبربرلأةلإلإ2030فبربرل لإبػللأبربر لإسلتلما بربر لإست ت بربرلأ ي لإلإةابربرلسلإلأبربرلألإ ت ننبربرسلإجسيبربر لإ 

لإةسبغ الإفيلإسل اط لإلإستجهلأاةسللفلأملإةأندلإلإس لأطسلذلإزيلأ  لإييقلأةلإلإةلأتضلأف 
لإ(: تطور نسبة رليد الميزانية إل  الناتا المحلي الإ مالي09-04الشكل رقم )

 
 إعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلةللإسلألأةللإلأط: المصدر

إلذلإسللمبرلأ نلإستنبريلإستبصبرلألرلإفيلإسبعدسربر لإلأقلأجيبر لإةبرلأبؼة الإةسلأبرعل ي  لإفبرلمسحنلإ نلإبي للإسلةكللإ عس لإيأن لإجص للإسبؼ دسي  لإ
سلبرشلإبس برللإ  لسلإلإ2012يظ سلإلنع لزسةلإسبؼتتلأل  لإالأص لإثبرلم لإثلألن لإلإ بندلإسلألملسةسبؼة الإالأي لإيأدلإلأألأبنتجملألإفيلإ

لأأبربرلأبن لإفيلإسللمبربرلأ نلإستنبربري لإ لأبربرلألإف ابربرلألإيتعنبربرللإسبعدسربربر لإةسلأبربرعل ي لإفكلأيبربر لإيأبربردلإلأأبربرلأبن لإجصبربر للإسبؼ دسي بربر لإةجببربر لإ يلأةفبربرلألإإلالإ
سلشلإالأي لإف جمابرلألإلأأبرلأبن لإسبعدسربر لإثبرلألن لإة لمابرلألإسلأبرعل ي لإلألانبر  لإلإ2013ةلإ2010 نهلألإفيلإييسلإستبذلأ لإلألأعلسلإثلمشلإ

فقبربربرللإالأيبربربر لإ بنبربربردلإسبؼأبربربرلأبنلأةلإلألانبربربر لإالأصبربربر لإابربربرسللإسلأبربربرلملسةلإلإ لأبربربرلألإفيلإسلأبربربرلملسةلإس ةلذلإ نبربربرللإس زلأبربربر لإسللمي  بربربر لإس ابربربر  
لإ.2008سلشلإحقق لإف جملألإسلأعل ي لإ عنالإسللمأدلإالأص لإثلم لإلإ2003-2008
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 نسبة رليد الميزانية م  الناتا المحلي الإ مالي

 في المغرب %PIBنسبة رليد الميزانية إل   في السعودية %PIBنسبة رليد الميزانية إل   في الجزائر %PIBنسبة رليد الميزانية إل  
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

تغيررات الإسرتثمار الأ نبري فري الجزائرر مقارنرة مرع المغررب رلريد الميزانيرة العامرة إتجراه مرونة الفرع الرابع: 
 (2017-2000والسعودية )

سلناثلإثبرلمقلملإةلجسثبر لإلأبرلىلإ بر   لإسلتةبر سةلإسبغلأصبرن لإفيلإستثبرت الأجسةلإستالمن بر لإعنبرالإ برلسزنلإلإلأطلإاسللإهلسلإسبعدتلإلأط
سبؼ دسي بربربربر لإعبربربربرطلإ  يبربربربرللإلأ ةيبربربربر لإهبربربربرل لإس ابربربربر  لإإبذبربربربرلأ لإ ةبربربربر سةلإلأعبربربربرللاةلإستثبربربربرت الأجلإفيلإسبعدسربربربربر لإةلأقلأجيتجمبربربربرلألإةلأللضبربربربرعلإسبؼةبربربربرلأج لإ

لإ.(2017-2000ةسلأعل علإاسللإسليتر لإسبؼاتل لإلألألإةذلإ)
 (2017-2000لتغيرات الإستثمار الأ نبي المباشر في الجزائر ) الميزانية رليدأولا: در ة إستجابة 

لتغيرررات الإسررتثمار الأ نبرري المباشررر فرري الجزائررر  رلرريد الميزانيررة(: در ررة إسررتجابة 31-04الجرردول رقررم )
(2000-2017) 

رليد الميزانية  السنوات
 العامة

تغير رليد 
 الميزانية

تطور تدفقات 
الإستثمارات 

 الواردةالأ نبية 

تغير تدفقات 
 الإستثمار

مرونة رليد الميزانية 
 إتجاه الإستثمار

2000 5294 / 280,10 / / 
2001 2213 -3081 1107,90 827,80 -3,72 
2002 132 -2081 1065,00 -42,90 48,51 
2003 5672 5540 638,00 -427,00 -12,97 
2004 6051 379 882,00 244,00 1,55 
2005 12218 6167 1145,00 263,00 23,45 
2006 15838 3620 1795,4 650,40 5,57 
2007 6383 -9455 1661,82 -133,58 70,78 
2008 13562 7179 2632,1 970,28 7,40 
2009 -9816 -23378 2746,2 114,10 -204,89 
2010 -995 8821 2300,2 -446,00 -19,78 
2011 -872 123 2580 279,80 0,44 
2012 -9783 -8911 3052,3 472,30 -18,87 
2013 -1610 8173 2661,1 -391,20 -20,89 
2014 -38083 -36473 1488 -1173,10 31,09 
2015 -49723 -11640 -537,79 -2025,79 5,75 
2016 -20882 28841 1638,26 2176,05 13,25 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

2017 -9331 11551 1200,96 -437,30 -26,41 
  .ةللإسلألأةقسةلأتعتالأ لإعنالإسبعللأطلإإعلس لإسل لألن لإ: المصدر

لأقلأجيبربر لإةتةبربر سةلإ بربرلفقلأةلإستثبربرت الأجسةلإس المن بربر لإسلبربرلسج  لإبي بربرللإسبعبربرلةللإ عبربرس لإ  بربرلجلإ ةبربر سةلإجصبربر للإسبؼ دسي بربر لإفيلإسبعدسربربر لإ
(لإعبر  لإجصبربر للإ2017-2000ةلأبرلىلإلأأبرلأبن لإهبرل لإس ابر  لإفيلإ ةبر لإجصبر للإسبؼ دسي بربر  لإإكلإيسحبرنلإ يبرسلإةابرسللإسليبرتر لإ)

 نلأيلمبر لإةبربرذلإسلأبربرندلإةستبهبربرلأالإاابرلألإهبربرللإسبغبربرلأللإفيلإ ةبر سةلإسلتبربرلفقلأةلإستثبربرت الأجسةلإس المن بربر  لإلإسبؼ دسي بر لإ ةبربر سةلإلأأبربرتا  
هلسلإلألألإالأنلإثندلإفيلإ ة سةلإسلشلإع فتجملألإ جا لإإثبرت لأة لإجصبر للإسبؼ دسي بر لإلتةبر سةلإستثبرت الأجلإإكلإبقبرللإ نهبرلألإأبرجملةلإ بر  لإ

يت  بر لإإبليبرلأ لإلإ2002ثبرلم لإلإ48,51لألان لإلأ  يع لإعكأ لإلألىلإ    لإ ة سةلإستثبرت الأجلإعنبرالإسبؼ دسي بر لإإكلإةنةبر لإ
سبغلأ لإفيلإجصبر للإسبؼ دسي بر لإةأبرندلإإج يبرلأملإستعتابرلأ سةلإسبؼلأل بر لإسبؼم  بر لإلايبرلألأنلإستيعبرلأشلإست ت برلأ ع لإلأقلأةبرللإستبليبرلأ لإ

يت  بربربر لإإبليبربربرلأ لإسل صبربربر للإ ا بربربر لإلأبربربرطلإسللم بربربرفلإلأقلأةبربربرللإإبليبربربرلأ لإلإ2007ثبربربرلم لإلإ70,78فيلإ بربربرلفقلأةلإستثبربربرت الأجسةلإةلإ
لإ2009سبؼ ةيبربر لإع فبربر لإ بربر  لإثبربرلألن لإابربرسللإثبربرلملسةلإعليبربرل لإ بنجمبربرلألإثبربرلم لإ ي بربرفلإفيلإ ةبربر لإستثبربرت الأجسة لإفيلإحبربرذلإبقبربرللإ نلإ

الأتةلإيت   لإستبليبرلأ لإسبغبرلأ لإفيلإجصبر للإسبؼ دسي بر لإإكلإإبليبردلإسل صبر للإلإ-204,89 يطلإةنة لإلأ ةيتجملألإ  لسلإحللإبفكطلإ
ةهبربريلإ  بربرللإإبليبربرلأ لإلأأبربر للإفيلإسبؼ دسي بربر لإابربرسللإثبربرلملسةلإبؿبربرللإسللجسثبربر  لإهبربرل لإسللمت  بربر لإالأيبربر لإ لالبربر لإلإ-23378ةق ابربر لإ

لإنالإ ة سةلإستثت الأجسةلإةةكللإان بليلأ لإسبغلأ لإفيلإجص للإسبؼ دسي  لإهللإلألألإ   لإععنالإ نلإست
 (2017-2000) المغربلتغيرات الإستثمار الأ نبي المباشر في  رليد الميزانية: در ة إستجابة ثانيا

 المغررربلتغيررات الإسرتثمار الأ نبري المباشرر فري  رلريد الميزانيرة(: در رة إسرتجابة 32-04الجردول رقرم )
(2000-2017) 

رليد الميزانية  السنوات
 العامة

تغير رليد 
 الميزانية

تطور تدفقات 
الإستثمارات 
 *الأ نبية الواردة

تغير تدفقات 
 الإستثمار

مرونة رليد الميزانية 
 إتجاه الإستثمار

2000 -1776 / 220,73 / / 
2001 51 1827 143,83 -76,9 -23,76 
2002 -1554 -1605 79,16 -64,67 24,82 
2003 -1664 -110 2312,68 2233,52 -0,05 
2004 -1569 95 787,05 -1525,63 -0,06 
2005 -3218 -1649 1619,75 832,7 -1,98 
2006 -1094 2124 2366 746,25 2,85 
2007 335 1429 2806,64 440,64 3,24 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

2008 139 -196 2466,28 -340,36 0,58 
2009 -2475 -2614 1970,32 -495,96 5,27 
2010 -7768 -5293 1240,62 -729,7 7,25 
2011 -10716 -2948 2521,36 1280,74 -2,30 
2012 -14836 -4120 2841,95 320,59 -12,85 
2013 -12554 2282 3360,9 518,95 4,40 
2014 388 12942 3525,38 164,48 78,68 
2015 -5091 -5479 3252,91 -272,47 20,11 
2016 -4640 451 2153,36 -1099,55 -0,41 
2017 -3712 928 2680,1 526,74 1,76 

  .ةللإسلألأةقسلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعل: المصدر

 لإةلألمبربرسلإع فبربربر لإيسحبربرنلإلأبربرطلإسبعبربربرلةللإسلأبربرلأةللإ نلإجصبربربر للإسبؼ دسي بربر لإفيلإسبؼةبربر الإعبربربر  لإع بربرلزسةلإلأتتلأل بربربر لإاابربرلألإكا يبربرلألإثبربربرلأةقلأ
سلتةبربربر سةلإفيلإسل صبربربر للإإبليلأضبربربرلأةلإفيلإ بنبربربردلإسلأبربربرلملسة لإاابربربرلألإلاحظلمبربربرلألإ يضبربربرلألإ نلإ ةبربربر سةلإستثبربربرت الأجسةلإفيلإسبؼةبربربر الإ بربربرللإ
ع فبربر لإإج يلأعبربرلأةلإفيلإ بنبربردلإسلأبربرلملسة لإهبربرلسلإلأبربرلألإابربرلأنلإثبربرندلإفيلإإبليبربرلأ لإلأ ةيبربر لإ ةبربر لإسل صبربر للإيت  بربر لإ ةبربر لإستثبربرت الأجسةلإ

لزسةلإسبؼتتلأل بربر لإبؼ دسي بربر لإسبؼةبربر الإأبربرجملةلإلأ ةيبربر لإ  بربرللإ لةبربرلالإعكبربرسلإلأبربرلألإهبربريلإعن بربرسلإسبؼ ةيبربر لإفيلإسبعدسربربر  لإإكلإ يبربرسلإةجببربر لإسلع بربر
يت  بر لإستج يبرلأملإفيلإجصبر للإسبؼ دسي بر  لإلإ2001فيلإثبرلم لإلإ23,76لأقلأجي لإلأعلإسبعدسر  لإفأبر ن لإلأ ةيبرلأةلإثبرلألن لإلأقبرلج لإالإ

ةكلبربر لإيت  بربر لإس  بربر لإسلعكأبربريلإسلبربرلعلإع فتبربرسلإلإ2012-2011يت  بربر لإ يبربرلأ  لإسلع بربردلإلأبربرطلإثبربرلم لإلإ2012إضبربرلأف لإإلذلإثبربرلم لإ
بد ةيبربر لإلإ2002ةأبربرندلإجصبربر للإسبؼ دسي بربر  لإ لأبربرلألإعبربرطلإسبؼ ةيبربرلأةلإسبؼلانبربر لإسبؼأبربر ن لإفيلإسبعبربرلةللإفلم بربرللإثبربرلم لإ ةبربر سةلإستثبربرت الأجلإ

ةأندلإستبليبرلأ لإسبغبرلأ لإفيلإجصبر للإسبؼ دسي بر لإلأقلأةبرللإإبليبرلأ لإبفلأ برللإفيلإسلتبرلفقلأةلإسلبرلسج   لإاابرلألإحبرلزلإفيلإثبرلم لإلإ24,82
إلذلإإج يبربربرلأملإفيلإح بربربر ن لإلإةأبربربرندلإبرق بربربرللإسبؼ دسي بربربر لإسبؼة ة بربربر لإليبربربرلأردلإإضبربربرلأف لإ78,68 يبربربرطلإثبربربر ن لإلأ ةيبربربر لإ بربربرلجهلألإلإ2014

لإسلتلفقلأةلإسللسج  لإإل جملأ.
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 (2017-2000) السعودية لتغيرات الإستثمار الأ نبي المباشر في  رليد الميزانية: در ة إستجابة ثالثا
 السرعوديةلتغيررات الإسرتثمار الأ نبري المباشرر فري  رليد الميزانية(: در ة إستجابة 33-04الجدول رقم )

(2000-2017) 

رليد الميزانية  السنوات
 العامة

تغير رليد 
 الميزانية

تطور تدفقات 
الإستثمارات 
 *الأ نبية الواردة

تغير تدفقات 
 الإستثمار

مرونة رليد الميزانية 
 إتجاه الإستثمار

2000 8411 / -1881,06 / / 
2001 -7195 -15606 19,64 1900,7 -8,21 
2002 -5467 1728 -614,13 -633,77 -2,73 
2003 9600 15067 -586,5 27,63 545,31 
2004 28558 18958 -334,32 252,18 75,18 
2005 58096 29538 12106,74 12441,06 2,37 
2006 74763 16667 18317,59 6210,85 2,68 
2007 47081 -27682 24333,81 6016,22 -4,60 
2008 154796 107715 39455,86 15122,05 7,12 
2009 -23522 -178318 36457,66 -2998,2 59,48 
2010 23167 46689 29323,7 -7133,96 -6,54 
2011 77550 54383 16308,28 -13015,42 -4,18 
2012 99514 21964 12182,37 -4125,91 -5,32 
2013 42079 -57435 8864,69 -3317,68 17,31 
2014 -26790 -68869 8011,78 -852,91 80,75 
2015 -626103 -599313 8141,02 129,24 -4637,21 
2016 -82951 543152 7452,53 -688,49 -788,90 
2017 -61499 21452 1418,84 -6033,69 -3,56 

  .ةللإسلألأةقسلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعل: المصدر

 ة لإستح لأر لأةلإسلألأةق لإةسبؼتعنق لإةت لجلإجصبر للإسبؼ دسي بر لإةلأبرلىلإ بر    لإةتةبر سةلإسلتبرلفقلأةلإسلبرلسج  لإإلذلإسبؼانكبر لإسلع ة بر لإ
إكلإلأطلإسبؼسحنلإ يبرسلإةابرسللإلأعضبر لإسلأبرلملسةلإعبر  لإجصبر للإسبؼ دسي بر لإفبرلسردلإلأتتلأل بر لإإلذلإبلأيبر لإس زلأبر لإسللمي  بر لإسلأعل ي  لإ

 لأبربربرلألإف ابربربرلألإبىبربربر لإترةل بربربر لإ يبربربرطلإحقبربربرللإجصبربربر للإسبؼ دسي بربربر لإع بربربرلزسةلإلأتتلأل بربربر  لإس ابربربر  لإسلبربربرشلإثبربربرلأبن لإفيلإبزيبربربر دلإستيبربربر س سةلإسلن
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لتةبربرجمللإفيلإلإ2008-2003  بربرلجسةلإسلتبربرلفقلأةلإستثبربرت الأجي لإسلبربرلسج  لإفقبربرللإع فبربر لإإج يلأعبربرلأةلإ ي يبربر لإابربرسللإثبربرلملسةلإ 

سلشلإع فبر لإإبليبرلأ لإلإسلألملسةلإسبؼلسل  لإإبليلأضلأةلإلأأتا  لإالأتةلإيت   لإإج نلأ لإإبصلألرلإستثت الأجسةلإةق لأملإست ة لأة
ع فبر لإ لةبرلةلأةلإحبرلأ  لإةأبرندلإعبرلملإ لإفيلإحذلإبقبرللإ نلإ جابر لإإثبرت لأة لإجصبر للإسبؼ دسي بر لإ2009ثعلأجلإسلنترةللإثلم لإفيلإ 

يت  بربر لإليبربرلأردلإفيلإسبؼ دسي بربر لإلإ2003ثبربرلم لإلإ545,31إثبربرتق سجلإابربرسلإسبؼتةبربر يطلإإكلإع فبربر لإ بربر  لإضبربرما لإلألانبربر لإلأقبربرلج لإالإ
ةلإلإ75,18  لإلأ ةيبر لإةقبرلإ2014ةلإ2009ة2004لأن لنلإ ةلاجلإإلذلإبلأي لإثلملسةلإلإ15067 لجلإيأن لإإج يلأعسلإالإ

إبليبرلأ لإسبؼتةبر يطلإلأعبرلألإ ةلإإج يلأعجمابرلأ لإ لأبرلألإفيلإسلأبرلملسةلإس ابر  لإعنالإسلتلسلرلإةهلسلإلألألإالأتلإيت  بر لإلإ80,75ةلإ59,48
ع ف لإسبؼ ةي لإ بر  لإثبرلألن لإابرلأتلإيت  بر لإلأأبرلأبن لإسل صبر للإفيلإ ةبر لإستثبرت الأجسةلإ علإالمت  بر لإعكأبر  لإالأصبر لإابرسللإثبرلمشلإ

لإ لإسلع دلإسلكن لإسللعلإأجمل سلإسبؼ دسي  . علإةنة لإسبؼ ةي لإ   لإا لأل  لإيت  2015-2016
تغيررات الإسرتثمار الأ نبري فري الجزائرر مقارنرة رلريد الميزانيرة العامرة إتجراه مرونرة (: 10-04الشكل رقم )

 (2017-2000مع المغرب والسعودية )

 
لإ:لإلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلسةللإسلألأةق المصدر

يةبربر لإسبؼم بربر لإ عبربرس لإإلذلإلأقلأجيبربر لإ جابربر لإلأ ةيبربر لإجصبربر للإسبؼ دسي بربر لإلتةبربر سةلإسلتبربرلفقلأةلإسلبربرلسج  لإفيلإسبعدسربربر لإلأقلأجيبربر لإلأبربرعلإسبؼةبربر الإ
سللصبرلللإإلذلإ نلإسبعدسربر لإلأبرلألإيبرؤ علإإلذلإةهبرلسلإةسلأعل ي  لإةسبؼسحنلإلأطلإاسلسلإ نلإسبعدسر لإ عتالإلأ ةيتجملألإلأأتق  لإيلعلألإلألألإ

لأتي س سةلإسللمي  بربربر لإإلالإ نلإتثبربربرت الأجسفلألإ ةجلإ بربربرلأيلعلإلتمي بربربرفلإسلع بربربردلإإلالإفيلإجببربربر لإ نبربربر لإإثبربربرت الأجسفلألإةإج نبربربرلأ لإلأ دسيت تجمبربربرلألإةبربربر
ابربربربرلأنلإسلتبربربربر   لإلإلإ2008لأ ةيبربربربر لإلألانبربربربر لإ علإ نلإستثبربربربرت الأجسةلإ  بربربربر ةلإعنبربربربرالإسل صبربربربر للإ لأبربربربرلألإفيلإثبربربربرلم لإلإ2006ثبربربربرلملسةلإ ن نبربربربر لإ

هبربريلإلإ  بربر لإفيلإسلتبربرلفقلأةلإستثبربرت الأجي  لإةلأبربرطلإاجمبربر لإسبؼةبربر الإبؾبربرللإ نلإلأ ةيتجمبربرلألإلأأبربرتق  لإعبربرطلإلأبربرلأةبربرلألعكسلإ يبربرطلإسلع بربردلإسبؼبربرلسزلشلإ
عن سلإفيلإسبعدسر لإةسلأعل ي لإجب لإسلع لجسةلإسبؼتتلأل  لإلنا دسي  لإسلعلألأ لإلنلةل لإإلالإ نلإإثت الأجسفلألإثبرلأبن لإةةبركللإ ةلإةبرآا لإ
فيلإبزي بربرفلإسلع بربردلإسبؼبربرلألرلإلأبربرطلإابربرسللإجفبربرعلإستيبربر س سة لإ لأبربرلألإسللضبربرعلإسلأبربرعل علإف عتبربرالإ ثبربرلتلإةأبربرندلإسلع بربردلإسلكنبربر لإسلبربرلعلإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لأبربرلألإلإ2008ة2002  لإسبؼنبربرذلإفيلإسلةبربركللإلأبربرطلإابربرسللإسبؼ ةيبربر لإسبؼلانبربر لإثبربرلمشلإع فتبربرسلإلأ دسي تجمبربرلألإسلعلألأبربر لإةسبؼتتبربرلألر لإةهبربرلسلإسلتبربر  

لإ يطلإالأنلإسلت   لإعكأي.لإ2014ية لإإلذلإ نلإ جا لإإثت لأة لإسل ص للإإلذلإسلتة سةلإستثت الأجسةلإان  لإلأقلأجي لإةألم لإ
فرري تحقيررق الترروازن الفررار ي فرري الجزائررر مقارنررة مررع  مسرراىمة سياسررات الإسررتثمار: تحليررل الثالررثالمبحررث 

 (2017-2000لسعودية والمغرب خلال الفترة )ا
أبربرجملةلإسبؼبربرلسزيطلإسبعلأجيبربر لإلنبربرلةللإبؿبربرللإسللجسثبربر لإع بربردسلإانبربر سلإابربرسللإسلأبربرلملسةلإسبؼلأضبربر  لإ لإيت  بربر لإسابربرتسللإثبربر ةج لإسلت بربرلأج لإ
سلعلأبؼ بربربر لإلأبربربرطلإح بربربرثلإسلق ابربربر لإةسبغ بربربر  لإح بربربرثلإأبربربركن لإسلتنعبربربرلأةلإسلأبربربرنن  لإل زلأبربربر لإسلعلأبؼ بربربر لإضبربربرة لألإإضبربربرلأف لألإعنبربربرالإلأبربربرلسزيطلإ

ثت لملأتلإسبعدسر لإ)لأطلإسللةللإسبؼ لج لإلننترةل(لإ لإح ثلإ ألأجلإ ق ي لإسلنلم لإسللةلرلإسل لأ جلإفيلإابرلأيييلإسبغألأةلأةلإسبعلأجي لإةلأ
سبعلأجيبربر لإلإ نلإسبعدسربربر لإلأبربرطلإسلبربرلةللإسلقن نبربر لإفيلإلألم قبربر لإسلةبربر قلإس ةثبربر لإةشمبربرلأللإإف يق بربرلألإسلبربرشلإثبربرلأه لإلأ بربردسنلإحأبربرلأةلأفلألإ2011

 .1ةلمأن لإإبهلأة  لإفيلإسللملأ نلإسللسانيلإسبػلأم
فيلإسلننبربربرلسنلإسبؼضبربربر ي لإيبربربرلمعكسلإلالإبؿلألبربربر لإعنبربربرالإةضبربربرعلإلأ بربربردسنلإسبؼبربربرلفلعلأةلإهبربربرلسلإلأبربربرطلإابربربرسللإإنلإيةبربربرلأ لإسلةبربربر الأةلإس المن بربربر لإ

فلأبؼأبربربرت ا لإس المبربربرشلإةقبربربرلجلإلأأبربربرلأبنتسلإفيلإزيبربربرلأ  لإلإ,سلتبربربرلفقلأةلإسلأبربربرنع  لإةسبػللأ بربربر لإةسبؼلأل بربربر لإسبؼ  ن بربربر لإةلمةبربربرلأ لإهبربربرل لإسلةبربربر الأة
 لإس لأبربرلسللإسل بربرلأ جسةلإلأبربرطلإسلأبربرنعلإةسبػبربرللألأةلإبيكبربرطلإ نلإي فبربرعلإلأبربرطلإح بربر لإسلبربرلسج سةلإلألمجمبربرلألإةجببربر لإ لج بربرسلإعنبربرالإانبربردلإجسةلإ

لبربرلل  لإفبربرإنلإ ق  ابربرلألإ   قبربرلألإلإ,س المن بربر لإلتاليبربرللإسثبربرت الأج لإةلألننبربرللإسبؼضبربر فلإبيكبربرطلإ نلإيللبربرللإ بربرلفقلألإعكأبربر لألإلبربر سة لإس لأبربرلسل
   لإسلاثت الأجلإس المشلإسبؼنلأأ لإعنالإةضعلإلأ دسنلإسبؼلفلعلأةلإيأتلعيلإبرن للإهلسلإس   لإعنالإةلمل لإسبؼ دسنلإكسةلإسلعس بر لإ

لإ.2ألأالإسبعلأجعلإ)سلأنعلإةسبػللألأةلإةسلتاليسة(لإةحألأالإج  لإسبؼلألسبؼنلأأ  لإبح ا لإهل لإسلاثت الأجسةلإةهيلإسبغ
 انعكاسات سياسة الاستثمار عل  التجارة الفار ية و عل  الميزان التجاري للجزائر المطلب الأول:

يةبربربربركللإ  بربربربرلأملإسل لأ بربربربر لإ لإسلبربربربرلعلإفبربربربر اطلإعن بربربربرسلإأبربربربر ا لإسلبربربربرلمي لإةسلةبربربربرلأزلإسبغكللأ بربربربر لإثبربربربرليلأ  سكلإةف ةعجمبربربربرلألإ لإسلعابربربربرل لإسليقبربربربر علإ
 لإفيلإسبؼلأر لإلأطلإعلأربرلسةلإسلت برلي لإ95لإسبعدسر علإ لإح ثلإبي للإإيتلأ لإسللمي لإةسلةلأزلإةعلأرلس سلإسلتقن لي لإ ا  لإلأطلس ت لأ لإ

 لسصبربربرللإسبغكللأبربربر لإسبعدسر يبربربر لإسلأبربربرعيلإلإ,فيلإسبؼوبربربر لإلأبربربرطلإسللمبربربرلأ نلإستنبربربريلإستبصبربربرلألرلإ30فيلإسبؼلأربربربر لإلأبربربرطلإلأ دسي بربربر لإسللةلبربربر لإ لإةلإلإ60ةلإ
لإعنبربربرالإابربربرلالإسبؼديبربربرللإلأبربربرطلإسلاثبربربرت الأجسةلإس المن بربربر لإسبؼنلأأبربربر  لتاق بربربرللإهبربربرلفجملألإسبؼتا بربربرللإفيلإ لمليبربربرعلإس ت بربربرلأ هلألإ لإلأبربربرعلإسلترا بربربردلإ

(FDI)لتعديبربردلإسلعالألبربر لإة عبربرليدلإسلبربرلسج سةلإعبربرطلإ  يبربرللإزيبربرلأ  لإستيتبربرلأ لإستنبربري لإس نعبربر لإسبعدسربربر لإثنأبربرن لإلأبربرطلإسلأ لأثبربرلأةلإلإ
 لإ لةبربربر لإسبغكللأبربربر لإث لأثبربربر لإ  بربربر  لإس ابربربرللإ  نبربربردلإلأبربربرطلإلإ2017سبغالأر بربربر لإلتةبربربر  علإبمبربربرللإسل بربربرلملأع لإستن بربربر  لإفيلإ يأبربربراالإ

 لإسبغ بربرلللإعنبرالإ بر سا  لإسثبربرت س لإ)تملإسلاحتيبرلأ لإةعبرللإكلبر لإبدت ننبربرلأةلإسلترابر  لإفقبر لإلنأبربر لأجسةلإلأأبرتلج علإثبرنعلإلأع لمبر
ابرلأيلنلإلإلإ1تملإستعبرسنلإعلمجمبرلألإفيلإلإلألمتً برلألإ851ةلأأتاض سةلإسلت ا ل(لإ لإةسثتنلل لإةبرلل لإةيبر  لإحظبر لإلأؤ بر لإعنبرالإ

                                                           

لإ.197 لإ لإمر ع سابقة ل لإبؿاللإسلع ل لإلإلإ-1
لإ/.124 لإ لإمر ع سابقبصلأللإةنمنلأ  لإلإ-2



 

 249 

 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
ترسة لإلأبرلألإةبرذلإبد العبر لإلأبرطلإسلتع ييبرلأةلإ برلإ2019يلمبرلأي لإلإ29سثتنلل لإسبغكللأ لإهلسلإسبغظ لإفيلإلإ,2018سل لألشلإ)يلملأي (لإ 

  ةلإث لأثبربربربرلأةلإإحبربربربرسللإسلبربربربرلسج سةلإإلذلإةعبربربربردلإعبربربربرلملإسل قبربربربرذلإلإ,ثبربربربرنع لإ1000فيلإسبؼلأربربربربر لإعنبربربربرالإ ا بربربربر لإلأبربربربرطلإلإ30-200
 .1سلتلمظ ايلإةيق لإسلع  لإةزيلأ  لإس ثعلأج

 (2018-2000خلال الفترة )في الجزائر (: تطور الميزان التجاري 34-04الجدول رقم )
 الوحدة: مليون دي                                                                                               

 الميزان التجاري الواردات الصادرات السنوات
نسبة الواردات/ 
 الصادرات %

2000 1657215,6 690425,7 966790 240,02809 
2001 1480335,8 764862,4 715473 192,54276 
2002 1501191,9 957039,8 544152 156,85783 
2003 1902053,5 1047441,4 854612 181,59045 
2004 2337447,8 1314399,8 1023048 177,83385 
2005 3421548,3 1493644,8 1927904 229,07376 
2006 3979000,9 1558540,8 2420460 255,30297 
2007 4214163,1 1916829,1 2297334 219,85075 
2008 5095019,7 2572033,4 2522986 198,09306 
2009 3347636 2854805,3 492831 117,2632 
2010 4333587,4 3011807,6 1321780 143,88659 
2011 5374131,3 3442501,6 1931630 156,11122 
2012 5572786 3907072 1665714 142,63331 
2013 5157233 4368548 788685 118,05371 
2014 5065671 4719708 345963 107,33018 
2015 3481837 5139460 1711623- 67,042723 
2016* 3286589 5154777 1868188- 64 
2017* 3904715 5111297 1206582- 76 
2018* 4800538 5387655 587117- 89 

                                                           
1
-U.S.DEPARTMENT OF STATE، 2019 InvestmentClimateStatements: Algeria ،ibid. 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
-1970دراسررة قياسررية تحليليررة ) -بررالمتغيرات الإقتصررادية الكليررة فرري الجزائرررعلاقررة سررعر لررر  الرردينار :لإيأبربرذلإثبربريلإلااضبربر لإببربر   لإالمصرردر 

-181 لإ لإ لإ2018/2019   ةحبربر لإكاتبربرلجس لإفيلإسلعنبربرلملإست ت بربرلأ ي  لإبز بربر لإ جسثبربرلأةلإإ ت بربرلأ ي لإةلألأل بربر  لإالألأعبربر لإزيبربرلأنلإعلأأبربرلجلإةلأبعنيبربر  لإلإ(،2015
لإ.183

 لإ بربربربربربربربربربربربرلأجيعلإلإhttp://www,andi,dz لإلأتبربربربربربربربربربربربرلف  لإعنبربربربربربربربربربربربرالإسبؼل بربربربربربربربربربربربرع:لإحصرررررررررررريلة التجررررررررررررارة الفار يررررررررررررة*سللالألبربربربربربربربربربربربر لإسلل لم بربربربربربربربربربربربر لإلت بربربربربربربربربربربربرلي لإستثبربربربربربربربربربربربرت الأج لإلإ
لإ,14/10/2019ست سم:

( لإفلم بربرللإ يبربرسلإفيلإ2017-2000يسحبربرنلإلأبربرطلإسبعبربرلةللإسلأبربرلأةللإ  بربرلجلإجصبربر للإسبؼ بربردسنلإسلت بربرلأجعلإسبعدسربربر علإابربرسللإسليبربرتر لإ)
يبربرلأ لإسلبربرلسج سةلإابربرسللإسلأبربرلملسةلإس ةلذلإإكلإةنبربرالإ بنبربردلإسلأبربرلملسةلإلألابربردلإةأبربرندلإإج يبربرلأملإسل بربرلأ جسةلإسلنترةل بربر لإلأقلأةبربرللإإبل

ةأبرندلإإج يبرلأملإسل برلأ جسةلإسلنترةل بر لإسلبرشلإلإلإ2008لأن برلنلإ  لإثبرلم لإلإ2522986سل ص للإفيلإ عنبرالإ  ابر لإلبرسلإلأبرلألإيقبرلأجالإ
ةبربرل لإسل صبربر للإفيلإستبليبربرلأ لإيت  بربر لإإج يبربرلأملإسلبربرلسج سةلإلإ2009لأبربرطلإإبصبربرلألرلإسل بربرلأ جسةلإةلألمبربرللإثبربرلم لإلإ%98بس بربرللإلأبربرلألإييبربرلقلإ

 بربربر لإعبربربرلملإستعتابربربرلأ لإعنبربربرالإستيتبربربرلأ لإستنبربربريلإة بربربرلف  لإلتاق بربربرللإستاتيبربربرلأتلإسلبربربرلستيلإلألمبربربرس لإهبربربرلسلإالأصبربربر لإلأبربربرطلإسلأبربربرنعلإسلكالأل بربربر لإيت 
لألأثلأه لإفيلإزيلأ  لإسللسج سةلإعنالإحألأالإسل لأ جسةلإسلشلإةاسللإس زلأ لإسللمي   لإس ابر  لإع فبر لإإبليلأضبرلألإحبرلأ سلإثبرلأه لإ

لأبرطلإابرسللإفبر  لإ سةلإفيلإحلةزلإع دلإفيلإسبؼ دسنلإسلت لأجعلإةلنتمي فلإلأطلإهلسلإسلع دلإبع ةلإسبعدسر لإلنتقن للإلأبرطلإسلبرلسجلإ
لأن بربرلنلإ  لإابربرسللإلإ5100000ةبؿلأةلبربر لإ  ن تجمبربرلألإعلمبربرللإ  ابربر لإلإجابربر لإستثبربرت س لإعنبربرالإسبؼأبربرتلج يطلإلنأبربرنعلإةةبربرتىلإ يلسعجمبربرلأ

ع فبربربربر لإ ثبربربربرعلأجلإسلبربربربرلمي لإإج يبربربربرلأملإ ي بربربربرفلإثبربربربرلأه لإفيلإزيبربربربرلأ  لإلإ2017 لإةلأبربربربرعلإةلسيبربربربر لإ2017-2016-2015سلأبربربربرلملسةلإ
لإلأن لنلإ   لإلتمي فلإسلع د.لإ200000سللسج سةلإةق ا لإ

لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ

http://www.andi.dz/
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 في الجزائر ميزان المدفوعاترليد علاقة الإستثمار الأ نبي المباشر ب: ولالأ الفرع
-2000تطرررور بعرررض حسرررابات ميرررزان المررردفوعات فررري الجزائرررر خرررلال الفتررررة )(:35-04الجررردول رقرررم )

2015:) 

 المؤشرات
 السنوات

الإستثمار الأ نبي 
المباشر الوارد )مليار 

 دولار(

تطور رليد حساب رأس 
 دولار(المال )مليار 

قيمة الأربا  المحولة م  
المستثمري  الأ انب إل  
 الفاري )مليار دولار(

تطور لافي التحولات 
 )مليار دولار(

لإ0,79لإ-1,16لإ-1,36لإ0,42 2000
لإ0,67لإ-1,02لإ-0,87لإ1,18 2001
لإ1,07لإ-1,60لإ-0,71لإ0,97 2002
لإ1,75لإ-2,28لإ-0,37لإ0,62 2003
لإ2,46لإ-3,30لإ-1,87لإ0,62 2004
لإ2,06لإ-5,48لإ-4,24لإ1,06 2005
لإ1,61لإ-6,18لإ-11,22لإ1,76 2006
لإ2,22لإ-5,41لإ-0,99لإ1,37 2007
لإ2,78لإ-6,22لإ2,54لإ2,33 2008
لإ2,63لإ-5,88لإ3,45لإ2,54 2009
لإ2,650لإ-4,854لإ3,177لإ3,472 2010
لإ2,649لإ-6,251لإ2,375لإ2,045 2011
لإ3,163لإ-7,505لإ-0,361لإ1,541 2012
لإ2,792لإ-8,002لإ-1,020لإ1,961 2013
لإ3,219لإ-8,001لإ3,396لإ1,525 2014
لإ2,564لإ-6,503لإ-0,061لإ-0,691 2015
لإ2,473لإ-6,251لإ-0,031لإ-0,683 2016
لإ3,024لإ-5,793لإ0,718لإ-0,248 2017

 htm,dz/html/rapport,algeria-of-bank,http:// www: تقارير بنك الجزائر، عل  الموقع المصدر

لأبربرطلإابربرسللإسبعبربربرلةللإسلأبربرلأةللإيأبربربرتلمتنلإ نلإ  بربرلجلإجصبربربر للإحأبربرلأالإج  لإسبؼبربرلأللإفيلإسبعدسربربربر لإفيلإ بنبربردلإسلأبربربرلملسةلإابربرلأنلإثبربربرلألنلألإ
  ابردةلإلأعظبر لإلأةبرلأجيعلإسلاثبرت الأجلإس المبرشلإسبؼنلأأبر لإفيلإ  برلأملإيت   لإضعفلإستثت الأجسةلإثبرلستلإسلبرلسج  لإ ةلإسل برلأ ج  لإإكلإ

لألأنعلإةلإسبػللألأةلإسبؼمتني لإلضعفلإ  ابر لإلأن علأفبرلألإفيلإست ة لأةلإسللعلإالأنلإلسلإسللةجلإسبؽلألأةيلإفيلإبسليللإسلألقلإستن  لإة
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لأن بربرلنلإ ةلاج لإفيلإحبربرذلإ بربرلجةلإلأن عبربرلأةلإلإ26,77ةبربربرلإلإ2008-2000سلأبربرلقلإسبعدسر يبربر لإإكلإ بربرلجةلإفيلإلأتلثبربر لإسليبربرتر لإ 

لإ.1لأن لنلإ ةلاجلإ4658,9س ثلسقلإستن  لإفيلإشملأللإإف يق لألإاسللإييسلإسليتر لإةبر 2سبؼأت ا يطلإس الأيدلإفيلإ
 لإسل نبردلإسليعبرلأللإعنبرالإسلأبرنعلإستثبرت الأجي لإ ابرلأنلإ بر الطلب الفعال عل  السلع الإسرتثمارية:التسثير المرتبط بتطور 

لإةثبربرنعلإسلت جم بربردلإبؿبربرلة سلإعنبربرالإسبؼؤثأبربرلأةلإستيتلأا بربر لإ نلإلأعظبربر لإكلبربر لإسل نبربردلإبسبربر لإ نن تبربرسلإعبربرطلإ  يبربرللإسلبربرلسج سة لإةابربرلأن
سل لملأع  لإسلشلإ عتابرللإابرللإادتلإهلأملإلأطلإكل لإسل ندلإيتعنللإةإيتلأ لإسلأنعلإستثتجمسا  لإةسلت جم دسةلإسلسزلأ لإلناةلأجيعلإ

لألاسفلألإعنالإسللسج سةلإلأطلإسبؼلس لإس ةل  لإةسلأنعلإسللم فلإلأ برلمع  لإح برثلإسج يعبر لإةسج سةلإسلت جم بردسةلإسل برلملأع  لإلأبرطلإ
 هبربربرلسلإستج يبربربرلأملإةسانبربربرسلإلإ2014لأن بربربرلأجلإ ةلاجلإعبربربرلأملإلإ18,12إلذلإلأبربربرلألإيقبربربرلأجالإلإ2011لأن بربربرلأجلإ ةلاجلإثبربربرلم لإلإ3,29حبربربرلة لإ

عبرلأملإلإلأن برلأجلإ ةلاجلإ1,81إلذلإلألألإييلقلإلإ2001لأن لأجلإ ةلاجلإثلم لإلإ0,445سج يلأملإفيلإةسج سةلإسبؼلس لإس ةل  لإلأطلإحلة لإ
لأن برلأجلإلإ12,3إلذلإلإ2001لأن برلأجلإ ةلاجلإةلسيبر لإلإ1,75 سةلإسلأبرنعلإي برفلإسبؼ برلمع لإلأبرطلإ لإةسج يلأملإ يضبرلألإفيلإةسجلإلإ2014

 ةهبربرلسلإةبربرلألتلسزعلإلأبربرعلإ  بربرلجلإلأنابربرل لإفيلإلألمابربرنىلإإثبربرت س لإسل لأ بربر لإ)سبؼةبربرتقلأةلإسللمي  بربر (لإلأبربرطلإحبربرلة لإلإ2014 ةلاجلإلأ نبربرعلإ
 لإةهبربربربربربربرلسلإيعابربربربربربربرللإلأبربربربربربربرطلإ%)27,04) علإةلمأبربربربربربربرن لإسج يبربربربربربربرلأملإلإ2014لأن بربربربربربربرلأجلإ ةلاجلإثبربربربربربربرلم لإلإ2,72 ةلاجلإإلذلإلأن بربربربربربربرلنلإ97
سل يعبريلإلتة  بر لإفبرلأ لج لإلإاتسلاةلإسبؽ كن  لإلن جملأزلإستيتلأايلإسلل دلإسلبرلعلإيبرد س لإسعتابرلأ  لإعنبرالإسلق برلأملإستثبرتم سايست

لإ.2 دلإبجال لإسبعجملأزلإستيتلأايسللسج سة لإفلأل ندلإسلكنيلإسليعلأللإلدلإبىنللإسلع  لإسلكنيلإسبؼلسزعلإلسلإفيلإةللإةضع  لإ تا
ة  لأيلإسلتلسة لإسلض ين  لإستيد لإعنالإسلت لي  لإسللسج  لإفيلإ لسيذلإستثت الأجلإالأصبر لإسلقبرلأيلنلإسلضبر يش لإإلذلإانبردلإسلعانبر لإ

لإ.سل عن  لإة لمليعلإسل لأ جسة لإةلأتضلأف لإإلذلإإحلسزلإسلقلج لإسلتلملأفأ  لإلنأنعلإسبعدسر ي لإفيلإس ثلسقلإةضالأنلإجةساجملأ
 نقبربربرالإلإ,ابربربرللإهبربربرل لإستابربربر ستسةلإسلضبربربر ين   لإستيبربربرد لإعنبربربرالإ ةبربربر  علإستثبربربرت الأجلإةسلت بربربرلي لإة    تبربربرسلإلإةلكبربربرطلإعنبربربرالإسلبربربر ب لإلأبربربرط

لإ.3سل لأ جسةلإالأج لإ  لأملإست ة لأةلإ أ للإيتلأرنلإضو ن لإةب لإلأة ع 
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ

                                                           

 بؾنبربر لإلإ(2011– 1990دراسررة حالررة الجزائررر خررلال الفترررة ) –، أثررر الاسررتثمار الأ نبرري المباشررر فرري ميررزان المرردفوعات عابربر ةشلإأبربرنةلملإ-1
لإ.76سبؼأتقنللإسلع   لإ لإ

لإ.177 لإلإمر ع سابق،لأ جملالإلأأعل  لإلإ-2
لإ.242 لإلإمر ع سابق،عنللإسلقلأ جلإةلأةلأ لإلإ-3
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

فررري الجزائرررر مقارنرررة برررالمغرب  مسررراىمة الإسرررتثمار الأ نبررري المباشرررر فررري ميرررزان المررردفوعاتالفررررع الثررراني: 
لإلإ(2017-2000) والسعودية

يؤ  لإستثت الأجلإس المشلإسبؼنلأأ لإعنالإلأ دسنلإسبؼلفلعلأةلإلأطلإاسللإ بر    لإعنبرالإبـتنبرفلإلأكليلأ برسلإإلأبرلألإةةبركللإلأنلأأبر لإلأبرطلإ
اسللإ     لإعنالإحألأالإج  لإسبؼلأللإةعنالإسبغألأالإسبػلأجايلإسبعلأجعلإ ةلإةةكللإببر لإلأنلأأبر لإلأبرطلإابرسللإبـتنبرفلإآ برلأج لإ

عنبربرالإلأ بربردسنلإسبؼبربرلفلعلأةلإسبعدسربربر علإيبربرلج لإسبعبربرلةللإعنبربرالإسللمةبربرلأ لإست ت بربرلأ ع لإةلتلضبربر حلإإثبربرجملألألأةلإستثبربرت الأجلإس المبربرشلإ
سلتبربرلألرلإسلبربرلعلإيلضبربرحلإ  بربرلجلإجصبربر للإسبغأبربرلأالإسبعبربرلأجعلإةحأبربرلأالإج  لإسبؼبربرلأللإةسل صبربر للإستبصبربرلألرلإبؼ بربردسنلإسبؼبربرلفلعلأةلإابربربرسللإ

لإ(لإلإاالألإيني:2018-2000سليتر لإ)
تطررور رلرريد الحسرراب الجرراري وحسرراب رأس المررال والرلرريد الإ مررالي لميررزان  (:36-04الجرردول رقررم )

 (2018-2000عات خلال الفترة )المدفو 
 دولار الأمريكي الوحدة:

 
 السعودية المغرب الجزائر

 

رليد حساب 
الميزان 

الجاري)مليون 
 دولار(

لافي الإستثمار 
م  ميزان 
 المدفوعات

رليد حساب 
الميزان 

الجاري)مليون 
 دولار(

لافي الإستثمار م  
 ميزان المدفوعات

رليد حساب 
الميزان 

الجاري)مليون 
 دولار(

لافي الإستثمار م  
 ميزان المدفوعات

2000 / / 14 316,80 / -474,86 / 

2001 / / 9 353,44 
196640000,00

- 
1 611,06 2,73- 

2002 / / 11 873,09 61413333,33 1 476,90 452026889,08- 
2003 / / 28 047,94 586506666,7 1 581,78 2,30- 
2004 / / 51 925,97 334320000 969,56 862403291,03- 
2005 21 180 1,10- 89 990,24 12,45- 1 040,56 1,60- 
2006 28 923 1,76- 98 934,03 18,33- 1 411,23 2,01- 
2007 30 353,59 1,54- 93 329,45 24,45- -122,03 2,19- 
2008 33 954,30 2,32- 132 322,21 35,96- - 4 528,47 2,15- 
2009 431,66 2,53- 20 954,61 34,28- -  4 971,33 1,49- 
2010 12 220,26 2,08- 66 750,99 25,33- - 3 925,16 660647769,96- 
2011 17 673,86 2,04- 158 545,21 12,88- -  7 999,59 2,27- 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

لإorg,albankaldawli,https://data مر ع سابق:لإسلنلم لإسللةلرلإالمصدر
ييأبربربر لإسبعبربربرلةللإ عبربربرس لإ  بربربرلجلإجصبربربر للإسبؼ بربربردسنلإسبعبربربرلأجعلإةحأبربربرلأالإج  لإسبؼبربربرلأللإلأبربربرطلإلأ بربربردسنلإسبؼبربربرلفلعلأةلإفيلإسبعدسربربربر لإلأقلأجيبربربر لإلأبربربرعلإ

 يبربربرطلإعبربربر  لإلإ2009سبؼةبربربر الإةسلأبربربرعل ي  لإإكلإيسحبربربرنلإ نلإجصبربربر للإسبؼ بربربردسنلإسبعبربربرلأجعلإفيلإسبعدسربربربر لإعبربربر  لإ  بربربرلجسةلإحبربربرتىلإثبربربرلم لإ
لإ2014إبليلأضبربرلألإحبربرلأ سلإل  يبربرعلإفيلإسلأبربرلملسةلإسبؼلسل بربر لإلةلأيبربر لإإبليبربرلأ لإ ثبربرعلأجلإسلبربرلمي لإ يبربرطلإ صبربرنحلإجصبربر ل لإثبربرلألدلإلألمبربرللإثبربرلم لإ

 لإ فضللإبفلألإهللإجصبر للإسبعدسربر لإةسلأبرعل ي لإ لإ لألألإفيلإسبؼة الإفقللإأجمللإلأ دسنهلألإسبعلأجعلإ  لجسةلإلأنالة2017ةإلذلإبلأي لإ
ل تلسجكلإس لأبر لإفيلإسلأبرلمتذلإسبؼبرلسل أ لإ لأبرلألإسلأبرعل ي لإف صبر لهلألإعبر  لإلإ2016-2015لالإثلمشلإ‘فكلأنلإجص ل لإلألادلإ

ابربرلأنلإجصبربر للإلأ دسنهبربرلألإسبعبربرلأجعلإثبربرلألدلإلألأعبربرلسلإسلأبربرلملسةلإلإلإ2017ةإلذلإبلأيبربر لإلإ2007 لةبربرلةلأةلإلأأبربرتا  لإالأصبربر لإلأبربرطلإثبربرلم لإ
ةأندلإستعتابرلأ لإعنبرالإسلق برلأملإسللمي بريلإةلأللجابر لإس ةلذلإاعنجمبرلألإع ضبر لإلنتةبر سةلإلإس ةلذلإسلشلإع ف لإيتلأرنلإلألان لإةكل 

لإسبػلأجا  .
 لألألإف ابرلألإبىبر لإصبرلأفيلإستثبرت الأجسةلإلأبرطلإلأ بردسنلإسبؼبرلفلعلأةلإةةأبرندلإ نبرلأيطلإ  ابر لإستثبرت الأجسةلإة نتجمبرلألإفيلإ بنبردلإسلبرلةللإ

لإلأ بربربردسنلإلأبربربرلفلعلأفلألإثبربربرلألن لإسلع ة بربربر لإبدبربربرلألإف جمبربربرلألإسبعدسربربربر لإةسبؼةبربربر الإةسلأبربربرعل ي  لإفقبربربرللإالأيبربربر لإ بنبربربردلإلأأبربربرلأبنلأةلإإثبربربرت الأجسفلألإفي
عكأبربر لإبؿلة يبربر لإفعلأل بربر لإسلأ لأثبربرلأةلإستثبربرت الأجي لإف جمبربرلأ لإةهبربرلسلإيت  بربر لإسل ن عبربر لإست ت بربرلأ ي لإلنبربرلةللإسلع ة بربر لإالأصبربر لإالنهبربرلألإ

لإ ةللإإثتجمسا  لإ ا  لإلألمجملألإلألمت  .
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ

2012 12 092,47 1,54- 164 763,65 7,78- -  9 571,26 2,48- 
2013 1 187,89 1,96- 135 442,39 3,92- -  7 844,02 2,92- 
2014 - 9 264,32 1,52- 73 758,20 2,62- - 6 597,26 3,09- 

2015 -  27 037,63 
638915215

,4 
- 56 723,78 2,75- -  2 160,69 2,60- 

2016 -  26 204,04 1,59- -  23 842,75 1,48 -  4 179,66 1,57- 
2017 -22 058,71 1,20- 10 464,29 5,85 -  3 677,25 1,67- 
2018 / / 70 606,42 18,75 - 6 444,74 2,96- 

https://data.albankaldawli.org/
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 2018-2000(: تطور رليد ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة 37-04الجدول رقم)
 دولارالوحدة مليون 

 ميزان رأس المال الميزان الجاري السنوات
بنود لافي السهو 

 والفطس
رليد ميزان 
 المدفوعات

 7لإ570,0 0 -1لإ360,0 8لإ930,0 2000
 6لإ190,0 0 -870,0 7لإ060,0 2001
 3لإ650,0 0 -710,0 4لإ360,0 2002
 7لإ470,0 0 -1لإ370,0 8لإ840,0 2003
 9لإ250,0 0 -1لإ870,0 11لإ120,0 2004
 16لإ940,0 0 -4لإ240,0 21لإ180,0 2005
 17لإ730,0 0 -11لإ220,0 28لإ950,0 2006
 29لإ550,0 0 -990,0 30لإ540,0 2007
 36لإ990,0 0 2لإ540,0 34لإ450,0 2008
 3لإ860,0 0 3لإ460,0 400 2009
 15لإ320,0 0 3لإ180,0 12لإ140,0 2010
 20لإ060,0 0 360 19لإ700,0 2011
 12لإ010,0 0 3لإ490,0 15لإ500,0 2012
 -2لإ366,0 -2لإ442,0 -915,0 991 2013
 -4لإ371,0 1لإ506,0 3لإ558,0 -9لإ435,0 2014
 -26لإ781,0 756 -471,0 -27لإ066,0 2015
 -28لإ140,0 2لإ100,0 280 26لإ320,0 2016
 -23لإ300,0 -1لإ500,0 500 22لإ300,0 2017

 بربرلأجيعلإلإae/,org,amf,https://wwwمترروفر علرر  الموقررع: ، 2018-2013-2009-2005تقررارير لررندوق النقررد العربي،: المصرردر
لإ,26/09/2019ست سم:لإ

لإلإ2012-2000ةاابرلألإكا يبرلألإثبرلأةقلألإ نلإةضبرع  لإسبؼ بردسنلإسلت برلأجعلإسبعدسربر علإابرسللإسلأبرلملسةلإلأطلإاسللإسبعبرلةللإ عبرس لإ
سلشلإحقللإف جمبرلألإيتبرلأرنلإثبرنن  لإلإةأبرندلإ برلهلجلإ ثبرعلأجلإسلبرلمي  لإفيلإحبرذلإلإ2015-2014الأي لإلألان لإإلذلإبلأي لإثلمشلإ

 يبربربربربر لإبقبربربربرللإ نلإلأ بربربربردسنلإج  لإسبؼبربربربرلأللإ بننبربربربرسلإثبربربربرلألدلإةأبربربربرندلإيقبربربربر لإح ابربربربر لإجسة لإس لأبربربربرلسللإلألمجمبربربربرلألإةإل جمبربربربرلأ لإإضبربربربرلأف لإإلذلإلإبؿلةلإ
ستثبربرت الأجسةلإس المن بربربر لإلأقلأجيبربربر لإةلأتن بربر  لإ لأبربربرلألإةلمبربربرل لإصبربربرلأفيلإسلأبربرجمللإةسبػ بربربر لإسلبربربرلعلإ  صبربربرللإف بربرسلإسبؼأبربربرتندلألأةلإسلعأبربربرك ي لإلأبربربرطلإ

https://www.amf.org.ae/
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
فقبربر لإةسلبربرلعلإعبربر  لإيتبربرلأرنلإلإ2013 ثبربرنا لإة بربرلأر سةلإةهبربرلسلإلأبربر ي لإةحألأثبربر  لإسلق بربرلأم لإفقبربرللإةبربرل لإسل صبربر للإف بربرسلإلألمبربرللإثبربرلم لإ 

لإلأن لنلإ ةلاجلإعنالإسلتلسلر.لإ-1500,0لأن لنلإ ةلاجلإةلإ-2442,0ةق  لإلإ2017ةلإ2013ثنن  لإاسللإثلمشلإ
 لأبرلألإف ابربرلألإبىبربر لإجصبربر للإستبصبربرلألرلإبؼ بردسنلإسبؼبربرلفلعلأةلإسبعدسربربر علإفكبربرلأنلإلألابربردلإفيلإسبنبردلإثبربرلملسةلإسللجسثبربر لإل  بربرللإإلذلإ ابربرالإ

لإ2013لأن بربربرلنلإ ةلاجلإإلذلإبلأيبربربر لإإ ابربربرلأللإجصبربربر للإةلمبربربرل لإسلأبربربرجمللإةسبػ بربربر لإثبربربرلم لإلإ36990,0ةق ابربربر لإلإ2008جصبربربر للإثبربربرلم لإ
 ةلرلإةلأبربرعلإإبليبربرلأ لإسل بربرلأ جسةلإسللمي  بربر لإيت  بربر لإإبليبربرلأ لإس ثبربرعلأجلإلإة صبربر للإثبربرلألدلإثبربرلأه لإفيلإع بربردلإفيلإلأ بربردسنلإسبؼبربرلفلعلأة

لأن بربربرلنلإ ةلاجلإل  يبربربرعلإفيلإسلأبربربرلم لإسبؼلسل بربربر لإلإ-28140,0ةق ابربربر لإلإ2016إثبربربرتا لإسلع بربربردلإفيلإستج يبربربرلأملإل  بربربرللإ   بربربرلأ لإثبربربرلم لإ
لإلأن لنلإ ةلاج.لإ5000,0ةق ا لإ

ج سةلإسللملأبصبر لإعبرطلإفبرتحلإستثبرت س لإإنلإسلأندلإسل ر أيلإلع دلإلأ دسنلإسبؼلفلعلأةلإسبؼتتلألرلإفيلإسبعدسر لإابرلأتلإيت  بر لإإج يبرلأملإسلبرلس
لأن بربرلأجلإ  لإفيلإسلأبربرلملسةلإس لي بربر لإس ةلذلإلإ6لأن بربرلأجلإ  لإةلإ4لنق بربرلأملإسبػبربرلأ لإإكلإةعبربرللألألإالأيبربر لإ  ابربر لإسلبربرلسج سةلإ بربرترسة لإلأبربرلأةذلإ

لإ.لأن لأجلإ   لإاالألإ نهلألإ   ن لإةلأبؼلس لإسلكالأل  لإةلأللجا لإس ةلذلإ60لألألإيقلأجالإلإ2015 صنا لإةعللإ زلأ لإ
اابربرلألإ نلإستثبربرت الأجسةلإستن بربر لإ ةبربركللإةسج سفبربرلألإيأبربرن لإانبربر  لإلأبربرطلإسلبربرلسج سةلإالأصبربر لإسبؼبربرلس لإس ةل بربر لإفيلإ  بربرلأملإسل بربرلملأع لإثبربرلستلإ
 عنبربرللإس لأبربر لإة بربرلملأع لإسلأبربر لأجسةلإ ةلإسبؼبربرلس لإسلةلسر بربر  لإ ةنلإلأأبربرلأبن لإستثبربرت الأجسةلإستن بربر لإفيلإسل بربرلأ جسةلإسبعدسر يبربر لإ ةلإحبربرتىلإ

لإ.برق للإستاتيلأتلإلأطلإسبؼلمتن
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 2018-2000(: تطور رليد ميزان المدفوعات في المغرب خلال الفترة 38-04الجدول رقم)
 دولار مليونالوحدة 

 

 ميزان رأس المال الميزان الجاري السنوات
بنود لافي السهو 

 والفطس
رليد ميزان 
 المدفوعات

2000 468,9- 54,2- 113,7 409,4- 
 3لإ762,3 229,8 1لإ957,2 1لإ575,2 2001
 673,7 -188,9 -650,2 1لإ476,9 2002
 1لإ643,1 -311,8 363,4 1لإ591,5 2003
 1لإ893,3 -281,1 1لإ210,2 964,3 2004
 2لإ422,6 -408,3 1لإ700,7 1لإ130,3 2005
 2لإ687,3 -506,5 1لإ784,7 1لإ409,1 2006
 2لإ071,9 -60,9 2لإ202,5 -69,7 2007
 1لإ481,0 2لإ166,9 3لإ563,9 -لإ4لإ249,8 2008
 195,8 23 4لإ723,4 -4لإ550,6 2009
 -2لإ214,3 -1لإ557,9 4لإ450,6 -4لإ107,0 2010
 2لإ474,7 2لإ149,1 7لإ857,5 -7لإ531,9 2011
 3لإ169,5 2لإ938,5 9لإ817,7 -9لإ586,7 2012
 -3لإ278,0 332,1 7لإ536,2 -11لإ146,2 2013
 -4لإ740,6 661,4 2لإ375,3 -7لإ777,3 2014
 -2لإ206,5 400 2لإ500,0 -5لإ106,5 2015
 -2لإ691,4 250 2لإ600,0 -5لإ541,4 2016
 -2لإ537,7 525 2لإ200,0 -5لإ262,7 2017

 لإلأتبربربربربرلف لإعنبربربربربرالإسبؼل بربربربربرع:لإ2018-2013-2009 -2005التقريرررررر الإقتصرررررادي العربررررري الموحرررررد للسرررررنوات:لإصبربربربربرلملةقلإسللمقبربربربربرللإسلعبربربربربر   لإالمصررررردر
ae/,org,amf,https://wwwلإ

إكلإيسحبرنلإلإ(2017-2000بؼة ة  لإاسللإسليبرتر لإ)سبعلةللإ عس لإ  لجلإلأكليلأةلإلأ دسنلإسبؼلفلعلأةلإفيلإسبؼانك لإسينذلإ
لأبربرطلإاسلبربرسلإ نلإسبؼ بربردسنلإسبعبربرلأجعلإعبربر  لإ ق ينبربرلألإجصبربر للإثبربرلألدلإفيلإ بنبربردلإسلأبربرلملسةلإيت  بربر لإإج يبربرلأملإسلبربرلسج سةلإعبربرطلإسل بربرلأ جسةلإ
يت   لإ ن لإسبؼلس لإسبؼ لج لإلألمجملألإلأطلإاجم لإةلإإج يلأملإسللسج سةلإالأص لإلألألإ عنللإةلألأنعلإسبػلأص لإةلأبؼلأ  لإس ةل بر لإل فبرعلإستيتبرلأ لإ

https://www.amf.org.ae/
https://www.amf.org.ae/
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س لألسللإفلم برللإ نلإسبؼةبر الإح ابر لإجسة لإ لألسبؽبرلألإ فضبرللإبفبرلألإعن برسلإجصبر للإسبعدسربر لإلإستني لإ لألألإف الألإ عنللإبد دسنلإح ا لإجسة  
ةسلأعل ي لإةكل لإتج يلأملإستثت الأجسةلإسل لأ ج لإةسللسج  لإلألمجملألإةإل جملأ لإةهلسلإلألألإيلللإعنالإفعلأل بر لإسلأ لأثبر لإستثبرت الأجي لإ

 بربربرلف لإسلأبربربر لل لإلإةبقبربربرلأ لإسلتاي بربربردسةلإسبؼقللأبربربر لإلأبربربرطلإ  فجمبربربرلألإفيلإابربربرلالإجسة لإس لأبربربرلسللإهبربربرلسلإلألأثبربربرلأه لإةةبربربركللإ ةلإةبربربرآا لإفي
لإ9817,7ة صبر للإلإ2012لنتمي فلإلأطلإسلع دلإفيلإلأ دسنلإسبؼلفلعلأةلإإكلإةنالإجص للإلأ دسنلإج  لإسبؼلأللإ ابرالإ  ابر لإثبرلم لإ

لأن بربرلنلإ ةلاج لإفيلإحبربرذلإبقبربرللإ نلإةلمبربرل لإسلأبربرجمللإةسبػ بربر لإعبربر  لإجصبربر لهلألإ لةبربرلةلأةلإلأأبربرتا  لإبسلأينبربر لإةبربرذلإسل صبربر للإسبؼلابربردلإ
سلبربربرلعلإةنبربربرالإسل صبربربر للإسلأبربربرلألدلإلإ2010ستبصبربربرلألرلإإلالإثبربربرلم لإلإةسلأبربربرلألدلإةلكبربربرطلإةقبربربر  لإلألمميضبربربر لإلدلإ بربربرؤ  لإا بربربر سلإعنبربربرالإسل صبربربر ل

لأن بربرلنلإ ةلاجلإثبربرلأه لإفيلإع بربردلإفيلإسل صبربر للإانبربر لإلأقلأجيبربر لإةلألأبربرلملسةلإس ابربر ى لإإكلإبقبربرللإ نلإسل صبربر للإستبصبربرلألرلإلإلإ-1557,9
يت  بربربر لإإج يبربربرلأملإلإ2017إلذلإلإ2013ةسلأبربربرلملسةلإس ابربربر  لإلأبربربرطلإلإ2010ابربربرلأنلإلألابربربردلإفيلإ بنبربربردلإسلأبربربرلملسةلإلألأعبربربرلسلإثبربربرلم لإ

لإجص للإاللإلأطلإلأ دسنلإج  لإسبؼلأللإةةلمل لإسلأجمللإةسبػ  .لإع دلإسبؼ دسنلإسبعلأجعلإةإبليلأ 
 لإلأبربربربر   لإة بربربربري لإ ثلأثبربربربر  لإإلذلإ يبربربربرلأ  لإسلع بربربربردلإ2008لألمبربربربرللإثبربربربرلم لإفيلإسبؼةبربربربر الإ بربربربرلهلجلإجصبربربربر للإسبؼعبربربربرلألأسةلإسبعلأجيبربربربر لإلإاابربربربرلألإ ن

سلت بربرلأجع لإةإلذلإ بربرللشلإةضبربرعفلإة بربر  لإبمبربرللإلأبربرلسا للإ بربرلمقسةلإةبربربرللاةلإسبؼةلأجةبربر لإسبؼق ابربرذلإفيلإسبػبربرلأج  لإسلبربرشلإ  ساعبربر لإة بربر  لإ
لإ15,7فيلإسبؼلأربر لإةلإ15,5 لإعبرل لإ2013ة2008بؼلأر لإعنالإسلتلسلر لإةذلإثبرلمشلإفيلإسلإ-0,2تلث لإإلذلإ  لجهلألإفيلإسبؼ

 لإة للإلأكلم لإث لأث لإإييتبرلأ لإسبؼةبر الإعنبرالإست ت برلأ لإسلبرلةلرلإلأبرطلإجفبرعلإصبرلأ جس سلإفيلإ2007ة2000فيلإسبؼلأر لإةذلإثلمشلإ
س زلأبربر لإسلبربرشلإع فتجمبربرلألإلألم قبربر لإسلأبربرلملسةلإس ابربر   لإببربر لإ نلإكلبربر لإابربر ىلإةبربرل   لإ ة بربر لإلأبربرطلإة بربر  لإسلبربرلسج سة لإةكلبربر لإفيلإثبربر لأقلإ
فيلإسبؼلأربربربربر لإلأبربربربرطلإسللمبربربربرلأ نلإلإ21,8سل بربربربرلجة لإةستج يبربربربرلأملإسبؼجمبربربربرلللإفيلإ ثبربربربرعلأجلإسبؼبربربربرلس لإس ةل بربربربر  لإةةلألتبربربربرلألرلإ يبربربربرلأ  لإسلع بربربربردلإل  بربربربرللإإلذلإ

ةلإلإ2001فيلإسبؼلأربربربربر  لإلأبربربربرلأةذلإثبربربربرلمشلإلإ13,7 لإلأقلأةبربربربرللإ2013ةلإلإ2008سلبربربربرلسانيلإسبػبربربربرلأملإفيلإسبؼتلثبربربربر  لإلأبربربربرلأةذلإثبربربربرلمشلإ
لإ.20071

لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ

                                                           
، تقريرر الدراسرة حرول: الرأسرمال  يرر 2013و1999الثرروة الإ ماليرة للمغررب مرا بري  ةستاتالأعيلإةسلن وبري لإةلمبر لإسبؼةبر ا لإلإس نسلإست ت لأ ع-1

لإ.74.لإ لإ2016 لإ يأاالإالمادي:عامل لفلق الثروة الوطنية وتوزيعها المنصف
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 2018-2000تطور رليد ميزان المدفوعات في السعودية خلال الفترة (: 39-04الجدول رقم)
 الوحدة مليون دولار

 

 ميزان رأس المال الميزان الجاري السنوات
بنود لافي السهو 

 والفطس
رليد ميزان 
 المدفوعات

 2لإ589,0 0 -11لإ729,0 14لإ318,0 2000
 1لإ990,0 0 -11لإ344,0 9لإ354,0 2001
 3لإ015,0 0 -8لإ858,0 11لإ873,0 2002
 2لإ009,0 0 -26لإ038,0 28لإ047,0 2003
 4لإ671,9 0 -47لإ254,0 51لإ925,9 2004
 68لإ925,0 -31لإ114,0 -58لإ876,6 89لإ990,4 2005
 81لإ753,0 -17لإ141,0 -81لإ793,0 98لإ934,1 2006
 90لإ491,0 -12لإ775,0 -80لإ554,0 93لإ329,3 2007
 137لإ024,8 -30لإ025,9 -102لإ296,3 132لإ322,1 2008
 32لإ555,7 -60لإ754,1 39لإ799,6 20لإ954,4 2009
 35لإ028,3 -34لإ379,7 -32لإ371,2 66لإ750,9 2010
 95لإ954,9 -48لإ177,6 -110لإ367,6 158لإ544,9 2011
 115لإ788,0 -42لإ606,0 -122لإ157,0 164لإ763,6 2012
 69لإ150,7 -8لإ574,3 -126لإ197,7 135لإ442,4 2013
 6لإ628,4 -9لإ443,4 -63لإ657,2 73لإ758,1 2014
 -115لإ935,3 -15لإ296,2 74لإ144,4 -56لإ723,8 2015
 -80لإ620,8 -66لإ615,5 92لإ253,1 -23لإ842,8 2016
 -39لإ374,0 -4لإ008,0 -9لإ640,0 15لإ229,0 2017

لإ.، مر ع سابقصلملةقلإسللمقللإسلع  المصدر: 

ابرلأتةلإيت  بر لإإج يبربرلأملإيتضبرحلإللمبرلألإلأبرطلإسبعبرلةللإسلأبربرلأةللإ نلإجصبر للإسبؼ بردسنلإسبعبرلأجعلإفيلإسلأبرعل ي لإعبربر  لإإج يلأعبرلأةلإلأأبرتا  لإ
لأن بربربرلنلإ ةلاج لإلإ20000,0ة صبربربر للإلإبذبربربرلأةزلإةقن بربربرللإلإ2009ح بربربر لإسلأبربربرعل ي لإلأبربربرطلإسل بربربرلأ جسةلإسلنترةل بربربر لإإلذلإبلأيبربربر لإثبربربرلم لإ

لإ-56723,8ل علأة لإستج يلأملإفيلإسلأبرلملسةلإسبؼلسل بر لإحبرتىلإةبرلسيلأةلإس زلأبر لإسللمي  بر لإس ابر  لإسلبرشلإجفعبر لإسلع بردلإإلذلإبلأيبر لإ
بؼبربرلأللإفقبربرللإعبربر  لإع بربرلزسةلإلأتتلأل بربر لإابربرلأتةلإيت  بربر لإإج يبربرلأملإح بربر ن لإلأن بربرلنلإ ةلاج لإ لأبربرلألإف ابربرلألإبىبربر لإجصبربر للإحأبربرلأالإج  لإس



 

 260 
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سلبربربربربرشلإأبربربربربرجملةلإع بربربربربردلإفبربربربربرلأقلإلإ2013جسة لإس لأبربربربربرلسللإسل بربربربربرلأ ج لإلأبربربربربرطلإسبؼانكبربربربربر لإاإثبربربربربرت الأجسةلإالأجا بربربربربر لإالأصبربربربربر لإفيلإثبربربربربرلم لإ 

لإ2016-2015-2009لأن بربربرلنلإ ةلاج لإفيلإحبربربرذلإعبربربر  لإسل صبربربر للإ  ابربربر لإلألانبربربر لإابربربرسللإسلأبربربرلملسةلإلإ-126197,7
المن بر لإفيلإسبؼانكبر لإسلع ة بر لإسلأبرعل ي لإةإج كلأزهبرلألإعنبرالإ  برلأملإست ة برلأةلإفق لإهلسلإلألألإالأنلإيت   لإضبرعفلإستثبرت الأجسةلإس 

حلأللإ ةنلإبقلأ لإسلأ لأثلأةلإستثبرت الأجي لإسبؼأبر   لإلأبرطلإ  فجمبرلأ لإ لأبرلألإجصبر للإةلمبرل لإصبرلأفيلإسلأبرجمللإةسبػ بر لإفقبرللإالأيبر لإثبرلألن لإ
علإ لإبفلألإثلأه لإفيلإسلتقن للإلأطلإسليلأردلإفيلإجص للإلأ دسنلإسبؼلفلعلأة لإهلسلإس ابر لإسلبرل2017-2005اسللإسلألملسةلإ

 يبربرطلإإبليبربردلإسليبربرلأردلإلإلإ2009عبربر  لإفبربرلسردلإلأأبربرتا  لإحبربرتىلإةإنلإ نبربر لإ  اتجمبربرلألإفيلإسلأبربرلملسةلإسبػابربرسلإس ةلذلإحبربرتىلإثبربرلم لإ
 يبرطلإةصبرللإسلع بردلإإلذلإ  لسلإع بردلإبؿقبرللإلإ2015ة جةعلإلأ سةلإعطلإسلألم لإسلأبرلأةق لإبؽبرلأ لإل  يبرعلإلأبرطلإاليبرللإإلذلإبلأيبر لإثبرلم لإ

لإلأن لنلإ ةلاجلإثملإيلمميدلإسلع دلإفيلإسلألمتذلإس ا  ذ.لإ-115935,3
تغيررررات الإسرررتثمار الأ نبرري فررري الجزائرررر مقارنرررة مرررع رلررريد ميررزان المررردفوعات إتجررراه مرونرررة الثالرررث: الفرررع 

 (2017-2000المغرب والسعودية )
ةلمبرللإلأبرطلإةلمبرل لإلأ بردسنلإسبؼبرلفلعلأةلإلبرلل لإفبرإنلإإج يبرلأملإح ابر لإ لمقبرللإجسة لإس لأبرلسللإةإبليلأضبرجملألإلأبرطلإيةكللإلأ دنلإج  لإسبؼلأللإ

ع ف لإ جا لإهلسلإسلتة لإ الملألإةلجسث لإلأ ةي لإ ةبر لإفيلإجصبر للإلأ بردسنلإسبؼبرلفلعلأةلإأ نهلألإسلتة لإفيلإجص للإلأ دسنلإسبؼلفلعلأة لإةبؼ
لإيت   لإسلتة لإفيلإسلتلفقلأةلإسبؼلأل  لإسللسج  لإفيلإسبعدسر لإةلأقلأجيتجملألإةلأبؼة الإةسلأعل ي .

-2000لتغيرررات الإسررتثمار الأ نبرري المباشررر فرري الجزائررر ) رلرريد ميررزان المرردفوعاتأولا: در ررة إسررتجابة 
2017) 
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لتغيررات الإسرتثمار الأ نبري المباشرر فري  رليد ميرزان المردفوعات(: در ة إستجابة 40-04الجدول رقم )
 (2017-2000الجزائر )

 السنوات
رليد ميزان 
 المدفوعات

تغير رليد 
ميزان 

 المدفوعات

تطور تدفقات 
الإستثمارات 
 الأ نبية الواردة*

تغير تدفقات 
 الإستثمار

مرونة رليد ميزان 
المدفوعات إتجاه 

 الإستثمار
 / / 280,10 / 7لإ570,0 2000
 1,67- 827,80 1107,90 1380- 6لإ190,0 2001
 59,21 42,90- 1065,00 2540- 3لإ650,0 2002
 8,95- 427,00- 638,00 3820 7لإ470,0 2003
 7,30 244,00 882,00 1780 9لإ250,0 2004
 29,24 263,00 1145,00 7690 16لإ940,0 2005
 1,21 650,40 1795,4 790 17لإ730,0 2006
 88,49- 133,58- 1661,82 11820 29لإ550,0 2007
 7,67 970,28 2632,1 7440 36لإ990,0 2008
 290,36- 114,10 2746,2 33130- 3لإ860,0 2009
 25,70- 446,00- 2300,2 11460 15لإ320,0 2010
 16,94 279,80 2580 4740 20لإ060,0 2011
 17,04- 472,30 3052,3 8050- 12لإ010,0 2012
 36,75 391,20- 2661,1 14376- -2لإ366,0 2013
 1,71 1173,10- 1488 2005- -4لإ371,0 2014
 11,06 2025,79- 537,79- 22410- -26لإ781,0 2015
 0,62- 2176,05 1638,26 1359- -28لإ140,0 2016
 11,07- 437,30- 1200,96 4840 -23لإ300,0 2017

 . ةللإسلألأةقسلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعل: المصدر

 لإ نلأيلمبربر لإةبربرذلإسليبربرلأردلإةسلع بربردلإسبعدسربربر علإعبربر  لإ ةبربر سةلإلأأبربرتا لإيتضبربرحلإلأبربرطلإسبعبربرلةللإ عبربرس لإ نلإجصبربر للإلأ بربردسنلإسبؼبربرلفلعلأةلإ
 يطلإحقللإع لزسةلإفيلإجص ل لإلأطلإا ستلإس زلألأةلإسللمي   لإسلشلإحل  لإفيلإسلألقلإسللمي يلإسلعلأبؼيلإةثبرلأبن لإ نعلأفبرلألإفيلإ

لإا بربر   لإلكبربرطلإعنبربرالإسلعابرلملإيأبربرن لإ ةبربر لإسل صبر للإع فبربر لإ بربر  لإثبرلألن لإابربرسللإثبربرلملسةلإلإسبعدسربر عفيلإست ت بربرلأ لإح برلللإ بربرلهلجلإ
 لإفيلإحبرذلإةلبرلميسلإسلأبرندلإسبػبرلأ لإةلأت ت برلأ لإ2016إلذلإبلأيبر لإلإ2012ةلأطلإ-2009-2002-2001بس ن لإفيلإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
علأةلإللإج نبربرلأ لإسل يعبربريلإع فبربر لإسلتبربرلفقلأةلإسلبربرلسج  لإإبليلأضبربرلأةلإ بربردسلأطلإفيلإسبنبربردلإسلأبربرلملسةلإلأبربرعلإسلع بربرلزسةلإفيلإلأ بربردسنلإسبؼبربرلفللإ 
سبؼنلأأبربر لإةبربرس لإ لأبربرلألإعبربرطلإ جابربر لإإثبربرت لأة لإجصبربر للإلأ بربردسنلإسبؼبربرلفلعلأةلإابربر ستلإ ةبربر سةلإفيلإسلتبربرلفقلأةلإسلبربرلسج  لإلن دسربربر لإفقبربرللإع فبربر لإ

+لإ29,24ةأبربربربربربربرندلإستبليبربربربربربربرلأ لإسبؼتبربربربربربربردسلأطلإلناتةبربربربربربربر يطلإةلإ2002+لإثبربربربربربربرلم لإ59,21 لةبربربربربربربرلةلأةلإحبربربربربربربرلأ  لإإكلإ بربربربربربربرلجةلإالإ
فلعلأة لإفيلإحبرذلإأبرجملةلإ بر  لإثبرلألن لإثبرلمشلإتج يلأعجمالألإلأعلألإةكلبر لإللابرل لإإثبرت لأة لإ ليبر لإلأبرطلإ بر  لإجصبر للإلأ بردسنلإسبؼبرل

ةأبربرندلإإبليبربرلأ لإحبربرلأ لإفيلإسل صبربر للإةنةبربر لإيأبربرن لإستبليبربرلأ لإلإ-290,36ةلإلإ-88,49لأقبربرلج لإالإلإ2009ةلإ2007
يبربرطلإلدلإ أبربرلأه لإستثبربرت الأجسةلإفيلإسل صبربر للإةبربرللإابربرلأنلإسل صبربر للإسلأبربرلألدلإفيلإلأ بربردسنلإسبؼبربرلفلعلأةلإهبربرللإلأبربرطلإ  بربر لإفيلإ لإ-33130

لإ لفقلأةلإسللإثت الأجي لإسللسج  .
-2000) المغرربلتغيررات الإسرتثمار الأ نبري المباشرر فري  ميرزان المردفوعاترلريد : در رة إسرتجابة ثانيا

2017) 
لتغيررات الإسرتثمار الأ نبري المباشرر فري  ميرزان المردفوعاترليد (: در ة إستجابة 41-04الجدول رقم )

 (2017-2000) المغرب

ميزان رليد  السنوات
 المدفوعات

تغير رليد 
ميزان 

 المدفوعات

تطور تدفقات 
الإستثمارات 
 *الأ نبية الواردة

تغير تدفقات 
 الإستثمار

ميزان مرونة رليد 
إتجاه  المدفوعات

 الإستثمار
2000 -409,4 / 220,73 / / 
2001 3762,3 4171,7 143,83 -76,9 -54,25 
2002 673,7 -3088,6 79,16 -64,67 47,76 
2003 1643,1 969,4 2312,68 2233,52 0,43 
2004 1893,3 250,2 787,05 -1525,63 -0,16 
2005 2422,6 529,3 1619,75 832,7 0,64 
2006 2687,3 264,7 2366 746,25 0,35 
2007 2071,9 -615,4 2806,64 440,64 -1,40 
2008 1481 -590,9 2466,28 -340,36 1,74 
2009 195,8 -1285,2 1970,32 -495,96 2,59 
2010 -2214,3 -2410,1 1240,62 -729,7 3,30 
2011 2474,7 4689 2521,36 1280,74 3,66 
2012 3169,5 694,8 2841,95 320,59 2,17 
2013 -3,278 -3172,778 3360,9 518,95 -6,11 
2014 -4740,6 -4737,322 3525,38 164,48 -28,80 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

2015 -2206,5 2534,1 3252,91 -272,47 -9,30 
2016 -2691,4 -484,9 2153,36 -1099,55 0,44 
2017 -2537,7 153,7 2680,1 526,74 0,29 

 . ةللإسلألأةقسلأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعل: المصدر

سلبربرلعلإلإ2014بنجمبربرلألإع بربردلإثبربرلم لإ  بربرلجسةلإا بربر  لإإكلإأبربرجمللإع بربرلزسةلإلأتتلأل بربر لإ لأ بربردسنلإسبؼبربرلفلعلأةلإفيلإسبؼةبربر الإجصبربر للإعبربر  لإ
  ابربربر لإإبليبربربردلإف جمبربربرلألإسل صبربربر ل لإيت  بربربر لإسلع بربربردلإفيلإلأ بربربردسنلإسلت بربربرلأجعلإلأن بربربرلنلإ ةلاجلإا  بربربرللإلإ-4737,32 بربربرلجلإةلمأبربربرن لإ ةبربربر لإ

إنلإلإستثبرت الأجلإسللعلإع فتسلإسبؼانك لإاسللإثلملسةلإعليل  لإ لألألإف الألإبى لإسلتة سةلإفيلإسلتلفقلأةلإةاالألإكا يلألإثبرلأةقلألإفبر
فيلإسبؼة الإع  لإ  لجسلإلأنالةلألإثلأه لإاسللإثلملسةلإلأتي    لإإكلإالأي لإ جا لإ بر   لإ ةبر لإسلتبرلفقلأةلإلأبرطلإستثبرت الأجسةلإ

للسج  لإعنالإلأ دسنلإسبؼلفلعلأةلإ  للإ لةلالإإكلإع  لإلأ ةي لإعكأبر  لإس  بر لإ علإ نلإجصبر للإلأ بردسنلإسبؼبرلفلعلأةلإهبرللإلأبرطلإ  بر لإس
ةهلسلإةأندلإستج يبرلأملإسلكنبر لإفيلإسل صبر للإسلبرلعلإإيتقبرللإلأبرطلإسلع بردلإلإ2014-2001فيلإسلتلفقلأةلإالأص لإاسللإثلمشلإ

قلأةلإسلبربربربربرلسج  لإ يبربربربربرطلإةنةبربربربربر لإسبؼ ةيبربربربربر لإإلذلإفبربربربربرلأردلإفيلإسلأبربربربربرلم لإسلبربربربربرشلإ نتجمبربربربربرلألإلأقلأةبربربربربرللإإبليبربربربرلأ لإ ي بربربربربرفلإفيلإسلتبربربربربرلفلإ2000ثبربربربرلم لإ
ةأبربربربربرندلإإج يبربربربربرلأملإسلع بربربربربردلإفيلإجصبربربربربر للإلأ بربربربربردسنلإلإ-28,80فبربربربربرإنلإسبؼ ةيبربربربربر لإإبليضبربربربربر لإإلذلإلإ2014 لإ لأبربربربربرلألإفيلإثبربربربربرلم لإ-54,25

إبذبربربربرلأ لإسبؼبربربربرلفلعلأةلإةفيلإسبؼقلأةبربربربرللإإج يبربربربرلأملإ ي بربربربرفلإفيلإسلتبربربربرلفقلأةلإستثبربربربرت الأجي  لإ لأبربربربرلألإفيلإسلأبربربربرلملسةلإسلنلأ  بربربربر لإفا ةيبربربربر لإسل صبربربربر للإ
+لإيت  بربر لإستبليبربرلأ لإفيلإ47,76 يبربرطلإةنةبربر لإ   بربرلأهلألإةق ابربر لإلإ2002لإالأيبربر لإلإضبربرع ي لإيلعبربرلألإلأبربرلألإإلالإفيلإثبربرلم لإلإسلتبربرلفقلأة

لإسبغلأ لإفيلإجص للإلأ دسنلإسبؼلفلعلأةلإةالل لإفيلإسلتلفقلأةلإسللسج  .
-2000) السرعودية لتغيرات الإستثمار الأ نبي المباشر فري  ميزان المدفوعاترليد : در ة إستجابة ثالثا

2017) 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

لتغيررات الإسرتثمار الأ نبري المباشرر فري  ميرزان المردفوعاترليد (: در ة إستجابة 42-04الجدول رقم )
 (2017-2000) السعودية

ميزان رليد  السنوات
 المدفوعات

رليد تغير 
ميزان 

 المدفوعات

تطور تدفقات 
الإستثمارات 
 *الأ نبية الواردة

تغير تدفقات 
 الإستثمار

ميزان مرونة رليد 
إتجاه  المدفوعات

 الإستثمار
2000 2598 / -1881,06 / / 
2001 1990 -608 19,64 1900,7 -0,32 
2002 3015 1025 -614,13 -633,77 -1,62 
2003 2009 -1006 -586,5 27,63 -36,41 
2004 4671,9 2662,9 -334,32 252,18 10,56 
2005 68925 64253,1 12106,74 12441,06 5,16 
2006 81753 12828 18317,59 6210,85 2,07 
2007 90491 8738 24333,81 6016,22 1,45 
2008 137024,8 46533,8 39455,86 15122,05 3,08 
2009 32555,7 -104469,1 36457,66 -2998,2 34,84 
2010 35028,3 2472,6 29323,7 -7133,96 -0,35 
2011 95954,9 60926,6 16308,28 -13015,42 -4,68 
2012 115788 19833,1 12182,37 -4125,91 -4,81 
2013 69150,7 -46637,3 8864,69 -3317,68 14,06 
2014 6628,4 -62522,3 8011,78 -852,91 73,30 
2015 -115935,3 -122563,7 8141,02 129,24 -948,34 
2016 -80620,8 35314,5 7452,53 -688,49 -51,29 
2017 -39374 41246,8 1418,84 -6033,69 -6,84 

  .ةللإسلألأةقسسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعللأطلإإعلس لإ: المصدر

عبر  لإ  برلجسةلإلأتيلأة بر لإابرلأتةلإيت  بر لإلتةبر سةلإيتنذلإللملألإلأطلإسبعبرلةللإ عبرس لإ نلإجصبر للإلأ بردسنلإسبؼبرلفلعلأةلإفيلإسلأبرعل ي لإ
علأبؼ  لإثلأبن لإفيلإحلةزلإ ة سةلإ سان   لإإكلإةةأندلإإج يلأملإسل لأ جسةلإسللمي  بر لإثبرلأبن لإفيلإانبرللإجصبر للإلألابردلإفيلإ
سبؼ بربردسنلإسلت بربرلأجعلإةةلألتبربرلألرلإفيلإلأ بربردسنلإسبؼبربرلفلعلأةلإلألأعبربرلسلإفيلإثبربرلملسةلإ يبربرطلإإبليضبربر لإ ثبربرعلأجلإسلبربرلمي لإايضبربر لإلألمجمبربرلألإلكلمجمبربرلألإ

للإس زلأبر لإس ابر   لإفيلإحبرذلإ نلإسلتبرلفقلأةلإع فبر لإهبريلإس ابر ىلإ ةبر سةلإلأأبرتا  لإلكلمجمبرلألإل أ لإإبليلأضبرلأةلإ برلا لإإلالإةعبر
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
إبليضبربر لإلأعجمبربرلألإسلتبربرلفقلأةلإةةبربركللإانبربر لإةلكبربرطلإةةبربركللإيأبربرش لإ لأبربرلألإف ابربرلألإلإ2009ةلألمبربرللإإبليبربرلأ لإ ثبربرعلأجلإسلبربرلمي لإثبربرلم لإ 
بىبربربربربربر لإ جابربربربربربر لإإثبربربربربربرت لأة لإجصبربربربربربر للإلأ بربربربربربردسنلإسبؼبربربربربربرلفلعلأةلإفيلإسلأبربربربربربرعل ي لإلتةبربربربربربر سةلإسلتبربربربربربرلفقلأةلإستثبربربربربربرت الأجي لإفإنهبربربربربربرلألإلأ  ن بربربربربربر لإ

بليلأضلأةلإسبؼأتا  لإفيلإسل ص للإاسللإس زلألأةلإسللمي   لإاالألإهللإسبغلأللإفيلإسبعدسر  لإإكلإع ف لإلأ ةيبرلأةلإثبرلألن لإابرسللإةلأت
سلبربرشلإأبربرجملةلإ  بربرللإلأ ةيبربر لإبيكبربرطلإ نلإبربربرل جملألإسلتةبربر سةلإسلعلأبؼ بربر لإةنةبربر لإلإ2015إضبربرلأف لإإلذلإثبربرلم لإلإ2016-2003ثبربرلمشلإ
إج يبرلأملإ ي برفلإفيلإسلتبرلفقلأةلإثبرلأبن لإفيلإيت   لإستبليلأ لإسبغلأ لإفيلإجص للإلأ دسنلإسبؼلفلعلأةلإلأقلأةللإلإ-948,34  ا لإ

لإ نلإسلع دلإفيلإلأ دسنلإسبؼلفلعلأةلإ   لإةةكللإان لإفيلإيأن لإسلتلفقلأة
(: در ة إستجابة رليد ميزان المدفوعات إتجاه تغيرات الإسرتثمار الأ نبري المباشرر 11-04الشكل رقم )

 في الجزائر مقارنة مع المغرب والسعودية

 
  .ةللإسلألأةقسةلأتعتالأ لإعنالإسبعللأطلإإعلس لإسل لألن لإ: المصدر

يسحبربربرنلإلأبربربرطلإسلةبربربركللإ عبربربرس لإ نلإسبعدسربربربر لإع فبربربر لإلأ ةيبربربر لإجصبربربر للإلأ بربربردسنلإلأبربربرلفلعلأفلألإ ةبربربر سةلإيأبربربرن  لإابربربرلأتلإيت  بربربر لإ ةبربربر سةلإ
 بربربر  لإلألانبربربر لإابربربرسللإثبربربرلمشلإسبؼ ةيبربربر لإ يبربربرطلإع فبربربر لإلإ2008-2006سلتبربربرلفقلأةلإستثبربربرت الأجي لإسلبربربرلسج  لإالأصبربربر لإابربربرسللإثبربربرلمشلإ

سلبربربرشلإلإلأ بربربردسنلإسبؼبربربرلفلعلأةلإسللمبربربرلأ نلإعبربربرطلإ قننبربربرلأةلإ ثبربربرعلأجلإسلنبربربرترةللإةأبربربرندلإإج يبربربرلأملإسلع بربربردلإفي بربربر  لإثبربربرلألن لإةلإلإ2001-2012
ثلأبن لإهيلإس ا ىلإفيلإانللإ لةلةلأةلإفيلإلأ ةي لإجص للإلأ دسنلإسبؼلفلعلأةلإإبذلأ لإسلتبرلفقلأةلإلأبرطلإستثبرت الأجسةلإس المن بر لإ

إكلإةنةبر لإ بر  لإلأ ةيبر لإثبرلألن لإلإهبريلإعن برسلإفيلإسبعدسربر لإسللسج  لإلنانك لإسلع ة  لإسلأعل ي لإلكطلإهل لإسلتلةبرلةلأةلإالأيبر لإ  برللإبفبرلأ
ة  بربربرللإ  ابربربر لإع فتجمبربربرلألإلأ ةيبربربر لإلأ بربربردسنلإسبؼبربربرلفلعلأةلإلتةبربربر سةلإستثبربربرت الأجسةلإس المن بربربر لإة بربربر  لإلألانبربربر لإلإ2014ةلإلإ2002ثبربربرلمشلإ

 لإ لألألإسبؼةبر الإةةأبرندلإسللم برلأ لإسللمأبرشلإلنأ لأثبرلأةلإستثبرت الأجي لإف جمبرلألإةعبرلملإ2013-2008ةإج يلأعلأةلإ ي ي  لإثلمشلإ
جببر لإلإلأللإسبؼأتلج  لإلننترةللإالأي لإ جا لإإثت لأة لإجصبر للإلأ بردسنلإلأبرلفلعلأف ع ضجملألإلن للألأةلإسللمي   لإةإعتنلأجهلألإلأطلإسللةلإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
لأأبرتق  لإيلعبرلألإلأبرلألإإكلإ لأجةبر لإسل بري لإفيلإسبنبردلإسلأبرلملسةلإسلع لزسةلإسلشلإأجملهلألإلتةبر سةلإسلتبرلفقلأةلإسبؼلأل بر لإسلبرلسج  لإإل جمبرلألإ 

لإسبؼم   لإلنلجسث .
باشررة فري الجزائرر والمغررب بالإستثمارات الأ نبية الموسعر الصر  علاقة الدي  الفار ي المطلب الثاني: 

 والسعودية
 تا بربرللإعان بربر لإبرليبربربرللإسلبربرليطلإفيلإسثبربربرتنلسللإسلبربرليطلإةبربربرليطلإ ابربر لإ ةلإةبربر  س لإلألأل بربربر لإبؿبربرل   لإة ضبربربر لإهبربرل لإسلعان بربربر لإ ة بربر لإسلبربربرليطلإ
ةلألعان لإس المن  لإإلذلإسلتدسلألأةلإلألأل  لإبؿل  لإةلألعان لإستن  لإةةأع لإا بر  لإةةبرلل لإيعتبرالإسلبرليطلإلأأبرل سلإة تابرلللإسلبرللأ لإ

للإآابربر  لإفيبربريلإحلألبربر لإلأقلأيضبربر لإسلبربرليطلإة ثبربرجم لإلأبربر س لإفبربرلأنلإسلبربرلسرطلإةسبؼبربرليطلإيتيقبربرلأنلإعنبربرالإبرليبربرللإسلبربرليطلإإلذلإسبؼلأل بربر لإإلذلإأبربرك
ثبرت الأجلإ المبرش لإةبيكبربرطلإ نلإ ةبراللإسلعان بر لإ  فبرلألإ لأل برلألإيقبرلملإةةبر ستلإحقبربرلقلإلأنك بر لإ) ثبرجم (لإ علإبرليبرللإسلبرليطلإإلالإحقبرلق

تنبربريلإعنبربرالإأبربركللإ ثبربرجم  لإة لابربرللإ أبربركلأللإسلبربرلسرطلإلأقلأةبربرللإ ثبربرجم لإ ةلإلأنبربرلألالإةلألعانبربر لإستن بربر لإيبربرت لإسثبربرت الأجهلألإفيلإسلا ت بربرلأ لإس
 ابربر ىلإبؼقلأيضبربربر لإسلبربربرليطلإلأ بربربرللإلأقلأيضبربربر لإسلبربربرليطلإةلأل بربربرلأ جسةلإ ةلإلأقلأيضبربربر لإسلبربربرليطلإةلألتدسلأبربربرلأةلإاليبربربرل لإيةبربربرتريجملألإ بربربر  لإ لألبربربرثلإ
لتاق بربربرللإ هبربربرلس لإعلألأبربربر لإلأ بربربرللإبضلأيبربربر لإسلن وبربربر  لإسل بربربرا  لإسلترة بربربر  لإةهبربربرل لإسلعان بربربرلأةلإ قبربربرلملإبهبربربرلألإلأؤثأبربربرلأةلإ قبربربرلملإستعلأيبربربرلأةلإ

لإ.1لأةلإسبغيلأ لإعنالإسلن و لإةسل لي أ فلإةب هلأةسبؼألأعلسةلإلنلةللإسللملألأ  لإلأ للإبصع 
 (2018-2000خلال )والإحتياطات في الجزائر (: تطور الدي  الفار ي 43-04الجدول رقم )

 %الوحدة: مليون دولار/ 
 

 السنوات
حجم الدي  
 الفار ي

 نسبة الدي 
 *للناتا المحلي

حجم خدمة 
 الدي 

نسبة خدمة 
 الدي 

 للناتا المحلي

 الإحتياطاتإ مالي 
نسبة الإحتياطات م  

 الدي  الفار ي

2000 25 467,37 62,81 646,52 8,59 13 556,10 53,23 

2001 22 752,56 54,27 764,65 8,24 19 625,06 86,25 

2002 23 045,42 51,25 943,02 7,64 25 151,01 109,14 

2003 23 778,63 42,15 775,30 6,59 35 454,60 149,10 

2004 22 426,64 35,19 1 422,20 7,02 45 691,65 203,74 

2005 17 092,40 26,29 1 353,53 6,10 59 167,06 346,16 

2006 5 910,80 23,64 2 514,54 11,95 81 462,73 1378,19 

                                                           
بؾنبر لإإ ت برلأ يلأةلإشمبرلأللإإف يق برلأ لإسلعبرل لإلإ،-دراسة الحالة المصررية-الدي  العام وسياسة تحويلو لإستثمارات أ نبيةعنللإسلةيلأجلإفلأجةقلإعنللإسلةيبرلأج لإلإ-1

لإ.44 لإ لإ2017 لإسلألسثيلإسل لألشلإ17



 

 267 

 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

2007 6 134,51 13,50 23,67 1,03 114 972,26 1874,18 

2008 6 246,39 8,06 138,96 0,74 148 098,64 2370,94 

2009 7 420,89 9,77 1,91 0,78 155 111,90 2090,20 

2010 7 260,31 10,49 3,29 0,42 170 461,13 2347,85 

2011 6 064,67 9,26 1,84 0,32 191 369,11 3155,47 

 3636,70 586,90 200 0,42 1,57لإ9,33 515,63 5 2012

 3840,12 436,60 201 0,26 5,98لإ7,60 245,58 5 2013

 3375,23 350,59 186 0,14 0,51لإ7,67 521,12 5 2014

 3223,79 595,23 150 0,43 0,47لإ8,75 671,36 4 2015

 2210,96 788,08 120 0,22 0,44لإ20,45 463,16 5 2016

 1837,35 852,54 104 0,15 15,10لإ27,26 706,71 5 2017

 1530,24 382,91 87 0,12 16,74لإ38,34 710,42 5 2018
Source:Prepared by the studentbased on 
World Bank, op, Cit,, Availableatdatabank,albankaldawli,org 
*IMF:World Economic Outlook (WEO),op, Cit, 

 عبربرس لإ نلإسلبربرليلنلإسبػلأجا بربر لإلن دسربربر لإع فبربر لإ  بربرلجسةلإلأأبربرتا  لإابربرسللإسلأبربرلملسةلإس ةلذلإلأبربرطلإيسحبربرنلإلأبربرطلإابربرسللإسبعبربرلةللإ
ةلأ ثلأ لإفيلإست  س لإلأطلإسبؼؤثألأةلإسللةل  لإلنتمي دلإلأطلإسلع لزسةلإسبؼلأل بر لإةلأ بردسنلإسبؼبرلفلعلأةلإسللجسث لإةسلشلإبس ن لإ

بهل لإبرق للإ لما  لإإ ت لأ ي لإلأأتلسلأ  لإةفيلإييبرسلإسلل بر لإحلأةلبر لإ برلجلإستلأكبرلأنلإسلتقن برللإلألمجمبرلألإلنتميبر دلإلأبرطلإاللأبر لإ
دلإةل ين قبربربر لإلأأبربربرحلإسلبربربرليلنلإ بربربر جلإسلبربربر ر سلإسلأبربربرلأةللإعنبربربرللإسلعديبربربرلإ2006سلبربربرليلنلإسبؼتدسيبربربرل لإثبربربرلم لإ نبربربرللإس ابربربر ى لإإكلإةفيلإثبربربرلم لإ

لإ8000,00سبػلأجا  لإةستثتيلأ  لإلأطلإسلنانلح لإسبؼلأل  لإآيبرلألإكسك لإةلألمبرسلإ صبرنا لإسلبرليلنلإسبػلأجا بر لإسبعدسر يبر لإلالإ ت برلأةزلإ
لأن لنلإ ةلاج لإة برللإبظبرحلإهبرلسلإسلتميبر دلإةديبرلأ  لإلإ0,47لأن لنلإ ةلاج لإهلسلإالل لإلألألإثلأه لإفيلإبزي دلإاللأ لإسلليلنلإ

إج يعبربربر لإستحت لأ بربربرلأةلإلإ2007لأل بربربر لإفيلإسبػديلمبربربر لإسلعاللأ بربربر لإلنلةلبربربر  لإإكلإةلألمبربربرللإثبربربرلم لإسبؼبربربرلسا للإسبؼتا نبربربر لإفيلإستحت لأ بربربرلأةلإسبؼ
ةلأبربربربرعلإةلسيبربربربر لإس زلأبربربربر لإلإ2013لأن بربربربرلنلإ ةلاجلإثبربربربرلم لإلإ201436,60إج يلأعبربربربرلألإلأأبربربربرتا لإةصبربربربرللإإلذلإحبربربربرللإ   بربربربرالإ بربربربرلجلإالإ

سلنلمي  بربربربر لإس ابربربربر  لإإثبربربربرتجمنك لإسبعدسربربربربر لإ بنبربربربردلإستحت لأ بربربربرلأةلإةةبربربربرل ةلإفيلإستبليبربربربرلأ لإلت بربربربرللإإلذلإ  لسلإ  ابربربربر لإلأقبربربربرلج لإالإ
لإلأن لنلإ ةلاج.لإ87382,91
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
إثبربرت لأع لإسبعدسربربر لإعقبربرللإإ يلأ  بربرلأةلإ لملأر بربر لإلأبربرعلإسلعليبربرللإلأبربرطلإسلبربرلةللإس المن بربر لإسللسرلمبربر لإلتاليبربرللإسلبربرليلنلإةكلبربر لإ نقبربرلألإاابربرلألإ 

إلذلإإثبرت الأجسةلإفيلإيبرلأ علإةبرلأجيسلإلتاليبرللإابردتلإلأبرطلإسلبرليلنلإسبػلأجا بر لإلإ1995للإ يلأ   لإسلبرشلإة عبر لإعن جمبرلألإسبعدسربر لإعبرلأملإ
لإ المن  :

 الثنائية للجزائر لتحويل الديون إل  إستثمارات(: الإتفاقيات 44-04الجدول رقم )
 سياسة تحويل الدي  إل  إستثمارات الدولة محل الإتفاق السنة

لإ%44لأن لنلإيلجةلإإلذلإإثت الأجسةلإةلأبعدسر لإةأع لإا  لإلإ61برليللإ فرنسا 2002
 %56لأن لنلإ ةلاجلإةكل لإةأع لإا  لإلإ40برليللإ إسبانيا 2002

 إيطاليا 2002
لأطلإسلبرليلنلإسبؼأبرتاق لإإلذلإلأةبرلأجيعلإ لماليبر لإإ ت برلأ ي  لإةتملإبرليبرللإلإلأن لنلإيلجةلإ48برليللإ

لإهل لإسلليلنلإإلذلإإثت الأجسةلإفيلإ  لأملإسلتعن  لإةسلن و لإبدلملأ للإلأع لم لإفيلإسلنس 

 روسيا 2006
لأن بربربربربربربرلأجلإ ةلاجلإلأبربربربربربربرطلإسلبربربربربربربرليلنلإإلذلإإثبربربربربربربرت الأجسة لإةتملإبرليبربربربربربربرللإلأعظبربربربربربربر لإلإ7,4برليبربربربربربربرللإلأننبربربربربربربرالإ

لإستثت الأجسةلإإلذلإ  لأعيلإإيتلأ لإسلةلأزلإةسللمي 
لإ46 لإلإمر ع سابق،عنللإسلةيلأجلإفلأجةقلإعنللإسلةيلأج لإ: المصدر

س لأبر لإلإDebtReductionلإ تضاطلإسلعان  لإس ثلأث  لإفيلإ  يق لإبرليللإسلليطلإفيلإبزي دلإح  لإسلبرليلنلإسبػلأجا بر 
سلبربرلعلإثبربر لف لإعنبربرالإسلننبربرللإسبؼبربرليطلإابربردتلإانبربر لإلأبربرطلإسلاحت بربرلأ يلإس المبربرشلإسلبربرلعلإبلألنبربرلألإلأبربرلألإيأبربرتلمد لإلبربرلفعلإابربرللألأةلإسلبربرليطلإ

ةلألتلألرلإ تضاطلإسلعان  لإلألميع لإلكسلإلأطلإسللةللإسبؼليلم لإةسللةل لإسللسرلم لإسلشلإ تاكطلإلأطلإسثبرتر س لإ لألسبؽبرلألإةلكبرطلإسبػلأجاي لإ
بخ  لإ قلملإلناأت ا  لإالل لإالالإسلاثت الأجسةلإس المن  لإسبؼنلأأ  لإفق لأملإسلننللإسبؼليطلإةتاليللإ يلمبرسلإإلذلإسثبرت الأجسةلإ

فاقلأةبرللإعبرلملإح برلللإسلننبرللإسبؼبرليطلإعنبرالإعانبر لإصبرعن لإفجمبرللإث أاحلإلسلإبجلالإبسليبرللإابرلأجايلإةلبرللإسيبرسلإةلألعانبر لإستن بر  لإ
لأعييلإلأطلإ فعلإ  ا لإسلليطلإستلللإبهل لإسلعان  لإةفيلإحلأل لإبقبرلأ لإهبرل لإسلاثبرت الأجسةلإثبر كلنلإكلبر لإف صبر لإا برل لإلبرترةينلإ

لإ.1ف  لإسلاثت الأجلإةلألننللإسبؼليطلإةةلألتلألرلإسثتق لأالإسبؼديللإلأطلإسلاثت الأجلإس المشلإسبؼنلأأ 
لإ
لإ
لإ
لإ
لإ
 

                                                           
 .45 لإلإمر ع سابق،عنللإسلةيلأجلإفلأجةقلإعنللإسلةيلأج لإ -1
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 (2018-2000في المغرب خلال ) تطور الدي  الفار ي والإحتياطات(: 45-04الجدول رقم )
 %الوحدة: مليون دولار/ 

 السنوات
حجم الدي  
 الفار ي

نسبة الدي  
 *للناتا المحلي

حجم خدمة 
 الدي 

 نسبة خدمة الدي 
 إ مالي الإحتياطات للناتا المحلي

نسبة الإحتياطات 
م  الدي  
 الفار ي

2000 20 789,66 70,19 913,06 7,12 5 016,93 24,13 

2001 18 898,73 65,40 936,60 6,89 8 669,34 45,87 

2002 18 103,63 64,25 1 124,35 8,94 10 375,31 57,31 

2003 18 336,91 61,61 1 541,69 8,37 14 146,56 77,15 

2004 17 079,47 58,91 1 057,55 5,09 16 646,73 97,47 

2005 16 304,18 59,27 925,76 4,41 16 550,63 101,51 

2006 17 996,44 54,81 830,53 5,00 20 790,79 115,53 

2007 20 732,18 50,94 830,31 5,11 24 713,57 119,20 

2008 21 004,99 45,44 961,46 4,56 22 719,55 108,16 

2009 24 725,38 46,13 876,26 3,73 23 568,38 95,32 

2010 27 295,70 49,00 919,71 3,60 23 709,46 86,86 

2011 29 967,98 52,55 1 144,16 3,24 20 167,41 67,30 

2012 33 878,31 56,53 1 196,73 3,74 17 138,21 50,59 

 47,83 797,79 18 4,81 440,48 1لإ61,73 299,15 39 2013

 47,28 272,04 20 4,44 348,54 1لإ63,34 874,98 42 2014

 52,82 749,56 22 3,57 162,49 1لإ63,69 070,20 43 2015

 54,12 096,26 25 3,74 401,77 1لإ64,86 375,38 46 2016

 52,59 189,58 26 3,63 155,08 1لإ65,11 796,16 49 2017

 49,89 461,02 24 3,34 287,28 1لإ64,96 029,42 49 2018
Source:Prepared by the studentbased on 
World Bank, op, Cit,, Availableatdatabank,albankaldawli,org 
*IMF:World Economic Outlook (WEO),op, Cit, 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
(لإة كنيبربر لإسبػبربرللألأةلإ2018-2000بي بربرللإسبعبربرلةللإ عبربرس لإ  بربرلجلإسبؼليلي بربر لإسبػلأجا بربر لإفيلإسبؼانكبربر لإسبؼة ة بربر لإابربرسللإسليبربرتر لإ) 

ع فبربربربر لإ  بربربربرلجسةلإلأأبربربربرتا  لإسبؼتآ  بربربربر لإلألمجمبربربربرلألإةلأتضبربربربرلأف لإإلذلإإبصبربربربرلألرلإستحت لأ بربربربرلأةلإسبؼلأل بربربربر  لإإكلإيسحبربربربرنلإ نلإسلبربربربرليلنلإسبؼة ة بربربربر لإ
إيعكأ لإثننلألإعنالإإ ت لأ هلألإةي اعلإكل لإللملج لإسبؼلسج لإسلشلإبسلللإ لما تجملألإبهلألإثلستلإفيلإأكللإ يلنلإلأبرطلإسلبرلةللإسلعبرلألدلإ
 ةلإلأطلإسبؽ آةلإسللةل  لإسلشلإ عنىلإةتاليللإسلتلما  لإعنالإسبؼلىلإسلنع للإلأ للإصبرلملةقلإسللمقبرللإسلبرلةلرلإةسلنلمبر لإسلعبرلأبؼيلإللإيةبرلأتلإ

حلأةلبربر لإسبؼةبر الإالأهبرل لإبزيبربر دلإ يلنهبرلألإسبػلأجا بربر لإلإ2005إلذلإلإ2000 لإس ةلذلإسبؼاتبرل لإلأبرطلإةسلتعابر  لإإكلإةابرسللإسليبربرترلإ
لأن بربرلنلإ ةلاج لإةلكبربرطلإلأبربرعلإ  بربرلجلإلأت ننبربرلأةلإسلتلما بربر لإلدلإ أبربرت علإلإ16304,18لأبربرلألإيقبربرلأجالإلإ2005سلبربرشلإةنةبربر لإفيلإثبربرلم لإ

يقبربربرلأجالإسلبربربرشلإةنةبربربر لإف جمبربربرلألإسلبربربرليلنلإلألألإ2017  ن بربربر لإ يلنهبربربرلألإعلمبربربرللإهبربربرلسلإسبغبربربرللإفنبربربرل ةلإفيلإزيبربربرلأ  لإسلبربربرليلنلإإلذلإبلأيبربربر لإثبربربرلم لإ
لأن بربرلنلإ ةلاج لإ لأبرلألإف ابرلألإيبر م لإ  برلجلإإبصبربرلألرلإلإ1155,08لأن برلنلإ ةلاجلإلأقلأةبرللإاللأبر لإ يبرطلإ قبرلجلإالإ50000,00

ستحت لأ بربرلأةلإسلبربرشلإ تبربرلف لإعن جمبربرلألإسبؼةبربر الإفنبربر لإ كبربرطلإيأبربرنتجملألإةلألةبربريتلإسلبربرلعلإيبربرلا لإلأقلأةبربرللإ بربر سا لإسلبربرليلنلإعن جمبربرلألإإكلإ نهبربرلألإلالإ
لإ ةكللإحتىلإي فلإ  ا لإسلليلنلإاسللإثلملسةلإسللجسث .

 لإيسحنلإ نهبرلألإ ننبرالإلأأبرتليلأةلإلألمميضبر لإفيلإسبعدسربر  لإفيلإاللإلأطلإسبعدسر لإةسبؼة الإصع للإسبؼليلي  لإسبػلأجا  عنالإا لإ  لمسلإ
س عضبرلأتلإفيلإلإ16 ح ثلإثلأبن لإسلا يلأ  لأةلإسبؼالأ لإلأعلإسلبرلةللإسلبربرلإلإ2006ةهبرلسلإةعللإسلتأليللإسبؼأنللإلليلنهلألإفيلإثلم لإ

لإ6لتننبربربرالإلإ2006لأجا بربربر لإبؽبربربرلألإفيلإنهلأيبربربر لإثبربربرلم لإيبربربرلأ علإةبربربرلأجيسلإةسلنلمبربربرلكلإس عضبربربرلأتلإفيلإيبربربرلأ علإللمبربربرلن لإفيلإايبربربردلإسبؼليلي بربربر لإسبػ
 لأبربرلألإفيلإسبؼةبربر ا لإفبربرسلإ بربردسللإلأأبربرتليلأةلإسبؼليلي بربر لإسبػلأجا بربر لإ عبربر  لإلإسج يلأعبربرلألإلإلأ بربر  س لإح بربرثلإةنةبربر لإثبربرلم لإلإ,لأن بربرلأجسةلإ ةلاج

لإ.1ةلأبؼو لإلأطلإسللملأ نلإستنيلإستبصلألرلإ30ةهللإلألألإبي للإيأن لإلإ,لأن لأجلإ ةلاجلإ29  ا لإلإ2011
لإإثنلأي لألإةف يألألإفيلإإ لأجلإبزي فلإعنئلإسبؼليلي  لإبؽلأ: لألأ لإسبؼة الإةعقللإإ يلأ  تذلإلأعلإةعن سلإ

 لتحويل الديون إل  إستثمارات للمغرب(: الإتفاقيات الثنائية 46-04الجدول رقم )

 السنة
الدولة محل 
 الإتفاق

 سياسة تحويل الدي  إل  إستثمارات

 الكويت 1999
لأن لنلإ ةلاجلإلأطلإسلليلنلإسلكليت  لإسبؼأتاق لإلأطلإ اللإإ الأللإسبؼة الإ نكلملإلإ110برليللإ

إلذلإسلنلجص لإةفيلإهلسلإست لأجلإتملإبرليللإسلليطلإإلذلإ ثجم لإفيلإأ ا لإإ  لألاةلإسبؼة الإ
IAMلإ,ةتن لإسلق ا لإ

 ,لأن لنلإف ي لإف يأيلإإلذلإإثت الأجسةلإ700برليللإ فرنسا 2000
لإلأن لنلإ ةلاجلإإلذلإإثت الأجسةلإ21برليللإ إسبانيا 2002

                                                           

دراسرة قياسرية مقارنرة خررلال -الإسرتثمارات الأ نبيرة المباشررة فري غررل مر  الجزائرر وترونر والمغرربمحرددات تردفق يبرلج لإةبر ع لإعنبرل لإزج برذ لإ-1
لإ.164 لإلإ لإ2014 لإ28-27 لإبؾن لإبحلزلإإ ت لأ ي لإع ة   لإسلعل سنلإ(2012-1996الفترة)
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 الكويت
 إيطاليا

لإلأن لملإ ةلاجلإإلذلإإثت الأجسةلإ30برليللإ
لإلأن لنلإ ةلاجلإإلذلإإثت الأجسةلإ68برليللإ

 إسبانيا 2003
 لإاالألإ2008-2004لأن لنلإيلجةلإتثت الأجسةلإعلألأ لإعنالإلألىلإسليتر لإلإ40برليللإ

لأن لنلإيلجةلإلأطلإ يلنلإسبؼة الإإلذلإإثت الأجسةلإعلألأ لإبدلم ق لإلإ50  جةلإإثنلأي لألإبرليللإ
لإ,سبغأ ا 

لإ,لأن لنلإيلجةلإإلذلإإثت الأجسةلإ20برليللإ إيطاليا 2004
لإ46 لإلإمر ع سابق،عنللإسلةيلأجلإفلأجةقلإعنللإسلةيلأج لإلإ-: المصدر

 (2018-2000في السعودية خلال ) (: تطور الدي  الفار ي والإحتياطات47-04الجدول رقم )
 %الوحدة: مليون دولار/ 

 إ مالي الإحتياطات *نسبة الدي  للناتا المحلي سعودي(حجم الدي  الحكومي)مليار ريال  السنوات

2000 616,173 86,70 20 846,85 
2001 643,200 93,15 18 866,52 
2002 685,082 96,35 22 185,73 
2003 660,082 81,56 24 537,67 
2004 610,582 62,93 29 303,89 
2005 459,600 37,34 157 386,67 
2006 364,600 25,83 228 956,88 
2007 266,800 17,12 309 287,34 
2008 235,000 12,06 451 278,97 
2009 225,100 13,99 420 983,69 
2010 166,900 8,43 459 313,19 
2011 135,500 5,38 556 570,95 
2012 83,800 3,04 673 739,61 
2013 60,138 2,15 737 796,35 
2014 44,300 1,56 744 440,51 
2015 142,300 5,80 626 989,68 
2016 316,645 13,09 547 266,63 
2017 443,095 17,16 509 457,09 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

2018 559,795 18,98 509 468,52 
Source:Prepared by the studentbased on 
World Bank, op, Cit,, Availableatdatabank,albankaldawli,org 
*IMF:World Economic Outlook (WEO),op, Cit, 

لقللإ لألأ لإسلأعل ي لإةألس لإالأيدلإان لإلأطلإ يلنهلألإسلشلإ  اا لإاسللإعقللإسلتأع لملأة لإيت  بر لإع بردلإلألسزيلأفبرلأ لإةلأبرعلإ
كلبربربر لإفقبربربرللإحبربربرل  لإزيبربربرلأ  لإفيلإإ بربربرترس لإسلق بربربرلأملإسبػبربربرلأ لإةسبؼؤثأبربربرلأةلإسبؼانلابربربر لإلناكللأبربربر  لإة فبربربرعلإكلبربربر لإ ح بربربرلأملإسلبربربرليطلإ

سلتعبرلأةنلإسبػن  بريلإلالإ تاابرللإلألبرلا لإ نلإلأعضبر لإ ةللإسبػلأجايلإسلكن  لإةةل لإاسللإسلأبرلملسةلإسلقن نبر لإسبؼلأضبر   لإةسبعبرلي لإة
 لإاالألإ نلإإبصلألرلإسلليطلإسبػلأجايلإس اعلإفيلإسلأبرعل ي لإيعبرل لإكلبر لإفيلإابردتلإانبر لإلألمبرسلإ علإ يلنلإث لأ ي لإبدلألإف جملألإسلأعل ي 

إلذلإسل يبربربر  لإفيلإست بربربرترس لإلأبربربرطلإالأيبربربردلإسلنلمبربربرلك لإلتاليبربربرللإبؿلأفظجمبربربرلألإلأبربربرطلإسلقبربربر ة لإستن بربربر  لإةإز يبربربرلأ لإست بربربر س لإلأبربربرطلإالأيبربربردلإ
لإ.1سبؼانلا لإلنلةل سبؼؤثألأةلإ

ةلكطلإجب لإهل لإسلديلأ  لإفبرإنلإيأبرن لإسبؼليلي بر لإفيلإ ةللإس نبرسلإالأصبر لإسلأبرعل ي لإلألمميضبر لإبدعظبر لإسبؼقبرلأي سلإإكسلإلألأ لجيبر لإ
إضبربربرلأف لإإلذلإ  بربربرلجلإستحت لأ بربربرلأةلإلأبربربرطلإسلبربربرلةلاجلإيت  بربربر لإإج يبربربرلأملإسلعلأربربربرلسةلإسللمي  بربربر لإسلبربربرشلإ أبربربراحلإةديبربربرلأ  لإلإةبربربرلأبعدسر لإةسبؼةبربربر ا

 لأةلإسبؼتلف  لإفيلإسبعدسر لإلأطلإا ستلإيأدلإستيتلأ لإسللمي لإسلشلإ يلقلإسبعدسربر لإةعبرل لإستحت لأ لأةلإسللسان  لإإكلإفلأ  لإستحت لأ
لإ.لأ سة.

لأن برلأجلإلإ37,9(لإلأن برلأجلإ لإثبرعل علإ)142,2)لإ2015 يأبراالإلإ31ةنة لإسلليلنلإسبؼنلأأ  لإسلقلأرا لإعنالإسبغكللأ لإفيلإ
لإ31انكبربر لإلنأبربرلم لإسبؼلمتجم بربر لإفيلإ(لإةلأبؼلأربربر لإلأبربرطلإإبصبربرلألرلإسللمبربرلأ نلإستنبربريلإلنا5,8 ةلاجلإ لأ يكبربري(لإبص عجمبربرلألإ يبربرلنلإبؿن بربر لإة عبربرلأ للإ)

(لإلأن بربربرلأجلإ لإ316,6)لإ2016 يأبربربراالإلإ31 لإةةنةبربربر لإسلبربربرليلنلإسبؼنلأأبربربر  لإسلقلأرابربربر لإعنبربربرالإسبغكللأبربربر لإفيلإ2015 يأبربربراالإ
لأن بربرلأجلإ ةلاجلإ لأ يكبربري(لإ يبربرلنلإلإ56,9(لإلأن بربرلأجلإ لإثبربرعل علإ)213,5لأن بربرلأجلإ ةلاجلإ لأ يكبربري(لإلألمجمبربرلألإ)لإ84,4ثبربرعل علإ)

 ةلاجلإ لأ يكبربربربري(لإ يبربربربرلنلإالأجا بربربربر  لإةةنةبربربربر لإسلبربربربرليلنلإسبؼنلأأبربربربر  لإلإلأن بربربربرلأجلإ27,5(لإلأن بربربربرلأجلإ لإثبربربربرعل علإ)103,1ةلإ)لإلإبؿن بربربربر 
لأن بربربرلأجلإ ةلاجلإ لأ يكبربربري(لإ118,2(لإلأن بربربرلأجلإ لإثبربربرعل علإ)443,3)لإ2017 يأبربربراالإلإلإ31سلقلأرابربربر لإعنبربربرالإسبغكللأبربربر لإفيلإ

(لإلأن بربربرلأجلإ لإثبربربرعل علإ183,8لأن بربربرلأجلإ ةلاجلإ لأ يكبربربري(لإ يبربربرلنلإبؿن بربربر لإةلإ)لإ69,2(لإلأن بربربرلأجلإ لإثبربربرعل علإ)259,5لألمجمبربربرلألإ)
 يأبربربربراالإلإ31كبربربربري(لإ يبربربربرلنلإالأجا بربربربر  لإةةنةبربربربر لإسلبربربربرليلنلإسبؼنلأأبربربربر  لإسلقلأرابربربربر لإعنبربربربرالإسبغكللأبربربربر لإفيلإلأن بربربربرلأجلإ ةلاجلإ لأ يلإ49,0)

(لإلأن بربربربربربرلأجلإ لإثبربربربربربرعل علإ305,0لأن بربربربربربرلأجلإ ةلاجلإ لأ يكبربربربربربري(لإلألمجمبربربربربربرلألإ)لإ149,3(لإلأن بربربربربربرلأجلإ لإثبربربربربربرعل علإ)560,0)لإ2018
لأن بربرلأجلإ ةلاجلإ لأ يكبربري(لإ يبربربرلنلإلإ68,0(لإلأن بربربرلأجلإ لإثبربرعل علإ)255,0لأن بربرلأجلإ ةلاجلإ لأ يكبربري(لإ يبربرلنلإبؿن بربر لإةلإ)لإ81,3)
(لإلأن بربربرلأجلإ لإثبربربرعل علإ655,6)لإ2019ثبربربرنتاالإلإ30جا بربربر  لإةةنةبربربر لإسلبربربرليلنلإسبؼنلأأبربربر  لإسلقلأرابربربر لإعنبربربرالإسبغكللأبربربر لإفيلإالأ

                                                           

 لإتعاون الفليجي رؤية مستقبليةأثر إنففاض الأسعار العالمية للنفط عل  إقتصاديات دول مجلر الع لأملإإة سه  لإعنللإسل زسقلإ ةللإلأ  يا لإ-1
لإةت   .لإ137-136 لإلإ لإ2016/2017لألا  لإلألأاأت لإفيلإسلنالزلإةسللجسثلأةلإست ت لأ ي  لإالألأع لإسللةللإسلع ة   لإ
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لأن بربرلأجلإ ةلاجلإ لأ يكبربري(لإ يبربرلنلإبؿن بربر لإةلإلإ95,9(لإلأن بربرلأجلإ لإثبربرعل علإ)359,8لأن بربرلأجلإ ةلاجلإ لأ يكبربري(لإلألمجمبربرلألإ)لإ174,8) 

لإ.1لأن لأجلإ ةلاجلإ لأ يكي(لإ يلنلإالأجا  لإ78,9(لإلأن لأجلإ لإثعل علإ)295,8)
 الإستثمار الأ نبي المباشر في الجزائر والمغرب والسعوديةعلاقة تقلبات أسعار الصار  لب الثالث: المط

 2018-2000(: تطور أسعار الصر  في الجزائر والمغرب والسعودية 48-04الجدول رقم )
لإ2009لإ2008لإ2007لإ2006لإ2005لإ2004لإ2003لإ2002لإ2001لإ2000 السنوات

لإ72,65لإ64,58لإ69,29لإ72,65لإ73,28لإ72,06لإ77,39لإ79,68لإ77,22لإ75,25 الجزائر
لإ8,06لإ7,75لإ8,19لإ8,80لإ8,87لإ8,87لإ9,57لإ11,02لإ11,30لإ10,63 المغرب
لإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75 السعودية
 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
لإلإ116,59لإ110,97لإ109,44لإ100,69لإ80,58لإ79,37لإ77,54لإ72,94لإ74,39 الجزائر
لإلإ9,39لإ9,69لإ9,81لإ9,76لإ8,41لإ8,41لإ8,63لإ8,09لإ8,42 المغرب
لإلإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75لإ3,75 السعودية

Source: IMF:World Economic Outlook (WEO),op, Cit, 

  ىلإ  سابربرعلإ ثبربرعلأجلإسلبربرلمي  لإة يبربرلأ  لإسلع بربردلإفيلإسبؼ دسي بربر لإسلعلألأبربر لإةفيلإلأ بربردسنلإسبؼبربرلفلعلأةلإةابربرلسلإ لثبربرعلإفبربرلأجقلإسلتضبربرم لإةبربرذلإ
سبعدسربربر لإةأبربر الأرجملألإسلت بربرلأجيذلإسل ر أبربر ذ لإفيلإثبربر لأقلإسبليبربرلأ لإحبربرلأ لإلعابربرسةلإسلةبربر الأتلإسلت بربرلأجيذلإلن دسربربر لإلأقلأةبربرللإسلبربرلةلاجلإ

لنبربرليلملأجلإفبربرلقلإلأأبربرتلس لإسلتبربرلسزلشلإ لأبربرلأملإهبربرلسلإسللضبربرع لإةسصبربرللإس لأ يكبربري لإإلذلإةقبربرلأتلإلأأبربرتلىلإثبربرع لإسل بربر  لإسليعنبربريلإسبغق قبربريلإ
 لإلةبر  لإإةقبرلأتلإثبرع لإسل بر  لإسليعنبربريلإسبغق قبريلإلنبرليلملأجلإ  ينبرلألإلأبرطلإلأأبربرتلس لإلإ2015ةلمبر لإسبعدسربر لإ لانبرسلإسل برللأي لإابربرسللإ

 لإلأقلأةبربرللإ2015ةلإ2014سلتبربرلسزلشلإسبعليبربرل لإإكلإسبليضبربر لإ  ابربر لإسلبربرليلملأجلإسبعدسربربر علإلأقلأةبربرللإسلعابربرسةلإسل ر أبربر  لإةبربرذلإثبربرلمشلإ
إلذلإ 2014 يلمبرلأجلإلنبرلةلاجلإسللسحبرللإفيلإلإ57,80لأ يكي لإسيتقللإلأتلث لإثع لإسل   لإسلألملعلإلنبرليلملأجلإلأبرطلإسللةلاجلإس 
٪لإفيلإييبربربرسلإسلل بربربر  لإسبليضبربربر لإ  ابربربر لإسلبربربرليلملأجلإسبعدسربربربر ع لإةلأبؼتلثبربربر لإلإ,81,19 يلمبربربرلأج لإ علإسبليلأضبربربرلألإ بربربرلج لإلإ46,100
 يلمبربربربرلأجلإلإ60,153 لإلتننبربربرالإلإ2014ة ةسابربربر لإلإ2014٪لإلأقلأةبربربرللإسبعلم بربربربرسلإستثبربربرترل دلإةبربربرذلإ ةسابربربربر لإلإ65,13سلأبربربرلملعلإالإ

ةلأبربرعلإلإ2014لن لم بربرسلإستثبربرترل دلإسللسحبربرللإفيلإنهلأيبربر لإلإ64,132 لإلأقلأةبربرللإلإ2015لن لم بربرسلإستثبربرترل دلإسللسحبربرللإفيلإ ةسابربر لإ
٪( لإلألمبربربربربربرتقسلإلأبربربربربربرطلإ07,4كلبربربربربربر  لإفبربربربربربرإنلإلأتلثبربربربربربر لإسلأبربربربربربرع لإسلأبربربربربربرلملعلإلنبربربربربربرليلملأجلإلدلإيبربربربربربرلمميدلإلأقلأةبربربربربربرللإس ةجةلإإلالإةقن بربربربربربرللإ)

لإ.2015للسحللإفيلإ يلملأجلإلأقلأةللإس ةجةلإسلإ44,111إلذلإلإ2014 يلملأجلإلكللإ ةجةلإفيلإ91,106

                                                           
 برلأجيعلإلإwww.mof.gov.sa لإلأتبرلف لإعنبرالإسلبر سة :لإ22/03/2019 لإلأكتدلإإ سج لإسلليطلإسلعبرلأم لإسل س برلأتلإملف  المديونية العامةةزسج لإسبؼلأل   لإلإ-1

لإ.20/10/2019ست سم:لإ

http://www.mof.gov.sa/
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
يسحنلإلأطلإاسللإسبعلةللإ عس  لإ نلإ جا لإ ثبرت لأة لإستثبرت الأجلإس المبرشلإسبؼنلأأبر لإسل برلأفيلإإلذلإ ةبر سةلإ ثبرعلأجلإسل بر  لإ 
هبربريلإ ليبربر لإفيلإلأعظبربر لإسلأبربرلملسةلإبح بربرثلإانابربرلألإإز س لإثبربرع لإسل بربر  لإسلبربرليلملأجلإلأقلأةبربرللإسلبربرلةلاجلإإج يلأعبربرلألإ)إبذبربرلأ لإ  ابربر لإسلعانبربر لإإلذلإ

سبؼنلأأبربر  لإةةلألتبربرلألرلإيسحبربرنلإةابربرل لإإج نبربرلأ لإةبربرذلإلأعبربرلللإإبليبربرلأ لإسلبربرليلملأجلإة بربرلفللإستبليبربرلأ ( لإإج يبربرعلإستثبربرت الأجلإس المبربرشلإ
ستثبربربرت الأجلإس المبربربرشلإسبؼنلأأبربربر لإإلذلإسبعدسربربربر  لإكلبربربر لإ نلإسبؼأبربربرت ا يطلإس الأيبربربردلإيلم بربربرلةلنلإإلذلإسلننبربربرللإسبؼضبربربر فلإةعبربربرللإحبربربرلةزلإ

لإ,1بزي دلإفيلإ  ا لإسلعان 
 ديةالجزائر مقارنة بالمغرب والسعو (: تطور أسعار الصر  في 12-04الشكل رقم )

 
لإ,لأطلإإعلس لإسل لألن لإةلأتعتالأ لإعنالإسبعلةللإسلألأةل:لإالمصدر

يسحبربرنلإلأبربرطلإسلةبربركللإ عبربرس لإ نلإسبعدسربربر لإهبربريلإ عتبربرالإعانتجمبربرلألإلأبربرطلإةبربرذلإسلعابربرسةلإسبؼلمميضبربر لإلأقلأجيبربر لإةلألبربرلةللإبؿبربرللإسللجسثبربر لإ
لن فبربربرعلإلأبربربرطلإصبربربرلأ جسفلألإةبسليبربربرللإإ ت بربربرلأ هلأ لإفيلإحبربربرذلإبقبربربرللإ نلإةهبربربرلسلإيعبربربرل لإلنأ لأثبربربرلأةلإسبؼتنعبربربر لإلأبربربرطلإ بربربر  لإسلأبربربرن  لإسللمقليبربربر لإ

سبؼة الإالأتلإفيلإسبؼ  ن لإسل لأي بر لإةعبرللإسبعدسربر لإلكبرطلإةيبر قلإانبر لإإكلإيعتبرالإلأعبرلللإصبر  لإسلبرليلملأجلإسبؼةبر  لإلأأبرتق لإيلعبرلألإلأبرلأ لإ لأبرلألإ
 لإلإ1 ةلاجلإلأقلأةبربربربرللإلإ3.75سلأبربربربرعل ي لإفاعبربربربرلللإثبربربربرع لإصبربربربر  لإسل يبربربربرلأللإسلأبربربربرعل علإ لأةبربربربر لإلألمبربربربرللإفبربربربرتر لإ لينبربربربر لإعلمبربربربرللإثبربربربرع لإ

لإثعل ع.
 
 
 

                                                           
لإ.215-214 لإ لإ لإ، مر ع سابقيع ا لإ ةع للإ- 1
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

الإقتصررادي بسياسررات الإسررتثمار فرري الجزائررر والمغررررب : الآليررات اللازمررة لتحقيررق التررروازن الرابررعالمطلررب 
 والسعودية
 آفاق سياسة الإستثمار في الجزائر والمغرب والسعودية  :الفرع الأول

سبؼأبرتلىلإسلبربرلعلإلإةةلأل ب لإلأطلإستابربر ستسةلإسبؼتمل لإلتاأذلإلألملأدلإس عالأللإفيلإ ةللإبؿبرللإسلبرلجسثبربر  لإإلالإ نهبرلألإلدلإ   قبريلإإلذ
بح بربرثلإلبربربر لإبرتبربرللإلأبر سابربربردلإلأتقللأبربر  لإس لأبربربر لإسلبربربرلعلإيبربربرلللإعنبربرالإضبربرعفلإ بربرلج لإهبربرل لإسلننبربرلسنلإعنبربرالإةنةتبربرسلإةبربرلأ يلإ ةللإسلبرعبرلألبربربر  لإ

ةيتابربربربرت لإعن جمبربربربرلألإسثبربربربرتكالأللإستصبربربربرسحلأةلإستيبربربربرد لإبؼدسةلبربربربر لإس عابربربربرلأللإةسلاثبربربربرت الأج لإلإ.ابربربربرلالإسلاثبربربربرت الأجلإس المبربربربرشلإسبؼنلأأبربربربر 
لإ:1ةلاث الألإسلق لأملإبدلألإيني

 ديللإلأطلإ كني لإلأدسةل لإس عالألستث سملإفيلإإزسل لإسلعقنلأةلإست سجي لإةسلن ة  س   لإسلشلإ . 
 سبغك لإسل أ ل لإةةلأ ا لإلأطلإاسللإ يع للإ  ن للإسلقلسيذلإ يع للإ  ستلإسبؼؤثألأةلإسل بظ   لإةجفعلإلأأتلىلإ. 
 سلننىلإس ثلأث  لإلس  لألاةلإةسبؼلسصسةىلإبرأذلإلأأتللإ. 
 عديدلإبضلأي لإسبؼأت ا يط لإلاث الألإلألألإصةلأجلإسبؼأت ا يط . 
 ع ة بربربر لإسلن لم بربربر  لإة عا بربربرللإسلتكلألأبربربرللإسلا ت بربربرلأ علإسلعبربربر  لإلأبربربرطلإابربربرسللإبر يبربربر لإسلت بربربرلأج  لإلاثبربربر الألإسللإسثبربربرتكالأللإبر يبربربر لإ

 .سلت لأج لإفيلإسبػللألأة
  سل سهلمبربربر لإلإإثبربربرتكالأللإستصبربربرسحلأةلإسلتةبربربر يع   لإح بربربرثلإإنلإسلتةبربربر يعلأةلإببربربر لإسبؼتسرابربربر لإلأبربربرعلإسبؼتةبربربر سةلإسلا ت بربربرلأ ي

 . ع للإإلذلإحللإان لإإلأكلأي  لإإيةلأتلإسبؼةلأجيعلإسلاثت الأجي لإة قللصلإسلتأجم سةلإبؽلأ
 عديبربربردلإلأيجمبربربرلملإسلتةبربربرلأجكلإةبربربرذلإسلق بربربرلأعذلإسلعبربربرلأملإةسلبرمبربربربرلأ  لإةفبربربرتحلإس بربربرلأللإةةبربربركللإ ابربربرالإ لأبربربربرلأملإسثبربربرت الأجلإسلق بربربرلأملإلإ 

سبػبربربرلأ لإفيلإبص بربربرعلإسلق لأعبربربرلأةلإسلا ت بربربرلأ ي  لإةإزسلبربربربر لإسبغظبربربر لإسلبربربرلعلإ ي ضبربربرسلإةعبربربردلإسلننبربربرلسنلإعنبربربرالإ ابربربرلللإسلق بربربرلأملإ
لإسبػلأ لإإلذلإةعدلإسلق لأعلأةلإسلشلإبستن لإ بن  لإجر أ  لإت ت لأ يلأةلإهل لإسلننلسن

 الآليات و السياسات اللازمة لدعم القطاعات و المه  الواعدة باستيعاب العمالة في الجزائرالفرع الثاني: 
لنتقن للإلأبرطلإحبرل لإلأةبركللإسلن لألبر لإفيلإسبعدسربر لإفلأيبرسلإلأبرطلإسلضبر ةجعلإ لا برسلإسلاهتابرلأملإإلذلإسلق لأعبرلأةلإسللسعبرل لإبحبرللإلأةبرلأاللإ

لإ:لإ2بغلسفدلإةلإسلالأت لأزسةلإبكللإهل لإسلق لأعلأةلإةلإكل سلتلما  لإفيلإسبعدسر لإةلإةلأبػ ل لإلأةكللإسلن لأل لإةلإكل لإةتلا سلإس
ةعلملإةضعلإسلق ل لإعنالإبسن لإلأة ةعلأةلإسلاثت الأجلإثبرلستلإ ابرلأنلإبسنكبرلألإابرلألأسلإ ةلإادر برلألإلأبرعلإإبهبرلأ لإسبغنبرلللإسلسزلأبر لإةلإلإ-

لإ.سبؼلملأثن لإبؼةكللإسلعقلأجلإسليسحيلإةلإسل لملأعي

                                                           
دراسرة قياسرية مقارنرة خررلال -الأ نبيرة المباشررة فري غررل مر  الجزائرر وترونر والمغررب محرددات تردفق الإسرتثماراتيبرلج لإةبر ع لإعنبرل لإزج برذ لإ -1

 .160 لإلإ(، مر ع سابق،2012-1996الفترة)
لإ.255-254 لإ لإلإ، مر ع سابق،لألم لجلإزيطلإ-2
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
ح بربربربربر لإةلإابربربربربرللإلأأبربربربربرتندلألأةلإستيتبربربربربرلأ لإبؽبربربربربرل لإإعيبربربربربرلأتلإسلبربربربربرلسج سةلإلأبربربربربرطلإس صبربربربربرلللإسل  بظلأل بربربربربر لإةلإسبؼبربربربربرلس لإسبػبربربربربرلأملإةلإس بظبربربربربرل لإسليسلإ- 

لإ.فضسلإعطلإ أجم للإستا ستسةلإسبعا ا  لإسبؼ  ن  لإبهلألإ سلق لأعلأة
لإ.إعيلأتلإ ةلإبزي دلإلأعللاةلإسلض سردلإسبعا ا  لإعنالإصلأ جسةلإهل لإسلق لأعلأةلإ-
إعيبربرلأتلإسبؼةبربر ةعلأةلإسلاثبربرت الأجي لإفيلإسلق لأعبربرلأةلإسللسعبربرل لإلأبربرطلإسلضبربر سردلإعنبربرالإس جةبربرلأ لإسلت لأجيبربر لإةلإسل بربرلملأع  لإبؼبربرل لإ بربرللإلإ-

لإ.ثلم لإةعللإةلتلإلأ حن لإسلتةة للإ15  للإإلذلإ
لإ. أجم سةلإسبغ لللإعنالإسلق ة لإلأطلإسلنلملكلإسلل لم  لإةلإبزي دلإلأعلللإسليلأرل لإعن جملألإ-
 قللصلإلأألأعلسةلإلألأل  لإلأطلإصلملةقلإ ع لإسلاثت الأجلإةلإكل لإتا ستلإسلنالزلإةلإسللجسثلأةلإسلسزلأ لإت لألأبر لإسبؼةبر ةملإلإ-

لإلإلإ.لإبسلأجثجملألإهل لإسلق لأعلأةلإسللسعل ةلإسلتلثعلأةلإفيلإسبؼأتقنللإفيلإبؾلألاةلإسللمةلأ لأةلإسلش
إعيلأتلإسلعلألأنذلإس الأيدلإلأطلإسلض سردلإعنالإسبؼلسا للإفيلإالألأللإسبؼة ةعلأةلإسبؼعتا لإكسةلإ ةللي لإ ةلإفيلإسبؼلمبرلأ للإسبؼبر س لإلإ-

لإ.    تجملأ
ثبرلم لإةعبرللإةبرلتلإلإ15إعيلأتلإصلأ جسةلإسبؼة ةعلأةلإسبؼيضن لإلأطلإسل ثلملإسبعا ا  لإةلإض سردلإسلت لي لإبؼل لإ للإ  للإإلذلإلإ-

لإ.لتةة للأ حن لإس
لإ.إعيلأتلإلأة ةعلأةلإسلاثت الأجلإس المشلإلأطلإ  ن للإ لسيذلإسلعاللإسلألأرل لإةلإسبؼعالللإبهلألإفيلإيظ فلألإسلل لم  لإ-

 :والمغرب والسعودية : مقترحات وتوليات ل مان مستقبل أف ل للإستثمار في الجزائرالفرع الثالث
لإةبرن بربرللإ هبربر لإسبؼعل بربرلأةلإسلبربرشلإ قبربرفلإ لأبربرلأملإ بربرلفلفيلإابربرلالإستثبربرت الأج لإةسبؼةبربر الإةسلأبربرعل ي لإفيلإةبربرللإ جسثبربر لإبذ ةبربر لإسبعدسربربر لإ

لإ:1بهدلإسلعاللإعنالإيت لإبرأذلإلأأتقنللإستثت الأجلإف جملألإ لإةحتىستثت الأجلإس المشلإسبؼنلأأ لإإل جم 
  ست ت بربربرلأ علإةستيبربربرللألأ لإست ن ابربربريلإثبربربرلستلإفيلإإ بربربرلأجلإسلةبربربر سا لإلأبربربرعلإستبربربربرلأ لإس ةجة لإ ةلإفيلإلإ عديبربربردلإث لأثبربربرلأةلإستييتبربربرلأ

 سل لملأر  لإةلأتعل  لإس   س لإإ لأجلإإ يلأ  لأةلإلألملأ للإلنت لأج لإسبغ  
 ف و لإسلن و لإسلتةبر يع  لإةسلقلأيلي بر لإةسبؼؤثأبر   لإةكلبر لإةلألعابرللإعنبرالإ عديبردلإايبرلأت لإست برلأجلإسلتةبر يعي لإلأبرطلإابرسللإسبغبرللإ

لأبربربرطلإ عل يبربربر لإسلتةبربربر يعلأةلإسبؼلمظابربربر لإللإثبربربرت الأج لإلأبربربرعلإ نأبربربر  لإستابربربر ستسةلإةسل ثبربربرلملإةثبربربر ع لإإصبربربرلسجلإة يع بربربرللإ بربربرلسيذلإ
 بربر لإسليك يبربر لإةةبربر ستسةلإستابربرترسم لإلأبربرعلإسلعابربرللإعنبربرالإإ ابربرلأللإ عبربرليسةلإلأأبربرتا  لإسبؼلملأفأبربر لإةلألمبربرعلإستحتكبربرلأجلإةبضلأيبربر لإسبؼنك

 .عنالإسلتة يعلأةلإةسلقلسيذلإسلألأرل لإةلألةكللإسللعلإيلمأ  لإلأعلإ ة  علإسللمةلأ لإستثت الأجع

                                                           
بحبربرلزلإإ ت بربرلأ ي لإلإ،-زائررردراسررة حالررة الج-واقررع وتحررديات الإسررتثمارات الأ نبيررة المباشرررة فرري الرردول الناميررة، لأيتبرلأ لإصبربرلألح لإةبربرطلإبظ لمبر لإ لال لإلإ-1

لإ.125 لإ لإ2008 لإ44-43ع ة   لإسلعل سنلإ
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 قبربرللصلإسبغبربرلسفدلإستضبربرلأف  لإلناةبربر ةعلأةلإستثبربرت الأجي لإإضبربرلأف لإإلذلإسلضبربرالأيلأةلإسلقلأيلي بربر لإةسلقضبربرلأر  لإ)بضلأيبربر لإستثبربرت الأجلإ 
سلت لأجيبر ( لإةسلعابربرللإعنبرالإ  برلي لإ لأعبرل لإة لأيبرلأةلإفعن بربر لإ ةبراللإفبر  لإستثبرت الأجلإسبؼتلأحبر لإةابربرلل لإلإضبرللإسبؼمبرلأ  لإببر 

 . لزيعلإستثت الأجلإس المشلإسبؼنلأأ لإسللسج لإةذلإسلق لأعلأة
 ض ةج لإ لف لإسلنلم  لإسلتات  لإسلسزلأ لإللإثت الأجلإة  لي لإس ثلسقلإسبؼلأل  لإةسلعاللإسبؼ  في. 
 ستن ذلإةس الأيدلإة  جم لإست  لإلأطلإسلن ة  س   لإةسل أل سبؼألأةس لإفيلإسبؼعلألأن لإةذلإسبؼأت ا يطلإ. 
 لف لإستثتق سجلإسلأ لأثيلإس لأد . 
   إحترسملإ لسعللإسلضالأيلأةلإةست يلأ  لأةلإسلشلإة عتجملألإسبعدسر لإلأعلإبـتنفلإسللةللإةسبؽ ولأةلإسللةل. 
 لل بربرللإسلتكلملللا بربربرلألإلإ لما بربر لإسلعلم بربر لإسلنةبربر علإة لع تبربرس لإةستج قبربرلأتلإبدأبربرتلىلإلأجملأجس بربربرس لإةانبربرللإسلكيبربرلأتسةلإسلقبربرلأ ج لإعنبربرا 

س ا  لإلأسرا لإلنظ ة لإستن   لإة لما  لإلأجملأجسةلإسلترةينلإلي  لإستثت الأجلإلأطلإابرسللإ ك  برفلإاجمبرل لإسلتعبرلأةنلإلأبرعلإ
سبؼلمظابربربرلأةلإسللةل بربربر  لإسلبربربرشلإبؽبربربرلألإ ةجلإفيلإعان بربربرلأةلإسلبربربرترةينلإة قبربربرللصلإسبػبربربرللألأةلإستثتةبربربرلأجي  لإةإيةبربربرلأتلإلأكلأ بربربردلإ بربربر ةينلإ

 لإةابرلل لإستثبرتيلأ  لإلأبرطلإسلت برلأجالإسلبرلةللإسللملأاابر لإفيلإابرلالإل ية  لإبؿللإستثت الأجسةلإفيلإبـتنفلإ بكبرلأتلإسلعبرلألد
 .ستثت الأجلإس المشلإسبؼنلأأ لإعنالإب سجلإسلت  ة لإسبؼلأل دي لإةسلتلأينلملي لإةسلكلجي 
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 في الجزائر مقارنة مع السعودية والمغرب التوازن الإقتصاديتحليل مساىمة سياسات الإستثمار في تحقيق  الفصل الرابع:
 

 خلالة الفصل
يسحنلإلأطلإاسللإلألألإثنق لإ جسثتسلإ نلإسلتبرلفقلأةلإستثبرت الأجي لإفيلإسبعدسربر لإةسبؼةبر الإةسلأبرعل ي لإةةبر ب لإ بن تجمبرلألإلالإ بردسللإ

ةسلبربرشلإبيكبرطلإ نلإ بربرؤ  لإإبهلأةبرلألإعنبربرالإسللمابربرللإهلأ بربرسلإسلبرلةللإةع برل لإعبربرطلإستلأكلأي برلأةلإسلكنبربر  لإةسليبر  لإسلك بربر  لإسلبرشلإ تبربرلف لإعن جمبربرلألإ
عنبربرالإسللمابربرللإسلا ت بربربرلأ علإيعتبربرالإبؿبربرلة سلإةضبربرو سلإلأبربرلألإيعبربردلإ نلإلأ بربرلأ جلإسلا ت بربرلأ علإةبربرس لإفلأللضبربرعلإسبغبربرلألرلإينبربرذلإ نلإ    هبربرلألإ

سللماللإفيلإاللإلأطلإسبعدسر لإةسبؼة الإةسلأعل ي لإهللإلأ لجلإ سانيلإةلأ ثلأ لإلأطلإابرسللإ  بر لإسلاثبرت الأجلإستنبريلإحأبردلإلأبرلألإ
لإة لمتبربربرسلإيتبربربرلأرنلإسللجسثبربربر  لإةهبربربريلإإأبربربرلأج لإةسضبربربرا لإعنبربربرالإلأظبربربرلأه لإسبػنبربربرللإسلبربربرشلإبس بربربردلإبهبربربرلألإلألمبربربرلأدلإسلاثبربربربرت الأجلإبهبربربرل لإسلبربربرلةللإةسلبربربربرش
سيعكأبر لإثبربرننلألإعنبربرالإ    نجمبربرلألإفيلإسبؼؤأبربر سةلإسللةل بربر لإلتق بربر  لإلألمبربرلأدلإسلاثبربرت الأج لإلإإكلإ يلأة بربر لإفيلإبـتنبربرفلإسبؼؤأبربر سةلإسللةل بربر لإ
بؼلمبربرلأدلإستثبربرت الأجلإفقبربرللإحققبربر لإسبؼةبربر الإيتبربرلأرنلإإبهلأة بربر لإفيلإ بنبربردلإسبؼؤأبربر سةلإ لأبربرلألإسبعدسربربر لإةسلأبربرعل ي لإفقبربرللإع فبربر لإ ةبربر سةلإ

لإ.لأأتا  لإةأندلإسلتنع  لإسللمي   لإفيلإإ ت لأ يلأفلأ
فيلإ بنبردلإثبرلملسةلإثبرلستلإ سان بر لإالأيبر لإ ةلإالأجا بر لإتلسزيبرلأةلإيتلأرنلإحألم لإفيلإسل نلإسبعدسر لإةسلأعل ي لإ للإحقق لإلإةجب 

لأ بربردسنلإسبؼبربرلفلعلأةلإةهبربرلسلإفلأرضبربرلألإفيلإلإةسلأبربرعل ي لإحققبربر لإسبعدسربربر لإفقبربرللإلأأبربرتلىلإسلتبربرلسزنلإسبػبربرلأجاي لإالأصبربر لإعنبربرالإسللجسثبربر 
إلذلإبلأيبر لإةالأصبر لإست ة برلأةلإلأبرطلإاجمبر لإةسج يبرلأملإ ثبرعلأجهلألإلأبرطلإاجمبر لإ ابر ى لإةسلأبرعل ي لإجساعلإإلذلإزيلأ  لإصلأ جسةلإسبعدسر لإ

ةةلألتبربربرلألرلإ لإحلألبربر لإ ةنلإبرق بربربرللإ لسزيبربربرلأةلإ سرابربربر لإلأل بربربر تس زلأبربر لإسللمي  بربربر لإس ابربربر  لإإكلإع فبربربر لإلأبربرلسزيطلإلأبربربرلفلعلأفلألإع بربربرلزسةلإلأت
 جمبرلألإلأبرطلإةبر  لإة لإإلالإ نلإسبؼةبر الإحققبر لإيتبرلأرنلإلاهةبرلألإةع ضبر لإلنتةبر سةلإسبػلأجا بر ةسلأبرعل علإي نحلإسلا ت لأ لإسبعدسر علإ

لإ.ح ثلإالالإستثت الأجسةلإفقللإالأي لإاجم لإبؿيد لإجب لإسل علةلأةلإسلشلإيلساجمجملألإإ ت لأ هلأ
 نلإسلتبربربرلسزنلإسلا ت بربربرلأ علإسلعبربربرلأملإلن دسربربربر لإيعبربربرلألشلإلأبربربرطلإلأةبربركسةلإ ثلأثبربربر  لإةاله يبربربر لإ عكبربربرسلإفيلإةس بربربرعلإس لأبربربر لإحق قبربربر لإاابربرلألإ 

سللميقبربرلأةلإبدعبرلللإ ابربرالإلأبرطلإستيبربر س سةلإسيعبرلسملإسلتبربرلسزنلإسلنلم برلعلإة بربرلج لإعلألأبر لإةسبؼتا بربرللإفيلإسلع بردلإسبؼبربرلسزلشلإسللمبرلأ نلإعبربرطلإزيبرلأ  لإ
 لإةلأبربرطلإاجمبربر لإ ابربر ىلإصبربر سلأ لإسلتةبربر يعلأةلإسلل لم بربر لإفيلإبؾبربرلأللإسلاثبربرت الأجلإةلأنك بربر لإلإة قنبربردلإ ثبربرعلأجلإسلبربرلمي لإلأبربرطلإاجمبربر لإ ابربر ى

%سلنلأ  بربر لإلناةبربرلأجا لإلإ51%ة نقبربرالإ49سبؼةبربرلأجيعلإستيتلأا بربر  لإإكلإحبربرل ةلإلأنك بربر لإسبؼأبربرت ا لإس المبربرشلإلناةبربر ةملإفيلإحبربرلة لإ
ةلأجيعلإسلاثت الأجي لإس المن  لإسللسج  لإةلأعتنلأجلإ نلإسبؼأبرتا لإس المبرشلإيأبرعالإإلذلإبرق برللإسلل لم  لإبفلألإثلأه لإكل لإفيلإ  ساعلإسبؼ

لأعبربربربرللاةلإلأ  يعبربربربر لإلأبربربربرطلإس جةبربربربرلأ لإفيلإةبربربربرللإسليبربربربر  لإسبؼتلأحبربربربر لإةس أبربربربرلأملإسلأبربربربرلقلإستنبربربربريلإةلإ نلإسلةبربربربر ي لإسلبربربربرل دلإلالإي  بربربربرالإإلذلإ
لإ.لأت ننلأةلإسبعل  لإسلعلأبؼ  لإلتنقالإف  لإسللم لأ لإب لإلأؤال 

سبؼةبربربربربر الإلإةسلأبربربربربرعل ي لإاابربربربربرلألإفيلإسبعدسربربربربربر لإعنبربربربربرالإابربربربربرلالإ ح بربربربربرلأملإالأف بربربربربر لإلأبربربربربرطلإاابربربربربرلألإ نلإهبربربربربرلسلإسلتان بربربربربرللإيبربربربربرلللإعنبربربربربرالإفةبربربربربرللإ
سلاثبربربرت الأجسةلإس المن بربربربر لإسبؼنلأأبربربر  لإةسثبربربرتملسلأجملألإفيلإبرأبربربرذلإلأؤأبربربر سةلإسلا ت بربربرلأ لإسلكنبربربريلإهبربربرلسلإلأبربربرلألإابربربرلأنلإةأبربربرندلإلألمبربربرلأاجم لإ

نبرلسنلإسلاثت الأجعلإب لإستيدلإعنالإ لةملإسلة الأةلإس المن  لإةلأل ب لإلأطلإسلي  لإسلاثبرت الأجي لإسلكنبر  لإسلبرشلإيتبرلف لإعن جمبرلألإسلن
لإ.ةفيلإبـتنفلإسلق لأعلأة
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كن  الوو  ن  اجزاارر طت  طتوا  هامة لكن   في س  ل الوب   ةتفي  ة في   ا  تم عرضه في هذه الدراسة يم في ضوء ما 

ةتقف  ة اثبرا اا اجزاار رل ال  ذل  ةمربقت  س ا الأحف   بقو ب ة  ل الخو اتي ال في ه   في  تهفي  ة تحسين م مخ الإ اثس ر، ار 
  تحم    ط    م ا س قن ا ا  الخرفتي ة ال في الرحو  م  اثبرا اا اووه ه  إ  برا اا الين و  لخ ط  تحكذاي ر د علب بتاع ا

 يمكن    او  رتح  ن  ا ن  اوخ  الإ اثس  ر، ارل  في اجزاار  ر ا  ت م ر  ا جز  ذو اوين  ر، ري  اللف  م تحالأهاس     ا ل  ب ال  راا م   
تحك    ذلز الاي    اا  اولحوت    ة في اثس    ر، ارا  اللف    ة ط       الرحين      الخين    ا في حتي    ا اثس    ر، ارا  ال    وارا   إ اجزاار    ر 

لإ س   ف ا بت   اع الرتحب   ا  تحه   ذا م   ا  في ع   دا د   دتحا م     الوتاع   ا  ةر رك   اهير ف   ا  الين   خوا  الأط   ت    لإ ن  اثس   ر، ار
عل  ب الق  تح  كوت  اع  س   ابفتي  م    نه ى اي   ا  عل  ب س  فاا   يين اها في ض   ي سفاس  ا  اثس ر، ار ةين  ق  اثعر   اا

لم بين اها في سوف ن الر واا  اثبرا اال ةين ق  الرق ف ة  تحاللفة هذه الرداوا  الدتحا  م  اثسر، ارا  الأهخقفة الدتحلة  
م    ط     بو  د   وقذتحل  ةرا  ا اجزد  وا ا لوت  اع الرتحب  ا  تحع  دة م ر   ة اوخ  الإ الإس  ر، ارل لرحوف  ن الرخوي    الإبرا  اال

الرش  و   القتتحبراةف  ة  ا  ت ن  ه  ذه الرح ف  اا  با  قب ا  ت هذاة  ة م    تد  ور عوار  ن نط  ر  عل  ب ا  راروع  ة  خرس ف  اا  م
 .رافة  افاو تحبلة القخفة الرحرفةض ي اوخظومة اوا  11/94تحباعد  الإسر، ار تحال يناا  

 اولفتي   م   حف   ه ذو اثس ر، ار الأهخ ا اوقاش رنما في الين  واية ار ر ث ني اف ناد ى اتحل ة م   اتح   ل ل الر  اتح  
اود ساهم  الرداوا  الوارا   لفد ا ةك كنى م ر ث في سوف ن الروااس ا  الكنلف ة تحه ذا ي  وا لل خ الإ او ر ا    ب وار   تحالل 

تحبك     تيف   الين      واية ك     ى اثمكناسف     ا  تحالرين     دف   لل ين     ر، ر الأهخ     ا تحمخد     ا ملكنف     ة اوك     رتحع لل ين     ر، ر الأهخ     ا
 لإ انه  ا مااال    رهفخ  ة لرولق  ا  بت  اع الرتحب  ا  ة عرقاره  ا نك  ث ال  دتح  اوا  در  لل  خ ط حا   ا ح  ا    ر، ارا  اللف  ةاثس  

ه  ى الر داوا  ال وارا   لفد ا لإ برب ب ليمكناسف ا  اور وار  تحالرين دف   تحعلفد ا موا  لة اجزد وا جز  ذو  اجزاار ر   ه ذا م ا
 للوفاة ةاسر، اراتها ااطى او لكنة تحةالرالي بخوي  الإبرااا الين وال.الإسر، ارا  تحس فا اوينر، ري  اللفم 

في ت  ى  نم  ا في اوب  رو ن  د نس  ه تحرا  ا بل  ة  مكناسفاته  ا التقف ف  ة  لإ ننه  ا ب   د م    نك،  ر ال  دتح  اجزا ة  ة ليس  ر، ار الأهخ  ا
ارا  نك،   ر ه   ا ه     علف   ه في   تحتمرل   ز ب   داوا   س   ر، ارية تح سو   لإ اثس   ر، ارا  اللف   ة ةين   ق  بل   ة رةتح  الأم   وا  اللف   ة

اجزاارر  ااوبرو بووة ةرخوي   سر، اراتها عكنل ما يح د  في اجزاار ر تحالين  واية   لإ ن  ه ذه الإس ر، ارا  بقو ب د دتحا  
     س    اهم  في بتاع    ا  م فخ    ة الأم    ر ال    ذل لم يين     ب لل ب    رو م      سوف    ن  ف      نهداا    ه م      ه    ذو الإس    ر، ارا 

 برا ااية تراف ة ةين ق  ال رابف ى اور  دا  ال في حال   اتح  سوف ن بوااس ا  ةويل ة الأه ى اثسر، ارا  في سوفن بوااسا  
تحع دة ه لد ا د دتحا  في التاب ة اورتي دا  تحاللفم تحعلفدا ةذ  هدوا اكث لرخوي  الوتاعا  الفي يينر، ر افدا الأهاس  
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ط ة   ى الروس     تحه   ذو الإس   ر، ارا  تحاو   دما  تحالا   خاعة ةدره   ة اب   ى تحع   دة اثعر    اا عل   ب الإس   ر، ارا  الأتحرةف   ة او    

  ال رةفة تحاولفتيفة ةا ة طا ة تحكذا الآسفوية تحالأمريكنفة.
 النتائج:
 حا  مالف    ة تحسودي    ة هريي     ة في اجزاار    ر اني    ر عل    ب ب    دان وخظوم    ة الرك    ري فة تحع    دة الوف    اة ة ع    دة اس    رورار ا      

را  الأهخققف ة ال وارا  تحع  دة تح ل  ز ةين ق  بل ة اثس ر، اين م ترل ي مرش را  الإبرا اا الكنل    الإس ر، ار تحس
ا الف     ة الرح ف     اا  اوودم     ة م       هد     ة تحس     فتر  اثس     ر، ارا  اللف     ة طا      ة ال  ومف     ة مخد     ا عل     ب        الي 

 .وهذا مايثبت عدم صحة الفرضية الأولى ؛سر، ارا  اجزااررية م  هدة نطر اث
  في سوف ن ب واا   برا اال ك ا  سرفتي ة الينفاسا  اثس ر، ارية في ك ى م   اجزاار ر تحاوب رو تحالين  وايةناح عدة 

بو ديمدا يام ة ح وااا مركنامل ة ه ل   مخد ا مختو ة ه ذو اس ر، ارل تحنب اح   ا ار  ة الإس ر اا  م   مااي ا عدة 
  برا  ااية بوااس  ا  سوف  ن بين  رت  لم تحالين   واية اجزاار ر ن      الك ركا  الأهخقف  ة في سين  م ناارد  ا الإبرا  اال

 هدي د   س ر، ارا  هذو في سفاساتها ا الفة تحعدة هدة  م  علفدا الق تح  بتاع ببتا  هف خة ةينق  كلفة
 ال  الف ة ط    م   تراف ة  برا ااية بوااس ا  سوف ن  س رتاع  او د اوب رو نم ا نطر   هدة م  الينق  لخ ل
يثبذت عذدم صذحة  وهذذا مذا ؛الكنلف ة اثبراااية مرشرتها علب  س كنل ما تحهذا اثسر، ارية  لينفاسردا الخينقفة

 .الفرضية الثانية
  رةف ة ةويل ة الأه ى لرحوف ن الرخوي   اثبرا اال في ال دتح  ال  الآلف ا ي رث اثسر، ار الأهخ ا اوقاش ر نح د نه ا

دا في شكنى  يرااا   طا  ة لل دتح  ال في بين فتر الرق ف ة الخ تف ة عل ب  برا اااتها م، ى ةرخوع اوداطفى اورآبفة  لف
 م   للخ رتح  الرخ وي ة تحاوختت ا  الثامج ناعة تحعدة تحبخوعدا الوارا  الرداوا  بلة ةينق اجزاارر تحالين واية  

 .وهذا ما يثبت صحة الفرضية الثالثة ؛الخ تفة الرق فة
 لإ الأع   ا  نااء ةفي   ة لرحين  م تحالين   واية تحاوب  رو اجزاار  ر ن  ا بام    ال  في اثبرا  ااية اث    حا  م    ة  الراا  

 ك  ا مخد ا  ال اوف ة طا  ة اثس ر، ارية القفي  ة في بربفقد ا م   سين   لم     اوتلوو اوينرو  ع  ة فد  بظى ننها
 سين خا عرا   اوب رو ا     ل ز تحراا ددتحا   بتاعا  في تحمر ركا  بلفلة بقوب  لفدا اثسر، ارية الرداوا  ن 
 في اوودم ة الرح ف اا  ااب   ال في ةرادا م  اوودمة الرح فاا  سرفتية هاء تحالين واية ةاجزاارر موارسة بربفقدا في

 .الرابعة الفرضية صحة يثبت ما وهو ال رةفة؛ الدتح  اال 
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 اجزاار ر م   ك ى في الإس ر، ارا  سو لإ  إ نا  عوام ى كلد ا ايكن ا نسظ ة ش اافة تحعدة تحالقتتحبراةفة ال يناا 
 تحالين وةفة ال ين اا ن   لإ اثس ر، ارية  ةفي ردا لرحينم نا بام  الفي الراحفحا  راا    تحاوبرو  تحالين واية
 الو  و  ع دة تحمخه افدا اوتقوة اثسر، ارية الينفاسا  نماة تحب   الفي ال وارن م  هينرا شكنل  تحالقتتحبراةفة
 .الخامسة الفرضية صحة يثبت ما وهو الينفاسا ؛ بلز م  اوينتر  للأهداف

  اجزاار   ر عكن   ل الين    واية نني   ر  س   لقفا تحةك   كنى كق   ت عل   ب ب   داوا  الإس   ر، ار في  11/94باع   د  الإس   ر، ار
ةاوار  ة م     100تحاوب  رو تحال  في لإ تمرلكن  ا  هاب  ه الواع  د  تحال  في بين   حا  لل ين  ر، ر الأهخ  ا ةالإس  رحوا  عل  ب 

 رنسما  اوكرتحع.
  في الخا  ي الأط  ت م    ع  اة ب  يرنيت م   د  الخ   و اثبرا  اال في اجزاار  ر تحالين   واية سرفتي  ة  ف   ا  نس   ار ال  خ ط

نا  ه   ذا الرخ    فل  إ عتي   ا مف   اا  او   داوعا  تحعتي   ا اووااس   ة ال ام   ة تح رب    اع نس    ار     رف    تحب   د2019
 الدتحلإر.

  جز   ير  الين    واية تحفي  ة   ار ت    فل م    دلإ  القتال   ة لرق   د سفاس   ة  س   ر، ارية ب     د  إ ش   رتي سين   قة ال  ال   ة
اوك  رتحع الكنامل  ة عكن  ل  لأهخقف  ة م    ملكنف  ة ال  ال  ة في الك  ركة اوين  ر، ر  ام        الي %00الين   واية برتي  اتحا 

ديو  اوارهف   ة ل   ديدا عكن   ل اجزاار   ر  ض   ااة  إ  س    داة ش   قه كل     لل    94/11الواع   د  اوتقو   ة في اجزاار   ر و
 تحاوبرو

  بق  م مكنوس  ا  ةفي   ة الأع   ا  ة  اوبرو ن  افد  ا الكن،  ت م    اي  وااا تحالد   اسا  ال  في يحراهد  ا اوين  ر، ر الأه   خا تح
 عكنل اجزاارر ةككنى كقت تحالين واية ةككنى ابى. اوخاةرللوفاة ةال  لفة الإسر، ارية ةيربى 

   موارس ة ه ا ه   علف ه بككنى م دلإ  الخ و اثبرا اال في اوب رو نك، ر مرتحس ة لرب تا  اثس ر، ارا  الأهخقف ة
 في اجزاارر تحالين واية  تحهذا سرفتية لل  الفة الخينقفة للينفاسا  اثسر، ارية اوتقوة في اوبرو.

  م   دلإ  القتال  ة  ا  اه اثس  ر، ارا  الأهخقف  ة م    نب  ى اورتحس  ا  الوو  ة في ك  ى م    اجزاار  ر  ب ر  ث مرتحس  ة بب  تا
تحاوب  رو ثف    بوارة    را  ا بخ  وع ال  ثامج تحالينفاس  ا  ا ااا  ة لرخ   فل م   دلإ  القتال  ة م    ط     ه  ذو 

القتال ة م   نكث بدر هكن  م  اثسر، ارا   نما الين واية اود حوو  مرتحس ة سين قفة سرفتي ة ت  فل م  دلإ  
 ط   اثس، ارا  الأهخقفة.

   س  اهم  ال وار  د الخ تف  ة في الين   واية م    سوف  ن ا  وارل في ر   فد مفااسفرد  ا  تحة عرق  ار ن  نال    اثس  ر، ارا
 الأهخقفة ب كا في بتاع الرتحبا   سمب هذا بخلن مرتحسة كقت  لر فد اوفااسفة  ااه  رب اع الرداوا  الوارا .
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  لم بيناها الينفاس ا  اثس ر، ارية ال في س ترتها اجزاار ر تحاوب رو تحالين  واية م   سوف ن ب واا  ط اره  يين اها في
سوفن بخ فة  براااية     تحم  ط   اورتحسة الووة كاس    س رتياةة بب تا  ر  فد مف اا  او داوعا  في اجزاار ر 

ب    رو ةين    ق   رب     اع الا    اارا  الق تحلف    ة تحبرك    ا تحالين     واية  ا    اه الر    داوا  اوالف    ة نك    ث ه    ا ه      علف    ه في او
 اثسر، ارا  في اجزاارر تحالين واية  ةاثضااة  إ  رب اع الواراا  م  اوواا الأتحلفة في اوبرو.

 التوصيات:
 ح ةبرا اال تح   ا يكن و  اث   ح ةاثيج   ن  يكن و   لإ الإبراااية الداطلف ة تحاوارهف ة ا سوفن الروااس    

 .تحالينفاس  لب ال يناا اثاارلسفاس  ةالوداء ع
   يمكن  ن  بر اا  اجزاارر تحالين واية الآنيار الينلقفة لرولقا  نس ار الخ ط  في الأهى التويى ةاياا  اثس ر، ارا

 الداطلفة تحاوارهفة سرفتية ال وارد الخ تفة او اك ة.
  تحالين   واية في او  ار  تحسويل  ه ال  دعو   إ  ع  اا  الخظ  ر ةينفاس  ا  اثس  ر، ار لل   ا  في ك  ى م    اجزاار  ر تحاوب  رو

 إ ال  داطى ال   رك الأك،  ر نماس  ا  لر    ى في اوك  اري  الكن  ث  في القخف  ة الرحرف  ة تحالا  خاعة تحالاراع  ة عل  ب مين  رو  
 الوة  ال رك.

  ة اجزاارر في اب  رو الآه ا  او كنخ  ة تح يج  اا حل و  نط  ر  لد   ا   11/94 ع اا  الخظ  ر تح لب اء باع  د  الإس  ر، ار
 ا.الإسر، ار الأهخ

  الوفاة ة   حا  ةخكنفة تحمارافة عاهلة للين اح لل ينر، ري  الأهاس   تحاللف م ةايا و  عل ب ب رتح  براا ن
 اسر، اراتها في كى م  اجزاارر  تحالين واية تحاوبرو.

  سوف    ن بوااس    ا  م    ا ب ل    ن بخو ا    ة اورسين    ا  ال  ومف    ة لل ين    اها في بك    تيف  اثس    ر، ارا  اللف    ة طا     ة
  براااية.

  م   الرتي ارو ال اوف ة الخاهح ة في ب وات ةفي  ة  س ر، ارية بين  ب ةاي اا  الر داوا  اثس ر، ارية الا اار   اثسر اا
 تحالوارا  لدقط اثطر لإ  اثبراااية.

 هاارري ة تحال دطو   إ مختو ة الرتي ار  - سردا  اجزاارر سفاسة اثس راح اثبرااال تحبوبف    ب ابف ة الك راكة الأتحرتح
ال رةف ة الكن ث  تحالين    ليسد  اة  إ اوخظ   ة ال اوف ة للرتي ار  م   ش  يرسه ن  يحين   مخ الإ اثس ر، ار طا   ة تحن  

ر     الي   س     روتاو اله     ذه الأط     ت  س     را  عل     ب  اجزاار     ر  موار      ة  بك     ري اتها  م        الرك     ري ا   الدتحلف     ة   تحة
 .اثسر، ارا  الأهخقفة اوقاشر
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 ك  ث م    اوب  رو لرحين  م ةفي   ة الإس  ر، ار تحالأع   ا  تحال    ى عل  ب ال  رخللإ م    بف  اة اجزاار  ر تحالين   واية  د  وا ن
تحالإعر   اا او   رتي عل  ب م  وارا التاب  ة لإس  ف ا الرتحب  ا  في سوف  ن الروااس  ا  الداطلف  ة تحاوارهف  ة تحتموي  ى  ا ف خ  ة
 اوفااسفة.
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 قائمة المراجع باللغة العربية
I. الكتب: 

دور حوووزاالإ اثموووتيمار اووول مع يوووص ال موووز اثقتلإوووادي  ووو     وووزر اثقتلإووواد إبررريم متولي ررر اوغرررر وملد ررري  و .1
 ملطةعرررررلىوم دا وودمرومللجاررررريومكررررر ليعم وم  رررررا  ر لىو ولي ررررري والمعاصووووورة اثموووووا ل وا ا موووووة اثقتلإووووواد ة

2015. 
ملطةعررلىوو وول ص ر ا وول للةيامووة الماليووة وال  ل ووة، -، ا ر ووة اثقتلإوواد الكلوولأحمرر وأبرر ومللج رر حونارر ومل   رر و .2

و.2002م دا وليا ةلىودليطةعلىوم شع عومللج ملى وم  ا  ر لى ولي ي و
 وملرر مرومك ليعمررلى وال  ر ووة اثقتلإوواد ة الكليووةأحمرر ورلينرر نو عللهرر ومن وإيرر نونطمررلىو  دررا ولزللهرر و ررم ون برر  و .3

 .2003م  ا  ر لى ولي ي و
 .1993 وملطةعلىوم دا ود  منوملدطة ن تومك ليعملى ومكزمئيوإقتلإاد ال لإائر المةت لةأحم و ني و .4
 .وو1999 وملشيكلىوملع لدملىولاطة نلىودمل شي وملق  ية والاقتلإاد ةاللليص للرامات ال لوى آدموليه ىومحم  و .5
 ودمروأ ر ليلىولا شريودمل  ز ر  و بادئ التحليص اثقتلإوادي الكلول ع وع مموار   و ةوائص  حلزلوة ت ليمودر ، و .6

 .115-114مكزمئي وب دنو  لىو شي وصوصو
اثقتلإووواد نةررر وملع رررمتولزللهررر  ووجرررمللهووجررر مرتمني ورسررر ردمو رررعدي وتيبرررلىودتعي رررا ونةررر ومللج ررر حونةررر وملررريحم   .7

 ..1999 ودمروملدي خولا شي وملي  ض وملدللهاالىوملعيبملىوملرع د لى والكلل اث تيار العام والخاص
 ملطةعرلىو بوادئ اثقتلإواد الكلولغر مودمدد ولي طلج و الله ن ونلله دومل عم ي وخنيونقل ويحموملخ  د لى و .8

و.2000ردن وم دا ودمروملدريرةولا شيودمل  ز  ودملطة نلى/ونلله نوم 
 .2000 ودمروملا  يوملح  ث ومكزمئي والامتيمار و العزلمةغرينونللهيو و .9

و. 1994 ملق  ية ولي ي  ملعي   مللجاي دمر  اثقتلإادي الفكر مطزر نللهي  غرين .11
 وملطةعرلىوم دا ودمرودرلج لولا شريودمل  ز ر  ونللهر ن والعزلمة المالية وال مز اثقتلإواديغرينوكييموحمزة و .11

 .2011م ردنو 
 .1992 ود  منوملدطة ن تومك ليعملى وملطةعلىوم دا والحالة المالية المعاصرةغ لجمونة ومل لج ر و .12
 دمئرل دمر  والتطبيو"  ال  ر وة بوي  الكلل الاقتلإاد  بادئ" مليفر نم  غرين دمحم  مل زمني دمدا خ ل  .13

 .2006 م ردن  نلله ن  لا شي
دمروملمر زدريوملعاللهمرلىولا شريودمل  ز ر  ونللهر ن وواثموتيماري،اثموتيمار والتحليوص در  وك ليرلوآلوشرةما وو .14

 .2009م ردن و
لييكرزودرم ر تو وملطةعلىوم دا واثمتيمار ا ج بل  عزقات والضمااات ال اازايةدر  ولزلله دوملر لييمئم و .15

 .2006 ومل غ ةوملعيبملى وبيردت
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 ر  ونللهر ن وم ردن وملطةعرلىوم دا و ودمرودمئرلولا شريودمل  زوا ر وة الاقتلإواد الكلولرف هوشه يوملحللهر مني و .16
2014. 

 ودمرومل عارمتومكر ليعمولاطة نرلىودمل شريوال  ر وة اثقتلإواد ة الكليوةرلين نولزلله وليقا  وأ  ليلىوأحم ومللجمل و .17
و2013دمل  ز   وم  ا  ر لى ولي ي و

نللهررر ن و وملطةعرررلىوملي  مرررلى ودمرودمئرررلولا شررريودمل  ز ررر  و بوووادئ اثموووتيمار الموووالل والح ي ووولز ررر دورلينررر ن و .18
 .2002م ردن و

و . 2006 لة  ن  بيردت  الةيامل اثقتلإاد  بادئ   ش   ن ا   زي من  ن ض غر  ز  اوو .19
 ود رر منوملدطة نرر تومك ليعمررلى وبرر ونا رر نو حا وورات اوول اثقتلإوواد الكلوول المعموو" رر كيولزللهرر وملعرري  و .21

و.2003مكزمئي و
 وملطةعررلىوم دا ودمرودمئررلواثقتلإوواد الكلوول بووادئ  رر لييونةرر وملذرر دي وشرر ديومل رريم ية و نرر لونةرر س و .21

 .2013لا شيودمل  ز   ونلله ن وم ردن و
و،-ال  وام اثقتلإوادي الز وعل، ال  وام اثقتلإواد اثموا ل-التزازن اثقتلإادي العوام لاموسممرت و .22

 .2011ملطةعلىوم دا ودمرولر لاديولا شيودمل  ز   ونلله نو وم ردن و
 وملرررر مرومك ليعمرررررلى وال  ر وووووة اثقتلإوووواد ة الكليوووووةنةرررر ومل  ررررر يو رررر  ووملرررررم ولزللهرررر وأحمررررر وملررررري   ونارررررم .23

 .2008م  ا  ر لى و
و.1994 مكزمئي  ملدطة ن ت د  من ،"الاقتلإاد ة ال  ر ة"، ملد   ي لرم  ضم ل .24
 ملطةعرلىومليمبعرلى ود ر من ،"-التحليوص اثقتلإوادي الكلول-الاقتلإواد ة ال  ر وة"، ملد  ر ي لرمر  ضرم ل .25

و.2009 مكزمئي  مك ليعملى ملدطة ن تو
 وملطةعررلىوملخ ليرررلى دمرودمئررلولا شرريودمل  ز رر  ونللهرر ن وم ردن و وول ص إلووق اثقتلإوواد الكلوولط لرراونرر ض و .26

و.2015
 وو2010ملة م لىوددمروملدر قةلولا شيودمل  ز   ونلله نوم ردن و  ودمر، أماميات اثمتيمارط  يوغيدمن .27
و.2002مك ليعلىومك   ةوم  ا  ر لىو وو ودمرأماميات اثقتلإاد اللوللن دلوأحم وغشمش و .28
 .1997 ومل مرومك ليعملىولا شيودمل  ز   ووال  ر ة الاقتلإاد ة الكليةنة ومليحم نو رييوأحم و و .29
 وملطةعلىوم دا ودمرودمئلولا شيودمل  ز ر  واثقتلإاد الكللنة ومليغمتوفؤمدومللج رس ودلم وإسم نملوملرملج   .31

و.وو2015
اليب م يووويلا الاموووتيمارات  ووول ص إلوووق دراموووات ال ووولوى باموووتخلام أمووونةررر وملعز رررزوفهللهرررمو مارررل و .31

 .وو1985لة  ن وو– ومل مرومك ليعملى وبيردتوالكمبيزمر
 ودمرومك ليعرلىوالت مية المةتل مة ال ظوص محول ات الزاقوع  و     وزر إموا لنة وملعز زو   تولز ري و .32

 2011لي ي و–مك   ة وملا ا  ر لىو
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دراموووة قاازايوووة   وووارن   ووولا  -مااات اثموووتيمار اووول الووولو  العربيوووة ووونةرر ومنونةررر وملارررييمونةررر ومن و .33
-التشر عات العربية والمعا لات اللولية  ع اثشارة الق    مة الت ارة العالمية ودور ا ال  واا الم وا 

 .2010 ودمرومليق فلىولا شيودمل  ز   ونلله ن وملاردن و
ملطةعرررلىوم دا وملررر مرومك ليعمررررلى و،-ال  ر وووة والةيامووووات-الكلوووول اثقتلإوووادنةررر وملدطاررراونةررر وملحللهمرررر  و .34

و.2010م  ا  ر لى ولي ي و
 والةيامووات اثقتلإوواد ة الووق المةووتزى اثقتلإوواد ال ووز ل عمحليووص  لوول نةرر وملدطارراونةرر وملحللهمرر  و .35

 2003ملطةعلىوم دا ولرلله نلىومل ملوملعيبملى وملق  ية ولي ي و
 وملد  للهرلىوملعيبمرلىولا  للهمرلىوم دمر رلى وص التعاون اثقتلإادي العربلاثمتيمارات العربية و ةت بنامولطلجم و .36

 .2009ملق  ية وبه ر لىولي يوملعيبملى و
ملطةعررررلىوملخ ليرررررلى ود رررر منوملدطة نرررر تومك ليعمررررلىو ومكزمئرررري ووالتحليووووص اثقتلإووووادي الكلوووول،نللهرررريودرررر يي و .37

و2005
برر ونا رر نومك ليعمررلىو ووملطةعررلىوملررر بعلى ود رر منوملدطة نرر توالتحليووص اثقتلإووادي الكلوول،نللهرريودرر يي و .38

و.2008مكزمئي و
 ملطةعررلىو وومااات اثمووتيمار اوول الف وو  اثمووا ل ومطبي امةووا المعاصوورةنللهرريولي ررطلجموجرريوإسم نمررل و .39

 .2010م دا ودمرومل لج ئوولا شيودمل ز   ونلله ن وملاردن و
و  دور الم وواا اثمووتيماري اوول حوواب اثمووتيمار ا ج بوول المباشوور اوول الوولنللهرريردشولزللهرر وشررا  م و .41

و.وو2012ليا ةلىوغر وملع ي لىولاطة نلىودمل شيودمل  ز   ولة  ن والعربية، 
 وتيبرررلىورمشرر وملررريمدي وليا ةررلىومل هنرررلىوملد رري لى وملقررر  ية ولي رري ومكرررزلوم دل ورأس الموووا كرر رلوليرر ركو و .41

1947. 
 وملطةعررلىوو-محليوص ا ووري ومطبي ول -الاقتلإواد الكلوولكر متوج  رتوملعمررر دي ولزللهر دوغررينوملرر مدي و .42

 .2003 ودمروملدر قةلولا شيودمل  ز   وم دا
 ودمروم  ر مولا شريوالتمز ص الخارجل وأثره الوق الةيكليوة اول ال طااوات اثقتلإواد ةلي زنوغر وب ش  و .43

 .2013دمل  ز   ونلله ن وملاردن وملطةعلىوملعيبملىو
و.1999 وتيبلىوإبيم متولي   ر ودمروملدي خولا شي وملي  ض واثقتلإاد الكلللي  الوأب وب ن و .44
و شي.   لى ب دن لي ي لى  م  ا  ليا ةلى  العربية لللو  وإ كاايام  الاقتلإادي التزازن ،غجير لية رك .45
 وملطةعررلىوم دا و  ل ووة اوول التحليووص الاقتلإووادي الكلووللرمرر وناررموغرررين ونلجرر بونةرر ومكةرر رو ررعم و و .46

و.2004دمرودمئلولا شيودمل  ز   ونلله نو)م ردن( و
قتلإوواد ة المحزر ووة والمةووت رة درامووة   ة يووة اوول ال  ر ووة الاقتلإوواد ة المفووا يلا الالزرراوخاررلىوت فمرر  و .47

  وملطةعلىوم دا ودمرومللجايومك ليعم وملا ا  ر لى ولي ي.الكلية



 
 

289 

 وملطةعرلىوم دا ملر مرومل دلمرلىوملعاللهمرلىولا شريودومل  ز ر ودودمرومليق فرلىولا شريواثقتلإاد الكلللزلله وم شقي و .48
و نلله ن.2002دومل  ز   

 .2014 ومكزلوم دل ودمرو  ليلىولا شيودمل  ز   ومكزمئي واثقتلإاد الكلل المعم"، لزلله وبخ ري .49
أثوور الةيامووات الماليووة الشووراية  اوول مح يوو" التووزازن المووالل العووام اوول اللولووة لزللهرر وغاللهرر وملطرر م  و .51

و .2008مللجايومك ليعم وملا ا  ر لى ولي ي وو دمرو-درامة   اراة -الحل ية
ا ر وووووات واموووووا   التوووووزازن  -اووووول التحليوووووص اثقتلإوووووادي الكلووووول  حا وووووراتلزللهررررر وشررررري اوإلدررررر ن و .51

و.1994 ولي ش رمتوبي   ومكزمئي و-والامزازن
 ومكرررزلوم دل دمروأ ررر ليلىولاطة نرررلىودمل شررريودمل  ز ررر  ومكزمئررري والتحليوووص اثقتلإوووادي الكلوووللزللهررر وفيغرررم و .52

2004. 
دمرودمئلولا شيودمل  ز ر  وملطةعرلىوو أدارة اثمتيمارات ع اثطار ال  ري والتطبي ات العملية لزلله وليطي و .53

 2006مليمبعلى نلله ن وم ردن و
 وملرر مرومك ليعمررلى وم  ررا  ر لى و  ل ووة اوول اثقتلإوواد الكلوول  ووع التطبي وواتلزللهرر يوفرر زيوأبرر وملرررع د و .54

و.2004لي ي و
دراموووات ال ووولوى الاقتلإووواد ة لزللهررر دوغررررينوملررر مدي وغررررينولزللهررر وسمدررر ن وإبررريم متولزللهررر وخررري و و .55

 .ووو2010م ردن و  لىو-لج لولا شيودمل  ز   وملطةعلىوم داو ونلله ن ودمرودووالمالية
و ., 2008 م ردن  لا شي  دمئل دمر  الاقتلإادي الفكر مطزر ملقي شم  لي غت .56
 وملطةعرررلىوم دا ودمرومليم رررلىولا شررريومشووو يع الاموووتيمار و أثوووره الوووق الت ميوووة الاقتلإووواد ةلي  ررر ريوملرررز   و .57

 .2013دمل  ز   ونلله ن و
 وملطةعررلىوم دا وأمامويات التمز وص واثموتيمار اول صو ااة الةوياحةلي فر ونر   نونةر ومكةر روملحللهريري و .58

 .2010ليؤ رلىومل رمقولا شيودمل  ز   ونلله ن وم ردن و
 وملطةعررلىوم دا واثقتلإوواد الكلوول و بووادئ ومطبي ووات ررزمرو ررع وملرر   وملعمررر  وإبرريم متو رراملله نو طررا و .59

و 2006 ردن ونلله ن ودمروغ لي ولا شيودمل  ز   وم
اثطوار العوام وأثر وا اول الةوز  -الةياموات اثقتلإواد ة  رزمروكر متوملخمار ني وغمر رو ر  ووملد  ر ي و .61

 وملطةعرررلىوملي  مررلى ودمروملمررر زدريوملعاللهمرررلىولا شررريودمل  ز ررر  ونللهررر ن وم ردن و-الموووالل و تغيووورات اثقتلإووواد الكلووول
و.2015

و.1997 مل مرومك ليعملىولاطة نلىودومل شي ا ر ة اقتلإاد العمص عللهلىومنو ماوإبيم مت و .61
 . 2000  -م  ا  ر لى ج ليعلى – ال معل للتحليص الاقتلإاد، اللا أمس إبيم مت   ما من  عللهت .62
-1998، واقع اثموتيمار ا ج بول المباشور اول ظوص التغيورات اثقتلإواد ة اول ال لإائور عمللهلىووأدنمل .63

و2006م  ا  ر لى ولي ي و وملطةعلىوم دا وليا ةلىومل ف لوملق    ملى و2115
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 وملمجلله نررلىوملعيبمررلىولا رر ر اودمل شرري وملطةعررلىوم دا وأماموويات اثقتلإوواد المووالل  لررلىونةرر وملرررلاموناررم و .64
 2014ملق  ية ولي ي و

و. 2006 نلله ن  لا شي  دلج ل دمر  الكلل الاقتلإاد محليص ليعيدب    شم ر .65
ملطةعررلىوواثقتلإووادي عال  ر ووة والتطبيوو" ، الةيامووات ال  ل ووة والماليووة واثمووت راردغمرر وليهرر يونرر ليي و .66

و .2010م دا ومل مرومك ليعملى وم  ا  ر لى ولي ي و
II. :الرمائص وا طروحات 
 ور رر للىولي جررر يروعوملعارر مو-حالووة ال لإائوور –الةيامووة الماليووة ودر ووا اوول مفعيووص الامووتيمار أر رر ومنولزللهرر  و .1

 .2010/2011 و03ملا    د لى وبز صوبراملوإ    دي وج ليعلىومكزمئيو
دراموة محليليوة للبورا ل الت مز وة اول  -اثمتيمارات العمز يوة ودور وا اول الت ميوة اثقتلإوا ةب ش شوحمم  و .2

أطيدغلىودك  رمهوعوملعا موم     د لى وبز رصومل دامرلوم    ر دي وو،2114-2111ال لإائر  ا  الفترة 
 .2015/2016 و03ج ليعلىومكزمئيو

ليرررةكيةوو،OLIمحليوووص جا بيوووة اثموووتيمار ا ج بووول المباشووور اووول ال لإائووور بتطبيووو"   اربوووة ب لزللهررر و لجمررررلى و .3
 وصو2015/2016لي جررر يروعوملعارر موم    رر د لى وبز ررصوإ   رر دوددا وج ليعررلىولزللهرر وبرر وأحمرر وبرر  يمن و

 129-128صو
 وليرررةكيةولاثموووتيمارات العربيوووة البي يوووة و ةوووا متةا اووول مح يووو" التكا وووص اثقتلإوووادي العربوووبج د رررلىو ررره م و .4

و2005 2004لي جر يروعونا مومل رمير وبز صو ق دودلي لملى وج ليعلىومكزمئي و
 ودور ارمفوواأ أمووعار الوو فن اوول م ميووة الامووتيمارات العربيووة البي يووة  ووع اثشووارة لحالووة ال لإائووربررلالول نمررل و .5

 .09-08 وصوصو3أطيدغلىودك  رمهوعوملعا موملا    د لىوفيعومل داملوملا    دي وج ليعلىومكزمئي
ميامووة ممز ووص اثمووتيمارات اوول ال لإائوور ومحوول ات الت ميووة اوول ظووص التطووزرات العالميووة برر ولخنرريونمررر  و .6

أطيدغرررلىودك ررر رمهوعوملعاررر موم    ررر د لى وبز رررصوإ   ررر دوليررر ا وج ليعرررلىومكرررملااوو ،2115-1988الرا  وووة ع
و2018/2019لم بووبرم يوباعة س و

ار ة والةيامووة التمز ليووة اووول المقمةووة اثقتلإوواد ة لتع ووويلا التزايوو" بووي  الةياموووة الامووتيمبرر نلامولطملجررلى و .7
 ور رررر للىولي جررررر يروعونارررر مومل رررررميروبز ررررصولي لمررررلىو-صوووويلا  -ربحيتةووووا درامووووة حالووووة  الم مووووع اللإوووو اال

 .2009/2010ملدؤ رلى وج ليعلىوألزلله وب  يةوب لييدمس و
والت ميووة المةووتلا ة اوول  م يوويلا أثوور اثمووتيمار ا ج بوول المباشوورالق ال مووز اثقتلإوواديبمرر ضولزللهرر وملعمرر  و .8

 وليررةكيةولي جررر يروعوملعارر موم    رر د لى ودرامووة   اراووة: مووزاس، ال لإائوور، المغوورب -اثقتلإوواد ات المغاربيووة
 .2010/2011بز صوم     دومل داودمل  للهملىوملدر  مليلى وج ليعلىوفيغ تونة سوبرطما و

 وليرةكيةولي جررر يروعومحليليوة قياموويةدرامووة -أثوور مياموة اثافووا  العوام الووق اثموتيمار الخواصتر  ولزللهر  و .9
 .2009/2010ملعا موم     د لى وبز صوم     دوملاللهم وج ليعلىومكزمئي و
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دراموة   اراوة  -الاموتيمارات ا ج بيوة المباشورة اول مح يو" ال موز اثقتلإواديوجلوىب لوبا ة ط و .11
ت للهمررلى وج ليعررلىوملحرر جولخنرريو وأطيدغررلىودك رر رمهوعوملعارر موم    رر د لى وبز ررصوإ   رر دوبووي  ال لإائوور والمغوورب

 .2014/2015بة ت لى و
 –أثوور ميامووات الامووتيمار اوول جوواب الامووتيمار ا ج بوول المباشوور اوول الوولو  العربيووة ج مليرر ولةمةررلى و .11

 وأطيدغررررلىودك رررر رمهوعوملعارررر موملا   رررر د لى وو2112-2111درامووووة   اراووووة : ال لإائوووور،  لإوووور والةووووعزد ة 
 .35 وصو2014/2015علىولزلله وخمنيوبةراية وبز صومل ق دوملة  كودم   مقوملد لملى وج لي

 -، أثوور اثمووتيمار ا ج بوول المباشوور الووق داوولا الت ز ووع اثقتلإووادي اوول الوولو  ال فطيووةحممرر مت و  رري .12
 وأطيدجررلىودك رر رمهوعولحووالتل ال لإائوور والمملكووة العربيووة الةووعزد ة 2116-2111درامووة قيامووية للفتوورة 

و.2018/2019لىونة وب وب د وولير   نم وملعا موم     د لى وبز صوإ    دوددا وج ليع
دور الةيامة المالية ال مرشيل اثموتيمار ا ج بول المباشور اول ال لإائور دراموة   اراوة خيمعوخ سلى و .13

 وأطيدغررلىودك رر رمهوعوملعارر موم    رر د لى وبز ررصوملد لمررلىوملع ليررلى وج ليعررلىوأبرر و ووا بووي  ال لإائوور، مووزاس والمغوورب
و.143 وصو2014/2015بايوباق    و

م ييلا   اا الامتيمار ودوره اول جواب الاموتيمار الاح بول المباشور حالوة ال لإائور اول دحم نيو ر ليملى و .14
 ور رر للىولي جررر يروعونارر مومل رررمير وبز ررصومل قرر دو1998-1988ظووص الاصوواحات الاقتلإوواد ة العشوور ة 

 .2002-2001دملد لملى وج ليعلىومكزمئي و
 وأطيدغررلىو-حالووة ال لإائوور -التووزازن اثقتلإووادي الةيامووة الماليووة ودور ووا اوول مح يوو"درمد ررموليرررع د  .15

و.153 وصو2005/2006دك  رمهوعوملعا موم     د لى وج ليعلىومكزمئي ودفعلىو
و،-درامووة   اراووة-ال  ووام الضور بل بووي  الفكوور المووالل المعاصوور والفكور المووالل اثمووا لرحمرلىو رر ب  و .16

و2013/2014 و2ر طم لىوليةكيةولي جر يروعونا مومل رمير وبز صوإدمرةولي لملى وج ليعلىو 
 و-2114-2113حالووة ال لإائوور  -الةيامووة ال  ل ووة لتح يوو" إمووت رار إقتلإوواديز رر  مو ررم وأحمرر  و .17

أطيدغررررلىودك رررر رمهوعوملعارررر موم    رررر د لىو وبز ررررصوبرامر   رررر دي وج ليعررررلىوأ وبارررريوباق  رررر وب اللهررررر ن ودفعررررلىو
و .2015/2016

 -باشور اوول دو  اللمغورب العربول عال لإائوورالحوزاالإ المم زحووة لثموتيمار ا ج بول الم ر ن وبر رمدي و .18
 وليررةكيةولي جررر يروعوملعارر موم    رر د لى وبز ررصوإ   رر دوددا ج ليعررلىوملحرر جوالمغوورب  درامووة   اراووة -مووزاس

و.2007/2008لخنيوب ت لى و
 و-درامووة حالووة ال لإائوور -الةيامووة ال بائيووة ودور ووا اوول مح يوو" التووزازن اثقتلإوولليشرري اولزللهرر  و .19

لاع ليررلى وج ليعررلىوأ وبارريوباق  رر وب اللهررر ن ودفعررلىوو عارر موم    رر د لى وبز ررصوترررميروملد لمررلىر رر للىولي جررر يروعومل
و .2009/2010
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حالوووة  -اثووور مووولا ات رؤوس ا  وووزا  ا ج بيوووة الوووق إقتلإووواد ات الووولو  العربيوووةنةررر ومل رررنيوغي ررريي و .21
و.2014/2015 وأطيدغلىودك  رمهوعوملعا موم     د لى وج ليعلىوغرمةلىوب وب ناموب لشاا و-ال لإائر

ميامووة اثمووتيمارات اوول ال لإائوور ومحوول ات الت ميووة اوول ظوووص التطوووزرات العالميوووة نةررر وملقررر دروب بررر  و .21
 .2003/2004 وأطيدغلىودك  رمهوعوملعا موم     د لى وبز صومل  طمط وج ليعلىومكزمئي والرا  وة

 وليرررةكيةولي جرررر ير وبز رررصوأثووور اثافوووا  العموووز ل الوووق ال موووز اثقتلإوووادي اووول ال لإائووورنررر ةوأسمررر ل و .22
و.2إ    دودداو وج ليعلىود يمنو

أثوور إاخفوواض ا مووعار العالميووة للوو فن الووق إقتلإوواد ات دو  ن رر موإبرريم متونةرر وملرريزمقوأبرر ولي ررطلج  و .23
 وليةكيةولي جر يروعوملةدر ثودمل رم ر توم    ر د لى وج ليعرلىوملر دلو  لس التعاون الخلي ل رؤ ة  ةت بلية

وب  يب.و137-136 ووصو2016/2017ملعيبملى و
ال طاأ اللإراال ال لإائري وإشوكالية الولالا والاموتيمار اول ظوص الااضومام إلوق الم  موة غي  يولزلله   .24

 و3 أطيدغررررلىودك رررر رمهوعوملعاررر موملا   رررر د لى وبز ررررصومل دامرررلوملا   رررر دي وج ليعررررلىومكزمئرررريوالعالميوووة للت ووووارة
2011/2012. 

لو  العربيووة  ووع درامووة   اراووة بووي  ال لإائوور، أ ميووة اثمووتيمار المباشوور ا ج بوول اوول الووفرر رسوفنررمل و .25
أطيدغرررلىودك ررر رمهوعوملعاررر موم    ررر د لىو بز رررصومل دامرررلوم    ررر دي وو لإووور والمملكوووة العربيوووة الةوووعزد ة،

 2004ج ليعلىومكزمئي و
درامة   اراة بوي  اللإ واة  -دور اللإ اة ال مح ي" التزازن واثمت رار اثقتلإادي الكللف زيولزير   وو .26

 وأطيدغررلىودك رر رمهوعوناررتوم    رر د وبز ررصوبرامررلوإ   رر دي وج ليعررلىو-وصوو لو  اللإ وواة الموواليلإيال لإائووري 
 .2013/2014 ودفعلىو03مكزمئيو

 وأطيدغررلىودك رر رمهوعوملعارر موم    رر د لى وج ليعرررلىوال طوواأ الخوواص والت ميووة اووول ال لإائوورنمررر ولييزم ررلى وو .27
و.2006/2007ب ت لى و

 ول المباشور اول م ميوة إقتلإواد المملكوة العربيوة الةوعزد ةدور اثموتيمار ا ج بوفم لوغةماوغر ف، و .28
و .2004/2005ليةكيةولي جر يروعونا مومل رميروفيعوإدمرةوم نلله ل وج ليعلىومكزمئي و

درامووة قيامووية محليليووة  -دور ال با ووة البتروليووة  اوول مح يوو" التووزازن اثقتلإووادي جرر  ونةرر وملحللهمرر  و" .29
أطيدغررلىودك رر رمهوعوملعارر موم    رر د لى وبز ررصولي لمررلىودب رر ك وج ليعررلىوو ،- 2114-1981لحالووة ال لإائوور ع

و.2016/2017ملعي وب وليهم يوأموملة م م ودفعلىوو
 وأطيدغرررررلىودك ررررر رمهوعوملعاررررر موموووووسثير موووووعر الفائووووولة الوووووق اثموووووت رار اثقتلإووووواديكةررررر طونةررررر وملررررريزمق و .31

و 2014/2015 ودفعلىو03م     د لى وبز صوإ    دولي ا وج ليعلىومكزمئيو
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أ مية اثمتيمار ا ج بل المباشر ال اللو  ال ا ية  ع درامة   اراوة بوي  اللإوي ، مر يوا كييلىوفيغم و .31
 و3 وأطيدغرررررررلىودك ررررررر رمهوعوملعاررررررر موم    ررررررر د لى وبز رررررررصومل قررررررر دودملد لمرررررررلى وج ليعرررررررلىومكزمئررررررري لإووووووور وال لإائووووووور

2012/2013 
 وليرةكيةولي جرر يروعوملعار مولإائوراثمتيمار ا ج بل المباشر وال مز اثقتلإوادي اول ال كييلىو    ري و .32

و.2010/2011م     د لى وبز صولي لملىوددلملى وج ليعلىوأ وبايوباق   وب اللهر ن و
محليووص اعاليووة الةيامووات العمز يووة اوول مرقيووة اللإووادرات  ووار  المحروقووات اوول ليرر دريونةرر وملرريزمق و .33

و.2011/2012لىو وليةكيةولي جر يروعوم     د وبز صوإ    دوددا وج ليعلىود يمن ودفعال لإائر
 وأطيدغرررلىو-دراموووة محليليوووة قياموووية–اثصووواحات واثاعووواش اثقتلإوووادي اووول ال لإائووور ليررريمدوج ررر ي و .34

و.2014/2015دك  رمهوعوملعا موم     د لى وبز صوم     دوملاللهم وج ليعلىومكزمئي و
 دراموووة -دور اثموووتيمار ا ج بوول المباشووور اوول مرقيوووة اللإووادرات  ووور  قطوواأ المحروقووواتليررييموملقرر  و .35

 وليرررةكيةولي جرررر يروعوملعاررر موم    ررر د لى و 2113-1991محليليوووة قياموووية لحالوووة ال لإائووور  وووا  الفتووورة ع
 .2015/2016بز صوبذ رةودلي لملىوددلملى وج ليعلىو  د يولييب حوب ر الى و

 -ميامووة إمووت رار اثقتلإوواد الكلوول   ل ووة ب مووز   الطلووب الكلوول والعوورض الكلوولليرررع ديولياماررلى و .36
 وأطيدغلىودك  رمهوعوملعا مومٌ     د لى وج ليعلىوغررمةلىوبر وبر ناموب لشراا وائر واراةادرامة   اراة بي  ال لإ 

و.2012/2013
حالووة ال لإائووور و لإووور  - حووولدات اثموووتيمار ا ج بوول المباشووور اوول الوووزط  العربوووللي  رر وك  رردم و .37

 موأطيدغررررلىودك رررر رمهوبز ررررصوإ   رررر دوإ ررررلاليم وج ليعررررلىوم ليرررريرونةرررر وملقرررر درولاعاررررو،-و  ط ووووة الخلوووويل العربوووول
 .2015/2016م  لاليملىووبقر طم لى و

درامووووة قيامووووية لمقشوووورات اثمووووت رار اثقتلإووووادي الكلوووول اوووول ال لإائوووور اوووول  ووووز  ليمهرررر يوليرررررع د و .38
أطيدغررررلىودك رررر رمهوعوملعارررر مومل ج ر ررررلى وج ليعررررلىولزللهرررر وو ،2115-1991اثصوووواحات اثقتلإوووواد ة للفتوووورة ع

و..2016/2017ب ضم بوب لدرمالى و
 وأطيدغررلىودك رر رمهوددلررلى وكامررلىوملعارر مولم وواا الامووتيمار اوول ال لإائوور درامووة محليليووة رر جموبرر وغرررين و .39

و.2007ملا    د لىودنا مومل رمير وج ليعلىو ر طم لى ومكزمئي و
دراموة  - حاولة م ل ر  عادلة اثمتيمار ال اثقتلإاد ال لإائري الق المةوتزى الكلول ةمالىوني  ي و .41

أطيدغررلىودك ررر رمهوعوملعارر موم    ررر د لى وبز ررصوملقمررر سوم    ررر دي وو ،2118-1971ع -ا ر ووة وقياموووية
 .2011/2012 و03ج ليعلىومكزمئيو

 و وولى ا ااووة التشوور ع ال بووائل ال لإائووري اوول إمووت طاب اثمووتيمار ا ج بوول المباشوور شررللهلىو   ررين و .41
و.وو2017/2018أطيدغلىودك  رمهوبز صولز  ةلىودلييم ةلىومل رمير وج ليعلىوأ وبايوب لق   وب اللهر ن و
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 كااوة ال طواأ الخواص الم وتل اول ظوص الةياموات الت مز وة اول ال لإائور: بوي  الخطواب   ريو  سمين و .42
ليررررةكيةولي جرررررر يروعوملعارررر موملرم  رررررملى وبز ررررصومل   رررررمتوو ،2112-1962الرموووومل والزاقوووووع الميوووولاال ع

و.2015دملرم   توملع ليلى وج ليعلىولي ل دوليعللهييوب مزيودزد و
 و-حالوة ال لإائور -ش يع الامتيمار الخاص     ا  ميامة التحفيولإدور ال با ة ال مدش نوأحم  و .43

 2005/2006ر  للىولي جر ير وفيعومل داملوملا    دي وج ليعلىومكزمئي و
دراموة حالوة دو  -آليات جاب اثمتيمار ا ج بل المباشر ال ظص ا ز ة المالية الحاليةدلم وبمبي و .44

   رر د لى وبز ررصوإ   رر د  تومل قرر دودملة رر كودم  رر مقوملد لمررلى وأطيدغررلىودك رر رمهوعوملعارر موم و،-شووما  إار  يووا
و.2014/2015ج ليعلىولزلله وخمنيوبةراية و

درامووة حالووة  -اثمووتيمار اوول البلوولان ال ا يووة المعزقووات ومووبص التطووز ريحررمودلرر ولزللهرر دودلرر وجرر د و .45
-2011 و3مئررريو ور ررر للىولي جرررر يروعوملعاررر موملا   ررر د لى وبز رررصوبرامرررلوإ   ررر دي وج ليعرررلىومكزو- زر تاايوووا
2012. 

إشووكالية التووزازن اثقتلإووادي الكلوول اوول ال لإائوور  ووا بووي  الميلإاايووة العا ووة لللولووة يحمر ديونةرر وملحلجررم، و .46
أطيدغرلىودك ر رمهوعوملعار مومل ج ر رلى وبز رصوو،- 2114-1981درامة حالوة للفتورة ع -والميلإان الت اري

و.2015/2016 ودفعلىو3بذ رةوددلملى وج ليعلىومكزمئيو
 -ااقووة مووعر صوورن الوول  ار بووالمتغيرات اثقتلإوواد ة الكليووة اوول ال لإائوورخنرريوغرري  و رررينو ررمولا .47

أطيدغرررررلىوذك ررررر رمهوعوملعاررررر موم    ررررر د لى وبز رررررصودرم ررررر توو ،2115-1971دراموووووة قياموووووية محليليوووووة ع
 2018/2019إ    د لىودلي لملى وج ليعلىوز  نون ش روب كالجلى و

III. :الم ات واللور ات 
اثموتيمارات ا ج بيوة المباشورة وأثر وا الوق اثقتلإواد  وألر و  لمو    رولط  لجر  وألر و  لمو   ووملق   ر .1

لرالىولييكزود ،وك ليلولر   ر دوم  رلاليم وج ليعرلىوو ،2118-1994درامة محليلية للفترة ع -الةعزدي
 .2014 و52ملع دوو18م ز ي وملمجا و

 وأبي ررررلو02  رررر دودملدررررر ها  وملعرررر دو ولراررررلىوم  و ووووعية اثمووووتيمار الوووولولل بووووالمغربأدباعمرررر وإسم نمررررل و .2
و.2013

، دور اثموووتيمارات ا ج بيوووة المباشووورة اووول ممز وووص الت ميوووة ب ررر مدوب رررين وخ لررر و  شرررم ونةررر وملررريحما وب رررين .3
درامووووة قيامووووية  ثوووور اثمووووتيمار ا ج بوووول المباشوووور الووووق ال مووووز اثقتلإووووادي اوووول ال لإائوووور -اثقتلإوووواد ة

و.2018 وأفي لو01 ون دوخ ص وملمجا ور تولرالىونم لولر    دودمل ج رةو ،2116-1991ع
دور الشوورا ة العمز يووة الخاصووة اول إمووتيمارات الب يووة التحتيووة اوول مرقيووة   وواا اثمووتيمار اوول با  ر وسممررلى و .4

و.2018 و02ملع دوو04 لملى وملمجا و ولرالىوم     دودملدال لإائر
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امووة قيامووية بدمووتخلام  حوولدات التضووخلا اوول ال لإائوور والمغوورب عدر برر ونمررر وأليم ررلى وبرر و شرر وف دررم و .5
و.2015 و03لرالىوملد لملىودم   مق وج ليعلىونة وملحللهم وب وب د ووبدر   نم وملع دووالتكا ص المتلإا   ،

لرارررلىوملحقررر قووواقوووع وآاوووا  اثموووتيمار ا ج بووول المباشووور اووول ال لإائووور،غرررر نيور مرررلى وخررريروملررر   وباعرررز و .6
و.2016 ود رللهيو03دملحي  ت وملع دو

 ولراررلىوج ليعررلىوملدارر ونةرر و  ز ووات اوورص اثمووتيمار التعوول  ل اوول العوواللا العربوولوخ لرر وزكررمولزللهرر وملرر  ا  .7
و.2006 و02 وملع دو20م     دودم دمرة وملمجا وو-ملعز ز

لراررلى"وملا   رر دودم نللهرر لو" وملعرر دوو الةعزد ةووو ثمووار الاافتوواا الووق الامووتيمار ا ج بوول و ،رشررم وغررر  و .8
و.2001 وملر لىوملي ليلىودملعشيدن وولي يو257

"لرارررلىومل رم ررر توم    ررر د لىودملد لمرررلى" وج ليعرررلىوو،-آاوووا  ومحووول ات-مياموووة اثموووتيمار اووولز  ررر توأسمررر ل و .9
و.2017 و03 ومكزلو10ملشهم وحم ولخنيوب ل مدي وملع دو

درامووة حالووة ال لإائوور  ووا   –، أثوور الامووتيمار ا ج بوول المباشوور اوول  يوولإان الموولازاات شرا  مونللهرريردش .11
والىوملدر قةلوملعي . ولرو 2111– 1991الفترة ع

 ووواقوووع ومحووول ات الاموووتيمارات ا ج بيوووة المباشووورة اووول الووولو  ال ا يوووةدررر ،وليلج ررر حو ودلالوبررر وسمم رررلىو و .11
 .2008 44-43درم لىوغ للىومكزمئيو ولرالىوبح ثوم    د لىونيبملىو وملع دمنو

 ولرارلىومل رم ر توملق    مرلىودملرم  رملى و عزقات اثمةتيمار ا ج بل ال ال لإائرطع بلىوغ ة ولح قونمر  و .12
و.2019 وبعلىونلله روثامجم وم غ مط وج  لجمو01ملمجا وملخ ليو وملع دو

 ملدعهر وو67 و ارالىوجريومل  للهملى وملع داقتلإاد ات الامتيمار ال  ر ات والمحلداتن دلونة وملع مت و .13
 .2007ملعي ولا  طمط وملا  ت و  فللهيو

 ووزابن الموو ةل اثمووا ل لثمووتيمار المتعل ووة باللإووي   نمو ي شررم ونةرر وملحلجررم،وبرر و   ررم ولزللهرر وبرر .14
 .2011 ج ليعلىوغيدم لى و12لرالىومل مغ تولاةد ثودمل رم  ت وملع دووالتمز لية،

 و10 ولرارلىوملة غرث وملعر دوواقع   اا اثمتيمار ال الولو  العربيوة عدراموة محليلوة نة وملحللهم وب خ ري و .15
و وج ليعلىودر الى.2012

-دراموة الحالوة الملإور ة-الل   العام وميامة محز ل  ثموتيمارات أج بيوة ردقونة ومل لج ر ونة ومل لج روف .16
و.2017 وملر م موملي نيو17لرالىوإ    د  توشم لوإفي قم  وملع دوو،
 ووآليوات مفعيوص م ااةوية اثقتلإواد ال لإائوري الوق  وز   قشورات م ااةويةنلامونيلله ن و     ديود ، و .17

 ولي رررررررررررررررررررر فيةونارررررررررررررررررررر و79 صوو2018 و01ملعرررررررررررررررررررر د-04ملمجارررررررررررررررررررر وولراررررررررررررررررررررلىوم    رررررررررررررررررررر دودم نللهرررررررررررررررررررر ل 
وwww.refaad.comمليمبط:

ووو04 ولرالىوم    د لىوشم لوإفي قم و وملع دوو عزقات الامتيمار ال ال لإائرنا جوب لعم و و .18
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ملمجارررلىوو ،2111-2111واقوووع اثموووتيمار ا ج بووول المباشووور اووول ال لإائووور  وووا  الفتووورة عفي ررر ةوليعررر رع و .19
و.2015 ود رللهيو03م     د لى وملع دومكزمئي لىولا  للهملىو

لرارلىوو ،2117-1991أثر ال با ة الق ال موز اثقتلإوادي  وا  الفتورة عك   شوسميرة وغشلله نولي ل د و .21
و.2018 و02ملع دو-04م     دودملد لملى وملمجا و

 -الت ربووة الةووعزد ة الحل يووة اوول   ووا  جوواب اثمووتيمار ا ج بوول المباشوورلزللهرر و رر غل ولزللهرر وطرر لبي و .21
 .2008لرالىوأبح ثوإ    د لىودإدمر لى وملع دومليمب ود رللهي و، -رامة محليلية م يميةد
اثمتيمار ا ج بل المباشر وأثره الق ال مز والتكا ص اثقتلإوادي بم لوس التعواون ليع د لىوأحم وغرين و .22

و.2014 و02 وملع دو28دم دمرة وملمجا وولرالىوج ليعلىوملدا ونة وملعز ز ومفق   دوللو  الخليل العربية،
دراموة -واقع ومحل ات اثمتيمارات ا ج بية المباشرة ال اللو  ال ا يوة، ليلج  حود ، وب وسمم لىودلال و .23

و.2008 و44-43بح ثوإ    د لىونيبملى وملع دمنوو،-حالة ال لإائر
 وملعر دو02 لوإفي قمر  وملمجار و ولرارلىوإ   ر د  توشمرواقع وآاا  مياموة اثموتيمار اول ال لإائورلي   روز   و .24

و2005 ج ليعلىوغرمةلىوب وب ناموب لشاا و02
دور بيئوووة ا اموووا  اووول جووواب اثموووتيمار ا ج بووول المباشووور اووول الووولو  ليماررر دوب نةمررر  و ررر ردنوملطررر  ي و .25

 وصوصو2016 ود ررررللهيو11لرارررلىوم    ررر دومل ررر  نم وملعررر دووالمغاربيوووة عال لإائووور، موووزاس، المغووورب ،
و.553-554

 حوولدات موولا" اثمووتيمارات ا ج بيووة المباشوورة اوول  ووص  وو  ال لإائوور ومووزاس ي ونةرر دوزر ررين و رر رةوبرريرو .26
 ولراررلىوبحرر ثوإ   رر د لىونيبمررلى وملعرر دمنو 2112-1996درامووة قيامووية   اراووة  ووا  الفتوورةع-والمغوورب

 .2014 و27-28
شور اول ال لإائور أثور اثافوا  العوام الوق اثموتيمار ا ج بول المبا  يوط وغرين وغي و رينو مولخني و .27

دراموووة قياموووية محليليوووة بدموووتعما  أ ووولا المقشووورات اللوليوووة لت يووويلا بيئوووة ا اموووا  وإ تيوووار التكا وووص -
 ولرارررلىوملعاررر موم    ررر د لىودمل ررررميرودملعاررر مومل ج ر رررلى و 2115-1995المشوووترا والةوووببية  وووا  الفتووورة ع

و.2017 و18ملع دو
 ولراررلىوملعارر مول ال لإائوور بووي  الحووزاالإ والعزائوو"واقووع   وواا اثمووتيمار اووددرر بو ررعم ي و   رر ريولزللهرر  و .28

و..2008  لىو و08م     د لىودنا مومل رمير وملع دو
 ولراررلىوملعارر مواثمووتيمار اوول ال  ووام اثقتلإووادي اثمووا ل   رراوناررمونةرر وم  رر ي وجرر مدوك ضررتوحممرر  و .29

 .2012 وملمجا وملي لي  وج ليعلىوملة ية وأفي لو30م     د لى وملع دو
IV. الملت يات: 

ليررؤبسيوم  رر يلله رودمل لله  ررل:وو ةووت بص اثمووتيمار اوول المملكووة العربيووة الةووعزد ة، رر لموبرر و ررعم وملقدطرر ني و .1
 .2004د رللهيوو8-5تط  يوم دمرةوملعيبملىوكةيوم   يلله ر وشيموملشمخ و
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 وملدا قرر و عزقووات الامووتيمار ا ج بوول المباشوور ومووبص مفعيلوو  اوول ال لإائوورنللهرر رونللهرر ري وب  ررع ةو ررعم ة و .2
 .و2005  فللهيوو15د14للهمومل داوملي ني وكاملىوملعا موملا    د لىودنا مومل رمير وم درم م ومكزمئي وملعا

دور التحفيولإ الضور بل اوول اموت طاب ومشو يع الاموتيمار ا ج بول المباشوور غ ر مو عمللهرلى وأغرلاموبيغر  ام و .3
طنيوملي لررثوغرر لومك ذبمررلىوملدا قرر وملرر وواوول الوولو  ال ا يووة عدرامووة   اراووة بووي  ال لإائوور، مووزاس والمغوورب ،

ملنرري ةملىودددر رر وعوتشررجم وملا رر يلله رودتي مررلىوملدؤ ررر تومل رر يرةودملد   ررطلى وج ليعررلىوملعرري وبرر وليهمرر ي وأمو
و.2015د رللهيوو02دو01ملة م م و  ليمو

I. :م ار ر و طبزاات 
 2017ملا  ت  و  اا اثمتيمار ال اللو  العربيةملدؤ رلىوملعيبملىولنلله نوم   يلله رودإئ لله نومل  درمت و .1
و. وملدللهاالىوملد يبملى2018ملدؤ رلىوملعيبملىولنلله نوم   يلله رودمئ لله نومل  درمت و .2
 قشوور  -م ر وور   وواا اثمووتيمار اوول الوولو  العربيووةملدؤ رررلىوملعيبمررلىولنررلله نوم  رر يلله رودإئ للهرر نومل رر درمتو و .3

 http://www.dhaman.org ونا ومليمبط:و2019 وملا  ت و مان ل ا بية اثمتيمار
و وملدللهاالىوملد يبملى.2118 شروأ قاازن المالية لة ة مل قي يوم     ديودملد ا و .4
اثمووووتيمار اوووول الرأمووووما  الا ووووادي لتةوووور ع اثقوووواأ  -2141المغوووورب اوووول أاوووو" جرررر نوبمرررريروشرررر ف ر و .5

و ..2017 لرلله نلىوملة  ومل دا ودمش ط  واثقتلإادي
و،-الت ر ر اثقتلإادي والمالل -2119 شروأ قاازن المالية لة ة ملدللهاالىوملد يبملى ودزمرةوم     دودملد لمرلى و .6

و.2019
و29 ومليبررر ط و2118بووواص حلإووويلة المبوووادلات الخارجيوووة  وووا  مووو ة ملدللهاارررلىوملد يبمرررلى وليا ررراومل ررريب و .7

و.2019لي رسو
 ودمشرر ط  ومل لا رر توالتوولر ب  وو  أجووص اثصوواا–امووا   مارمووة أاشووطة ا م ر وور ملة رر وملرر دا ولرلله نررلىو .8

 .2019ملد د ةوم ليي املى و
 ر طووووة ال ووووزى اللا ليووووة اوووول المملكووووة العربيووووة ملدعهرررر وملد ررررييولا رم رررر توملرم  ررررملىودم  ررررعمتمجملى وليارررراو .9

و.2016ج  لجموو1 وإ ط ة ل و ر طة ال زى اثقتلإاد ة ال المملكة -الةعزد ة، ال لإ  اليالث
، 2113و1999اليووروة اثجماليووة للمغوورب  ووا بووي  ملمجاررووم    رر ديودم ج للهرر نمودملةمكررم وب رر وملد رريي و .11

 ود ررررللهيوم ر ووور اللراموووة حوووز : الرأموووما  ايووور المادي:اا وووص لخلووو" اليوووروة الزط يوووة ومزز عةوووا الم لإووو 
و.2016

 .https://www.amf.org.ae ونا وملد    و2017د  دقومل ق وملعي  وتقي يوج منو .11

  ومل ط رمتوم     د لىودم ج لله نملى.2113الت ر ر الثقتلإادي العربل المزحل د  دقومل ق وملعي  و .12
لي  فيونا وملد   :و، 2118-2113-2119-2115م ار ر الة زات د  دقومل ق وملعي  و .13

https://www.amf.org.ae/ 

http://www.dhaman.org/
https://www.amf.org.ae/
https://www.amf.org.ae/
https://www.amf.org.ae/
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ملرررع د لى وو وملي رر ض وملدللهااررلىوملعيبمررلىالت ر وور الةوو زي الخووا س والخمةووزنليؤ رررلىومل قرر وملعرري وملرررع دي و .14
و..2019لي يو

و.2016لىوملرع د لى ولي يو وملدللهاالىوملعيبم2131الرؤ ة الةعزد ة ج دىوم   يلله ر و .15
 .دملةمكم وب  وملد ييملمجاووم     ديودم ج لله نمو .16
 http://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htmتق ر يوب  ومكزمئي ونا وملد   وو .17
II.  اي ،  راميلا ومشر عاتاقز   

 ومل ررر درةو6780ملرررر لىوملي لي رررلىوبعررر وملدكرررلى وملعررر دووال ر ووولة الرمووومية، ال شووورة العا وووة،ملدللهاارررلىوملد يبمرررلى و .1
  2019لي يوو23ب  ر خو

و2015ج  املىوو7 ومل  دروب  ر خوبال ةاتالمتعل"  111-14ال اازن الت  يمل رقلا  .2
و.17/01/2002 وب  ر خو4970 وملع دوال ر لة الرمميةملدللهاالىوملد يبملى و .3
ملد عاررررر وب طررررر  يوو2001آدتوو20ملدرررررؤرخوعوو03-01مكللهه ر رررررلىومكزمئي رررررلىومل يقيمطمرررررلىوملشرررررعةملى وم ليررررريو .4

و.2001 و47 وملع دووال ر لة الرمميةملا  يلله رو و
ملد عارررر وو2016أدتوو03(وملدررررؤرخوعو09-16 ررررلىومل يقيمطمررررلىوملشررررعةملى وملقرررر   نور ررررتو)مكللهه ر ررررلىومكزمئيو .5

و.2016 و46 وملع دوال ر لة الرمميةبع ملىوم   يلله ر و
I. :زاقع ا اترات  

 https://databank.albankaldawli.org لي  فيةونا ومليمبط:وإحلإائيات الب ك اللولل: .1
 وجي رر ةواثمووتيمارات ا ج بيووة بووالمغرب..احز إجوورا ات ااجعووة لتحةووي    وواا ا امووا حممرر وفرر    و .2

  مرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررري ووم لاعد مرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررلى وناررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر وملد  ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر :
https://www.hespress.com/opinions/378977.htmlو و

 وناررر وملررريمبط:ووو06/08/2018 و ييوووا  اثموووتيمار المغربووول بوووي  الزاقوووع وا اوووا  رررام لىوأنللهيتررر س و .3
https://www.mohamah.net/lawو.المغرب/-الاستثمار-ميثاق-في-نيةقانو-/قراءة

 و2018أك ر بيوو14 وجي  ةوملعري ومك  ر  و  اا ا اما  الةعزدي طارد لثمتيمار ه موليعطومن و .4
 .26/07/2019.وت ر خوم طلاعوhttps://www.alaraby.co.uk/economy نا ولي   :

 ولي  فيةونار وملد  ر :و2119-2111 مارمة أاشطة ا اما  للة زات م ار ر ل دا وملة  وملرلله نلىو .5
https://arabic.doingbusiness.org/ar/rankings ووووو

 ولي رررررررررررررر فيةونارررررررررررررر وملد  رررررررررررررر :وقيوووووووووووووواس أا مووووووووووووووة أاشووووووووووووووطة ا امووووووووووووووا ملة رررررررررررررر وملرررررررررررررر دا ولرلله نررررررررررررررلىو .6
https://arabic.doingbusiness.org/ar/rankings  و.10/00/2010تاريخ الإطلاع

ليؤشررررررررررررررررررررررررررررررريمتوم نللهررررررررررررررررررررررررررررررر لوعومكزمئررررررررررررررررررررررررررررررريودملد رررررررررررررررررررررررررررررررييودملررررررررررررررررررررررررررررررررع د لىوناررررررررررررررررررررررررررررررر وملد  ررررررررررررررررررررررررررررررر :وو .7
https://ar.tradingeconomics.com/.  

https://databank.albankaldawli.org/
https://www.hespress.com/opinions/378977.html
https://www.mohamah.net/law/قراءة-قانونية-في-ميثاق-الاستثمار-المغرب/
https://www.alaraby.co.uk/economy
https://arabic.doingbusiness.org/ar/rankings
https://arabic.doingbusiness.org/ar/rankings%20تاريخ%20الإطلاع%2010/09/2019
https://ar.tradingeconomics.com/
https://ar.tradingeconomics.com/
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 ونارررررررررررر وملد  رررررررررررر و بووووووووووووادئ اثمووووووووووووتيمار وميامووووووووووووام  اوووووووووووول المملكووووووووووووةملذمكرررررررررررلىوملع ليررررررررررررلىولر رررررررررررر يلله ر و .8
/https://sagia.gov.sa/ar 

  نارر وملد  رر اثمووتيمارات ووا رة حووز  اثمفاقيووات الي ائيووة لتشوو يع وحما ووة دزمرةوم    رر دودملد لمررلى و .9
https://www.finances.gov.ma،و 

 و22/03/2019 وليا ررراوإدمرةوملررر   وملعررر م ومليلاثررر لو لخووول المل زايوووة العا وووةدزمرةوملد لمرررلى و .11
 .www.mof.gov.saلي  فيونا ومليمبط:و

و   ma.gov.invest.wwwملد   لي  فيونا ومل ك للىوملد يبملىول  للهملىوم   يلله رمت وملد يي و .11
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 وترررر ر خووhttp://www.andi.dz وملد  رررر ومليسمررررمو الز الووووة الزط يووووة  لتطووووز ر اثمووووتيمار .13
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