
 

 

 

 

دراسة المنظومة التشريعية الخاصة بالإستثمار 

 الأجنبي المباشر في الجزائر

  5102-5102قانوني المالية التكميليين  على ضوء

 جامعة زيان عاشور الجلفة

 كلية الحقوق و العلوم السياسية 

 قسم الحقوق

  

 

 
 

 ذكرة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة الماستر حقوقم

 تخصص إدارة و مالية

                                             ذ الدكتور :تحت إشراف الأستامن إعداد الطالبان :                                            

 .          لحرش أسعد المحاسن                         كحول محمد .                                

                              فصيح خليفة .              

  لجنة المناقشة :    

     . لعروسي سليمان...............رئيسا -0                    

 لحرش أسعد المحاسن........ مشرفا .د. - 5                    

   حتحاتي محمد..................... مناقشا .  -3                    

                                 

  5102-5102السنة الجامعية 



 

 

 
 



 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 كلمة شكر  

 بداية نحمد الله عز و جل الذي منحنا القوة و الصبر ووفقنا على إتمام هذا العمل المتواضع.

 نحن نتقدم بجزيل الشكر إلى الأستاذ المشرف : لحرش أسعد المحاسن

على مذكرتنا و شرافه الذي نكن له كل الإحترام و التقدير إعترافا بفضله الكبنً من خلال إ
 والنصائح التي قدمها و أفادنا كثنًا بها في بحثنا هذا الإراشادات 

 مع شكرنا الجزيل لأعضاء لجنة المناقشة على قبولهم مناقشة هذا العمل 

غنً أن الإعتراف بالجميل أيضا يملي علينا أن نتقدم بفائق الشكر و التقدير لكل من ساعدنا و لم 
و كل  أحمد"طعيبة " ور الأستاذ نائب العميد تتذكنً بدءً من الدكيبخل علينا بالنصح و ال

 الأساتذة الأفاضل 

 " بخالص الشكر و الإمتنان، غزال " لعروسي ، مهدي عمر

 و في الأخنً نتشكر كل الزملاء و الزميلات الذين لم يبخلوا علينا بتوجيهاتهم

 

 .كحول محمد  -                                                                    

 . فصيح خليفة -                                                                     
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 الإهداء
اللحظات لاتطيب النهار إلا بطاعتك ... و  يطيبالهي لا يطيب الليل إلا بشكرك ... ولا

 برؤيتك .إلا  الجنةلاتطيب ك ورحمتك ... و الآخرة إلا بعفو لاتطيب إلابذكرك ... و 
إلى من بلغ الرسالة و أدى الأمانة و نصح الأمة إلى نبي الرحمة و نور العالمنٌ سيدنا محمد صلى 

 الله عليه و سلم إلى من أحمل إسمه بكل إفتخار و إعتزاز     إلى والدي رحة الله عليه
التفاني ،إلى بسمة الحياة      و سر الوجود  إلى ملاكي في الحياة إلى معنى الحب و الحنان  و

 إلى من كان دعائها سر نجاحي و حنانها بلسم جراحي إلى أغلى الحبايب أمي الحبيبة .
 القلوب الطاهرة الرقيقة و النفوس البريئة  إلى رياحنٌ الحياة أبنائيإلى 

 إلى كل هؤلاء أهدي هذا العمل المتواضع .
 
 
 
 
 

 كحول محمد .  -                                                                      
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 الإهداء
 الحمد لله رب العالمنٌ و الصلاة و السلام و السلام على خاتم الأنبياء و المرسلنٌ

 إهدي ثمرة جهدي إلى من قال فيهما عز و جل

لِّ مِنَ الرَّحْمَةِ وَ  }  .سورة الإسراء { قُلْ رَبِّ ارْحَمْهُمَا كَمَا رَب َّيَاني صَغِنًاًوَاخْفِضْ لَهمَُا جَنَاحَ الذُّ

إلى من تاهت الكلمات و الحروف في وصفهما و يعجز القلم عن كتابة أي شيئ عنهما      وفي صلاتهما كم 
و  أكثروا من الدعوات ،فحفونني بالسعادة و غمراني بالعطف و الحنان ،إليهما بكل فخر و إعتزاز و إحترام

 تقدير أهدي هذا العمل و راجيا من المولى أن يرحمها و يغفر لهما .

 و جزا الله خنًا كل من ساهم و ساعدني من قريب و بعيد في إنجاز هذا العمل .

 

 

 فصيح خليفة . -                                                              
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 أ                                                                                  المقدمة                             

 

 مقدمة  :

نمذ شٓذد انسُٕاد الأخٛشح رٕاصلا فٙ خٕٓد اندضائش نزسسٍٛ يُبش الإسزثًبس فٛٓب،يٍ خلال رٓٛئخ  

بع ٔ انظشٔف انًُبسجخ ندزة الإسزثًبساد الأخُجٛخ انًجبششح، ٔرنك يٍ خلال رطٕٚش انًُظٕيخ الأٔظ

انزششٚؼٛخ نلإسزثًبس الأخُجٙ ٔ رٕفٛش انظشٔف انسٛبسٛخ انًُبسجخ ،زٛث كبٌ ْزا الأخٛش ٚشكم ػبئمب أيبو 

 انًسزثًش الأخُجٙ.

 رهك انزٙ رزؼهك ثزشلٛخ الإسزثًبس فٙ اندضائشٔ ْكزا ٚكًٍ الإغبس انمبََٕٙ فٙ سهسهخ يٍ انزششٚؼبد أًْٓب 

بثمخ ، ٔ فٙ دساسزُب سزٛث رعًُذ ئخشاءاد رسفٛضٚخ نصبنر انًشزثًش الأخُجٙ نى رزُبٔنٓب انزششٚؼبد ان

الأغش ْزِ َشكض ػهٗ الإغبس انمبََٕٙ أٔ انُظبو انمبََٕٙ اندذٚذ نلإسزثًبس ، ْزا لا ٚؼُٙ انزمهٛم يٍ أًْٛخ 

ندضائش ٔ لأٔل يشح ، لبيذ ثزٕفٛش ئغبس لبََٕٙ يسفض نلإسزثًبساد الأخُجٛخ انًجبششح ، الأخشٖ ثم ٔ لأٌ ا

 2339أكزٕثش 50انصبدس فٙ  21-39سلى ثذاٚخ يٍ لٕاٍَٛ فزشح يب ثؼذ الإصلازبد ثى انًشسٕو انزششٚؼٙ 

ٔ انخبص  1552أٔد  15انًإسش فٙ  59-52ٔ انًزؼهك ثزشلٛخ الإسزثًبساد فٙ اندضائش ، ٔ كزنك الأيش 

ثزطٕٚش الإسزثًبساد ، سبػٛخ يٍ ٔساء رنك ئنٗ انُٕٓض ثلإلزصبد انٕغُٙ ٔ يسبٔنخ يُٓب يٕانٛخ زشكخ 

انزطٕساد الإلزصبدٚخ َسٕ ئلزصبد زش رسٕد فّٛ سٔذ انًُبفسخ ٔ انشفبفٛخ ٔ رًبشٛبً يغ ْزِ انسٛبسخ انسذٚثخ 

د انثُبئٛخ ٔ انًزؼؼذح الأغشاف ،كزا الإَظًبو ، لبيذ اندضائش أٚعب ثزٕلٛغ خًهخ يٍ الإرفبلٛبد ٔ انًؼبْذا

 ئنٗ ػذح يُظًبد ػبنًٛخ زٛث شدؼذ ْزِ انسٛبسخ الإسزثًبس الأخُجٙ انًجبشش فٙ اندضائش . 

ٔ َظشا نكٌٕ اندضائش ثهذ َؼزًذ فٙ ئلزصبدْب ػهٗ انجزشٔل ٔ ئٌ ْزا الأخٛش ٔ فٙ انسُزٍٛ الأخٛشرٍٛ 

أٌ رجسث ػٍ زهٕل ثذٚهخ ٔ نؼم الإسزثًبس الأخُجٙ أزذ ْزِ  ػشفذ رذْٕس زبد كبٌ نضايب ػهٗ انسكٕيخ

ئْزًبو انسكٕيخ ثسٛبسخ الإَفزبذ   1522-1520انسهٕل ئر ثذا ٔا ظسب يٍ خلال لبََٕٙ انًبنٛخ انزكًٛهٍٛٛ 

ػهٗ انخبسج فٙ يدبل خزة انًسزثًشٍٚ يًب خؼهٓب رؼٛذ انُظش فٙ لبٌَٕ الإسزثًبس يٍ خلال خًهخ يٍ 

 سٛػ الإخشاءاد ٔ رٕفٛش انظًبَبد انمبََٕٛخ ٔ رسٓٛم انزسفٛضاد ثبنشغى يٍ انزجبغإ انًلازظانزؼذٚلاد ٔ رج

 ٔػهّٛ ًٚكُُب أٌ َصٕؽ ئشكبنٛخ ثسثُب فٙ غشذ انزسبؤل انزبنٙ :

يبْٙ الإسزشارٛدٛخ انًزجؼخ فٙ انًُظٕيخ انزششٚؼٛخ ٔ انزُظًٛٛخ يٍ أخم زًبٚخ ٔ كست ثمخ  -

  ؟انًسزثًشٍٚ ٔ رشلٛخ الإسزثًبس 

 

 

 

 



 

 

 

 ب                                                                    المقدمة                                        

 ٔ رُجثك يٍ ْزِ الإشكبنٛخ انؼبيخ انزسبؤلاد انزبنٛخ :

 ْم الاسزثًبس الأخُجٙ ْٕ انًُمز نلإلزصبد انٕغُٙ . -2

 َٕٛخ انخبصخ ثبلإسزثًبس يبيذٖ فبػهٛخ رؼذٚم انُصٕص انمبَ -1

 يبْٙ أْى الإخشاءاد انمبََٕٛخ ٔاخجخ انزطجٛك  -9

 كفٛم ثسًبٚخ انًسزثًش الأخُجٙ   1522-1520ْم يبخبء فٙ لبََٕٙ انًبنٛخ  -4

  1522-1520يبْٙ انظًبَبد ٔ انًضاٚب انزٙ خبء ثٓب لبََٕٙ  -0

 

 أسباب إختيار الموضوع :

 خم اندضائش رضاٚذ ئْزًبو انؼذٚذ يٍ انذٔل ثلإسزثًبس دا -

 أًْٛخ الٍإسزثًبس الأخُجٙ كأزذ انسهٕل انًُمزح نلإلزصبد انٕغُٙ  -

 خؼم ئيكبَٛخ رسٕٚم خضء يٍ انًذَٕٚٛخ انخبسخٛخ ئنٗ ئسزثًبساد  -

  1522-1520رشكٛض انسكٕيخ ػهٗ الإسزثًبس الأخُجٙ فٙ لبََٕٙ انًبنٛخ  -

 

 أهداف البحث :

 صبدٚخ ئثشاص دٔس الإسزثًبس فٙ رُشٛػ انًُظٕيخ الإلز -

 رٕظٛر يذٖ َدبػخ انؼلالخ الإلزصبدٚخ ثٍٛ انسكٕيخ ٔ انًزؼبيم الإلزصبد٘ الأخُجٙ  -

 يؼشفخ يذٖ ْٛكهخ الإغبس انمبََٕٙ ٔ رٕفٛش انسًبٚخ نهًسزثًشٍٚ ٔرشلٛخ الإسزثًبس . -

 

 أهمية البحث :

لأخُجٙ فٙ اندضائش  ثٍٛ رزًثم أًْٛخ انجسث فٙ رمذٚى دساسخ زٕل رطٕس انًُظٕيخ انزششٚؼٛخ انخبصخ ثلإسزثًبس ا

نسٛبسخ الإَفزبذ ػهٗ   1522-1520الإفزشاظبد انٕالؼٛخ ٔ اٜفبد انًسزمجهٛخ ٔ يبيذٖ يٕاكجخ لبََٕٙ انًبنٛخ 

 ئلزصبد انسٕق .

 

 منهجية البحث :

رى  الإػزًبد فٙ ْزا انجسث ػهٗ انًُٓح انٕصفٙ انز٘ ٕٚافك ْزا انزٕع يٍ انذساسخ ، خبصخ انًفبْٛى انًزؼهمخ 

ثلإسزثًبس الأخُجٙ ثصفخ ػبيخ يغ انزطشف نجؼط انُظشٚبد ٔ أْى سٔادْب فٙ فهسفخ الإسزثًبس ٔ كزا الإسزُبد ئنٗ 

انمٕاٍَٛ انخبصخ ثّ فٙ ئغبس أْى انزؼذٚلاد ٔ الإصلازبد انزٙ كبَذ رهدأ ئنٛٓب كم سُخ ٔ لاسًٛب لجم الإصلازبد 

َفزبذ ػهٗ ئلزصبد انسٕق ٔفٙ ظم رذْٕس أسؼبس انجزشٔل انزٙ ػشفزٓب انجلاد ٔ ثؼذْب ، ٔ أكثش يٍ رنك ثؼذ الإ

 .  1522ٔ  1520انًٕسد الأسبسٙ فٙ ئلزصبد اندضائش انزطشق ئنٗ يب رعًُبِ لبََٕٙ انًبنٛخ 

 

 



 

 

 

 ت                                                                 المقدمة                                       

 ) الإطار الزماني و المكاني ( :لدراسة حدود ا

 من أجل معالجة إشكالٌة الموضوع فقد تم تحدٌد إطار زمانً و مكانً :

 الإطار الزماني :

إلماما بكل جوانب الموضوع ،عمدنا فً دراستنا الى التطرق لبعض الأسس النظرٌة الخاصة بالإستثمار الأجنبً 

فتر التسعٌنات من القرن العشرٌن إلى غاٌة ٌومنا هذا ،لكونها  فً القرن الماضً بصفة عامة ثم عرجنا إلى

الفترة التً شهدت نموا كبٌرا فً حجم التدفقات المالٌة المباشرة عالمٌا و تزامن ذلك مع الإنفتاح الكبٌر 

نظرا لما  5102-5102لأقتصادٌات الدول النامٌة ،وبعد هذا حاولنا قدر الإمكان التركٌز على السنتٌن الأخٌرتٌن 

شهده قطاع المحروقات من تذبذب حاد على إثر إنهٌار أسعار البترول و ما مدى خطورة  الوضع الإقتصادي 

 للدول التً ترتكز إقتصادٌاتها على البترول كما هو الحال بالنسبة للجزائر .

  الإطار المكاني :

تعتمد سٌاستها الإقتصادٌة على المحروقات و تً لإن تركٌز الدراسة مكانٌا حددناه بصفة خاصة على الجزائر ا

نظرا لأن هذا المجال أكثر المجالات وأشملها من حٌث الإستثمار لاسٌما رغبة المتعامل الأجنبً بلإستثمار فً 

هذا القطاع حاولنا فً حدود الدراسة أن نوضح ماهً الأسس و المعاٌٌر التً ما فتئت الحكومات الجزائرٌة 

و تجسٌدها فً المٌدان و كٌف تناولتها فً مختلف النصوص و الأوامر و المراسٌم و القوانٌن المتعاقبة تطبٌقها 

 حسب متطلبات الموضوع . 5102-5102المالٌة و لا سٌما قانونً المالٌة التكمٌلٌٌن 

 الصعوبات :

الأجنبً فً نظرا لأن موضوع الدراسة ٌتناول بالتحدٌد بالدراسة المنضومة التشرٌعٌة الخاصة بالإستثمار 

  5102-5102الجزائر حسب قانونً المالٌة التكمٌلٌٌن 

فمن الصعوبة إٌجاد الدراسات و مراجع حدٌثة بخصوص هاته الفترة بالذات و إن كانت موجودة فٌصعب 

و كذا قانونً الإستثمار  5102-5102الحصول علٌها لذا إعتمدنا أكثر على محتوى القانونً المالٌة التكمٌلٌٌن 

 و خصصنا لذلك الفصل الأخٌر من الدراسة . 5102-5102
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 خطة وهيكل البحث :

تقسٌم خطة البحث إلى ثلاث لأجل دراسة الموضوع بكل مقتضٌاته و تناول الإشكالٌة من جمٌع جوانبها إرتأٌنا 

فصول تسبقهم مقدمة عامة و تعبقهم خاتمة عامة تتضمن ملخص البحث و النتائج المتوصل إلٌها لتختتم بالآفاق 

 المستقبلٌة للموضوع كما ٌلً :

الفصل الأول : سٌكون عبارة عن فصل نظري تتناول فٌه مختلف الجوانب النظرٌة الخاصة بالإستثمار الأجنبً 

ر وقد قسم الفصل الأول إلى ثلاث مباحث: تناول المبحث الأول : الأسس النظرٌة الخاصة بالإستثمار المباش

الأجنبً المباشر و تناول المبحث الثانً :مفهوم الإستثمار الأجنبً المباشر ،)تعرٌف،أنواع،خصوصٌات( أما 

ٌشمله من مزاٌا و عٌوب ثم ختمنا  المبحث الثالث و خصص لتقٌٌم العام للإستثمار الأجنبً المباشر فً ضل ما

 الفصل بدوافع الإستثمار الأجنبً ومدى آثاره المستقبلٌة على الدولة .

الفصل الثانً :هو فصل وصفً لواقع تطور الإطار التنظٌمً و القانونً للإستثمار الأجنبً و قد قسم الفصل إلى 

بً المباشر على ضوء التعدٌلات التشرٌعٌة و ثلاث مباحث .تناول المبحث الأول تطور الإطار التنظٌمً الأجن

التنظٌمٌة التً أدرجت بموجب العدٌد من النصوص القانونٌة و المراسٌم التشرٌعٌة و الأوامر الرئاسٌة .لنختصر 

الفصل بخلاصة مفادها مدى نجاعة الإصلاح الذي إستهدفته الحكومات المتعاقبة للنهوض بالإستثمار الأجنبً 

 ئر كضرورة أملتها علٌها الظروف الإقتصادٌة و الإجتماعٌة المباشر فً الجزا

من حٌث  2015الفصل الثالث: وهو أٌضا فصل وصفً و تحلٌلً تناول فٌه أهم ما جاء به قانون المالٌة التكمٌلً 

 2016 التدابٌر و التسهٌلات )مبحث أول( ، وفً مبحث ثان سنتناول أهم ما جاء أٌضا فً قانون المالٌة التكمٌلً

من إجراءات و تحفٌزات للمستثمرٌن و فً المبحث الثالث نتناول مسألة تبنً الجزائر للقانون الإتفاقً 

 . الإستثماري و ماله من دور فً تنوٌع و تحسٌن المداخٌل الإقتصادٌة

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول :

 الإستثمار الأجنبي المباشر

 ) جانب نظري(
 



 الإستثمار الأجنبي المباشر )جانب نظري(                                           الفصل الأول              
 

- 2 - 
 

 تمهيد :

مما لا شن فٌه ٌعد الإسثتمار الأجنبً المباشر فً الدول النامٌة و التً تعتمد إلتصادٌاتها على 

إحدى الآلٌات الإلتصادٌة التً أصبح من الضروري على هذه الدول الإعتماد المحرولات 

علٌها كبدٌل بدل الإفتراض و مما لاشن فٌه أٌضا إن الجزائر هً واحدة من هذه الدول التً 

تأثرا بالغا بحجم خطورة الإنهٌار الحاد  5106-5105تأثر إلتصادها فً السنتٌن الأخٌرتٌن 

جب علٌها إعتماد سٌاسة إلتصادٌة موجهة و مفتوحة على سوق لأسعار البترول مما ٌتو

الإستثمارات فً كل المجالات لذا ولبل الخوض فً هذه المسألة بما تحتوٌه من ضخامة و 

فعالٌة وجب علٌنا أن نتعرض أولا للإسثتمار الأجنبً المباشر من الناحٌة النظرٌة من خلال 

العالم ثم تمدٌم بعض النظرٌات المفسرة لمٌام فكرة التعرٌفات و التطورات التً شهدتها مناطك 

الإسثتمار كإحدى العملٌات الإلتصادٌة الهامة بل وفً دول تخشى من نمل عملٌات الإفتراض 

مع تمدٌم مفهوم ٌحتوي مصطلح كلمة الإستثمار الأجنبً المباشر لما لها من دلالات و 

 خصوصٌات .
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 الأسس انىظرٌت انخاصت  بالإستثمار الأجىبً انمباشر  انمبحث الأول :

 ٌمل ئٔمَّذ ا٢هاء اٌّفَوح ٌلإٍزضّبه الأعٕجٟ ػٍٝ أٍبً ٔظو٠ز١ٓ رم١ٍل٠خ ٚ ؽل٠ضخ 

 انمطهب الأول :   انىــظرٌـــت  انتمهٍذٌـــــت

رؼطٟ.  رؼجزجو اٌشووبد اٌّزؼلكح اٌغ١َٕبد ِٓ أوضو اٌشووبد ؽظخ ِٓ ؽ١ش ع١ٕٙب لأهثبػ أوضو ِّب

 ٚ ِٓ أُ٘ أثوى إٌظو٠بد :

I- : ٌمكه الإشارة انى وماط أهمها : إسهاماث بانبجا 

ٌمل أشبه ئٌٝ أْ اٌلٚي إٌب١ِخ  ٟ٘ اٌّظله اٌوئ١َٟ ٚ الأٚي ٌٍّٛاك الأ١ٌٚخ ٚ عؼٍٙب رؾذ ئٍزقلاَ 

 اٌلٚي اٌّزملِخ .

 ئٔقفبظ الأٍؼبه اٌّلفٛػخ ِمبثً ٘نٖ اٌقلِخ

 ئػزجبه أْ فوص الإٍزضّبه ِزؼلكح فٟ ؽغُ الإٔزبط ٚ اٌز٠َٛك ٚ رّضً أٍٛاق ماد ِوكٚك٠خ 

ئشزوان اٌَّزضّو اٌٛؽٕٟ فٟ اٌّشبه٠غ الإٍزضّبه٠خ ِغ ئٍزغلاي اٌفوص اٌّزؼلكح الإٍزضّبه ٚ ئؽزفبظ 

 اٌشووخ الأع١ٕخ ثؾك الإكاهح ٚ اٌولبثخ

َّزضّو الأٔجٟ أوجو ِٓ ؽظخ ٔظ١وٖ اٌٛؽٕٟ أٚ ؽل٠ل ٚلذ رٕف١ن اٌّشبه٠غ ٠َزٍيَ اْ رىْٛ ؽظخ اٌ

اٌّؾٍٟ فٟ اٌّشوٚع
(1)

 
1
 

II-  فراوك : –إسهاماث 

و أٚ هوٓ فٟ اٌؼلالخ ث١ٓ ؽوفٟ الإٍزضّبه الأعٕجٟ ٘ٛ ئٍزغلاي الأِضً ظ٠وٜ فوأه ثأْ أُ٘ ػٕ

اٌّؾٍٟ .ٚٚػغ اٌّشبه٠غ فٟ ِغبلاد اٌظٕبػخ الإٍزوار١غ١خ ٚ اٌزٟ رل٠و اٌَٛق ٚ رؾىُ الإلزظبك   

ٚ ِضً ٘نٖ اٌظٕبػبد لا رَبػل ػٍٝ فٍك ػلالخ رىبًِ ث١ٓ اٌجٍل اٌّزملَ ٚ إٌشبؽ الإلزظبكٞ فٟ 

اٌّغزّغ اٌّؼ١ف . فأٙب فٟ ٔفٌ اٌٛلذ رإكٞ ئٌٝ فٍك أٚ فوع أّٔبؽ ٌٍز١ّٕخ فٟ شأٔٙب هفغ  كهعخ 

ضلا : أٍؼبه رظل٠و اٌّٛاك ئؽزىبن اٌلٚي اٌّؼ١فخ ِغ اٌلٚي اٌّزملِخ  ٚ ئػزّبك الأٌٚٝ ػٍٝ الأف١وح ،ِ

الأ١ٌٚخ رىْٛ ِؼظّٙب ألً ثىض١و ِٓ أٍؼبه اٌٍَغ اٌّظٕؼخ ٚ اٌَّزٛهكح فزؼطو اٌلٚي اٌغ١ٕخ ئٌٝ 

اٌي٠بكح فٟ ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الإٍزضّبه ٚ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّٛاك اٌقبَ ٚ اٌّٛاك الأ١ٌٚخ اٌلاىِخ ٌٍظٕبػخ 

 ثأهفض الأٍؼبه .

 ٍت ) انتمهٍذٌت ( انىظر انكلاسٍكانتعهٍك عهى وجهت 
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هأٞ اٌلوزٛه "ػجل اٌَلاَ أثٛ لؾف" وّب ٠ٍٟ : ؽ١ش٠ّىٓ رٍق١ض أُ٘ ٚ أثوى اٌزف١َواد   

ػلَ ئِىب١ٔخ ئػزجبه الإٍزضّبه الأعٕجٟ ِضب١ٌب فٟ ٍٍٛوبرٗ  فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ ،أٚ أْ ٘لفٗ ٘ٛ  -

 اٌَؼٟ ٌزؾم١ك أ٘لاف اٌلٚي اٌّؼ١فخ ػٍٝ ؽَبة أ٘لافٙب .

الأعٕجٟ ثبٍزغلاي اٌظٕبػبد الإٍزوار١غ١خ  ٚ الإٍزؾٛام اٌىبًِ ػٍٝ اٌّٛاهك ل١بَ الإٍزضّبه  -

 الأ١ٌٚخ ٌٍجٍل اٌّؼ١ف ِٓ أعً ػّبْ الإٍزّواه٠خ فٟ الإٔزبط .

١ّٕ٘خ اٌشووبد اٌّزؼلكح اٌغ١َٕبد ػٍٝ ئكاهح اٌّشبه٠غ الإٍزضّبه٠خ  ٚ هغجزٙب فٟ رؾم١ك  -

ٝ رلفً اٌجٍل الأَ فٟ اٌشإْٚ اٌلاف١ٍخ الأ٘لاف اٌَّطوح ثفوع ئٍزضّبهاد ِجبشوح رإكٞ ئٌ

 ٌٍجٍل اٌّؼ١ف .

% ثّشبهوزٙب أٚ ئِزلاوٙب ٌٍّشوٚع هاعغ ئٌٝ  55ٌغٛء اٌشووبد اٌَّزضّوح ئٌٝ رقظ١ض  -

اٌزقٛف ِٓ ِظبكهح اٌٍّى١خ أٚ فطو اٌزأ١ُِ فٟ ثؼغ ِٓ اٌلٚي إٌب١ِخ  ٚ اٌنٞ ٠إكٞ ئٌٝ 

 رواعغ َِزٜٛ رؾم١ك اٌوفب١٘خ .

 انىظرٌــــت انحذٌثــــت:  انمطهب انثاوً : 

ئْ ل١بَ إٌظو٠خ اٌؾل٠ضخ عبء ِؼبهػب ٌٍّلهٍخ اٌىلا١ٍى١خ ثشأْ علٚي الإٍزضّبهاد الأعٕج١خ ثظفخ 

ٌلفغ ػغٍخ اٌز١ّٕخ ،فؼٍٝ ػىٌ إٌظو٠خ اٌزم١ٍل٠خ فا إٌظو٠خ اٌؾل٠ضخ رفوع أْ  –فبطخ اٌّجبشوح ِٕٙب 

الإٍزضّبهاد الأعٕج١خ رؾىّٙب ِظبٌؼ ِشزووخ ث١ٓ اٌطو٠ف١ٓ ) اٌلٚي اٌّؼ١فخ ٚ اٌشووبد اٌَّزضّوح ( 

 ٚ ِٓ أثوى ٘نا اٌّن٘ت :

 إسهاماث كار :-1

اٌلٚي اٌّؼ١فخ فٟ الإٍزضّبه الأعٕجٟ ٚ  ٌمل أٌٍ ئػزمبكٖ ػٍٝ ئشزوان وً ِٓ اٌَّزضّو الأعٕجٟ ٚ

اٌلٚي اٌّؼ١فخ فٟ الإٍزضّبه ِٓ أعً رؾم١ك اٌىض١و ِٓ اٌؼٛائل ٚ إٌّبفغ. ٚ ِٕٗ فأٗ ٠زفك ِغ "١ّ٘و" 

 ٚ "و١في"  فٟ الأ٘لاف اٌزٟ ٠ؾممٙب وً ؽوف ٚ اٌزٟ روعغ ئٌٝ ئٔزمبي ثؼغ الأطٛي اٌقبطخ

 إسهاماث أستى ٌفر :-2

ٕجٟ اٌّجبشو ٠َبُ٘ فٟ  هفغ هأٍّبي اٌلٚي اٌّؼ١فخ ِٓ فلاي ى٠بكح ػلك ٠وٜ أْ الإٍزضّبه الأع

اٌّشبه٠غ الإٔزبع١خ ٚ رو١ٍـ اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ  ثزؾ١َٓ ٚ ر١ّٕخ إٌّطمخ اٌج١ئ١خ ٚ اٌقلِبد 

)َِبوٓ،َِزشف١بد،رؼج١ل اٌطولبد ٚ ئٔشبء ٍٚبئً ئرظبي ٍٍى١خ ٚ لا ٍٍى١خ....( ِّب ٠إكٞ ئٌٝ هفغ 

ِٟٛ ٚ فٍك فوص اٌؼّبٌخ ٚ ر١ّٕخ اٌّٛاهك اٌجشو٠خ ٚ ئٍزغلاٌٙب ع١لا رؾ١َٓ ١ِياْ ِؼللاد إٌبرظ اٌم

2اٌّلفٛػبد ػٓ ؽو٠ك ى٠بكح فوص اٌزظل٠و ،رم١ًٍ اٌٛاهكاد ئػبفخ ئٌٝ رلفك هؤًٚ الأِٛاي .

(1)
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 انتعهٍك عهى وجهت وظر انمذرست انحذٌثت : 

ٌلإٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٟ٘ أ١ّ٘خ  ِٓ أُ٘ إٌمبؽ اٌزٟ عبءد ثٙب إٌظو٠بد اٌؾل٠ضخ فٟ رف١َو٘ب

رٛظ١ف اٌّٙبهاد فٟ ر١ّٕخ الإٍزضّبهاد ٚ الأفن ثؼ١ٓ الإػزجبه ا٢صبه الإ٠غبث١خ ٚ اٌٍَج١خ اٌزٟ لا ٠ّىٓ 

 رغبٍ٘ٙب ٚ ِٕٗ َٔزٕزظ ِب٠ٍٟ :

لا َٔزط١غ اٌؾىُ ثأْ اٌلٌٚخ اٌّزطٛهح عبءد ٔز١غخ  ٚعٛك الإٍزضّبهاد الأعٕج١خ  أٚ أٔٙب  -1

 ِزقٍفخ  ثؼلَ ٚعٛك مٌه 

رٛف١و ِغّٛػخ ِٓ الإعواءاد اٌزٟ رَّؼ ثبٍزمطبة هؤًٚ الأِٛاي ٚ عؼً الإٍزضّبه  -2

ٚرؾ١َٓ   الأعٕجٟ ِزلأئّب  ِغ إٌّبؿ اٌَبئل فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ  الإلزظبك٠خ ٚ الإعزّبػ١خ 

 اٌؼلالبد ا١ٌَب١ٍخ اٌقبهع١خ .

وّب لا ٠ّىٓ رغبً٘ إٌزبئظ اٌّؾممخ ى٠بكح ػٍٝ ػوػٗ  ٌٍز١به اٌىلا١ٍىٟ ٚ اٌنٞ ٠إول أ١ّ٘خ 

 الإٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ رؾم١ك اٌوفب١٘خ 

اٌلٚه اٌنٞ رٍؼجٗ الإِز١بىاد ٚ الإػفبءاد اٌؼو٠ج١خ ِٓ ؽوف اٌؾىِٛبد  فٟ عنة  -

 ضّبه ٚ ٠زغٍٝ مٌه فٟ ِٕؼ اٌٍّى١خ اٌّطٍمخ ٌٍّشوٚع  الإٍزضّبهٞ .اٌّي٠ل ِٓ الإٍز

ى٠بكح إٌّٛ فٟ ِؼلي اٌؾظض ٚ اٌزظل٠و ٌٍلٚي ِضً : " رب٠ٛاْ " ٚ " اٌجواى٠ً " ، "  -

 ٘ٛٔغ  وٛٔغ " ٚ " رب٠لأل " ، " ِب١ٌي٠ب " .............ئٌـ .

ؽٛاٌٟ  1981ٌزلفك ػبَ ى٠بكح  رلفك هأٍّبي الأعٕجٟ ٌٍلٚي إٌب١ِخ  ئم ثٍغ ِملاه ا -

١ٍِْٛ كٚلاه أٞ ى٠بكح لله٘ب  3359ؽ١ش ثٍغ  ١ٍِ1971ْٛ كٚلاه ِمبهٔخ ثؼبَ  14699

% ِغ ئٍزّواه ػ١ٍّخ الإٍزمطبة فٟ اٌجٍلاْ إٌب١ِخ . 442
(1)

 3 

ٚ فٟ الأف١و ٠ّىٕٕب اٌمٛي ثأْ  عً الإٍزضّبه الأعٕجٟ ٠لػُ اٌّظبٌؼ اٌّشزووخ ث١ٓ اٌطوف١ٓ 

ؼبئل الإٍزضّبهٞ ٌى١ٍّٙب ،فلا ٠قٍٛ أٞ ئٍزضّبه ِٓ اٌغٛأت اٌٍَج١خ  ٚئّٔب فبطخ ِٓ عبٔت  اٌ

ثلإِىبْ اٌؾل ِٓ ٘نٖ اٌٍَج١بد  ٚٚػغ لٛا١ٔٓ ٚ ئعواءاد رٌّ ثبكهعخ  الأٌٚٝ ؽج١ؼخ  

 الإٍزضّبه  ٚعؼً اٌضمخ ِزجبكٌخ ث١ٓ اٌَّزضّو اٌّؾٍٟ ٚ الأعٕجٟ ٌلإٍزفبكح  ثأوجو لله ِّىٓ 

 . 

 نظرٌات الإستثمار الأجنبً فً إطار العولمة .  :المطلب الثالث 

( هذه النظرٌة تشٌر إلى أن هدف الشركة Proji Tabitity theroy: نظرٌة الربحٌة ) الفرع الأول

هو تعظٌم حملة إسمها إذ أن الشركة تباشر بالإستثمار الذي من الممكن أن ٌحمك  عائدا مرتفعا فً 
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عائد  مئد فً الدولة الأم ،و أن الشركة لكً تتمكن من تعظٌدولة أجنبٌة و لا ٌمكن تحمٌك هذا العا

التً لا ٌمتلكها المنظمون المحلٌون  المتفولةإستثمارها لا بد لها من أن تكون مالكة للمعرفة العلمٌة 

ات فً فن الإدارة و التسوٌك ،و ،وهذه المعرفة لد تتضمن مهار الإستثمارفً الدولة المضٌفة لهذا 

،و فً البحث و التطوٌر ،و المدرة على زٌادة الحجوم الكبٌرة لرأس المال ، ولأجل التكنولوجٌا  فً

المباشرة بالإستثمار الأجنبً المباشر ٌنبغً أن لا ٌمف الأمر عند إمتلان المعرفة المتفولة فحسب بل 

ٌجب أن ٌحمك الإستثمار الأجنبً المباشر ألصى عائد إلتصادي لهذه المعرفة المتفولة ممارنة 

 الفرص الإستثمارٌة البدٌلة .ب

إن هذه النظرٌة تعتمد فرضٌة المعرفة المتفولة التً تدعمها حمٌمة أن المباشرة بالإستثمار الأجنبً 

و التً تعمل فً سوق ٌسودها إحتكار الملة  تسود فً الشركات ذات الحجوم الكبرىالمباشر 

(Oligopoly – Market أي أن الشركات الأجنبٌة تتمتع ، ) بمزاٌا إحتكارٌة فً مواجهتها مع

 الشركات المحلٌة فً الدول المضٌفة .

 (  DIVERSIFICATION – Theory نظرٌة تنوٌع الموالع ) الفرع الثاني :

( التً لد ٌتعرض لها الإستثمار Minimization - Riskالمخاطرة ) تمنٌةو هذه النظرٌة تركز على 

ر ٌركز على المفاضلة فً إختٌار الدول المضٌفة مع التركٌز الأجنبً المباشر ،إذا أن هذا االإستثما

على المحددات التً تدفع الشركات الأجنبٌة للمفاضلة بٌن فرص الإستثمار فً الدول المختلفة عن 

طرٌك المناخ الإستثماري و إجراءات الحماٌة ،و العوامل التسوٌمٌة و الحوافز والإمتٌازات المتوفرة 

 فً الدول المضٌفة .

 ( Growth Theory: نظرٌة النمو ) لفرع الثالثا

هذه النظرٌة تعتمد فرضٌة أن الشركات تسعى إلى النمو مع نمو الأسواق ،و هو ما إصطلح على 

تسمٌته بالرغبة الإدارٌة فً النمو ،أو إعتبارات المحافظة على المولع التنافسً من حٌث نسبة 

أ للشركة فرصة النمو محلٌا فً إطار هٌكل السوق المبٌعات و حصتها فً السوق ،و عندما لا تتهٌ

 السائد فإنها تتجه نحو الإستثمار خارجٌا لتحمٌك هدف النمو .

 (Gamblers Earning Theoryنظرٌة أرباح الممامر ):  الفرع الرابع

وهذه النظرٌة ترى أن الشركة ما إن تباشر بالإستثمار الخارجً ،فإن توسعات أخرى ستحصل فً 

الإستثمارٌة الأجنبٌة ٌتم تموٌلها من أرباح هذا الإستثمار الأولى ،و إن الشركة تستمر فً  العملٌات

ممارسة و زٌادة المراهنات فً العملٌات الأجنبٌة عن طرٌك إعادة إستثمار الأرباح المتحممة من 

تحمك الإسثتمارات الخارجٌة فً عملٌات إستثمارٌة جدٌدة فً الدول الأجنبٌة ذاتها على أمل أن 

 عملٌات إستثمار أكبر لً تارٌخ لاحك.
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 : مفـهىو  حـىل الإسـتثمــار الأجـىـبـً انمبــاشـر  انمبحث انثاوً :

 رزمَُ ٍٚبئً اٌز٠ًّٛ فٟ اٌؾ١بح الإلزظبك٠خ  ئٌٝ ٔٛػ١ٓ :

 ٟٚ٘ ِغّٛػخ  ِٓ اٌّلفواد اٌٛؽ١ٕخ ٚ اٌّٛاهك اٌغجبئ١خ اٌّقزٍفخ  :  انتمىٌه انمحهً : -1

 اٌموٚع اٌلاف١ٍخ ........ ئٌـ 

 فٕٙبن صلاس أٔٛاع :   انتمىٌم الأجىبً : -2

  الإعاواث و انمىح :  - أ

ثٕٛػ١ٙب إٌملٞ ٚ اٌؼ١ٕٟ ٚ ٟ٘ ِٛاهك أعٕج١خ لا رزؾًّ ػ١ٍٙب اٌلٌٚخ أػجبء     ) فٛائل ( ٚ 4

لبد اٌلٌٚخ  لارىزفٟ ثٙنا اٌّٛهك فمؾ ثب رٍغأ ٌَج١ً آفو ٌٍز٠ًّٛ ٚ اٌنٞ رزؾىُ ف١ٗ اٌؼلا

ا١ٌَب١ٍخ  ٌٍلٚي اٌّبٔؾخ ٚ إٌّّٛؽخ ٚ ثنٌه فٟٙ رؾلك ؽغُ إٌّؼ ٚ الإػبٔبد اٌقبهع١خ  ٚ 

%   1%   ٌُٚ رظً ئٌٝ   5.6ِؼلي رلفمٙب ٚ لل للهد ؽغُ اٌّؼٛٔبد فٟ اٌق١َّٕبد ثـ 

ئلا فٟ اٌزَؼ١ٕبد .
(1)

 

   روض  و الإعاواث انخارجٍت :انم - ة

ٟٚ٘ رٍه اٌموٚع اٌزٟ رزؾظً ػ١ٍٙب ؽىِٛبد اٌلٚي إٌب١ِخ ِٓ اٌلٚي الأعٕج١خ  أٚ ِٓ 

الأشقبص اٌطج١ؼ١١ٓ أٚ اٌّؼ١٠ٕٛٓ اٌّم١ّ١ٓ فٟ اٌقبهط ٚ ا١ٌٙئبد اٌل١ٌٚخ ِضً : اٌجٕه اٌلٌٟٚ 

 ٌٍزؼ١ّو ٚ اٌز١ّٕخ ، ٚطٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ 

أِب اٌموٚع اٌقبهع١خ اٌقبطخ فٟٙ رٍه اٌموٚع اٌزٟ ٠زؾظً ػ١ٍٙب الأٍقبص اٌطج١ؼ١١ٓ ٚ  -

اٌّؼ١٠ٕٛٓ  فٟ اٌقبهط أٚ ِٓ ؽوف إٌّظّبد اٌل١ٌٚخ ِضً اٌّإٍَخ  اٌل١ٌٚخ ٌٍز٠ًّٛ ٚ مٌه 

ؽَت  اٌشوٚؽ  اٌقبهع١خ  اٌزٟ رؾلك٘ب أٍٛاق هأً اٌّبي ٌىً اٌلٚي اٌزٟ روغت فٟ 

بً اٌؼلالبد ا١ٌَب١ٍخ ٚ الإلزظبك٠خ ث١ٓ اٌلٚي اٌّبٔؾخ ٚ إٌّّٛؽخ ( اٌؾظٛي ػ١ٍٙب )ػٍٝ أٍ

رزؼّٕٙب شوٚؽ ِب١ٌخ ٚ ١ٍب١ٍخ طؼجخ الأِو اٌنٞ ٠إكٞ ئٌٝ ٔزبئظ ٚف١ّخ  ئم ٌُ ٠زُ  ئٔفبق   

اٌموع فٟ ِغبي ئٍزضّبهٞ  ٠ؼٛك ثبٌفبئلح  ثلإػبفخ ئٌٝ ٔمض الأٍٛاق اٌّب١ٌخ  ٍٚٛء اٌز١١َو 

مل رؼطو ئٌٝ لجٛي لوٚع لظ١وح الأًِ ٌز٠ًّٛ ِشبه٠غ ػقّخ ٚ .  ففٟ اٌلٚي إٌب١ِخ 

ؽ٠ًٛ اٌّلٜ .
(2) 

الأِو اٌنٞ ٠إكٞ ئٌٝ ٚطٛي آعبي ئٍزؾمبلٙب كْٚ اٌَلاك ،ِّب ٠إكٞ ئٌٝ ئػبكح علٌٚخ اٌل٠ْٛ 

 ٚ كفغ ٍؼو اٌفبئلح 

                                                           

/ عبد الرحمن تومً : "أفاق و والع الإسثمار الأجنبً المباشر ". مذكرة لنٌل شهادة الماجستٌر فً العلوم الإلتصادٌة . فرع 0

عن : حامد عبد المجٌد الدراز )السٌاسة المالٌة(. نملا  5111/5110تحللٌل الإلتصادي .  

% .نفس المرجع  7886،حٌث وصل الدٌن الخارجً بالنسبة إلى إجمالً الناتج المحلً  0995/مثلما حدث فً الجزائر سنة :5

  38السابك . ص :
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 الإستثمار الأجىبً انمباشر : -ط

ٚ ٘ٛ صبٌش ٍٚبئً اٌز٠ًّٛ الأعٕجٟ ؽ١ش أطجؼ ِٓ أ٠ٌٛٚبد اٌز١١َو الإلزظبكٞ اٌنٞ ئرقنرٗ اٌجٍلاْ 

 إٌب١ِخ وؾً ٌٙب ،ٚ ٘نا ِب ٍزٕطوق ئ١ٌٗ فٟ ثؾضٕب. 

 تعرٌــف الإستثمــار الأجىبــً انمبـاشــر :  انمطهب الأول : 

 ٠ّىٓ ئػطبء رؼو٠ف ػبَ ٌلإٍزضّبه ٚفك آهاء اٌّقزظ١ٓ ، وٛٔٗ :

 ئلزٕبء ػمبهاد لظل اٌؾظٛي ػٍٝ ئِز١بىاد َِزّوح وبٌقلِبد ٚ إٌمٛك . -1

5رٛظ١ف اٌّبي ثٙلف رؾم١ك اٌؼبئل أٚ اٌوثؼ ...... ئٌـ . -2

(1)
 

ػ١ٍّخ ٠زلفً ف١ٙب اٌفوك ٘لفٗ فٍك أِٛاي ٚ اٌؾظٛي ػٍٝ ِٕفؼخ ػبِخ كائّخ لإشجبع هغجبرٗ  -3

6اٌّزؼلكح ...ئٌـ .

(2)
 

ٍؼ١ب  "  HOST COUNTRY" ب ػٓ كٌٚخ ِؼ١فخ وً ئٍزضّبه ٠زُ فبهط  ِٛؽٕٗ ثؾض -4

ٚهاء رؾم١ك عٍّخ ِٓ الأ٘لاف الإلزظبك٠خ ٚ اٌّب١ٌخ ح ا١ٌَب١ٍخ ٍٛاء اٌٙلف وبْ لأعً ِؾلك 

7أٚ ٢عبي ؽ٠ٍٛخ .

(3)
 

 ِٕٚٗ ١ّٔي ث١ٓ ٔٛػ١ٓ ِٓ الإٍزضّبهاد الأعٕج١خ : -

 أولا : الإستثمار الأجىبً غٍر انمباشر ) إستثمار انمحفظت ( :

٘نا إٌٛع ِٓ الإٍزضّبهاد لا ٠ىْٛ اٌَّزضّو ِبٌىب ٌىً أٚ عيء ِٓ ِشوٚع الإٍضزّبه ٚ لا فٟ ظً 

٠زؾىُ فٟ ئكاهح ٚ رٕظ١ُ اٌّشوٚع ٚ لا٠زلفً فٟ ػ١ٍّبد الإٔزبط ٚ الأٍؼبه ٚ اٌّج١ؼبد ٚ لا ٠ؾبٚي 

 اٌزأص١و ػٍٝ ا١ٌَبٍبد لإلزظبك٠خ ٌٍّشوٚع ؽ١ش ػٓ ؽو٠مٗ  ٠زُ اٌؾظٛي ػٍٝ ػبئل كْٚ رؾًّ 

 َِإ١ٌٚخ الإٔزبط ٚ الإكاهح .

فبلإٍضّبه غ١و اٌّجبشو ٠ّضً فوطخ ٌٍزٛاعل ٚ اٌزّض١ً ٚش١ٛع ئٍزقلاِٗ ٚ فؼب١ٌزٗ  ٠ًَٙ ِّٙبد 

اٌشووبد اٌّزؼلكح اٌغ١َٕبد فٟ اٌزملَ ئٌٝ ِوؽٍخ الإٍزضّبه اٌّجبشو فٟ الإٔزبط ٚ ٌٙنا إٌٛع ِٓ 

 الإٍزضّبهاد الأعٕج١خ ػلح أشىبي ٠ّىٓ موو٘ب :

 

 اخٍص  )الإمتٍازاث(انتر : 

                                                           

  03/ طار حٌدر .حردان مبائء الأستثمار .ص :0

 5.ص :0996المشارٌع "جتمعة حبل من سورٌا .كلٌة التجارة ./محمد العادل .|"مبادئ الإستمار و تمٌٌم 5

 53ص: 0998/ فرٌد النجار "الإستثمار الدولً و التنسٌك الضرٌبً "مؤسسة شباب باتنة .3
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رواف١غ الإٔزبط أٚ اٌزظ١ٕغ ٟ٘ ػجبهح ػٓ ئٔفبق أٚ ػمل ثّمزؼبٖ رمَٛ شووخ أعٕج١خ  -

فبص( ثبٌلٌٚخ اٌّؼ١فخ لإٍزقلاَ ثواءح  -ثبٌزظو٠ؼ ٌٍَّزضّو اٌٛؽٕٟ أٚ أوضو )لطبع ػبَ 

أٍب١ٌت الإفزواع أٚ اٌقجوح اٌزم١ٕخ ٚ ٔزبئظ  الأثؾبس الإكاه٠خ ٚ اٌظٕبػ١خ . اٌزله٠ت ػٍٝ 

اٌؼجؾ ٚ اٌولبثخ ػٍٝ اٌغٛكح ٚ اٌزظ١ُّ اٌلافٍٟ ٌٍّظٕغ ٚ وبفخ اٌزؼ١ٍّبد الأفوٜ اٌّورجطخ 

8ثّّبهٍخ إٌشبؽ ِؾً اٌزوف١ض 

(1)
 

9
 

 

 إتفالٍاث انمشروعاث : 

ٚ ٘ٛ ػمل ٠زُ ث١ٓ اٌطو٠ف١ٓ ) الأعٕجٟ ٚ اٌّؾٍٟ ( ٠مَٛ الأٚي ثالبِخ اٌّشوٚػبد الإٍزضّبه٠خ ٚ 

 ثلا٠خ اٌزشغ١ً ٚ ِٓ صُ ٠زُ ر١ٍَُ اٌّشوٚع ٌطوف ِؾٍٟ ٚ ١ّٔي صلاس أٔٛاع :الإشواف ػ١ٍٙب ؽزٝ 

 ئرفبل١بد ر١ٍَُ اٌّشوٚع رَّٝ " ػ١ٍّخ ر١ٍَُ اٌّفزبػ " ٚ " اٌّفزبػ فٟ ا١ٌل " -

 ئرفبل١بد ر١ٍَُ اٌّشوٚع ِغ الإٔزبط رَّٝ "ػ١ٍّخ ر١ٍَُ الإٔزبط " -

 اٌَٛق " ئرفبل١بد ر١ٍَُ اٌّشوٚع ِغ اٌَٛق رَّٝ " ػ١ٍّخ ر١ٍَُ -

 ًعمىد الإوتاج انذون : 

ٚ ٟ٘ ػجبهح ػٓ ئرفبل١خ ث١ٓ اٌطوف١ٓ ٠مَٛ اٌطوف الأٚي )اٌطوف الأطٍٟ( ثزظل٠و لطغ 

اٌغ١به ٚ اٌّىٛٔبد الأٍب١ٍخ اٌقبطخ ثٍَؼخ ِؼ١ٕخ ٌٍطوف اٌضبٟٔ اٌنٞ ٠مَٛ ثأزبط اٌٍَؼخ فٟ 

10طٛهرٙب إٌٙبئ١خ ثؼلاِبرٙب اٌزغبه٠خ ِٓ اعً اٌزظل٠و ٌطوف صبٌش
. 

(2)
 

  انمىزعىن: 

لل رمَٛ شووخ أعٕج١خ ثّٕؼ ئِز١بى ٌّيع ِب ، ٌقلِخ ٍٛق ِؼ١ٓ لل ٠ىْٛ اٌَّزف١ل اٌٛؽ١ل فٟ 

اٌَٛق اٌّؼ١ٓ ٌّٕزغبد ئؽلٜ اٌشووبد الأعٕج١خ ،ٍٛاء لبَ ثبٌج١غ ٌزغبه اٌغٍّخ  ٚ اٌزغيئخ أٚ 

 .اٌج١غ ٌٍَّزٍٙه إٌٙبئٟ أٚ اٌظٕبػٟ ِجبشوح 

 

 

 انمباشر : ثاوٍا : الإستثمار الأجىبً

 : رزؼلك ِفب١ُ٘ الإٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو رجؼب لأٔٛاػٗ ٚ اٌمبئ١ّٓ ػ١ٍٗ 

 

                                                           
  537. ص:0995/ أٌو لحف عبد السلام ."إلتصادٌات الإدارة و الإستثمار "الدار الجامعٌة .بٌروت .0

 
  40ثمار الأجنبً المباشر من خلال الإصلاحات " مرجع سابك ص / عبد الرحمن تومً "والع الإست5
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 :  O.M.C تعرٌفه مه طرف مىظمت انتجارة انعانٍمت -

ئْ الإٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٘ٛ ػ١ٍّخ ٠مَٛ ثٙب اٌَّزضّو اٌّزٛاعل فٟ ثٍل ِب )اٌجٍل الأَ( ؽ١ش 

11اٌّؼ١فخ( ِغ ١ٔخ ر١١َو٘ب ٠َزؼًّ أطٌٛٗ فٟ ثٍلاْ أفوٜ )اٌلٚي
.

(1)
 

 :O.C.D.Eتعرٌف مىظمت انتعاون و انتىمٍت الإلتصادٌت  -

وً شقض ؽج١ؼٟ .وً ِإٍَخ ػ١ِّٛخ أٚ فبطخ . وً ِغّٛػخ ِٓ الأشقبص اٌطج١ؼ١١ٓ اٌنٞ 

ٌُٙ ػلالخ ف١ّب ث١ُٕٙ .وً ِغّٛػخ ِٓ اٌّإٍَبد اٌزٟ رزّزغ ثبٌشقظ١خ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّورجطخ ف١ّب 

ػجبهح ػٓ َِزضّو أعٕجٟ ئما وبٔذ ٌل٠ٗ ِإٍَخ ٌلإٍزضّبه الأعٕجٟ ٚ ٠ؼٕٟ أ٠ؼب ث١ٕٙب .ٚ ٟ٘ 

 12فوع أٚ شووخ فوػ١خ رمَٛ ثؼ١ٍّبد فٟ ثٍل آفو غ١و اٌنٞ ٠م١ُ ثٗ اٌَّزضّو الأعٕجٟ .

 :  F.M.Iتعرٌف صىذوق انىمذ انذونً  -

اٌّإٍَبد اٌزٟ رمَٛ  ئْ اٌٙلف ِٓ الإٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٘ٛ ؽ١بىح ٌفٛائل كائّخ فٟ  -    

ثٕشبؽبرٙب فٟ ا١ٌّلاْ لإلزظبكٞ فبهط ا١ٌّلاْ اٌَّزضّو ِٓ أعً أْ رىْٛ ٌٗ اٌملهح ػٍٝ ئرقبم 

 اٌمواهاد اٌفؼ١ٍخ فٟ ر١١َو٘ب ٌٍّإٍَخ .

 " : François Chesnaisتعرٌف "فروسىا كٍىسً "  -

،أوضو ِٓ الأٍُٙ اٌؼبك٠خ %  ٠15ىْٛ الإٍزضّبه الأعٕجٟ ئٍزضّبها ئما وبْ اٌَّزضّو ألأعٕجٟ ٠ٍّه 

فٟ ؽمٛق اٌزظ٠ٛذ كافً اٌّإٍَخ ،ٚ ٘نا اٌم١بً رُ ئفز١بهٖ لأٔٗ ٠ّىٓ ٌزٍه اٌَّبّ٘خ  فٟ 

 ٍزضّبه ؽ٠ًٛ اٌّلٜ أْ ٠َّؼ ٌّبٌىٗ ثبٌزأص١و ػٍٝ لواهاد ر١َو اٌّإٍَخ 

 تعرٌف " هاري جىوسىن " : -

ؽغُ ِؼ١ٓ ِٓ هأً اٌّبي )ئْ اٌّؾون الأٍبٍٟ ٌلإٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٠ىّٓ ِٓ رؾ٠ًٛ 

 .......ئٌـ(

 تعرٌف" عبذ انسلاو  أبى لحف " : -

                                                           

/ خدٌجً عبد المادر ."دراسة الحوافز الممنوحة للإستثمار الأجنبً المباشر فً الدول النامٌة .حالة الجزائر " مذكرة لنٌل 0

 Ternes Denis et Jean Luc"نملا عن .  53ص  5110شهادة ماجستٌر . فرع تمود و مالٌة .جامعة الجزائر 
«L’investissement International » p6" 
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)الإٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٘ٛ ػجبهح ػٓ رٍّه عيئٟ ٌٍطوف الأعٕجٟ ٌٍّشوٚع الإٍزضّبهٞ 

 ٍٛاء وبْ اٌّشوٚع ئٔزبع١ب أٚ فل١ِب ( .

 انمطهب انثاوً : أوىاع الإستثمار ألأجىبً انمباشر : 

الأعٕجٟ اٌّجبشو أفن أشىبي ِقزٍفخ ، ٌىٛٔٗ ٠غّغ أٔٛاع  ِزؼلكح ِٓ اٌؼ١ٍّبد ْ ٠ّىٓ ٌلإٍزضّبه 

 ِّب ٠َّؼ ٌٗ ثبٌزؼلك فٟ شىٍٗ  ٚٔٛػٗ ٚ ػ١ٍٗ ٠ّىٕٕب اٌزطوق ئٌٝ أشىبٌٗ ِٓ فلاي إٌمبؽ اٌزب١ٌخ :

 أولا : انشركاث انمختهطت : 

ٌل١ٌٚخ  ث١ٓ اٌلٚي ٌمل رطٛهد اٌشووبد اٌّقزٍطخ فٟ اٌَجؼ١ٕبد ٚمٌه ِٓ فلاي اٌؼلالبد ا

اٌّزملِخ ٚ اٌلٚي اٌَبئوح فٟ ؽو٠ك إٌّٛ ،ٚ ٘نا لجً رٍٛغ اٌؼلالبد اٌل١ٌٚخ ث١ٓ اٌلٚي اٌّزطٛهح 

ف١ّب ث١ٕٙب .ٚ ٘ىنا رزؼبلل ِإٍَزبْ ػٍٝ ئٔشبء ِإٍَخ عل٠لح ٚ ٘ٛ ِب ٠ؼوف ثـ ) اٌشووخ اٌّقزٍطخ 

ِب١ٌخ أٚ رم١ٕخ . ( ٠مزَُ ف١ٙب هأٍّبي ٚ اٌّقبؽو ٚ رىْٛ اٌَّبّ٘خ  رٕظ١ّ١خ أٚ
(1)

 

رؼزجو اٌشووخ اٌّقزٍطخ و١ٍٍٛخ فؼبٌخ ٌٍلفٛي فٟ الأٍٛاق اٌل١ٌٚخ ، وّب رّضً ٔمطخ لٛح ِٓ ؽ١ش 

وٛٔٙب رغّغ اٌزم١ٕبد ٚ اٌقجواد ؽ١ش ٌٛؽع أٔٗ ٠ظجؼ اٌَّزضّو الأعٕجٟ ٠ّضً فطوا ػٕل ئؽزفبظٗ 

ثمله وج١و ِٓ هأً اٌّبي . ٚػ١ٍٗ فاْ اٌلٚي الإٍزواو١خ ٍبثمب ،ٍّؾذ ثشىً ٚاؽل ِٓ أشىبي  13

%  49الإٍضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚ اٌّزّضً فٟ اٌشووبد اٌّقزٍطخ ثّشبهوخ أعٕج١خ لا رزؼلٜ 

فٟ ى٠بكح ػٍٝ اٌولبثخ اٌؾَٕخ ٌلإٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚ ونا رٛع١ٗ اٌشووبد اٌّقزٍطخ ،فزؼزجو 

اٌلٚي اٌؼبٌُ اٌضبٌش ٚ ١ٍٍخ ٌٍّشبهوخ اٌٛاٍؼخ ٌٍَّزضّو ٌز٠ًّٛ الإٔغبى ٚر١ََو الإٔغبى ٚ ر١ََو 

  اٌّشوٚع ٚ ونٌه فٟ رط٠ٛو اٌوٚاثؾ  الإلزظبك٠خ .

 ثاوٍا : إوشاء مؤسست أو فرع :

ٚع ٚ رؼزجو ِٓ ألأشىبي اٌىلا١ٍى١خ ٌلأٍزضّبهاد الأعٕج١خ ؽ١ش رمَٛ اٌشووبد الأعٕج١خ ثأشبء فو

الأزبط أٚ اٌقلِبد ثبٌلٚي اٌّؼ١فخ ؽ١ش ٠ىْٛ الإشواف ٚ الإكاهح ٚ ٍٍطخ ئرقبم اٌمواه فٟ ٠ل ٘نٖ 

اٌشووبد ئما وبْ ٘نا إٌٛع ِٓ الإٍزضّبه ٚلا رَّؼ ٌٗ ثبٌزٍّه اٌىبًِ ٌٍّشوٚػبد ثبٌوغُ ِٓ ٘نا 

فٟ شوق آ١ٍب ٚ فٟ وً ٔغل أْ ثؼغ اٌلٚي إٌب١ِخ رَّؼ ثٙنا إٌٛع ِٓ الإٍزضّبه فٟ ثلاك٘ب فّضلا : 

٠ب اٌغٕٛث١خ ٚ ٍٕغفٛهح ٚ رب٠ٛاْ ،وّب ٔغل فٟ أِو٠ىب الار١ٕ١خ ٚ فٟ وً ِٓ اٌجواى٠ً ٚ اٌّى١َه هِٓ وٛ

 ٚ ٘نا و١ٍٍٛخ ٌغٍت الإٍزضّبهاد الأعٕج١خ ٚ هؤًٚ الأِٛاي .

ِٚٓ الأشىبي الأفوٜ ٌلإٍزضّبه اٌلأعٕجٟ ٔغل اٌشووبد اٌّزؼلكح اٌغ١َٕبد اٌزٟ رّضً صٍش الإٍزضّبه 

 الأعٕجٟ اٌّجبشو 

                                                           
 .0997عن : تمرٌر مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمٌة .دٌسمبر  عبد المادر . مرجع سبك ذكره . / خدٌج0ً

 



 الإستثمار الأجنبي المباشر )جانب نظري(                                           الفصل الأول              
 

- 12 - 
 

" ػٍٝ أٔٙب اٌشووخ الأَ ر١َطو ػٍٝ رغّغ وج١و ِٓ اٌّإٍَبد ٚ VERNONػوفٙب الإلزظبكٞ "

ظت ِشزون ِٓ اٌّٛاهك اٌفوٚع  فٟ ل١ِٛبد ػل٠لح ،ئلا أْ رغّؼٙب ٠غؼٍٙب وّب ٌٛ أْ ٌٙب ِلفً ٌّ

اٌّب١ٌخ ٚ اٌجشو٠خ ٚاٌنٞ ٠جلٚ ؽَبٍب ٌؼٕبطو ئٍزوار١غ١خ ِشزووخ فٟٙ : رٍه إٌّظّخ اٌزٟ ٠ي٠ل هلُ 

١ٍِْٛ كٚلاه ٚ اٌزٟ رٍّه ر١َٙلاد  أٚ فوٚػب ئٔزبع١خ فٟ ٍزخ كٚي  155أػّبٌٙب أٚ ِج١ؼبرٙب ػٓ 

 أعٕج١خ أٚ أوضو .

 ١ِّياد أّ٘ٙب : ٘نا فاْ ٘نٖ اٌشووبد رز١ّي ثؼلح ئٌٝ عبٔت

 اٌؾغُ اٌىج١و : ٍٛاء فٟ ؽغُ اٌّج١ؼبد أٚ هلُ أػّبي أٚ هأً اٌّبي   -  

اٌزشزذ اٌغغوافٟ :  ؽ١ش ٔغل ٌٍشووبد ِزؼلكح اٌغ١َٕبد ػلح فوٚع ئٔزبع١خ ٚ ر٠َٛم١خ فٟ  -  

 ػلك وج١و ِٓ اٌلٚي .

ؽ١ش رضَٛ ٘نٖ اٌشووبد ثٕشبؽبد أفوٜ ١ٌٌ ٌٙب ػلالخ ثبٔشبؽ  إٌشبؽبداٌزٕٛع فٟ  -  

 اٌوئ١َٟ  وبٌفٕللخ ٚ الأػّبي اٌو١ٍّخ .

 اٌزٕٛع فٟ إٌّزغبد ٚ الإػزّبك ػٍٝ اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّزطٛهح . -  

 : خصوصيات الاستثمار الاجنبي المباشر : المطلب الثالث

مباشر و استثمار المحفظة  )غٌر المباشر( و هذه الخصائص هً التً تفرق بٌن الاستثمار الاجنبً ال

 أهم هذه الخصائص:

الاستثمار الأجنبً المباشر : هو استثمار ٌحمك للمؤسسة روابط دائمة مع المؤسسات فً الخارج 

عكس استثمار المحفظة الذي ٌخص عملٌات على المٌم المنمولة ) شراء لٌم ما أجنبٌة ( من اجل 

جٌب لمتطلبات التوظٌف . فالاستثمار المباشر له إمكانٌة الضمان الحصول على دخل مالً سرٌع ٌس

حتى الرلابة و السلطة فً اتخاذ المرارات ذلن بحسب محددات عتبة الرلابة عند مختلف الدول فً 

% من 01الحٌن أن استثمار المحفظة له إمكانٌة تحمٌك ذالن باعتباره لا ٌتجاوز عتبة الرفابة )  

 رأس المال المؤسسة (.

الاستثمار الأجنبً المباشر هو بمثابة  رأس المال المستثمر فً أصول حمٌمٌة فً الخارج خلافا 

 للستثمار المالً فهو ٌشارن فً تكوٌن الرأسمال الثابت للمؤسسة .

إن الماءم بالاستثمار المباشر مسؤول عن نتائج المؤسسة المعنٌة بهذا الاستثمار بما فٌها السلطة و 

المائم باستثمار المحفظة لا ٌتحمل الخسائر ) سندات دولة . سندات خاصة ( . الإشراف غٌر أن  

 * من بٌن أهم أوجه الاختلاف بٌن نوعً الاستثمار :

الرلابة و السلطة. -0  



 الإستثمار الأجنبي المباشر )جانب نظري(                                           الفصل الأول              
 

- 13 - 
 

الالتصادٌة بما فٌها  المطاعاتالمباشر ٌكون فً  الإستثماراختلافات مجال التوظٌف :  -5

تثمار المحفظة فٌكون فً المجال المالً.التجارة و الخدمات.... الخ، أما اس  

 * أهم أوجه التشابة :

هدف كل من الاستثمارٌن المباشر و المحفظً هو تحمٌك الأرباح. -0  

ٌعمل كلاهما على توظٌف الأمول خارج البلد الأصلً  للشركات المستثمرة -5  
   

 المبحث الثالث: التقييم العام للاستثمار الاجنبي المباشر :

لاستثمار الأجنبً بالتدفك المالً من المجٌط الداخلً و الخارجً ٌتطلب توظٌفه فً ٌتمٌز ا

.وسٌلةمختلف المٌادٌن الالتصادٌة. فمد نجد له أثار اٌجابٌة   

 المطلب الأول : مزايا الاستثمار الأجنبي المباشر :

و طرق ومناهج التسوٌك و هذا عن  التكنولوجٌاتعتبر الاستثمارات الأجنبٌة أهم مورد لنمل 

المحلٌة و اكتساب  المؤسساتطرٌك إشاء الشركات الفرعٌة فً البلد المضٌف و احتكاكها مع 

 معلومات تمنٌة.

 وتصنف هذه الاٌجابٌات وفما لما ٌلً :

  (1)الدول المضيفة  وجهةأولا : من 

زٌادة النشاط أو الحركة المالٌة  بالتالًتساهم الاستثمارات فً زٌادة تدفك الأموال و  -       

بتطوٌر المؤسسات المالٌة. مما ٌسمح  

ٌساهم فً خلك مناصب جدٌدة. -         

تطور وجهة نظر البلدان النامٌة إلى حجم توسٌع المناطك الحرة و ترلٌتها. -         

تحرٌر النجارة الخارجٌة و زٌادة حجم المنافسة. -         

 عن طرٌك زٌادة حجم الصادرات خارج مجال الطالة تحسٌن مٌزان المدفوعات -

 (2)من وجهة نظر الشركات المستثمرة  ثانيا:

  اعتبار الاستثمار الأجنبً أهم مصدر لتحوٌل المواد الخام إلى الشركة الأم. -       

إمكانٌة الاستفادة من المروض المحلٌة لتوسٌع النشاط. -         

  انخماض تكلفة عوامل الإنتاج المتولعة ٌعظم من حجم الأرباح العادة من المشروع  -       

الاستثماري.            

 ٌعتبر الاستثمار الأجنبً من وسائل التغلب على المٌود الجمركٌة المفروضة على الدول  -       

 14الضٌفة.

                                                           

.366-368:  0995/ أبو لحف عبد السلام ''التصادٌات الاستثمار الدولً ". مرجع سبك ذكره . .0  

.369ص/المرجع نفسه. 5  
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 عيوب الاستثمار الأجنبي المباشر : المطلب الثاني :

النشاط و كذالن المنافسة ، كما  حٌثأو توجه الاسثمار الأجنبً من  التركٌبةتنتج هذه الاثار من       

 ٌمكن تصنٌف الأثار على النحو الأتً :

 

 (1) أولا : وجهة نظر البلدان المضيفة:

 عات الاستثمار فً تحمٌك أهداف الدول النامٌة الخاصة بتوفٌر رأسمالوإن مساهمة مشر -0

لتحسٌن مٌزان مدفوعتها الل بكثٌر بالممارنة مع الشروعات المملوكة ملكٌة مطلمة أجنبً و 

 من طرف المسثمر الأجنبً.

الهٌمنة الالتصادٌة و السٌاسٌة  للشركات الأجنبٌة  و التدخل فً الشؤون الداخلٌة للبلد  -5

 المضٌف.

غر حجم المشروع نظرا للحتمال انخفاض المدرة المالٌة للمستثمر الوطنً. فمد ٌؤدي إلى ص -3

و بالتالً تملٌل من إسهاماتها  فً تحمٌك إهداف الدولة خاصة فٌما ٌخص زٌادة فرض 

التوظٌف و التحدٌث التكنولوجً و إشباع حاجات السوق المحلٌة من المنتجات و انخفاض 

 معدل العملات الأجنبٌة.

 (2)ثانيا : وجهة  نظر الشركات الأجنبية : 

 احتٌاجه إلى رأسمال كبٌر.لٌمة المشروع و حجمه و  -0

لد ٌسعى الطرف الوطنً بعد فترة زمنٌة إلى إلصاد الطرف الأجنبً من الشروع مما ٌِؤدي  -5

إلى ارتفاع درجة الخطر غٌر التجاري و هذا التجاري و هذا ٌتنافى مع أهداف المستثمر 

 الأجنبً فً البماء و النمو الاستمرار فً السوق.

ر الوطنً المالٌة والفنٌة سلبا على فعالٌة مشروع الاستثمار فً تأثٌر انخفاض لدرات المستثم -3

 تحمٌك الأهداف الطوٌلة و المصٌرة الأجل.

 

 
15

 

                                                           

.366-368:  0995/ أبو لحف عبد السلام ''التصادٌات الاستثمار الدولً ". مرجع سبك ذكره . .0  
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 معوقات الإستثمار الأجنبي في الجزائر .المطلب الثالث :  

 المعوقات الإقتصادية :الفرع الأول : 

 الواردة للجزائر مابلً :من بٌن المعولات التً ساهمت فً ضعف الإستثمارات الأجنبٌة 

أولا غٌاب الإستمرار السٌاسً جعل من أهم الهٌئات الضمان الإستثمار فً العالم من تصنٌف  -

الجزائر من بٌن البلدان ذات الخطر المرتفع فمامت برفع علاوات تأمٌن الإستثمارات ضد 

 المخاطر .

 عدم وجود سوق منافسة و ٌرجع ذلن للعوامل التالٌة : -

رٌة الجزائرٌة فٌما ٌخص  إلتصاد السوق و هذا لصعوبة الإنتمال من حداثة التج -0

 إلتصاد مخطط له إلى إلتصاد رأسمالً 

الكثٌر من الإستثمارات فً الدول النامٌة جزء منها ٌتمثل فً عملٌة الخوصصة و  -5

 الجزائر رغم ما أصدرته من لوانٌن فً عملٌة الخوصصة  لم تطبك فٌما ٌجب 

عدم لدرته على مواكبة حجم و طبٌعة ونوع  ضعف المطاع الخاص و -3

 الإستثمارات الأجنبٌة .

 التركٌز على المجال التجاري  دون غٌره من المجالات  -4

عدم الفصل فً وضع  المؤسسات الإلتصادٌة أما بالبماء على حالها أو إدماجها  -5

 فً إطار الخوصصة 

ن الخلٌفة التً فشل و عدم فعالٌة المؤسسات البنكٌة كما هو الحال مع فشل بن -6

 إلتهمت الملاٌٌر الملاٌٌر من الدولارات و لم تحمك ألل لدر ممكن من الأرباح

إنتشار ظاهرة الإتجار بالمخدرات مما ٌجعل السوق الجزائرٌة محل شن ونفور  -7

 من المستثمرٌن الأجانب 

                                                                                                                                                                                           

371/المرجع نفسه. ص5  
. 
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عائك العمار من أهم العرالٌل التً تعٌك الإستثمار الأجنبً شكل العمار ،فالعمار  -8

امل مساعد جدا على إستمرار المستمرٌن حٌث أن الإشكال ٌكمن أساسا فً ع

طول المدة الزمٌنة التً تستغرلها عملٌة رد هٌئات منح لرار إستغلال العمار كما 

 ٌعد مشكل العمار الصناعً من أهم العرالٌل للإستثمار .

 المعوقات القانونية و الإدارية  الفرع الثاني : 

داري : ٌتمثل فً سوء إستخدام المنصب أو السلطة لأغراض شخصٌة من خلال أولا : الفساد الإ

إبتزاز المتعاملٌن أو الحصول على الرشوة ،و تمدٌم تراخٌص غٌر مسموح بها لانونا ،أو تسرب 

 معلومات سرٌة .

 ثانٌا : عدم توفٌر الشفافٌة فً المصالح الجمركٌة 

 ثالثا : عوائك لانونٌة أخرى :

صوص المانونٌة و التشرٌعٌة الخاصة  بالإستثمار و غٌاب اللوائح التفسٌرٌة كعدم وضوخ الن -

و التنفٌذٌة التً تفصل فً مصمونها ،وكذلن عدم مساٌرة التطورات الحاصلة فً مجال 

التشرٌعات  الإستثمارٌة مع تشرٌعات المطاعات الأخرى لا سٌما عدد من المطاعات التً لا 

ال الإصلاح على غرار المنظومة المصرفٌة و حتى تزال تعانً من شبه جمود فً مج

 المطاعات الصناعٌة .

 خلاصة الفصل الأول : -

من خلال دراستنا لهذا الفصل ٌتضح لنا أن الإستثمار الأجنبً المباشر ٌعتبر ظاهرة  -

إلتصادٌة تسمح بنمل رؤوس الأموال من دولة إلى أخرى و على المدى الطوٌل ، وتعطً 

الإدارة للمشروع الإستثماري ،مما ٌجعله أن ٌكون ممصد العدٌد من صاحبها حك التملن و 

 الدول النامٌة و المتمدمة على حد سواء .

و بخصوص تدفك الإستثمار إلى الدول المضٌفة ٌكون فً أشكال مختلفة و هذه الأشكال هً  -

 مرهونة من حٌث التطبٌك بسٌاسات الدولة المضٌفة و إستراتٌجٌات الشركات المنتجة .



 الإستثمار الأجنبي المباشر )جانب نظري(                                           الفصل الأول              
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كما ٌجب على الدولة المضٌفة العمل على تعظٌم المزاٌا و تملٌص المخاطر التً لد تنجم عن  -

الإستثمار الأجنبً المباشر ،لإعتباره من الأمور الأساسٌة التً ٌجب مراعاتها لبل إتخاذ أي 

و أشرنا إلى أهم العٌوب و المزاٌا ،)المبحث الثانً( ،وفً المبحث  )المبحث الأول(لرار ،

 لث إستعرضنا أهم خصوصٌات الإستثمارات التً تجلب المكاسب الإلتصادٌة.الثا
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 : تمهيد

بمجموعة من جت الجزائر مسألة الإستثمارات منذ إنتهاج سٌاسة  الإصلاحات لمد عال       

الموانٌن و التشرٌعات التً تتوافك مع النهج الجدٌد الذي باشرته فً شتى المجالات فانتعش 

و المراسم  الإطار المؤسساتً للإستثمار و عرف العدٌد من الإصلاحات فً المجال التنظٌمً

) المبحث الأول ( كما عرف تعدٌلات تضمنت الكثٌر من النصوص المانونٌة  و الأوامر 

و لتطوٌر و تدعٌم و حماٌة الإستثمار من الناحٌة الإدارٌة و المانونٌة  ) المبحث الثانً ( 

ض عن هذا الإصلاح الإداري و المؤسساتً الكثٌر من الإمتٌازات و الضمانات على تمخ

 .الصعٌدٌن الداخلً و الخارجً 

لنتوصل فً الأخٌر إلى الولوف على البٌئة المناخٌة التً حاولت السلطات )المبحث الثالث( 

 الحكومٌة توفٌرها منذ إنتهاج سٌاسة الأإنفتاح الإلتصادي .
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 الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: الفصل الثاني :

الضرر الكبٌر بالأنشطة الدخلٌة و مرت الجزئر بمرحلة عصٌبة و أزمات التصادٌة و أمنٌة ألحمت 

الخارجٌة و كان سعٌها إلى اعتماد سٌاسة الإصلاحات فً التصادها المرٌض كان أولها إعادة هٌكلة 

ماشٌا مع التفتح المتصادي و بروز ظواهر العولمة التً فرضت مسار تالمؤسسات العمومٌة 

 ة سواء كانت أجنبٌة أو محلٌة.الخوصصة كنمط جدٌد لتسٌٌر المؤسسات مع منح مصدالٌة الشراك

و لتوضٌح ذلن أكثر خصصنا فً هذا الفصل  دراسة أهم الإصلاحات  الإلتصادٌة المعتمدة تماشٌا  

مع تطور الإطار المانونً و التشرٌعات الخاصة بالاستثمار فً الجزائر ومدى اهتمام الدولة بالتغٌر 

 الداخلً.

 تطور الإطار التنظيمي للالتصاد الوطني: :المبحث الأول

انتهجت الجزائر التصاد السوق لمعالجة المشاكل التً ٌعانً منها الالتصاد الوطنً ، و تبنً سٌاسة 

الخوصصة و إعادة تنظٌم المؤسسات الالتصادٌة و الخصوص المؤسسات المالٌة التً تعلب الدور 

 الاساسً فً التحكٌم المالً.

 أسباب التوجه نحو إلتصاد السوق المفتوح: ول:المطلب الأ     

أصبحت عبارة التحوٌل إلى التصاد السوق إكثر العبارات شٌوعا فً أدبٌات الالتصاد فمد عرف 

F.PERROU  انه "نظام التصادي اجتماعً بهتم بالإنتاج لصد التبادل و ٌتم من خلال تنظٌم  على

 (1)منافسة" الً تتمٌز بورلابة النشاط الالتصادي عن طرٌك الأسواق الت

التصاد السوق عملٌة ضرورٌة لإزالة المشاكل أو الاختلالات التً ٌعانً منها الالتصاد  -

 )الوطنً مهما كانت داخلٌة أو خارجٌة.

 :(2)من ابرز الأسباب التي دفعت الجزائر نحو التصاد السوق 

 فشل النظام الاشتراكً فً عملٌة التنمٌة الالتصدٌة. -

 المدٌونٌة  الخارجٌة و تزاٌد أعبائها.ارتفاع  -

 العجز المزمن فً الموازنة العامة. -

 .ارتفاع نسبة التضخم -

 تدهور أسعار صرف العملة الوطنٌة -    1

 انخفاض الإنتاجٌة فً الشارٌع العامة )الفطاع العام(. -     

                                                           

187.ص :1995/ احمد زكً بدوي المعظم " المصلحة الالتصادٌة " . دار انشر كتاب البنانً. 1  

/مصطفى محمد عبد الله " الإصلامات الالتصادٌة" وسٌاسات الخوصصة فً البلدان العربٌة " دار النشر ، بٌروت طبعة 2

31. ص :1999.  
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 العجز المستمر فً المٌزان التجاري وضعف احتٌاطات الصرف. -     

 ختلال فً المطاع المصرفً.ال -     

 ضعف النظام الضربً. -     

 أدت هذه إلى المشاكل الانخفاض فً المستوى المعٌشً وزٌادة الفمر

 :الإصلاحات الهيكلية الخاصة بالمؤسسات الجزائرية المطلب الثاني:

التً حملت تصورا جدٌدا لكٌفٌة  فً الوالع كانت بداٌة الإصلاحات الالتصادٌة مطلع الثمانٌنات

تسٌٌر المؤسسات العمومٌة ، حٌث ٌرجع فشل هاته الأخٌرة لضخامتها و أٌضا لكثرة نشاطاتها 

ووظائفها و بالتالً كان من الصعب الاستمرار فً تسٌٌرها لذا لامت السلطات العمومٌة بإعادة 

من البٌرولراطٌة و إعطاء الفرص هٌكلتها مالٌا و تنظٌمٌا بغرض إرساء مبدأ الامركزٌة للتخلص 

 للإطارات المؤهلة لتكشف عن لدرتها فً التسٌٌر.

 استملالية المؤسسة العمومية الالتصادية: -1

بعد فشل عملٌة إعادة الهٌكلة التً طبمتها الحكومة على المؤسسات العموٌمة فً بداٌة الثمانٌنات حٌث 

المؤسسة العمومٌة رفم التطهٌر المالً الذي مسها لم نحمك الأهداف المنتظرة منها تحسٌن مرد ودٌة 

، مما اجبر المسؤولٌن إلى التفكٌر فً تصحٌح الوضع خاصة بعد انعكساتها السلبٌة للالتصاد الوطنً 

 و المستوى المعٌشً للفرد.

فاتخذت الدولة لرار من الاستملالٌة لها ومن ثم إعطاتها دفعا جدٌدا من أجل التنمٌة الالتصادٌة 

، الذي وضع أسس استملالٌة المؤسسات  1988الصادر فً  11-88صادلة على لانون رلمبالم

 مؤسسة بمنح الاستملالٌة المالٌة لها. 411المومٌة ، و فً هذا لإطار تم إعادة هٌكلة ماٌمارب :

فالاستملالٌة لا تعنً ان تصبح المؤسسة العمومٌة خاصة بعد ما كانت عامة و إنما هً عملٌة 

المٌود و الضغوط الممارسات من السلطة الوصٌة فً تسٌٌرها بهدف المضاء على  تحررها من

مركزٌة التسٌر و ترن المبادرة للمسٌرٌن فً اتخاذ المرارات و تعٌٌن إدارات ودراسة محددات 

الإنتاج وفك متغٌرات السوق ، وبذالن انفصال النظام الداخلً عن النظام الخارجً للؤسسة أي 

 (1) 2الوصاٌة.

فً إطار عملٌة تسٌٌر المؤسسة الالتصادٌة فً ظل الاستملالٌة وافك المجلس الشعبً الوطنً على  و
صنادٌك  8عضو كما وضع  12إلى  7عدة إجراءات تتمثل فً تسٌر المؤسسة من طرف : 

 للمساهمة تموم بتسٌر و مرالبة أموال الدولة.

                                                           

.83ص: 1996المؤسسات" مذكرة لٌساتس. المدرسة العلٌا للتجارة. / معٌوف السعٌد. "الإصلاحات الالتصادٌة و خصصة 1  



  الفصل الثاني             الإستثمار الأجنبي في الجزائر في ضل الإصلاحات الإدارية والق انونية 
 

22 
 

 المستوى التأسٌسً و هً:ولد أدرجت ضمن مشرو الاستملالٌة بعض الإصلاحات على 

 . 1989إصلاح نظام الأسعار والسلع و الخدمات ، سنة  -1

 T.V.Aإصلاح النظام الضربًٌ خاصة بعد إدخال  -2

 إلغاء احنكار الدولة للتجارة الخارجٌة. -3

 تنظٌم لونٌن العمل )مرونة فً إطار عمد العمل و تحسن الأجور(. -4

 .1993مراجعة المواعد التجارٌة سنة :  -5

بعد تبنً  1993إصدارالمرسوم التشرٌعً المتعلمة بترلٌة الاستثمار المحلً و الأجنبً فً سنة:  -6

(1)واذي ٌشمل أحكام خاصة بالستثمار. 1991لانون النمد و المرض سنة : 
3 

إنشاء الشركات المابضة التً تتمتع بالاستملالٌة المالٌة و التسٌر و تهتم بتسٌر المؤسسات  -7

 العمومٌة لتسهٌل المهمة على الدولة.

 :صصة الشراكة الأجنبية والخ المطلب الثالث:

إن التدهور الذي عرفته المؤسسات العمومٌة والدٌون المتراكمة علٌها، الركود الالتصادي و التبعٌة 
المفرطة فً الاستٌراد من الخارج وفً ظل الانخفاض المستمر فً إرادات مٌزانٌة الدولٌة بسبب 

للحصول على  F.M.Iنخفاض أسعار البترول أدى بالجزائر إلى اللجوء لصندوق النمد الدولً ا

 .F.M.Iالمرض و المساعدات المالٌة فً إطار  التوجٌه نحو التصاد السوق ، ٌرى 

أن أحسن تسٌر للؤسسة العمومٌة هو إخضاعها لبرنامج الخوصصة وعلى الأساس كانت اهتمامات 
 الرار الخصوصة و إتخاذ بعض الإجراءات منها :الجزائر فً عملٌة 

 استملالٌة مؤسسات المطاع العام و منحها الصفمات العمومٌة.   -1

 تأجٌر مؤسسات المطاع العام الفنادق للمطاع الخاص عن طرٌك عمود تسٌٌر.  -2

 تحوٌل حموق ملكٌة المؤسساتالعمومٌة بشكل كلً أو جزئً للمطاع الخاص.  -3

العمالٌة و تمصد بها بٌع رأسمال الاجتماعً كلٌا أو جزئٌا للعمال بفضل الفروض  المساهمة  -4

 الستفادة من الإصلاحات الالتصاديالبنكٌة و هذا ما ٌسمح للجمهور ب

 إصدار أسهم جدٌدة لصالح المصاع الخاص.  -5

                                                           

 41:ص  1997/محمد بلماسم بهلول ."سٌاسة التخطٌط و التنمٌة و إعادة تنظٌم مسارها" .د.م.ج.1
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 عرض الاسهم عن طرٌك بٌعها بسعر ثابت مثل: أسهم فندق الاوراسً -6

 يد لتسير الالتصاد الوطني :الخوصصة كنمط جد 

  مفهوم الخوصصة:  -أ

الخوصصة هً نمل ملكٌة رأس المال كلٌا أو جزئٌا للمطاع الخاص الأجنبً او الوطنً و      

من جهة الخوصصة هً تنازل المطاع عن أشكال التسٌٌر لصالح هٌئة مستملة لد ٌكون المتعامل 

 (1)وطنً أو أجنبً فتسمى  الخوصصة الأولى بخوصصة الملكٌة أما الثانٌة بخوصصة التسٌٌر.

 (2) تطبيك الخوصصةمجال  -ب

حدد المانون المتعلك بالخوصصة على أن مجل تطبٌمها فً الأنشطة ذات الطابع التنافسً و 

 التابعة للمطاعات التً اثبت فٌها المطاع الخاص فعالٌته وتنمسم إلى:

 / الفندلة و السٌاحة التجارٌة، التوزٌع والصناعة السٌحٌة والزراعة.1

 مجال البناء والأشغال العمومٌة أشغال الري./ الدراسة و الانجاز فً 2

 / الصناعات التحوٌلٌة مثل الكهرباء و المكانٌن.3

 / النمل البري للمسافرٌن والبضائع ، أعمال المٌناء و المطارات.4

 /التأمٌنات المؤسسات الصغٌرة والمتوسطة.5

  المشاركة الأجنبية في سياسة الخوصصة: -2

ائل إعادة هٌكلة المطاع الالتصادي الذي ٌسمح ٌتنمٌة الموارد تعتبر الخوصصة من وس      
المالٌة بتشجٌع  الاستثمار الأجنبً المباشر مع تحسٌن المدرة على الإنتاج، المنافسة و الحفاظ 

 (3)على مناصب العمل وفك متطلبات التصاد السوق.

الأجنبٌة و من مبادئها و ٌتضح ان الوجه الأخر للخوصصة ٌتمثل فً التفتح على الاستثمار 
و المتضمن ترلٌة الاستثمار بغرض  1993أكتوبر  5بتارٌخ:  12-93 المرسوم التشرٌعً رلم:

جلب المستثمرٌن و إعطائهم الفرصة للمشاركة فً عملٌة التنمٌة عن طرٌك توفٌر كافة 
 و 2111أوت  21المؤرخ فً :  13-11الضمانات والامتٌازات و هذا ما أكده الأمر رلم 

 المتعلك بتطوٌر الاستثمار.

 
4

 

                                                           

278ص  1997/ محمد بالماسم بهلول " سٌاسة تخطٌط التنمٌة و إعادة تنظٌم مسارها".د.م.ج 1  

المتعلك بالخوصصة. 1995أوت  21لصادر فً ا 22-95لانون :  2/ المادة :2  

.11ص  391، العدد  1999/ممتطف من برنامج رئٌس الجمهورٌة، جرٌدة الأحرار : 3  



  الفصل الثاني             الإستثمار الأجنبي في الجزائر في ضل الإصلاحات الإدارية والق انونية 
 

24 
 

 تطور الإطار المانوني للإستثمار الأجنبي في الجزائر :  المبحث الثاني:

( 1)عالجت الجزائر مسألة الاستثمار منذ الاستملال عن طرٌك مجموعة من الموانٌن المتعالبة لمد

سعٌنٌات و انفتاح كانت تتلائم مع طبٌعة المرحلة لكن نتٌجة لتحولات التً حدثت منذ بداٌة الت
الجزائر على رأس المال الأجنبً المحلً و انتهاجها مسار الانتمال إلى السوق و الإصلاحات 

 التً اعتمدتها على حل المؤسسات الالتصادٌة والمالٌة.

تحتم علٌها إٌجاد الصٌغة المانونٌة وفك المرحلة الانتمالٌة و التطورات العالمٌة و لهذا سوف 
 احل تطور الموانٌن فً الجزائر من خلال:نتطرق إلى عرض مر

 .11-91لانون النمد و المرض رلم  -

 المتعلك بترلٌة الاستثمارات. 12-93المرسوم التشرٌعً رلم:  -

 المتعلك بتكوٌر الاستثمار. 13-11الأمر رلم: -

 المتعلك بالمرض و النمد : 11-91لانون: المطلب الأول:

المتعلك بالنمد والمرض بمثابة تنظٌم جدٌد لمعالجة  11-91ٌعتبر صدور المانون رلم : 

الاستثمار الأجنبٌة على مستوى بنن الجزائر، كما لام بتحرٌر الاستثمار الأجنبً بإلغاء 

اللذٌن ادخلا مماٌٌس التفرلة بتحدٌد نسبة رأسمال الشركة  13-83و  13-82لانونً 

و حركة رؤوس %( بموجب نظم سوق الصرف 49% و 51المختلطة حسب لاعدة )

 الأموال.
5

 

 

 

 

 

                                                           
.93. المتضمن الاستثمار. الجرٌدة الرسمٌة. رلم 1963*26/17الصادر فً : 277-63/ لانون لم: 1  

 81بمانون الاستثمار. الجرٌدة الرسمٌة رلم   . المتعلك 15/19/1966المؤرخ فً :  284-66الأمر رلم :   -

 . 17. المتضمن الشركات الأجنبٌة. الجرٌدة الرسمٌة رلم  11/14/1971. المؤرخ فً : 22-71لانون رلم :   -

 .34. المتعلك بالاستثمارات الالتصادٌة الخاصة ج.ر.رلم  21/18/1982المؤرخ فً :  11-82لانون رلم :   -

 . المتعلك بالشركات الالتصادٌة المختلطة.28/18/1988المؤرخ فً  13---88لانون رلم :  -

 .64المتعلك بتوجٌه الاستثمار الخاصة الوطنٌة. الجرٌدة الرسمٌة رلم  25-88لانون رلم :  -
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رخص هذا المانون لغٌر الممٌمٌن تحوٌل رؤوس الأموال إلى الجزائر لتموٌل النشاطات 
الالتصادٌة و بحدد النمد والمرض كٌفٌة إجراء هذه التموٌلات مع مراعاة حاجات الالتصاد 

 الوطنً فً المجالات التالٌة:

 توازن سوق الصرف.  -

 الشغل.تحدٌث و ترلٌة   -

 تحسن مستوى الإطارات و المستخدمٌن الجزائرٌٌن.  -

 شراء الوسائل التمنٌة للاستغلال الأمثل محلٌا لبراءة الاختراع و المعلامات التجارٌة.  -

 (1)و باعتبار التعرٌف غٌر كاف جاء النمد والمرض لتوضٌحه فٌما ٌلً 

زائرٌا أو أجنبٌا ٌكون مركز ( كشخص طبٌعً أو معنوي، ج181ٌعتبرغٌر ممٌم )المادة  -ا

نشاطه خارج الجزائر منذ سنتٌن على الألل وفً بلد له علالات دبلوماسٌة مع الجزائر منذ سنتٌن 
 على الألل.

( بشرن تحمٌك أكثر من : 182و  181ٌتعدد المحور الرئٌسً للنشاط الالتصادي )المادتٌن  -ج

لحالة ، و بالنسبة للأشخاص الطبٌعٌٌن % من رلم الإعمال خارج الجزائر أو داخلها حسب ا61

% من أملاكهم و مداخلٌهم خارج الجزائر أو داخلها حسب الحالة و على 61ان نكون أكثر من 

هذا الأساس ٌأخذ هذا المانون بجنسٌة رأس المال لا ٌجنسٌة الأشخاص و لد وضع مجموعة من 
 البادئ التً تتمثل فً:

المطاعات المخصصة للدولة أو الهٌئة التابعة لها إلى  حرٌة الاستثمار فً الجزائر بإستثناء -1
 جانب تحدٌد شروط تدخل رأس المال الخاص.

 حرٌة تحوٌل رؤوس الأموال بعد تأشٌرة بنن الجزائر فً مدة شهرٌن من تمدٌم الطلب. -2
تبسٌط عملٌة لبول الاستثمار الخاضع للرأي بالمطابمة حبث ٌمدم طلب إلى مجلس النمد و  -3

فً الملف خلال شهرٌن مع إمكانٌة الطعن فً حالة الرفض أمام الغرلة المرض لٌٌت 
 .11-91من لانون  51الإدارٌة للمحكمة حسب المادة: 

كما نص المانون على الضمانات المتعلمة بالتحوٌل مع الإبماء على الامتٌازات الناجمة عن  -
 تصادٌة.المتعلمٌن بالشركات المختلطة الال 13-86والمانون : 13-82المانون:

6
 

 

 

 
                                                           

 .91/11من لانون: 2/ أنظر المادة:1
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7على الاستثمار الأجنبي في الجزائر : 19-09نون : ا( آثار الم-1)

(1) 

 نتٌجة لانمتاح الجزائر على العالم الخارجً و انتهاجها نظام التصاد السوق المرافك بالإصلاحات

المتعلك بالنمد والمرض الذي تم بموجبه إصلاح الجهاز  11-91الالتصادٌة وظهور لانون :

المالً ثم إنشاء مجلس النمد و المرض لدراسة ملفات المستثمرٌن الأجانب حٌث  المصرفً و
 على عشرٌن مشروع منها:1992صادق المجلس سنة 

 "FIATالفرنسٌة للسٌارات و تعبٌر ثانً مؤسسة بعد مؤسسة فٌات " "PEUGEOTبٌجز " -
 الاٌصالٌة..

الحافلات لكن هذا لكورٌا الجنوبٌة لتركٌب السٌارات و  "DAEWOOمؤسسة داٌو " -

 الاستثمار لم ٌنجز لأسباب أمنٌة و التصر على بٌع السٌارات فمط.
 إعطاء الانطلالة لإنشاء شركة مختلطة بٌن الجزائر و سوٌسرا لانجاز مركب البٌتركٌمٌاء. -

 مشروع لتكوٌن مؤسسات التصادٌة مختلطة منها: 14و بعد سنة اعتمد 

- TIDHIDET. TADISCO )فً لطاع المحرولات. ) الجزائر. فرنسا 
- KOV.GC/cuistino constiezioni الجزائر. اٌطالٌا( للاستثمارات فً البناء ( 
 إنشاء بنن البركة السعودي. -
 :19-09ستثمار المباشر حسب لانون: الآثار الايجابية للا - أ

   خلك و ترلٌة الشغل عن طرٌك التكوٌن و التأهٌل الإطارات و العمال من طرف المؤسسات
 ة.الأجنبٌ

 .تشجٌع استعمال التكنولوجٌا و التمنٌات الحدٌثة و العمل على جلبها من خارج 
  نحسٌن مٌزان المدفوعات بدخول رؤوس الأموال إلى الجزائر نتٌجة لخلك مؤسسات أو

 فروع.
  خلك المنافسة و الضغط على المؤسسات المحلٌة لزٌادة المردودٌة و التأللم مع الوضع الجدٌد

 لالتصاد السوق.
 لاثار السلبية:ا - ب
 .عرللة الاستثمارات نتٌجة تباطؤ الإجراؤات الإدراٌة والمٌود المفروضة من بنن الجزائر 
  عدم مساٌرة الجهاز المصرفً مع الممتضٌات التً تتطلبها المرحلة الالتصادٌة الجدٌدة من

 المروض الممنوحة للمستثمرٌن و خاصة الأجانب منهم.

  الأولٌة نتجٌة الرسوم الجمركٌة و الإجراءات الجمركٌة البطٌئة تأثٌر تكالف استٌراد المواد
 مما ٌؤدي إلى ارتفاع تكالٌف الإنتاج و إعالة الاستثمارات الأجنبٌة المباشرة.

 .عدم الاستمرار السٌاسً و الالتصادي و الامنً للبلاد 

                                                           
 44ص : 2111معة تٌزي وزو .لوانً علال ."نظام تشجٌع الإستثمار الأجنبً فً الجزائر ".مذكرة لٌسانس .جا   1/
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 تلن  المنازعات بٌن الحكومة الجزائرٌة و بعض الشركات الأجنٌة نظرا لعدم لبول بعض
الشركات المنازعات المضائٌة فً المحاكم الجزائرٌة لما ٌتمٌز به المضاء الجزائري من عدم 

 مساٌرة للتطورات الالتصادٌة الجدٌدة مما ٌجعله ٌحتاج إلى تغٌر و تعدٌل.

إن غٌاب المرونة فً هذا المانون كان نتٌجة لتصرف مجلس النمد و المرض كجهاز إداري ٌضع   -
لٌة و النمدٌة و البنكٌة و لهذا أصبح عاملا أساسٌا لمرالبة الالتصاد الوطنً و مرالبة المماٌسس الما

العملٌات الاستثمارٌة للأتثمارٌة للأجانب حٌث ٌجنمع مرة كل شهر لدراسة الملفات فً الولت 
 المناسب مما ٌنجم تعطل تحمٌك المشارٌع الذي لا ٌتماشى مع مرحلة الانتمال لالتصاد السوق.

 

 تثمارات:سالمتعلك بترلية الإ 12-03رسوم التشريعي رلم مالطلب الثاني: الم

، المتعلمة بترلٌة الاستثمارات  1993بتارٌخ أكتوبر  12-93ٌعتبر صدور المرسوم التشرٌعً رلم  

 لإرادة الدولة فً الانفتاح الالتصادي و سٌاسة ترلٌة الاسثمارات ، حٌث ترتكز فلسفته على ما ٌلً:

 الاستثمار: مبدأ حرية - أ
هذا المبدأ ٌضمن حرٌة الاستثمار لكافة المستثمرٌن سواء كان شخص طبٌعً أو معنوي، عام 

أو خاص، ممٌم أو غٌر ممٌم، فً النشاطات المنتجة للسلع والخدمات )صناعة ، زراعة 
 سٌاحة نمل ، تجارة ... الخ(بستثناء المطاعات المخصصة للدولة او لأحد فروعها.

 ار:أصناف الاستثم - ب
 ٌمكن للمستثمر أن ٌستثمر فً الأصناف التالٌة:

 .مشروع جدٌد -
 توسٌع طالة الإنتاج. -
 إعادة الهٌكلة. -
 إعادة الاعتبار للنشاط. -
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9ص :  1995ص التشرٌعٌة و التطبٌمة . منشورات وكالة الاستثمارات .ائمن لانون الاستثمار. الخص 1/ المادة : 1  

9ص :  1995ص التشرٌعٌة و التطبٌمة . منشورات وكالة الاستثمارات .ائمن لانون الاستثمار. الخص 1/ المادة : 2  
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 مبدأ المساواة : -ج

المساواة بٌن الأشخاص الطبٌعٌٌن و المعنوٌٌن و الأجانب المحلٌٌن بحٌث ٌتمتعون بنفس الحموق 
بالاستثمار مع الاحتفاظ بأحكام الانفالٌة المبرمة بٌن الدولة الجزائرٌة و و الواجبات فٌما ٌتصل 

 (1) الدول التً ٌكون هؤلاء الأشخاص رعاٌاها.

 (:A.P.S.Iإنشاء وكالة ترلية الاستثمارات و دعمها و متابعتها ) -د

 لجزائر هٌئةسمٌا لإعطاء هذا المانون أكثر مصدالٌة و دٌنامكٌة و شفافٌة ثم إنشاء لأول مرة فً ا

 تشرف على تكرٌس تجمٌد الضمانات و الامتٌازات و التحمٌز التً جاء بها المرسوم التشرٌعً

( على APSIالذي تم بموجه إنشاء وكالة ترلٌة الاستثمارات و دعمها و متابعتها ) 12-93رلم 

تكون  تحت وصاٌته وٌتم تحدٌد صلاحٌاتها و  (2)شكل الشبان الوحٌد من لبل رئٌس الحكومة 

 1995حٌث بدأت نشاطها منذ مارس  31-94اتظمٌها و سٌرها بممتصى المرسوم التنفٌذي رلم 

 (3)والتً تمدم الخدمات التالٌة

 تسهٌل الإجراءات الإدراٌة وتسلٌم المستندات المطلوبة. -
 الاستثمارة و التوجٌه فً تكوٌن ملفات المشارٌع -
 التموٌل و الشراكة. البحث عن -
 متابعة الالتزامات التبادلة. -
 مركز الإعلام المتخصص. خدمات -
 إصدار الدلائل و الطبوعات و المطوٌات المتعلمة بفرض الإستثمار. -
 إصدار ملفات نموذجٌة ودراسات متخصصة. -
 ترلٌة الموالع و المنشات لإلامة المشارٌع. -
 بحث استغلال فرص التعاون، التمنٌة و المالٌة -

 مبدأ التشجيع على الاستثمار: -ه

 لانون الاستثمار ٌمتضً:

مساهمة ذاتٌة للمستثمر جدها الأدنى للمبالغ المالٌة ٌتغٌر حسب المٌمة الإجمالٌة للاستثمار  - أ
 (4)كماٌلً

9 

 

                                                           
  5ص 7المتعلك بتطوٌر الاستثمار المادة  21/81/2111المؤرخ فً  13-11/ الامر رلم 1

11ص  1995من لانون الاستثمار النصوص التشرٌعٌة والتطبٌمٌة. منشورات وكالة الاستثمارات  27/ المادة 2  

 لسم الشبان الوحٌد. A.P.S.I  /مصدر الوكالة3

 ٌحدد الحد الادنى الأموال الخاصة بالاستثمار 17/17/1994المؤرخ فً   313-94من المرسوم التنفٌذي رلم  2/ المادة 4
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 لٌمة المساهمة الذاتٌة (Xلٌمة الاستثمار )

   ≥ X2 ملٌون دٌنار 

 ملاٌٌن دٌنار X  11ملٌون دٌنار > 2

X  <   11 ملاٌٌن دٌنار 

15% 

21% 

31% 

 

الضمانات و الامتٌازات متباٌنة حسب مولع مولع و طبٌعة الاستثمارات، وٌتم تحدٌد تظام  - ب
من المرسوم التشرٌعً رلم  19إلى 17د: من ٌازات تشجٌعا للمستثمرٌن فً الموارعام للامت

والإعفاء من سنوات  3و بالأخص فً مٌدان رسم أنجاز الاستثمار طوال فترة  93-12

ضربٌة نمل الملكٌة بممابل المستوٌات المنجزة فً إطار الاستثمار ، رسم ثابت فً مجال 
التسجٌل بنسبة منخفضة تمدر بخمسة على الالف نخص العمود التأسٌسٌة و الزبادات فً 

 (1)..رأس المال
فً إنجاز  الإعفاء من الرسوم على المٌمة المضافة على السلع والخدمات التً توظف مباشرة -

 (2)الاستثمار سواء كانت مستوردة أو محصلا علٌها من السوق المحلٌة.
% فً مجال الرسوم الجمركٌة على السلع المستوردة التً 3تطبٌك نسبة مهفضة تمدر ب  -

تدخل مباشرة فً انجاز الاستثمار و هنان سلسلة أخرى من الامتٌازات ٌستفٌد منها المستثمر 
فً استغلال المشروع ، كما توجد  (3)بناء على لرار من الوكالة ابتداء من تارٌخ الشروع 

، (5)تحت عنوان الأنظمة الخاصة بالاستثمارات المنجزة فً التنمٌة الجهوٌة امتٌازات أخرى 

و الامتٌازات الخاصة بالجنوب الكبٌر و  (4)و كذا الاستثمارات المنجزة فً المناطك الحرة 

 الطوق الثانً للجنوب.

 I.B.Sسنوات من الضربٌة على أرباح الشركات  5الإعفاء طٌلة فترة أدناها سنتان و ألصاها  -ج
 .T.A.I.C (6)و الضرٌبً على النشاكات الصناعٌة التجارٌة  V.Fوالدفع الجزافً  

 : مبدأ الحماية -و
 المرسوم التشرٌعً ٌوضح الضمانات التالٌة:

 عدم المساس بالامتٌازات المحصل علٌها. -
 

10
 

  

                                                           
.28/ لعشب محفوظ ." سلسلة لانون الالتصادي" . المطبعة الرسمٌة الجزائر .د.ت. ص:1  

.28/ لعشب محفوظ ." سلسلة لانون الالتصادي" . المرجع السابك ص:2  

.12-93من المرسوم التشرٌعً رلم  18/ المادة 3  

.31/ لعشب محفوظ ." سلسلة لانون الالتصادي" . المرجع السابك ص:4  

.12-93من المرسوم التشرٌعً رلم  25/ المادة 5  

.12-93من المرسوم التشرٌعً رلم  17/ المادة 6  
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المنجزة فً لا تطبك المراجعات أو الإلغاءات التً تطرأ فً المستمبل على الاستثمارات     -
 (1)، إلا إذا طلب المستثمر ذالن صراحة. 12-93إطار المرسوم التشرٌعً رلم 

 (2)العوائد الناجمة عنه.ضمان تحوٌل رأس المال المستثمر و  -    

فً حالة التنازع بٌن المستثمر الأجنبً و الدولة الجزائرٌة ، إما بفعل  المستثمر و إما نتٌجة  -
عن طرٌك المحاكم إلا إذا كانت هنان اتفالٌات ثنائٌة او متعددة إجراء اتخذته الدولة ضده 

الأطراف أبرمتها الدولة الجزائرٌة تتعلك بالصلح و التحكٌم او اتفاق خاص بنص شرط 
 (3)التحكٌم للأطراف بالاتفاق على إجراء الصلح باللجوء غلى تحكٌم خاص.

 (4)المخالفة له لا سٌما منها المتعلمة بما ٌلً :أخٌرا إن المرسوم التشرٌعً ألغى جمٌع الاحكام السابمة 

و المتعلك بتأسٌس الشركات المختلطة  19982أوت  28المؤرخ فً :  13-82المانون رلم :  -1

 الالتصادٌة و سٌرها، المعدل و المتمم.
و المتعلك بتوجٌه الاستثمارات  1988ٌولٌو  12المؤرخ فً  25-88المانون رلم :  -2

 الوطنٌة.الإلصادٌة الخاصة 
المؤرخ فً  11-91من المانون : 184و الفمرة الثانٌة من المداة  183الفمرة الثانٌة من المادة  -3

 المتعلك بالنمد والفرض. 1991ابرٌل  14

 .11ماعدا الموانٌن المتعلمة بالمحرولات مازالت سارٌة 

 

 ر الإستثمار :يالمتعلك بتطو 10-10الأمر رلم :   المطلب الثالث :

فً إطار التحولات الإلتصادٌة للسنوات الخمس الماضٌة و مع تحدٌد برنامج تنموي ذو      

 إستراتٌجٌة مستمبلٌة ٌعمل على الإصلاح الشامل للمؤسسات الإلتصادٌة و المالٌة .

ومن خلال ما سبك شرعت الدولة  فً إحداث الإصلاحات على جمٌع النواحً و هذا ما تم من     

تطلعا إلى الشراكة مع  2002ملٌار دولار كبرنامج خماسً إلى غاٌة سنة  55رصد ما لٌمته 

 . O.M.C الإحتاد الأوروبً و الدخول فً معترن المنظمة العالمٌة للتجارة 

ومع كل هذه الرهانات لابد على الجزائر أن تهًء و تلائم سٌاستها الإلتصادٌة  و الإجتماعٌة و   

 دٌة خاصة فً مجال الإستثمار .المانونٌة لضمان التنمٌة الإلتصا

                                                           
.12-93من المرسوم التشرٌعً رلم  12/ المادة 1  

.12-93من المرسوم التشرٌعً رلم   39/ المادة 2  

13-11من المرسوم التشرٌعً : 17. المادة 12-93المرسوم التشرٌعً رلم من  12/ المادة 3  

.12-93من المرسوم التشرٌعً رلم  49/ المادة 4  
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أوت  20المؤرخ فً  03-01و نظرا لجمٌع الأسباب و التحدٌات المذكورة سابما صدر الأمر رلم : 

المتعلك بتطوٌر الإستثمار الذي ٌتماشى مع الوالع الجزائري تجاه الإستثمار و دعم  2001

 رلً .المستثمرٌن و الطموحات المستمبلٌة على أساس نظرة التغٌٌر و ال

 و من خلال تفحصنا لهذا المانون أو الأمر الرئاسً إستنتجنا بعض النماط أهمها :  

لاسٌما تلن المتعلمة بالمرسوم  03-01إلغاء كل الأحكام السابمة المخالفة لهذا الأمر :  -1

و المتعلك بترلٌة الإستثمار، ما عدا  1223المؤرخ فً أكتوبر  12-23التشرٌعً رلم 

مة بالمحرولاتالموانٌن المتعل
 (0)

تم إلغاء كل  03-01من الأمر : 35.و بموجب المادة :

 من :

الإمتٌازات و الضمانات و المساعدات الممنوحة للمستثمرٌن التً جاء بها المرسوم  -

 التشرٌعً .

تمسٌم أنظمة التحضٌر حسب المناطك )المناطك الخاصة،المناطك الحرة،الجنوب  -

  12-23الكبٌر،الطوق الثانً للجنوب( المعمول به فً المرسوم التشرٌعً رلم 

 :أػطٝ ِفَٙٛ عل٠ل ٌلإٍزضّبه  ٠ٚمظل ثٗ ِب ٠ٍٟ 03-01الأِو  -2
(2)

 

للهاد الإٔزبط أٚ اػبكح  الزٕبء أطٛي رٕلهط فٟ اؽبه اٍزؾلاس ٔشبؽبد عل٠لح، ر١ٍٛغ -

 اٌزؤ١ً٘ أٚ اػبكح ا١ٌٙىٍخ

 اٌَّبّ٘خ فٟ هأً ِبي اٌّئٍَخ فٟ شىً َِبّ٘بد ٔمل٠خ أٚ ػ١ٕ١خ . -
.

12
 

 

.اٌزشو٠غ  ٚ اٌزٕظ١ّبد ثبٌٕشبؽبد اٌّزمٕخح ِجلأ ؽو٠خ الإٍزضّبه ٚ ِواػب -3
(1)

 

٠ؼبًِ ثٗ الأشقبص ِجلأ ػلَ اٌز١ّي ث١ٓ الأشقبص اٌطج١ؼ١١ٓ ٚ اٌّؼ١٠ٕٛٓ الأعبٔت  ثّضً ِب   -4

اٌطج١ؼ١١ٓ ٚ اٌّؼ١٠ٕٛٓ اٌغيائو١٠ٓ فٟ ِغبي اٌؾمٛق ٚ اٌٛاعجبد ماد اٌظٍخ  ثبلإٍزضّبه .
(2)

 

الإٍزضّبهاد إٌّغيح فٟ إٌشبؽبد إٌّزغخ ٌٍٍَغ ٚ اٌقلِبد ٚ ونا  03-٠01ؾلك ألأِو : -5

الإٍزضّبهاد فٟ اؽبه ِٕؼ الإِز١بى ٚ اٌوفظخ .
(3)

 

كح اٌؾٛافي ٚ الإِز١بىاد ٌٍَّزضّو٠ٓ فبطخ ِٕٙب ى٠بكح اٌؾٛافي ى٠ب 03-01اٌّلاؽع فٟ ألأِو  -6

اٌؼو٠ج١خ ٚ شجٗ اٌؼو٠ج١خ ٚ اٌغّوو١خ .
(4)

 

رم١ََُ ٔظبَ ِٕؼ اٌؾٛافي ٚ الإِز١بىاد اٌٝ ٔظب١ِٓ : إٌظبَ اٌؼبَ ٚ إٌظبَ الإٍزضٕبئٟ وً ػٍٝ  -7

 ؽلا وّب ٠ٍٟ :

                                                           

الجرٌدة الرسمٌة –و المتعلك بتطوٌر الإستثمار  2111أوت  21المؤرخ فً :  13-11من الأمر : 35المادة :  -1

  . 47رلم:
 . المرجع السابك 2111أوت  21المؤرخ فً  13-11من الأمر :  2المادة : -2
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اٌَّزضّو٠ٓ ٠َزف١لْٚ ِٓ الإػفبء ٚ الإِز١بىاد ٚ اٌؾٛافيفٟ إٌظبَ اٌؼبَ فلاي ِوؽٍخ  -

الاٍزغلاي فمؾ 
(5)

ٚ اٍزفبكرُٙ ِٓ الاػفبءاد فٟ إٌظبَ الاٍزضٕبئٟ  فٟ ِوؽٍخ الإٔغبى ٚ  

الإٍزغلاي ثشوؽ أْ رىْٛ الإٍزضّبهاد اٌزٟ رٕغي فٟ إٌّبؽك اٌزٟ رزطٍت ر١ّٕزٙب اٌَّبّ٘خ 

ٓ اٌلٚي ٚ ونا الإٍزضّبهاد ماد الأ١ّ٘خ اٌقبطخ ٌلإلزظبك اٌٛؽٕٟ .فبطخ ِ
(6)

 

ٍٕٛاد . 10اٍزفبكح اٌَّزضّو٠ٓ ِٓ الإِز١بىاد ٚ الإػفبءاد ٚ اٌؾٛافي ٌّلح  -8
(7)

 

ػّبْ رؾ٠ًٛ هأً ِبي اٌَّزضّو ٚ اٌؼبءكاد إٌبرغخ ػٕٗ وّب ٠شًّ ٘نا اٌؼّبْ اٌّلاف١ً  -9

أٚ اٌزظف١خ ؽزٝ ٚأْ ٘نا اٌّجٍغ أوجو ِٓ هأً اٌّبي اٌؾم١م١خ اٌظبف١خ إٌبرغخ ػٓ اٌزٕبىي 

اٌَّزضّو فٟ اٌجلا٠خ .
(8)

 

ٌلٜ هئ١ٌ    A.N.D.Iاٌٛوبٌخ اٌٛؽ١ٕخ ٌلإٍزضّبه  03-٠01زُ أشبء ثّٛعت الأِو : -10

اٌؾىِٛخ رؾذ ٚطب٠خ  ٚى٠و اٌَّبّ٘خ  ر١َٕك الإطلاؽبد 
(9)

٠ٚزُ رؾل٠ل طلاؽ١زٙب ١ٍٚو٘ب  

٠زؼّٓ  2001ٍجزّجو  24اٌّئهؿ  فٟ  282-01ٚ رٕظ١ّٙب ٚفك اٌّوٍَٛ اٌزٕف١نٞ هلُ : 

 طلاؽ١بد اٌٛوبٌخ اٌٛؽ١ٕخ ٌزط٠ٛو الإٍزضّبه ٚ رٕظ١ّٙب ٚ ١ٍو٘ب 

رُ اشبء اٌّغٌٍ اٌٛؽٕٟ  ٌلإٍزضّبه ثوئبٍخ هئ١ٌ اٌؾىِٛخ  03-01ثّٛعت الأِو :  -11
(10)

 

:غٌٍ ػٍٝ اٌقظٛص ثّب ٠ٍٟ :ٚ ٠ىٍف اٌّ
13
: 

 ٠مزوػ اٍزوار١غ١خ رط٠ٛو ألإٍزضّبه ٚ أ٠ٌٛٚبرٗ . -

 ٠مزوػ رلاث١و رؾف١ي٠خ ٌلإٍزضّبه ٚ َِب٠وح رطٛهاد اٌؾبطٍخ . -

٠فظً فٟ اٌّيا٠ب اٌزٟ رّٕؼ فٟ اؽبه الإٍزضّبهاد ٠ؾلك اٌّغٌٍ اٌٛؽٕٟ الإٍزضّبه شوٚؽ   -

 اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّيا٠ب ٚ اٌؾٛافي .

 ٠ؾش ٚ ٠شغغ ػٍٝ اٍزؾلاس ِئٍَبد ٚ أكٚاد ِب١ٌخ ِلائّخ ٌز٠ًّٛ الإٍزضّبهاد ٚ رط٠ٛو٘ب  -

أشبء طٕلٚق ٌلػُ الإٍزضّبه فٟ شىً ؽَبة فبص ٠ٛعٗ ٘نا اٌظٕلٚق ٌٍز٠ًّٛ ٚ اٌزىفً  -12

ثَّبّ٘خ اٌلٌٚخ  فٟ وٍفخ اٌّيا٠ب إٌّّٛؽخ ٌلإٍزضّبه ٚ لا١ٍّب ِٕٙب إٌفمبد ثؼٕٛاْ أشغبي إٌّشآد 

                                                           

.مرجع سابك  13-11من الأمر رلم : 5المادة  -1  

.  13-11من الأمررلم :  14المادة  -2  

. 13-11: من الأمررلم :  1المادة  -3  

  13-11: من الأمر رلم : 9المادة  -4

. 13-11من الأمر رلم  9المادة : -5  

. 13-11من الأمر رلم  9المادة : -6  

. 13-11من الأمر رلم :  11-11ة :الماد -17  

13-11من الأمر رلم :  31المادة :  -18  

13-11من الأمر رلم : 6المادة : -19  

  13-11من الأمر رلم : 19و  18المادة  -11
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الأٍب١ٍخ اٌظوٚه٠خ  لإٔغبه الإٍزضّبه ٚ ٠ؾلك اٌّغٌٍ اٌٛؽٕٟ ٌلإٍزضّبهاد علٚي إٌفمبد اٌزٟ ٠ّىٓ 

اكفبٌٙب فٟ ٘نا اٌؾَبة .
(1)

 

( ٠ِٛب اثزلاء ِٓ ربه٠ـ ؽٍت اٌّيا٠ب ِٓ أعً 30ٌٍٛوبٌخ أعً ألظبٖ  صلاصْٛ ) -13
(2)

 

 زضّبه .ري٠ٚل اٌَّزضّو٠ٓ ثىً اٌٛصبئك الإكاه٠خ اٌظوٚه٠خ لإٔغبى الإٍ -

 رج١ٍغ اٌَّزضّو ثمواه اٌّيا٠ب اٌّط٠ٍٛخ  أٚ هفغ ِٕؾٗ ا٠ب٘ب . -

ٚفٟ ؽبٌخ ػلَ اٌوك ِٓ لجً اٌٛوبٌخ أٚ الإػزواع ػٍٝ  لواه٘ب ٠ّىٓ أْ ٠ملَ اٌَّزضّو ؽؼٕب ٌلٜ 

 ٠ِٛب ٌٍوك  . 15اٌٍَطخ اٌٛط١خ ػٍٝ اٌٛوبٌخ اٌزٟ ٠زبػ ٌٙب أعً ألظبٖ 

 ٓ أِبَ اٌمؼبء ٠ّٚىٓ أْ ٠ىْٛ لواه اٌٛوبٌخ ِٛػٛع ؽؼ

  A.N.D.I رؾً اٌٛوبٌخ اٌٛؽ١ٕخ ٌزط٠ٛو الإٍزضّبه  282-01ثّٛعت اٌّوٍَٛ اٌزٕف١نٞ هلُ :  -14

ؽجمب ٌٍزشو٠غ اٌّؼّٛي ثٗ ٚ وً ػٕبطو  A.P.S.I ِؾً ٚوٍخ رول١خ الإٍزضّبهاد ٚ كػّٙب ٚ ِزجبػزٙب 

الإٍزضّبهاد ٚ كػّٙب ٚ ِزبثؼزٙب اٌنِخ اٌّب١ٌخ إٌّمٌٛخ ٚ اٌؼمبه٠خ اٌزٟ وبٔذ رؾٛى٘ب ٚ وبٌخ رول١خ 

A.P.S.I  . أٚ وبٔذ ِقظظخ ٌٙب ٚ وٍه اٌَّزقل١ِٓ اٌؼب١ٍِٓ ثٙب
(3)

 

رؾً اٌٛوبٌخ اٌٛؽ١ٕخ ٌزط٠ٛو الإٍزضّبه ى٠بكح ػٍٝ مٌه فٟ اٌؾمٛق ٚ اٌٛاعجبد ِؾً ٚوبٌخ رول١خ  -15

الإٍزضّبهاد ٚ كػّٙب ٚ ِزبثؼزٙب .
(4)

 

ٚ  14/01/1994اٌّئهؿ فٟ  319-٠94ٍغٟ اٌّوٍَٛ اٌزٕف١نٞ  282-01اٌّوٍَٛ اٌزٕف١نٞ هلُ  -16

 14اٌّزؼّٓ طلاؽ١بد ٚ رٕظ١ُ ١ٍٚو ٚوبٌخ رول١خ الإٍزضّبهاد ٚ كػّٙب ٚ ِزبثؼزٙب اٌّؼلي ٚ اٌّزُّ .

ػٍٝ شىً اٌشجبن اٌٛؽ١ل ػٍٝ َِزٜٛ ا١ٌٙىً  A.N.D.I رٕشؤ اٌٛوبٌخ اٌٛؽ١ٕخ ٌزط٠ٛو الإٍزضّبه  -17

ٚ ثلا ٔشبؽ اٌٛوبٌخ اٌٛؽ١ٕخ ٌزط٠ٛو الاٍزضّبه فٟ أفو٠ً   A.P.S.Iمو اٌلاِوويٞ ٌٍٛوبٌخ ٔفٌ ِ

2002  . 

 :ًبر الأجنجٍ انًجبشر فٍ انجزائرانضًبنبد انًقذيخ نحًبَخ الإستث انًجحث انثبنث :

ٌمل ارقند اٌغيائو ١ٍبٍخ إٌٙٛع ثبلإٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ؽ١ش فزؾذ اٌجبة ػٍٝ ِظواػ١خ 

ٌٍوأٍّبي اٌقبص اٌٛؽٕٟ ٚ الأعٕجٟ ثٙلف اٌز١ّٕخ ٚ ٘نا لا ٠قٍٛ ِٓ ٚعٛك ٔياػبد ث١ٓ اٌطوف١ٓ 
                                                           

  13-11من الأمر  28المادة  -1

 13-11من الأمر  7المادة  -2

و تنظٌمها   A.N.D.I . ٌتضمن صلاحٌات 24/19/2111المؤرخ فً :  282-11من المرسوم التنفٌذي رلم  51المادة  -3

 55وستٌٌرها .ج.رلم 

 نفس المرجع المذكور  51المادة  -4
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َز١٠ٛٓ اٌّؾٍٟ ٚ الأعٕجٟ ٚ ٌٙنا رُ اهٍبي لٛا١ٔٓ ٌؼّبْ اٌؾّب٠خ ػٍٝ الأفواك ٚ اٌّّزٍىبد ػٍٝ اٌّ

 اٌلافٍٟ ٚ اٌقبهعٟ .

 

 انضًبنبد انًقذيخ عهً انًستىي انذاخهٍ :  انًطهت الأول :

ٚ اٌزٟ رزّضً فٟ اٌؾّب٠خ اٌمب١ٔٛٔخ ٚ اٌمؼبئ١خ  .
(1)

 

 ( فٟ اٌّجؾش اٌضبٟٔ ِٛعٛك ثبٌزفظ١ً 12-93أٔظو اٌٝ اٌّوٍَٛ : ) أولا : انحًبَخ انقبنىنُخ :

 ٚ ِٓ أُ٘ رٍه إٌمبؽ :

اٌّؼبٍِخ إٌّظفخ ٚ اٌؼبكٌخ ث١ٓ اٌَّزضّو٠ٓ اٌغيائوٞ ٚ الأعٕجٟ ِٓ عٙخ ٚ اٌَّزضّو٠ٓ ِجلأ  -

 الأعبٔت ف١ّب ث١ُٕٙ ِٓ عٙخ أفوٜ.

رغ١ّل اٌزشو٠غ اٌغيئوٞ ؽ١ش ٠ؾّٟ ٘نا اٌّجلأ ِٓ اٌزغ١واد اٌزٟ رطوأ ػٍٝ اٌزشو٠غ اٌغيائوٞ  -

لإٍزضّبهاد ٚ ٘نا ِب ٠طٍك ػ١ٍٗ فٟ َِزمجلا ،ف١ئكٞ ٘نا اٌٝ رغ١ّل اٌمبْٔٛ اٌغيائوٞ اٌّزؼٍك ثب

 . Auto – Limitation اٌمبْٔٛ اٌلٌٟٚ ثبٌزؾل٠ل اٌنارٟ 

ِٓ  12ػّبٔبد اٌزؾ٠ًٛ أٚ اٌزٕبىي )رؾ٠ًٛ هإًٚ الأِٛاي اٌَّزضّوح ٚ اٌؼٛائل ( ٚث١ٕذ اٌّبكح :  -

 ٠ِٛب . 60اٌفموح الأف١وح ػٍٝ أْ رٕظو ؽٍجبد اٌزؾ٠ًٛ اٌزٟ ٠ملِٙب اٌَّزضّو فٟ أعً لا ٠زغبٚى 

" لا٠زُ ٔيع اٌٍّى١خ الا فٟ اؽبه  20اْ ِفَٙٛ ٔيع اٌٍّى١خ لل ووً كٍزٛه٠ب ؽ١ش ٔظذ اٌّبكح : -

 لبٟٔٛٔ "

أِب اٌزؤ١ُِ فؤطجؼ لبػلح ػوف١خ ِىوٍخ ك١ٌٚب ِزؼبهف ػ١ٍٙب لا ٠ّىٓ لأ٠خ كٌٚخ أْ رٕفٟ ٚ عٛك٘ب : 

 15الإشىبي اٌّطوٚػ ثشؤٔٙب ٠قض َِؤٌخ اٌزؼ٠ٛغ .

٠زّضً ٘نا اٌؼّبْ فٟ اٌمؼبء اٌلٌٟٚ )لؼبء كافٍٟ ِؾٍٟ ث١ٓ اٌطوف١ٓ(   د انقضبئُخ :ثبنُب انضًبنب

 ٚ اٌمؼبء اٌزؾى١ّٟ .

 ِٓ اٌّوٍَٛ اٌزشو٠ؼٟ ػٍٝ ِب ٠ٍٟ : 24ٔظذ اٌّبكح :  انقضبء انذونٍ : -أ

 "٠ؼوع أٞ ٔياع ث١ٓ اٌَّزضّو الأعٕجٟ ٚ اٌلٌٚخ اٌغيائو٠خ  اِب ثفؼً اٌَّزضّو ٚ اِب ٔز١غخ اعواء

 ارقنرٗ اٌلٌٚخ اٌّمظٛكح ػلٖ ػٍٝ اٌّؾبوُ اٌّقزظخ ....."

                                                           

 .63.ص.: 31علٌوش لربوع كمال :"لانون الإستثمار بالجزائر "دٌون المطبوعات الجامعٌة .طبعة -1
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الأؽواف ٚ ٘نا وٍٗ ِٓ أعً ؽّب٠خ  كؼلٍٛاء وبْ صٕبئٟ أٚ ِز انهجىء إنً انتحكُى انذونٍ : -ة

الإٍزضّبهاد الأعٕج١خ ٚ رول١زٙب ػٍٝ أٍبً اٌّؼبٍِخ ثبٌّضً ٚ الواه ِجلأ اٌٍغٛء اٌٝ اٌزؾى١ُ اٌلٌٟٚ 

وبعواء لبٟٔٛٔ ِؼزوف ثٗ ك١ٌٚب ٌٍفظً فٟ إٌياػبد اٌزٟ ٠ؾزًّ ٚلٛػٙب ث١ٓ اٌغيائو١٠ٓ ٚ ِزؼب١ٍِٙب 

اٌنٞ ألو ِجلأ اٌٍغٛء اٌٝ اٌزؾى١ُ اٌلٌٟٚ ٚ أْ ٠قٛي  12-93الأعبٔت ٚ ٘نا ِب عبء فٟ اٌّوٍَٛ :

اٌزٟ رزّزغ ٌلأؽواف اٌّزٕبىػخ طلاؽ١خ افز١به ؽوق اٌزؾى١ُ ،ٚ أْ ٠مَٛ ثبؽزواَ اهاكح الإفز١به 

( ٚ اٌزٟ ػجطذ ثّٕطك  1ِىوه فموح :  458ثبٌؾووخ ٚ الإٍزملا١ٌخ ، ٚ ٘نا ؽَت ِب أولرٗ اٌّبكح: )

  A.D.H.O.C طلاؽ١خ الإفز١به ث١ٓ إٌّؾ الأٚي : ِؾىّخ اٌزؾى١ُ  اٌزؾى١ُ ،ؽ١ش ؽٌٛذ ٌلأؽواف

ٚ إٌّؾ اٌضبٟٔ اٌّزّضً فٟ رؾى١ُ اؽلٜ ا١ٌٙئبد اٌل١ٌٚخ ، ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي : اٌغوفخ اٌزغبه٠خ اٌل١ٌٚخ 

C.C.I   

 ثبنثب : الإتفبقُبد انجزائرَخ الأجنجُخ :

ألأفوٜ فٟ رول١خ ٚ رشغ١غ ٚ ػّبْ الإٍزضّبهاد رّضٍذ ٘نٖ الإرفبل١بد اٌضٕبئ١خ ث١ٓ اٌغيائو ٚ اٌلٚي 

 ٚ رغٕت الإىكٚاط اٌؼو٠جٟ ٚ رفبكٞ اٌزٙوة اٌغجبئٟ .

 انضًبنبد انًقذيخ عهً انًستىي انخبرجٍ و حجى الإستثًبر انفعهٍ :  انًطهت انثبنٍ : 

ٚ رزّضً ٘نٖ اٌؼّبٔبد فٟ الإرفبل١بد اٌّزؼلكح الأؽواف اٌقبطخ ثؾً إٌياػبد اٌّزؼٍمخ        

ٚ ونا  1965ِبهً  18ثبلإٍزضّبهاد ث١ٓ اٌلٚي ٚ هػب٠ب اٌلٚي الأفوٜ اٌّٛلؼخ فٟ ٚاشٕطٓ ثزبه٠ـ :

 . 10/06/1958أؼّبِٙب لإرفبل١خ ٠ٛ١ٔٛهن ٌلإػزواف ٚ الإلواه ثبلأؽىبَ الأعٕج١خ ٚ رٕف١ن٘ب فٟ : 

 

 أولا : إنضامها لإتفالية واشنطن :

ٚ اٌزٟ أطجؾذ ٍبه٠خ اٌّفؼٛي   B.I.R.D،رؾذ هػب٠خ  1965ِبهً  18رُ اٌّظبكلخ ػ١ٍٙب ٠َٛ : 

ثّٛعجٙب رُ أشبء اٌّووي اٌلٌٟٚ ٌز٠َٛخ اٌقلافبد اٌّزؼٍمخ  1984أوزٛثو  14اثزلاءاً  ِٓ :

 . 30/10/1995فٟ   C.I.R.D.I ثبلإٍزضّبهاد 

 

 ِب ٠ٍٟ : C.I.R.D.Iرزؼّٓ الإرفبل١خ ػٓ ؽو٠ك ٍٚبؽخ اٌّووي  

  . َِٕظُ رؾذ رظوف أِبٔخ كائّخ ٚ ٌٗ لبئّخ اٌّظبٌؾ١ٓ ٚ اٌؾىب 

  ُفؼب١ٌخ ٚ ٔغبػخ اٌزؾى١C.I.R.D.I  ًفٙٛ ِووي ِئً٘ ٚ ِزقظض ٌّؼوفخ إٌياػبد لج

 اٌؼلالخ ِجبشوح ِغ الإٍزضّبه .
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  ٚ ُاٌّظبٌؾخ ٌز٠َٛخ اٌقلافبد إٌبعّخ ػٓ اٌؼمٛك اٌل١ٌٚخ اٌّزؼٍمخ ٠ملَ ٍٚبئً اٌزٛص١ك ٚ اٌزؾى١

 ثبلإٍزضّبهاد .

 : كٚلاه أِو٠ىٟ . 100ؽمٛق ا٠لاع اٍزلػبء اٌزؾى١ُ ٟ٘ ِؾلكح ثـ 

 CIRDI – En acceptant de recevoir a l’arbitrage   اٌلٌٚخ رزقٍٝ ػٓ ِّبهٍخ

الا اما وبْ ٘ئلاء ٠وْٚ هفغ  اٌؾّب٠خ اٌلثٍِٛب١ٍخ ٌظبٌؼ هػب٠ب٘ب ٌلأؽواف اٌّزقبطّخ

 الإلواه ِٓ ؽوف كٌٚخ أفوٜ ػؼٛح ٌٍؾىُ اٌزؾى١ّٟ ٌظبٌؾُٙ.

 Une fois rendue  اٌؾىُ اٌزؾى١ّٟ ٔٙبئٟ رظلهٖ ِؾىّخ ٚظ١فزٙب فٛق ال١ٍُ كٌٚخMise 

en cause  . ُػٓ ؽو٠ك اٌؾى 

 د و انتحكُى انذونٍ :: الإتفبقُبد انذونُخ انًتعهقخ ثهُئخ انتًىَم و انضًبنبد نلإستثًبرا ثبنُب

 ٠ّىٓ رٍق١ظٙب فٟ اٌشىً اٌزبٌٟ :

 بيهب نجعض الأتفبقُبد الإقهًُُخ :ًثبنثب : إنض

ثبكهد اٌغيائو اٌٝ الإٔؼّبَ ٌجؼغ الإرفبل١بد اٌّزؼٍمخ ثبلواه اٌزؾى١ُ وَج١ً شوع ٌؾً إٌياػبد ٚ 

ىح ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌّغوثٟ ، ر٠َٛخ اٌقلافبد اٌٝ عبٔت اٍزؼلاك٘ب ٌلإرفبل١بد الإل١ّ١ٍخ الأفوٜ اٌجبه

 اٌؼوثٟ ٚ الإٍلاِٟ ٚ ٔنوو ِٓ ث١ٕٙب :

 ٚ اٌّزؼٍمخ ثبٌزؼبْٚ اٌمؼبئٟ . 1983أفو٠ً  6ارفبل١خ اٌو٠بع اٌظبكهح فٟ :  -  

 ٚ اٌّزؼٍمخ ثبٌزؾى١ُ اٌزغبهٞ . 1987ِبهً  24الإرفبل١خ اٌؼوث١خ ٌؼّبْ اٌظبكهح فٟ  : -  

ٚ رؼّٕذ أشبء رؾى١ُ كٌٟٚ  1998ٔٛفّجو  4ارفبل١خ الإرؾبك اٌّغبهثٟ اٌظبكهح ثزبه٠ـ ثزبه٠ـ :  -  

 ِغوثٟ .

ٚ وً ٘نٖ الإرفبل١بد اٌّجوِخ فٟ ِؾزٛا٘ب اٌظٍؼ ٚ اٌزؾى١ُ ٚ اٌز٠َٛخ ٚ الإرفبق اٌقبص اٌنٞ ٔض 

ًّ ؽلٚصٙب ِب ث١ٓ ػٍٝ شوٚؽ اٌزؾىُ ٚ مٌه وٍٗ ِٓ أعً إٌياػبد ٚ ر٠َٛخ اٌقلافبد اٌزٟ ٠زؾ

الأؽواف اٌزٟ أِؼذ ػٍٝ ِضً ٘نٖ الإرفبل١بد ، ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي: ٔغل أْ الإرفبل١بد اٌضٕبئ١خ اٌزٟ 

ِٕٙب  2أثوِزٙب اٌغيائو ِغ اٍجب١ٔب ر١َو ؽَت اٌّبكح : 
(1)

16 

 6اما وبْ ٕ٘بن ٔياع لا ٠َزط١غ أْ ٠ىْٛ لبثلا ٌٍؾً ٚ اٌز٠َٛخ ثطو٠مخ ٚك٠خ )اٌزواػٟ( فٟ أعً :

 شٙو اػزجبها ِٓ اػلاْ رل٠ٚٓ ٔياع اٌَّزضّو ٠َزط١غ افز١بهٖ ٌىً ِٓ :أ

 *  ِؾىّخ اٌزؾى١ُ ٚفمب ٌمبْٔٛ ِؼٙل اٌزؾى١ُ ٌغوفخ اٌزغبهح ثَزٛوٌُٙٛ.      

                                                           

  1991أفرٌل   26. المؤرخة فً :  23الجرٌدة الرسمٌة رلم :  -1
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 . C.C.I* ِغٌٍ اٌزؾى١ُ اٌزبثغ ٌغوفخ اٌزغبهح اٌل١ٌٚخ اٌّٛعٛك ثجبه٠ٌ       

ْٛ اٌزؾى١ُ اٌزبثغ ٌٍغٕخ الأُِ اٌّزؾلح ٌٍمبْٔٛ ِؾلك ِٓ ؽوف لبٔ  AD.HOC* ِؾىّخ اٌزؾى١ُ       

 . C.N.U.D.I اٌزغبهٞ اٌلٌٟٚ 

 C.I.R.I.D.I* ٌلٜ       

ٚ ِٓ فلاي عً ِب لوأٔبٖ ِٓ الإرفبل١بد اٌّجوِخ ِغ ػلك ِٓ اٌلٚي الأعٕج١خ ٚعلٔب الإ٘زّبَ اٌمٛٞ 

١خ ٌٍَّزضّو رّبش١ب ِغ اٌمٛا١ٔٓ ٌٍٍَطبد اٌغيائو٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌزؾى١ُ اٌلٌٟٚ ٚ ػّبْ اٌؾّب٠خ اٌمبٔٛٔ

اٌّؾ١ٍخ ٚ اٌل١ٌٚخ اٌّزؼٍمخ ثبٌزؾى١ُ ِغ الواه ١ٍبٍخ الإٔفزبػ ػٍٝ اٌوأٍّبي اٌقبهعٟ ٍؼ١ب ِٕٙب ٌزى١١ف 

 الإلزظبك اٌٛؽٕٟ ِغ رؾٛلاد الإلزظبكٞ اٌؼبٌّٟ .

 انًطهت انثبنث : تقُُى انجُئخ الإستثًبرَخ فٍ انجزائر :

رٛف١و ِٕبؿ اٍزضّبهٞ ِلائُ ٚٚػغ اؽبه رٕظ١ّٟ ٚ الزظبكٞ ٌٗ اْ اٌزطٍغ اٌٝ آفبق اٍزضّبه٠خ ٠زطٍت 

ٚ اٌؼًّ ػٍٝ ر١ًَٙ اٌقطٛاد ٚ الإعواءاد اٌقبطخ ثّشوٚػبد الإٍزضّبه ِٓ أعً رؾم١ك ر١ّٕخ 

 كائّخ ٚ َِزّوح ٌلإلزظبك اٌٛؽٕٟ .

 انًنبخ الإستثًبرٌ فٍ انجزائر :*  

هطخ اٌغيائو ٌٍم١ُ إٌّمٌٛخ ٚ أشبء ٍٛق اٌم١ُ إٌّمٌٛخ ٚ ونا أشبء ٍٛق ٌم١ُ ٠ؼزجو أطلاق ثٛ

اٌقي٠ٕخ اٌؼبِخ ،ٚ اٍزىّبي ِشوٚع الإطلاؽبد ا١ٌٙى١ٍخ ٌلإلزظبك ؽَت اٌجؤبِظ اٌّزفك ػ١ٍٗ ِغ 

 طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ِٓ أُ٘ ٚ أثوى ِب ؽممزٗ اٌغيائو ِٓ رطٛهاد الزظبك٠خ فلاي اٌؼشو٠خ الأف١وح .

 ػٕبطو أٍب١ٍخ : ٠3مَُ إٌّبؿ الإٍزضّبهٞ فٟ اٌغيائو اٌٝ  ٚ

 / الأداء الإقتصبدٌ :1

اْ إٌزبئظ الإ٠غبث١خ ٌلإلزظبك اٌغيائوٞ رؾممذ ٔز١غخ الإطلاػ اٌشبًِ اٌنٞ ٍبػل ػٍٝ ٚلف اٌزل٘ٛه 

 الإلزظبكٞ ،ٚغ١و ع١ّغ اٌّؼط١بد ٚ اٌّئشواد ، ِٓ أ٘لاف ٘نا اٌجؤبِظ :

 الإلزظبكٞ .رؾم١ك الإٔفزبػ  -

 . 98-94ؽفغ ِؼلي اٌزؼقُ اٌنٞ ثٍغ َِز٠ٛبد ل١ب١ٍخ  -

 اٍزمواه ٍؼو طوف اٌل٠ٕبه ٚ اٌزقٍض ِٓ اٌزمٍجبد اٌظؼجخ . -

 ى٠بكح ِؼلي إٌّٛ الإلزظبكٞ . -

 اٍزؼبكح لٛح ١ِياْ اٌّلفٛػبد . -

 اٌزؾىُ فٟ اٌزٍٛغ إٌملٞ . -
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 . اٌزؾىُ فٟ اٌّل١ٔٛ٠خ ٚ اٌؾل ِٓ ّٔٛ٘ب ٚ رقف١غ رىٍفخ فلِبرٙب -

 رؾو٠و اٌزغبهح اٌقبهع١خ فٟ الإرغب١٘ٓ . -

 رؾو٠و الأٍؼبه ٚ اػزّبك الزظبك اٌَٛق . -

 

 

 : / انتطىراد انتشرَعُخ و الإدارَخ 2

أكفٍذ اٌغيائو اطلاؽبد ٚ رؼل٠لاد ِقزٍفخ ػٍٝ رشو٠ؼبرٙب ٚ أٔظّزٙب الإكاه٠خ اٌّزؼٍمخ ثلإٍزضّبه 

فؤطلهد لبٔٛٔب فبص ٠ؼّٓ اٌىض١و ِٓ اٌزؾف١ياد ٚ اٌزشغ١ؼبد ،ٚ أٚوٍذ ِّٙخ اٌزؼبًِ ِغ 

ئ١خ ٚ اٌَّزضّو٠ٓ اٌٝ  ٚوبٌخ رول١خ  ٚكػُ ٚ ِزبثؼخ الإٍزضّبه ، ٚ أػبكد إٌظو فٟ أٔظّزٙب اٌغجب

اٌغّوو١خ ٚ فٟ رشو٠ؼبرٙب الإعزّبػ١خ اٌّزؼٍمخ ثب١ٌل اٌؼبٍِخ ،وّب ُٔ أغبى ِشوٚع إٌّطمخ اٌظٕبػ١خ 

 اٌؾوح 

 ٍٔقض أُ٘ اٌزطٛهاد اٌزشو٠ؼ١خ ٚ الإكاه٠خ اٌزٟ أٔغورٙب اٌغيائو ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :

 ٚ ٠زؼّٓ ِؾبٚه أٍب١ٍخ : : أ( انقبنىٌ انجذَذ نذعى الإستثًبر 

  ٠مظل ثٗ وً اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثبلإٍزضّبه ٚ ِؾ١طٗ ٠غت أْ رىْٛ ِزٛفوح  انشفبفُخ :يجذأ

 ثظفخ ػبك٠خ كْٚ ر١١ّي أٚ رىٍفخ ٚلا ٠زُ رؾم١ك ٘نا اٌّجلأ الا ثٛعٛك شوؽ١ٓ :

حرَخ الإستثًبر -      
(1)

٠ؼّٓ ؽو٠خ الإٍزضّبه ٌىبفخ اٌَّزضّو٠ٓ ٚ رٛف١و اٌؾّب٠خ ٌُٙ ثمٛح اٌمبْٔٛ  :17 

 . ٠زُ أفن وً الإؽز١بؽبد ٌٍظبٌؼ اٌؼبَ ٚ اٌّؾ١ؾ ٚ اٌَّزٍٙه،وّب 

عذو انتًُُز -     
(2)

ػلَ اٌز١١ّي ث١ٓ اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت ٚ ِؼبٍِزُٙ ثطو٠مخ ػبكٌخ فٟ ِغبي  :18 

 اٌؾمٛق ٚ اٌٛاعجبد وبٌغيائو١٠ٓ فلاي ػ١ٍّخ الإٍزضّبه .

  ٠ؼّٓ ؽو٠خ رؾ٠ًٛ اٌؼٛائل إٌبعّخ ػٓ اٍزضّبه هأً اٌّبي   :يجذأ سهىنخ حركخ رأس انًبل

ٚ ٌزطج١ك ٘نا اٌّجلأ لا ثل ِٓ رٛفو شوؽ١ٓ ّ٘ب ؽو٠خ اٌزؾ٠ًٛ ٚ ؽو٠خ اٌلفٛي لأٍٛاق اٌؼٍّخ 

 اٌظؼجخ ٚ اٌّزؼٍمخ ثّب ٠ٍٟ :

اٌنٞ ٠شغغ اٌٛطٛي اٌٝ ٔظبَ اٌزؾ٠ًٛ اٌشبًِ ٌٍؼٍّخ وضع يجذأ نجرانٍ فٍ سىق انصرف :  -

 .ثَؼ١وح ِٛؽلح ٚ ؽو٠خ رؾ٠ًٛ هإًٚ الأِٛاي ٚ الأهثبػ كْٚ ل١ل أٚ شوؽ اٌظؼجخ ٚ

                                                           
 .7.المتعلك بترلٌة الإستثمار .المادة  21/18/2111المؤرخ فً : 13-1:  /الأمر رلم1
 .14.المادة  21/18/2111المؤرخ فً : 13-1/الأمر رلم : 2
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ٌٍؾظٛي ػٍٝ ر٠ّٛلاد ظوٚه٠خ لإٔغبى ٚ اٍزغلاي  تحذَذ انتجبرح انخبرجُخ :  -

 الإٍزضّبهاد .

 ثؾ١ش ٠ىْٛ ِفزٛػ ٌوأً اٌّبي الأعٕجٟ وضع سىق يبنٍ :  -      

  : ٠ئكٞ ٘نا اٌّجلأ كٚها ٘بِب فٟ رول١خ اٌؼلالبد الإلزظبك٠خ ٚ ا١ٌَب١ٍخ ٌجٍل   يجذأ الإستقرار

 ِب ِغ ِقزٍف كٚي اٌؼبٌُ ،ٚ ٘نا ٔز١غخ ٚعٛك الأفطبه ا١ٌَب١ٍخ اٌّزؼٍمخ ثبٌزبٌٟ :

 ٔيع اٌٍّى١خ. -

 الإٍز١لاء ٚ اٌزؤ١ُِ . -

 اٌؾوٚة الأ١ٍ٘خ ٚ اٌقبهع١خ ٚ الإٔزفبػبد . -

 هأً اٌّبي .رؾ٠ًٛ اٌؼٍّخ اٌظؼجخ ٚ  -

 

 وكبنخ ترقُخ الإستثًبراد و دعًهب و يتبثعتهب : ة(

أٔشؤد اٌٛوبٌخ ٌزىْٛ اٌّقبؽت اٌٛؽ١ل ٌٍَّزضّو ٚ ٌزملَ ٌٗ اٌشوٚؽبد  ٚ اٌزٛع١ٙبد ٚ رزبثؼٗ فٟ وً  

ِواؽً اٍزمواه اٌّشوٚع ٚ اٌجلأ ثبٌٕشبؽ ٚ رّٕؾٗ اٌَّبػلح  ٚ اٌلػُ ؽَت ؽج١ؼخ اٌّشوٚع  وّب 

 اٌزو٠ٚظ ٌٍفوص الإٍزضّبه٠خ .رؼًّ ػٍٝ 

 ٠زؼّٓ ػلح ثٕٛك :: ج( اننظبو انججبئٍ 

كط .أِب اٌشووبد  60.000% ِٓ اٌّلاف١ً اٌزٟ رزغبٚى :  40% ٚ  0اٌؼو٠جخ ػٍٝ اٌلفً ِب ث١ٓ : -

 % . 30فزلفغ ػو٠جخ ػٍٝ هثؾٙب اٌظبفٟ ثَٕجخ 

 % ػٍٝ الأعٛه ٚ اٌّورجبد . 6اٌلفغ اٌغغوافٟ  -

 % ػٍٝ هلُ الأػّبي . 2.55ٕشبؽ إٌّٟٙ  اٌؼو٠جخ ػٍٝ اٌ -

%  ٠24زضًّ أٍبٍب فٟ َِب٘خ أهثبة اٌؼًّ فٟ إٌظبَ الإعزّبػٟ ٚ ٠ؼبكي :  :د( اننظبو شجه انججبئٍ 

 ِٓ اٌىزٍخ الأعو٠خ الإعّب١ٌخ  .

ٌؼمل : ٠زؼٍك ث١ٓ اٌلٌٚخ  هة اٌؼًّ ٚ اٌؼّبي ثبٌَٕجخ ١ٌٍل اٌؼبٍِخ اٌّؾ١ٍخ ،٠جوَ ا و( انتشرَع الإجتًبعٍ

ثؾو٠خ ِغ اٌؼبًِ ِٓ كْٚ رؾل٠ل اٌّلح ٚلا ِورت شوؽ ألا ٠مً ػٓ اٌؾل الأكٔٝ اٌّؾلك صب٠ٛٔب ،أِب 

أشٙو ،رّٕؾٗ اٌّظبٌؼ اٌّقزظخ هفظخ  3اٌؼبًِ الأعٕجٟ ف١ؾزبط اٌٝ اعبىح ػًّ اما رغبٚى اٌؼمل 

 أشٙو ٚ ٍٕز١ٓ لبثٍخ ٌٍزغل٠ل  3رزواٚػ ث١ٓ 
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 : / انًؤهلاد انخبصخ 3

ائو ثبٌىض١و ِٓ اٌّئ٘لاد اٌقبطخ ٚ اٌؼٕبطو اٌزٕبف١َخ فٍل٠ٙب ِٛلغ عغوافٟ ١ِّي ٠زٍٛؾ رزّزغ اٌغي

ثٍلاْ اٌّغوة اٌؼوثٟ ٚ ػٍٝ ِموثخ ِٓ أٚهثب ٚ رّضً ِلفلا لإفو٠م١ب ،رٍّه صوٚح ِٓ اٌّٛاهك اٌجشو٠خ 

اٍزضّبهاد  ٚ اٌىفبءاد اٌؼب١ٌخ ،وّب رٍّه ونٌه لبػلح وجوٜ رُ ثٕبء٘ب فلاي ػمٛك ػلح ،ام رؾزبط اٌٝ

فٟ ٘نا اٌّغبي ٌي٠بكح الإٔزبط ثٙلف وفب٠خ اٌَٛق اٌّؾ١ٍخ ٚ اٌزظل٠و ،ِغ اٌؼٍُ أْ اٌّئٍَبد 

الإلزظبك٠خ اٌغل٠لح أٔشؤد ٚفك ِٛاطفبد ػب١ٌخ فٟ ؽ١ٓ ػّلد اٌظٕبػبد اٌمل٠ّخ اٌٝ ثؤبِظ رؤ١ً٘ 

اٌؼب١ٌّخ ٌٍزغبهح ،ٚ ِٛاوجخ اٌزطٛه ،ٚ ِٓ عٙخ أفوٜ ثبشود اٌغيائو ػ١ٍّخ الإٔظّبَ اٌٝ إٌّظّخ 

ػملد اٌشواوخ الأٚهِٚزٍٛط١خ ،ٚ ٘نا الأِو ١ٍٍٛغ ِٓ آفبق اٌزظل٠و ٚ ٠فوع ِغبلاد  ٌٕغبػ 

اٌّشبه٠غ الإٍزضّبه٠خ ثبلإػبفخ ٌّب رٍّىٗ ِٓ ثزوٚي ٚ غبى ٚ ِؼبكْ ٔف١َخ ٚ ِزٕٛػخ ،ٚ أزبط فلاؽٟ 

 ِزٕٛع ٚ صوٚح وج١وح ِٓ اٌّٛاك الأ١ٌٚخ ثبلإػبفخ ٌّئ٘لاد أفوٜ

١ٍِْٛ َّٔخ ،ٚ رؼزّل ثشىً وج١و ػٍٝ اٌّٛاك  ٠30جٍغ ٍىبْ اٌغيائو أوضو ِٓ  : جى انسىقح

 الإٍزٙلاو١خ   ٚ اٌّظٕؼخ ٚ اٌَّزٛهكح .

  آلاف وٍُ فٟ ؽبعخ ٌٍزؤ١ً٘ 4 انسكك انحذَذَخ :

 ١ِٕبء ٠ملَ ِقزٍف اٌقلِبد  11رٍّه اٌغيائو انًىانئ : 

 ِطبها ك١ٌٚب  12ِلهط ِفزٛػ ٌٍّلاؽخ ٚ  30 ِٕٙب ِلهعب 51ٕ٘بن انًطبراد : 

: الإرظبلاد اٌؾل٠ضخ ٚ اٌّؼٍِٛبر١خ ٚرطج١مبرٙب اٌّقزٍفخ ،ؽ١ش شٙلد رطٛها وج١وا فٟ  انًحُط انتقنٍ

 إٌَٛاد اٌؼشو الأف١وح 

 

 خلاصخ انفصم انثبنٍ :

خ ١اؽبه ػٌٍّمل رطولٕب فٟ ٘نا اٌفظً اٌٝ ػوع أُ٘ الإعواءاد ٚ الإِز١بىاد اٌزٟ لل ارقند فٟ 

اٌز١ّٕخ ٚ اٌزٟ رزّبشٝ ِغ الإٔزفبػ الإلزظبكٞ ٚ رؾو٠و اٌزغبهح اٌقبهع١خ ،فىبٔذ أٚي رٍه 

الإطلاؽبد فوع ١ٍبٍخ الزظبك٠خ ر٠ّٕٛخ ٚٚػغ لٛا١ٔٓ ،ِوا١ٍُ أٚ رؼل٠لاد رقلَ الإلزظبك ٚ 

 رًَٙ ِٓ ػ١ٍّخ اٍزمطبة هإًٚ الأِٛاي الأعٕج١خ .

 : فٟ الإلزظبك اٌغيائوٞ وبٔذ ِج١ٕخ أٍبٍب ػٍٝ ارغب١٘ٓٚ ِّب ٍجك مووٖ ٔغل أْ الإطلاؽبد 
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ٚ اٌشواوخ الأعٕج١خ ِغ فزؼ هإًٚ أِٛاي اٌّئٍَبد اٌؼ١ِّٛخ   اٌقٛطظخالارغبٖ الأٚي: رطج١ك  

،ِٕؼ الإٍزملا١ٌخ اٌزبِخ فٟ ر١١َو رٍه اٌّئٍَبد ٚ ارقبماٌمواهاد الإكاه٠خ )اٌزقٍٟ ػٓ اٌٛطب٠خ( 

 ٍخ الإشزواو١خ ِغ رفبلُ ؽغُ اٌّل١ٔٛ٠خ ٚ غ١و٘ب .ٚوً ٘نا ثؼل فشً رطج١ك ا١ٌَب

الأعٕجٟ إٌّزظ اٌنٞ لبَ ثزؼل٠ً ١ٍبٍبد اٌلٚي اٌّؼ١فخ  الإٍزضّبه ا ػٍٝأِب الارغبٖ اٌضبٟٔ : فبػزّبك 

ٔؾٛ اٌلٚي اٌَّزضّوح فىبْ ػٍٝ اٌّشوع اٌغيائوٞ أْ ٠َٓ لٛا١ٔٓ رٕشؤ الاٍزضّبه ٚرلػّٗ  أّ٘ٙب:                       

اٌنٞ عبء ٌّؼبٌغخ الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ ػٍٝ َِزٜٛ اٌجٕٛن ،ِٚٓ  10-90بْٔٛ إٌمل ٚ اٌموع:ل

اٌّزؼٍك ثزول١خ الاٍزضّبهاد ، ٚ ثّمزؼبٖ رُ أشبء ٚوبٌخ كػُ ٚ ِزبثؼخ  12-93ِقٍفبرٗ لبْٔٛ :

 ِّٙزٙب ر١ًَٙ الاعواءاد الاكاه٠خ ٌٍَّزضّو٠ٓ ٚ ِزبثؼخ اٌّشبه٠غ الأ١ٌٚخ . A.P.S.Iالاٍزضّبهاد 

 ٌىٓ ثؼل رؾ١َٓ ػبئلاد اٌغيائو ِٓ اؽز١بؽٟ ٚرطج١ك ثؤبِظ الزظبكٞ ؽّٛػ رُ رؼل٠ً اٌّوٍَٛ:

   ٚ   A.N.D.Iاٌّزؼٍك ثزط٠ٛو الاٍزضّبه ٚ أشبء ٚوبٌخ    03-01ثبلاِو هلُ: 93-12

A.P.S.Iكاء الاكاهٞ ٚ فزوح رم١١ُ اٌّشبه٠غ ٚ ر١ٍٛغ ؽغُ إٌشبؽ الاٍزضّبهٞ ٚ ػوف رؾَٓ فٟ الأ

مٌه فبْ رقٛف اٌَّزضّو الأعٕجٟ ٚ ػلَ صمزٗ ثؤٔظّخ اٌلٚي اٌّؼ١فخ ٍّؼ ثؼمل رط٠ٛوٖ ٚ ى٠بكح ػٍٝ 

ػّبٔبد ٌؾّب٠خ ولا اٌطوف١ٓ ٚٚػغ ارفبل١بد صٕبئ١خ أٚ ِزؼلكح الأؽواف فبطخ ثبٌزؾى١ُ اٌلافٍٟ 

ؽبٌخ إٌياػبد ِغ اػطبء ِيا٠ب ػو٠ج١خ ٚشجٗ ػو٠ج١خ رلفً فٟ الاٍزضّبه إٌّشؤ ٚاٌقبهعٟ فٟ 

 ثطو٠مخ غ١و ِجبشوح ثؼل كفٌٛٗ فٟ اٌؼ١ٍّخ الأزبع١خ .
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 ذ:يتًه

اْ شَٚؽ ٔـخف أٞ لخْٔٛ ٌلإٓظؼّخٍ ٠ظَوِ ػٍٝ أٍرؼش ِزخىة أٓخ١ٓش ِظظٍش رظلم١ك ِشخ٠ٍغ 

 حلإٓظؼّخٍ ٚ ٟ٘ :

ِزيأ ك٠َش حلإٓظؼّخٍ ٚ ٍفغ حٌم١ٛى حلإىح٠ٍش حٌّفَٚػش ػ١ٍٗ ٚ طمي٠ُ حٌؼّخٔخص حٌمخ١ٔٛٔش ،ٚك٠َش 

طل٠ًٛ ٍأّ حٌّخي ٚ حٌؼٛحثي حٌٕخطـش ػٕٗ ،طؼي٠ً حٌّٕظِٛش حٌظش٠َؼ١ش ٚ ِخطلظ٠ٛٗ ِٓ ٔظٛص ٚ 

كخٌٚض ك١غ طلف١ِحص لخ١ٔٛٔش ،ٚ وً ٌ٘ح ؽزؼخ ٠ٕيٍؽ ػّٓ حلإؽخٍ حٌظٕظ١ّٟ ٚ حٌمخٟٔٛٔ 

ػظّئخ فٟ ٌ٘ح ٌٌٚح ا  2016-2015ٍظخص حٌلى١ِٛش اىٍحؿٗ فٟ ػً لخٟٔٛٔ حٌّخ١ٌش حٌظى١ٍ١ّٓ حٌٔ

 حٌفظً ػلاع ِزخكغ :

، ٚفٟ حٌؼخٟٔ اٌٝ أُ٘ ِخ ؿخء ِٓ  2015حلأٚي ٔظطَق ف١ٗ اٌٝ ِلظٜٛ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش حٌظى١ٍّٟ 

 ٔظطَق         ،ٚوّزلغ ػخٌغ 2016طيحر١َ ٚ طلف١ِحص ٚ ػّخٔخص فٟ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش حٌظى١ٍّٟ 

 اٌٝ ِٔؤٌش اػظّخى حٌٍٔطخص ِخ ٠ؼَف رٕظخَ حٌمخْٔٛ حلإطفخلٟ .  
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بخصىص الإستثًار الأجُبي في  5102يحتىي قاَىٌ انًانيت انتكًيهي :  انًبحث الأول

 . انجسائر

 طز١ٔؾ حلإؿَحءحص حٌوخطش رلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ فٟ حٌـِحثَ .:  انًطهب الأول  

 انفرع الأول :

ك١غ   A.N.D.I طلم١ك حلإؿَحءحص حٌّؼّٛي رٙخ ػٍٝ ِٔظٜٛ حٌٛوخٌش حٌٛؽ١ٕش ٌظط٠َٛ حلإٓظؼّخٍ  -

١ٓىْٛ ربِىخْ أٞ ِٔظؼَّ اهظ١خٍ ٔشخؽ غ١َ ِيٍؽ ػّٓ لخثّش حٌٕشخؽخص غ١َ حٌّمظ١ش ِٓ 

 حلإِظ١خُحص .

حٌٛوخٌش ٓخرمش حلإٓظفخىس ِٓ اػفخءحص ؿَّو١ش ٚ ؿزخث١ش ِزخشَس رؼي حٌظظ٠َق رلإٓظؼّخٍ ػٍٝ ِٔظٜٛ  -

حٌٌوَ ِٓ ىْٚ حٌلخؿش اٌٝ حٌظٕمً اٌٝ ِي٠َ٠ش حٌؼَحثذ ٚ حٌـّخٍن ِٓ أؿً حلإٓظفخىس ِٕٙخ ٚ ًٌه 

 هلاي َِحكً حلإٔـخُ ٚ حٌظٟ طّظي ػٍٝ ؽٛي حٌٕٔٛحص حٌؼلاع حلأٌٚٝ ِٓ ػَّ حلإٓظؼّخٍ .

ظؼَّ هلاي ٚ حٌََٓٛ حٌـَّو١ش ػٍٝ حٌؼظخى ٌىً ِٔ  "TVAاػفخء حٌَُٓ ػٍٝ حٌم١ّش حٌّؼخفش " 

َِحكً حلإٔـخُ ٚ هلاي َِكٍش حلإٓظغلاي ،ش٠َطش أْ ٠ىْٛ حٌٕشخؽ  غ١َ ِيْٚ ػّٓ لخثّش 

حٌٕشخؽخص حٌّمظ١ش ِٓ حٌِّح٠خ حٌّٕظٛص ػ١ٍٙخ رّٛؿذ ََِٓٛ طٕف١ٌٞ ػٍٝ غَحٍ حٌٕشخؽخص 

 حٌظـخ٠ٍش ٚ حٌظغ١َس .

% طوف١ؼخص ػٍٝ حٌؼمخٍ حٌظٕخػٟ  فٟ حٌشّخي ٚ حٌي٠ٕخٍ حٌَِِٞ  فمؾ فٟ حٌـٕٛد رؤوؼَ  90 -

حلإ٠ـخ٠ٍش ح٠ٌٕٛٔش حٌظٟ طليى٘خ ِي٠َ٠ش أِلان حٌيٌٚش . فمي طمٍَ طوف١ؼٙخ  حلإطخٚحصطفخط١ً كٛي 

ٍحص     % هلاي فظَس أـخُ حلإٓظؼّخ 90رخحٔٔزش ٌلإٓظؼّخٍحص حٌوخطش رخٌـٙش حٌشّخ١ٌش ٌٍٛؽٓ رٕٔزش 

% هلاي فظَس حلإٓظغلاي حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طّظي ِٓ  50حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طّظي ِٓ ٕٓش اٌٝ ػلاع ٕٓٛحص ، 

ٕٓش اٌٝ ػلاع ٕٓٛحص ، أِخ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌّشخ٠ٍغ حٌوخطش رخٌٙظخد حٌؼ١ٍخ ٚ حٌـٕٛد فبْ حلإطخٚس ِليىس 

ػَّ حٌّشَٚع لزً أْ ٠يفغ رخٌي٠ٕخٍ حٌَِِٞ ٌٍّظَ حٌَّرغ حٌٛحكي هلاي حٌٕٔٛحص حٌؼشَ حلأٌٚٝ ِٓ 

% ِٓ حٌم١ّش رؼي أمؼخء ٌٖ٘ ح٢ؿخي ،ف١ّخ طُ طّي٠ي آؿخي ىفغ حٌي٠ٕخٍ حٌَِِٞ ٌلإطخٚس  50حٌّٔظؼَّ 

ٌىً ِظَ َِرغ رخٌٕٔزش ٌلإٓظؼّخٍحص حٌوخطش رخٌـٕٛد حٌىز١َ اٌٝ هّٔش ػشَ ٕٓش ، لزً ِشَٚع 

 خء ٌٖ٘  ح٢ؿخي .% ِٓ ل١ّش حلإطخٚس حٌّزخشَس ػمذ أمؼ 50حلإٓظؼّخٍ فٟ ىفغ 

 ِٓ لخْٔٛ حلإٓظؼّخٍ ٚ طل٠ٍٛٙخ اٌٝ لخْٔٛ ِّخٍٓش حلأٔشطش حٌظـخ٠ٍش . 49/51اٌغخء لخػيس  -
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ف١ّخ ٠وض حلإٓظؼّخٍحص حلأؿٕز١ش ح١ٌّخشَس فبْ ِؼّْٛ لخْٔٛ حلإٓظؼّخٍ حٌـي٠ي طٕض ػٍٝ أ١ّ٘ش 

 08/04ظؼّخٍ اٌٝ لخْٔٛ % ِٓ لخْٔٛ حلإٓ 49/51طل٠ًٛ حٌمخػيس حٌّؼّٛي رٙخ كخ١ٌخ ِٓ ك١غ حٌشَحوش 

حٌوخص رّّخٍٓش حٌٕشخؽخص حٌظـخ٠ٍش  . ٚ ًٌه رغ١ش ط١ٓٛغ حٌمخػيس اٌٝ طـخٍس حٌـٍّش ٚ حٌظـِثش ِغ 

 حٌؼًّ ػٍٝ طز١ٔؾ حلإؿَحءحص حٌّؼّٛي رٙخ رخٌٕٔزش ٌلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّٕظؾ ٚ حٌَّرق ٌىلا حٌطَف١ٓ .

 ِٕق حٌِّح٠خ ٚ ط١١َٔ حٌِٕحػخص . رخٌزلغ ػٓ حٌّٔظؼ٠َّٓ ٚ حٌظوٍٟ ػٓ  A.N.D.Iطى١ٍف  -

فمي طُ حٌظؤو١ي ػّٓ ِشَٚع حٌمخْٔٛ حٌظ١ّٙيٞ ٌلإٓظؼّخٍ ػٍٝ طغ١١َ   2015ٚ ػٍٝ ػٛء لخْٔٛ حٌّخ١ٌش 

، ٚطى١ٍفٙخ رّّٙش حٌظ٠َٚؾ ٌلإٓظؼّخٍ فٟ  A.N.D.Iىٍٚ ٚ ِٙخَ حٌٛوخٌش حٌٛؽ١ٕش ٌظط٠َٛ حلإٓظؼّخٍ 

 ؿٍزُٙ َِٚحفمظُٙ ٚ طمي٠ُ حٌّٔخػيس ٌُٙ .حٌـِحثَ ِٓ هلاي حٌزلغ ػٓ ِٔظؼ٠َّٓ أؿخٔذ ٚ 

 الإػفاء انجبائي و يكافحت انغش انجبائي : انفرع انثاَي :

ػيس اؿَحءحص طش٠َؼ١ش ٌيػُ حلإٓظؼّخٍ لا١ّٓخ حلإػفخء حٌـزخثٟ ٚ  ٠2015ظظّٓ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش ٌٕٔش  -

ِىخفلش ٌٍغش حٌـزخثٟ ،ٚ ٠مظَف حٌمخْٔٛ اػفخء حٌّـٍْ حٌٛؽٕٟ ٌلإٓؼظّخٍ ِٓ حلإٓظظؼّخٍحص  حٌظٟ طمً 

 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  ١ٍِ500خٍ ى٠ٕخٍ ِمخرً كي أىٔٝ ِليى رـ  1.5ل١ّظٙخ ػٍٝ 

٠مظَف طل٠ًٛ ِظخٌق أِلان حٌيٌٚش ٌظلي٠ي ل١ّش حلأطخٚس ح٠ٌٕٛٔش ٌٍظٕخُي .ٚ الَحٍ حٌِّح٠خ حٌّخ١ٌش  وّخ -

 2016حٌظٟ ٔض ػ١ٍٙخ حٌمخْٔٛ حٌّخٌٟ حٌظى١ٍّٟ ٌٕٔش 

وّخ ٠ٕض ػٍٝ اػفخء ػمي حٌظٕخُي ػٓ اِظلان حٌظخرؼش ٌٍيٌٚش حٌظٟ طُ اػيحى٘خ فٟ اؽخٍ ط٠ٛٔش حلأِلان  -

لإٔفظخف ف١ٙخ ٌٍّئٓٔخص حٌؼ١ِّٛش حلإلظظخى٠ش ٚ حٌّئٓٔخص حٌؼ١ِّٛش ًحص حٌطخرغ حٌؼمخ٠ٍش حٌٌٞ ٠ؼٛى ح

 حٌظٕخػٟ ٚ حٌظـخٍٞ ِٓ كمٛق حٌظٔـ١ً ٚ حٌَُٓ  ػٍٝ حٌشَٙ حٌؼمخٍٞ .

وّخ ٓظٔظؼٕٟ آظؼّخٍحص شَوخء حٌّئٓٔخص حٌٛؽ١ٕش ِٓ ٚحؿذ اػخىس آظؼّخٍ كظش حٌفٛحثي حٌظٟ  -

ف ػٕيِخ طىْٛ ٌٖ٘ حٌفٛحثي لي أىٍؿض فٟ أٓؼخٍ حٌٍٔغ  ٚ طمخرً حلإػفخء أٚ حٌظلف١غ ِٓ حٌّّٕٛ

 حٌويِخص.
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  ٌظشـ١غ حٌّئٓٔخص حٌّظٛٓطش ٚ حٌظغ١َس حٌـِحث٠َش ؿخء رٙخ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش رظيحر١َ طوض ط١ٓٛغ  -

ػّخْ طٕيٚق ػّخْ لَٚع آظؼّخٍحص حٌّظٛٓطش ٚ حٌظغ١َس ٌظشًّ حٌّئٓٔخص حٌظٟ طٍّه حٌيٌٚش 

 ؿِء ِٓ ٍأّٓخٌٙخ

حٌمؼخء ػٍٝ حٌز١َٚلَحؽ١ش  فٟ ِـخي حلإٓظؼّخٍ فٟ ح١ٌٔخكش  ٠مظَف فٟ حٌمخْٔٛ حٌلظٛي  ِٓ أؿً -

ح١ٌٔخكٟ ٚ حٌّظٛحؿيس رّٕخؽك حٌظٛٓغ ح١ٌٔخكٟ   رظ١غش اٌظِحِٟ ػٍٝ أٍحػٟ ِٛؿٙش ٌلإٓظؼّخٍ

ِزخشَس ِٓ لزً حٌٛحٌٟ رمَحٍ ِٓ ؽَف ٌـٕش حٌّٔخػيس ػٍٝ طلي٠ي ٚ طَل١ش حلإٓظؼّخٍحص ٚ ػزؾ 

 حٌؼمخٍ 

طٔظف١ي حٌّئٓٔخص حٌّوظظش فٟ طَر١ش حٌّخث١خص ِٓ ؿٙظٙخ ِٓ ط١ٓٛغ ِـخي ٔفمخص حٌظٕيٚق حٌٛؽٕٟ  -

 ٌٍظ١ي حٌزلَٞ ٚ طَر١ش حٌّخث١خص ٌظّْ ِٔخػيحص طَل١ش ٌ٘ح حٌٕٛع ٚ ٔفْ حٌشٟء رخٌٕٔزش ٌٍظ١ي حٌزلَٞ 

رخٌلظٛي  ربىهخي ٔظخَ ؿَّوٟ ٠ّٔق هلاي طظي٠َ حٌٍٔغ  ٠مظَف فٟ ٔفْ ح١ٌٔخق ط١ًٙٔ اؿَحءحص -

ػٍٝ طؼ٠ٛغ وٍٟ أٚ ؿِثٟ ػٍٝ حٌلمٛق ٚ حٌؼَحثذ حٌظٟ ؽزمض ػٍٝ حٌٛحٍىحص ،ِٓ ِيحه١ً حلإٔظخؽ 

 وّخ ٠مَ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش طوف١ف اؿَحءحص حٌـَّوش ٚ طؤ١ْٓ حٌظظ٠َق حٌظمي٠َٞ ٚ حٌّزٔؾ أٚ حٌشخًِ 

وخطش رؤٓؼخٍ ِٓ أؿً ِىخفلش حٌغش حٌـزخثٟ ١ٓظُ اىٍحؽ حٌؼمٛرش ػٍٝ غ١خد ا٠يحع حٌٍّفخص حٌ -

حٌظل٠ًٛ حٌّطزمش  ٚ طزٕٟ ػمٛرخص ططزك ػٍٝ أٞ "ِوخٌفش ؿزخث١ش" ٚ وخْ حٌّـٍْ حٌٛؽٕٟ لي ٚحفك ٌيٜ 

ٔٛفّزَ حٌّخػٟ ػٍٝ طؼي١ٍ٠ٓ فمؾ ِٓ ِـّٛع أٍرؼ١ٓ طؼي٠لا ػُ  11ِظخىلظٗ ػٍٝ ٔض حٌمخْٔٛ ٠َٛ 

 الظَحكٙخ ِٓ ؽَف ٔٛحد حٌّـٍْ 

ن حٌّٕمٌٛش ٚ غ١َ حٌّٕمٌٛش حٌوخػؼش  ٌٍؼ٠َزش ػٍٝ أِلان اٌٝ ٠ظؼٍك حٌظؼي٠ً حلأٚي رَفغ ل١ّش حلأِلا -

 ١ٍِْٛ ىؽ حٌّؼّٛي رٗ فٟ ًحص حٌٛلض  30ػٛع  ١ٍِ2015ْٛ ىؽ ارظيحء ِٓ  50

٠ظظّٓ حٌظؼي٠ً حٌؼخٟٔ ٍفغ ٓمف حلإػفخء ِٓ حٌلمٛق ٚ حٌََٓٛ حٌـَّو١ش  ٚ حٌـزخث١ش ٌظخٌق  -

ـِحثَ ك١غ ١ٓظُ اػفخإُ٘ ِٓ ىفغ حٌلمٛق  ٚ حٌََٓٛ حٌّٙخؿ٠َٓ حٌـِحث١٠َٓ  ػٕي ػٛىطُٙ ٔٙخث١خ اٌٝ حٌ

ِلا١٠ٓ ىؽ وّخ  2ِلا١٠ٓ ىؽ ريي  3حٌـَّو١ش ٚ حٌـزخث١ش ػٕيِخ لا طفٛق ل١ّش حٌزؼخثغ رّخ ف١ٙخ ح١ٌٔخٍس 
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١ٍِْٛ ىؽ  رخٌٕٔزش ٌٍؼّخي حٌّظّي١ٍٓٓ ٚ حٌطٍزش ح٠ٌٌٓ  ١ٍِ1.5ْٛ ىؽ  ريي  ٠2ظُ ٍفغ حٌٔمف اٌٝ 

 ٠ظىْٛٔٛ فٟ حٌوخٍؽ  

% ِٓ حٌّيحه١ً ٚ أوفخع رٕٔزش   10اٍطفخػخ رٕٔزش  2015ؿٙش أهَٜ ٠ظظّٓ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش  ِٓ -

 % فٟ حٌّظخ٠ٍف  11

 90ىٚلاٍ رخٌٕٔزش ٌٍٔؼَ حٌَّؿؼٟ  37ٚرشؤْ طؤؽ١َ حلإلظظخى حٌىٍٟ لَى ٓؼَ حٌز١ًَِ حٌزظَٚي د  -

 76خ ٔٔزش حٌظَف فظميٍ رـ .أِ 2016ىٚلاٍ رخٌٕٔزش ٌٔؼَ حٌٔٛق ،ٔفْ حٌش١ت رخٌٕٔزش ٌمخْٔٛ حٌّخ١ٌش 

 ى٠ٕخٍ ِمخرً ىٚلاٍ  74طميٍ رـ  2016رخٌٕٔزش ٌٛحكي ىٚلاٍ ،فٟ ٕٓش 

% ٚ         ٠4.7ظٛلغ أْ طظً اٌٝ  2016%  أِخ فٟ  5ف١ّخ ٠وض ٔٔزش حٌّٕٛ ٠ظٛلغ أْ طظً اٌٝ  -

 20116% ٚٔفْ حٌش١ت رخٌٕٔزش ٌٕٔش  4% هخٍؽ حٌّلَٚلخص .أِخ ٔٔزش حٌظؼوُ فمي طزٍغ ٔٔزش  5.3

ِٕظذ شغً فٟ حٌٛظ١ف حٌؼِّٟٛ ِّخ ٠ـؼً ػيى  52672أشخء  2015وّخ ٠ميٍ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش  -

 ١ٍِْٛ ػخًِ . 2ػّخٌٙخ كٛحٌٟ 

 

    5102في قاَىٌ انًانيت  انًذرجت انتذابير انًطهب انثاَي :

  5102انُصىص انًستُذ إنيها في قاَىٌ انًانيت انتكًيهي  انفرع الأول :

٠ظؼٍك رظط٠َٛ حلإٓظؼّخٍ . حٌـ٠َيس ح١ٌَّٓش          2001أٚص  20حٌّئٍم فٟ  03-01حلأَِ ٍلُ  -

  2001-47ٍلُ 

 2014ى٠ّٔزَ  30حٌّٛحفك ٌـ  1436ٍر١غ حلأٚي ػخَ  08حٌّئٍم فٟ  10-14لخْٔٛ ٍلُ  -

 ٠2015ظظّٓ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش 

  08-06حلأَِ  -

حٌزخد حلأٚي ػّٓ حلأكىخَ حٌؼخِش ٚ طظؼٍك رّفَٙٛ ؿخءص فٟ  08اٌٝ حٌّخىس  01حٌّٛحى ِٓ  -

 حلإٓظؼّخٍ ٚ حٌٕظخَ حٌّطزك ٚ آظفخىس حلإٓظؼّخٍحص ِٓ ِِح٠خ ٚ كّخ٠ش ٚ ٔظخَ لخٟٔٛٔ .
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  09حٌزخد حٌؼخٟٔ ٚ ٠ظؼٍك رخٌٕظخَ حٌؼخَ كٔذ ِخ ؿخء فٟ حٌّخىس  -

ُ ٚ حلإٓظغلاي ِٓ حٌّخىس حٌٕظخَ  حلإٓظؼٕخثٟ  : ٚ ٠ظؼٍك رخلإٓظؼّخٍحص حٌّٕـِس رؼٕٛحٟٔ حلإٔـخ -

 . 13اٌٝ حٌّخىس  10

حٌزخد حٌؼخٌغ ٚ ٠ظّلٍٛ كٛي حٌؼّخٔخص حٌّّٕٛكش ٌٍّشظؼ٠َّٓ ِٓ ك١غ حٌّؼخٍِش ٚ ؽَف كً  -

 17اٌٝ حٌّخىس  14حٌولافخص ِٓ حٌّخىس 

 18حٌزخد حٌَحرغ ٚ ٠ظٕخٚي حُ٘ أؿِٙس حلإٓظؼّخٍ ،حٌّـٍْ حٌٛؽٕٟ ٌلإٓظؼّخٍ حٌّخىس  -

 21،22حٌؼخٟٔ ٠ظؼٍك حلأَِ رخٌٛوخٌش حٌٛؽ١ٕش ٌظط٠َٛ حلإٓظؼّخٍ حٌّخىط١ٓ  ف١ّخ ٠وض حٌفظً -

 

 انتذابير انًتصهت يباشرة بلإستثًار : انفرع انثاَي : 

حٌّؼيي ٚ حٌّظُّ ٚ حٌّظؼٍك رظطٛرَ  2001أٚص  20حٌّٛحفك  ٌـ  03-01طؼي٠لاص حلأَِ ٍلُ :  أٚلا  -

 حلإٓظؼّخٍ  :

ٚ حٌظٔـ١ً ٚ ِظخ٠ٍف حلإشٙخٍ حٌؼمخٍٞ ٚ ِزخٌغ حلأِلان حٌٛؽ١ٕش حٌّظؼّٕش   . اىحٍؽ حلإػفخءحص 1

كك حلإِظ١خُ ػٍٝ حلأِلان حٌؼمخ٠ٍش حٌّز١ٕش ٚ غ١َ حٌز١ٕش حٌّّٕٛكش رؼٕٛحْ أـخُ حٌّشخ٠ٍغ حلإٓظؼّخ٠ٍش 

 حٌوخػغ ٌٍٕظخَ حٌؼخَ 

 حٌٌّوٍٛ أػلاٖ . 03-01ِٓ حلأَِ ٍلُ  09حٌّؼيي ٌٍّخىس  2015ِٓ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش ٌٕٔش  74حٌّخىس 

ػٍٝ  ِٔظٜٛ حٌٛوخٌش حٌٛؽ١ٕش ٌظط٠َٛ حلإٓؼظّخٍ ٚ ىٍحٓش ٍِفخص حٌّشخ٠ٍغ   .حٌلاَِو٠ِ١ش 2

حلإٓظؼّخ٠ٍش ٚ حٌظٟ وخٔض طوؼغ ِٔزمخ ِزيث١خ ٌمَحٍ حٌّـٍْ حٌٛؽٕٟ ٌلإٓظؼّخٍ ٚ حٌظٟ ِزٍغٙخ ألً ِٓ 

 03-01ِٓ حلأَِ ٍلُ  09خىس حٌّؼيي ٌٍّ 2015ِٓ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش ٌٕٔش  ١ٍِ97خٍ ىؽ ) حٌّخىس  2

 حٌٌّوٍٛ أػلاٖ (.
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 ػخ١ٔخ :   أكىخَ حٌمخْٔٛ حٌؼخَ :

طٔظف١ي حلإٓظؼّخٍحص حٌّٕـِس ػّٓ رؼغ حٌٕشخؽخص حٌظخرؼش ٌٍفَٚع حٌظٕخػ١ش وظٕخػش حٌلي٠ي  -

،حٌظؼي٠ٓ،حٌٍيحثٓ ح١ٌٙي١ٌٍٚى١ش حٌىَٙرخث١ش،ٚ حٌى١ٌَِِٕٚٙش ،حٌى١ّ١خء حٌظٕخػ١ش ،ح١ٌّىخ١ٔه ٚلطغ 

ٍحص ،حٌظ١يلا١ٔش ،طٕخػش حٌطخثَحص ،رٕخء حٌٔفٓ ٚ اطلاكٙخ ،حٌظىٌٕٛٛؿ١ش حٌّظميِش ،طٕخػش ح١ٌٔخ

حلأغ٠ٌش  ح١ٌٕٔؾ ٚ حلأر١ش ،حٌـٍٛى ٚ حٌّٛحى حٌّشظمش  ،حٌوشذ ٚ طٕخػش حلأػخع ،وً ٌٖ٘ حٌٕشخؽخص 

هً ٕٓٛحص ِٓ حٌؼ٠َزش ػٍٝ أٍرخف حٌشَوخص ٚ حٌؼ٠َزش ػٍٝ حٌي 5طٔظف١ي ِٓ اػفخءحص ِئلظش ٌّيس 

% ِٓ ٔٔزش حٌفخثيس حٌّطزمش ػٍٝ  3 حلإؿّخٌٟ ٚ حٌَُٓ  ػٍٝ  حٌٕشخؽ حٌّٕٟٙ ٚ ِٕق طوف١غ ليٍٖ 

 . 2015ِٓ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش  75حٌمَٚع حٌزّى١ش حٌّخىس 

طٔظف١ي حٌّيحه١ً حٌؼخثيس ِٓ حٌٕشخؽخص حٌظٟ ٠ّخٍٓٙخ حلأشوخص حٌطز١ؼ١ْٛ أٚ حٌشَوخص فٟ ٚلا٠خص  -

ض .ٌٚي٠ُٙ ِٛؽٓ ؿزخثٟ فٟ ٌٖ٘ حٌٛلا٠خص ٚ ٠م١ّْٛ رٙخ رظفش ىحثّش ِٓ ا١ٌِٞ .طٕيٚف .أىٍحٍ .طَّٕحٓ

% ِٓ ِزٍغ حٌؼ٠َزش ػٍٝ حٌيهً حلإؿّخٌٟ أٚ حٌظ٠َزش ػٍٝ أٍرخف حٌشَوخص ٌّيس  50طوف١غ ليٍٖ 

 . 2015هّْ ٕٓٛحص  ارظيحءح ِٓ أٚي ٠ٕخ٠َ ٕٓش 

َف ِئٓٔخص حٌمطخع حٌظٕخػٟ ٠َهض ٌٍو٠ِٕش رخٌظىفً رخٌفٛحثي حٌزٕى١ش ٌلإٓظؼّخٍحص حٌّٕـِس ِٓ ؽ -

حٌّٛؿٙش  لإلظٕخء حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٚ حٌظلىُ ف١ٙخ رغَع طؼ٠ِِ ِؼيي حلإىِخؽ حٌظخٔخػٟ ٌّٕظـخطٙخ ٚ 

 ( . 2015ِٓ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش  77ليٍحطٙخ ػٍٝ حٌّٕخفٔش ) حٌّخىس 

خء ،ططز١ك حٌٕٔزش حٌّٕوفؼش ٌٍلمٛق حٌـَّو١ش ػٍٝ ػ١ٍّخص الظٕ 2019ى٠ّٔزَ  31طّيى اٌٝ غخ٠ش  -

حٌظـ١ِٙحص ٚ حٌظؤػ١ؼخص حٌغ١َ ِٕظـش ِل١ٍخ كٔذ حٌّٛحطفخص حٌفٕيل١ش حٌظٟ طيهً فٟ اؽخٍ ػ١ٍّخص 

حٌؼظَٔش ٚ حٌظؤ١ً٘ ططز١مخ ٌّوطؾ ؿٛىس ح١ٌٔخكش حٌـِحث٠َش ،لخثّش حٌظـ١ِٙحص ٚ حٌظؤػ١ؼخص ٚ حٌظٟ 

 ( . 2015ق.َ  78) حٌّخىس  2014ِخٍّ  2كيى٘خ حٌمَحٍ حٌُٛحٍٞ حٌّشظَن  ٌـ 
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 حٌفَع حٌؼخٌغ : حٌظيحر١َ حٌـَّو١ش :

رخٓظ١َحى ٚ ؿَّوش حٌظـ١ِٙحص حٌّٔظؼٍّش  2016ى٠ّٔزَ ٕٓش  ٠31َهض رشىً آظؼٕخثٟ اٌٝ غخ٠ش  -

لألً ِٓ ٕٓظ١ٓ ٚ حٌظٟ ٌُ ٠ظُ أظخؿٙخ أٚ أـخُ طشى١ٍٙخ رخٌـِحثَ ،١ٓٚظُ آظ١َحى ٌٖ٘ حٌظـ١ِٙحص 

 5ؿخطُٙ حٌوخطش ،ٚ ٠ـذ أْ طلفع فٟ ًِظُٙ ٌّيس حٌّٔظؼٍّش ِٓ ؽَف حٌّمخ١ٌٚٓ ٚ حٌّٕظـ١ٓ لإكظ١خ

 ( . 2015ِٓ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش  59ٕٓٛحص ػٍٝ حلألً ) حٌّخىس 

٠ّىٓ ٌٍظلاك١خص حٌّوٌٛش لإىحٍس حٌـّخٍن أْ طّٔق ٌلأشوخص حٌّظزخػ١ٓ رٔزذ اٍطىخرُٙ ِوخٌفش  -

ِظخٌق حٌـّخٍن  ؿَّو١ش ،حلإٓظفخىس ِٓ آظ١َحى حٌزؼخثغ حٌّظخىٍس ػٍٝ أٓخّ ؽٍذ هطٟ ِٛؿٗ اٌٝ

فٟ حٌّؼخِلاص ِمخرً ىفغ ل١ّظٙخ فٟ حٌٔٛق حٌيحه١ٍش ٚ حٌظٟ طلٔذ ػٕي طخ٠ٍن اٍطىخد حٌّوخٌفش  ربٓظؼٕخء 

 ( . 2015لخْٔٛ حٌّخ١ٌش  59ػظخى حٌٕمً ) حٌّخىس 

 حٌفَع حٌَحرغ :  حٌظيحر١َ حٌّظظٍش رؼَحثذ حٌشَوخص :

ص ٚ ًٌه ربٍؿخػٗ اٌٝ  ٔٔزش ٚحكيس ٚ ٟ٘ ٠ٛؿي ِؼيي حٌؼ٠َزش ػٍٝ أٍرخف حٌشَوخص ٌىً حٌٕشخؽخ -

 ( . 2015لخْٔٛ حٌّخ١ٌش  12% ) كٔذ حٌّخىس  23

٠وؼغ ٌٕظخَ  ٌظ٠َزش حٌـِحث٠َش حٌٛك١يس ، حلأشوخص حٌطز١ؼ١ْٛ أٚ حٌّؼ٠ْٕٛٛ ،حٌشَوخء أٚ  -

حٌظؼخ١ٔٚخص حٌظٟ طّخٍّ ٔشخؽخ طٕخػ١خ ،طـخ٠ٍخ ،كَف١خ ،أٚ ِٕٙش غ١َ طـخ٠ٍش ٚ ح٠ٌٌٓ لا٠ظـخُٚ ٍػُ 

 ( . 2015لخْٔٛ حٌّخ١ٌش  ١ٍِ13ْٛ ىؽ ) حٌّخىس  3أػّخٌُٙ حٌٕٔٛٞ 

أبرز يحاور الإستثًار الأجُبي في انجسائر إَطلاقا يٍ قاَىٌ انًانيت   انًطهب انثانث :

  5102 انتكًيهي

اػخفش طؼي٠لاص ػٍٝ لخْٔٛ حلإٓظؼّخٍ حٌـِحثَٞ ِٓ هلاي ٚػغ ط١ٙٔلاص ؿي٠يس لا ١ّٓخ   -

حلأؿٕزٟ ٚرخٌشَحوش ك١غ الظَف حٌٕض اٌغخء رؼغ حٌظَط١زخص حٌٔخ٠ٍش ِؼً اٌغخء ٌفخثيس حلإٓظؼّخٍ 

اٌِح١ِش طمي٠ُ كظ١ٍش حٌفخثيس ِٓ حٌؼٍّش حٌظؼزش رخٌٕٔزش ٌٍّٔظؼ٠َّٓ حلأؿخٔذ ٚ وٌح اٌغخء اٌِح١ِش 

 رخٌّجش(. 49/51ٌمخػيس حلأغٍز١ش حٌٛؽ١ٕش ) 2009هؼٛع حلإٓظؼّخٍحص حلأؿٕز١ش حٌّلممش ِٓ لزً 

 طغ١١َ حٌٔـً حٌظـخٍٞ ٚ وٌح اٌِح١ِش حٌظ٠ًّٛ حٌّلٍٟ لإٓٙخَ حٌّٔظؼَّ حلأؿٕزٟ . فٟ كخٌش
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ٚ وٌح ِّخٍٓش طلم١ك حٌيٌٚش ٌلك حٌشفؼش فٟ كخٌش حٌظٕخُي رخٌوخٍؽ ِٓ ؽَف ِٔظؼَّ ػٓ   -

أّٓٙٗ فٟ ِشَٚع رخٌـِحثَ ِغ طٛؿ١ٗ حٌّٔخػيحص حٌؼ١ِّٛش ٌلإٓظؼّخٍ ٔلٛ ١ٓخق ؿي٠ي ططزؼٗ 

 حٌّظيه١ٍٓ ، ٚ وٌح ٔلٛ حلإٓظـخرش ٌٍلخؿ١خص حٌلم١م١ش ٌلإلظظخى حٌٛؽٕٟ . حٌشفخف١ش ٚ فؼخ١ٌش

كظٛي حٌّٔظؼ٠َّٓ ػٍٝ اػفخءحص ِٓ ىفغ حٌؼ٠َزش ػٍٝ فٛحثي حٌشَوخص أٚ حٌؼ٠َزش ػٍٝ  -

ٕٓٛحص ٚ أ٠ؼخ طلف١غ ٔٔذ حٌفٛحثي  05حٌظيهً حلإؿّخٌٟ ٚ حٌَُٓ ػٍٝ حٌٕشخؽ حٌّٕٟٙ ٌّيس 

 % رخٌّجش  3ٌٝ حٌّطزمش ػٍٝ حٌمَٚع حٌزٕى١ش ا

،اٌظٟ طّٔق ٠ٌَُٛ  2015ِٓ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش  71اىٍحؽ آ١ٌش ١ِِح١ٔش ِٓ هلاي ِخ طؼّٕظٗ حٌّخىس  -

 حٌّخ١ٌش ربٌغخء أٚ طـ١ّي ِشخ٠ٍغ ِٓ هلاي َِح١ُٓ طؼي٠ٍٗ .

اًح ِٓ هلاي أرَُ ٌٖ٘ حٌّلخٍٚ طٔظف١ي حٌّشخ٠ٍغ حلإٓظؼّخ٠ٍش ِٓ حلإػفخء ٚ حٌظوف١غ ِٓ 

حٌظّٛلغ ٚ أػَ حٌّشخ٠ٍغ ػٍٝ حٌظ١ّٕش حلإلظظخى٠ش ٚ حلإؿظّخػ١ش ػّٓ  حٌؼَحثذ ٚ ٌ٘ح كٔذ

 حلأٔظّش حٌظخ١ٌش :

 حٌفَع حلأٚي :  حٌٕظخَ حٌؼخَ :

 أٚلا : َِكٍش حلإٔـخُ .

حلإػفخء ِٓ حٌلمٛق حٌـَّو١ش ف١ّخ ٠وض حٌٍٔغ غ١َ حٌّٕشؤس ٚ حٌّٔظٍٛىس ٚ حٌظٟ طيهً  -1

 فٟ أـخُ حلإٓظؼّخٍ

١ّش حٌّؼخفش ف١ّخ ٠وض حٌٍٔغ ٚ حٌويِخص غ١َ حٌّٔٔظؼٕخس ٚ حلإػفخء ِٓ حٌَُٓ ػٍٝ حٌم -2

 حٌّٔظٍٛىس أٚ حٌّمظٕخس ِل١ٍخ ٚ حٌظٟ طيهً ِزخشَس فٟ أـخُ حلإٓظؼّخٍ

حلإػفخء ِٓ ؿمٛق حٌظٔـ١ً ٚ ِظخ٠ٍف حلإشٙخٍ حٌؼمخٍٞ ٚ ِزخٌغ حلأِلان حٌٛؽ١ٕش  -3

حٌّّٕٛكش ٚ حٌّـٙش  حٌّظظّٕش كك حلإِظ١خُ ػٍٝ حلأِلان حٌؼمخ٠ٍش حٌّز١ٕش ٚ غ١َ حٌّز١ٕش

 لإٔـخُ حٌّشخ٠ٍغ حلإٓظؼّخ٠ٍش ،ططزك ٌٖ٘ حٌِّح٠خ ػٍٝ حٌّيس حٌي١ٔخ ٌلك حٌّظ١خُ .

وّخ طٔظف١ي ِٓ ٌٖ٘ حلأكىخَ حلإِظ١خُحص حٌّّٕٛكش ٌٍّٔظؼ٠َّٓ رّٛؿذ لَحٍ ِـٍْ حٌٍُٛحء  -

 ٌفخثيس حٌّشخ٠ٍغ حلإٓظؼّخ٠ٍش .

 ػخ١ٔخ : َِكٍش حلإٓظغلاي :

ِٕظذ شغً ٚ رؼي ِؼخ٠ٕش  100خٌٕٔزش ٌلإٓظؼّخٍحص حٌّليػش كظٝ ( ر3ٌّيس ػلاع ٕٓٛحص )

 حٌشَٚع فٟ حٌٕشخؽ حٌٌٞ طؼيٖ حٌّظخٌق حٌـزخث١ش رطٍذ ِٓ حٌّٔظؼَّ 
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   (IBSحلإػفخء ِٓ حٌؼ٠َزش ػٍٝ أٍرخف حٌشَوخص ) -

 ( TAPحلإػفخءحص ِٓ حٌَُٓ ػٍٝ حٌٕشخؽ حٌّٕٟٙ ) -

ِٕظذ شغً أٚ أوؼَ  101ٌلإٓظؼّخٍحص حٌظٟ طليع ٕٓٛحص ،رخٌٕٔزش  05ٚ طّظي ٌٖ٘ حٌّيس اٌٝ 

ػٕي أطلاق حٌٕشخؽ أٚ حلإٓظؼّخٍحص فٟ حٌمطخػخص حلإٓظَحط١ـ١ش حٌظٟ ٠ليى حٌّـٍْ حٌٛؽٕٟ 

 ٌلإٓظؼّخٍ لخثّظٙخ .

 حٌفَع حٌؼخٟٔ : ٔظخَ حٌمخْٔٛ حٌؼخَ :

 ٚ طظّؼً حلإِظ١خُحص ف١ّخ ٠ٍٟ :

 طٕيٚف : –طَّٕحٓض  –ا١ٌِٞ  –حلإٓظؼّخٍحص حٌّٕـِس فٟ ٚلا٠خص أىٍحٍ  -1

% ػٍٝ حٌؼ٠َزش ػٍٝ حٌيهً حلإؿّخٌٟ ٌفظَس هّْ ٕٓٛحص  50طوف١غ لي ٠ظً اٌٝ  -

 رخٌٕٔزش ٌلإٓظؼّخٍحص

ىفغ ى٠ٕخٍ ٚحكي ٌٍّظَ حٌَّرغ )َ -
2

ٕٓش ٚ طوف١غ ٌٖ٘  15( ٌّزٍغ اطخٚس أِلان حٌيٌٚش ٌّيس 

% رؼي ٌ٘ع حٌّيس ،رخٌٕٔزش ٌلإِظ١خُ حٌؼمخٍٞ حٌّٛؿٗ ٌٍّشخ٠ٍغ  50حلإطخٚس رٕٔزش  

 حلإٓظؼّخ٠ٍش 

 حلإٓظؼّخٍحص حٌّٕـِس فٟ حٌـٕٛد : -2

ىفغ ى٠ٕخٍ ٚحكي ٌٍّظَ حٌَّرغ )َ -
2

ٕٓٛحص ٚ طوف١غ  10(  ٌّزٍغ اطخٚس أِلان حٌيٌٚش ٌّيس 

 % رؼي ٌٖ٘ حٌّيس رخٌٕٔزش ٌلإِظ١خُ حٌؼمخٍٞ حٌّٛؿٗ ٌٍّشخ٠ٍغ حلإٓظؼّخ٠ٍش . 50ٕٔزش ر

ٕٓش ٚ رؼي ٌٖ٘ حٌفظَس طوف١غ رٕٔزش   15اٌـــٝ  10ىفغ ى٠ٕخٍ ٚحكي ٌٍٙىظخٍ ٌفظَس طّظي ِٓ  -

 % رؼٕٛحْ ِزٍغ اطخٚس أِلان حٌيٌٚش ػٍٝ حٌّٔظؼَّحص حٌفلاك١ش حٌـي٠يس  50

ٔٔذ حٌفٛحثي حٌّطزمش ػٍٝ حٌمَٚص حٌزٕى١ش حٌّّٕٛكش % ِٓ  4.5طوف١غ ليٍٖ  -

 ٌلإٓظؼّخٍحص فٟ حٌّشخ٠ٍغ ح١ٌٔخك١ش .

% ِٓ ٔٔذ حٌفٛحثي حٌّطزمش ػٍٝ حٌمَٚع حٌزٕى١ش حٌّّٕٛكش ٌظلي٠غ  4.5طوف١غ ليٍٖ  -

 حٌّئٓٔخص ح١ٌٔخك١ش ٚ حٌفٕيل١ش .

 حلإٓظؼّخٍحص حٌظٟ طٕـِ فٟ حٌٙؼخد حٌؼ١ٍخ : -3
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ّظَ َِرغ )َ( 01ٌٍىفغ ى٠ٕخٍ ٚحكي ) -
2

ٕٓٛحص ٚ  10( ٌّزٍغ اطخٚس أِلان حٌيٌٚش ٌّيس ػشَ 

 % رؼي ٌٖ٘ حٌّيس ٌلإِظ١خُ حٌؼمخٍٞ حٌّٛؿٗ ٌٍّؼخ٠ٍغ حلإٓظؼّخ٠ٍش  50طوف١غ رٕٔزش 

ٕٓش ٚ رؼي ٌٖ٘ حٌفظَس .طوف١غ رٕٔزش  15اٌـــٝ  10ىفغ ى٠ٕخٍ ٚحكي ٌٍٙىظخٍ ٌفَٕس طّظي ِٓ  -

 ٌيٌٚش ػٍٝ حٌّظؼَّحص حٌفلاك١ش حٌـي٠يس .% ف١ّخ ٠وض ِزٍغ  اطخٚس  أِلان ح 50

 حلإٓظؼّخٍحص حٌظخرؼش ٌٍٕظخَ حٌؼخَ ٚ حٌّٕـِس فٟ فَٚع حٌٕشخؽخص حٌظخ١ٌش : -4

طٕخػش حٌلي٠ي ٚ حٌظؼي٠ٓ .حٌٍيحثٓ ح١ٌٙي١ٌٍٚى١ش .حٌىَٙرخث١ش ٚ حٌى١ٌَِِٕٚٙش .حٌى١ّ١خء  -

.رٕخء حٌٔفٓ حٌظٕخػ١ش .ح١ٌّىخٟٔ ٚ لطخع ح١ٌٔخٍحص .حٌظ١يلا١ٔش .طٕخػش حٌطخثَحص 

ٚاطلاكٙخ .حٌظىٌٕٛٛؿ١ش حٌّظميِش .طٕخػٛس حلأغ٠ٌش .ح١ٌٕٔؾ ٚ حلأٌزٔش ٚ حٌـٍٛى ٚ حٌّٛحى 

حٌّشظمش .حٌـٍٛى ٚ حٌّٛحى حٌّشظمش حٌوشذ ٚ طٕخػش حلأػخع .طٔظف١ي اٌٝ ؿخٔذ ِِح٠خ َِكٍش 

 حلإٔـخُ ِّخ ٠ٍٟ : 

ٕٓٛحص ِٓ حٌؼ٠َزش ػٍٝ أٍرخف حٌشَوخص أٚ حٌؼ٠َزش ػٍٝ  5اػفخء ِئلض ٌّيس  -

 حٌيهً حلإؿّخٌٟ ٚ حٌَُٓ ػٍٝ حٌٕشخؽ حٌّٕٟٙ 

 % ِٓ ٔٔزش حٌفخثيس حٌّطزمش ػٍٝ حٌمَٚع حٌزٕى١ش . 3طوف١غ ليٍٖ  -

 حٌفَع حٌؼخٌغ : حٌٕظخَ حلإٓظؼٕخثٟ :

 ٕٓٛحص  03َِكٍش حلإٔـخُ ٌّيس  أٚلا :

كمٛق ٔمً حٌٍّى١ش رؼٛع ف١ّخ ٠وض وً حٌّمظ١ٕخص حٌؼمخ٠ٍش حٌظٟ طظُ حلإػفخء ِٓ ىفغ  -1

 فٟ اؽخٍ حلإٓظؼّخٍ

ططز١ك كك حٌظٔـ١ً رٕٔزش ِوفؼش ليٍ٘خ اػ١ٕٓ فٟ حلأٌف ف١ّخ ٠وض حٌؼمٛى  -2

 حٌظؤ١ٔ١ٓش ٌٍشَوخء ٚ ح٠ٌِخىحص فٟ ٍأّ حٌّخي .

ض حلأشغخي طىفً حٌيٌٚش ؿِث١خ أٚ و١ٍخ رخٌّظخ٠ٍف رؼي طم١ّٔٙخ ِٓ حٌٛوخٌش ف١ّخ ٠و -3

 حٌّظؼٍمش رخٌّٕشآص حلأٓخ١ٓش ٚ حٌؼ٠ٍَٚش لإٔـخُ حلإٓظؼّخٍ .

حلإػفخء ِٓ حٌَُٓ ػٍٝ حٌم١ّش حٌّؼخفش ف١ّخ ٠وض حٌظٍغ ٚ حٌويِخص غ١َ حٌّٔظؼٕخس  -4

ِٓ حٌِّح٠خ ٚ حٌظٟ طيهً ِزخشَس فٟ أـخُ حلإٓظؼّخٍ ٓٛحء وخٔض ِٔظٍٛس أٚ ِمظٕخص 

 ِٓ حٌٔٛق حٌّل١ٍش 
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ـَّو١ش ف١ّخ ٠وض حٌٍٔغ حٌّٔظٍٛىس ٚ غ١َ حٌّظؼٕخس ِٓ حٌِّح٠خ حلإػفخء ِٓ حٌلمٛق حٌ -5

 ٚ حٌظٟ طيهً ٔزخشَس فٟ أـخُ حلإٓظؼّخٍ .

حلإػفخء ِٓ كمٛق حٌظٔـ١ً ٚ ِظخ٠ٍف حلإشٙخٍ حٌؼمخٍٞ ٚ ِزخٌغ حلأِلان حٌٛؽ١ٕش  -6

حٌّظؼّٕش كك حلإِظ١خُ ػٍٝ حلأِلان حٌؼمخ٠ٍش حٌّز١ٕش ٚ غ١َ حٌّز١ٕش حٌّّٕٛكش 

خُ حٌّشخ٠ٍغ حلإٓظؼّخ٠ٍش .طط١ك ٌٖ٘ حٌِّح٠خ ػٍٝ حٌّيس حٌي١ٔخ ٌلك حٌّٛؿٙش لإٔـ

 حلإِظ١خُ.

وّخ طٔظف١ي ِٓ ٌٖ٘ حلأكىخَ حلإِظ١خُحص حٌّّٕٛكش ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ٓخرمخ رّٛؿذ لَحٍ 

 ِـٍْ حٌٍُٛحء ٌفخثيس حٌّشخ٠ٍغ حلإٓظؼّخ٠ٍش 

 ٕٓٛحص : 10ػخ١ٔخ : َِكٍش حلإٓظغلاي ٌّيس 

 حٌشَوخص اػفخء ِٓ حٌؼ٠َزش ػٍٝ أٍرخف  -1

 اػفخء ِٓ حٌَُٓ ػٍٝ حٌٕشخؽ حٌّٕٟٙ  -2

حلإػفخء ٌّيس ػشَ ٕٓٛحص ارظيحء ِٓ طخ٠ٍن حلإلظٕخء ِٓ حٌَُٓ حٌؼمخٍٞ ػٍٝ حٌٍّى١خص  -3

 حٌؼمخ٠ٍش حٌظٟ طيهً فٟ اؽخٍ حلإٓظؼّخٍ 

ِِح٠خ اػخل١ش ٌظل١ٔٓ أٚ ط١ًٙٔ حلإٓؼظّخٍ ِؼً طؤؿ١ً حٌؼـِ ٚ فظَحص حلإٓظٙلان )ف١ّخ  -4

 ( -حلإطفخل١ش  -حلأ١ّ٘ش رخٌٕٔزش ٌلإلظظخى حٌٛؽٕٟ ٠وض حٌّشخ٠ٍغ ًحص 

 ٕٓٛحص : 5أٚلا : َِكٍش حلإٔـخُ ٌّيس 

َِكٍش حٌلمٛق ٚ حٌََٓٛ ٚ حٌؼَحثذ ٚ غ١َ٘خ ِٓ حلإلظطخػخص حلأهَٜ ًحص حٌطخرغ  -1

حٌـزخثٟ حٌّطزمش ػٍٝ حلإلظظخى٠خص ٓٛحء ػٓ ؽ٠َك حلإٓظ١َحى أٚ ِٓ حٌٔٛق حٌّل١ٍش 

 لإٔـخُ حلإٓظؼّخٍ .ٌٍٍٔغ ٚ حٌويِخص حٌؼ٠ٍَٚش 

اػفخء ِٓ كمٛق حٌظٔـ١ً حٌّظؼٍمش رٕمً حٌٍّى١خص حٌؼمخ٠ٍش حٌّوظظش ٌلإٔظخؽ ٚوٌح  -2

 حلإشٙخٍ حٌمخٟٔٛٔ حٌٌٞ ٠ـذ أْ ٠طزك ػ١ٍٙخ .

اػفخء ِٓ كمٛق حٌظٔـ١ً ف١ّخ ٠وض حٌؼمٛى حٌظؤ١ٔ١ٓش ٌٍشَوخص ٚ ح٠ٌِخىحص فٟ ٍأّ  -3

 حٌّخي 

 ص حٌؼمخ٠ٍش حٌّوظظش ٌلإٔظخؽ .اػفخء ِٓ حٌَُٓ حٌؼمخٍٞ ف١ّخ ٠وض حٌٍّى١خ -4

حلإػفخء ِٓ كمٛق حٌظٔـ١ً ٚ ِظ٠َف حٌظٔـ١ً حٌؼمخٍٞ ٚ وٌح ِزخٌغ حلأِلان حٌٛؽ١ٕش  -5

رخٌٕٔزش ٌؼ١ٍّخص حٌظٕخُي حٌّظؼّٕش حلأطٛي حٌؼمخ٠ٍش حٌّّٕٛكش رٙيف أـخُ ِشخ٠ٍغ 

 آظؼّخ٠ٍش .
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رّٛؿذ لَحٍ ِـٍْ  وّخ طٔظف١ي ِٓ ٌٖ٘ حلأكىخَ حلإِظخُحص حٌّّٕٛكش ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ٓخرمخ -

 حٌٍُٛحء ٌفخثيس حٌّش٠َغ حلإٓظؼّخ٠ٍش .

 ػخ١ٔخ : ٌّيس ػشَ ٕٓٛحص ارظيحء ِٓ طخ٠ٍن ِؼخ٠ٕش حٌّشَٚع فٟ حلأٓظغلاي حٌظٟ طؼي٘خ حٌّظخٌق                       

 حٌـزخث١ش رطٍذ ِٓ حٌّٔظؼَّ :

 ( IBSحٌؼ٠َزش ػٍٝ أٍرخف حٌشَوخص ) -

 ( TAPحٌَُٓ ػٍٝ حٌٕشخؽ حٌّٕٟٙ ) -

لإػفخءحص أٚ حٌظوف١ؼخص فٟ حٌلمٛق أٚ حٌؼَحثذ أٚ حٌََٓٛ رّخ ف١ٙخ حٌَُٓ ح -

ػٍٝ حٌم١ّش حٌّؼخفش حٌظٟ طٕمً أٓؼخٍ حٌٍٔغ حٌّٕظـش ػٓ ؽ٠َك حلإٓظؼّخٍ حٌٌٞ 

 ٠يهً فٟ اؽخٍ حٌٕشخؽخص حٌظٕخػ١ش حٌٕخشجش رمَحٍ ِٓ حٌّـٍْ حٌٛؽٕٟ ٌلإٓظؼّخٍ 

ٓظؼّخٍ ِؼً طٍه حٌّظؼٍمش رظىفً ِِح٠خ اػخف١ش أهَٜ رمَحٍ ِٓ حٌّـٍْ حٌٛؽٕٟ ٌلإ -

حٌيٌٚش ؿِث١خ أٚ و١ٍخ رخٌّظخ٠ٍف .رؼي طم١١ّٙخ ِٓ حٌٛوخٌش  ف١ّخ ٠وض حلأشغخي 

 حٌّظؼٍمش رخٌّٕشآص حلأ١ٓخ١ٓش حٌؼ٠ٍَٚش لإٔـخُ حلإٓظؼّخٍ .

 

وضؼيت الإستثًار الأجُبي في انجسائر حسب قاَىٌ انًانيت انتكًيهي : انًبحث انثاَي  

5102 : 

  كيفيت تذػيى الإسثتًار الأجُبي  الأول : انًطهب    

٠ٚظُ ًٌه ِٓ هلاي طَش١ي حٌّٛحٍى : طل١ٔٓ ِٛحٍى حٌيٌٚش ٚ طَل١ش حلإٓظؼّخٍ حٌّٕظؾ   حٌفَع حلأٚي

 حٌّخ١ٌش ٚ ِلخٍرش حٌظز٠ٌَ ٚ طؼ١ّٓ حلإِىخ١ٔخص حلإلظظخى٠ش 

 

: ىػُ حلإٓظؼّخٍحص حٌّٕظـش ٚ رؼغ حٌظٕخػخص حٌٕخشجش ِٓ هلاي ط١ًٙٔ ٚطٛي   حٌفَع حٌؼخٟٔ

حٌّٔظؼ٠َّٓ اٌٝ حٌؼمخٍ حلإلظظخىٞ ٚ اٌٝ حٌظ٠ّٛلاص ٚ طز١ٔؾ حلإؿَحءحص حٌـزخث١ش ف١ظُ ط١ٙجش ٌٖ٘ 

حٌّٕخؽك ػٍٝ أٓخّ ىٍحٓخص ِٔزمش ِغ حلأهٌ رؼ١ٓ حلإػظزخٍ حلإكظ١خؽخص حٌّظؼٍمش ر١ٔخٓش ط١ٙجش حلإل١ٍُ 

٠ؼخ ِٕق حلأٍحػٟ حٌظخرؼش لأِلان حٌيٌٚش ٚ حٌّوظظش لإٔـخُ ِشخ٠ٍغ آظؼّخ٠ٍش ١ٓخك١ش رظ١غش ٚ أ

 حٌظٕخُي ؽزمخ ٌيفظَ حٌشَٚؽ 
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1
 

: طّى١ٓ حٌّٔظؼ٠َّٓ حلأؿخٔذ ِٓ حٌظ٠ّٛلاص حٌوخٍؿ١ش . "اً طظُ حٌظ٠ّٛلاص حٌؼ٠ٍَٚش  حٌفَع حٌؼخٌغ

ٕخء طٍه حٌّظؼٍمش رظى٠ٛٓ ٍأّ حٌّخي طظُ ػخىس ٌظٔـ١ي حٌّشخ٠ٍغ حلأؿٕز١ش حٌّزخشَس  أٚ رخشَحوش ربٓظؼ

رخٌـٛء اٌٝ حٌظ٠ًّٛ حٌّلٍٟ " 
(0)

 

أ٠ؼخ طٍـؤ حٌلىِٛش اٌٝ حٌظ٠ّٛلاص حٌوخٍؿ١ش حٌلاُِش لإٔـخُ حٌّشخ٠ٍغ حلإٓظَحط١ـ١ش ِٓ ؽَف 

.حٌّئٓٔخص هخػؼش ٌٍمخْٔٛ حٌـِحثَٞ  
(5)

 

 : طؼي٠لاص ػ٠َز١ش ٌظؼ١ّٓ حٌّٛحٍى ٚ ىػُ حلإٓظؼّخٍ ٚ ٠ظُ ًٌه ِٓ هلاي : حٌفَع حٌَحرغ

ٓٓ ٔظخَ ؿَّوٟ ٚ ؿزخثٟ طفخػٍٟ فٟ شىً اؿَحءحص ٌٍلفخظ ػٍٝ حلإٔظخؽ ٚ طَل١ش حٌفَٚع  -

 حٌظٕخػ١ش  حٌٕخشجش 

% ػٍٝ ر١غ حٌٛلٛى  17% اٌٝ  7طؼي٠ً ٔٔزش حٌَُٓ ػٍٝ حٌم١ّش حٌّؼخفش ك١غ طٕظمً ِٓ  -

 )ى٠خُحي( 

اػخىس حٌٕظَ فٟ حٌَُٓ ػٍٝ حٌّٛحى  2016خ فٟ ٔفْ ح١ٌٔخق ألظَف ِشَٚع لخْٔٛ حٌّخ١ٌش أ٠ؼ -

 حٌٕفط١ش أٚ ِخ شخرٙٙخ ٓٛحء حٌّٔظٍٛىس أٚ حٌّٕظـش رخٌـِحثَ 

 

 روظٛص حلإٓظؼّخٍ : 2016أُ٘ ِخ ؿخء رٗ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش حٌظى١ٍّٟ  انًطهب انثاَي : 

حٌّٕظـش ٚ طٍه حٌظخرؼش ٌٍظٕخػخص اؿَحءحص طلف٠ِ١ش ٌظشـ١غ حلإٓظؼّخٍ ٚ هخطش  -

 حٌٕخشجش .

ط١ًٙٔ حٌٛطٛي اٌٝ حٌؼمخٍ حلإلظظخىٞ ٚ حٌظ٠ًّٛ ٚ وٌٌه طز١ٔؾ حلإؿَحءحص حٌـزخث١ش  -

. 

 حٌٕشخؽ ٚ حٌّٕخؽك حٌظٕخػ١ش .حٌّٔخف ٌٍّظؼخ١ٍِٓ حٌوٛحص رظ١ٙجش ٚ ط١١َٔ ِٕخؽك  -

كش فٟ اؽخٍ اٌغخء اؿزخ٠ٍش حلإٓظؼّخٍ ِٓ حٌفٛحثي حٌّلممش فٟ حلإِظ١خُحص حٌّّٕٛ -

 اؿَحءحص ىػُ حلإٓظؼّخٍ .

حٌّٔخف ٌٍّٔظؼ٠َّٓ حلأؿخٔذ رخٌٍـٛء  اٌٝ حٌظ٠ٛلاص حلأؿٕز١ش هخطش رخٌٕٔش ٌٍّشخ٠ٍغ  -

 حٌىزَٜ ش٠َطش حٌظَه١ض ِٓ حٌلىِٛش .

                                                           

 5118.مشروع قانون المالية  85المادة  -1
 نفس المادة -5
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ٌٞ  ٠ٕض ػٍٝ أْ اػخىس اىٍحؽ طيحر١َ طظؼّٓ طَل١ش حلإٓظؼّخٍ ل١ي حٌظؼي٠ً ٚ حٌ -

خص أظخؽ حٌٍٔغ ٚ حٌويِخص ٚ حلإٓظ١َحى آظؼّخٍحص حلأؿخرٓ طٔظًّ أ٠ؼخ ػٍٝ ٔشخؽ

 حٌظٟ وخْ ٠لظً ػٍٝ اِظ١خُحص .

اػفخء ِٓ ل١ّٔش ح١ٌٔخٍحص حٌَّوزخص حٌظٟ ط١َٔ رخٌغظِ حٌطز١ؼٟ حٌّؼغٛؽ ٚ غخُ  -

 حٌٕفؾ حٌّٔخي وٛلٛى رٙيف طشـ١غ آظؼّخي حٌٛلٛى حٌٕظ١ف ٚ حٌّظٕغ رخٌـِحثَ .

 

: انُصىص انقاَىَيت  انًتؼهقت بذػى الإستثًار االأجُبي حسب قاَىٌ انًانيت  انًطهب انثانث

 ، و الاهذاف : 5102انتكًيهي 

 

حٌفَع حلأٚي : حٌٕظٛص حٌمخ١ٔٛٔش
 

 :
(0)

 

فٟ ِشَٚع حٌمخْٔٛ حٌظٟ أطزلض  66٘ٛ طؼي٠ً حٌّخىس  2016أُ٘ اؿَحء ؿخء رٗ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش 

طّٔق رفظق ٍإّٚ أِٛحي حٌّئٓٔخص حلإلظظخى٠ش حٌؼ١ِّٛش  رؼي حٌظؼي٠لاص حٌزٌَّخ١ٔش ،ٚ حٌظٟ 62

 ٌٍوٛحص حٌٛؽ١١ٕٓ حٌّم١ّ١ٓ.

ٚ ٌمي ؿخء فٟ ١ٓخق ٌ٘ح حٌظؼي٠ً اٌِحَ حٌّئٓٔخص حٌؼ١ِّٛش حلإلظظخى٠ش حٌظٟ طٕـِ ػ١ٍّخص شَحوش 

٠فظق ٍأّٓخٌٙخ  حلإؿظّخػٟ ٌفخثيس حٌّٔخّ٘ش حٌٛؽ١ٕش حٌّم١ّش ٚفمخ ٌّخ ٘ٛ َِهض ٌٗ لخٔٛٔخ ٚ 

 % ِٓ ِـّٛع حلأُٓٙ أٚ حٌلظض حلإؿظّخػ١ش . 34فخظ رٕٔزش حلإكظ

 

 روظٛص حلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ :  2016 حٌظى١ٍّٟحٌفَع حٌؼخٟٔ : أ٘يحف لخْٔٛ حٌّخ١ٌش2

حٌٍـٛء اٌٝ حٌظ٠ٛلاص حٌوخٍؿ١ش ػٕي حٌؼٍَٚس ٌظٔـ١ي آظؼّخٍحص آظَحط١ـ١ش رشىً  -

 ِزخشَ أٚ حٌشَحوش 

ػخىس آظؼّخٍ٘خ ٚ ٌ٘ح وّمخرً ٌٍظ١ٙٔلاص حٌّميِش % ٌلأٍرخف حٌظٟ ٠ـذ ا 30طلي٠ي ٔٔزش  -

 فٟ اؽخٍ ىػُ حلإٓظؼّخٍ 

 ٔمً حٌظم١ٕخص حٌظىٌٕٛٛؿ١ش فٟ ِـخلاص حلإٔظخؽ ٚ حٌظ٠ٛٔك  -

                                                           

  5112. سنة 25الجريدة الرسمية عدد  -1
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 حلإٓٙخَ فٟ ٠ُخىس حٌظخىٍحص ٚ طل١ٔٓ ١ِِحْ حٌّيفٛػخص ٌٍيٌٚش ،ٚ حٌظم١ًٍ ِٓ حٌٛحٍىحص  -

 

 إػتًاد َظاو انقاَىٌ الإتفاقي الإستثًاري      انًبحث انثانث :

  هًيت إتفاقاث الإستثًار انذونيت :أ انًطهب الأول : 

ٌمي ٚؿيص حلإطفخلخص حٌي١ٌٚش ٌظؼ٠َف حٌؼلالخص حٌظـخ٠ٍش ٌِٕ حٌميَ ،ٚلي ػَفض ططٍٛح ٚ طٕظ١ّخ  -     

،ٚٚؿيص طٍه حٌيٚي فٟ أوؼَ فٟ ػظَٔخ حٌلخٌٟ ٚ طخٍص طشىً أٓخّ ػلالخص حٌيٚي ف١ّخ ر١ٕٙخ 

 حٌمخْٔٛ حلإطفخلٟ ح١ٌٍٓٛش حلأٔٔذ لإٓظمطخد حلإٓظؼّخٍحص حلأؿٕز١ش ٚ كّخ٠ظٙخ .

ٚ حٌلىِٛش حٌـِحث٠َش  ٌُ طوظٍف ػٓ ٌ٘ح حٌظطٍٛ حٌمخٟٔٛٔ حٌيٌٟٚ فلخؿظٙخ حٌٍّلش ٌَإّٚ  -     

طش فٟ ِـخي حلأِٛحي حلأؿٕز١ش فٟ ط١ّٕش حلإلظظخى حٌـِحثَٞ ٚ حلإٓظفخىس ِٓ هزَحص حٌزلاى هخ

حٌّلَٚلخص ٚ حٌّٕخؿُ ،كظُ ػ١ٍٙخ حٌٍـٛء اٌٝ حٌمخْٔٛ حلإطفخلٟ حلإٓظؼّخٍٞ ٌظشـ١غ ًٌه .ِغ طط٠ٛؼٙخ 

 ٌمٛح١ٔٓ حٌيحه١ٍش ٚفمخ ٌّخ ٚحفمض ػ١ٍٗ .

 تبُي انجسائر نهقاَىٌ الإتفاقي الإستثًاري :  انًطهب انثاَي :

حلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ ٚ ٌمي أٌٚض حٌلىِٛش حٌـِحث٠َش ا٘ظّخِخ وز١َح رخٌمخْٔٛ حلإطفخلٟ ٌيٍٖٚ فٟ طشـ١غ  -   

طـٍٝ ًٌه ِٓ هلاي ارَحَ حٌلىِٛش ٚ طظي٠ك ٍث١ْ حٌـ٠ٍّٛٙش ػٍٝ حٌؼي٠ي ِٓ حلإطفخل١خص حٌي١ٌٚش 

 ٚ حٌؼٕخث١ش . حٌـّخػ١ش 

 

 :حٌفَع حلأٚي : حٌظظي٠ك ػٍٝ حلإطفخل١خص حٌـّخػ١ش 

اطفخل١ش طشـ١غ ٚ ظّخْ حلإٓظؼّخٍ ر١ٓ ىٚي اطلخى حٌّغَد حٌؼَرٟ  .1
(0)

. 

حلإطفخل١ش حٌّٛكيس لإٓظؼّخٍ ٍإّٚ حلأِٛحي حٌؼَر١ش فٟ حٌيٚي حٌؼَر١ش  .2
(.5) 

3 

 

                                                           

الصادرة في  12الجريدة الرسمية رقم  55/12/1991المصادق عليها بالمرسوم الرئاسي  52/12/1991موقعة في  -1

  1991جانفي 
 89.ج.ر رقم  12/11/1998تاريخ  212-28تونس المصادق عليها بالمرسوم الرئاسي رقم   1955موقعة في أوت  -5

  11/11/1998في 
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اطفخل١خص ػّخْ حلإٓظؼّخٍ ِؼً : اطفخل١ش أشخء حٌّئٓٔش حٌؼَر١ش ٌؼّخْ  حلإٓظؼّخٍ ٚ اثظّخْ  .3

حٌظخىٍحص رلإطخفش اٌٝ أٍرغ ١٘جخص ِخ١ٌش 
(0)

 

حلإطفخل١ش حٌي١ٌٚش حٌّظظّٕش أشخء حٌٛوخٌش حٌي١ٌٚش ٌؼّخْ حلإٓظشخٍس  .4
(5)

طٙيف اٌٝ طشـ١غ طيفك  

 خ ر١ٓ حٌيٚي حلأػؼخء .حلإٓظؼّخٍ اٌٝ رٍيحْ حلأٓٛحق حٌظخػيس ف١ٙ

 

 حٌفَع حٌؼخٟٔ : ارَحَ اطفخل١خص ػٕخث١ش ٌظشـ١غ حلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ 

ا٘ظّض حٌـِحثَ وؼ١َح رٌٙح حٌٕٛع ِٓ حلإطفخل١خص .ٌيٍٚ٘خ حٌفؼخي فٟ طشـ١غ حلإٓظؼّخٍ  -

ٚ كّخ٠ظٗ ، ٚفٟ حٌٕٙٛع ٠َٓؼخ رخلإلظظخى ٚ حٌظ١ّٕش ،فؤرَِض فٟ حٌؼشَٕٓٛحص 

اطفخل١ش ػٕخث١ش ٌظشـ١غ حلإٓظؼّخٍ ، ِغ  55حٌظٔؼ١ٕخص ِخ ٠ِ٠ي ػٓ حلأٌٚٝ ِٓ ريح٠ش 

ؿ١ّغ أٔلخء حٌؼخٌُ ، حٌيٚي حٌٛي حٌؼَر١ش ،حٌيٚي حلإف٠َم١ش ، حلأٍٚٚ آ٠ٛ١ٓش ، 

حلأ٠َِى١ش ٌٌٚٙح حٌلـُ ىلالاص ػٓ ١ٔش  حٌلىِٛش حٌـِحث٠َش فٟ حلإٓظفخىس أوؼَ ِٓ 

 4حٌمخْٔٛ حلإطفخلٟ حلإٓظؼّخٍٞ .

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

دوق النقد العربي .المصرف العربي للتنمية الإقتصصادية ،الهيئة العربية الصندوق العربي للإنماء الإقتصادي ،صن/1

 للإستثمار 
الجريدة  21/11/1998المؤرخ في  248-98. مصادق عليها بالمرسوم الرئاسي رقم  11/11/1955مبرمة  بيسبول /5

  1998.الصادرة في أكتوبر 22الرسمية رقم 
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 : يبادئ و تذابير تشجيغ الإستثًار  انًطهب انثانث

 

 حٌفَع حلأٚي : ِزخىة طششـ١غ حلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ :    

 حٌظؼٙي رمزٛي حلإٓظؼّخٍ : 5 -1

ك١غ أرَِض حٌـِحثَ اطفخل١ش آظؼّخٍ ِغ حٌلىِٛش ح٠ٌٍٛٔش ٚ ؿخء فٟ ِلظٜٛ ٔض حٌّخىس 

ال١ٍّٗ ، ٚٚفمخ ٌمٛح١ٕٕٔٗ ٚ طٕظ١ّخطٗ حٌؼخشَس رل١غ ٠مزً وً ِٓ حٌطَف١ٓ حٌّظؼخلي٠ٓ ػٍٝ 

آظؼّخٍحص حلأشوخص حٌطز١ؼ١١ٓ ٚ حلإػظزخ١٠ٍٓ ٌٍطَف حٌّظؼخلي ح٢هَ وّخ أرَِض اطفخل١ش 

 فٟ ٔفْ حلإؽخٍ ِغ حٌلىِٛش حلإ٠َح١ٔش .

 اِظ١خُحص ِؼخٍِش حلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ : -2

ْٔٛ حٌيٌٟٚ ِٓ هلاي اٌظِحَ حٌيٌٚش حٌّؼ١فش رؼّخْ ّٔؾ حٌّؼخٍِش ِطخرك ٌمٛحػي حٌمخ

حٌؼَفٟ ٚ رّمظؼ١خص حٌؼيحٌش ٚ حلإٔظخف 
(0) 

حٌلٛحفِ ٚ حٌِّح٠خ حٌؼ٠َز١ش ٚ شٍّض : -3
 

 حٌّٔظؼٕخسحلإػفخء ِٓ حٌلمٛق حٌـَّو١ش ف١ّخ ٠وض حٌٍٔغ غ١َ -

 حلإػفخء ِٓ حٌَُٓ ػٍٝ حٌم١ّش حٌّؼخفش  -

 حلإػفخء ِٓ ىفغ كك حٌٍّى١ش رؼٛع ِٓ وً حٌّمظ١ٕخص  -

 حلإػفخء ِٓ حٌؼ٠َزش ػٍٝ أٍرخف حٌشَوخص ٌؼلاع ٕٓٛحص  -

 حلإػفخء ِٓ حٌَُٓ ػٍٝ حٌٕشخؽ حٌّٕٟٙ ٌؼلاع ٕٓٛحص  -

 آظليحع ِئٓٔخص ٌّظخرؼش طشـ١غ حلإٓظؼّخٍ  -4

 ٌٍـٛء اٌٝ حٌظؼخْٚ حٌؼخَ ٚ حلأٔشطش حٌّشظَوش ٌظشـ١غ حلإٓظؼّخٍ  -5

 

 

 

                                                           

في  5111.اللجنة الإقتصادية و الإجتماعية  لغربي آسيا .الأمم المتحدة دليل الإتفاقيات الثنائية للإستثمار  -1

12/12/5111 
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 حٌفَع حٌؼخٟٔ : حٌلٛحفِ حٌّخ١ٌش ٚ حٌظ١ٍ٠ّٛش :

ٟ حٌظٟ طظؼٍك رخٌظوف١ظخص ٚ حلإػفخءحص حٌؼ٠َز١ش ٚ حٌـَّو١ش حٌّوظٍفش ٚ طىْٛ ٌّيس ِليٚىس ٚ ٘

لظ١َس ٚ ِظٛٓطش أٚ ؽ٠ٍٛش ٚ طظفخٚص كٔذ حٌمطخع حٌٌٞ طٛؿٗ ٌٗ حلإٓظؼّخٍحص ٚ فٟ ؿ١ّغ 

ٕٓش ، ٚ ٠ٔظَّ حلإػفخء ؽٛحي ِيس       20ٕٓٛحص اٌٝ  3حلأكٛحي طظَحٚف ِيس حلإػفخء حٌىخًِ ِٓ : 

 ٛى حلإٓظؼّخٍ .ٚ ؿ

ِخ حٌلٛحفِ حٌظ١ٍ٠ّٛش فٟٙ ػزخٍس ػٓ حٌظ١ٙٔلاص حلإٔظّخث١ش ٚ حٌمَٚع حٌّميِش ٌلإٓظؼّخٍحص أ

حلأؿٕز١ش رشَٚؽ ١َِٔس ٚ ٠ىْٛ ًٌه رظٛف١َ حلأِٛحي ِزخشَس ٌٍّشَٚع ٚ ٌ٘ح ػٍٝ شىً اػخٔخص 

كى١ِٛش أٚ لَٚع رفٛحثي ِوفؼش ٚ حٌّلاكظش أْ حٌيٚي حٌٕخ١ِش طـي طؼٛرش فٟ طمي٠ُ ٌ٘ح 

مخٍ٘خ ٌٍّٛحٍى فٟ ك١ٓ ٔـيٖ ِظٛفَح فٟ حٌيٚي حٌظٕخػ١ش ِّخ ٠ـؼٍٙخ ِٕخؽك أوؼَ اؿظٌحرخ حٌلخفِلإفظ

 ٌلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ 

حٌفَع حٌؼخٌغ : حٌلٛحفِ حٌَّطزطش رخٌؼّخْ ػي حٌّوخؽَ
(0)

6
  : 

 ( أٔٛحع ِٓ حٌؼّخٔخص ػي حٌّوخؽَ :3ٕ٘خن ػلاػش )

  : ٠ظّؼً فٟ :انضًاَاث انًاديت 

 ػّخٔخص ك٠َش طل٠ًٛ ٍأّ حٌّخي ٚ ػٛحثيٖ  -

ػّخٔخص حٌظؼ٠ٛغ ػٓ حلأػَحٍ حٌظٟ طظ١ذ حلإٓظؼّخٍحص رٔزذ حٌؤخٍس حٌٕخؿّش ػٓ  -

 طغ١َ ٓؼَ حٌظَف

 : انضًاَاث انقضائيت 

ٚ طظّؼً ٌ٘ى حٌؼّخٔخص فٟ طٛػ١ق حٌطَق حٌظٟ ٠ظُ ِٓ هلاٌٙخ كً حٌِٕحػخص حٌّظؼٍمش 

 ١ٌش :رخلإٓظؼّخٍحص ٚ طشًّ حٌّٔخثً حٌظخ

 كً حٌِٕحػخص ػٓ ؽ٠َك ١٘جش لؼخث١ش  أٚ طلى١ّ١ش . -

حٌمخْٔٛ حٌٛحؿذ ططز١مٗ اًح وخْ حٌِٕحع ِٛؿٗ اٌٝ حٌّلخوُ حٌٛؽ١ٕش فبٔٗ ٠طزك حٌمخْٔٛ  -

حٌيحهٍٟ ،أِخ اًح ؽَف أِخَ حٌظلى١ُ حٌّئٓٔخطٟ فٕظخَ حٌظلى١ُ حٌٌٞ ٠وظخٍٖ حٌطَف١ٓ ٘ٛ 

 حٌٌٞ ٠طزك .

                                                           
  111. ص : 1999/ عليوش قربوع كمال ."قانون الإستثمار في الجزائر " ديوان المطبوعات الجامعية .1
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 ٌظلى١ّٟ .حٌم١ّش حٌمخ١ٔٛٔش ٌٍمَحٍ ح -

 حٌفَع  حٌَحرغ : حٌلٛحفِ حٌَّطزطش رخٌظ١ٙٔلاص حٌّوظٍفش 

طظّؼً فٟ ؿٍّش حٌظ١ٙٔلاص حٌّوظٍفش ٚ طؼظزَ ٌٖ٘ حٌلٛحفِ ِـٍّٙخ ِٓ حٌلٛحف حٌظ٠ِ١١ّش حٌظٟ طّٕق اٌٝ  

 حٌّشخ٠ٍغ حٌظٟ طٔظَّ فٟ لطخػخص ِؼ١ٕش أٚ ِٕخؽك ِؼ١ٕش ٚ ِٓ أِؼٍظٙخ :

حٌّشَٚػخص حلإٓظؼّخ٠ٍش ٓٛحء وخْ طٍّىخ وخِلا أٚ ؿِث١خ ٚ  ػيَ ٚػغ  أٞ ل١ٛى ػٍٝ طٍّه -    

 حٌّٔخف ٌٍّٔظؼ٠َّٓ حلأؿخٔذ رظٍّه حلأٍحػٟ ٚ حٌؼمخٍحص

طوف١غ حٌََٓٛ حٌوخطش ربٓظويحَ ٚ آظغلاي حٌَّحفك حٌؼخِش وخ١ٌّخٖ ،حٌىَٙرخء ٚ طوف١غ ل١ّش  -    

 حلإ٠ـخٍ حٌؼمخٍٞ ٚ حلأٍحػٟ حٌوخطش رخٌّشَٚػخص حلإٓظؼّخ٠ٍش .

 

 خلاصت انفصم انثانث : 

ٚ فٟ ِخ طؼٍك رخلإٓظؼّخٍ  2015ِٓ هلاي ٌ٘ح حٌفظً هٍظٕخ اٌٝ أْ لخْٔٛ حٌّخ١ٌش حٌظى١ٍّٟ 

حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ فٟ حٌـِحثَ لي طظّٓ حٌؼي٠ي ِٓ حٌظ١ٙٔلاص وَّحفمش حٌمطخع حٌزٕىٟ ٚ حٌّخٌٟ 

رخٌـزخ٠ش ٚ طوف١غ ٔٔذ فٛحثي حلأؿخٔذ ٚ ِٕلُٙ ٔفْ اِظ١خُحص حٌّٔظؼ٠َّٓ حٌّل١١ٍٓ ف١ّخ ٠ظؼٍك 

  49/51حٌمَٚع ٚ حٌظ١ٙٔلاص حٌـَّو١ش ٚ طيػ١ُ ػ١ٍّش حٌشَحوش فٟ ِـخي حٌٔىٓ ٚفك لخػيس 

ٚآظفخىس حٌّٔظؼ٠َّٓ ِٓ اػفخءحص ِٓ ىفغ حٌؼ٠َزش ػٍٝ فٛحثي حٌشَوخص ٚ حٌؼ٠َزش ػٍٝ حٌيهً 

 2015حٌّخ١ٌش حٌظى١ٍّٟ ٕٓٛحص وّخ طؼّٓ لخْٔٛ  05حلإؿّخٌٟ ٚ حٌَُٓ ػٍٝ حٌٕشخؽ حٌّٕٟٙ ٌّيس 

آظؼٕخء حلإٓظؼّخٍحص حٌّٕظـش ِٓ ِـخي ططز١ك اؿَحءحص ٌ٘ح حلأَِ حٌٌٞ ٠ليى و١ف١خص ٚ شَٚؽ 

 حٌظٕخُي ػٓ حلأٍحػٟ حٌظخرؼش ٌٍيٌٚش حٌظٟ طىْٛ ِٛؿٙش لإٔـخُ ِشخ٠ٍغ آظؼّخ٠ٍش .

 ٚ ِخ طؼّٕٗ ِٓ طلف١ِحص ٚ ػّخٔخص فٟ ػً 2016أِخ روظٛص لخْٔٛ حٌّخ١ٌش حٌظى١ٍّٟ 

 كّخ٠ش لخ١ٔٛٔش حٌٕض ٚ حٌََّٓٛ فبٔٗ آظـخد ٌّمظؼ١خص حٌٛػغ حٌّخٌٟ حٌلخٌٟ ػٍٝ حٌّيٜ حٌزؼ١ي 

اؿَحءحص ؿزخث١ش ٚ ؿَّو١ش ػي٠يس هخطش رخلإٓظؼّخٍ  ػزَٚاْ ٌ٘ح حٌمخْٔٛ ؿخء ١ٌؼُِ حلإٓؼظّخٍ 

حٌّٕظؾ ،ك١غ ػخٌؾ ِشىٍش حٌؼمخٍ حٌظٕخػٟ ِٓ هلاي ىٍحٓش وً كخي ػٍٝ كيٜ ػٕي حلإليحَ ػٍٝ 

ِٕق حٌَهض ٚ وّخ طؼّٓ أ٠ؼخ ِٔخثً ٘خِش وخٌظفظق ػٍٝ حلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ فٟ حٌّـخي 

حٍ ِزيأ ك٠َش حلإٓظؼّخٍ ٚ طمي٠ُ حٌّظَفٟ ٚ ط١ٓٛغ حلإٓؼظّخٍ فٟ ِـخي حٌّلَٚلخص ٚ الَ

 حٌشَحوش .



في الجزائرحسب ق انوني    المباشر  ظيمي و الق انوني للإستثمار الأجنبيالإطار التن  -الفصل الثالث  
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وً ٌٖ٘ حٌظ١ٙٔلاص ٚ حٌظيحر١َ طٕيٍؽ ػّٓ اؽخٍ لخٟٔٛٔ ٚحػق ٚ وف١ً رظٛف١َ حٌلّخ٠ش ٌٍّظؼخًِ 

 حٌّٔظؼَّ فٟ ػً حٌٕظٛص حٌمخ١ٔٛٔش 
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 الـخـــاتمــة :

ثؾضٕب ئثواى أُ٘ ِفب١ُ٘ ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ ٚ ثزؼلك أشىبٌٗ رزؼلك ِفب١ّ٘ٗ وّب لّٕب  أهكٔب ِٓ ف٩ي

ثا٠عبػ ا٤ٍجبة اٌزٟ رلفغ ثبٌلٚي ئٌٝ عنة اٌَّزضّو٠ٓ ا٤عبٔت ٚ فٍصٕب ئٌٝ أْ ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ 

٠ً ٘ٛ ظب٘وح ئلزصبك٠خ وجوٜ رَّؼ ثٕمً هؤًٚ ا٤ِٛاي ِٓ كٌٚخ ئٌٝ كٌٚخ أفوٜ ٚ ػٍٝ اٌّلٜ اٌطٛ

ؽ١ش ٠ؼل ِٓ أُ٘ ِصبكه اٌز٠ًّٛ اٌقبهعٟ ثبٌَٕجخ ٌٍلٚي إٌب١ِخ رورفغ ِٓ ف٩ٌٗ ِؼل٨د إٌّٛ 

اٌَّزٙلفخ ٚ ٠ؼًّ ػٍٝ رول١خ أكاء اٌؼٕصو اٌجشوٞ ٚ كػُ للهارٗ ٚ ٠َبُ٘ ثشىً وج١و فٟ رؾم١ك 

اٌٍَطبد  ئٌٝ ئ٘زّبَ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ )اٌفصً ا٤ٚي( ٚ فٍصٕب أ٠عب فٟ اٌفصً اٌضبٟٔ ٚ اٌضبٌش

اٌغيائو٠خ ٚ اٌّؾب٨ٚد اٌّزٛاروح ٦ٍزؾلاس ا٦غبه ا٦لزصبكٞ ٚ اٌمبٟٔٛٔ ئما ثلا أْ إٌّظِٛخ 

اٌزشو٠ؼ١خ اٌقبصخ ث٧ٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو فٟ اٌغيائو وبٔذ اٌؾبئً كائّب أِبَ ئلجبي اٌَّزضّو٠ٓ 

ٚ ئلزصبك٠خ صؼجخ ٚ  ود ثظوٚف ١ٍب١ٍخِا٤عبٔت ٌٍؼًّ فٟ اٌغيائو ،وّب ٘ٛ ِؼٍَٛ فبٌغيائو 

وبكد رؼصف ث٥ٚي ٚ ا٢فو ،ٌىٓ ا٦كاهح اٌصٍجخ ٚ اٌشغبػخ ٌلٜ اٌمبئ١ّٓ ػٍٝ كٚا١ٌت اٌؾىُ أفعذ 

فٟ إٌَٛاد ِب ثؼل اٌضّب١ٕ١ٔبد ٚ اٌزَؼ١ٕ١بد كفٛي ِؼووخ اٌزؼلك٠خ ا١ٌَب١ٍخ ٚ ا٦ٔفزبػ ػٍٝ اٌغبٔت 

زٙب رٛف١و ئغبه لبٟٔٛٔ ِؾفي ا٢فو فؼوفذ إٌّظِٛخ اٌزشو٠ؼ١خ ؽووخ ئص٩ؽ١خ ،وبٔذ ثلا٠

٥ٌٍزضّبهاد ا٤عٕج١خ اٌّجبشوح ثلا٠خ ِٓ لٛا١ٔٓ فزوح ِب ثؼل ا٦ص٩ؽبد صُ اٌّوٍَٛ اٌزشو٠ؼٟ هلُ 

 03-01اٌّزؼٍك ثزول١خ ا٦ٍزضّبهاد فٟ اٌغيائو ٚ ونٌه ا٤ِو  1993أوزٛثو  05اٌصبكه فٟ  93-12

اٌّزؼٍك ثبٌموض ٚ  10-90لبْٔٛ إٌمل ٚ اٌقبص ثزط٠ٛو ا٦ٍزضّبه ٚ  2001أٚد  20اٌّإهؿ فٟ 

إٌَل ،ؽ١ش ٍؼذ اٌؾىِٛبد اٌّزؼبلجخ ئٌٝ إٌٙٛض ث٧لزصبك اٌٛغٕٟ ِؾبٌٚخ ِٕٙب ِٛاوجخ ؽووخ 

اٌزطٛهاد ا٦لزصبك٠خ ٔؾٛ ئلزصبك ؽو رَٛك ف١ٗ هٚػ إٌّبفَخ ٚ اٌشفبف١خ ، ٚفٟ ا٦غبه اٌؼبَ ػوفذ 

بٔذ ثط١ئخ ثَجت ثؼط اٌّؼٛلبد أصود ػٍٝ اٌغيائو ؽووخ ٨ ثأً ثٙب فٟ ٘نا ا٦رغبٖ ٚ ئْ و

 ئلزصبك٠بد اٌج٩ك ١ٍ٨ّب فٟ ا٦غبه اٌمبٟٔٛٔ اٌنٞ ٌُ ٠ىٓ وبف١ب ٌزٛف١و ث١ئخ ئٍزضّبه٠خ ِٕبٍجخ.

ٚ كائّب ٚ فٟ ظً إٌٙٛض ثبٌؾووخ ا٦لزصبك٠خ ٌٍج٩ك ٚ فٟ ظً ِب رشٙلٖ أٍٛاق اٌّؾوٚلبد ِٓ 

ك٠بد اٌلٚي إٌب١ِخ اٌزٟ رؼزّل ػٍٝ اٌّؾوٚلبد ئ١ٙٔبه ٍؼو اٌجزوٚي ٚ فطٛهح رأص١وٖ ػٍٝ ئلزصب

ثلهعخ وج١وح فٟ ر١١َو ئلزصبك٠ب ٚ اٌغيائو ٚاؽلح ِٓ ٘نٖ اٌلٚي وبْ ٨ٚ ثل ِٓ ِٛاوجزٙب اٌؾلس ٚ 

ا٦لزصبك٠خ ثلءا ِٓ رؾل٠ش ٚ رط٠ٛو إٌّعِٛخ اٌزشو٠ؼ١خ اٌقبصخ  ئػبكح إٌظو فٟ ئٍزوار١غ١زٙب 

ٌجلائً اٌزٟ ٠غت أْ ٠ؼٛي ػ١ٍٙب ِٓ ا٢ْ ٚ ٤عً مٌه شٙل ث٧ٍزضّبها٤عٕجٟ ٚ ئػزّبكٖ واؽلٜ ا

ا٦غبه اٌزٕظ١ّٟ ٚ اٌمبٟٔٛٔ ٧ٌٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو فٟ اٌغيائو اٌؼل٠ل اٌؼل٠ل ِٓ ا٦ص٩ؽبد ٚ 

 2016-2015اٌزغ١واد ِغ ِب ٠زّبشٍٝ ٚ ِمزع١بد اٌٛالغ اٌّفوٚض ،فىبٔب لبٟٔٛٔ اٌّب١ٌخ اٌزى١ٍ١ّٓ 

ىض١و ِٓ ا٦ص٩ؽبد ٚ اٌزؼل٩٠د ٚ رعّٕب أ٠عب اٌىض١و ِٓ ا٦ِز١بىاد ٚ ٠ؾ٩ّْ فٟ غ١برّٙب اٌ

اٌعّبٔبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚ عبءد ثبٌىض١و ِٓ اٌزَٙج٩د ٚ اٌزلاث١و اٌّؾفيح  ٧ٌٍزضّبه ٚ فٍمذ ث١ئخ ِٕبف١خ 

 أؽَٓ ِّب وبٔذ ػ١ٍٗ .
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 : الإستنتاجات

 ِٓ ف٩ي اٌؼًّ اٌّملَ رٛصٍٕب ئٌٝ ئٍزق٩ص إٌزبئظ اٌزب١ٌخ :

  ٌٝ٨ ٠ىّٓ ئػزجبه أٞ ئٍزضّبه ِجبشو ئ٨ ثزؾم١ك اٌّشبهوخ فٟ أفن اٌمواه ٚ اٌّوالجخ ئ

عبٔت ِغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ ا٤فوٜ وبٌزىٌٕٛٛع١ب ٚ هأً اٌّبي ٚ رم١ٕبد ا٦ٔزبط ٚ ئظبفخ 

 ئٌٝ ا٦كاهح اٌؾل٠ضخ.

 ٌزٟ ػٍّذ ئػزجبه اٌشووبد اٌّزؼلكح اٌغ١َٕبد ئؽلٜ أشىبي ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو ٚ ا

 ػٍٝ ر١ٍٛغ ا٦غبه اٌؼبَ ٌٙنا ا٦ٍزضّبه .

  رفع١ً ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو ٌٍزصل٠و ػبئل ٌٍظوٚف ا٩ٌّئّخ ٌنٌه  ٚفلِخ ِصبٌؼ

 اٌطوف١ٓ 

  ْ٠ؼزجو رشغ١غ ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ ٚعٗ ثبهى ِٓ أٚعٗ ١ٍبٍخ ا٦ٔفزبػ ا٦لزصبكٞ اٌنٞ وب

 ك٠خ اٌؼب١ٌّخ .ِغٍمب ٚ ِٓ صُ رى١فٗ ِغ اٌزؾ٨ٛد ا٦لزصب

  ؽز١ّخ ئ٠غبك ٔظبَ ِؼٍِٛبد  ٚاٍغ ٠ؾٛي ا٦ٍزضّبه ا٤ع١ٕٟ فبصخ اٌّجبشو ِٕٗ ، ٚكهاٍخ

اٌعّبٔبد ٚ ا٦ِز١بىاد اٌفؼبٌخ اٌّشغؼخ ٌٍَّزضّو٠ٓ ا٤عبٔت ، فٟ ا٦للاَ ػٍٝ ا٦ٍزضّبه 

 .فٟ ظوٚف ٩ِئّخ فبصخ فٟ اٌغيائو

  ِٓ ٗأٚعٗ هؤًٚ ا٤ِٛاي ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ ٘ٛ ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو ثاػزجبهٖ ٚع

ثّضبثخ ١ِىب١ٔيَ أٍبٍٟ رَزقلِٗ اٌلٚي اٌصٕبػ١خ اٌىجوٜ ٦فزواق ا٤ٍٛاق ا٤عٕج١خ ٚ ِٓ 

 صُ ئؽزىبه٘ب ، ٚ ثبٌزبٌٟ اٌزؾىُ فٟ ئلزصبك٠بد اٌلٚي إٌب١ِخ .

 ٤عٕجٟ رؼزجو اٌغيائوِٓ ث١ٓ اٌلٚي إٌب١ِخ اٌزٟ ئٍزطبػذ رغ١١و ِٛلفٙب رغبٖ ا٦ٍزضّبه ا

ٚ اٌّم١ل اٌنٞ ٠ؼبهض وً ِؾبٌٚخ أٚ وً  اٌّجبشو ،فجؼلِب وبٔذ رز١ّي ثبٌّٛلف اٌّزشلك

ئهاكح ٌزشغ١غ ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو ،فٟٙ رَؼٝ ؽب١ٌب ئٌٝ ا٠غبك اٌَجً اٌىف١ٍخ ثاعزناثٗ 

 ٚ رشغ١ؼٗ.

 ٌ ؼغي اٌمطبع ٌُ رزجٕٝ اٌغيائو ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو هاظ١خ ثً ِغجوح وٕز١غخ ؽز١ّخ

اٌؼبَ ٚ ظّبْ إٌّٛ اٌلائُ ث٧ظبفخ ئٌٝ ظٙٛه أىِبد ػل٠لح وبٍزلاك اٌم١ل اٌّبٌٟ اٌقبهعٟ 

. 

 . ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌجبشو غو٠ك ٨ ِؾبي ِٕٗ ٚأؽل ِؾطبرٗ اٌىجوٜ ػٟ اٌؼٌّٛخ 

 الإقتــزاحـــات : 

زقٍصخ ٠ّىٓ ئثلاء ا٦لزواؽبد ٚ إٌزبئظ اٌَّ ئٔط٩لب ِٓ كهاٍزٕب ٌّٛظٛع ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو

 اٌزب١ٌخ :
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  ٚ ٟ٠غت ػٍٝ اٌؾىِٛخ اٌغيائو٠خ أْ رغ١و اٌزٛاىْ ٌٍزٛعٗ اٌؾ١بكٞ ٧ٌٍزضّبه فٟ اٌّغبي إٌفط

 ػٍٝ أْ ٠شًّ اٌمطبػبد إٌّزغخ ا٤فوٜ فبصخ اٌف٩ؽخ ٚ ا١ٌَبؽخ .

 ٚهفط  ٚظغ اٌولبثخ اٌلٚه٠خ ػٍٝ ٚوب٨د كػُ ا٦ٍزضّبه ٚ اٌطوق اٌّزجؼخ فٟ لجٛي أ

اٌّشبه٠غ ٚ اٌّصبكلخ ػ١ٍٙب ِٓ عٙخ ٚ رؾ١َٓ ا٤كاء اٌّصوفٟ فبصخ اٌجٕٛن اٌزٟ رزؾًّ 

 ػتء اٌز٠ًّٛ .

 ربثؼخ ٌٛوبٌخ رط٠ٛو ا٦ٍزضّبه ٚ ِّٙزٙب كهاٍخ ٍجً رط٠ٛو إٌّبغك ٚ  ٌغبْ ئِىب١ٔخ ئٔشبء

 ا٤ٍٛاق اٌؾوٚ ٟٚ٘ ِٓ غّٛؽبد اٌغيائو ، ٚ اٌزٟ ٠ّىٕٙب اٌزّبشٟ ِغ ئِىب١ٔخ كفٛي

 اٌغيائو ئٌٝ إٌّظّخ اٌؼب١ٌّخ ٌٍزغبهح .

  َٓا٦ٍزفبكح لله ا٦ِىبْ ِٓ رطج١ك اٌمٛا١ٔٓ اٌّزؼٍمخ ث٧ٍزضّبه فٟ اٌغيائو ٠اػزجبه٘ب أؽ

 اٌمٛا١ٔٓ ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌؼوثٟ .

  ٚعٛة ئلبِخ إٌلٚاد ٚ اٌٍّزم١بد ا٦لزصبك٠خ ٚ ٔشو٘ب ؽزٝ ٠زَٕٝ ٌٍفوك اٌغيائوٞ فُٙ ِب

 ٌّخ ا٦لزصبك٠خ ٠ؾ١ػ ثٗ ِٓ شجؼ اٌؼٛ

  اٌزأ١ِٓ اٌلٌٟٚ ػٍٝ ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو ِٓ ؽ١ش ئٔزمبي هؤًٚ ا٤ِٛاي ٚ ػٛائل ٘نا

 ا٤ف١و .

  ٍٝاٌزؼغ١ً فٟ رط٠ٛو ٚ ػصؤخ اٌّصبهف رّبش١ب ِغ ى٠بكح ؽووخ رلفك هؤًٚ ا٤ِٛاي ػ

 اٌلٚي إٌب١ِخ فبصخ ِٕٙب اٌغيائو .

  ٟرلاٚي ا٤ٚهاق اٌّب١ٌخ ِّب ٠ٍٛغ ِٓ ؽغُ ا٦ٍزضّبه رؾَٓ أكاء ثٛهصخ اٌغيائو ٚ كٚه٘ب ف

 ا٤عٕجٟ غ١و اٌّجبشو . )ا٦ٍزضّبه اٌّؾفظٟ(.

 ا٤ٚاِو اٌزٕظ١ّ١خ اٌقبصخ ث٧ٍزضّبهاد ا٤عٕج١خ ،ٚرؾ١َٓ ِٕبؿ   ِواعؼخ ٔظبَ اٌؾٛافي ٚ

 ا٦ٍزضّبه ثصفخ ػبِخ .

 ؼجو ػٓ أ٠ٌٛٚبد اٌؾيائو .٨ظوٚهح ٧ٌٍزضّبهاد ا٤عٕج١خ اٌزٟ ٨ رقلَ ا٤٘لاف اٌز٠ّٕٛخ حر 

  ٍِْٛأ١ّ٘خ كٚه ِإٍَبد اٌزو٠ٚظ فٟ عنة ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبظو ٚ أ١ّ٘خ أْ ٠ىْٛ اٌؼب

 ف١ٗ ػٍٝ لله وبف ِٓ اٌىفبءح 

 . ٞئ١ّ٘خ رٛظ١ف ئرفبل١بد اٌشواوخ ٚ اٌزىبًِ ا٦لزصبك 

 .اٌلهاٍخ اٌّزأ١ٔخ ٣ٌصبه ٧ٌرفبل١بد اٌزغبه٠خ 
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 قائمة المزاجع و المصادر

 الكـتـــب :

أثٛ لؾف ػجل ا٩ٌََ "ئلزصبك٠بد ا٦ٍزّبه اٌلٌٟٚ" اٌّىزت اٌؼوثٟ اٌؾل٠ش ،ا٦ٍىٕله٠خ ،ِصو  -1

 . 1992،ٍٕخ إٌشو :

أثٛ لؾف ػجل ا٩ٌََ "ئلزصبك٠بد ا٤ػّبي ٚ ا٦ٍزضّبه اٌلٌٟٚ" ا٦ٍىٕله٠خ ،ِىزجخ ا٦شؼبع اٌف١ٕخ  -2

 . 2001،ٍٕخ إٌشو : 

 اٌجبثٍٟ ٔبئً "ٍِٛٛػخ ا٦ٍزضّبه " اٌمب٘وح كاه اٌفىو اٌؼوثٟ  -3

ثٍٙٛي ؽَٓ محمد ثٍمبٍُ "ا٦ٍضزّبه ٚ ئشىب١ٌخ اٌزٛاىْ اٌغٙٛٞ فٟ اٌغيائو" .ك٠ٛاْ اٌّطجٛػبد  -4

 . 1984اٌغبِؼ١خ .اٌغيائو .ٍٕخ إٌشو : 

كٟٔ ِشى٩د ٚ ٢فبق" ؽّب هٔخ ِصطفٝ )ِؾٛه اٌىزبة( ِغّٛػخ ِٓ اٌّإٌف١ٓ :"ا٦لزصبك ا٤ه -5

 . 1994ِووي اٌلهاٍبد ا٦ٍزوار١غ١خ ،ػّبْ ا٤هكْ .ٍٕخ إٌشو :

 . 1999ؽ١له عوكاْ اٌطب٘و "ِجبكب ا٦ٍزضّبه " اٌلاه اٌغبِؼ١خ ،ا٦ٍىٕله٠خ )ِصو( ، ٍٕخ   -6

 . 1999" ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ".اٌلاه اٌغبِؼ١خ .ا٦ٍىٕله٠خ )ِصو( ،ٍٕخ  اٌلهاى ؽبِل ػجل اٌّغ١ل -7

 . .1999اٌواٚٞ فبٌل ١٘ٚت "ا٦ٍزضّبه :ِفب١ُ٘.رؾ١ًٍ.ئٍزوار١غ١خ" .ػّبْ .كاه ا١ٌَّوح  -8

ا١ٌَل محمد اٌَؼ١ل "اٌشووبد اٌّزؼلكح اٌغ١َٕبد ٚ آصبه٘ب ا٦لزصبك٠خ ٚ ا٦عزّبػ١خ  ٚ ا١ٌَب١ٍخ "  -9

 . 1978ِطبثغ ا١ٌٙئخ اٌّصو٠خ اٌؼبِخ ٌٍىزبة ،ٍٕخ إٌشو :

ِجبكب ا٦ٍزضّبه ٚ رم١١ُ اٌّشو٠غ "و١ٍخ اٌزغبهح ،عبِؼخ ؽٍت ٍٛه٠ب ،ٍّخ اٌؼبلً محمد ػبكي " -10

  1996إٌشو 

 . 1999ػ١ٍُٛ لوثٛع وّبي "لبْٔٛ ا٦ٍزضّبه فٟ اٌغيائو " ك٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌغبِؼ١خ . -11

 ٌؼشت ِؾفٛظ "كهاٍبد فٟ اٌمبْٔٛ ا٦لزصبكٞ "اٌغيائو ،اٌّطجؼخ اٌو١ٍّخ .ك،د  -12

اٌّغ١ل ػجل الله "ئٍزوار١غ١بد رشغ١غ ا٦ٍزضّبه فٟ ا٤هكْ "غجؼخ ا٤ٌٚٝ ،ا٤هكْ  اٌّبٌىٟ ػ١ل - 13

 . 1974،ٍٕخ إٌشو :

إٌغبه فو٠ل "ا٦ٍزّبه اٌلٌٟٚ ٚ اٌز١َٕك اٌعو٠جٟ" ا٦وٕله٠خ ،ِإٍَخ شجبة اٌغّبػخ ،ٍٕخ  -14

 .2000إٌشو :
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ٍىٕله٠خ ،ِٕشأح اٌّؼبهف ،ربه٠ـ ٕ٘لٞ ١ِٕو ئثوا١ُ٘ "اٌغىو اٌؾل٠ش فٟ ِغبي ا٦ٍزضّبهاد" ا٦ -15

 . 1996إٌشو .

ػ١ٍُٛ وّبي لوثٛع "اٌزؾى١ُ اٌلٌٟٚ فٟ اٌغيائو غل٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌغبِؼ١خ اٌَبؽخ اٌّووي٠خ  -16

 . 1999،ثٓ ػىْٕٛ ،اٌغيائو 

 ػجل اٌؼي٠ي لبكهٞ "ا٦ٍزضّبهاد اٌل١ٌٚخ "اٌزؾى١ُ اٌزغبهٞ اٌلٌٟٚ ٌعّبْ ا٦ٍزضّبهاد . -17

 . ٩َ1998َ أثٛ لؾف ِملِخ فٟ ئكاهح ا٤فّبي اٌل١ٌٚخ"ِىزجخ ا٦شؼبع .ِصو.ػجل اٌ -18

ٔبصو كاكٞ ػلْٚ .محمد ِزٕبٚٞ."اٌغيائو ٚ إٌّظّخ اٌزغبه٠خ ".كاه اٌّؾّل٠خ اٌؼبِخ.اٌغيائو  -19

.2003 . 

 .١ٌ.2002ج١ب.ؽبِل اٌؼوثٟ اٌؾعوٞ " رم١١ُ ا٦ٍزّبهاد".كاه اٌىزت اٌؼ١ٍّخ ٌٍٕشو ٚ اٌزٛى٠غ  -20

 المزاسيم التشزيعية :

اٌّزظّٓ  ٠154/66ؼلي ٚ ٠زُّ ا٤ِو  25/04/1993اٌّإهؿ فٟ  09/93اٌّوٍَٛ اٌزشو٠ؼٟ  -1

 . 1993.ٍٕخ 27ٌمبْٔٛ ا٦عواءاد اٌّل١ٔخ .اٌغو٠لح اٌو١ٍّخ ػلك.

ٌو١ٍّخ اٌّزؼٍك ثزول١خ ا٦ٍزّبه .اٌو٠لح ا . 25/10/1993اٌّإهؿ فٟ  12/93اٌّوٍَٛ اٌزشو٠ؼٟ  -2

 . 1993.ٍٕخ  64.اٌؼلك 

 القوانين : 

اٌّزظّٓ لبْٔٛ ا٦ٍزضّبهاد .اٌغو٠لح اٌو١ٍّخ .      15/09/1966اٌّإهؿ فٟ  284-66ا٤ِو  -1

 .1966.ٍٕخ  80اٌؼلك 

اٌّزظّٓ اٌٛافمخ ػٍٝ ئرفبل١خ ر٠َٛخ إٌّبىػبد اٌّزؼٍمخ  21/01/1995اٌّإهؿ فٟ  95-04ا٤ِو  -2

 . 1995. 07اٌلٚي ٚ هػب٠ب اٌلٚي ا٤فوٜ.اٌغو٠لح اٌو١ٍّخ .اٌؼلك ثب٦ٍزضّبهاد ث١ٓ 

اٌّزظّٓ اٌّٛافمخ ػٍٝ ا٦رفبل١خ اٌّزظّٕخ أؽلاس اٌٛوبٌخ  21/01/1995اٌّإهؿ فٟ  95-05ا٤ِو  -3

 . 1995. ٍٕخ 07اٌل١ٌٚخ ٌعّبْ ا٦ٍزضّبه .اٌغو٠لح اٌو١ٍّخ .اٌؼلك 

اٌؼلك .ك ثزط٠ٛو ا٦ٍضزّبه اٌغو٠لح اٌو١ٍّخ اٌّزؼٍ 20/08/2001اٌّإهؿ فٟ  03/01ا٤ِو  -4

 . 2001.ٍٕخ 47

اٌغو٠لح اٌو١ٍّخ .       03/01اٌّؼلي ٚ اٌّزُّ ٥ٌِو  15/07/2006اٌّإهؿ فٟ  08/06ا٤ِو  -5

 . 2006.ٍٕخ  47اٌؼلك 
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 .2014ك٠َّجو  30اٌّٛافك  1436هث١غ ا٤ٚي ػبَ  8ِإهؿ فٟ  10-14لبْٔٛ هلُ  -6

 . 2015ك٠َّجو ٍٕخ  30اٌّٛافك  1437هث١غ ا٤ٚي ػبَ  18ِإهؿ فٟ  18-15لبْٔٛ هلُ  -7

 الزسائل و الذراسات الجامعية :

أ.ػواثٟ فزؾٟ "ا٦ٍزّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو ف٩ي اٌزَؼ١ٕ١بد.ؽبٌخ اٌغيائو".فوع  ٔفٛم ٚ ِب١ٌخ  -1

 2000.ِؼٙل اٌؼٍَٛ ا٦لزصبك٠خ .اٌغياشو .

إٌّّٛؽخ ٧ٌٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ ،ؽبٌخ فل٠غٟ ػجل اٌمبكه"كهاٍخ اٌؾٛافي  -2

 . 2001اٌغيائو،ِنووح ِبعَز١و ،عبِؼخ اٌغيائو ،

صٍغْٛ ش١َِٛخ."اٌشواوخ و١ٍٍٛخ لب١ٔٛٔخ ٌزفؼ١ً ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ فٟ اٌغيائو فٟ اٌغيائو"ِنووح  -3

 . ١ٌٕ2006ً كهعخ ِبعَز١و فٟ اٌمبْٔٛ .عبِؼخ محمد ثٛلوح.ثِٛوكاً.

ئكه٠ٌ ِٕٙبْ."رطٛه ٔظبَ ا٦ٍزّبهاد فٟ اٌغيائو "ِنووح ١ًٌٕ شٙبكح ِبعَز١و فٟ لبْٔٛ  -4

  2001ا٤ػّبي .عبِؼخ اٌغيائو.

 .2002. 07محمد ا١ِ٤ٓ ثٓ اٌي٠ٓ."ا٦غبه اٌمبٟٔٛٔ ٧ٌٍزضّبه فٟ اٌغيائو"ِغٍخ اٌّٛصك .اٌؼلك  -5

 :المذكزات 

فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ ".ِنووح ١ًٔ شٙبكح ِبعَز١و .ٍٕخ ؽطبثٟ ِٕٛه"ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو  -1

2002 . 

ف١ٍفخ ِٙلٞ فوػ"ٚالغ ا٦ٍزضّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ ".ِنووح ١ًٔ شٙبكح  -2

 . 2001ا١ٌٍَبٌٔ.ِؼٙل اٌؼٍَٛ ا٦لزصبك٠خ .

  2002ك٠ٌ فو٠ؾخ"ا٦ٍزّبه ا٤عٕجٟ اٌّجبشو".ِؾلكاد ٚؽٍٛي.ِنووح ١ًٌٕ شٙبكح ١ٌَبٌٔ . -3

 

     



 الفهرس                                                                          
 

71 
 

 

 
 رلم الصفحة                                                                       المحتوى   

 

 أ.ب.ت.ثالممدمة ............................................................................... 

   

 . 1....................................  الفصل الأول :الإستثمار الأجنبي المباشر )جانب نظري(

 . 2....... .................................................................................تمهٌد ...  

  3النظرٌة الخاصة بلإستثمار الأجنبً المباشر ........................  الأسس حث الأول :المب

 . 3المطلب الأول : النظرٌة التملٌدٌة ..............................................................  

 . 4...........المطلب الثانً : النظرٌة الحدٌثة .................................................... 

 5المطلب الثالث : نظرٌات الإستثمار الأجنبً فً إطار العولمة...............................  

 . 7.......................... مار الأجنبً المباشر ...........مفهوم حول الإستث المبحث الثاني :

 . 8المطلب الأول : تعرٌف الإستثمار الأجنبً ...................................................  

 .11المظلب الثانً : أنواع الإستثمار الأجنبً المباشر ..........................................  

 . 12................... وضٌات الإستثمار الإستثمار الأجنبً المباشر ....صالمطلب الثالث : خ

 . 13 ................................جنبً المباشر ...التمٌٌم العام للإستثمار الأ حث الثالث :المب

 . 13المطلب الأول : مزاٌا الإستثمار الأجنبً المباشر ........................................... 

 . 14المباشر ..........................................  المطلب الثانً : عٌوب الإستثمار الأجنبً

 . 15المطلب الثالث : معولات الإستثمار الأجنبً المباشر ....................................... 

 . 16......................................................................... : خلاصة الفصل الأول

 



 الفهرس                                                                          
 

72 
 

 

 . 18......................  في الجزتئر في ضل الإصلاحات : الإستثمار الأجنبيالفصل الثاني 

 الإدارية و القانونية

 . 19تمهٌد : ......................................................................................... 

 . 22. تطور الإطار التنظٌمً للإلتصاد الوطنً ................................ المبحث الأول :

 . 22المطلب الأول : أساس التوجه نحو إلتصاد السوق المفتوح ................................ 

 . 21المطلب الثانً : الإصلاحات لاهٌكلٌة الخاصة بالمؤسسات الجزائرٌة ...................  

 . 22لمطلب الثانً : الخوصصة و الشراكة الأجنبٌة .......................................... . ا

 . 23تطور الإطار المانونً للإستثمار الأجنبً فً الجزائر ...................  : المبحث الثاني

 . 24...........  المتعلك بالمرض و النمد ............... 12-92المطلب الأول : لانون المالٌة 

 . 28المتعلك بترلٌة الإستثمارات ...........  12-93المطلب الثانً : المرسوم التشرٌعً رلم 

 . 32المتعلك بتطوٌر الإستثمار ............................  23-21المطلب الثالث : الأمر رلم 

 . 33الضمانات الممدمة لحماٌة الإستثمار الأجنبً فً الجزائر ...............  المبحث الثالث :

 . 34المطلب الأول : الضمانات الممدمة على المستوى الداخلً ................................. 

 . 35المطلب الثانً : الضمانات الممدمة على المستوى الخارجً ............................... 

 . 37المطلب الثالث : تمٌٌم البٌئة الإستثمارٌة فً الجزائر ....................................... 

 . 42......................................................................  خلاصة الفصل الثاني :

 

 . 42.............................  الفصل الثالث الإطار التنظيمي و القانوني للإستثمار الأجنبي

 . 5102-5102في الجزائر حسب قانوني المالية التكميلين 

 . 43تمهٌد : ......................................................................................... 

 . 44............... .......... بخصوص 2215محتوى لانون المالٌة التكمٌلً  المبحث الأول :

 الإستمارالأجنبً فً الجزائر 

 . 44المطلب الأول : تبسٌط الإجراءات الخاصة بالإستثمار الأجنبً فً الجزائر .............. 

 . 47.......................  2215المطلب الثانً : التدابٌر المدرجة فً لانون المالٌة التكمٌلً 

 . 50المطلب الثالث : أبرز محاور الإستثمار الأجنبً فً الجزائر .............................. 

 2215إنطلالا من لانون المالٌة التكمٌلً 

 .55حسب ......................  أبرز محاور الإستثمار الأجنبً فً الجزائر  المبحث الثاني :

 2216 لانون المالٌة التكمٌلً

 . 55ول : كٌفٌة تدعٌم الإستثمار الأجنبً ............................................. المطلب الأ

 . 56بخصوص الإستثمار .......  2216المطلب الثانً : أهم ما جاء به لانون المالٌة التكمٌلً 

 .57..... المطلب الثالث : النصوص المانونٌة المتعلمة بدعم الإستثمار الأجنبً .................

 . 2216حسب لانون المالٌة التكمٌلً 



 الفهرس                                                                          
 

73 
 

 

 . 58إعتماد نظام المانون الإتفالً الإستثماري ................................  المبحث الثالث :

 . 59المطلب الأول : أهمٌة إتفالٌات الإستثمار الدولٌة .......................................... 

 . 59المطلب الثانً : تبنً الجزائر للمانون الإتفالً الإستثماري ............................... 

 . 60المطلب الثالث : مبادئ وتدابٌر و تشجٌع الإستثمار ....................................... 

 . 62.....................................................................  خلاصة الفصل الثالث :

 . 64. الخاتمة : .....................................................................................

 . 68. ...........لائمة المصادر و المراجع .......................................................

 . 71... الفهرس ....................................................................................

 


	إهدي ثمرة جهدي إلى من قال فيهما عز و جل
	{ وَاخْفِضْ لَهُمَا جَنَاحَ الذُّلِّ مِنَ الرَّحْمَةِ وَقُلْ رَبِّ ارْحَمْهُمَا كَمَا رَبَّيَانِي صَغِيرًا } سورة الإسراء.
	إلى من تاهت الكلمات و الحروف في وصفهما و يعجز القلم عن كتابة أي شيئ عنهما      وفي صلاتهما كم أكثروا من الدعوات ،فحفونني بالسعادة و غمراني بالعطف و الحنان ،إليهما بكل فخر و إعتزاز و إحترام و تقدير أهدي هذا العمل و راجيا من المولى أن يرحمها و يغفر لهما .
	و جزا الله خيرا كل من ساهم و ساعدني من قريب و بعيد في إنجاز هذا العمل .
	- فصيح خليفة .
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