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تقدير و شكر

ووهبنا التفكير وحسن التوكل عليه الحمد لله الذي بنعمته تتم الصالحات، والحمد لله الذي رزقنا العقل 
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 :ملخص

مع دراسة  التوازن الاقتصاديواثر تقلباتها على  أسعار الصرفعالجت هذه الدراسة موضوع  

 تحليلية وقياسية لحالة الاقتصاد الجزائري مقارنة مع بعض دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

(MENA) 1990)"جمهورية مصر العربية، الأردن، البحرين، المملكة العربية السعودية" خلال الفترة-

الصرف والتوازن  ، وهدفت الدراسة في الجانب النظري إلى توضيح اهم المفاهيم المتعلقة بأسعار(2019

، بالتوازن الاقتصادي ة أسعار الصرفنظام الصرف ومستقبل الدولار وعلاقالاقتصادي، بالإضافة إلى 

على  أما في الجانب التطبيقي فهدفت الدراسة إلى تحليل وقياس اثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار

القياسية والمتمثلة  الأساليبوكذا احدث  ACPطريقة التحليل العاملي التوازن الاقتصادي، وذلك باستخدام 

على قياس اثر تقلبات أسعار الصرف  حيث ساعدا ،PANAL NARDLو PANEL ARDLفي نماذج 

  محل الدراسة. MENAمقابل الدولار على التوازن الاقتصادي في الجزائر مقارنة مع دول 

، PANAL NARDLو PANEL ARDLوكذا نماذج  ACPوخلصت نتائج طريقة تحليل العاملي  

وبنسبة كبيرة على حالات التوازن الداخلي  في الأجل الطويل تقلبات أسعار الصرف أثر عكسيإلى أن 

في )معدل التضخم ومعدلات البطالة( وانعدام اثره على مستوى معدل النمو الاقتصادي، وكذا اثر عكسي 

في مجموعة الدول محل الدراسة،  على حالة التوازن الخارجي )رصيد حسابات الجارية(الأجل الطويل 

ر العربية والأردن مقارنة بالبحرين والجزائر، أما المملكة وكان التأثير اكثر حدة في جمهورية مص

العربية السعودية فكان تأثير تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار على التوازن الاقتصادي الأقل حدة على 

 الأطلاق بين دول محل الدراسة. 

 قياسيةنمذجة ، (ACP) العامليالتحليل ، الاقتصاديأسعار الصرف، التوازن كلمات المفتاحية: ال

PANEL ARDL ،PANEAL NARDL. 

Abstract: 

      This study dealt with the issue of exchange rates and the impact of their fluctuations on the 

economic balance with an analytical and comparative study of the state of the Algerian economy 

compared with some countries in the Middle East and North Africa (MENA) " Egypt, Jordan, Bahrain, 

and Saudi Arabia" during the period (1990-2019). On the theoretical side, the study aimed to clarify 

the most important concepts related to exchange rates, economic balance, the exchange system, the 

future of the dollar, and the relationship of exchange rates to economic balance. On the practical level, 

the study aimed to analyze and measure the impact of exchange rate fluctuations against the dollar on 

the economic equilibrium, using the ACP factor analysis method, as well as the latest econometric 

methods, which are the PANEL ARDL and PANAL NARDL models. They helped to measure the 

impact of exchange rate fluctuations against the dollar on the economic balance in Algeria compared 

to the MENA countries under study. 

      The results of the ACP factor analysis method, as well as the PANEL ARDL and PANAL 

NARDL models concluded that the exchange rate fluctuations have a long-term adverse effect on the 

internal equilibrium (The inflation and the unemployment rates) and have no effect on the level of the 

economic growth rate. They also have an adverse effect in the long term on the state of the external 

equilibrium (The current accounts balance) in the group of countries under study, and the impact was 

more severe in Egypt and Jordan compared to Bahrain and Algeria. As for Saudi Arabia, the impact of 

exchange rate fluctuations against the dollar on the economic balance was the least severe at all among 

the countries under study. 



Keywords: Exchange rates, Economic balance, Factor analysis (ACP), Econometric modeling, 

PANEL ARDL, PANEAL NARDL. 

 

Résumé: 

     Cette étude a traité la question des taux de change et de l'impact de leurs fluctuations sur l'équilibre 

économique avec une étude analytique de l'état de l'économie algérienne par rapport à certains pays du 

Moyen-Orient et de l'Afrique du Nord (MENA) "L’Egypte, la Jordanie, le Bahreïn, l’Arabie Saoudite" 

au cours de la période (1990-2019). Sur le plan théorique, l'étude visait à clarifier les concepts les plus 

importants liés aux taux de change et à l'équilibre économique, le système de change, l'avenir du dollar 

et la relation des taux de change avec l'équilibre économique. Sur le plan pratique, l'étude visait à 

analyser et à mesurer l'impact des fluctuations des taux de change par rapport au dollar sur l'équilibre 

économique, en utilisant la méthode de l’analyse factorielle ACP, ainsi que les dernières méthodes 

économétriques, qui sont les modèles PANEL ARDL et PANAL NARDL, où elles ont permis de 

mesurer l'impact des fluctuations du taux de change par rapport au dollar sur l'équilibre économique en 

Algérie par rapport aux pays MENA étudiés. 

       Les résultats de la méthode d'analyse factorielle ACP, ainsi que les modèles PANEL ARDL et 

PANAL NARDL, ont conclu que les fluctuations des taux de change ont un effet négatif à long terme 

sur l'équilibre interne (LE taux d'inflation et le taux de chômage) et n'ont aucun effet sur le niveau du 

taux de croissance économique. Ils ont aussi un effet négatif à long terme sur l'état d'équilibre 

extérieur (La balance des comptes courants) dans le groupe de pays étudiés, et l'impact a été le plus 

sévère en Égypte et en Jordanie par rapport au Bahreïn et à l'Algérie. Quant à l'Arabie saoudite, 

l'impact des fluctuations du taux de change sur l'équilibre économique par rapport au dollar a été le 

moins sévère de tous les pays étudiés. 

Mots clés: Le taux de change, l’équilibre économique, l’analyse factorielle (ACP), la modélisation 

économétrique, PANEL ARDL, PANEAL NARDL. 
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 أ 
 

 مقدمة:

يعتبر سعر الصرف من بين اهم المتغيرات الاقتصادية الكلية في مفهومه الذي شهد     

حساب تقيس سعر عملة  أداةتطورا تماشيا للتطور الاقتصادي في الفترة الراهنة، من كونه 

مقابل عملة أخرى إلى شكل من أشكال الثروة، اذا اصبح يقوم بوظيفة تخزين القيمة ونقل 

كسلاح في يد  هخلالمن  ارتباط الدول ، كما أنالقدرة الشرائية من الحاضر نحو المستقبل

لسياسة الدول القوية وعلى راسها الولايات المتحدة، التي حققت مكاسب من جراء استخدام ا

ما النقدية حيث عمدت إلى تخفيض أسعار الدولار بعد اتجاه أسعار البترول إلى الزيادة وهذا 

 العالم حاليا.  يشهده

ومن الطبيعي أن يكون لسعر الصرف أهمية كبيرة لأي اقتصاد، لكونه يؤثر على    

لوطني، وعلى المتغيرات الاقتصادية الكلية خاصة تأثيره على نظام الأسعار في الاقتصاد ا

حجم التجارة الخارجية، وبالتالي على موقف ميزان المدفوعات، ويؤثر كذلك على الاقتصاد 

المحلي من خلال التأثير على التنمية المحلية وتنشيط الصناعات التصديرية والتي بدورها 

تؤثر على الدخل الوطني، وهذا ينعكس مباشرة على التوازن الاقتصادي للدولة من خلال 

حكم في نسبة التضخم وامتصاص البطالة أي توازن العرض والطلب في كل من سوق الت

النقد وسوق السلع والخدمات وسوق العمل، ومحصلة هذه الموازنات الجزئية يشكل التوازن 

 الاقتصادي ككل أي التوازن الداخلي والتوازن الخارجي.

صندوق النقد الدولي هو جزء من اتفاقية "بريتون وودز" الذي  إنشاء أنوالمعروف    

اصبح يفرض قيود جريئة على الدول النامية، خاصة التي تعاني عجزا هيكليا في اقتصاديات 

ها، والتي لجات إلى تخفيض القيمة الخارجية للعملة كخيار حتمي لمعالجة الاختلالات 

السياسات النقدية غير  أضحتلية، وبذلك الاقتصادية في ظل غياب شروط نجاح هذه العم

 الفكر نظريات بين جدل موضع ومازال كان الصرف فسعر فعالة في هذه الدول،

 .فيه المؤثرة والعوامل تحديده كيفية تفسير التي النظريات الاقتصادية تتعدد حيث الاقتصادي،

 من كثير توجّه من بالرغم غيره، نظام من أفضلية عن نقاش محل المختلفة أنظمته وبقيت

 الصرف اسعار وتعد صرف عملاتها الوطنية. كما اسعار تعويم نحو العالمية الاقتصاديات

 الدول من أكانتسواء  دولة لأي الاقتصاد متانة عن المعبرة الاقتصادية المؤشرات من واحدا  

)النمو  الاقتصادي التوازن مؤشراتاهم  على تؤثر أنها حيث النامية، الدول أمالمتقدمة 

 .(وغيرها المدفوعاتوميزان  البطالةالاقتصادي، معدلات 
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 ب 
 

 :الدراسة إشكالية .1

من اهم أدوات السياسات الاقتصادية التي تعتبر سياسة سعر الصرف بعد عرض أهمية 

لية فعالة لحماية الاقتصاد المحلي تشكل إلى جانب السياسات الأخرى آ الكلية، وذلك لكونها

 ، وتختلف درجة تأثير سياسة سعر الصرف في الاقتصادالداخلية والخارجيةمن الصدمات 

 السياستين من كل جدوى بعدم الاقتصاديين بعض ويرى ،على مدى استقرار السعر الأمثل

 ارتفاعات من للحد تصمم والتي السياسة الداخلية يدافعون عن فهم لذا والمالية، النقدية

 الأهداف تحقيق في سعر الصرف دور عن يدافعون آخرون واقتصاديون والأجور، الأسعار

)النمو الاقتصادي،  والمتمثلة في الدراسة الداخلي التوازن بتحقيق المتمثلة الكلية الاقتصادية

 وتهدف هذه .)ميزان المدفوعات(ـ الممثل ب الخارجيوالتوازن  والتضخم، ومعدلات البطالة(

 الاقتصادي التوازن على الدولار مقابل الصرف راسعا تقلباتآثر  البحث عن الدراسة إلى

خلال الثلاث  (MENA)إفريقيا وشمال الأوسط الشرق دول بعض مع مقارنة الجزائر في

عقود الأخيرة محل اهتمام هذه الدراسة والتي تنطلق من طرح الإشكالية الممثلة في السؤال 

 الرئيسي التالي:

 صادي في الجزائر مقارنة مع على التوازن الاقت مقابل الدولار ر الصرفاسعاتقلبات  ما مدى تأثير

 (؟2019-1990خلال الفترة ) (MENA)دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيابعض 

ويندرج ضمن هذه الإشكالية مجموعة من الأسئلة الفرعية تصب في صميم الموضوع، حيث 

 تتمحور الدراسة شكلا ومضمونا في الإجابة عنها، وتتمثل في: 

 ؟بالتوازن الاقتصادي أسعار الصرف ماهي علاقة تقلبات 

  ما أثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار على النمو الاقتصادي في الجزائر مقارنة مع

 (؟2019-1990خلال الفترة ) (MENA)بعض دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

  الجزائر مقارنة مع بعض ما أثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار على البطالة في

 (؟2019-1990خلال الفترة ) (MENA)دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

  ما أثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار على التضخم في الجزائر مقارنة مع بعض

 (؟2019-1990خلال الفترة ) (MENA)دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

 ؟داخليف وحالات التوان الهل هناك علاقة سببية بين أسعار الصر 

 بعض مع مقارنة الجزائر في( ةالجاري اتالحساب رصيد) ميزان المدفوعات يستجيب هل 

 تلتغيرامتناظرة  غير أو متناظرة بطريقة (MENA)يا إفريق وشمال الأوسط الشرق دول

   ؟(2019-1990) للفترة الدولار مقابل الصرف أسعار

  مقابل المورد النفطي سبب في اختلاف درجة تأثير تقلبات أسعار الصرف  هل يعد

 ؟(2019-1990)الدولار على التوازن الاقتصادي في الدول محل الدراسة خلال الفترة 

 من خلال الاطلاع على نتائج الدراسات السابقة والتي تخص دولفرضيات الدراسة:  .2

MENA السابقة وضعنا الفرضيات التالية:، وفي محاولة منا للإجابة على الأسئلة 
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 ج 
 

رف والتوازن الاقتصادي، في تأثر حالات التوازن ن العلاقة بين تقلبات أسعار الصتكم  .1

، ورصيد الاقتصادي والمتمثلة في )النمو الاقتصادي، معدل التضخم، معدلات البطالة

 بحالة سعر الصرف سواء كان في حالة ارتفاع أو انخفاض. (حسابات الجارية

 ؛تبر أسعار الصرف من الركائز الأساسية في السياسة الاقتصاديةتع -

 ؛كل من التوازن الداخلي والخارجي تساهم أسعار الصرف في تحقيق -

تؤثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار على النمو الاقتصادي في الجزائر مقارنة مع  .2

 (؛2019-1990خلال الفترة ) (MENA)بعض دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

يؤثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار على التضخم في الجزائر مقارنة مع بعض  .3

 (؛2019-1990خلال الفترة ) (MENA)دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

تؤثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار على البطالة في الجزائر مقارنة مع بعض دول  .4

 (؛2019-1990خلال الفترة ) (MENA)وشمال إفريقياالشرق الأوسط 

توجد علاقة سببية بين أسعار الصرف واغلب حالات التوازن الداخلي المتمثلة في )النمو  .5

 الاقتصادي، معدل التضخم، ومعدلات البطالة(؛

 رصيد) ميزان المدفوعاتعلى الموجبة والسالبة بالتناظر  تؤثر تقلبات أسعار الصرف .6

في الجزائر مقارنة مع بعض دول الشرق الأوسط وشمال  (ةالجاريات الحساب

 (؛2019-1990خلال الفترة ) (MENA)إفريقيا

عد المورد النفطي سبب في اختلاف درجة تأثير تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار ي   .7

 .(2019-1990)على التوازن الاقتصادي في الدول محل الدراسة خلال الفترة 

 أهمية الدراسة: .3

اهم  على لدور الذي تلعبه لكونها تؤثرلذلك مسالة مهمة وتعد دراسة اسعار الصرف    

 المدفوعاتوميزان  البطالة)النمو الاقتصادي، معدلات  الاقتصادي التوازن مؤشرات

تطرق أولا للإجابة على جملة الأسئلة ت ي، فهالدراسةلهذا كله تظهر أهمية ، (وغيرها

زيادة على ما ، والنقاشات القائمة لدى المختصين والمهتمين ساير وتيرةتة، كما المطروح

ضيف ت ا، سواء للدارسين أو الباحثين، بالإضافة إلى كونهاسبق، هناك استفادة من نتائجه

 .هاقدرا من المعلومات المرتبة والمنسقة المرتبطة بجوهر

 أهداف الدراسة: .4

على  ر الصرف مقابل الدولاراسعاأثر تقلبات دف الدراسة بشكل أساسي إلى دراسة ته    

في ظل مع بعض دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا التوازن الاقتصادي في الجزائر مقارنة 

ومعرفة مدى مساهمة اسعار الصرف  الإصلاحات الاقتصادية باستعمال نمذجة قياسية،

مستفيدين في ذلك من تجارب بالتوازن الداخلي والخارجي )التوازن الاقتصادي( 

 .قتصاديات النفطية التي لديها نفس خصائص الاقتصاد الجزائريالا
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 :موضوعالاختيار  دوافع .5

 الدولية المالية مجال في بالغ واهتمام بحداثة يتمتع أنهحيث الموضوع لهذا لقد تم اختياري     

 لاختيار الأساسي الدافع أن إلا التعقيد، من الكثير ويتخلله السهل بالموضوع ليس أنه العلم مع

وكذا  وتطبيقيا نظريا به المتعلقة الجوانب بكل الموضوع إثراء محاولة هو هذه الدراسة

 مدى تبعية الاقتصاد الجزائري لمعرفة ،الميدان هذا في السابقة للدراسات جديد شيء إضافة

انه تتمة لرسالة الماستر المعنونة بدراسة قياسية كما اعتبارات عديدة منها، إلى  بالإضافة

 وميولي الشخصي لهكذا مواضيع ورغبة منيلبعض محددات سعر الصرف في الجزائر، 

 المشرف. ومن الدكتور

  الدراسات السابقة: .6

 لاقة أسعار الصرف بالتوازن الداخلي.الخاصة بعأولا: الدراسات 

  الدراسات باللغة العربية: - أ

  (2017)دراسة مسكة:
1

 

اثر تقلبات سعر الصرف "تحت عنوان  2017في دراسة قام الباحث "مسكة بلخير" عام 

الربط بين التقبات في  على التوازن الاقتصادي في الجزائر"، بحيث هدفت دراسته إلى

أسعار الصرف والتوزان الاقتصادي باستخدام نموذج التكامل المتزامن )المشترك(، تم 

والذي يضم المتغيرات  (2012-1990لهذه الدراسة للفترة ما بين )وضع الجزائر كاطار 

التالية: سعر الصرف كمتغير مفسر وثلاث متغيرات تابعة ) معدل النمو الاقتصادي، معدل 

التضخم، وميزان مدفوعات( وأخذت الدراسة شكلين أساسين: أولا اثر تقلبات سعر الصرف 

قة التي تشمل كل من سعر الصرف مع معدل على التوازن الداخلي وتم التطرق إلى العلا

النمو الاقتصادي وسعر الصرف مع معدل التضخم وقد خلصنا من خلال هذه الدراسة إلى 

وجود علاقة طردية بين كل من النمو الاقتصادي وسعر الصرف ووجود علاقة عكسية بين 

وتم دراسة سعر الصرف والتضخم، ثانيا اثر تقلبات سعر الصرف على التوازن الخارجي 

اثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات، حيث خلص من خلال هذه الدراسة إلى وجود 

 علاقة طردية بين سعر الصرف وميزان المدفوعات.

 ،(:2016قحام ) دراسة شرقرق
2

    

نظام سعر "تحت عنوان  2016في دراسة قام الباحثان "شرقرق سمير، قحام وهيبة" عام 

الصرف والنمو الاقتصادي الجزائري"، بحيث هدفت الدراسة لمعرفة العلاقة بين نظام سعر 

(،حيث قامت الدراسة 2014-1980الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة )

                                                           
1

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم "اثر تقلبات سعر الصرف على التوازن الاقتصادي في الجزائر" مسكة بلخير،

 . 2016/2017الاقتصادية، تخصص مالية دولية، جامعة قاصدي مرباح، الجزائر، 

 
2

، جامعة ، مجلة الباحث الاقتصادي(2014-1980"نظام سعر الصرف والنمو الاقتصادي الجزائري خلال الفترة )شرقرق سمير، قحام وهيبة، 

 .2016، 06العدد  سكيكدة، 1955أوت  20
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 ه 
 

بتحليل اهم العوامل المؤثرة على النمو الاقتصادي مع التركيز على سعر الصرف بعد ذلك تم 

راسة على الجزائر من خلال بناء نموذج اقتصادي ليبين نتيجة تلك العلاقة، وقد إسقاط الد

توصلت الدراسة إلى أن تبعية الجزائر إلى النفط جعلت من التغيرات الحاصلة في سعر 

 الصرف لها اثر بسيط على النمو الاقتصادي.

 ( 2013دراسة كبداني، قاسم:)
1

 

تحت عنوان  2013د، قاسم محمد فؤاد" عام في دراسة قام الباحثان "كبداني سيدي احم

)مصر،  MENAتأثير أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي لمجموعة من الدول "

 المملكة العربية السعودية، الكويت، الجزائر، تونس، المغرب، ليبيا( باستعمال معطيات

Panel وتقنية شعاع الانحدار الذاتي VAR بحيث قامت الدراسة بتحليل الاطار النظري ،"

والقياسي لإمكانية وجود علاقة العلاقة بين متغيرات الدراسة، مع التركيز على تطور أنظمة 

الصرف، والعوامل المحددة لها في كل دولة بهدف اختيار نظام سعر الصرف مثالي، وقد 

بع على معدلات النمو في هذه توصلت الدراسة إلى عدم تأثير طبيعة نظام سعر الصرف المت

والتي تقتضي بانه لا يمكن لأي نظام سعر صرف  Fränke 1999المجموعة وتثبيت نظرية 

       معين أن يكون صالحا لكل الدول أو بصفة دائمة.

 (:2011) دراسة أويابة
2

 

اثر تغير سعر الصرف "تحت عنوان  2011في دراسة قام الباحث "أويابة صالح" عام 

التوازن الاقتصادي: دراسة حالة الجزائر"، بحيث هدفت دراسته إلى تأثير التغير في على 

سعر الصرف على كل من التوازن الداخلي والتوازن الخارجي، وتؤثر سياسة سعر الصرف 

على متغيرات الاقتصادية الكلية مثل تأثيرها على موقف ميزان المدفوعات، وذلك باستخدام 

الصرف العملة، استخدام احتياطات الصرف، استخدام سعر الفائدة  أدوات أهمها تعديل سعر

والرقابة على الصرف. ويتحقق التوازن الداخلي من خلال عدة مؤشرات كلية هي النمو 

الاقتصادي، تخفيض البطالة والتضخم، أما التوازن الخارجي فهو التوازن في ميزان 

طبيعة البنية الاقتصادية للدولة خاصة  المدفوعات، وتعتمد فعالية سياسة أسعار الصرف على

النامية، أما بالنسبة للجزائر فإنها مرتبطة أساسا بأسعار المحروقات في الاسواق العالمية، 

وقد اثر انخفاض القيمة الحقيقية للدولار من جهة وانخفاض الدولار أمام اليورو من جهة 

أثر سلبا على مختلف المؤشرات  أخرى على القدرة الشرائية لإيرادات المحروقات، وهذا ما

 الاقتصادية.

 

 

                                                           
1
)مصر، المملكة العربية  MENAلمجموعة من الدول  "تأثير أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصاديكبداني سيدي أحمد، قاسم محمد فؤاد،  

مجلة أداء المؤسسات  "، VARوتقنية شعاع الانحدار الذاتي  Panelالسعودية، الكويت، الجزائر، تونس، المغرب، ليبيا( باستعمال معطيات 

 .2013، 01العدد جامعة قاصدي مرباح ورقلة،  الجزائرية،
2

مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في  "اثر تغير سعر الصرف على التوازن الاقتصادي: دراسة حالة الجزائر"،أويابة صالح، 

 .2010/2011العلوم الاقتصادية، تخصص التجارة الدولية، المركز الجامعي بغرداية، الجزائر، 
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 و 
 

 الأجنبية: ةالدراس - ب

 Sanam Shojaeipour Monfared and Fetullah Akın, "The Relationship 

Between Exchange Rates and Inflation: The Case of Iran".1
 
 

هدفت هذه الورقة البحثية لدراسة العلاقة بين أسعار الصرف والتضخم في الاقتصاد الإيراني 

، وتوصلت (VAR)، باستخدام نموذج متجه الانحدار الذاتي 2012-1976خلال الفترة 

 الدراسة إلى مجموعة من النتائج:

 ؛إيجابييؤثر كل من عرض النقود وسعر الصرف على التضخم بشكل  -

ئج تحليل التباين، مساهمة المعروض النقدي للتضخم في الفترة العشرين هو من خلال نتا -

في نفس الفترة  %1.33؛ وكذلك مساهمة سعر الصرف في التضخم هو 62.11%

 ؛في الفترة العشرين 36.5%ومساهمة التضخم نفسه 

 مساهمة النقود في التضخم أكبر من سعر الصرف. -

 الصرف بالتوازن الخارجي.علاقة أسعار الخاصة بثانيا: الدراسات 

  : العربية باللغة الدراسات - أ

  (:2020)بن خليف، العقاب ، حاشيدراسة
2
 

تحت  2020" عام محمد العقاب طارق، خليف بن نوري، حاشي" ونفي دراسة قام الباحث  

 مقاربة: العربي المغرب دول في الصرف سعر بتقلبات وعلاقته المدفوعات ناميز" عنوان

 سعر تقلبات بين العلاقةدراسة  بحيث هدفت الورقة البحثية إلى ("،ARDL Panel) باستخدام

( والمغرب تونس الجزائر،) العربي المغرب دول في الدولية المدفوعات وميزان الصرف

 العملة صرف سعر قيمة انخفاضإلى أن  النتائج ، وقد توصلت(2018-2005خلال الفترة)

 رصيد حساب في أمريكي دولار مليون 950 قدره تراجع إلى يؤدي واحدة بوحدة المحلية

 يؤدي فانه (ARDL)أما حسب نموذج  ، (FMOLS)ةطريق باستعمال وهذا المدفوعات ميزان

 المدفوعات ميزان رصيد حساب من أمريكي دولار مليون 830 قدرها قيمة فقدان إلى

 .العينة دول لكل بالنسبة

 

 

                                                           
1
Sanam Shojaeipour Monfared and Fetullah Akın "The Relationship Between Exchange Rates and Inflation: The Case of 

Iran", European Journal of Sustainable Development (2017), 6, 4,329-340.  
2
 ("،ARDL Panelميزان المدفوعات وعلاقته بتقلبات سعر الصرف في دول المغرب العربي: مقاربة باستخدام )"،واخرونحاشي النوري،  

 .2020، 01، العدد 13المجلد  جامعة المسيلة، مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية،
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 ز 
 

 (:2018) دراسة أويابة، عبد الرزاق
1
 

أثر " تحت عنوان 2018في دراسة قام الباحثان "أويابة صالح، خليل عبد الرزاق" عام 

-1990التغيرات في سعر الصرف والتضخم على ميزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر )

(، بحيث هدفت الدراسة إلى تحليل اثر التغيرات في سعر الصرف والتضخم على 2016

توصلت الدراسة إلى أن انخفاض قيمة الدينار الجزائري  ميزان المدفوعات في الجزائر، وقد

تؤدي إلى زيادة العجز في ميزان المدفوعات في الجزائر، وان سعر الصرف ومعدلات 

التضخم المحلي لم تكن هي المؤثر الأهم والوحيد على ميزان المدفوعات الجزائري، إذ أن 

المصدر الذي يحتاج إلى مواد هناك عوامل أخرى تؤثر عليه مثل ضعف الإنتاج المحلي و

أولية وتجهيزات مستوردة فرفع سعر الصرف يرفع من تكلفة هذه السلع وبالتالي تؤثر سلبا 

على الصادرات الجزائرية خارج المحروقات مما يقلل الطلب عليها محليا ودوليا وزيادة 

وبالتالي في  التوجه للاستيراد رغم ارتفاع سعر الصرف فيزداد العجز في الميزان التجاري

 ميزان المدفوعات.

 :الأجنبية الدراسة - ب

 RENNANE Rabeh, L’impact des variations du taux de change sur les 

comptes de balance des payements en Algérie (1999-2008).
2
  

 حسابات على الصرف سعر تغيرات تأثير تقييم إلى الدراسة خلال من الباحث ويهدف

 للدراسة النظري الإطار الأمر بداية في استعرض حيث وتجريبيا نظريا المدفوعات ميزان

 إلى إضافة المختلفة الصرف ونظم الصرف سعر سياسات خلال من الصرف لسعر

 نظرية وكذا المدفوعات، ميزان نظريات مختلف إلى تطرق ثم له، المفسرة النظريات

 التخفيض يكون حتى توفرها يجب التي الشروط اكتشاف إلى تسعى التي الحرجة، المرونات

 البحث الأخير وفي التجاري، التبادل معدلات في النقص تعويض على قادرا العملة قيمة في

 مكونات حساسية واختبار وتجريبيا، نظريا الصرف وسعر المدفوعات ميزان بين العلاقة في

 الجزائري، الدينار صرف سعر مع مقارنة( والواردات الصادرات) المدفوعات ميزان

 وأن ، BDPعلى أثرت صرف خسائر في تسببت الصرف سعر تغيرات أن إلى وتوصل

 تحقيق في تنجح لم بينما العملة، صرف سعر تحديد في كبير أثر له البنوك بين الصرف سوق

 كذلك وتوصل الجزائري، للاقتصاد الهيكلية الاختلالات بسبب الخارجية التجارة في تطور

 مرونتهما عدم بسبب محدود والواردات الصادرات على الصرف سعر تغير أثر أن إلى

   .الصرف لتغيرات

 راسة الحالية عن الدراسات السابقة المذكورة في كونها تعالج النقاط التالية:تتميز الد  
                                                           

1
-1990التغيرات في  سعر الصرف والتضخم على ميزان المدفوعات: دراسة حالة الجزائر ) "أثر، خليلصالح، أ. د عبد الرزاق  أويابة ا،

 .2018، جوان 02، العدد 09المجلد  جامعة عمار ثليجي الأغواط، ("، مجلة دراسات العدد الاقتصادي،2016
2
 RENNANE Rabeh, L’impact des variations du taux de change sur les comptes de balance des payements en Algérie 

(1999-2008), Mémoire magistère en science économique, Option Finance international, université d’Oran. 2013. 
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 ح 
 

 التــــوازن على الدولار مقابل الصرف أسعار تقلبات لأثر قياسية تحليلية دراسة -

 مع مقارنةمع إجراء  (2019-1990) الفترة خلال الجــــــزائر في الاقتصـــادي

  .البحرين، جمهورية مصر العربية، الأردن، المملكة العربية السعودية

ولم يطبق  اقتصاد دول محل الدراسةفي اختباره للمتغيرات على خصوصية اعتمد الباحث  -

بعدا  لهذه الدراسة أعطىفي نماذج الدراسات الأخرى مما  التي استخدمت المتغيرات

 واحدة كل أن حيث معينة بخاصية اتسمت السابقة الدراسات من دراسة كل كما أنه ،حقيقيا

 .موضوعنا زوايا من أكثر أو زاوية من الموضوع تناولت منها

وهو ما يعطي مصداقية أكبر  (،2019-1990سلسلة زمنية طويلة )تتضمن الدراسة  -

الحصول عليها، إضافة إلى تنوع طرق التحليل القياسي التي يتم للنتائج والاستنتاجات 

، والطرق القياسية باستخدام (ACP) الأساسية بالمركبات التحليلطريقة ك المستخدمة

PANEL ARDL وPANEL NARDL. 

تماشيا مع طبيعة موضوع البحث وتبعا لمتطلبات هذا العمل البحثي  منهج الدراسة: .7

 تم:وللإجابة على إشكالية الدراسة قد 

 ،التوازنوسعار الصرف لأ المقاربة النظرية لعرض وتحليل اتباع المنهج الوصفي 

الاقتصادي من الناحية النظرية، إضافة إلى عرض وتحليل المعطيات الرقمية الخاصة 

التوازن الاقتصادي )النمو الاقتصادي، والتضخم، مقابل الدولار على  بأسعار الصرف

وعات)رصيد الحسابات الجارية(( في الجزائر مقارنة مع ومعدلات البطالة، وميزان المدف

( محل الدراسة خلال الفترة MENAبعض الدول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا )

 .(ACP)باستعمال طريقة  (1990-2019)

  :حيث يساعد على إجراء وتحليل الاختبارات القياسية لأثر اتباع المنهج الاستقرائي

الدولار على التوازن الاقتصادي في كل من الجزائر، تقلبات أسعار الصرف مقابل 

خلال فترة الدراسة  ، الأردن، المملكة العربية السعوديةالعربية مصرجمهورية  البحرين،

 PANELو PANEL ARDLوذلك بالاعتماد على احدث الطرق القياسية باستخدام 

NARDL .  

إشكالية الدراسة تم تحديد بهدف الإجابة على الاطار الزماني والمكاني للدراسة:  .8

 إطارين:

  :وهي تشمل اهم المراحل 2019إلى 1990الفترة الممتدة من سنة  ويغطياطار زماني ،

( المختارة مع MENAالتي مرت بها اقتصاديات دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا )

 التركيز على حالة الاقتصاد الجزائري.
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  :مقارنة مع  إجراءتكون الدراسة حول الاقتصاد الجزائري مع  أنارتأينا اطار المكاني

، جمهورية مصر العربية، الأردن التالية:  إفريقياوشمال  الأوسطاقتصاديات دول الشرق 

، المملكة العربية السعودية وذلك لدراسة اثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار البحرين

 على التوازن الاقتصادي.

 صعوبات الدراسة: .9

في تلك الصعوبات التي  دراسةال هذه إنجازإن من أهم الصعوبات التي اعترضتنا في      

 تقف عادة أمام الباحث القياسي، عند محاولته الربط بين التحليلات النظرية حول ظاهرة

و الرياضية  الإحصائية الأدواتإسقاط ذلك قياسيا بواسطة معينة واقعا في بلد ما من جهة و

بالإضافة إلى صعوبة جمع ومعالجة البيانات والإحصائيات  ،من جهة ثانية ديهالمتاحة ل

المتعلقة بجميع دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا محل الدراسة، كما أن الموضوع واسع 

، ولعل الجانب الأكثر صعوبة في الدراسة ومتشعب مما صعب مهمة الإلمام بجميع جوانبه

رين لانتقاء أي النماذج للحصول على نتائج جيدة القياسية حيث تطلب جهدا ووقتا كبي

وصالحة لتفسير أثر تقلبات أسعار الصرف على التوازن الاقتصادي في الجزائر وعينة 

 أخرى ولمدة ثلاثون سنة. MENAتتكون من اقتصاديات أرٍبع دول 

 الدراسة: هيكل .10

 أربعة إلى الدراسة تقسيم تم اجوانبه بمختلف والإلمام لدراسةا أهداف تحقيق بغرض

 .التطبيقي للجانب وفصل ثلاث فصول للاطار النظري خصص حيث فصول

ونلي ، أساسيات أسعار الصرفإلى  هذا الفصل في سيتم التطرق الأول الفصل في

 النظريات وفي الأخير إلى اهم، أسواق الصرفبالإضافة إلى  ،محددات سعر الصرفبذلك 

 .المفسرة للأسعار الصرف

وكذا ، ماهية التوازن الاقتصاديتوضيح  إلى خلاله من فسيتم الثاني الفصل في أما

 ، وفي الأخيرالكلي الاقتصادي التوازن، بالإضافة إلى التوازن في الفكر الاقتصادي

 حالات التوازن الاقتصادي.سنتطرق إلى 

سرد تاريخي للنظام الصرف، وكذا ، نظم الصرف فسيتضمن الثالث الفصل أما

 إلى مستقبل الدولار الأمريكي وتحديات إحلاله بعملة دولية أخرى، وفي الأخيربالإضافة 

 علاقة سعر الصرف بحالات التوازن الاقتصادي.سنتطرق إلى 

 البداية في سنقوم حيث ،القياسيةالدراسة  إلى سنتطرق والأخير الرابع الفصل وفي

 نقدم ثم الأساسية بالمركبات التحليل بواسطة سابقا المذكورة للدول وصفية دراسة بتقديم

 الساكنة بانل نماذج مفاهيم عرض خلال من (بانل بيانات (الطولية للبيانات النظري الجانب

 الأخير وفي ،متغيراتال بهذه الخاصةتزامن الم والتكامل واختبارات الاستقراية والديناميكية

كذا تقدير و لها السببيةواختبار لحالات التوازن الداخلي   Panel ARDLنماذج بتقدير نقوم
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بين متغيرات اختبار عدم التماثل )التناظر( ولحالة التوازن الخارجي   Panel NARDLنماذج

 .النتائج تحليلب الدراسة والقيام
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 :تمهيد

يعد سعر الصرف متغيرا اقتصاديا يؤثر ويتأثر بمجموعة من المتغيرات الاقتصادية 

 انـك الصرف الكلية، وهو بمثابة أداة ربط بين الاقتصاد الوطني والعالم الخارجي، فسعر

 التي النظريات الاقتصادية تتعدد حيث الاقتصادي، الفكر نظريات بين جدل موضع ومازال

 أنواع عدة ظهرت الدولي، النقدي النظام شهده الذي للتطور بالإضافة، تحديده كيفية تفسير

 الصرف اسعار وتعد غيره، كما أفضلية نظام من عن نقاش محل التي هياالصرف  لأنظمة

 من سواء أكانت دولة لأي الاقتصاد متانة عن المعبرة الاقتصادية المؤشرات من واحدا  

منها  الاقتصادية المؤشرات معظم على تؤثر أنها حيث النامية، الدول المتقدمة أم الدول

  .وغيرها المدفوعاتوميزان  الدخل وكذا مستويات والتضخم البطالة

 ،وكيفية تحديده همحدداتإلى  ونلي ذلك، أسعار الصرف أساسيات عرضسيتم أخيرا و

، سيتم المفسرة للأسعار الصرف النظريات، وفي الأخير إلى ق الصرفسوبالإضافة إلى 

 أربعة مباحث: إلىتناول كل ما سبق بالتفصيل من خلال تقسيم هذا الفصل 

 أساسيات أسعار الصرف.حث الأول: المب 

  :محددات سعر الصرف وكيفية تحديده.المبحث الثاني 

 المبحث الثالث: سوق الصرف 

  :النظريات المفسرة لأسعار الصرفالمبحث الرابع. 
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 .أساسيات أسعار الصرفحث الأول: المب

 .الصرف سعر وظائفكذا سيتم في هذا المبحث التطرق إلى مفهوم سعر الصرف و 

  وظائفه.والمطلب الأول: مفهوم سعر الصرف 

 :الصرفر سع مفهومأولا: 

 تسعيره وآليات الصرف لسعر مختلفة مفاهيم تناولت التي والتجارب الدراسات تعددت

 أطراف بين والتجارية المالية الاقتصادية والمعاملات المبادلات لتسوية آخر بلد عملة بدلالة

 لسعر الصرف تعاريف عديدة ومختلفة يمكن عرضها كالتالي:، مختلفة دول في

 وحدة مقابل التسعير عملة تسمى عملة من وحدات عدد انه على الصرف سعر ويعرّف     

 خلاله من يتم الذي المعدل عن عبارة انه أي الأساسية، العملة تسمى آخر بلد عملة من واحدة

 الغالب في الأساس كعملة والقوية للتسعير كعملة الضعيفة العملة اتخاذ مع العملات، تبادل

.الواحد من أكثر الصرف سعر يكون أن لأجل
1
  

،سعر عملة مقابل عملة أخرى"" بانه:Exchange Rate كما يعرف سعر الصرف 
2
 

 واحدة وحدة على للحصول معينة عملة من دفعها يجب التي الوحدات عدد بانه تعريفه يمكنو

 واحدة وحدة على للحصول اللازمة الأجنبية العملة من الوحدات عدد أو الأجنبية، العملة من

 تعتبر حيث أخرى بعملة ما عملة مبادلة نسبة وجود يوضح ما وهذا للبلد، المحلية العملة من

.لها ثمنا   الأخرى والعملة سلعة العملتين احدى
3
  

ذلك المعدل الذي يتم بموجبه تبادل عملة مع عملات يقصد بسعر الصرف في بلد ما و

باقي دول العالم، أي عدد الوحدات التي تدفع من عملة بلد ما مقابل الحصول على وحدات 

،البلدان الأخرىمن عملات 
4
أما في الوقت الحاضر ليس الدولار العملة الوحيدة يمكن  

يورو، فان سعر  -التعامل معه في التحويل الخارجي فاليورو يمكن تبادل صرف عملة دولار

الصرف يورو للدولار هو السعر الذي يتساوى عنده الطلب العالمي للدولار الأمريكي مع 

وثيقا و علاقة قوية بين سعر الصرف التوفر العالمي لليورو، ولا شك أن هناك ترابطا 

وميزان المدفوعات، حيث أن العلاقات الاقتصادية الدولية والتي يتضمنها ميزان المدفوعات 

                                                           
1
، 02، العدد 10مجلة دراسات، العدد الاقتصادي، المجلد  نظام التعويم،العوامل المؤثرة في سعر الصرف في ظل جمال مساعدية، شريف غياط،  

 .19، ص 2019جوان الجزائر،  جامعة الأغواط،
2 Guillochon Bernard, économie international, 2 édition donod.1998. p. 177. 

3
، 07، العدد 04، مجلة التنمية الاقتصادية، المجلد الاقتصاد الجزائريالأثر المتبادل بين سعر الصرف ومعدلات التضخم في عبد المؤمن بن علي،  

 .16-01، ص.ص 2019جوان  جامعة حمه لخضر الوادي،
4
 .07، ص 2016، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، السنة تقلبات اسعار الصرفضياء مجيد الموسوي،  
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تستدعي الحاجة إلى استخدام سعر الصرف في العلاقات، والذي بموجبه تحويل العملة 

.الأخرىالمحلية إلى عملة و عملات الأجنبية 
1
    

 الوطنية، العملة من وحدات فيشكل معينة عملة من الوحدة الواحدة ثمن" بأنه ويعرف

فيشكل  الوطنية العملة من الواحدة الوحدة ثمن هو الصرف أن سعر ترى أخرى دول أن غير

 بالاقتصاد المحلي للاقتصاد ربط كأداة الصرف سعر يعمل. أجنبية معينة عملة من وحدات

 ثمن بأنه الدولار صرف سعر يعرفكما ، العالمية بالأسعار المحلي ربط السعر أي العالمي

يعرف سعر الصرف بانه السعر كما  .الجزائري الدينار مقابل الدولار الواحدة من الوحدة

الذي يتم به مبادلة عملة بأخرى، وبالتحديد فهو "قيمة الوحدة الواحدة من العملة الأجنبية 

مقدرة بوحدات العملة الوطنية".
2
 

 فأحعد عملتعين، مبادلعة نسعبة وهعو أخعرى بعملعة عملعة سععر بأنه الصرف سعر يعرف

 سععر بأنعه كعذلك الصعرف سعر ويعرف لها، ثمنا تعتبر الأخرى والعملة سلعة تعتبر العملتين

 المحليعة العملعة معن الوحعدات ععدد أي المحليعة، العملعة معن بوحعدات مقومعا الأجنبيعة العملعة

 العدينار صعرف سععر ععن التعبيعر يتم فمثلا الأجنبية، العملة من وحدة على للحصول اللازمة

 مععاملات تقتضيها للصرف والحاجة دج، $1 = 100الصرف بسعر الدولار الجزائري إزاء

 السعلع علعى الطلعب معن مشعتق طلعب هعو الأجنبي النقد على لطلباو الخارجي، بالعالم تتصل

 وفعي الأمريكعي، العدولار علعى طلعب هو الأمريكية السلع علىالجزائري  فالطلب والخدمات،

،الجزائري للدينار عرض الوقت نفس
3
 ويوجد نوعين من الصرف: 

وهو الذي تتم علمية المبادلة فيعه معا بعين الصعراف والمشعتري كمعا يحعد  الصرف اليدوي:  -

 لدى استقبال السائحين في المطار.

علعى الخعارج وهعو العذي تعتم فيعه عمليعة المبادلعة علعى أوراق مسعحوبة الصرف المسحوب:  -

 وتعطي لحاملها الحق في تحويلها في الخارج إلى نقود أجنبية مثل :

الكمبيالات المسحوبة على الخارج و الحوالات المصرفية ، وكذلك الأوراق المالية 

كما أن هناك طريقتان لتسعير العملات وهما التسعير المباشر  4،المقومة بالعملة الصعبة

 :والتسعير غير المباشر

هو عدد الوحدات من العملة الأجنبية التي يجب دفعها للحصول على  التسعير المباشر:* 

وحدة واحدة من العملة الوطنية، وفي الوقت الراهن قليل من الدول تستعمل طريقة التسعير 

                                                           
1
 -104، ص ص 2016بعة الأولى ، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، السنة الط الاقتصاد الدولي،جمال الدين يرقوق، مصطفى كافي،  

105. 
2
، دار فاروس العلمية، الطبعة الأولى، المملكة العربية السعودية، السنة الاقتصاد الدولياحمد السريتي محمد، خليل الخضراوي احمد فتحي،  

 .302، ص 2017
3
 .163ص ، مرجع سابق، ا، أويابة  صالح، أ. د عبد الرزاق خليل 
4
-2005رسالة الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة البليدة،  ،-حالة الجزائر–اثر تغيرات سعر الصرف على ميزان المدفوعات العقريب كمال،  

 .07، ص 2006
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المباشر وأهم الدول التي تستعمل هذه الطريقة هي بريطانيا العظمى، وفي المركز المالي في 

 فرنك فرنسي. 3.476جنيه إسترليني= 1 جنيه الإسترليني كما يلي:لندن، يقاس ال

فهو عدد الوحدات  من العملة الوطنية الواجب دفعها للحصول على  * التسعير غير المباشر:

وحدة واحدة من العملة الأجنبية، ومعظم الدول في العالم تستعمل هذه الطريقة في التسعير بما 

 $1الأمريكي بعدد من الوحدات من الدينار كما يلي: $يقاس في ذلك الجزائر، ففي الجزائر 

 دج. 59.67= 

 عملية خلال من بأخرى عملة سعر تحديد خلالها من يتم أخرى طريقة إلى الإشارة وتجدر

 الواقع وفي .المتقاطعة بالتسعيرات الطريقة هذه تدعى لذلك العملات، بعض أسعار تقاطع

 التسعيرات خلال من أخرى وعملات معينة دولة عملة بين العلاقة تحدد أن يمكن لا العملي

 الصرف سعر تكسب أخرى، اعتبارات تدخل وإنما معينة، فترة في عنها المعلن اليومية

.الخاص استعمالها وبالتالي مدلولها منها لكل عديدة صيغا
1
 

 :وظائف سعر الصرفثانيا: 

  يقوم سعر الصرف بوظائف عدة، يمكن يجازها كما يلي: 

 أسعار مع معينة لسلعة المحلية الأسعار ومقارنة قياس بغرض يستعمل قياسية:وظيفة 

 والأسعار المحلية الأسعار بين الوصل حلقة الصرف، سعر يمثل العالمية، وهكذا السوق

 الشركاء دول عملات صرف سعر مقابل عملة صرف سعر قياس من ويمكن العالمية،

.الرئيسيين التجاريين
2
 

يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات معينة من خلال دوره في تطويرية: وظيفة 

ومن جانب آخر، يمكن أن يؤدي سعر الصرف إلى الاستغناء أو تشجيع تلك الصادرات، 

تعطيل فروع صناعية معينة أو الاستعاضة عنها بالاستيرادات التي تكون أسعارها أقل من 

ى سعر صرف ملائم لتشجيع استيرادات معينة، أسعار المحلية، في حين يمكن الاعتماد عل

 .وبالتالي يؤثر سعر الصرف على تركيب السلعي والجغرافي للتجارة الخارجية للدول

الدولي، إن سعر الصرف يمارس وظيفة توزيعية على مستوى الاقتصاد  وظيفة توزيعية:

توزيع الدخل القومي وذلك بفعل ارتباطه بالتجارة الخارجية، حيث تقوم هذه الأخيرة بإعادة 

العالمي والثروات الوطنية بين دول العالم.
3
  

                                                           
1
 .12 ص ، 2011 الجزائر، بلقيس، دار ،الدولي النقد صندوق برعاية النقدي للنظام الدولي البعد سعيدي، نعمان 

2 Ingram, James C. & Robert M. Dunn, International Economics, 3rd Ed, New York: John Wiley & sons, Inc, 1993, P 273. 
3
 .105، ص مرجع سابقجمال الدين يرقوق، مصطفى كافي،  
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 سعر يقوم حيث بينها، فيما متكاملة الصرف لسعر الثلاثة الوظائف أن استنتاج يمكن 

 ما وهذا الأجنبية، للعملة الشرائية بالقوة المحلية للعملةالشرائية  القوة ومقارنة بقياس الصرف

 تطوير إلى يحتاج والذي الإنتاج عوامل في بوفرة يتمتع الذي القطاع معرفة على يساعد

 في الأرخص السلعة تطوير)ربحية وأكثر تكلفة الأقل القطاع في الدولة تتخصص وبذلك

 العمل تقسيم على ذلك ينعكس كما ،(الأجنبية الأسواق في السلعة بنفس مقارنة المحلية السوق

 لكل الخام الوطني الناتج حسب على العالمي لدخل الأمثل التوزيع على يساعد ما وهذا الدولي

 . الدولية للموارد أفضل تخصيص إلى نصل وبالتالي دولة

 .والعوامل المؤثرة فيه أنواع أسعار الصرفالمطلب الثاني: 

 :سعر الصرف أنواعأولا: 

 الصرف سعر و الاسمي، الصرف سعر أهمها من الصرف، لسعر أنواع عدة توجد     

وسعر الصرف التوازني  الحقيقي، الالفع الصرف سعر و الالفع الصرف سعر و الحقيقي،

 ي:الآت في بالترتيب إليها التطرق سيتم والتي واسعار الصرف المتقطعة

 :سعر الصرف الاسمي هو مقياس لقيمة عملة احدى البلدان التي  سعر الصرف الاسمي

)عملات الشراء والبيع( حسب يمكن تبادلها بقيمة عملة بلد أخر، ويتم تبادل العملات 

الصرف إلى  إذ يؤدي تفاعل قوى العرض والطلب في أسواق ،أسعارها بين بعضها البعض

الخاص بعملة ما في لحظة معينة من الزمن، كما يعتبر سعر  تحديد سعر الصرف الاسمي

الصرف الاسمي محددا رئيسيا للثمن المحلي للعملة الأجنبية.
1
الاسمي وينقسم سعر الصرف  

     إلى:

 أي المعمول به فيما يخص المبادلات الجارية الرسمية. سعر صرف رسمي:  - أ

وهو السعر المعمول به في الاسواق الموازية. سعر الصرف موازي: - ب
2

 

  :سعر الصرف الحقيقي بين عملتين هو ناتج سعر الصرف  سعر الصرف الحقيقي

ونسبة الأسعار بين البلدين. والمعادلة ( ، على سبيل المثال)تكلفة اليورو بالدولار الأساسي

هي سعر الصرف الاسمي بين  e، حيث تكون ep/pالأساسية هي: سعر الصرف الحقيقي 

p الدولار واليورو، و 


هي متوسط سعر  pهي متوسط سعر السلع في منطقة اليورو، و 

،السلع في أمريكا
3

وكلما كان سعر الصرف الحقيقي قريب من سعر الصرف الاسمي، كلما  

                                                           
1
وقياسية باستخدام منهج تصحيح الخطأ لأثر تقلبات أسعار البترول على أسعار الصرف في الجزائر دراسة تحليلية سليم مجلخ . وليد بشيشي،  

 .51(، ص2016)ديسمبر جامعة بشار، (،07)02 مجلة البشائر الاقتصادية، ،2015سبتمبر-2013للفترة جانفي 
2
مجلة  (،2017-1985التضخم في الجزائر خلال الفترة )، تحليل وقياس اثر تغيرات سعر الصرف الاسمي على معدل امحمد بلبار، سنوسي علي 

 .162(، ص 2019)جوان جامعة العربي بن المهيدي أم البواقي، (، 06) 01، البحو  الاقتصادية والمالية
3
 .13ص  مرجع سابق، ضياء مجيد الموسوي 
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ويتم  كان معدل التضخم منخفض، كما انه يفيد المتعاملين الاقتصاديين في اتخاذ قراراتهم

 وفق المعادلة التالية: TCRحساب سعر الصرف الحقيقي 

TCR = 𝑇𝐶𝑁 ×
𝑃

𝑃∗
… … … … (01) 

سعر الصرف الاسمي. 𝑇𝐶𝑁مؤشر الأسعار المحلية،  𝑃مؤشر الأسعار الأجنبية،  ∗𝑃حيث
1
 

  :بتعبير أجنبية، بعملة مقارنة الوطنية للعملة الفعلية القيمة يعطي سعر الصرف الفعال 

 من سلة أو لمجموعة بالنسبة ما عملة سعر متوسط أو القياسي عن الرقم عبارة أخر فهو

 الأجنبية العملات عدد هما بعاملين يتحدد الفعال الصرف سعر وعليه فان الأجنبية، العملات

أجنبية عملة لكل النسبية الأهمية أو العملات والأوزان سلة في المختارة
2
. 

  :يقيس الذي المؤشر هو الحقيقي الصرف سعر يعتبر سعر الصرف الفعال الحقيقي 

 معينة زمنية فترة خلال أخرى عملات عدة مقابل معينة عملة صرف سعر في التغيير مقدار

 يعتبر فهو ثنائية صرف اسعار عدة متوسط الحقيقي الفعلي الصرف سعر يعتبر وبالتالي

.الخارجية البلدان تجاه للبلد التنافسية القدرة على ملائمة دلالة ذات مؤشر
3

 

 :توازن مستديم لميزان المدفوعات عندما يكون هو سعر يمثل  سعر الصرف التوازني

وهو بالتالي السعر الذي يسود في بيئته اقتصادية غير مختلة. الاقتصاد ينمو بمعدل طبيعي، 

أن الصدمات الاسمية )النقدية( المؤقتة تؤثر على سعر الصرف الحقيقي وتبعده عن مستواه 

التوازني، بالإضافة إلى أن الصدمات الحقيقية تؤثر على المستوى التوازني، ولهذا فانه من 

ويعتمد تحديد سعر الصرف  ومن ثم تفسير مجراه. الضروري تحديد هذا المستوى التوازني

.التوازني على معرفة كيفية تغير سعر الصرف الحر مع تغيرات الوضع الاقتصادي
4

 

  :هي الأسعار التي تتم في الأسواق النقدية من خلال تبادل أسعار الصرف المتقاطعة

العملات الأجنبية لبعضها، وقد تطورت مختلف التعاملات النقدية خلال الثلا  عقود الأخيرة 

نتيجة المخاطر والخسائر المترتبة عن التعويم والتقلبات الكبيرة في أسعار صرف العملات، 

فشكلت  الأجلوصيغة التحويل  الأنييغة التحويل وقد اتخذت هذه التعاملات صيغا أهمها ص

.أطلق عليها اسم الأسواق الآنية والأسواق الآجلة والمستقبلية أسواقافيما بعد 
5

 

                                                           
1
 . 164ص ، مرجع سابقا، أويابة  صالح، أ. د عبد الرزاق خليل ، 
2
رسالة ماجيستير في العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان،  سياسة سعر الصرف في الجزائر نمذجة قياسية للدينار الجزائري،بن عيني رحيمة،  

 . 11، ص 2005-2006
3
، 2013الطبعة الأولى، مكتبة حسن العصرية للطباعة والنشر، لبنان،  سياسة الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات،أمين صيد،  

 .15-14. ص ص
4
 .145، ص2019الطبعة الأولى، دار أسامة للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، السنة  ، التمويل الدولي،يوسف مسعداوي 
5
، مصطفى إسطمبولي، الجزائر.(، جامعة 03) 04مجلة التنظيم والعمل،  ، أنظمة أسعار الصرف وعلاقتها بالتعويم،عبد الرحمان علي الجيلاني  

 .08ص  ،2015سبتمبر 
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 العوامل المؤثرة في اسعار الصرف: ثانيا: 

 .اهم العوامل المؤثرة في اسعار الصرف إلىسيتم التطرق 

يمكن للدولة فرض قيود على الصرف الأجنبي وحتى على التجارة التدخلات الحكومية:  .1

جانب التدخل من خلال بيع وشراء العملات في سوق الصرف الأجنبي لتعديل  إلىالخارجية 

في حالة نظام الصرف  أماالنقدية،  أوسعر صرفها حين لا يكون ملائما لسياستها المالية 

لب. وفي حالة اختلال ميزان المدفوعات تتبع الثابت فهو لا يخضع لتفاعل قوى العرض والط

الرفع من سعر  أوتوسعية لإعادة التوازن عن طريق التخفيض  أوالدولة سياسة انكماشية 

التحكم في كمية النقود المعروضة في الاقتصاد لتجنب تنامي القوى  أوالعملة المحلية 

التضخمية في السوق الداخلي.
1
  

ارتفاع  أنلاقة عكسية مع سعر الصرف حيث يمارس عرض النقد ع عرض النقد: .2

انخفاض اسعار  إلىعرض النقد والمتمثلة بالعملة المتداولة والودائع المصرفية يؤدي 

 إلىالصرف حيث تعمل في ذلك عمل التضخم كون ارتفاع الكمية المعروضة من النقد تؤدي 

كمية النقود لها تأثيرها على  أنانخفاض بقيمة العملة المحلية وبالتالي ارتفاع سعر صرفها، 

سعر  بموجبهالذي يتحدد  الأساس أناسعار الصرف حسب النظرية الكمية التي تبين 

الصرف بين العملات هو مقدار كمية النقود المتوفرة في البلد المعين.
2
  

 أنتعمل الصادرات والواردات كمؤثر على سعر الصرف، حيث الميزان التجاري:  .3

قيمة الواردات وهذا يعني زيادة الطلب الأجنبي على السلع  إلىات نسبة ارتفاع قيمة الصادر

الارتفاع نتيجة زيادة الطلب عليها، وسيعمل ذلك على  إلىالمحلية ومنه ستتجه قيمة العملة 

سعر الصرف. وهنا  إلىعودة حالة التوازن  إلىتشجيع الاستيراد من الخارج، مما يؤدي 

زيادة الواردات  أنعلى الزيادة والرفع من قيمة العملة كما  نسجل أن زيادة الصادرات تساعد

.انخفاض قيمة العملة إلىيؤدي 
3
  

زيادة عرض العملة  إلىيؤدي العجز المستمر في ميزان المدفوعات  ميزان المدفوعات: .4

انخفاض قيمتها، وزيادة الإنتاجية تؤدي  إلىالمحلية في السوق العالمية فيؤدي بمرور الوقت 

دخول الاستثمارات  أنتحسين الوضع التنافسي، كما  إلىانخفاض التكاليف مما يؤدي  إلى

زيادة الطلب على العملة المحلية ومن ثم ارتفاع قيمتها، ويمكن توضيح  إلىالجديدة تؤدي 

 حالتين:

  عجز ميزان المدفوعات: يعني الطلب على العملة الأجنبية أكثر منه على المحلية ومنه

 العملة المحلية.انخفاض قيمة 

                                                           
1
أطروحة دكتوراه في العلوم التجارية، جامعة محمد خيضر بسكرة،  أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها،سلمى دوحة،   

 .45، ص2014-2015
2
والاقتصاد،  كلية الإدارةرسالة ماجستير،  دور سعر الفائدة وسعر الصرف الأجنبي في حركة التدفقات المالية الدولية،علي سلمان مال الله،   

 .45ص ،2008جامعة بغداد، 
3
مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة  أثر سعر الصرف على جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة في البلدان النامية،نفيسة ناصري،   

 .68، ص 2011أبي بكر بلقايد تلمسان، الجزائر، 
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  الطلب على العملة الأجنبية أقل منه على المحلية  أنفائض ميزان المدفوعات: يعني

ومنه ارتفاع قيمة العملة المحلية. أي وجود علاقة طردية بين ميزان المدفوعات وقيمة 

 العملة في الآجال القصيرة. 

 أكثر مرونة من أنظمةحية النظرية تعد أنظمة سعر الصرف المعومة من النا: التضخم .5

سعر الصرف الثابتة من حيث تحكمها في معدلات التضخم، بغض النظر عن أسباب التضخم 

وخصوصا إذا كان التضخم مستورد، "وطبقا لهذا التوجه فإنها تتجلى فكرة المصداقية في أن 

عملتها الدولة التي لديها محاولات جادة ومصداقية لمحاربة التضخم تقوم بتثبيت سعر صرف 

بسعر صرف عملة دولة أخرى ذات بنك مركزي أكثر كفاءة وذات تاريخ في معدلات 

.التضخم المنخفضة"
1

    

يعتبر عجز الموازنة احد المشاكل التي تواجه الاستقرار  عجز الموازنة الحكومية: .6

 أوشيوعا  وخاصة في البلدان النامية حيث على سعر الصرف ارتفاعا   وأكثرهاالاقتصادي 

حدو  عجز في  إلىسوف يؤدي  الإيراداتارتفاع النفقات الحكومية اكبر من  أنانخفاضا ، 

النقدي  الإصدارالموازنة العامة وهذا العجز يجب تغطيته بالتمويل بإحدى الطريقتين وهما 

انخفاض عجز الموازنة يؤثر على  أنوبالتالي يتبين  الأجنبي أوالاقتراض المحلي  أوالجديد 

ف الذي يأخذ كذلك بالانخفاض وبالتالي يجب اتباع سياسة تقوم على تخفيض سعر الصر

الاقتصاد الوطني، كون  وإمكاناتتتنامى قدرات  أنعجز الموازنة بالشكل الذي يسمح 

سلبية للاقتصاد الوطني. اثأرااستمرار العجز يعكس 
2

 

الدولي حساسة المعدة للإقراض  والأرصدةرؤوس الأموال الساخنة  أن معدلات الفائدة: .7

المناطق ذات العائد المتوقع الأعلى، حيث انه  إلىتتدفق  أنهاتماما لتغيرات أسعار الفائدة إذ 

 أنندرة رأس المال فيها، ومن الواضح  أوتختلف أسعار الفائدة بين البلدان تبعا لدرجة وفرة 

البلدان التي سعر الفائدة يرتفع في البلدان التي تشكو من ندرة رأس المال، وينخفض في 

يتوافر فيها فائض منه، وعلى أساس ذلك سوف ينتقل رأس المال من البلدان الوفيرة برأس 

،البلدان النادرة به على شكل قروض بهدف تعظيم الربح إلىالمال 
3
يمكن التمييز هنا بين: 

4
  

  :أسعار الفائدة المحلية 

جذب  إلىفي حالة ارتفاع أسعار الفائدة المحلية مقارنة بنظيرتها الأجنبية سيؤدي هذا 

الداخل وبالتالي زيادة المعروض من العملة الأجنبية وزيادة  إلىرؤوس الأموال الأجنبية 

 الطلب على العملة المحلية وهذا ما ينجر عنه ارتفاع في قيمة العملة المحلية.

 

                                                           
1
، ص 2011، أطروحة دكتوراه، كلية التجارة، جامعة الزقازيق، أنظمة سعر الصرف بأداء الاقتصاد المصريعلاقة عمر محمود علي الهنداوي،   

61. 
2
 .46علي سلمان مال الله، مرجع سابق، ص  

3
ن، ، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأرد1ط ، سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادية،عبد الحسين جليل، عبد الحسن غالي  

    .62، ص 2010
4
 .22جمال مساعدية، شريف غياط، مرجع سابق، ص   
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  الأجنبيةأسعار الفائدة : 

تدفق رؤوس  إلىأسعار الفائدة الأجنبية مقارنة بنظيرتها المحلية سيؤدي هذا  في حالة ارتفاع

الخارج وبالتالي زيادة المعروض من العملة المحلية وزيادة الطلب على  إلىالمحلية  الأموال

 العملة الأجنبية وهذا ما ينجر عنه انخفاض في قيمة العملة المحلية.

 .سعر الصرف أهميةالث: المطلب الث

يمارس سعر الصرف دورا  فاعلا  ومؤثرا  في برامج الاسعتقرار الاقتصعادي والتصعحيح 

الهيكلععي ، وذلععك إذا مععا كانععت سياسععة سعععر الصععرف المتبعععة ، جععزءا  متناغمععا  ومتسععقا  مععع 

المنشعودة فعي استراتيجية السياسة الاقتصادية الكليعة المتمثلعة فعي تحقيعق الأهعداف الاقتصعادية 

الأجلين القصير والطويل . وتبعرز أهميعة سععر الصعرف معن خعلال مسعاهمته فعي تحقيعق هعذه 

الأهداف الاقتصادية الكلية المتمثلة بالتوازنين الداخلي والخارجي . و يتمثعل التعوازن العداخلي 

ا بتحقيععق الاسععتقرار فععي الأسعععار، وقععدر معععين مععن النمععو الاقتصععادي والاسععتخدام الكامععل، أمعع

التوازن الخارجي فيقصد بعه تعوازن ميعزان المعدفوعات بعالمعنى الاقتصعادي أي التعوازن بعين 

   المدفوعات والاستعلامات الخارجيتين التلقائيتين.

ويمكن توضيح أهمية دور سعر الصرف في ربط الاقتصعاد المحلعي بالاقتصعاد الععالمي 

ه الاسعواق هعي سعوق الأصعول، من خلال ثلاثة أسواق وعلى المستويين الكلي والجزئي ،وهعذ

وسععوق السععلع، وسععوق عوامععل الإنتععاج، حيععث يععربط سعععر الصععرف بععين أسعععار السععلع فععي 

الاقتصاد المحلي وأسعارها في السعوق العالميعة ويحعدد سعوق الصعرف الحقيقعي ععدد وحعدات 

ى السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة  من السلع المحلية، ومن ثم فهو يقعيس القعدرة علع

المنافسععة،
1
ويتضععح مععن هععذا التعريععف أن العلاقععة بععين القععدرة علععى المنافسععة ومسععتوى سعععر  

   :الصرف الحقيقي عكسية كما هو في الشكل الاتي

 (: العلاقة بين القدرة التنافسية وسعر الصرف الحقيقي01-01الشكل )

 

 

 

 

 .05ص  ،مرجع نفسهالمصدر: 

                                                           
1
أطروحة دكتوراه فلسفة الاقتصاد كلية  العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على ميزان المدفوعات،سمير فخري نعمة،  

 .05، ص 2007الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد، 

 سعر الصرف الحقيقي
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هداف الاقتصادية الكلية المتمثلة بالتوازنين العداخلي لأسعر الصرف في تحقيق ا ويسعى       

والخارجي، إذ أن التوازن الداخلي يتمثل بتحقيق استقرار الأسعار والأجور والعمالعة الكاملعة،  

أما التوازن الخارجي فيقصد بعه تعوازن ميعزان المعدفوعات بعالمعنى الاقتصعادي، أي التعوازن 

فوعات والإيرادات الخارجيتين.بين المد
1
 

إذ تعنعكس مشعكلة ميععزان المعدفوعات أساسعا  فععي انععدام التسعاوي بععين ععرض العمععلات  

المختلفة والطلب عليها لأغراض مختلفة فقرات التعامل الدولي.
2
   

كما تبرز أهمية سعر الصرف كونه سعرا  متميزا  ومختلفا  عن بعاقي الأسععار معن خعلال 

:ما يأتي
3
   

  يعد سعر الصعرف أداة لعربط الاقتصعاد المحلعي   قتصاد المحلي بالاقتصاد العالمي:الاربط

 - بالاقتصعاد الععالمي ومععن خعلال ثعلا  أسععواق )سعوق السعلع والخععدمات، وسعوق الأصععول

 وسوق العمل( وعلى المستويين الكلي والجزئي.   - المالية وغير المالية

  يععؤدي سعععر الصععرف الحقيقععي إلععى  :الدوليييةتخصيييا المييوارد ودعييم القييدرة التنافسييية

تحويععل المععوارد أو جععذبها إلععى قطععاع السععلع الدوليععة بحيععث تصععبح العديععد مععن السععلع قععابلا  

للتصععدير وتععنخفض أعععداد السععلع التععي يععتم اسععتيرادها اذ يععؤدي انخفععاض سعععر الصععرف 

تصعدير وفعي الحقيقي إلى زيادة استخدام  عاملي الإنتاج )العمعل ورأس المعال( فعي قطعاع ال

ويحد  العكس في حالعة ارتفعاع سععر الصعرف الحقيقعي اذ  ،الصناعات المنافسة للاستيراد

تنخفض القدرة التنافسية وتستخدم الموارد بشكل أساسي في إنتعاج سعلع غيعر متداولعة دوليعا  

 ويزداد الاستيراد ويصبح الإنتاج من اجل التصدير غير مربح. 

 وزيععع الععدخل بععين القطاعععات المحليععة. فعنععد ارتفععاع يقععوم سعععر الصععرف بت: توزيييع الييدخل

القععدرة التنافسععية لقطععاع التصععدير التقليععدي )سععواء أكععان قطععاع الزراعععة أم التعععدين( نتيجععة 

لانخفعاض سععر الصعرف الحقيقعي فعأن الصعادرات تصعبح مربحعة وتعزداد أربعا  أصعحاب 

 رؤوس الأموال في الوقت الذي تنخفض فيه القوة الشرائية للعمال. 

ويحد  العكس عند انخفاض القدرة التنافسية الناجمة عن ارتفاع سعر صرف العملة 

الوطنية، إذ ترتفع القوة الشرائية للعمال في حين تنخفض ربحية الشركات العاملة في قطاع 

                                                           
1
 .60ص مرجع سابق،  سمير فخري نعمة، 
2
الجزء الثاني،  ،والمصارف في النظم الرأسمالية والاشتراكية والأقطار النامية مع إشارة خاصة للعراقاقتصادات النقود عبد المنعم السيد علي،  

 .72،ص1984مطبعة جامعة الموصل،
3

سلسلة بحو  ومناقشات حلقات العمل، العدد الثالث، صندوق النقد  ،سياسات وإدارة اسعار الصرف في البلدان العربيةعلي توفيق الصادق، 

 .16، ص1997العربي، أبو ظبي، 
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السلع الدولية كما يقوم سعر الصرف بدعم الاقتصاد الوطني من خلال وظائفه التي يمارسها 

الوطني وهي )الوظيفة القياسية و الوظيفة التطويرية والوظيفة التوزيعية(.في الاقتصاد 
1
 

 .محددات سعر الصرف وكيفية تحديدهالمبحث الثاني: 

 أوارتفاعا   الأحيانسعر الصرف يكون غير مستقر في اغلب  أنمن المعروف 

انخفاضا  وذلك بسبب عدة عوامل: نقدية، مالية، تجارية وغير ذلك، كل ما سبق له تأثيره 

المباشر وغير المباشر على الاقتصاد الوطني من خلال الاختلال الذي سيحصل في ميزان 

ذات الارتباط المباشر وهذا ما يوجب على الدولة  ، وكذا محددات اسعار الصرفالمدفوعات

سيتم التطرف في  ،تتدخل لتمارس دورها في استقرار اسعار الصرف أن الأحيانفي اغلب 

 محددات سعر الصرف وكيفية تحديده.هذا المبحث إلى 

 : محددات سعر الصرف:المطلب الاول

 دول ببن والمالية الاقتصادية العلاقات تشابك قواعدها وشمولية العولمة تطور عن نتج

 خلال من ذلك العالمي، الاقتصاد مع وسلعية مالية بعلاقة الاقتصاد المحلي يرتبط إذ العالم،

 وتشجيع الخارجية التجارة الاقتصاديات لأنشطة وانفتا  الدول، ببن الأموال رؤوس تدفق

المباشرة،  الأجنبية الاستثمارات ضد التمييز وإلغاء التجاري الانفتا  خلال من المنافسة

 الذي والعلمي التكنولوجي التقدم مجال في تغيرات من طرأ وما العامة فقاالمر خصخصة

 هو الصرف سعر أن وبما الاقتصادية، الأنشطة من الإنتاجي لكثير الفن طبيعة في أثر

 اختيار تحدد عدة محددات هنالك فإن التبادل التجاري، معدلات تحديد في الأساسي العنصر

:ليي مافي ممثلة الملائم الصرف نظام
2
 

  الاقتصادي: النشاط لها بتعرض التي الصدمات وحجم طبيعة .1

تؤثر الصدمات التي تواجه اقتصاد أي بلد على عملية اتخاذ القرار حول البدائل الممكنة 

لنظم إدارة سعر الصرف، والتي تعبر عن حدو  مؤثر لا يمكن توقعه كارتفاع مفاجئ في 

م الاستقرار الأسعار أو انخفاض حاد في الدخل، وتحد  هذه الأخيرة نتيجة الاضطراب وعد

الاجتماعي السياسي، لذلك فان معظم الصدمات الاقتصادية تكون ناجمة إما عن تقلبات في 

.عن سوق النقد )الصدمات النقدية أو الاسمية(سلع والخدمات )صدمات حقيقية(، أوسوق ال
3

 

الخارجي تحد  عندما تكون هناك أزمة مفاجئة بالسوق  ذات المنشأ فالصدمات الحقيقية

 للبلد المعني، من مسبباتها اعتماد أساليب إنتاج أو  PIBالعالمي للسلع والخدمات مؤثر على 

                                                           
  . 204ص،1987 مطبعة جامعة، بغداد، ،02ط ، الاقتصاد الدولي، أمين رشيد كنونة1
2
-1990المصرح به دراسة قياسية للفترة ، مدى تأثير الاقتصاد الكلي على قوة الدينار الجزائري في ظل نظام الصرف فرجاني علي، مكيد علي 

 . 16(، ص 2020)جوان جامعة الجلفة،  (،06) 01 ،2018
3
 صفحة نفسها.، مرجع نفسه 
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تكنولوجية جديدة، منتج جديد، تقلبات في اسعار المواد الأولية أو تقلبات كبيرة في حركة 

رؤوس الأموال دوليا، تمس خاصة الدول النامية ذات الاقتصاد المفكك المبني على تصدير 

المواد الطبيعية، فقد تكون سلبية تحد  نتيجة انخفاض عوائد الصادرات بالعملة الأجنبية 

ارها في الاسواق الدولية، أو تكون إيجابية عند حدو  العكس، ولقياس درجة لانهيار أسع

تعرض النشاط الاقتصادي لهذه الصدمات لابد من دراسة وتحليل تطور معدلات التبادل 

الدولي والتي تعرف على أنها النسبة بين الأسعار العالمية لصادرات البلد وأسعار وارداته 

 .(الأمريكيولار )مقدرة بالأسعار الحالية للد

 الاقتصادي، النشاط تمس التي الصدمات بنوع أساسا مرتبط الصرف نظام اختيارإن 

 ذاتية بآلية يتمتع باعتباره اختيار، كأفضل مرن صرف تبني نظام تتطلب الحقيقية فالصدمات

 لارتفاع يؤدي مما السعرية للصادرات التنافسية تحسين أجل من الصرف سعر لتخفيض

وبالمقابل  الدولي، التبادل لمعدلات سلبية صدمة حدو  عند وهذا عليها، الخارجي الطلب

 حل، كأفضل يعتبر الثابت الصرف فنظام الاسمية هي المسيطرة الصدمات تكون عندما

 الاقتصادي PIB، لمواجهة النقدية السلطة تدخل خلال من النشاط وذلك بعزل يسمح باعتباره

 سعر استقرار على للحفاظ على الصدمة متدني تأثير مع النقود على الطلب تقلبات عن

 لتلبية فائض النقدي العرض زيادة أي العملة، قيمة تحسن لمنع الأجنبي بشراء النقد الصرف

.المبدئية مستوياتها إلى الفائدة معدلات بذلك لتنخفض النقد على الطلب
1
  

 :الاقتصاديالانفتاح   .2

 اقتصادية ظاهرة الانفتا  ويعد للخارج الدولة انكشاف درجة الاقتصادي بالانفتا  يقصد

 تقيس التي المؤشرات من العديد وهناك مقدارها، قياس أو تحديدها في كبيرة صعوبة تواجه

 التجارة نسبة كمؤشر التجاري الانفتا  مؤشرات أهمها من للدول الاقتصادي الانفتا  مقدار

 الوطني الاقتصاد حساسية وشدة تأثر مدى تقيس والذي الإجمالي القومي الناتج إلى الخارجية

 .خارجيا   أم داخليا   مصدرها أكان سواء الخارجية التجارة  على تطرأ التي للتغيرات

 يعني وارتفاعها الخارجية الدول على للدولة أقل اعتماد يعني النسبة هذه وانخفاض 

 .الخارجي العالم على أكثر الدولة اعتماد

نظمة الصرف الملائمة لها فالدول أوتلعب درجة انفتا  الدول دورا  مهما  في تحديد 

نظمة أن تستخدم أن من الملائم لها أوالتي تتمتع بدرجة انفتا  كبير في اقتصادياتها ستجد 

الصرف الثابتة والتي تتيح لها تحقيق الاستقرار في حجم تجارتها الخارجية نتيجة التقلبات 

( وهذا سيقود إلى ي أسعار الصرف الدولية )فيما لو كانت العملات معومةي تحد  فالت

 الاستقرار في حجم التجارة الخارجية للدولة.

                                                           
1
 .17ص  ،سابقمرجع ، فرجاني علي، مكيد علي 
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ن اختيار أسعار صرف ثابتة في الدول ذات الاقتصاديات المفتوحة سيجنبها أكما  

أسعار ن وذلك لأ، ما لو اتبعت نظام أسعار صرف مرنةالتقلبات الحادة في أسعار السلع في

انتقال  الصرف المرنة لن تؤدي إلى تقلبات فقط في سعر الصرف الاسمي ولكن ستعمل على

سعار المحلية مما يحد  خللا   كبيرا  في توازن قطاع السلع هذه التقلبات إلى التكاليف والأ

سعارها نتيجة انخفاض أسعار السلع المستوردة أ( والتي ستنخفض ية )غير المتاجر بهاالمحل

.يؤدي إلى ارتفاع مستوى البطالةا مم
1
 

بالمقابل فإن الدول ذات الاقتصادات المغلقة التي ينخفض فيها نصيب التجارة الخارجية 

ن ألأنه من المكلف لها ، نةمن الناتج القومي الإجمالي ستلجأ إلى استخدام أسعار صرف مر

 .ية محليةسياسة تضخمية أو انكماش تقوم بتصحيح الاختلالات الخارجية من خلال

تقاس درجة الانفتا  بمؤشر نسبة التجارة الخارجية على الناتج المحلي الإجمالي، و 

، فارتفاع هذا المؤشر يدل على زيادة الاعتماد PIBمجموع الصادرات والواردات تقسيم 

فان البلد منفتح تجاريا وهو مؤشر  55%على الخارج والعكس صحيح، فان زادت النسبة عن 

لمدى انكشاف الدولة تجاريا، ما يعكس مدى تأثر وشدة حساسية الاقتصاد الوطني للمتغيرات 

 التي تطرأ على التجارة الخارجية، فهو مقياس لدرجة انكشاف الاقتصاد الوطني للخارج.

  حجم النشاط الاقتصادي وتنوعه السلعي: .3

والتنوع السلعي فيه ولا سيما التركيز الكبير على تنمية كلما زاد حجم الاقتصاد 

الصادرات، كلما شجع ذلك على وجود اسعار الصرف مرنة، فالدول المتقدمة تتعرض 

 للصدمات الحقيقية ولكن بنسبة اقل لأنها اكثر تنوع في قطاعاتها وإنتاجها.

  التركز الجغرافي للتجارة الخارجية: .4

من المعاملات التجارية،  %50التجارة مع بلد معين بسيطرة تفوق إذ انه كلما زادة نسبة 

كان من الأفضل التوجه نحو تثبيت العملة المحلية بعملة هذا البلد، أما البلدان التي تتعامل مع 

عدة شركاء تجاريين وبعملات مختلفة، فإنها مدعوة إلى تثبيت عملتها لسلة من العملات 

وهذا بوجود عدة شركاء بحصة لكل شريك أو وزن معين في تعكس تلك العلاقات التجارية، 

السلة يطلق عليه معامل الترجيح.
2
 

  التضخم: مستويات .5

 انعكاس تأثير من ذلك زاد للسلع المصدر البلد في مرتفعة التضخم مستويات كانت فكلما

 الإنتاج تكاليف تخفيض على للمواظبة المصدرة الشركات يدفع مما الصرف، أسعار

 السياسة نجحت إذا بالمقابل الدولي، السوق في استمراريتها على للمحافظة عليها والسيطرة
                                                           

1
 (، اطروحة2006-1985)الأردن  في الأسعار مؤشر على الأجنبية العملات صرف أسعار أثر انتقال في المؤثرة العواملمشهور هذلول بربور،  

 .51، ص 2008دكتوراه، تخصص المصارف، الأكاديمية العربية للعلوم المالية المصرفية، الأردن، 
2
 .17ص  ،سابقمرجع ، فرجاني علي، مكيد علي 
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 ولن الصرف، أسعار انعكاس من سيقلل ذلك فإن منخفضة تضخم مستويات باستهداف النقدية

 بأن مقتنعين داموا ما لديهم الكلفة لارتفاع كنتيجة أسعارهم زيادة على المنتجين ذلك يحفز

 .الأسعار استقرار على المحافظة على قادرة النقدية السياسة

 وجد إذ النقدية، السياسة استقرار هو التضخمية بالبيئة ارتباط له أخر عامل وهناك     

 قليل عملتها على الصرف أسعار انعكاس يكون المنخفض النقدي النمو ذات الدول أن

 محتوى من سيقلل ذلك فإن قليلة النقدية الصدمات كانت كلما لأنه وذلك صحيح؛ والعكس

.النقدية بالصدمات التنبؤ في الصرف أسعار عن المعلومات
1
  

  حركية راس المال: .6

أكدت أزمة جنوب شرق أسيا على صعوبة الحفاظ على سعر صرف ثابت قابل للتعديل 

وتحرير حساب راس المال وسياسة نقدية مستقلة تماما في ظل الاتجاه نحو الاندماج العالمي 

في ظل ما سمي بنظرية "الثلاثي المستحيل" للاقتصادي "روبرت ماندل"، وهو ما أكد على 

أن المحافظة على حركية رؤوس الأموال دوليا تفرض على صناع السياسة النقدية تبني ما 

أسموه "الحلول الركنية" أو "النظرة ثنائية القطب" في مجال صياغة سياسة سعر الصرف، 

رين هما الربط الصارم لسعر الصرف أو تعويمه، فأنظمة سعر الصرف التي تتراو  بين خيا

الصارم تتخلى بموجبها السلطة النقدية عن استقلالية سياستها النقدية التي تمنع حدو  

القصير عدم القدرة على  مضاربة على العملة، وبالمقابل سيواجه الاقتصاد الوطني في الأجل

لاقتصادي بسبب عدم امتلاكه لأدوات الضبط مواجهة الصدمات التي تصيب النشاط ا

الاقتصادي )سعر الفائدة، سعر الصرف( القابلين للتعديل، أما الخيار الثاني فهو تبني أنظمة 

التعويم الحر التي تحدد فيها قيمة العملة بكل حرية وفقا للعرض والطلب من دون أي تدخل 

ملته والتي قد يكون لها اثر على حكومي، وهنا يتحمل البلد تقلبات كبيرة في سعر صرف ع

تجارته الخارجية وكذا تخصيص الموارد الإنتاجية المتاحة.
2
       

  :الأسعار ودرجة مرونة الأجور  .7

في حالة عدم مرونة الأجور الاسمية والأسعار فان نظام الصرف الملائم إذا تعرض 

نظام الصرف المرن، بالمقابل إذا كانت الأجور  النشاط الاقتصادي لصدمة حقيقية هو

الاسمية والأسعار مرنة فلا داعي لمرونة أسعار الصرف لمواجهة الصدمة الحقيقية، فنظام 

الصرف الثابت في هذه الحالة يسمح بكييف النشاط الاقتصادي معها دونما كلفة كبيرة على 

   الإنتاج. 

 

                                                           
1
 .24-23ص  ، مرجع سابقمشهور هذلول بربور،  
2
 .18ص  ،سابقمرجع ، فرجاني علي، مكيد علي 
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  درجة الاعتماد على الدولار: .8

عند وجود حيازات كبيرة من النقد الأجنبي في التداول ممثلا بتركيز عالي للدولار، فان 

الصدمات النقدية تكون هي المسيطرة، ومن ثم فان اسعار الصرف الثابتة هي الحل الأنجع 

كركيزة اسمية، لأنه إذا ما سمح بحدو  اختلالات في سعر الصرف، سيتعذر على السلطة 

ي عرض النقود بالعملات الأجنبية مقوما بالعملات المحلية، على عكس النقدية أن تتحكم ف

وهو من ذلك فانه إذا كانت درجة التركيز ضعيفة فان شدة الصدمات النقدية تكون ضعيفة، 

     ما يسمح بتبني نظام صرف مرن.

 درجة التطور المالي: .9

 ارتفعت، كلما المرنة الصرف تعطي درجة التطور المالي إمكانية أكبر لتطبيق نظام 

 على قادرة ستكون الكافي بالقدر عمقها جراء من والمال الصرف لكون أسواق نظرا

 من فإنه ذلك باستثناء الصرف، سعر كبيرة في تغيرات إحدا  بدون الصدمات امتصاص

 على سعر الصرف استقرار عدم زعزعة آثار لتجنب الثابت الصرف نظام تبني الأفضل

الكلي. الاقتصاد
1
  

  الديون المسماة بالعملة الأجنبية: .10

 بعدة الأجنبي مقومة النقد من احتياطاته وكذا المعني للبلد الخارجية المديونية باعتبار أن

 إلى الربط من بدلا العملات من سلة إلى الربط نظام تبني الأفضل من يكون أجنبية، عملات

 .الدولية والاحتياطات الخارجية مديونيته استقرار قيمة ضمان أجل من واحدة فقط، عملة

 :الحكومي الإنفاق .11

 فزيادة الإنفاق، هذا هيكل على يعتمد الصرف سعر على الحكومي الإنفاق أثر إن 

 الأخرى للسلع بالنسبة سعرها رفع إلى يؤدي للتصدير الموجهة السلع على الإنفاق الحكومي

 الحكومي الاستهلاك زيادة لأثر بالنسبة أما الوطنية، الحقيقية للعملة القيمة تنخفض وبالتالي

 الدخل، وأثر الإحلال أثر هما على أثرين فيعتمد الصرف سعر على المصدرة غير السلع من

 إلى يؤدي سوف للتصدير الموجهة غير السلع على الطلب زيادة فإن الإحلال أثر يخص فيما

 الدخل أثر أما ،الوطنية العملة قيمة انخفاض إلى يؤدي مما السلع لهذه النسبي السعر زيادة

 هذا لتمويل العام الدين زيادة على الحكومي الاستهلاك زيادة انعكاس خلال من فيعمل

 مما الدخل على الضرائب في زيادة الحكوميالاقتراض  مستوى زيادة ويتطلب الاستهلاك،

 موجهة غير السلع على الطلب انخفاض وبالتالي المتا  الدخل مستوى انخفاض إلى يؤدي

 على وبناءا ،الوطنية العملة قيمة ارتفاع ثم ومن أسعارها انخفاض إلى ذلك ليؤدي للتصدير

 انخفاض إلى يؤدي للتصدير الموجهة غير السلع من الحكومي الاستهلاك زيادة فإن ذلك

                                                           
1
 .18ص  ،سابقمرجع ، فرجاني علي، مكيد علي 
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 الأثر ويعتمد الدخل لأثر طبقا   ارتفاعه إلى و الإحلال لأثر الوطنية العملة صرف سعر

 .الدخل وأثر الإحلال أثر من لكل النسبية القوة على الحكومي الإنفاق لزيادة الصافي

  التقدم التكنولوجي: .12

التكنولوجي  التقدم أن زيادة إلى يشير الذي سامويلسون،-بلاسا أثر العامل هذا يطلق على

 زيادة إلى يؤدي الإنتاج وتجهيزات نظم تطور لأن الاقتصادي، النمو معدل زيادة في يساهم

 أي الصرف سعر ارتفاع إلى يؤدي والذي للتصدير قطاع الموجهة في الإنتاجية نمو معدل

 المعنية. الدولة لصادرات التنافسية القدرة انخفاض

 تعكس التي التغيرات أحد الدولة داخل الائتمان خلق في التوسع يعتبر المحلي: الائتمان

 في التوسع ببن العلاقة وتعتمد هذا الدولة، داخل السائدة الكلبة السياسة الاقتصادية توجهات

 فإذا الدولة، تتبعه الذي الصرف نظام نوع الحقيقي على الصرف وسعر المحلي الائتمان خلق

 الائتمان خلق في نتيجة التوسع النقدي العرض زيادة فإن مرن صرف نظام تتبع الدولة كانت

وزيادة  الادخار انخفاض على يشجع مما المحلية، الفائدة سعر خفض إلى تؤدي سوف

 العملة على عكسا يؤثر الذي النسبي سعرها زيادة إلى يؤدي والذي المحلي الاستهلاك

 يقابل سوف النقدي العرض زيادة فان ثابت صرف الدولة لنظام إتباع حالة في أما الوطنية،

.تغيير دون الصرف سعر اتارك الأموال رؤوس بخروج
1
 

 : سعر الصرفكيفية تحديد المطلب الثاني: 

 :الصرف سعر لتحديد حالات ثلا  بين ونميز

 عن العملات صرف سعر تحديد يتم الحالة هذه في: التدخل بعملة المباشر الارتباط 1-

 الزمن عبر ثابتا يظل العملات سعر هذه نأبحيث  ،التدخل بعملة المباشر ارتباطها طريق

 سعر في تغيير أي المعني لم تحد  للبلد النقدية السلطات مادامت بها، المرتبطة العملة تجاه

.للعملة المركزي الارتباط
2
 

 قانون وفق بحرية العملة صرف سعر تحديد هنا يتم :ارتباط أي دون الحر التعويم -2

،الصرف سوق في للعملات والطلب العرض
3
 العرض تقلبات حسب يوميا السعر هذا ويتغير 

 جهة، من السوق في للمتعاملين والحاجيات المختلفة بالتوقعات بدورها تتأثر التي والطلب

 أحيانا النقدية السلطات تتدخل وقد ،أخرى جهة من للبلد والنقدية الاقتصادية وبالمؤشرات

                                                           
1
 .19ص   مرجع سابق،فرجاني علي،  
2
 .110-109 ، ص2000الجزائر،  الجامعية، المطبوعات ديوان النقدي، للتحليل مدخل حميدات، محمود 
3
 نقود فرع الاقتصادية ،، رسالة ماجيستير في العلوم والمالية الاقتصادية التحولات ظل في الجزائر في الصرف نظام ،الزهراء فاطمة حمودة بن 

 .65،ص2001الجزائر، التسيير، وعلوم التجارية والعلوم الاقتصادية العلوم كلية ومالية،
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 المعاملات في على النظام والحفاظ المضاربات في المبالغة من للحد الضرورة وعند

.السوق داخل المصرفية
1
 

 التي الخاصة السحب بحقوق عملتها الدولة تربط أن إما وهنا: العملات من بسلة الارتباط 3-

 مع، معين وزن منها ولكل الدولي النقد صندوق العملات يصدرها من سّلة عن عبارة هي

 الدول هذه تقوم أن الأقطار، أو حسب تختلف الهوامش ودقة الارتباط سعر أن إلى الإشارة

 .الخارجية لتجارتها الجغرافي نسب التوزيع أوزانها تعكس العملات من بسلة عملتها بربط

 المحددة القيمة إرساء بها ، يتم)الأمريكي الدولار غالبا   (للتدخل عملة أيضا الدول تعتمد كما

 الوطني. للعملة الصرف سوق في يوميا

 سوق الصرف.المبحث الثالث: 

بالإضافة إلى ، أنواعهإلى مفهوم سوق الصرف، وكذا  التطرق في هذا المبحث سيتم      

 المتداخلين فيه.

 :مفهوم سوق الصرفالمطلب الأول: 

ير أنها لا تتميز بمكان محدد تعتبر سوق الصرف من أهم الأسواق المالية في العالم، غ     

الحال في سوق بورصة الأوراق المالية؛ وإنما تتم عمليات بيع وشراء العملات بين  هو كما

خلال وسطاء، عن طريق أجهزة )هاتف، تلكس، فاكس، مباشرة أو من  المتعاملين إما

تداول الكترونية أو معلوماتية( مرتبطة فيما بينها عن طريق  السويفت أو بواسطة أجهزة

،ماليةإنشاؤها من قبل شركات الخدمات ال شبكات اتصال أو أقمار صناعية، تم
2
ويتركز  

ى مثل : لندن، نيويورك، الكبر الحجم الأكبر من هذه العمليات في المراكز المالية

،طوكيو، سنغافورة...الخ فرانكفورت،
3
أما الدول النامية فيتولى البنك المركزي أو وزارة  

سوق الصرف، بالاشتراك مع بعض البنوك  ما، كوزارة المالية أو الخزينة، أداء وظائف

.التجارية
4
  

 

 

 
                                                           

1
 .110ص ،سابقمرجع  حميدات، محمود 
2
التجارية وعلوم الاقتصادية والعلوم  آيت يحي سميرة، سعر الصرف وتسوية مدفوعات الجزائر، رسالة ماجستير، فرع نقود ومالية ،كلية العلوم 

 .18، ص 2006التسيير، قالمة، 
3 Paul Krugman, Maurice obstfeld, Economie Internationale, Traduction Achille Hannequant et Fabienne le loup, De Boeck, 

3eme édition ,Belgique, 2001,p 385. 
4
ادية بليمان سعاد، إشكالية تسيير سعر الصرف في اقتصاد ناشئ، دراسة حالة الجزائر، رسالة ماجستير، فرع تحليل اقتصادي، كلية العلوم الاقتص 

 .54، ص 2008ية وعلوم التسيير، الجزائر، والعلوم التجار
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 سوق الصرفأنواع المطلب الثاني: 

 مبينة فيما يلي: أسواقوتتضمن خمس 

غالبا ما يتم التعامل في أسواق الصرف بالبيع والشراء  :(Spot)عاجلة سوق الصرف الأولا: 

على أن تتم المعاملات بحد اقصى يومين، وهو ما يعرف بسوق الصرف الحاضر، ويعرف 

،سعر الصرف الذي تتم به تلك المعاملات بسعر الصرف الحاضر
1
تشكل سوق الصرف  

وسهولة المبادلات،  الجانب الأكبر من نشاط سوق الصرف ،خاصة من حيث الحجمالعاجلة 

وهذا  ساعة مستمرة، 24وتنشط هذه السوق على مدى  ،كما يتم تسعير العملات بالدولار

لية.بفضل الاختلاف الزمني بين المراكز المالية الدو
2
 

 التبادل لسعر فوري بتحديد السوق هذه وتسمح :(forward) ةسوق الصرف الآجلثانيا: 

 في التسليم يتم حيث اليومين تفوق مدة في العملية تجُرى أن على التجارية للعلاقات المستقبلي

 عمليات أن هنا ويلاحظ يوما، تسعين أو ستين أو ثلاثين لمدة المستقبل في السوق هذه

 ارتفاع فتوقع الصرف، سعر على المضاربة من نوعا النهاية في تصبح الآجل الصرف

 سعر تدهور أو ارتفاع تصور في التسريع إلى الواقع في يؤدي انهياره، توقع أو الصرف

 أوالشراء  في للاندفاع نتيجة وذلك المتوقع، الزمن قبل التدهور أو الارتفاع فيحد  الصرف،

 أكبر، يكون الارتفاع حد  فإذا المتوقع، الأثر في المغالاة إلى يؤدي كما البيع، في الاندفاع

  .أخطر يكون التدهور وقع واذا

 المقامة العمليات وتمكن والسماسرة، البنوك، من كل الآجلة الصرف سوق في ويشارك

 في المتمثلة التجارية بالعمليات المرتبطة التحويل أخطار ضد الحماية من السوق هذا في

 ضد وكذلك المصدرين، طرف من الصرف وبيع المستوردين، طرف من الصرف شراء

 في والاستثمار والاقتراض الإقراض في المتمثلة المالية بالعمليات المرتبطة التحويل أخطار

.الأجنبية السندات وشراء الخارج
3
تسمى عملية شراء وبيع العملات الأجنبية في سوق وكذا  

الصرف الآجل إذا تم الاتفاق على تسديد الأموال بعد اكثر من يومين في تاريخ لاحق، ولهذا 

 سوق الصرف الآجل على انه اتفاق على مبادلة عملة ما بأخرى في المستقبل. يمكن اعتبار

وهي المكان الذي يتم  :(les options sur devises) الأجنبية للعملات الخيارات سوقثالثا: 

العاجل للعلاوة  فيه التفاوض حول عقود خيارات العملات الأجنبية التي تتضمن الدفع

 طيلة فترة العقد مع تأكيد عملية شراء أو بيع العملة بسعروحصول المشتري على الحق 

                                                           
1
 .268-267، ص 2010مطبعة العشرى، السنة  نظريات وسياسات التجارة الدولية،محمد صفوت قابل،  
2
 .270-269 ، ص 2010دار الفكر، الطبعة الأولى، عمان،  الأسواق المالية والنقدية في عالم متغير،السيد متولي عبد القادر،  
3
 . 165، مرجع سابق، ص ا، أويابة  صالح، أ. د عبد الرزاق خليل 
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ويقوم المشتري بمقارنة سعر  (exercice’prix d) بين طرفي العقد، وهو سعر العمليةمحدد 

.العملية بسعر السوق
1
 

وهو سوق شديد التنظيم والمراقبة حيث  :الأجنبية للعملات المستقبلية العقود سوقرابعا: 

ار الساعة وفي الكترونيا على مد الشراء والبيع للأصول المتداولة فيهيشترط بث أسعار 

،جميع أنحاء العالم
2
ويتم على مستوى سوق العقود المستقبلية التفاوض على العقود النمطية  

والمشتري بتسليم واستلام كمية معينة من العملات الأجنبية بسعر محدد يوم  حيث يقوم البائع

.االدقيق لكمية العملات الأجنبية وتاريخ تسليمها واستلامه إبرام العقد مع التحديد
3

 

 :(swap des devises) المبادلات عقود سوقخامسا: 

تطور  العاجلة من حيث الأهمية، وهي في تأتي هذه السوق في المرتبة الثانية بعد الأسواق   

متزامن لشراء  بالمقارنة مع الأسواق الأخرى. وتتم عملية المبادلة عن طريق اتفاق سريع

الأجنبية، ويمر بعمليتين الأولى عاجلة والأخرى آجلة، بعبارة أخرى يتم التعاقد  وبيع العملة

الصرف متفق عليه في لحظة إبرام العقد ولمدة استحقاق لاحقة. على أساس سعر
4
 

تعد أسواق الصرف أسواق دائمة العمل، وهذا ا رجع إلى اختلاف توقيت افتتا  هذه      

مناطق العالم، إضافة إلى أن وسائل الاتصال الحديثة وعمليات التدويل  الأسواق في مختلف

الأسواق المالية العالمية، وهذا ما جعل من سوق الصرف  من دمج مختلف كثيراالتي سهلت 

تعقد يوميا فيه، وبمختلف العملات القوية  أكبر سوق في العالم بفضل الصفقات الهائلة التي

 الين الياباني.كالدولار و

 والمتداخلون في سوق الصرف. الصرف سوق وظائفالمطلب الثالث: 

:الصرف سوق وظائفأولا: 
5
 

 في الصرف لسوق الأساسية الوظيفة تتمثل :الدول بين الشرائية القوة أو الأرصدة تحويل -1

 البنك يقوم حيث التلكس، طريق عن يتم وهذا آخر إلى بلد من الشرائية القدرة تحويل

 المحلية العملة من معينة كمية لدفع أجنبي نقدي مركز في مراسليه إلى تعليماته بإرسال

 والتجارة الإنترنت استعمال تطور ومع، معين حساب أو شركة معين، شخص إلى

 .أهمية أقل التلكس أصبح فقد الإلكترونية

                                                           
1

، 3رسالة ماجستير  في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر محاولة نمذجة سلوك سعر الصرف الدولار/أورو دراسة قياسية،  بوادي سليمة، 

 .8، ص 2012-2013
2

لنشر والتوزيع، الحامد ل دار المالية الدولية، العملات الأجنبية والمشتقات المالية بين النظرية والتطبيق،ماهر كنج شكري، مروان عوض،  

 .309، ص 2004مان، الطبعة الأولى، ع
3
 .273ص  ،سابق، مرجع السيد متولي عبد القادر 
4
 .9، ص مرجع سابقبوادي سليمة،  
5
 صفحة نفسها.، مرجع نفسه 
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 استيراد من الدولي التبادل لإجراء العملات توفير في الصرف لسوق الحاجة تظهر كما   

 بعملية البنوك قيام تستدعي البعض، بعضها إلى العملات تحويل فعملية وتصدير،  

 الخارجية المعاملات معرض في والمعروض المطلوب الأجنبي الصرف في المقاصة

 .الدولة في المقيمين بواسطة

 عادة الائتمان إلى الحاجة توُلَّد :الخارجية التجارة لتمويل الأجل قصير الائتمان تقديم -2

 للمشترين يمنحون فالمصدرون ،(transit)العبور مراكز في الخدمات أو السلع تكون عندما

 لحاجة نظرا   ولكن ،يوما ( 90 يكون ما الثمن )عادة ودفع البضاعة لبيع كافيا وقتا

 لدى فورا   المجلة المستوردين التزامات بخصم يقومون فإنهم الأموال إلى المصدرين

 تاريخ حتى البنوك تنتظر حيث المالية، قيمتها على المقابل في ويحصلون البنوك

 .الاستحقاق

 الماليين المستثمرين بمساعدة الصرف أسواق تقوم :والمضاربة للتغطية التسهيلات تزويد -3

 أن بالذكر والجدير ،والمضاربة المراجحة بعمليات والقيام، الصرف مخاطر تجنب على

 بطبيعتها مالية معاملات تمثل الأجنبي الصرف أسواق في تتم التي المعاملات من %90

.التجارية المعاملات تمثل فقط10%  بينما
1
 

 الأعوان من مجموعة الصرف سوق في يتدخل الصرف: سوق في المتدخلونثانيا: 

 :هي مجموعات ثلا  في تجميعهم يمكن الاقتصاديين

 الأجنبية العملات على المفتوحة السوق بعمليات للقيام البنك هذا يتدخل :المركزي البنك .1

 المعاملات يخص ما في الدولة بنك باعتباره الحكومة أوامر لتنفيذ أخرى جهة ومن جهة من

 صرفها سعر تقلبات ومراقبة المحلية العملة مركز حماية أجل من يتدخل كما العملة، في

.الصرف عمليات وتنظيم العملة صرف سعر عن المسؤول لأنه
2
 

 ولحسابها زبائنها أوامر لتنفيذ السوق في تتدخل :المالية والمؤسسات التجارية البنوك .2

 للعملة الشراء أو البيع أوامر يجمعون البنوك هذه في العاملون الصرف فأعوان الخاص،

الشراء  رصيد لتحديد البنك مستوى على أولية مقاصة بعملية ويقومون زبائنها، من الصعبة

و يحولون إلى السوق الفائض من عرض أو طلب العملات  عملة لكل الصافي البيع أو

الصعبة، ويتوفرون على أجهزة إعلام آلي تتضمن آخر الأسعار المطبقة بين البنوك في 

مختلف الساحات المحلية العالمية و يستطيع وكلاء الصرف الحصول على أفضل الأسعار 

 يقوم حيث أجانب، مراسلين لدى حسابات بفتح البنوك تقوم كما لبنوكهم، مكاسب وتحقيق

 من رصيده فيه ويسجل مراسله يعتبر الذي أجنبي بنك لدى حساب بفتح المحلي البنك

                                                           
1
 .9، ص مرجع سابقبوادي سليمة،  
2
 ، ص 2003، الجزائرديوان المطبوعات الجامعية، سة تحليلية تقييميه("، ا،" المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية )درعبد المجيد قدي  

108. 
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 الصرف بعمليات يقوم أن المحلي البنك من بطلب المراسل لهذا وتسمح الصعبة العملات

 حيث مراسله هو الذي الأجنبي البنك لصالح حساب بفتح المحلي البنك يقوم كما يريدها التي

 .الأجنبي البنك يريدها التي الصرف بعمليات عنه نيابة يقوم

أو البيع للعملات الصعبة  الشراءهم وسطاء وظيفتهم هي تجميع أوامر  :الصرف سماسرة .3

 وإعطاءو متعاملين أخريين، ويقومون بضمان الاتصال بين البنوك  لصالح عدة بنوك

هذه بدون الكشف عن أسماء  والشراء معلومات عن التسعيرة المعمول بها في البيع

 بعمولة سمسرة. لهذه العملات، ويكافئون نظير عملهم هذا المشترية المؤسسات البائعة أو

مما سبق يمكن استنتاج أن البنك المركزي يعتبر المتدخل الذي يؤثر بشكل كبير في سوق 

، العملة استقرارالصرف بسبب أن لديه العديد من الوظائف المهمة والحساسة التي تمس 

في سوق الصرف الأجنبي والقائمة بأعمالها. فيعتبر الممثل الرئيسي لدولة
1
 

 .لأسعار الصرفالنظريات المفسرة المبحث الرابع: 

 اتخذت حيث الدولية، النقدية بالأنظمة الصرف بأسعار الخاصة النظريات ارتبطت

 الاعتبار بعين أخذا النقدي، النظام اختيار وفقها يتم التي المعايير اتخاذ في مختلفة مقاييس

 .العملة قيمة تحديد في والمالية الاقتصادية المؤشرات في الحاصل الاختلاف

 المطلب الأول: اهم النظريات المفسرة لأسعار الصرف:

 وعلاقتها الصرف أسعار إلى تتعرض التي النظريات أهم إلى التطرق سيتم يلي وفيما 

 :النظريات هذه بين ومن المؤشرات، بمختلف

 نظرية تعادل القدرة الشرائية: أولا: 

المفسرة لكيفية تحديد سعر الصرف، نظرية تعادل القدرة الشرائية من اقدم النظريات  

 Gustavيرجع الفضل في صياغة هذه النظرية إلى العالم السويدي جوستاف كاسيل"

Cassel" ، فبالرغم من بروز أفكارها قبل ذلك لدى كل من دافيد هيوم و دافيد ريكاردو، ألا

أعطى  من أولابرزها كاسيل، حيث كان الاقتصادي السويدي جوستاف كاسيل  أن أهميتها

عرضا منسقا لهذه النظرية، يبين فيها العلاقة بين القدرات الشرائية وتحويل العملة، عندما 

" حيث نشر باللغة الفرنسية 1914اصدر كتابه "النقود وأسعار الصرف الأجنبي بعد عام 

.1923عام 
2

 

                                                           
1
 .109، ص مرجع سابق ،عبد المجيد قدي 
2
،ص 2013، الطبعة الأولى، دار أسامة للطباعة و النشر والتوزيع، الجزائر، السنة أسس الاقتصاد الدولي: النظريات والممارساتجميلة جوزي،  

68 . 
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 لىع يطبق الواحد السعر قانون لان الشرائية القوى تعادل نظرية إلى اللجوء مت ولقد 

 المركب للأسعار مالعا المستوى لىع تطبقالشرائية  القوى تعادل نظرية بينما الفردية السلع

.التبادل في الداخلة السلع سلة من
1
 

تفي نظرية تعادل القدرة الشرائية بان سعر الصرف بين عملتين يتعادل عندما تكون   

وهذا يعني أن سعر الصرف بين العملتين يجب  ،قدرتهما الشرائية متساوية في كلا الدولتين

وعند ارتفاع مستوى  ،أن يتعادل مع مستوى السعر لسلة من السلع والخدمات في الدولتين

الأسعار المحلية في دولة ما )في حالة التضخم( يجب تخفيض سعر الصرف في تلك الدولة 

،للحفاظ على تعادل القدرة الشرائية
2
 أسعار أن لىع النظرية لهذه النظري الأساس ويتمثل 

للبلدين، السعر مستويات التغيرات في لتعكس تتعدل سوف بلدين أي بين الصرف
3
تعتمد و 

 نظرية تعادل القدرة الشرائية على أساس قانون السعر الواحد الذي يفترض:

 غياب تكلفة النقل وعدم وجود عوائق أمام التجارة الدولية مثل العوائق الجمركية. -

الأسواق المتنافسة على تساوي سعر السلعة المتماثلة في دولتين عندما تكون تعمل  -

 .الأسعار مقيمة بنفس العملة

    عدم وجود تدفقات رأسمالية وان الاقتصاديات تعمل عند مستوى التشغيل الكامل. -

ونشير إلى أن اسهل طريقة لحساب تعادل القدرة الشرائية بين دولتين يتلخص في مقارنة 

 لعة معيارية متماثلة في الدولتين كالتالي:سعر س

𝐸 = 𝑃𝑖/𝑃𝑖…(1) 

 حيث:

𝑃𝑖  السعر المحلي للسلعة :i. 

E .سعر الصرف : 

𝑃𝑖 السعر الأجنبي للسلعة :i .
4
 

 مع متجانسة لسلعة منتجين بلدين الوحيد، ويتضمن السعر قانون على النظرية هذه ترتكز

 السلعة هذه سعر تطابق ضرورة على القانون هذا وينص ، الدولية على التجارة القيود غياب

                                                           
1 Krugman, P.R, Obstfeld, M., Melitz, M."International Economics: Theory and Policy", 9 Edition, 9th edition. ed. Addison-

Wesley, Boston, 2011,P387. 
2
 . 68ص  ،سابقجميلة جوزي، مرجع  

3 Mishkin, F.S., (2009). "Economics of Money, Banking, and Financial Markets". 9 edition. ed. Prentice Hall, P439. 
4
 . 69ص  ،مرجع نفسه 
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 الاقتصاديين الأعوان طرف من تحكيم عمليات سوف يولد انحراف أي البلدين وأن كلا في

.المرتفعة الشرائية القدرة ذات بالعملة المتعاملين
1 

وتعادل  ن لنظرية تعادل القدرة الشرائية، تعادل القدرة الشرائية المطلقهناك صيغتي     

 القدرة الشرائية النسبي كالتالي:

 :تعادل القدرة الشرائية المطلق -1

فمثلا يكون سعر إلى تساوي مستويات الأسعار في الدولتين، تشير هذه الصيغة 

الجزائر مقسوما على  صرف الدولار الأمريكي بالدينار الجزائري مساويا لمستوى السعر في

افترضنا أن نسبة مستوى السعر بالدينار  ولو، في الولايات المتحدةمستوى السعر 

دينار لكل دولار  70/السعر بالدولار الأمريكي تقتضي أن يكون سعر الصرف الجزائري

دينار لكل دولار أمريكي، تفيد نظرية تعادل القدرة  70.5أمريكي، واذا كان سعر الصرف 

وان الدولار الأمريكي الشرائية أن الدينار الجزائري سيرتفع مقابل الدولار الأمريكي 

سينخفض مقابل الدينار الجزائري.
2
 

 :تعادل القدرة الشرائية النسبي -2

إلى معدلات التغير في مستويات الأسعار "معدلات التضخم"، تشير هذه الصيغة 

حيث يلعب التضخم دورا أساسيا في التأثير على أسعار الصرف، فكلما زاد التضخم في دولة 

ما كلما انخفض الطلب على منتجاتها وخدماتها ويحد  مقابل ذلك زيادة في الطلب على 

ن ذلك ينعكس على أسعار العملات، منتجات الدول الأخرى الأقل تضخما، وبالتالي فا

ويوضح ذلك جوستاف كاسيل من خلال الصيغة التالية التي يقول فيها بانه عندما تتعرض 

عملتان للتضخم فان سعر الصرف العادي بينهما سيكون معادلا لسعر الصرف القديم 

لسعر امضروبا في المعامل المحدد لدرجة التضخم في كلا البلدين، ويمكن أن يعتبر هذا 

 بمثابة التعادل الجديد بين العملتين، أي النقطة التي يتأرجح حولها سعر الصرف. 

 نسبة التضخم الأجنبي –نسبة تغير سعر الصرف = نسبة التضخم المحلي 

تؤخذ هذه النسبة وتضرب في سعر الصرف الأول لنحصل على سعر الصرف 

بين معدل التضخم وأسعار الصرف بين التوازني الجديد، وبالتالي تظهر هذه النظرية العلاقة 

بلدين، وبالتالي اذا اختلف معدل التضخم بين البلدين فان سعر الصرف بدوره سيتغير ليعكس 

هذا الاختلال، فمعدل التضخم في ظل هذه النظرية يعتبر من اهم العوامل التي تؤثر على 

 سعر الصرف واتجاهات تغيره.

                                                           
1Ronald Mac Donald ,Exchange Rate economics ,theories and evidence , routledge  ,1st published ,USA ,2007,P40.                                                                                                            

2
 .70جوزي، مرجع سابق، ص جميلة  
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رة الشرائية تعجز عن إعطاء توقعات بشان ونشير هنا إلى أن نظرية تعادل القد 

 عن الإعلانتقلبات أسعار الصرف في الأجل القصير نظرا لتأثرها بالأخبار، حيث أن 

التغيرات في أسعار الفائدة والتوقعات بشان النمو الاقتصادي وغيرها، جميعها تعتبر عوامل 

القدرة الشرائية يحدد  على المدى القصير، في حين نجد أن تعادلتؤثر على أسعار الصرف 

اتجاهات أسعار الصرف على المدى البعيد.
1
   

 نظرية سعر الفائدة )سعر الخصم(:ثانيا: 

الصرف  سعر بين الموجودة العلاقة ملاحظته بعد كينز العالم النظرية هذه باكتشاف قام

 أن يعني وهذا الفائدة( اسعار في التغييرات يتبع الأجل الصرف )سعر قال إذ وسعر الفائدة

 في الاختلاف خلال من تتحدد المتعددة البلدان في المختلفة العملات وخروج دخول عملية

 البلدان. لهذه النقدية الاسواق الفائدة في اسعار

الفائدة  أسعار تعادل نظرية وتسعى التضخم، تأثير عن أهمية يقل لا الفائدة اسعار تأثير إن    

 المبدأ خلال من الصرف، وسوق الوطني النقدي السوق بين الموجود الترابط عن للكشف

 الصرف، سعر تغير نسبة في يؤثر وأن بد لا بلدين في الفائدة معدلات تغير أن المتمثل في

 المحلية للعملة تدهور أو تحسن إما عنه ينتج بلدين بين الفائدة معدلات اختلاف بين فأي

 اخر بلد، عملة مقابل معين بلد عملة قيمة تنخفض ، عامة وكقاعدة الأجنبية، للعملة بالنسبة

 الفائدة معدل من اكبر البلد ذلك في المدة تلك بعد السائد الفائدة معدل كان اذا معينة مدة بعد

 في الأجنبي الصرف سوق ويكون 2.صحيح والعكس الاخر، البلد في نفسها المدة بعد السائد

 هو وهذا ).العملة بنفس يقاسان( متساويا   العملتين لىع المتوقع العائد يكون لندما توازن حالة

 المتشابهة السندات على الفائدة أسعار في الاختلافات أن لىع وينص الفائدة سعر تعادل شرط

.الصرف أسعار في المستقبلية التغيرات توقعات تعكس المختلفة الدول في
3

 

  نظرية أرصدة ميزان المدفوعات:ثالثا: 

 نظام تتبع التي وخاصة ما دولة لعملة الصرف سعر إن أساس على النظرية هذه تقوم       

 يدل هذا ،عجزا مدفوعاتها ميزان حقق فإذا المدفوعات ميزان حالة وفق يتحدد مرن صرف

 ،الخارجية قيمتها في انخفاضا عنه ينتج مما المحلية، العملة من المعروضة الكمية زيادة على

 هذه صحة على البعض ويستدل، فائضا مدفوعاتها ميزان يحقق عندما العكس ويحد 

 رغم أنه بحيث الأولى، العالمية الحرب خلال مارك مع ألمانيا تجربة خلال من النظرية

 لم الألمانية العملة فإن وارتفاعها تداولها وسرعة المتداولة النقود كمية في المعتبرة الزيادة

                                                           
1
 .70جميلة جوزي، مرجع سابق، ص  
2
 (،2015-1990دراسة اقتصادية لأثر التقلبات في سعر الصرف على هيكل التجارة الخارجية الزراعية في العراق للمدة )جبير بلال نجا ،  

 .46-45، ص 2017أطروحة دكتوراه كلية الزراعة، جامعة بغداد العراق، السنة 
3 Hubbard, R.G., O’Brien, A.P."Money, Banking, and the Financial System", 1 edition. ed. Prentice Hall, Boston, (2011), 

p240. 
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جانبي ميزان  تعادل هو ذلك في وسبب انخفاضا، الخارجية قيمتها تعرف ولم تتغير

الدفوعات.
1
 توازن شرط على تتركز الصرف سعر سلوك لتحليل التقليدية المقاربة كما أن 

 تتبنى التي النماذج تفترض حيث .الصرف أسعار لتوازن كمحدد مباشر المدفوعات ميزان

 بلد لواردات النسبية الأسعار زيادة على تدل الصرف الأجنبي أسعار زيادة ؛أن المقاربة هذه

 من تنشأ الأجنبي، التي للصرف الداخلة الصافية التدفقات زيادة ، بالتاليبصادراته مقارنة ما

.الجاري الحساب معاملات
2
 

 :كالآتيتتلخص هذه النظرية ذ إ

بمععا إن ميععزان المععدفوعات وفقراتععه المختلفععة هععي المصععادر الأساسععية لطلععب البلععد علععى   .1

ثم عرض البلعد للعملعة الوطنيعة، فعأن وضعع ميعزان المعدفوعات يععد  العملات الأجنبية ومن

 العامل الحاسم في تحديد سعر الصرف للعملة الوطنية.

أخعر طبقعا لقعوى الععرض والطلعب علعى العملعة  يتحدد سععر الصعرف كمعا يتحعدد كعل سععر .2

 المحلية والطلب الخارجي عليها.

هععو عامععل تععابع ) هععو العامععل ن ميععزان المععدفوعات هععو عامععل مسععتقل وان سعععر الصععرف إ .3

الذي يتأثر ولا يؤثر في ميزان المدفوعات(.
3
   

 : Marshal – Lernerمنهج المرونات وشرط  -

ذجا للعلاقة بين ميزان المدفوعات التي وضعت نمو BRMتعود جدور صياغة نظرية 

   ( 1947Robinson)، وبعده ظهر كل من (Bikerdike 1920)وأسعار الصرف إلى أعمال 

مدافعين عن جوهر النظرية القاضي بأن تحديد سعر صرف التوازن يتم  (Metzler 1948)و

عندما يحقق ميزان المدفوعات حالة التوازن وأن أي خلل فيه سوف يحرك أسعار الصرف 

استجابة له )تخفيض القيمة الاسمية للعملة المحلية( مما يؤثر على مستوى الأسعار المحلية 

لي يستعيد الميزان حالة التوازن.مقابل الأجنبية وبالتا
4
  

آلية تأثير تخفيض قيمة العملة المحلية على ميزانها التجاري تتم على النحو التالي:  إن

 العملة وحدات من المزيد على سيحصلون المصدرين فان ما بلد قيمة عملة انخفاض مع أنه

 الأجنبي بالسعر للتصدير أكثر توقع استجابتهم مع نسبيا الأرخص لصادراتهم المحلية

 لوارداتهم، بالعملة المحلية اعلى أسعار المستوردون سيواجه أخرى، ناحية من. المحدد

 الواردات حجم وانخفاض الصادرات حجم ارتفاع مع وهكذا ،وارداتها ستنخفض وبالتالي

                                                           
1
دراسة تحليلية –، اثر تقلبات سعر الصرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي على رصيد ميزان مدفوعات الجزائر صرامة عبد الوحيد، بعلول نوفل 

 . 399(، ص 2017)جوان  المركز الجامعي لميلة، (،05لعدد )ا مجلة ميلاف للبحو  والدراسات، (،2014-2000ياسية للفترة )ق
2 John.f.o.Bilson ; Richard C Martson, Exchange rate theory and practice, the national Bureau of Economic Research 

,USA , 1988, p27. 
3
 .13،ص مرجع سابقنعمة سمير فخري،  
4
العدد  ،مجلة الدراسات المالية والمحاسبية  تطور نظرية تحديد سعر الصرف الحقيقي على المدى الطويل والمتوسط والقصير،فاطمة قسول،  

 .916،ص 2017السنة الوادي، الجزائر، -جامعة الشهيد حمة لخضر(، 08)
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 الميزان تحسين إلى العملة قيمة تخفيض سيؤدي الأجنبية[، الأسعار] ثابت عند سعر

 .التجاري

 اختلال تصحيحات تسريع أمل على التخفيض لسياسة المتوقع الإيجابي التأثير إن

 التي الدراسات من العديد موضوع كانت التي الشروط من على عدد يعتمد الجاري الحساب

 التغير استجابة درجة أي والواردات، على الصادرات والطلب العرض مرونة بتحليل قامت

 لا حقيقي، أثر العملة قيمة لسياسة تخفيض يكون فلكي. الأسعار تغيرات في كدالة الكمية في

 لدى أن يكون يجب ولكن الأسعار، انخفاض مع فقط الأجنبي المستهلك يتفاعل أن يجب

 المنتجات سوق في. الطلب في الإضافية الزيادة هذه لتلبية الإنتاجية القدرة المحليين المنتجين

 المحلي الاستهلاك يشجع لا كان إذا المتوقعة الآثار العملة قيمة لتخفيض المستوردة، سيكون

 .(المرن العرض) القليل الأجنبي الإنتاج يشجع كان ، وإذا(المرن الطلب) المنتجات لهذه

 لا كان إذا المتوقعة الآثار العملة قيمة لتخفيض سيكون المستوردة، المنتجات سوق في

 الأجنبي الإنتاج يشجع كان وإذا ،(المرن الطلب) المنتجات لهذه المحلي الاستهلاك يشجع

 .(المرن العرض) القليل

|ℰ𝑋|:الصيغة إن + |ℰ𝑀| >  أن على تنص (- Marshall Lerner) بشرط تعرف والتي  1

 المطلقة القيم مجموع يكون أن شرط التجاري الميزان الحقيقي للعملة يحسن الانخفاض

.الوحدة من أكبر الوارداتعلى  والطلب الصادرات للعرض الأسعار لمرونة
1
 

 بعض النظريات الأخرى: المطلب الثاني: 

   .النظرية الكمية للنقودأولا: 

يمكن التععرف علعى ملامعح النظريعة النقديعة فعي تفسعير تغيعرات سععر الصعرف معن خعلال     

دراسة أثر كل من كمية النقود وسعر الفائدة في تحديد سعر الصعرف،
2
إذ تركعز هعذه النظريعة  

، ات الحقيقيعة للطلعب علعى النقعودعلى إن سعر الصرف هو ظاهرة نقدية نظرا  لتعأثره بالمحعدد

إذ إن عرض النقد في كل بلعد يحعدد بشعكل مسعتقل معن قبعل السعلطات النقديعة الوطنيعة المتمثلعة 

ععدل الفائعدة بالبنك المركزي، أما الطلب علعى النقعود فيعتمعد علعى مسعتوى العدخل الحقيقعي و م

مهما  في تحديد سعر الصرف فزيادة سعر الفائدة فعي دولعة معا  أالفائدة تأثير حيث يمارس سعر

 .   زيادة سعر الصرف إلىيؤدي بالنسبة لمثيله بالخارج 

ويحععد  العكععس فععي حالععة خفععض سعععر الفائععدة، إلا أن سعععر الفائععدة لا يعمععل بمعععزل عععن     

ثعر الأخعر أن فعي اتجعاهين متضعادين، ويلغعي كعل منهمعا المعروض النقدي بل يمكعن أن يعمعلا

                                                           
1
  .916ص مرجع سابق،فاطمة قسول،  
2
 .121، ص 1999الطبعة الثانية، مكتبة زهراء الشرق، القاهرة،  ، اقتصاديات التجارة الدولية،حمدي عبد العظيم 
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ويمتنععع حععدو  أي تغييععر فععي سعععر الصععرف، فععإذا مععا انتفععى مععثلا  حععدو  تغيععر متوقععع فععي 

لأن سععر الفائعدة  نظعرا    المعروض النقدي في المستقبل القريب فسعر الصرف لن يتأثر كثيرا  

وبععذلك يتبععين أن الاسععمي سععوف يععنخفض نتيجععة للانخفععاض المتوقععع فععي المعععروض النقععدي، 

رف فعي النظرية النقدية تشدد على دور اختلال التوازن النقدي في تفسير تحركعات سععر الصع

 ، لذلك ينظر إلى سعر الصرف على أنه يتحدد من منشأ داخلي وفقأ للنظرية النقدية.السوق

معن  لال التحليل السابق أن الاستخدام  المتزايد للسياسة النقدية من طرف العديدومن خ

لغععرض  أوالععدول الناميععة والمتقدمععة، أمععا لغععرض الحععد مععن التضععخم وحجععم الطلععب المحلععي 

المحافظععة علععى سعععر الصععرف فععي حععدود هععامش ثابععت وان اتبععاع سياسععة نقديععة انكماشععية مععن 

يععر مرغعوب علععى النمععو خاصععة اذا لععم تكععن مصععحوبة يكععون لععه اثععر غ أنطعرف الععدول يمكععن 

لمعالجة تلك الاثار.  أخرىبسياسات 
1
 

 :عيوب نظرية كمية النقود -

يرى كينز وأتباعه أن نظرية كميعة النقعود لا يمكعن أن تتحعدد بالمسعتوى الععام للأسععار  

النقعود  فقط، كما لا يمكن اعتبار التغيرات في مستوى الأسعار تعتمد علعى التغيعرات فعي كميعة

وبالتععالي، فععإن التغيععرات الحاصععلة فععي سعععر الصععرف لا يمكععن ربطهععا بهععذه التغيععرات فقععط، 

وكمثال فعإن المعارك الألمعاني لعم تعنخفض قيمتعه خعلال الحعرب العالميعة الأولعى بعرغم الزيعادة 

 الحاصلة في عدد الماركات المتداولة.

كما يرى كينز أن الزيادة في كمية النقود لا أثر لها 
 

ر معن مجعرد زيعادة الطلعب علعى اكث

وفعي هعذه الحالعة لا ، النقود عندما تسود حالة الكساد، ويقع الاقتصاد في نطاق مصيدة السعيولة

 يمكن للسياسة النقدية التأثير على مستوى الأسعار.

  .الصرف سوق كفاءة نظريةثانيا: 

 كعل و فعوري ععام بشعكل تعكعس أسععار تتبنعى التعي الأسعواق علعى الكفعاءة مصعطلح يطلعق   

 كعل بدمج الأسواق هذه تقوم الأسعار، حيث تكوين عملية تؤثر على والتي المعلومات المتاحة

 ميعزان فعائض أو عجعز إععلان (أو ماضعية حاليعة كانعت سعوآءاالمعلومعات الاقتصعادية 

 التنبعؤ لنعا تخعول التي الأعوان توقعات إلى عقلانية ، بالإضافة...)التضخم المدفوعات، معدل

.المستقبلية بالتطورات
2
   

 التالية: بالصيغة المتوقع الصرف سعر يعطى

S𝑡
𝑎 = E (St+1 + /It)   

𝑠𝑡 حيث
𝑎 : الفترة في المتوقع الصرف سعر t . 

E (St+1 + /It): المقبلعة ) الفتعرة فعي للسععر المحقعق الرياضعي التوقعع(t+1، المشعروط  

 .(t) الفترة في المتاحة بمجموعة المعلومات

                                                           
1
 بتصرف. .125 – 122ص  مرجع سابق، حمدي عبد العظيم، 

2 Christian descamps; jaquee soichot, Gestion financière internationale, édition ems, 2éme édition , Paris, 2006,p 139. 
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 أخعرى ،بعبعارة معدوم للخطأ متوسط مع التوقعات، لكن خطأ احتمال الاعتبار بعين الأخذ مع

 . عشوائيا التوقعات يعتبر خطأ

 :أن تفترض أنها بما ضمنية الكفاءة فرضية تعتبر

 الفتعرة  فعي عقلانيعة توقععات الأععوان يشعكلtتكعون حيعث تنبؤيعة، بأخطعاء يقومعون ، ولا 

 بالظعاهرة المتعلقعة الاقتصعادية النظريعة لتنبعؤات مماثلعة المسعتقبلية تنبعؤاتهم للأحعدا 

 . المدروسة

 السوق للكفاءة مستويات 3ن بي نميز توقعاتها حيث مع السوق صرف أسعار تناسب 

.أيضا( الخاصة الامتياز والمعلومات ذات المعلومات دمج )يتم قوية بصفة الكفء
1
 

 ،رللأسعا السابق التحليل من المستخلصة المعلومة من كل أن النظرية هذه من نستنتج 

 ،نظامية أربا  تحقيق إلى المتعامل قيادة يمكنها ، لاالخاصة والمعلومة النموذج القياسي

 القادمة الأسعار أن كما استغلالها، تم المعلومات كل لأن البتة غير مجدية فالتنبؤ هنا عملية

 هو المقبل اليوم لسعر تنبؤ أفضل مستقلة عن التطورات المسجلة مسبقا بهذا فإن ئيةعشوا

 .اليوم سعر

 .النظرية الإنتاجيةثالثا: 

 ومقدرة كفاية أساس على تتحدد ما دولة لعملة الخارجية القيمة أن في النظرية هذه وتعني 

 مسعتوى ثعم ومعن الفعرد، إنتاجيعة زيعادة ذلعك فعي بمعا الإنتاجيعة، وزيعادة الإنتعاجي، جهازهعا

 إلعى يعؤدي العذي الأمعر والأسععار، الدخول مستويات في ارتفاع من هذا يتضمنه بما معيشته،

 على الأجنبية، العملات على الطلب زيادة معناه وهذا الواردات، وزيادة الصادرات، من الحد

 صعرفها، سععر وانخفعاض المحليعة، العملعة قيمعة انخفعاض إلعى يعؤدي ممعا المحليعة، العملعة

 انخفعاض حالعة فعي العكعس ويحصعل ،صعرفها سععر وارتفعاع الأجنبيعة العملعة قيمعة وارتفعاع

 .الإنتاجيعة انخفعاض معن والمتعأتي المعيشعة، ومسعتويات ،اليدخول بانخفاض المرتبطة الأسعار

 وترتفعع الإنتاجيعة، فيهعا تعزداد التعي المتقدمة الدول أن كون في بسهولة ذلك على الرد ويمكن

 وارتفعاع ا،تهصعادرا فعي مسعتمر ارتفعاع فيهعا يتحقعق التعي الدول هي والأسعار، الدخول فيها

 فيهعا تعنخفض التعي الناميعة للعدول بالنسعبة الأمعر ذات يتحقعق لا بينمعا عملتهعا، صعرف سععر

اتها.صادر وتنخفض الإنتاجية،
2
 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Christian descamps ; jaque soichot, op-cit,pp (139-140) . 

2
، اطروحة مقدمة لنيل اثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة تحليلية قياسية مقارنة مع بعض الدول العربيةبوشمال محمد،  

 .28،ص2020-2019عاشور الجلفة، شهادة دكتوراه  في العلوم الاقتصادية، جامعة زيان 
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 (: ملخا لاهم النظريات لتحديد سعر الصرف01-01جدول رقم )ال

 اسم

 النظرية

 صيغة

 النظرية

 

 الفرضيات
 إيجابيات النظرية

 سلبيات

 النظرية

 

 

 

نظرية تعادل 

ة القدر

 الشرائية

 امتداد تعتبر*

 السعر لقانون

 على تنص و الوحيد

 الصرف أسعار أن

 لتحقيق تتحرك

 القوة في المساواة

 بين الشرائية

 .المختلفة العملات

 السلع حركة حرية*

 الدول بين والخدمات

 النقل تكلفة ودون

 .الجمركية والرسوم

 نفس استهلاك يتم*

 كل في المنتجات سلة

 .الدول

 على الرقابة غياب*

 .الصرف عمليات

 الصرف سعر*

 .ثابت الحقيقي

 تنبؤات تعطي*

 حول صحيحة

 حركة

 الصرف أسعار

 على

 .الطويل المدى

 إبراز في أهميتها*

 بين العلاقة

 مستويات

 الدول بين الأسعار

 ما الصرف وأسعار

 ظل في عملاتها بين

 الصرف حرية نظام

 المدى على تحققها صعوبة*

 القصير

 منتجات سلة وجود تتطلب*

 بعيد وهذا الدول كل في معيارية

 أذواق بحكم الواقع عن

 دولة كل في وعاداتهم المستهلكين

 .حدى على

 النقل تكاليف وجود عدم فرضية*

 محققة غير الجمركية والرسوم

 السعر قانون فرضية يخالف وهذا

 .الوحيد

 

 

نظرية تعادل 

 أسعار الفائدة

 سعر تعادل شرط*

 أن هو الفائدة

 المتوقعة العائدات

 بلدين أي ودائع على

 متساوية تكون

 بنفس تقاسان عندما

 .العملة

 مثالية المالية الأسواق

 )تامة منافسة(

 جيد بشكل تتحقق*

 .القصير المدى على

 السيولة في الاختلافات*

 .والخطر

 .والتعاملات الصفقات تكلفة*

 .الصرف سعر خطر*

 

نظرية أرصدة 

ميزان 

 المدفوعات

 سعر يتحدد*

 بناء العملة صرف

 على يطرأ ما على

 ميزان أرصدة

 من المدفوعات

 تغيير

 النهائية النتيجة تقدير*

 في المدفوعات لميزان

 الاضطرابات حالة

 .النهائية

 التغير تقدير*

 سعر في الضروري

 .الصرف

 لسعر يمكن*

 المساهمة الصرف

 معالجة في

 الاختلالات

 ميزان في الحاصلة

 للدولة المدفوعات

 تخفيض خلال من

 سعر زيادة أو

 الصرف

 

 

 

نظرية كمية 

 النفود

 أي في النقود قيمة*

 أن يجب لحظة

 السلع قيمة تساوي

 أو الخدمات أو

 التي المالية الأوراق

 تم

 .بالنقود تبادلها

MV=PT 

 تتناسب النقود قيمة*

 .كميتها مع عكسيا  

 النقود كمية تؤثر*

 الأسعار مستوى على

 النقود قيمة وعلى

 .نفسها

 المالية الأسواق*

 .نشطة

 

 الأسعار في التغيرات تتوقف لا*

 كمية في التغيرات على دائما  

 .النقود

 النقد تداول سرعة تتغير قد*

 و للمنتج النفسية الحالة حسب

 الفرضية نقض وبالتالي المستهلك

 .ثابتة V بان

 إلى الأسعار ارتفاع يعود لا قد*

 إلى وإنما النقدية الكمية زيادة

 .والمنتجين المستهلكين توقعات

، رسالة ماجيستير في كلية الاقتصاد، دور سعر الصرف في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في سوريةراقي بديع حبيب،  المصدر:

 .25ص ، 2015-2014جامعة دمشق، السنة 
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 خلاصة الفصل الأول:

 بعملة المحلية العملة مبادلة أساسه على تتم حيث بالغة أهمية الصرف لسعر كان لقد     

 الصرف سعر يتخذ وقد الدولي، التبادل عن الناشئة الالتزامات تسوية أجل تسهيل من أجنبية

 من الوحدات عدد يعبر عن حيث حقيقيا يكون وقد الصرف الاسمي، سعر بينها من صيغ عدة

ويأخذ  المحلية(،)الأجنبيـة  العملة من واحدة وحدة لشراء اللازمة )الأجنبية(المحلية  العملة

 الأسعار بمستوى وربطها المحلية الأسعار مستوى على تطرأ التي التقلبات الاعتبار بعين

 لنظام وفقا الصرف سعر يتحدد ،المحلية للعملة التنافسية يحدد القدرة بذلك وهو الأجنبية

 تعادل أساس على وفقا للأول يتحدد حيـث العائم، الصـرف لنظـام وفقا أو الثابت الصرف

 الكميات على أساس العائم للنظام وفقا يتحدد بينما ،الذهب من ثابت لوزن المحلية العملة

النظام  هذا ساد وقد السوق، لقوى وفقا يتحدد أنه أي الأجنبي، النقد من والمطلوبة المعروضة

 الصرف ظاهرة تفسير حاولت نظريات عدة ظهرت، كما انه الذهب نظام انهيار بعد

 الظاهرة لطبيعة نظرا الاقتصاديين بين وجدل اختلاف تخللها هذه النظريات وتحديدها لكن

 نموذج إلى الاقتصاديون يتوصل لم وبالتالي ،وتشابكه المحيط الاقتصادي تعقد وكذا المتغيرة

  .عنده الباحثون يستقر الصرف لظاهرة ونهائي كامل

كان ولا يزال محطة أنظار المهتمين بالحياة سعر الصرف وأخيرا أنّ مصطلح 

التوازن على المستوى الداخلي والخارجي ومن ثم التوازن الاقتصادي ب وعلاقتهالاقتصادية 

 العام. 

التعرف وهنا نتساءل ما المقصود بالتوازن عامة والاقتصادي خاصة؟ وهذا ما نحاول  

 في الفصل الموالي. ليهع

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    الفصل الثاني:

 التوازن الاقتصادي 
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 تمهيد:

إن التوازن الاقتصادي تطور بتطور الفكر الاقتصادي من الفكر التقليدي إلى الفكر 

الاقتصادي المعاصر، وينقسم التوازن الاقتصادي إلى توازن داخلي الذي يشمل النمو 

التضخم وتخفيض في معدلات البطالة، وتوازن خارجي فهو التوازن الاقتصادي والتحكم في 

شرط التوازن بالنسبة للاقتصاد الوطني يتمثل في تحقيق  نأكما  ،في ميزان المدفوعات

تعادل بين الطلب الكلي والعرض الكلي في ضوء الضغوطات الاقتصادية المتاحة كما أن 

ة تتفاعل فيما بينها والمتمثلة في الأسواق التوازن الكلي هذا يعتبر محصلة لتوازنات جزئي

السلعية والنقدية والعمالية، والتي يتم الربط والتنسيق بينهما في إطار السياسة الاقتصادية 

ونظرا لارتباط الأهداف الاقتصادية ببعضها البعض وبهدف تحقيق التوازن الكلية. 

على تحقيق كل من التوازن  الاقتصادي الكلي يجب استخدام الطرق والأساليب التي تساعد

الداخلي والخارجي حيث أنّ الإبقاء على أحدهما في حالة عدم توازن سوف يبعدنا عن 

ليه فيما لو كان الوضع الأحسن والأفضل، ويبقى الاقتصاد في حالة رفاهية أقل مما يكون ع

 .عند وضع التوازن

التوازن الاقتصادي و ماهية التوازن الاقتصاديعرض وسيتم تناول كل ما سبق  

حالات التوازن وفي أخير  ،IS.LM.BPالتوازن الداخلي والخارجي ل  إلى، بالإضافة الكلي

 تم تقسيم هذا الفصل إلى أربعة مباحث: ، وللتفسير أكثرالاقتصادي

 المبحث الأول: ماهية التوازن الاقتصادي. 

 .المبحث الثاني: التوازن الاقتصادي الكلي 

  :ـالتوازن الداخلي والخارجي لالمبحث الثالث IS.LM.BP. 

 .المبحث الرابع: حالات التوازن الاقتصادي 
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 .: ماهية التوازن الاقتصاديالأولالمبحث 

، بالإضافة م التوازن الاقتصادي، وكذا أشكالهإلى مفهو التطرق المبحث هذا في سيتم

 إلى التوازن في الفكر الاقتصادي.

 .وأشكال التوازن الاقتصاديمفهوم المطلب الأول: 

  أولا: مفهوم التوازن الاقتصادي.

يعتبر مصطلح التوازن من المصطلحات والمفاهيم القديمة في الاقتصاد، وقد اهتمت   

النظريات الاقتصادية في الأغلب الأعم من تحليلاتها بتحليل التوازن ومفاهيمه وكيفية 

المتضادة التي تؤثر في مستوى الظاهرة تحقيقه. ويقصد بالتوازن عموما تعادل القوى 

، أو بمعنى أخر الوصول إلى حجم الإنتاج الأمثل، وهذا يعني انه يتعين موضوع الدراسة

عام للوصول إلى اقصى إنتاج ممكن،      توازن بين نشاط القطاع الخاص وال أنعلى الحكومة 

ية الناتجة عن النشاط المنافع الحد أنأو بعبارة أخرى يتحقق هذا التوازن عندما نجد 

للحكومة يتعادل مع المنافع الحدية التي تقتطعها الحكومة بتحصيل إيراداتها من الاقتصادي 

الأفراد.
1

    

 .أشكال التوازن: ثانيا

لقد اخذ التوازن أشكال مختلفة باختلاف وجهة نظر الاقتصاديين له من جهة والهدف   

 :نذكر ما يليالمنشود من جهة أخرى ومن هذه الأشكال 

بدراسة التوازن على الجزئي تهتم نظرية التوازن  إن: ن الكليازالتوازن الجزئي والتوأولا: 

توازن الفرد يتحقق عند  المؤسسة أو القطاع، حيث أن أو المستوى الجزئي أي توازن الفرد

 تعادل مستخدماته مع منتجاته، أما توازن المؤسسة يتحقق عندما تتعادل إيراداتها مع نفقاتها.

أما التوازن الكلي هو تلك الحالة التي تكون فيها كافة التدفقات والسلع على المستوى 

مع الاستثمار، الوطني ثابتة أي انعدام صافي التدفقات وبالتالي ضرورة تساوي الادخار 

ولهذا يتميز التوازن الكلي بقدرته على تتبع مسار المتغيرات الإجمالية في الاقتصاد الوطني 

.والتأثيرات المتبادلة فيما بينها
2

 

إن شرط تحقيق التوازن الكلي قد يتحقق بالرغم من وجود اختلالات في التوازنات 

تلك الاختلالات حيث يتجه كل من  الجزئية شريطة أن تتعادل مجموع الفوائض المنبثقة عن
                                                           

1
مجلد  ،الأعمالجلة الريادة لاقتصاديات م ،-حالة الجزائر-اليات السياسة المالية في ضبط التوازن الاقتصاديمنصور شريفة، حاكمي بوحفص،  

 .310(. ص 2020جانفي )جامعة حسيبة بن بوعلي شلف، (، 02(، العدد )06)
2

كتروني، مصر، ، الطبعة الأولى، دار حروف منثورة للنشر الإلدور الدولة في تحقيق التوازن الاقتصادي وفي ظل الاقتصاد الحرعادل عامر،  

 .37-36،ص 2016
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تعاني من فائض في العرض، الإنتاج والتوظيف والأسعار إلى الانخفاض في الأسواق التي 

 في الوقت الذي يتجه للارتفاع في الاسواق التي تواجه تضخما.

 .طويل الأمدالتوازن قصير الأجل والتوازن ثانيا: 

التدفقات ثابتة بحيث لا يكون لها ميل إلى يقصد بالأول هو تلك الحالة التي تكون فيها 

في الزمن القصير مع إمكانية تغيير المخزون لاحقا، الذي يعمل  مزيد من التغير على الأقل

الكامل أي أن  فقيالتدهو الاخر على تغيير التدفقات مما يؤدي إلى اختلال التوازن السلعي و

في المدى القصير لضالتها نسبيا مع التوازن في المدى القصير يتجاهل التغيرات السلعية 

مقارنتها مع الحجم الكلي للسلع، أما التوازن الاقتصادي على المدى الطويل يتحقق عندما 

يكون توزيع مجموع الموارد بحيث تصبح الإيرادات الإنتاجية الحدية النسبية متعادلة في 

دام مواردها في جميع الزيادات البديلة من جهة إضافة إلى تمكن المؤسسات من استخ

المجالات الأقل تكلفة بحيث يتعادل الناتج العيني الحدي لقيمة كل وحدة نقدية في مجموعها، 

ومنه المحافظة على المستوى التوازني للدخل في الزمن القصير تتطلب ضرورة مساواة 

مع الاستثمار في حين يتطلب الوصول إلى مستوى التوظيف الكامل في المدى الادخار 

ل زيادة استثمار اليوم دائما عن ادخار الأمس، أي مع مرور الأيام يستلزم أن يكون الطوي

.الاستثمار اكبر من الادخار بهدف الوصول إلى التوظيف الكامل
1

 

 .التوازن الساكن والتوازن الحركيثالثا: 

 الدراسة موضوع المتغيرات قيم عندها تستقر التي الحالة تلك هو الساكن بالتوازن يقصد

 اختلال حدوث من يمنع لا هذا لكن القيم تلك تغيير على تعمل قوى أو ضغوط وجود عدم أي

 . مركزه في التوازن يختل فقد الزمن، مرور بعد

 بين المتغيرات لحركة اللازم الزمني المدى بتحديد يهتم لم التوازن من النوع هذا إن

 بل جديد توازني وضع إلى الوصول في الثقة يوفر لا منهجه أن كما التوازنية، الأوضاع

 بنا يؤدي قد مما الجديد التوازن نحو مسارها عن المتغيرات تنحرف قد ذلك من العكس على

 من الثاني النوع استخدام تمّ  الأول للنوع وجهت التي للانتقادات ونظرا ، خاطئة نتائج إلى

 المفهوم هذا مستخدمي نظر في التوازن يتحقق حيث الحركي التوازن في والمتمثل التوازن

 أمام المجال يفسح أن يلبث ما ثم المناسبة والعوامل الظروف له توفرت ما إذا( الحركي)

.الأول الاختلال محل جديدة وظروف عوامل تدخل إثر جديد اختلال
2

 

 

                                                           
1

 .40ص  ،مرجع سابقعادل عامر،  
2

أطروحة مقدمة لنيل درجة دكتوراه دولة، كلية العلوم  ،-حالة الجزائر–السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصادي  دراوسي مسعود، 

 .105ص  ،2006قتصادية، جامعة الجزائر، الا
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 .التوازن الناقص والتوازن الكاملرابعا: 

 هذا أن أي الكامل، التشغيل إلى الوصول قبل يكون الذي التوازن ذلك هو بالأول يقصد 

 أين كينز عليه ركز ما وهذا عاطلة الإنتاج عوامل بعض وجود من بالرغم يتحقق التوازن

 أن غير المستويات هذه من واحدا هو الكامل التشغيل أن واعتبر مستويات إلى التشغيل قسم

 الوصول إلى دائما تهدف التي الاحتكارات سيطرة ظل في وخاصة التحقيق صعب النوع هذا

 الآثار عن النظر بغض ممكن ربح أقصى بدوره يحقق والذي الإنتاج من مستوى إلى

 السوق آلية عجزت إذا ما حالة وفي، الوطني الاقتصاد على تنعكس والتي ذلك عن المترتبة

 لسوء تجنبا والمستهلكين المنتجين قرارات بين تنسيق طريق عن الموارد تخصيص على

 بصورة الاستخدامات مختلف بين الموارد توزيع لإعادة الدولة تتدخل فهنا الموارد، توزيع

 وعندها المتاحة الموارد كل باستغلال يسمح الذي التوازن، مركز إلى الاقتصاد دفع تضمن

.الكامل التوازن أمام نكون
1

   

 إلى التعرض الموالية النقطة هذه في نحاول وأشكاله التوازن مفهوم استعرضنا بعدما

 .في الفكر الاقتصادي تطوره خلال بها مر التي المراحل

 .التوازن في الفكر الاقتصادي: المطلب الثاني

 مختلف الأفكار الاقتصادية.من وجهة نظر  التوازنات سيتم تحليل

 .التوازن في الفكر التقليدي )الكلاسيك(أولا: 

الأفضل ان يترك ذلك دعى الكلاسيك إلى عدم تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي إذ من 

النشاط بيد الأفراد، حيث اعتقد الكلاسيك بان الفرد وهو يسعى لتحقيق مصلحته الخاصة فانه 

يساعد على تحقيق المصلحة العامة وبصورة غير مباشرة.
2

 من جملة الكلاسيك افترض وقد 

 تبعادواس دماتوالخ لعالس وقس في التامة المنافسة شروط توافر في والمتمثلة الفروض

 ثحدو عدم مع (الطلب يخلق العرض) ساي قانون بسبب فائض حدوث واستحالة الاكتناز،

،البطالة
3

 لالكام غيلالتش على ركزالذي  اديالاقتص وازنلتل التقليدي الفكر وجاء تركيز 

 انيالث اأم بيه، اصالخ بالطل قيخل رضع لك أن اأولهم أساسيين ندعمي ىعل تنديس ذيال

    يف تمرونيس الالأعم أصحاب إنف تناداواس ةتلقائي ةبطريق قيتحق لالكام فالتوظي أن

                               .الحدي الإنتاج مع الحدية النفقة فيه ئتتكاف الذي الحد ىإل اجالإنت لعوام خداماست

 لظ يف اديالاقتص امالنظ توازن افيه قتتحق يالت ةالكيفي ىعل ثنبح أن الن ىيبق يراوأخ
                                                           

1
 .106ص ، سابقمرجع دراوسي مسعود،  
2

مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم  الصرف على التوازن الاقتصادي في الجزائر"،"اثر تقلبات سعر  ،مسكة بلخير 

 .27. ص 2016/2017الاقتصادية، تخصص مالية دولية، جامعة قاصدي مرباح، الجزائر، 
3

 .107ص  ،نفسهمرجع  دراوسي مسعود، 
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 الداخلي وازنالت نبي يالأساس رابطال رانتعتب اناللت ةوتلقائي حرية نم ديالتقلي رالفك روطش

.والخارجي
1

 

 التوازن الداخلي: -1

م إن نه البطالة والتضخبه هو ذلك المستوى من الدخل الوطني الذي تختفي ع ويقصد  

نون ساي ومنه لصحة قاالمساواة بين الادخار والاستثمار عند الكلاسيك يشكل شرطا أساسيا 

معنى أنها الشرط التوازن الكلي، فقد توصل ساي إلى أن المنتجات لا تبادل إلا بالمنتجات، ب

جات فرع معين لا وبذلك فإن عدم تصريف منت فترات الزمن،ليست وسيلة لنقل القيم، عبر 

 .يعني نقص إنتاج فرع آخر، وإنما يعني نقص النقود

التقليدي يعبر عن التوازن الكلي الدائم وبالتالي يستبعد عدم تصور إن قانون ساي بمفهومه 

أنه لا يوجد تسرب من الدخل عن  نقص الطلب الكلي عن العرض الكلي ومنه يتضح لنا

أي أن الطبقة المدخرة هي نفسها  طريق الادخار لأن هذا الأخير يحول مباشرة للاستثمار،

، في حين أن الطبقة العاملة تنفق كل دخلها على ةمستثمرة، وهي الطبقة الرأسماليالطبقة ال

 الاستهلاك الضروري نتيجة لحصولها على أجور تكاد تكون قريبة من مستوى الكفاف.

حركات  ،سيك مرونة كل من الأسعار، الأجورالتوازن افترض الكلا وبهدف تحقيق فكرة

،سعر الفائدة
2

ية خاصة بالتنمية أما بالنسبة للنمو الاقتصادي لم يضع آدم سميث نظر 

الاقتصادية، لكنه وضع مجموعة من الأفكار من القانون الطبيعي وتقسيم العمل، وتراكم 

رأس المال.
3

 

أما بالنسبة للتضخم التحليل الكلاسيكي ينطوي على محصلة تقول أن الإفراط النقدي يؤدي 

الحقيقية  والأوضاعإلى ارتفاع الأسعار والأجور والدخول النقدية، ولكن يبقى الجانب السلعي 

كمية كبيرة من النقود تطارد كمية قليلة من السلع. أنلرفاهية الناس دونما تغيير، أي 
4

 

 :الخارجي التوازن -2

والمقصود به ميزان المدفوعات الذي يصون نفسه بنفسه دون تدخل أي قوة خارجية لقد   

حظيت فكرة التوازن الخارجي باهتمام كبير في فكر كل من آدم سميث من خلال التخصص 

لتي تقتضي بأن من خلال نظرية الميزة المكتسبة وا وتقسيم العمل، وكذلك ديفيد ريكاردو

التكاليف مما يسمح بخفض  في إنتاج السلع التي تتميز في إنتاجها بأقل تختص كل دولة

أسعارها وهو ما يعطيها قدرة تنافسية، وحسب الكلاسيك أن العودة إلى التوازن إنما تتم عن 

ريق تغيير وتعديل مستويات الأسعار المتعامل فيما بين الدول، وأن كمية النقود هي المؤثر ط
                                                           

1
 .42، ص مرجع سابقعادل عامر،  
2

 .108-107ص ص  سابق،مرجع دراوسي مسعود،  
3

 .89، ص2010بستان المعرفة، الإسكندرية،  التطبيق، –النماذج  –تخطيط وتمويل التنمية المناهج محمد محمد الماحي،  
4

 .337، ص 2007، الدار الجامعية، الإسكندرية، اقتصاديات النقود والبنوك الأساسيات والمستحدثاتعبد المطلب عبد الحميد،  
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ات والتي تؤدي بدورها إلى تغيير حجم الصادرات والواردات، في الوحيد في تلك المستوي

الاتجاه الذي يعود بالتوازن من جديد إلى ميزان المدفوعات.
1

حيث أن النظريات الكلاسيكية 

ترى ان ثمة آلية اقتصادية تكفل إعادة التوازن لجميع موازين المدفوعات للبلدان المساهمة 

كانت القاعدة النقدية الذهبية، فالبلد الذي يوجد عجز في في التبادل التجاري الدولي، فلو 

في البلد الأول ميزان مدفوعاته يضطر لتغطية هذا العجز بخروج الذهب، مما يخفض الذهب 

ويزيد منه في البلد الثاني، وهذا يعني أن كمية النقود  في البلد الأول سوف تنخفض، بينما 

فقا للنظرية الكمية للنقود التي تتطرقنا اليها في الفصل تزداد في البلد الثاني، ونتيجة لذلك وو

الأول، تنخفض الأسعار في البلد الأول وترتفع في البلد الثاني، هذا يعني أن أسعار السلع في 

لأسعار في البلد الأول تصبح أدنى مما كانت عليه، ولذا ينشط تصديرها، والعكس بالنسبة 

يعود التوازن في ميزان المدفوعات للبلدين. البلد الثاني، وتستمر الحركة إلى أن
2

   

 .يالتوازن في الفكر الكنزثانيا: 

تهدف النظرية الكنزية إلى البحث عن العوامل الواقعة والتي تحدد حجم التوظيف الفعلي  

من التوظيف، في المجتمعات ومن ثم كيفية التخلص من البطالة والوصول إلى أعلى درجة 

نظريته برفض الافتراض الأساسي الذي تقوم عليه النظرية الكلاسيكية والذي ولذلك بدأ كينز 

 .يقول أن المجتمعات تسودها حالة من التوظيف الكامل

إن منهج كينز على حد قوله كان محاولة للتخلص من القديم وأخطائه وخاصة بعد أن  

عجزت النظريات التقليدية أن توجد تفسير للكساد وبصفة خاصة الكساد العالمي الكبير، حيث 

طوال الثلاثينات من واستمرت  1930كانت تجتاح العالم أزمة اقتصادية كبرى بدأت عام 

ت كينز في نظريته العامة للنقود والفائدة والتوظيف أن هناك ميلا اثب القرن الماضي، وقد

متأصلا في النظام الرأسمالي يعرضه لعدم التوازن، وهو ميل نابع من آليات النظام 

الرأسمالي الداخلي بسبب الأزمات الاقتصادية التي تنشئ من جراء عدم التناسب بين قوى 

هذا النظام غير قادر من ذاته أن يصلح هذا  الطلب الكلي وقوى العرض الكلي، ولما كان

الخلل فقد نادى بضرورة تدخل الدولة باعتبارها الجهاز الوحيد القادر على أن يلعب دور 

الموازن.
3

 

افترض كينز وجود سياسة حيادية يمكن للدولة إتباعها من اجل المحافظة على المستوى  

مة التنسيق بين الميل للاستهلاك وبين العام للطالب الفعال، فهو يقول إن على الدولة مه

كما أن عليها ترك بقية الأمور ليجري تقريرها عن طريق القوى مسببات الاستثمار، 
                                                           

1
 .44ص  جع سابق،مرعادل عامر،  
2

 .150 -149، ص ص 2010دار المنهل اللبناني، بيروت، الاقتصاد الكلي، بسام الحجار، عبد الله رزق،  
3

 .94، ص 2010المؤسسة الحديثة للكتاب، طرابلس،  مبادئ اقتصادية،وديع طوروس،  
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الاقتصادية الحرة، أي أن مهمة السياسة الاقتصادية هو محاولة تسوية الطلب لموارد 

الاستثمار بالعرض.
1
  

المستوى الداخلي والخارجي وذلك على التطرق إلى نظرية التوازن لدى كينز على سيتم 

 النحو التالي:

  :التوازن الداخلي  -1

شرط ضروري عند كل  S=I)) خار والاستثمارالمساواة بين الاد تعتبر النظرية الكنزية أن    

مستوى من مستويات الدخل، حيث ينظر للادخار على أنه ذلك الجزء المتبقي من الدخل 

والذي لم ينفق على السلع الاستهلاكية، في حين يعتبر الاستثمار أنه ذلك الجزء من الناتج 

 Y=E=C+I=C+S     S=I    الذي لم يستهلك كما هو موضح في المعادلة التالية:

Y الدخل؛:S الادخار؛:Iالاستثمار؛:C  الاستهلاك؛:E الإنفاق: 

إن جوهر المساواة بين الاستثمار والادخار عند كينز تنتقل من خلال تغيرات الدخل      

الوطني، حتى يتحقق مستوى الإنتاج الكلي الذي يعطي الحجم المماثل من الادخار، كما أنه 

لطبيعة الدائمة للمساواة بين الاستثمار والادخار، انطلق من وضعية الاختلال، منفيا بذلك ا

الطلب على أموال الاستثمار اللازم لتنفيذ حجم الإنتاج الكلي الذي وهنا يجب أن نحدد بدقة 

 يعطي المستوى المرغوب من الادخار.

إن شرط التوازن في النظرية الكنزية يتمثل في التساوي بين طلب الاستثمار في الفترة    

مع طلب الفترة الحالية، وهذا نتيجة لافتراض ثبات حجم الاستهلاك على الأقل في اللاحقة 

ثمار المتوقع المدى القصير أو كما يعرف بتساوي الادخار المحقق في الفترة الحالية مع الاست

 هناك أنّ  زكين دعن داخليال وازنالت ةدراس لالخ نم رالأخي يف صونخلفي الفترة اللاحقة، 

   :التحليل يف زمنال رعنص اللإدخ ةكنتيج اواةالمس من نوعين

 ؛الكلاسيك عند المقصود المعنىوب تثمارالاس عم ارالادخ وازنبت قيتحق الأول

 رةالفت يف عالمتوق تثماربالاس ةالحالي رةالفت يف قالمحق ارالادخ اوىيتس الم قيتحق انيالث اأم

.الكنزية النظرية به انشغلت ام ذاوه ة،اللاحق
1

 

 التوازن الخارجي:  -2

 مأه نم دّ يع ارجيالخ اديالاقتص وازنال قتحقي أنّ  ىعل امع كلبش اديونالاقتص عيجم

 .تحقيقها إلى الاقتصادية السياسات عىتس يالت دافالأه

                                                           
1

 .67، ص 2013ة، ، ديوان المطبوعات الجامعيأسس علم الاقتصاد الجزء الأولضياء مجيد الموسوي،  
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 رةفك ىعل ارجيالخ اديالاقتص وازنالت وعلموض هتحليل يف زكين اديالاقتص داعتم دلق

 مستوى يف تغيرّات لإحداث اديةالاقتص السياسات جل تصميم أساس الاعتباره يالفعل بالطل

، كما أعتبر كينز أن الاستهلاك والإنتاج يرتبطان مباشرة بالدخل، لان فوالتوظي اجالإنت

زيادة الدخل يترتب عليها زيادة في الاستهلاك، أما علاقة الصادرات والواردات بالدخل فهي 

في الصادرات والواردات إلى إحداث تغيرات علاقة ذات اتجاهين، فمن ناحية تميل التغيرات 

في الدخل، ومن ناحية أخرى تتضمن التغيرات في الدخل، عادة تغيرات في نفس الاتجاه في 

.الطلب على الواردات
2

الواردات كقاعدة عامة تزداد مع ازدياد الدخل، أما الصادرات  

الأسعار وأسعار الدول الأخرى، في حال استقرار فيرتبط نموها بمستوى الدخل في 

الصرف، ستبقى العلاقة بين الدخل والواردات كما هي بين الدخل والاستهلاك كلما ازداد 

الدخل ازدادت الواردات. اذا واجهت دولة ما عجز في ميزان مدفوعاتها مثلا، بسبب 

انخفاض الطلب الخارجي على صادراتها، فالموجة الانكماشية في الطلب على صادرات 

إلى انخفاض الدخل وبالتالي انخفاض الطلب على الواردات، لان انخفاض  الدولة ستؤدي

الدخل يعني تضييق الاستهلاك، من هنا النتيجة انخفاض الواردات يسد الفرق بين الحقوق 

والديون ويعيد التوازن إلى ميزان المدفوعات.
3
   

 .J.MEADالتوازن عند جيمس ميد ثالثا: 

السياسات التي تعمل على تحقيق التوازن الداخلي لن تترك لقد لاحظ جيمس ميد أنّ      

التوازن الخارجي كما هو، نظرا لارتباط الأهداف الاقتصادية ببعضها البعض، ذلك أنّ 

محاولة تحقيق التوازن الداخلي باستخدام بعض الأساليب قد يكون عاملا مساعدا لتحقيق 

المختلفة التي يمكن من خلالها انتقاء  التوازن الخارجي. وبهذا بحث جيمس ميد عن الحالات

السياسات المناسبة لتحقيق التوازن الاقتصادي، بحيث تعمل على تحقيق أعلى درجة من 

التوافق في اتجاه كل من التوازن الداخلي والخارجي، أو على الأقل لا تعمل بحيث يؤدي إلى 

 معالجة أحد التوازنيين وتعميق اختلال الأخر.

رض لفكرة توازن الادخار والاستثمار عند جيمس ميد على النحو وسنحاول أن نتع 

 التالي: 

 :توازن الادخار والاستثمار -

يرى جيمس ميد أنّ الادخار والاستثمار كميات منفصلة عن بعضها البعض، ولا  

كما  ،يتحقق التوازن بينهما إلاّ إذا استهدف في ظل السياسات المالية والنقدية الرامية لذلك
                                                                                                                                                                                     

1
 .50-48ص  مرجع سابق،عادل عامر،  
2

 .67، ص 2003المؤسسة الجامعية للدراسات، لبنان،  العلاقات الاقتصادية الدولية،بسام الحجار،  
3

 .68ص  مرجع نفسه، 
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ذات الوقت تحقيق توازن مع العالم الخارجي لاستكمال الصورة العامة للتوازن  تنشد في

الاقتصادي.
1
  

يتفق ميد مع كينز عند انطلاقه في معالجة التوازن حيث كل من الاثنين ينطلق من 

وضع عدم التوازن بهدف متابعة أكثر التطوّرات و التفاعلات الناتجة بين مقادير الكميات 

الاستثمارية والادخارية، بهدف الوصول إلى التوازن المنشود، حيث ينطلق ميد من وضع 

صل في الإنفاق الكلي في ظل ظروف تتسم أساسا بوجود مرونة في الانكماش أي النقص الحا

أسعار الفائدة التي يمكن أن تشجع على الاقتراض والاستثمار في الوقت نفسه والانكماش عند 

 ميد يقصد به الحالة التي يرتفع فيها الادخار الفعلي عن الاستثمار المتوقع. 

اج الذي يقصد به الزيادة الحاصلة في كما قد تكون نقطة البداية عند جيمس وضع الرو

الإنفاق الكلي عما تسمح به ظروف العرض المتاح وعندها يكون الادخار الممكن أقل من 

 الاستثمار الفعلي.

مما سبق يتضح أنّ رؤية ميد لدور سعر الفائدة لا يختلف كثيرا عن دورها عند كينز، 

ارات الاستثمارية التي يتخذها من ناحية تأثيرها في معدل الاستثمار، غير أنّ القر

الرأسماليون غالبا ما لا تتأثر بسعر الفائدة وخاصة في الأمد القصير، أما في الأمد الطويل 

تتأثر تلك القرارات بمعدل الاستثمار، الذي يتأثر هو الآخر بالتقدم الفني واكتشاف موارد 

من شأنها التأثير في مجرى جديدة وبصفة عامة تتأثر هذه القرارات بمختلف السياسات التي 

الاستثمار.
2

 

فقد استعرض جملة من  (MEAD) وأخيرا وبعد تحديد نقطة البدء من طرف ميد 

السياسات الملائمة لكل انطلاقة، ففي حالة الانكماش يستخدم السياسة المالية والنقدية 

التوسعية، وسياسة تعديل الأسعار الرامية إلى زيادة الاستثمار بهدف إحداث التوازن بين 

 الادخار والاستثمار. 

ليل من الإنفاق الكلي من خلال الإنفاق أما في حالة الرواج فإنهّ يتبع السياسة الانكماشية للتق

 الاستهلاكي والحكومي. 

وأخيرا ونظرا لارتباط الأهداف الاقتصادية ببعضها البعض وبهدف تحقيق التوازن  

الاقتصادي الكلي يجب استخدام الطرق والأساليب التي تساعد على تحقيق كل من التوازن 

في حالة عدم توازن سوف يبعدنا عن الداخلي والخارجي حيث أنّ الإبقاء على أحدهما 
                                                           

1
 .113ص مرجع سابق، دراوسي مسعود،  
2

 .114ص  ،مرجع نفسه 
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الوضع الأحسن والأفضل، ويبقى الاقتصاد في حالة رفاهية أقل مما يكون عليه فيما لو كان 

 عند وضع التوازن.

 : التوازن الاقتصادي الكلي.المبحث الثاني

في السوق الإنتاج )سوق السلع والخدمات( عند التقليديين هو أن  رط التوازنإن ش

أما ر وسعر الفائدة هي علاقة طردية، تساوي الادخار مع الاستثمار، حيث العلاقة بين الادخا

  .الاستثمار فهي دالة متناقصة في سعر الفائدة

ق النقد أما النظرية الكينزية فترى أن سعر الفائدة هي ظاهرة نقدية تتحدد في سو

عرض النقود والطلب على النقود بدافع السيولة.بتفاعل قوى 
1

                                     

وقد قمنا بنقد النظريتين معا لاعتماهما على التوازن الذي يتوافق مع أغراض التحليل 

يرات ، ومن ثم لا يمكن الاعتماد عليهما في تفسير التغفي المدى القصير)التحليل الجزئي(

وفي ظل  ،الاقتصادية الناتجة عن العلاقة المتبادلة والمتداخلة بين سوق الإنتاج وسوق النقود

الأوضاع والظروف الاقتصادية المتخلفة ،وفي هذا الإطار قدم الاقتصاديان "هيكس" 

و"هانس"


" من وضع نموذج سمي باسم "نموذج ع عن أراء ومبادئ " كينزفي خضم الدفا 

عليه كذلك "نموذج  وقد أطلق ،(IS-LM)أو نموذج التوازن الاقتصاد الكلي هيكس وهانس" 

 ية الجديدة". النظرية الكينز

 المطلب الأول: نموذج التوازن الكلي وأهميته.

 نموذج التوازن الاقتصادي الكلي. أولا: 

بدلا من التحليل  يقوم نموذج "هيكس وهانس" على أسلوب التحليل التوازن الكلي

، نفترض أن هناك زيادة في ضح أهمية التوازن الاقتصاد الكليوحتى نوالتوازن الجزئي، 

ه أن يؤدي إلى ، فإن هدا الإجراء من شأنمع بقاء الطلب على النقود ثابتاالمعروض النقدي 

ة الحدي، ومن ثم زيادة الطلب على حجم الاستثمار بفعل مرونة الكفاية تخفيض سعر الفائدة

، وسوف تؤدي هذه الزيادة في تحدث في سعر الفائدة لراس المال اتجاه التغيرات التي

             المستوى التوازني للدخل إلى الارتفاع بفعل مضاعف الاستثمار.  اتجاهالاستثمار إلى 

قة لدخل، وإن العلاالاحتياط هو دالة لمتغير اولما كان الطلب على النقود لغرض المعاملات و

هذا بدوره سيؤدي إلى انتقال منحنى الطلب على النقود بدافع المعاملات بينهما طردية، 

 والاحتياط إلى اليمين بفعل زيادة الدخل.

                                                           
1

 .83، ص 2017السنة  ، الطبعة الرابعة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،والسياسات الاقتصاديةمحاضرات في النظريات بلعزوز بن علي،  
 ."ظهرت إلى جانب نموذج "هيكس وهانس" نماذج أخرى للتوازن الاقتصادي الكلي، أهمها نموذج "مندل" ونموذج "باتنكان 
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وحيث التغير في كمية المعروض النقود سوف يؤثر على سعر الفائدة بطريقة مباشرة        

ر مباشرة عن طريق الأثر الناتج ، وبطريقة غيأثيره على أسعار الأوراق الماليةمن خلال ت

عن التغير في سعر الفائدة في الطلب على الاستثمار وفي مستوى التوازن للدخل وهكذا 

وبالتالي سندخل في حلقة مفرغة.تكون هناك سلسلة لا نهائية من الأفعال و ردود الأفعال، 
1

 

خدام اختراع أما في سوق السلع والخدمات سنلاحظ نفس الظاهرة، حيث إذا تم است    

مما ، الطلب على الاستثمار إلى اليمين تكنولوجي جديد _مثلا_ سيؤدي إلى انتقال منحنى

، ومن ثم الزيادة في الطلب على نقود للمعاملات والاحتياط، يؤدي إلى زيادة الدخل الوطني

ضاربة، وحتى يتم إقناع أصحاب الثروات بالتنازل عن السيولة التي يحتفظون بها لغرض الم

الأخيرة سينجر عنه انخفاض في مستوى ، لكن ارتفاع سعر هذه لا بد من رفع سعر الفائدة

 حجم الاستثمار، وعليه سينخفض بدوره الدخل وهكذا ندخل الحلقة المفرغة من جديد. 

 .ة نموذج التوازن الاقتصادي الكليأهميثانيا: 

سباب إلى مجموعة من الأ يمكن إرجاع أهمية دراسة نموذج التوازن الاقتصادي الكلي     

 : والعوامل نتناولها فيما يلي

يد مستوى التوازن الكلي اخذ بعين يهدف نموذج "هيكس وهانسن" الوصول إلى تحد -

الاعتبار متغيرين أساسيين هما سعر الفائدة والدخل في آن واحد، عن طريق ربطهما بدوال 

متغيرات متبادلة وآنية لكل الادخار والاستثمار من جهة وعرض النقود والطلب عليها ك

 منهما.  

إلى العلاقة بين الدخل وسعر الفائدة من خلال سوق السلع والخدمات عن  (IS) فيشير منحنى

 طريق دالتي الاستثمار والادخار. 

فهو المنحنى الذي يعكس العلاقة بين سعر الفائدة والدخل في سوق النقد من خلال  (ML)أما 

 النقود.دالتي عرض النقود والطلب على 

تظهر أهمية الاعتماد على النموذج التوازني العام من خلال النظر إلى الصعوبات    

أن هذه الأخيرة عند والمشاكل المتعلقة والمرتبطة بكيفية تحديد سعر الفائدة خاصة وقد رأينا 

إلا أن النظرية التقليدية بافتراضها دخار بمنحنى الاستثمار، التقليديين تتحدد بتقاطع منحنى الا

يعتمد باعتبار أن الادخار حسب رأي كينز ثبات مستوى الدخل تكون قد جانبت الصواب، 

المعاكس  ثر في الاتجاه، وأن الدخل يعتمد بدوره على سعر الفائدة الذي يؤعلى الدخل

وهكذا نكون أما إشكالية ، ومن تم الاستثمار بواسطة المضاعف يؤثر على الدخل ، للاستثمار

ر يتطلب مفادها أن معرفة سعر الفائدة مرتبط بمعرفة مستوى الدخل وان معرفة هذا الأخي
                                                           

1
 .84ص  مرجع سابق، بلعزوز بن علي، 
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، وهكذا نجد أنفسنا نبحث وندور في حلقة مفرغة، إذا ما اتبعنا معرفة مستوى سعر الفائدة

ي لنظرية النقود.التفسير الكينزتحليل النقدي التقليدي أو ال
1

   

هانسن" على المزج بين السياسة النقدية والسياسة المالية في -يقوم نموذج "هيكس   

أن  الوصول إلى التوازن الاقتصادي الكلي بواسطة السعر الفائدة والدخل _ولقد بينا سابقا_

في إحداث التوازن الكلي، ومن ثم التحكم في المستوى  النظرية التقليدية لكمية النقود تعتمد

لسيطرة على كمية النقود العام للأسعار بواسطة السلطات النقدية )البنك المركزي( في ا

ق الاستقرار في النشاط ، وبالتالي فهي تعطي أهمية بالغة للسياسة النقدية في تحقيالمعروضة

مرونة تامة بين التغير في عرض النقود  وجودالاقتصادي، ذلك أن التقليديين يفترضون 

والتغيير في مستوى الأسعار وأسعار الفائدة والأجور، إلا أن هذه النظرية تراجعت بعد 

، ومن ثم ظهر قصور عجزها تفسير ومعالجة هده الأزمة العالمي بسبب أحداث أزمة الكساد

 . السياسة النقدية

تزايدا للسياسة المالية في تفسير ومعالجة فقط أعطى اهتماما م أما التحليل الكينزي    

الاختلال وعدم التوازن الاقتصادي، كان بسبب عدم  ، وارجع بالأحرىت الاقتصاديةالمتغيرا

 . الوطنيالتوازن والتعادل بين معدلات التغير في الإنفاق الوطني ومعادلات التغير في الناتج 

 .LMوسوق النقود  ISالتوازن الكلي لسوق السع والخدمات المطلب الثاني: 

توضح المرحلة الأولى شروط  :لا بد من تتبع ثلاث مراحللشرح نموذج التوازن الكلي،     

أما المرحلة الثانية فتعمل على  ،(IS)التوازن في سوق السلع والخدمات واشتقاق منحنى 

في حين المرحلة ، (LM)البحث على شروط تحقيق التوازن في سوق النقد واشتقاق منحنى 

، بغيت تحديد الشروط سوق النقدالأخيرة تهتم بالجمع بين مختلف شروط التوازن في 

وسوق الواجب توفرها لأحداث التوازن الاقتصادي الكلي في كل من سوق السلع والخدمات 

النقد.
2

 بيانيا بالأربع علاقات التالية:   ISفقد تم اشتقاق منحنى 

 علاقة الاستثمار بالادخار -2علاقة سعر الفائدة بالاستثمار            -1

 علاقة الدخل بسعر الفائدة -4علاقة الادخار بالدخل                 -3

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

 .85، ص سابقمرجع  بلعزوز بن علي، 
2

 .86ص  مرجع نفسه، 
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 IS(: كيفية اشتقاق منحنى 02-02الشكل رقم )

 

من  ISوهنا نوضح كيفية اشتقاق المنحنى

خلال تغير سعر الفائدة، حيث يؤدي انخفاض 

سعر الفائدة إلى ارتفاع الطلب الاستثماري 

ومن ثم ارتفاع وزيادة الطلب الكلي ليتحدد 

مستوى جديد للدخل أعلى من المستوى 

التوازن في الرسم  نقطتيالسابق. وبتوصيل 

السالب الميل  ISالأسفل نحصل على منحنى 

ية بين سعر الفائدة دلالة على العلاقة العكس

 ومستوى الدخل. هذا ويعتمد ميل المنحنى 

ISمرونة الاستثمار لتغيرات سعر  على

الفائدة، فكلما كانت استجابة الاستثمار 

لتغيرات سعر الفائدة أكبر كلما قلت درجة 

 انحدار وميل المنحنى والعكس بالعكس.

وتكون الصيغة الرياضية لمستوى الدخل 

 ISسلع والممثلة لدالة التوازني في سوق ال

 هي:

)1(1
*

11

00010

tc

iIGtcc
Y







 

 أحيانا كالتالي:  ISكما ويمكن كتابة دالة

YY
A

r


11
0

0      

إلى  0تشير حيث


0A
تشير إلى المضاعف الكنزي المعتاد والذي تناولناه  ، كما وأن 

مسبقاً )
)1(1

1

11 tc 
.) 

 بيانيا بالأربع علاقات التالية:   LMفيما يخص السوق النقدي فقد تم اشتقاق منحنى

 بالطلب على النقود بدافع المضاربة            علاقة سعر الفائدة -1

 والمعاملات الطلب على النقود بدافع الاحتياطمضاربة بعلى النقود بدافع  علاقة الطلب -2

 علاقة الطلب على النقود بدافع الاحتياط والمعاملات بالدخل                 -3

 علاقة الدخل بسعر الفائدة. -4

 وبالتالي تغير الطلب على النقودبيانياً بافتراض تغير مستوى الدخل LM  وهنا نشتق منحنى

 والشكل التالي يوضح ذلك:

AD 

i 

Y 

Y 

Y1 Y2 

Y2 

AD1 

AD2 

Y 

IS 

i2 

i1 

Y1 
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 LM(: كيفية اشتقاق منحنى 02-03الشكل رقم )

 
، أطروحة دكتوراه في العلوم  اثر السياسة النقدية والمالية على النمو الاقتصادي حالة الجزائرمداني ، حسيبة  المصدر:

 .169 ص .2017-2016الاقتصادية، جامعة جيلالي ليابس سيدي بلعباس، الجزائر، السنة 

 

( يمثل دالة الطلب على النقود لغرض المضاربة، والتي ترتبط 2أعلاه فإن الجزء) الشكلمن 

بعلاقة عكسية مع معدل الفائدة، وعند أدنى مستوى لمعدل الفائدة سنكون عند مصيدة السيولة 

( فيشير إلى دالة الطلب على النقود لغرض المعادلات والاحتياط ذات 4)لكينز(. أما الجزء )

( يمثل توزيع العرض النقدي بين جانبي الطلب على 3ة مع الدخل. الجزء )العلاقة الطردي

النقود لغرض المعاملات و الطلب على النقد لغرض المضاربة، وللحفاظ على التوازن في 

ظل ثبات العرض النقدي في الأجل القصير فإن انخفاض الطلب على النقد لغرض المضاربة 

( فيتم فيه 1و العكس صحيح. و أخيرا الجزء) يستلزم ارتفاع الطلب لغرض المعاملات

 y، الذي يمثل المحل الهندسي لجميع النقط التي تمثل مستويات الدخل LMاشتقاق منحنى 

و التي تتحقق عند كل منها التوازن بين العرض و الطلب  iالمقترنة بمستويات الفائدة 

انخفاض الطلب على  موجب فزيادة سعر الفائدة يؤدي إلى LM و ميل منحنىالنقديين، 

الأرصدة الحقيقية و يتعين أن يرتفع مستوى الدخل لكي يظل الطلب على الأرصدة الحقيقية 

مساوياً للعرض الثابت، و ينطوي ذلك على أنه للحفاظ على مستوى توازن سوق النقد يتطلب 

.ارتفاع الدخل عند زيادة سعر الفائدة
1
 

والمبين للعلاقة الطردية الموجبة بين سعر الفائدة  (1في الجزء ) نحصل على المنحنى

يعتمد على مدى استجابة الطلب على النقود  LM والدخل. ونشير هنا إلى أن ميل منحنى 

 .LMالحقيقية لتغيرات سعر الفائدة فكلما كانت هذه الاستجابة أكبر كلما انخفض ميل المنحنى

                                                           
1

 .169 مرجع سابق،حسيبة مداني،  
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ب للسوق النقديبمساواة معادلتي العرض والطلأما رياضياً فإنه 
P

M

P

M S
d )(  يكون مستوى

الدخل التوازني على النحو التالي: 
1

20 /           
   

L

PMiLL
Y* s

 كما ويمكن إعادة .

 على النحو التالي:   LMاشتقاق صيغة دالة

( باعتبار دالة الطلب على النقود هي:
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  IS=LMويتحقق التوازن العام بالجمع بين السوقين السلعي والنقدي باستخدام الشرط    

 كالتالي:
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Yوبحل المعادلتين آنياً نحصل على: 
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والذي منه نتحصل على  

 التوازني:  مستوى الدخل
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ويتحدد التوازن بيانياً بتقاطع المنحنى والمنحنى، ليتقرر المستوى التوازني للدخل ومستوى 

 وقد يختل هذا الوضع التوازني   سعر الفائدة التوازني في السوق كما هو موضح بالشكل.
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 IS/LMالتوازن (: منحنى 02-04الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

نتيجة لاختلال سوق السلع أو السوق النقدي فتتحرك الآليات المعتادة للتخلص من 

الفوائض المستجدة. ويستمر التحرك حتى يتم استرجاع التوازن الأصلي لاقتصاد السوقين. 

كما يختل سوق السلع كنتيجة لتغير العوامل الحقيقية المتمثلة في الاستثمار والسياسة المالية. 

ويختل سوق النقد كنتيجة لتغير العوامل النقدية )الإسمية( المتمثلة في كمية النقود. هذا ويتأثر 

الوضع التوازني بالسياسات الاقتصادية التوسعية والانكماشية المتبعة، حيث تؤثر السياسات 

 .LMبينما تؤثر السياسات النقدية على المنحنى ISالمالية على المنحنى

شروط التوازن العشرة في نموذج التوازن العام:المطلب الثالث: 
1
 

 في أي لحظة من لحظات الزمن يفترض تحقق الشروط الآتية:

1) Y = C + I + G                                                                     متطابقة الدخل 

2) S + T = I + G + R                                                              التسرب = الحقن 

3) (S - I) + (T – G - R) = 0                      توازن القطاع الحكومي والقطاع الخاص 

4)  ∆𝑆 + ∆𝑇 =  ∆𝐼 + ∆𝐺 + ∆𝑅 

5) 𝑆𝑇 = 𝑌 − (𝐶 + 𝐺)               الادخار الكلي                                                 

       𝑆𝑃 = 𝑌𝑑 − 𝐶    لشخصي الخاص               الادخار ا                       

      𝑆𝑔 = 𝑇 − 𝐺 − 𝑅          الادخار الحكومي                                      

       𝑆𝑇 = 𝑆𝑃 + 𝑆𝑔    الادخار الكلي                                                               

                                                           
1

 .138هـ ، ص  1435، جدة، السنة دراسات متقدمة في النظرية الاقتصادية الكليةفاروق بن صالح الخطيب، عبد العزيز بن احمد دياب،  

Y* 

i* 

Y 

i 

LM IS 
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6)  𝑆𝑇 = 𝐼        شرط التوازن                                                                               

7)   ∆𝑆𝑇 = ∆𝑆𝑃 + ∆𝑆𝑔 = ∆𝐼                                              لتغير في شرط التوازنا 

8)  𝑀𝑑 = 𝑀1 + 𝑀2 على النقود الطلب                                                               

        𝑀1 = 𝐿1 + 𝑘𝑦                                               الطلب على النقود لأجل المعاملات  

𝑀2 = 𝐿2 − 𝑞𝑟                                             ضاربةالطلب على النقود لأجل الم 

𝑀𝑑 = 𝑀𝑆 = 𝑀1 + 𝑀2                                     لى النقود = عرض النقودالطلب ع

9) ∆𝑀𝑑 = ∆(𝐿1 + 𝐿2) + 𝐾∆𝑌 − 𝑞∆𝑟 = ∆𝑀𝑆 

  . IS-LM-Bpلـ التوازن الداخلي والخارجي المبحث الثالث:

 الصرف الثابت والمرن.ندرس التوازن الكلي في إطار نظام       

 .نظام سعر الصرف الثابتالتوازن الآني في ظل ِّ المطلب الأول: 

 1:حيث (Bp)و (LM) في ظل نظام سعر الصرف الثابت لا تتغير سوى معادلتي

𝑀0 =
�̅�

𝑃
+ 𝛼𝛽 = 𝑀𝑑(𝑦, 𝑖)    

𝑁𝑥 − 𝑁𝐾 − 𝑅 = 0 

احتياطي  يمثل R تمثل مضاعف القاعدة النقدية، β تمثل القاعدة النقدية، α حيث أن:

 الصرف.

∆(𝑁𝑥) + ∆(𝑁𝐾) = ∆𝑅 = 𝑃[𝑁𝑥(𝑌, 𝑦∗, 𝑄) + 𝑘(𝑖 − 𝑖∗ − �̂�)]…….(01) 

𝛼𝛽 = ∆𝑅 …………… . . (02) 

أعلاه إلى مقدار التعقيم الذي يجب على البنك المركزي إحداثه  (01)تشير المعادلة 

لغرض المحافظة على ثبات الأرصدة النقدية المحلية عند سعر الصرف الجاري، ففي ظل 

سعر الصَّرف الثابت من الممكن في الأجل القصير أن يعقِّّم البنك المركزي آثار احتياطي 

 (R∆)السوق المفتوحة شرط أن لا يكون على مخزون النقود عبر عمليات  (R∆) الصرف

كبيرا جداً، نظرا لصعوبة تعقيم العجز المزمن في الأجل الطويل، ومنه فإن ميزان 

 .2يجب أن يكون معدوما عند الحل التوازني للأجل الطويل (Bp)المدفوعات 

                                                           
1
Bronson A, Macroeconomic : theory and policy, Harper international edition, P.P.58-65. 

2
(، أطروحة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم، تخصص 2010-1970، دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقي التوازني في الجزائر )بن قدور علي 

 .54، ص.2013-2012تسيير، جامعة تلمسان، 
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,𝑦) في هذه الحالة، وللتبسيط يمكننا استنتاج المتغيرات الداخلية وهي 𝑖, 𝑄, ∆𝑅,𝑀0) 

,∗𝑦) والخارجية 𝑖∗, 𝑝∗, 𝑒, �̂�, �̅�, 𝑝). 

 لنرى الآن كيفية الوصول إلى التوازن الآني في الأسواق الثلاثة:

 :(𝐼𝑆)معادلة  -
𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 + 𝑁𝑥 

 بتعويض قيم المتغيِّّرات نتحصَّل على:

(IS)…… .  Y =
1

1 − b + bt + m
(C0 + I0 + G0

̅̅ ̅ − bTA̅̅̅̅ + bTR̅̅̅̅ + xy∗ + xQ)

−
1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚
𝑑𝑖 ……… . . … (03) 

 : (𝑳𝑴)معادلة -

𝑀0 =
�̅�

𝑃
+ ∆𝑅(𝛼𝛽) 

𝑀𝑑 = 𝑙1𝑌 − 𝑙2𝑖  

 بالتعويض نجد:

𝐿𝑀 ……… . 𝑌 =
1

𝑙1
(
�̅�

𝑃
) +

𝑙2
𝑙1

(𝑖) +
1

𝑙1
∆𝑅 ……… . . (04) 

 :(𝐵𝑝) معادلة -

𝑁𝑥 + 𝑁𝑘 − ∆𝑅 = 0 

𝑁𝑥 − 𝑁𝑘 = ∆𝑅 

∆𝑅 = 𝑥𝑦∗ − 𝑚𝑦 + 𝑥𝑄 + 𝑘(𝑖 − 𝑖∗ − �̂�) 

𝐵𝑝…… . . . 𝑌 =
1

𝑚
[𝑥𝑦∗ + 𝑥𝑄 + 𝑘(𝑖 − 𝑖∗ − �̂�) + ∆𝑅]…… . . . (05) 

إنَّما تؤدي نفس دور سعر الصَّرف طالما أن هذا  Rمع العلم أن احتياطات الصَّرف 

 حصلنا الآن على معادلات مختلف التوازنات الداخلية والخارجية: ،الأخير مثبت )ثابت(

(IS)……𝑌 =
1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚
(𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑏𝑇𝑅̅̅ ̅̅ − 𝑏𝑇𝐴̅̅ ̅̅ + 𝑥𝑦∗ + 𝑥𝑄)   

−
1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚
𝑑𝑖 

(𝐿𝑀)…… .………… . . 𝑌 =
1

𝑙1
(
�̅�

𝑃
) +

𝑙2

𝑙1
𝑖 +

1

𝑙1
∆𝑅  

(𝐵𝑝)…………… . . 𝑌 =
1

𝑚
[𝑥𝑦∗ + 𝑥𝑄 + 𝑘(𝑖 − 𝑖∗ − �̂�) + ∆𝑅] 
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 أي: (𝑅∆)نظرا لوجود  iنحصل على  (𝐵𝑝)و (𝐿𝑀) من معادلتي 

M̅

P
+

∆R

P
= 𝑙1y − 𝑙2i ……… . (06) 

∆𝑅

𝑃
= 𝑥𝑦∗ − 𝑚𝑦 − 𝑀0 + 𝑥𝑄 + 𝑘(𝑖 − 𝑖∗ − �̂�)… . . (07) 

بتعويض احتياطي الصرف 
∆

P
  نحصل على: 06في المعادلة  

𝑖 =
1

𝑙2 + 𝑘
[𝑙1𝑦 − 𝑥𝑦∗ + 𝑚𝑦 + 𝑀0 −

�̅�

𝑃
− 𝑥𝑄 − 𝑘𝑖∗ + 𝑘�̂�]… (08) 

 كما يلي: (𝐵𝑝)و (𝐼𝑆) من معادلة (i)ويمكن الحصول على 

𝑖 =
1

𝑑
[𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑏𝑇𝑅̅̅ ̅̅ − 𝑏𝑇𝐴̅̅ ̅̅ + 𝑥𝑦∗ + 𝑥𝑄

− 𝑦(1 − 𝑏 − 𝑏𝑇𝐴̅̅ ̅̅ ̅̅ + 𝑚)]…… . (09) 

 ابت:رف الثَّ لصَّ ااتج التوازني في ظل نظام سعر نحصل على النَّ  (09)و (08) ومن

𝑌𝑒 =

𝑘 + 𝑙2

[
 
 
 
 
𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑏𝑇𝑅̅̅ ̅̅ − 𝑏𝑇𝐴̅̅ ̅̅

+
1

𝑘 + 𝑙2
[
�̅�
𝑃

− 𝑘𝑖∗] 𝑑

+1 +
1

𝑘 + 𝑙2
𝑑(𝑥𝑦∗ + 𝑥𝑄)

]
 
 
 
 

(𝑘 + 𝑙2)(1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚)(𝑙1 + 𝑚)𝑑
……… . . (10) 

 كما يلي:𝑖𝑒 من هذه المعادلة نحصل على 

𝑖𝑒 =

(𝑘 + 𝑙2)

[
 
 
 

𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑏𝑇𝑅̅̅ ̅̅ − 𝑏𝑇𝐴̅̅ ̅̅

+(1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚) (
1

𝑙1 + 𝑚
)(

�̅�
𝑃

− 𝑘𝑖∗)

+[𝑘 − (1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚)](𝑥𝑦∗ + 𝑥𝑄) ]
 
 
 

(𝑘 + 𝑙2)(1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚) + (𝑙1 + 𝑚)𝑑
……… . (11) 

الوضع الداخلي بهذا الشكل وطالما أنه يرتبط بالوضعية الاقتصادية الدولية إذا كان 

 فما تأثير هذه الأخيرة على الوضعية الداخلية.
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من المعادلة الأخيرة يمكن إيجاد مدى تأثير الوضعية الاقتصادية الدولية على النشاط 

 1 الاقتصادي المحلي كما يلي:

∆𝑌𝑒

∆𝑌∗
=

𝑥 (1 +
𝑑

𝑘 + 𝑙2
𝑑)

(1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚) +
𝑙1 + 𝑚
𝑘 + 𝑙2

(𝑑)
 

∆𝑌𝑒

∆𝑌∗
= 𝑥 [(𝑘 + 𝑙2) + (

𝑘 + 𝑙2 + 𝑑

𝑘 + 𝑙2
)] . (1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚. (𝑘 + 𝑙2) + (𝑙1 + 𝑚)𝑑 

 كما يمكن تحديد تغيرات احتياطي الصَّرف الأجنبي كما يلي:

∆𝑅

𝑃
= 𝑥𝑦∗ − 𝑚𝑌𝑒 + 𝑥𝑄 + 𝑘(𝑖 − 𝑖∗ − �̂�) 

 .التوازن الآني في ظل ِّ نظام سعر الصَّرف المرنالمطلب الثاني: 

سعر الصَّرف المرن يصبح سعر الصَّرف متغيرا داخليا بدلا من في ظل نظام 

لع المحلية تجاه  احتياطات الصَّرف السابقة، ويؤدي بذلك دورا أساسيا في إظهار تنافسية السِّّ

بقية العالم
2
. 

 لدينا المعادلات التوازنية في الأسواق الثلاثة كما يلي:

𝑌 = 𝑏𝑌 − 𝑏𝑡𝑌 − 𝑏𝑇𝐴̅̅ ̅̅ + 𝑏𝑇𝑅̅̅ ̅̅ + 𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑁𝑥(𝑌, 𝑌∗, 𝑄) − 𝑑𝑖 
𝑀0 = 𝑃[𝑀𝑑(𝑦, 𝑖)] 

𝐵𝑝 = 𝑃[𝑁𝑥(𝑌, 𝑌∗, 𝑄) + 𝑘(𝑖 − 𝑖∗ − �̂�)] = 0 

 نحصل على:

𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + �̅� + 𝑁𝑥 ⇒ 𝑁𝑥 = −𝑁𝑘 ⇒ 𝐵𝑝 = 0 
𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 + 𝑁𝑘 

𝑖 =
𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺 + 𝑏𝑇𝑅̅̅ ̅̅ − 𝑏𝑇𝐴̅̅ ̅̅ + 𝑘(𝑖∗) − (1 − 𝑏 + 𝑏𝑡)𝑌

𝑑 + 𝑘
……… . . (𝐼𝑆) 

𝑖 =
𝑙1𝑦 −

�̅�
𝑃

𝑙2
……………… . . . (𝐿𝑀) 

 ومنه:

𝑌𝑒 =
(𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑏𝑇𝑅̅̅ ̅̅ − 𝑏𝑇𝐴̅̅ ̅̅ ) + 𝑘(𝑖∗) + (

𝑑 + 𝑘
𝑙2

) (
�̅�
𝑃)

(1 − 𝑏 + 𝑏𝑡) + (𝑑 + 𝑘) (
𝑙1
𝑅)

 

                                                           
1

 .115ص. ،2013الطبعة الثانية، منشورات كليك، الجزائر، السنة  ،الاقتصاد الكلي دروس وتمارينبشير معيطب،  
 .117ص. ،مرجع نفسه 2
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𝑌𝑒 =
𝑙2(𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑏𝑇𝑅̅̅ ̅̅ − 𝑏𝑇𝐴̅̅ ̅̅ ) + 𝑘(𝑖∗) + (

𝑑 + 𝑘
𝑙2

) (
�̅�
𝑃)

𝑙2(1 − 𝑏 + 𝑏𝑡) + (𝑑 + 𝑘)𝑙1
…(12) 

 :ie نحصل على قيمة (𝐼𝑆) أو (𝐿𝑀) يف 𝑌e بتعويض عن قيمة

𝑖𝑒 =

𝑘(𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑏𝑇𝑅̅̅ ̅̅ − 𝑏𝑇𝐴̅̅ ̅̅ ) + 𝑘(𝑖∗) − (
�̅�
𝑃)

(1 − 𝑏 + 𝑏𝑡)
𝑙1

⁄

𝑙2(1 − 𝑏 + 𝑏𝑡) + (𝑑 + 𝑘)𝑙1
…(13) 

  Qالتوازنيَّين فإنَّ حساب سعر الصرف الحقيقي  Ye ،ieوبما أننا توصلنا لحساب كل 

 يكون كما يلي:

𝑥𝑌∗ − 𝑚𝑌𝑒 + 𝑘(𝑖𝑒 − 𝑖∗) + 𝑥𝑄 = 0 

𝑄 =
𝑚𝑌𝑒 − 𝑥𝑌∗ − 𝑘(𝑖𝑒 − 𝑖∗)

𝑥
…… . (14) 

 :ولتحديد مدى فعالية السياسة المالية نجد أنَّ 

∆𝑌𝑒

∆�̅�
=

𝑙2
(1 − 𝑏 + 𝑏𝑡)𝑙2 + (𝑑 + 𝑘)𝑙1

≥ 0 

لتغيرات معدل  Mdدرجة حساسية  l2و الملاحظ أنَّ فعالية التوسُّع المالي تتوقَّف على 

 kوببساطة مرونة الطلب على النقود من أجل المضاربة، غير أن وجود المعلم  (i)الفائدة 

مرونة حركة رؤوس الأموال في المقام، يجعل من هذه السياسة أقل فعالية لا سيما إذا كانت 

k كبيرة، أما إذا اعتبرناه لا نهائيا (𝑘 →  :فإن (∞

∆𝑌𝑒

∆�̅�
= 0 

 1:بينما السياسة النقدية التوسعية فيمكن تحديدها كما يلي

∆𝑌𝑒

∆
�̅�
𝑃

=
𝑘 + 𝑑

(1 − 𝑏 + 𝑏𝑡) + (𝑑 + 𝑙1)
> 0 

، ومنه dو kفي البسط فإن فعالية السياسة النقدية تكبر أكثر كلما ارتفعت قيمة  dو kبما أن 

 فعالة في نظام سعر الصَّرف المرن.السياسة النقدية تكون 

                                                      :IS-LM-Bp النمذجة البيانية للتوازن الاقتصادي الكلي .1

 يوضح لنا التوازن في الأسواق الثلاثة: IS-LM-Bpإن نموذج 

 

                                                           
1
 .119 -118ص ص، مرجع سابقبشير معطيب،  
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 (: النمذجة البيانية للتوازن الاقتصادي الكلي05-02الشكل رقم )

 

(، أطروحة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم، 2010-1970، دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقي التوازني في الجزائر )بن قدور علي المصدر:

 .57، ص.2013-2012تخصص تسيير، جامعة تلمسان، 

بشيء من التفصيل  IS LM BPنموذج  ظل في الاقتصادية السياساتسوف نقوم بدراسة 

 ما يأتي.وذلك من خلال 

 :IS LM BP نموذج ظل في الاقتصادية السياساتالمطلب الثالث: 

 من أقل نتواز الوقت نفس في وخارجيا داخليا نكا نوإ حتى المحقق نالتواز يكوف قد

 توسعية سياسة إتباع الاقتصادية السياسة صانع على وهذا ما يحتم الكامل، التشغيل مستوى

 تختلف مفتوح اقتصاد في الاقتصادية السياسة نأ إلا الاقتصادي النشاط مستوى في للزيادة

 تبعالم رفالص منظا طبيعة الاعتبار ينبع الأخذ يجب حيث مغلق، اقتصاد في عنها

 سيتم لذلك الداخلي،ن والتواز رجيالخا نالتواز بين تحقيق تضارب أن هناك إلى بالإضافة

.لمختلفة للصرفا الأنظمة ظل في والنقدية ليةالما السياسة من كل أثر دراسة
1

 

 .الثابت الصرف نظام ظل في والنقدية المالية السياسةأولا: 

 .الثابت فالصر منظا ظل في النقدية والسياسة ليةالما السياسة من كل أثر دراسة سيتم

 :المالية السياسة فعالية -1

 أسعار ورفع الناتج في زيادة إلى تؤدي مغلق اقتصاد في التوسعية اليةلما السياسة نإ

 كما الحساب الجاري في عجز إلى تؤدي الناتج زيادة نفإ ارجيلخا ستوىلما على أما الفائدة،

 عجز نكا وإذا ،المال رأس حساب في فائض قيقتح  إلى يؤدي الفائدة أسعار ارتفاع نأ

 اقتصاد في المالية السياسة فإن ،المال رأس حساب في الفائض من أكبر الحساب الجاري

 في اليةلما السياسة فعالية نفإ وبالتالي غلق،لما الاقتصاد مع قارنةلمبا فعالية أقل مفتوح
                                                           

1
، اطروحة مقدمة لنيل دور السياسات الاقتصادية الكلية في تحقيق التوازن الهيكلي والاستقرار الاقتصادي في الاقتصاديات النفطيةلعايب وليد،  

 .133، ص 2018 -2017دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر، شهادة 

𝑖 

𝑌 𝑌𝑒 

𝐸 

𝐿𝑀 

𝑖𝑒 

𝐵𝑝 

𝐼𝑆 
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 في دالة اهبدور يه والتي الفائدة سعر هاتج لمالا رأس حساب ساسيةبح تتعلق مفتوح اقتصاد

 :يمكننا التمييز بين حالتين وبالتالي الدولية الالأمو رؤوس الانتق حرية درجة

 :)ضعيفة فعالية( ضعيفة الأموال رؤوس انتقال حرية درجة - أ

 ديدلجا نالتواز نإ إلا اليمين نحو IS نىمنح بنقل تسمح التوسعية اليةلما السياسة نإ

 منظا ظل في أننا وبما وبالتالي BP نىمنح أسفل لأنها خارجي عجز إحداث إلى يؤدي

 بالتدخل ركزيلما البنك ميقو الثابت رفالص سعر على فاظالح أجل ومن الثابت رفالص

 احتياطات تقليص إلى يؤدي ما ذاهو الوطنية، العملة لشراء رفالص سوق مستوى على

 إلى LM نىمنح بانتقال جمرً يتُ الذي النقدية الكتلة فاضنخا إلى يؤدي الذي الأمر رفالص

 .الفائدة أسعار في ارتفاع حدوث مع الجديد نالتواز على صلحت حتى اليسار

 :)كبيرة فعالية( كبيرة الأموال رؤوس انتقال حرية درجة - ب

 أعلى الجديد نالتواز نكالما و ناليم إلى IS نىمنح تدفع التوسعية اليةلما السياسةن إ 

 إلى LM نىمنح الانتق إلى يؤدي ما ذاوه خارجي فائض حالةهناك  وبالتاليBP  نىمنح

 الفائدة أسعار ترتفع كما النقدية، للكتلة مقابل تعبر التي رفالص احتياطات توفر بسبب يناليم

 فعالة نتكو اليةالم السياسة نفإ سبق لما يجةنتك ،الالأمو رؤوس جذب إلى يؤدي الذي الأمر

ل رؤوس أموال انتقا حرية درجة حالة في الثابت فالصر منظا ظل وفي مفتوح اقتصاد في

 كبيرة.

 :النقدية السياسة فعالية -2

 ةلهذه الحا وفي يناليم إلى LM نىمنح نقل إلى تؤدي التوسعية النقدية السياسة نإ

 مما الالأمو رؤوس خروج إلى يقود ما وهذاBP  نىمنح أسفل خارجي عجز هناك نيكو

 إلى يؤدي ماوهذا  النقدية، الكتلة انخفاض إلى بدورها تؤدي التي رفالص احتياطات يقلص

 منظا ظل وفي مفتوح اقتصاد ظل وفي سبق لما كنتيجةو ،همكان إلى LM نىمنح رجوع

 .فعالية لديها ليست النقدية السياسة نفإ الثابت فالصر

 العنصرسوف نقوم في هذا  :المرن الصرف نظام ظل في والمالية النقدية السياسةثانيا: 

.المرنم الصرف نظا ظل في والنقدية لماليةا السياسة من كل أثر بدراسة
1

 

 :)كبيرة فعالية(  ضعيفة الأموال رؤوس انتقال حرية درجة حالة  -1

 أسفل جديد هناك توازن نويكو ،يناليم إلى IS نىمنح تدفع التوسعية المالية السياسة إن

مما  العملة قيمة انخفاض إلى يؤدي الذي الأمر خارجي عجز وهذا يعني أن هناك BPنىمنح
                                                           

1
 .134-133ص ص  مرجع سابق،لعايب وليد،  
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 وينقل يناليم إلى BPنى منح الانتق إلى يؤدي ما وهذا الواردات، ويكبح الصادراتيحفز 

  .كبير بشكل سيكون الناتج على الأثر فإن وبالتالي أخرى، مرة يناليم إلى IS نىمنح

 :ل كبيرةالأموا رؤوس انتقال حرية درجة حالة  -2

 زيادة إلى الحكومي الإنفاق وزيادة ،(مالي توسع)الضريبة معدل في التخفيض يؤدي 

 تدفق بسبب العملة تحسن إلى ذلك ويؤدي الارتفاع، نحو الفائدة أسعار فتتجه الطلب، في

 في المدفوعات ميزان فيصبح المحلية، العملة على الطلب وزيادة الدولية الأموال رؤوس

 الأسواق في التنافسية قوته الاقتصاد ويفقد الدخل يزداد، فائض حالة في القصير الأجل

 أن أي الواردات، وتزداد الصادرات فتنخفض الوطنية، العملة قيمة تحسن بسبب العالمية

 من الثانية بالفقرة قبل من عنها المتحدث تلك مثل ليست المزاحمة لكن تامة، مزاحمة هناك

 هو العملة فتحسن هنا أما الخاص، الاستثمار حجم من تقلل المرتفعة الفائدة أسعار لأن قبل،

.الصادرات من قلص الذي
1

 

 :الأموالفي ظل الحركة غير تامة لرؤوس  النقديةالسياسة   -3

 ليحافظ الأخير هذا يتعدل والنظيف) العائم أو (المرن الصرف سعر ظل في 

 لذلك أشرنا كما الأجنبي النقد من المركزي البنك احتياطات في تغير يوجد ولا،  BP=0على

(𝐹𝑅)∆دام وما قبل، من =  طرف من تماما مراقبته يمكن المحلي النقود مخزون فإن  0

 المحلية بالاستقلالية هذا ويسمح والطويل، القصير الأجلين من كل في النقدية السلطات

 سعر ظل في موجودة غير هي والتي المرن، الصرف سعر نظام ظل في النقدية للسياسة

.الثابت الصرف
2

 

 : حالات التوازن الاقتصادي.رابعالمبحث ال

 الداخلي.حالات التوازن المطلب الأول: 

لكي يتحقق التوازن الداخلي تسعى السلطات إلى تحقيق أهداف محددة مثل استهداف النمو   

 الاقتصادي والتحكم في التضخم وتقليص نسبة البطالة.

 .النمو الاقتصاديأولا: 

 : يلي ما في أهمها ذكر يمكن، توجد عدة تعاريف للنمو الاقتصادي

                                                           
1

 .229، ص 2013، الطبعة الثالثة، دار أسامة  للطباعة والنشر والتوزيع،  الجزائر، مبادى التحليل الاقتصادي الكليتومي صالح،  
2

 .231ص  مرجع نفسه، 
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عموما بالزيادة المستمرة في كمية السلع والخدمات المنتجة من  يعرف النمو الاقتصادي

على المدى الطويل. اقتصادي معين محيط طرف الفرد في
1
  

 النمو 1971 الاقتصاد في نوبل جائزة على الحاصل Simon Kuzentيعرف  كما

 متنوعة اقتصادية بضائع عرض إمكانيات في الأجل طويل ارتفاع: "أنه على الاقتصادي

 المؤسسي والتكيف المتقدمة التقنية إلى تستند الإمكانيات المتنامية وهذه للسكان، متزايد بشكل

."لها المطلوبة والإيديولوجي
2
 

يالإجمال المحلي الناتج في نسبي بشكل والمنتظمة المستمرة الزيادة أنه على يعرف

 

 المحلي الناتج في زيادة أي وبتالي السكان، نمو معدل الناتج هذا في النمو معدل يفوق حيثب

 المحلي الناتج من الفرد نصيب ارتفاع عملية بأنه يعرف اقتصادي نمو عادة يرافقه الإجمالي

ي.الإجمال
3

 

ويعرف بالزيادة في إجمالي الدخل الداخلي للبلد مع كل ما يحققه من زياد في نصيب الفرد 

 :من هذه التعاريف نستخلص الخصائص التالية ،الحقيقيمن الدخل 

يترتب على الزيادة في الدخل الداخلي للبلد الزيادة في دخل الفرد الحقيقي، أي أن  يجب أن -

معدل النمو الاقتصادي هو عبارة عن معدل نمو الدخل الوطني مطروح من معدل النمو 

 السكاني.

أن تكون الزيادة في دخل الفرد حقيقية، أي أن الزيادة النقدية في دخل الفرد مع عزل أثر   -

 معدل التضخم.

يجب أن تكون الزيادة في الدخل على المدى الطويل، أي أنها لا تختفي بمجرد أن تختفي  -

 الأسباب. 

الدخل يقتضي تحقيق النمو الاقتصادي الزيادة في الناتج الحقيقي وفي قياس النمو:  -

  الفردي، وبالتالي فإن قياسه يتعلق أساسا بنمو الناتج والدخل الفردي.

 هو مقياس لحصيلة النشاط الإنتاجي، وحساب معدل نموه هو ما الناتج الوطني:-أ

يصطلح على تسميته معدل النمو، ويمكن حساب الناتج الوطني بحساب الناتج المحقق في 

البلد وتقييمه بعملة ذلك البلد ومن ثم مقارنته بنتائج الفترة السابقة ومعرفة معدل النمو، وما 

 تأخذ بعين الاعتبار أثر التضخم.ولا يعاب على هذه المعدلات أنها نقدية 

                                                           
1 Arrous, J, Les théories de la croissance, éditions du seuil, Paris, 1999, p9. 
2Marc Nouchi, Croissance-histoire économique, Edition Hazan, France, 1990, p40.    

 أخذه يمكن وبالتالي معينة، زمنية فترة خلال محليا المنتجة والخدمات السلع قيمة عن الإجمالي المحلي الناتج يعبر : الإجمالي المحلي الناتج 

 على التعرف من يمكننا أخرى إلى سنة من فقياسه الوطن، داخل الاقتصادية الوحدات تشهده الذي التطور واتجاه مستوى عن للتعبير كمقياس

 الاقتصادي. للنمو مقياس يعتبر فهو الإنتاج وبتالي تغيرات مستوى
3

 .76، ص 2011، الدار الجامعية الجديدة، مصر، التنمية المستدامة في ظل تحديات الواقع من منظور إسلاميعبد العزيز قاسم محارب،  



 التوازن الاقتصادي ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الثاني 

 

  68 
 

يمكن مقارنة النمو المحقق في مختلف  ا الوطنية وبالتالي لاكما أن لكل دولة عملته

البلدان وفق هذا المقياس، ولذا تستخدم غالباً عملة دولية واحدة لتقييم الناتج الوطني لمختلف 

البلدان حتى يسهل المقارنة بين معدلات النمو المحققة فيها.
1

 

عرفة العلاقة بين نمو تكمن أهمية قياس نمو الدخل الفردي في م الدخل الفردي:-ب

ويعتبر هذا المقياس قياس عيني للنمو، أي يقيس النمو المحقق على  -الإنتاج وتطور السكان

 ينفقه. مستوى كل فرد من حيث زيادة ما

ما مثلاً  كما يمكن أيضاً قياس النمو من خلال قياس القدرة الشرائية لدولار واحد في بلد

ببقية الدول ومن ثم ترتيب الدول  -أي دولار واحد-لمقدارومقارنتها بالقدرة الشرائية لنفس ا

 الأكثر نمواً وفق أكبر قدرة شرائية

 يمكن تصنيف أنواع النمو كما يلي: أنواع النمو: -

يتمثل في كون نمو الدخل يعادل  :la croissance extensive))أ_ النمو الاقتصادي الموسع 

 نمو السكان وعليه فإن الدخل الفردي ساكن.

: في هذا الصنف يفوق نمو الدخل (la croissance intensive)النمو الاقتصادي المكثف ب_

عند التحول من النمو الموسع إلى المكثف وبالتالي فإن للدخل الفردي يزداد نمو السكان 

نبلغ نقطة الانقلاب وّلك ما يعبر عن التحسن في ظروف المجتمع.
2
  

 النظريات الاقتصادية للنمو الاقتصادي: -

  :سميث آدام من كل آراء الكلاسيك عند النُّمو نظرية تتضمنالنظريات الكلاسيكية


 ودافيد 

ريكاردو


 الأسواق، حول ميل ستيوارت جون من كل آراء إلى بالإضافة بالنُّمو، المتعلقة 

 أن على الاقتصادي للنمو تحليلهم في الكلاسيك وأرتكز السكان، حول مالتوس وروبرت

 التكوين معدل زاد الأرباح، معدل ارتفع كلما وأنه التقدم مفتاح هو الرأسمالي التراكم

 أعتقد كما المنافسة، حدة تزايد بسبب للتراجع تميل الأرباح وأن والاستثمار، الرأسمالي

 أنه ذلك ،الرأسمالي التراكم لعملية كنهاية الاستقرار حالة إلى الوصول بحتمية الكلاسيك

 ويتوقف الصفر، إلى الربح معدل يصل أن إلى تستمر حتى التراجع في الأرباح تبدأ أن ما

.الكفاف حد إلى الأجور وتصل السكاني، النمو ويستقر الرأسمالي، التراكم
3

 

                                                           
1

 .63، ص 2013، دار الراية للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، السنة تطور النظام المالي والنمو الاقتصاديأشواق بن قدور،  
2

 .64ص مرجع نفسه، 


 وهو أب الاقتصاد الحديث، اشتهر بكتابه "ثروة الأمم" . ، يعتبر من أهم المفكرين الكلاسيك اقتصادي اسكتلندي(: 1790-1723)ادم سميث   


  السياسياقتصادي إنجليزي، ويعتبر أيضا من أهم المفكرين الكلاسيك من أهم مألفاته" مبادئ الاقتصاد (:  1772-1823) دافيد ريكاردو 

 ئب".اروالض
3

مجلة الدراسات  (،2015-1993محددات النمو الاقتصادي خارج القطاع النفطي في الجزائر دراسة قياسية تحليلية للفترة )صباح زروخي،  

 .584ص  الجزائر، ، جامعة الوادي،2017، 08المالية والمحاسبية، العدد 
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 نظرية "Schumpeter "هذه في أساسيا دورا الابتكار يلعب :الاقتصادي للنمو 

 كليهما، أو جديدة موارد اكتشاف أو التقني التقدم في الابتكارات" هذه تتمثل حيث النظرية

 الناتج زيادة إلى تؤدي بدورها والتي الإنتاج دالة في بالتغيير الأخيرة لهذه يسمح مما

 يتحقق أنه حيث التقنية الابتكارات تطور يتبع ولكنه خطية، ظاهرة النمو يعتبر ولا الكلي،

 بصفة وذلك الازدهار، ثم معينة فترة في الكساد في تتمثل التغيرات، من سلسلة طريق عن

 ومنه التوازن وضعية من الاقتصاد ينحرف المقاول نشاط دفع بفضل أنه أي دورية،

 زوال في تتمثل التي"• Schumpeter"إلى الموجهة الانتقادات ورغم الازدهار، يتحقق

 إلى صالحة تبقى النمو يخص فيما الأخير هذا قدمها التي التطورات فإن الرأسمالي، النظام

 الابتكار، يقدمه الذي الدافع طريق عن يأتي النمو فإن الأخير هذا حسب حيث هذا، يومنا

 الدورية التطورات طريق عن كذلك يأتي الدافع وهذا المال، ورأس السكان عدد وليس

 .العشرين القرن في النمو لنظريات المجال فتح التحليل هذا وبفضل

  :عشر، التاسع القرن من السبعينيات في النيوكلاسيكي الفكر ظهرالنظرية النيوكلاسيكية 

 إمكانية أساس على القائمة وكلارك، فيسكل مارشال، ألفريد: روادها أبرز وبمساهمات

 النظرية أوردت كما اقتصادي ركود حدوث دون الاقتصادي النمو عملية استمرار

 مترابطة عملية الاقتصادي النمو كون في تتمثل النيوكلاسيك أفكار أهم ولعل الكلاسيكية،

 دفع إلى معين قطاع نمو يؤدي حيث متبادل؛ إيجابي تأثرا ذات ومتوافقة، متكاملة

 المختلفة الدخل فئات نمو إلى يؤدي الوطني الناتج نمو أن كما للنمو، الأخرى القطاعات

 المجتمع، في الإنتاج عناصر من يتاح ما مقدار على يعتمد أنه كما وأرباح، أجور من

 السكانية اتالتغير بين تربط النظرية نجد العمل لعنصر بالنسبة أن الكلاسيك يعتبر حيث

 مع العاملة القوى في أو السكان في الزيادة تناسب بأهمية التنويه مع العاملة، القوى وحجم

 التطور يشيل المنظم أن النظرية أنصار ىفير التنظيم أما المتاحة، الطبيعية الموارد حجم

 دائمًا قادر وهو التطويرية، العملية في جمود أي وجود تنفي التي بالصورة التكنولوجي

 .والابتكار التجديد على

 1883)كينز مينارد جون الاقتصادي بأفكار النظرية هذه ترتبط :الكينزية النظرية-

 للفترة العالمية الاقتصادية للأزمة المناسبة الحلول وضع(، الذي تمكن من 1946

 بنظرية ترتبط القومي الدخل نمو قوانين فإن النظرية هذه وبموجب(، 1929-1932)

 الإنفاق في الحاصلة للزيادة مضاعف بمقدار القومي الدخل يزداد حيث ،المضاعف

 معدلات ثلاثة بين النظرية هذه وتفرق للاستهلاك، الحدي الميل خلال ومن الاستثماري،

 أن ويجب الطبيعي، النمو ومعدل المرغوب النمو معدل الفعلي النُّمو معدل هي للنمو

.والطبيعي المرغوب المعدلين مع الفعلي النُّمو معدل بين التعادل يتحقق
1

 

                                                           
1

 .584ص مرجع سابق، صباح زروخي، 
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  :نتيجة الطويل، الأجل في الاقتصادي النُّمو على النظرية هذه ركزتالنظرية الحديثة 

 بول نموذج: منها النامية، والبلدان المتقدمة الصناعية البلدان بين التنموية الفجوة استمرار

 لتحقيق التاريخي الإطار تطوير حول تمحورت التي ،1986 سنة لوكاس وروبرت رومر

 رومر ديفيد مانكيوي، غريك أما التقني، والتقدم المعرفة مجال في ذاتي نوعي تحول

 مع بالترابط الإنتاج لدالة الجديدة الصياغة على أبحاثهم استندت فقد 1992 ويل وديفيد

 التقني التقدم أهمية على ترتكز التي النامية، البلدان في النُّمو وإحصاءات الزمنية السلاسل

 الوقت نفس وفي والابتكارات، والاختراعات الاكتشافات خلال من الاقتصادي النُّمو في

 العملية في مساهمته لتوسيع البشري المال لرأس المجال تفسح لا الدالة هذه مثل فإن

 الصحيح، للواحد مساوياً الثلاثة للعناصر المرونة معاملات مجموع لكون الإنتاجية؛

 المادي، المال رأس جزأين، إلى المال رأس قسمت بأنها النظريات هذه تنفرد وبالتالي

 لصالح اللازمة النمو معدلات مفهوم مع ينسجم النظرية هذه ظل في البشري، المال ورأس

 الذين الفقراء خاصة السكان، حياة لتطوير الأساسية المضامين مناقشة يتم حيث الفقراء؛

 التعليمية المستويات تطوير خلال من إلا يتحقق لا وذلك الفقر، خط تحت يعيشون

 العملية في البشري العنصر مساهمة بزيادة يتعلق ما وكل الأساسية، والخدمات والصحية

.الإنتاجية
1

 

:(الأسعارالتحكم في مستوى التضخم )ثانيا: 
2
 :منها نذكر لتضخمل تعاريف عدة هناك 

يعرف التضخم عموما على انه ارتفاع مستمر في الأسعار يعاني منه الاقتصاد، ولكن  

الحكومة التدخل وتحديد الأسعار كي تمنع القوى التضخمية من تحقيق ارتفاع في  تستطيع

، suppressed inflationالتضخم المكبوتالأسعار ويطلق على هذا النوع من التضخم اسم 

فالتضخم الكامن أو المكبوت يعني أن التدخل الحكومي المباشر يمنع القوى التضخمية من 

في الاتجاه الصعودي، ويحصل العكس اذا سمح للقوى  ممارسة ضغوطها على الأسعار

التضخمية من ممارسة ضغوطها على الأسعار، فترتفع الأسعار نتيجة زيادة الطلب على 

أو زيادة حجم الكتلة النقدية... الخ ويطلق على هذا  السلع والخدمات، أو زيادة تكاليف الإنتاج،

وعادة تتدخل الحكومة مباشرة في  ،open-inflation التضخم المفتوحالنوع من التضخم اسم 

تحديد مستوى الأسعار أوقات الحروب، وقد لا يحصل مثل هذا التدخل في أوقات السلام 

تحديد  أنحتى لا يؤدي إلى سوء إعادة توزيع الموارد وتخفيض الكفاءة الاقتصادية، إذ 

 أسعار بعض السلع قد يؤدي إلى تخفيض إنتاجها.

التضخم بانه )الارتفاع المستمر المحسوس في  Gandener Ackleyيعرف كاند نير أكلي  

المستوى العام للأسعار أو معدل الأسعار(، ويضيف الأستاذ أكلي قائلا:)نعرف التضخم بانه 
                                                           

1
 .585ص  رجع سابق،مصباح زروخي،  
2

 .214، ص2010الناشر مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، السنة  اقتصاديات النقود والبنوك،ضياء مجيد،  
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أخرى أن التضخم يعبر حالة الارتفاع المستمر في الأسعار، وليس الأسعار العالية بعبارة 

 وازن، ويجب تحليلها وفقا لمعايير حركية وليس بمعايير ساكنة(.عن حالة عدم الت

ويعرف كوتير التضخم بانه )الحالة التي تأخذ فيها قيمة النقود بالانخفاض، أي عندما   

 تأخذ الأسعار بالارتفاع(.

ولا يراد بالتضخم مجرد انتقال السعر من مستوى معين إلى مستوى اعلى منه فحسب     

التضخم الزاحف كون الارتفاع في الأسعار مستمرا ويطلق على التضخم اسم وإنما يجب أن ي

creeoing  التضخم سنويا تميزا له عن  %2اذا كان الارتفاع في الأسعار بطيئا وبحدود

 %60أو  50%عندما ترتفع الأسعار بسرعة قد يصل  goldopingأو  hyper  الجانح

العالمية الأولى، ويذهب الاقتصاديون إعطاء  الحربسنويا أو اكثر كما حصل في ألمانيا بعد 

 (walkingالماشي تعاريف أخرى للتضخم فيفرقون بين نوعين من التضخم )التضخم 

عندما يكون الارتفاع المستمر التضخم الماشي (، فيطلق اسم  runningالراكضو)التضخم 

عندما يكون الارتفاع اكبر من التضخم الراكض سنويا، وحالة  %10-8في الأسعار بحدود 

ذلك بكثير، ويمكن أن يطلق اسم التضخم الراكض على حالات التضخم التي واجهتها الهند 

، وبنسبة 1973عام  %26، إذ ارتفعت الأسعار بنسبة 1979، 1974، 1973في سنوات 

.1979عام  %25، وبنسبة تقارب 1974عام  19%
1

    

العموم، معدل التضخم والذي هو مؤشر عام حول كيفية يلاحظ أغلب الأفراد، على و    

 الحقيقي. GNP الأداء الاقتصادي، وترتبط في العادة تغيرات التضخم بتذبذبات

ويعرف معدل التضخم على أنه التغير المئوي للمستوى العام للأسعار من فترة لأخرى،  

ويعتبر هذا الأخير مقياسا للقوة الشرائية للدينار، أو كمية السلع والخدمات التي يمكن اقتنائها 

يعني أن نفس  2000في سنة  518بدينار واحد. فمثلا إن مقياسًا لمستوى السعر عند الرقم 

دينارًا عام  518أصبحت تكلف  1989دينار سنة  100بواسطة  المشتراتمن السلع السلعة 

 Ervingتعود أصول مقياس المستوى العام للأسعار إلى الاقتصادي الأمريكي  ،2000

Fischer  من جامعةyale وتوجد في الوقت الحالي  ،في عقد العشرينيات من القرن الماضي

مقاربتين للمستوى العام للأسعار وهي بناء مؤشرات السعر مباشرة من بتقسيم مكونة الدخل 

deflators .البيانات عن أسعار آلاف السلع والخدمات 

ويعتبر مؤشر السعر نسبة تبين سعر سّلة من السلع والخدمات في مختلف السنوات 

في سنة الأساس  100الأساس. ويكون المؤشر مساوياً ل  بالمقارنة مع نفس السّلة في سنة

وتناسبه قيم أعلى في السنوات الموالية إذا كان سعر مكونات تلك السلة قد ارتفع. وأشهر 

 CPIمؤشر للأسعار هو ذلك والذي يقيس تكلفة المعيشة لدى عائلة حضرية نموذجية، 
                                                           

1
 .217-216، ص ص مرجع سابقضياء مجيد،  
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ني للإحصائيات بالجزائر هذه السلة المدروس بالفقرة السابقة تحت اسم ويحسب الديوان الوط

ويحسب من عينة عادات  ،مرة كل عشرة سنوات من عينة عادات الشراء للعائلات الجزائرية

من طرف عائلة متوسطة والتي يمكن أن تكون  مشتراةالشراء هذه، كميات كل وحدة سلعة 

شهرية، موسمية، أو سنوية.
1

 

 طرق قياس التضخم وأثاره: -

التغيرات في المستوى العام للأسعار سنويا أو شهريا وإن الأداة الشائعة  يقصد بقياس التضخم

الاستخدام لقياس التضخم هي الرقم القياسي لأسعار المستهلك، فصلا عن ذلك فإن هناك 

 العديد من الطرق المستخدمة في قياس هذه الظاهرة وهي:

:الرقم القياسي لأسعار المستهلك -أ
 

 

اسع لقياس معدل التضخم ويقيس أسعار السلع والخدمات التي يستخدم هذا الرقم بشكل و

تحويها سلة المستهلك، إذ تتكون من المواد الغذائية، السكن، الوقود، النقل، العناية الطبية، 

الملابس، الإيجار، الخدمات الخاصة والعامة إلا أن هذا القياس يستبعد الإعانات والتأمينات 

ات يعود لكزنها تشكل الجزء الأكبر من حجم الإنفاق الكلي وسبب اختيار هذه السلع والخدم

للمستهلك كما أنها ترتبط بالسوق.
2

 

ويطلق على هذا الرقم تسميات أخرى منها: الرقم القياسي لأسعار الفرد للمواد الاستهلاكية 

 والرقم القياسي لتكلفة المعيشة وأن الهدف من احتساب هذا الرقم هو تقدير التغيير في القوة

الشرائية لوحدة النقد، وبالتالي تعديل المدفوعات النقدية على السلع الأخرى بما يضمن ثبات 

 قوتها الشرائية.

من أكثر القوانين استعمالا في مجال احتساب الرقم القياسي لأسعار  لاسبيرويعد قانون 

  المستهلك وصيغته كالآتي:

CPI = ∑
P1Q0

P0Q0
× 100 

  لأسعار المستهلك.: الرقم القياسي CPIحيث أن 

P1 .سعر السلعة في سنة المقارنة : 

P0.سعر السلعة في سنة الأساس : 

                                                           
1

 .46، ص مرجع سابقتومي صالح،  
2

 .259 ، ص:2003، لبنان، أساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفيزينب عوض الله وأسامة محمد الفولي،  
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Q0الكمية المستهلكة من السلعة في سنة الأساس :.
1

 

 :الرقم القياسي الضمني -ب

ويستخدم هذا المقياس لقياس المستوى العام للأسعار بالنسبة إلى جميع السلع والخدمات التي 

الاقتصاد، خلال مدة زمنية معينة ويعد هذا المقياس أكثر شمولية لكونه يقيس تنتج داخل 

تغيرات جميع أسعار السلع والخدمات ويطلق عليه أيضا الرقم القياسي الكلي للأسعار ولكنه 

يتأثر بالتغيرات السنوية للأساليب الإنفاق على السلع والخدمات التي هي في مدار اهتمام 

 أخذ الصيغة التالية:المستهلك ويمكن أن ي

 الناتج القومي الحقيقي=الناتج القومي الاسمي/المخفض الضمني للناتج القومي.

 :الفجوة التضخمية -ج

 ويكمن قياس التضخم أيضا باستخدام فائض المعروض النقدي بالمعادلة الآتية: 

𝐺𝑀 =
∆𝑀 − 𝑀

𝑄. ∆𝑄
 

 حيث:

GM.فائض المعروض النقدي : 

M.عرض النقد : 

Q بالأسعار الثابتة.: الناتج 

∆M.التغير في عرض النقود : 

∆Q.التغير في الناتج القومي :
2

 

 آثار التضخم: -

 تتجلى أثار التضخم من الناحية الاقتصادية في العديد من الجوانب نذكر منها ما يلي:

: إن أول مظاهر التضخم يمكن رصدها وقياسها هو ارتفاع أثر التضخم على الأسعار -أ

وينعكس ارتفاع الأسعار سلبيا على القدرة الشرائية  ،و تصاعدي مستمرالأسعار على نح

لأصحاب الدخول الثابتة من الموظفين والمتعاقدين والعاملين في القطاع العام بحيث تتقلص 

قدرتهم على شراء السلع والحصول على الخدمات تدريجيا وكلما ارتفعت الأجور وبقيت 
                                                           

1
، الطبعة الأولى، دار الأيام، عمان، الأردن، تحليل الصدمات الاقتصادية للاقتصاديات الناميةمهدي سهر الجبوري وخضير عباس حسين،  

 .137، ص: 2018
2
، ص: 2015الأردن، ، الطبعة الأولى، دار الأيام، عمان، التضخم الاقتصادي والتنمية السياحيةصفاء عبد الجبار الموساوي وطه مهدي محمود،  

33. 
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السلع والخدمات التي يمكنهم الحصول عليها بل قد  دخولهم على حالها كلما تقلصت قائمة

 يصل الأمر إلى الاقتصار على المواد الأساسية التي تضمن استمرار الحياة.

: ينتج عن التضخم آثار سلبية على الإنتاج حيث أن التضخم أثر التضخم على الإنتاج -ب

يلاحظ وجود تراجع في يؤدي إلى ارتفاع الأسعار وزيادة معدلات الأرباح للمنتجين، ولكن 

الأرباح الصناعية مع تزايد أرباح التجارة مما يدفع المنتجين إلى التوجه نحو التجارة أكثر 

من الصناعة فيعمدون إلى تخصيص قسم كبير من فوائضهم المالية للمضاربة، كما أن 

لأمد التضخم يعمل على تثبيط عزائم رجال الأعمال عن تنفيذ المشاريع الإنتاجية طويلة ا

.خوفا من استمرار التضخم وارتفاع الأسعار
1 

 

: خلال فترة التضخم يعاد توزيع الثروات في أثر التضخم على إعادة توزيع الثروة -ج

المجتمع بشكل قد يكون عشوائيا، والتغيرات في الملكية ترتبط ارتباطا وثيقا بالتغيرات في 

م الحقيقة نتيجة للارتفاع في الأسعار قد المداخيل الحقيقية، فالأفراد الذين انخفضت مداخيله

يقومون ببيع ثرواتهم محافظة على مستوى معين من الاستهلاك اعتادوا عليه، وبذلك تنتقل 

الملكية من فئات تناقصت دخولها الحقيقية إلى فئات أخرى تزايدت مداخلها الحقيقة
2
. 

السكاني ممثلا بزيادة القدرة  : يرى العالم كينز أن النموأثر التضخم على انتشار البطالة -د

الشرائية حافز للاقتصاد من خلال زيادة الطلب على السلع الاستهلاك وعلى الاستثمار، مما 

وللحفاظ على مستوى التشغيل الكامل ، انتعاش المجتمع وزيادة التشغيل والقضاء على البطالة

اث زيادة في الطلب يرى ضرورة تدخل الدولة عندما يمر الاقتصاد في الكساد وذلك بإحد

الكلي الفعال عن طريق توظيف العاملين و لو بأعمال لا قيمة لها اقتصاديا وهذا للإيجاد طلب 

.إضافي على الاستهلاك
3

 

ويرى العالم كينز أنه للقضاء على التضخم يجب أن تضحي الدولة بقبول البطالة وللقضاء 

 على البطالة يجب قبول الدولة بمعدل للتضخم.

: يؤدي التضخم إلى تخفيض حجم المدخرات التضخم على النمو الاقتصاديأثر  -ه

الاختيارية الممكنة في ظل استقرار النقود، كما يؤثر التضخم السلبي على الاستثمار وأنواعه 

حيث تزداد التكاليف ويضطر المستثمر لرصد مبالغ إضافية لتغطية الفروقات في الأسعار 
                                                           

1
 .86، ص: 2011الطبعة الأولى، دار النفائس، عمان، الأردن،  التضخم والكساد )الأسباب والحلول(،وضاح نجيب رجب،  
2

دراسة تطبيقية من منتصف القرن العشرين،  التضخم النقدي )أسبابه وأثره على الفرد والمجتمع في العصر الحديث(،أحمد محمد أحمد أبو طه،  

 .77، ص: 2012لطبعة الأولى، مكتبة الوفاء القانونية، الإسكندرية، ا
3

 .94 ص، مرجع نفسه وضاح نجيب رجب، 
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ت الخدمية والعقارات والمباني والمجوهرات والعملات ويتجه المستثمرون إلى القطاعا

.الأجنبية هذه إن لم يمتنع المستثمرون عن الاستثمار والتوجه إلى بلد أكثر أمنا اقتصاديا
1
  

: يترتب على التضخم عجز في ميزان المدفوعات، أثر التضخم على ميزان المدفوعات -و

الصادرات وهذا ما يؤدي إلى امتصاص وذلك لزيادة الطلب على الاستيراد وانخفاض حجم 

جزء من موارد الدولة من النقد الأجنبي، أما إذا كان الاستيراد مقيدا فيقل ما يمكن تسربه من 

إلى الخارج، فيرتد ذلك على السوق المحلية بزيادة الطلب على السلع  فائض القوة الشرائية

.سعارالمحلية، لاسيما تلك البديلة للواردات فيشتد ارتفاع الأ
2

 

 :منها نذكر للبطالة تعاريف عدة هناك: البطالة )مستوى التشغيل(ثالثا: 

 القدرة رغم اضطراريا تعطلا اقتصاديا المنتج العمل قوة من جانب تعطل":بأنها تعرف -

."والإنتاج العمل في والرغبة
3

 

 فيه وراغب العمل على قادر شخص كل" :العاطل الدولي العمل مكتب أيضا يعرفو -

".جدوى دون ولكن السائد الأجر مستوى عند ويقبله عنه ويبحث
4

 

 من الفئة تلك في تنحصر البطالة فإن (ONS) للإحصائيات الوطني الديوان حسب -

 :فئتين إلى خلال لساعة ولو مشتغلين غير وهم العمل سن في هم الذين الأشخاص

 إلى عادوا ثم اشتغلوا أن لهم سبق الذين العمل عن العاطلون وهم :(STR1) الأولى الفئة -

 إلخ...العقد مدة انتهاء أو استقالة أو تسريح بسبب البطالين عداد في والليدخ البطالة

 اشتغلوا أن لهم يسبق لم الذين العمل عن العاطلون الأشخاص وهم: (STR2) الأولى الفئة -

 في صعوبات وجدوا أنهم أو السن بحكم النشطين للسكان الانتماء ديدةج فئة لأنها إما وذلك

.لهم شغل أول عن يبحثون هم وبلك عمل مناصب إياد
5

 

 فائضا يشهد الذي العمل سوق في التوازن اختلال عن ناتجة ظاهرة: "بأنها البطالة تعرفو -

."العمل بفرص مقارنة الطلب في
6

 

                                                           
1

، رسالة دكتورة في تأثير أنظمة أسعار الصرف على التضخم والنمو الاقتصادي دراسة نظرية وقياسية باستخدام بيانات بانلمحمد جبوري،  

 .156، ص: 2013العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان، 
2

 .79-78، ص ص: سابقمرجع أحمد محمد أحمد أبو طه،  
3

، 02الدراسات الاقتصادية الكمية، المجلد  مجلة الخطأ، تصحيح نماذج باستعمال قياسية دراسة الجزائر في البطالة محددات وآخرون، يحي بوشتة 

 .66، ص 2016 جامعة قاصدي مرباح، الجزائر، ،02العدد 
4

 العلوم كلية العربية، بالبلدان التشغيل سياسات ودعم البطالة مشكلة معالجة في والمتوسطة الصغيرة المؤسسات دور القادر، عبد جلال 

 .17، ص 2015-2014 الجزائر، ،3الجزائر جامعة التسيير، وعلوم التجارية والعلوم الاقتصادية
5

دراسة تحليلية قياسية حالة الجزائر، كلية العلوم الاقتصادية  الاقتصادية الكلية،إشكالية العلاقة بين البطالة وبعض المتغيرات المدهون حسن،  

 .08، ص 2016-2015، الجزائر، 3جامعة الجزائر والعلوم التجارية وعلوم التسيير،
6

-1970الفترة ) خلال الذاتي الارتباط أشعة نماذج باستعمال قياسية دراسة الجزائر في البطالة محددات رس، فا الرحماني عبد مراد، صاولي 

 .238-237، ص 2019 الجزائر،جامعة محمد خيضر بسكرة، ، 01العدد ، 13 المجلد وإدارية، اقتصادية أبحاث مجلة ،(2015
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 النظريات المفسرة للبطالة: -

 البطالة يربطون حيث الطويل المدى على تحليلهم في الكلاسيك يركزالنظرية الكلاسيكية:  -

 ويؤمن العاطلة، الإنتاجية الطاقات وكذا المال رأس وتراكم الاقتصادي النمو من بكل

 يؤدي لن للإنتاج الجاري المستوى من زيادة أي شأن من أنه أي العام التوازن بمبدأ الكلاسيك

 ستخلق الدخل في الزيادة فإن ثم ومن القومي، الدخل في مساوية زيادة إل بالضرورة

 وهذا" له المساوي الطلب يخلق عرض كل" أن بمعنى الكلي، الإنفاق من مطابقة مستويات

 ."ساي باتيست جون" الكلاسيكي الاقتصادي به جاء والذي ساي، بقانون يعرف ما

 الذي العام التوازن نظرية على النيوكلاسيك تحليل اعتمد لقدالنظرية النيوكلاسيكية:  -

 والطلب بالعرض العمالة حجم لارتباط نتيجة العمل، وسوق والخدمات السلع سوق في يتحقق

 التامة المنافسة شروط من المستمدة الفرضيات بعض على التحليل هذا ويرتكز العمل، على

 في المنافسة ودور العاملة اليد تنقل حرية العمل، وحدات تجانس: أهمها ومن (الحرة السوق)

 وطلب بعرض مرتبط العاملة اليد حجم وأن السلع وشراء بيع :مثل العمل قوة وبيع شراء

.السوق في العمل
1

 

 للبطالة تولي ولم التام، التوظيف حالة افترضت النيوكلاسيكية النظرية فإن يكن ومهما

 لا التامة المنافسة وجود فرضية أن كما للأسواق، ساي لقانون تبنيها بسبب كبيرا اهتماما

 يتطور خارجي متغير هو التكنولوجي التغير أن اعتبرت أنها إلى إضافة الواقع، في يتحقق

 عن يختلف لم النيوكلاسيكي التحليل وبالتالي الاقتصادي، التطور مستوى عن منعزل بشكل

 .البطالة تفسير في الكلاسيكي التفسير

 والخدمات السلع سوق في للتوازن نتيجة الكنزيين عند التوازن يتحقق النظرية الكينزية:

 تعظيم وأن الدخل، بدلالة متناقصة دالة العمل على الطلب أن إذ واحد، آن في النقد وسوق

 انخفاض أن أي الحقيقي، الأجر معدل مع للعمل الحدية الإنتاجية تساوي يتطلب الأرباح

 أما العمالة، حجم وبالتالي العمل على الطلب في ارتفاعا يتيح أن يمكن الحقيقية الأجور معدل

 حيث النقدي، الوهم فخ في يقعون العمال لأن الاسمي الأجر بمعدل مرتبط فإنه العمل عرض

 لمستوى جهلهم بسبب مداخيلهم في فعلية زيادة هي الاسمي الأجر في زيادة كل أن يعتبرون

 تزول أن يمكن لا حادة بتناقضات يصطدم الرأسمالية تطور أن كينز وجد وقد الأسعار،

 عدم إلى يؤدي مما والخدمات، السلع على الطلب كفاية وعدم المتزايدة، البطالة مثل عفويا

.آليا العرض مع تطابقه
2
 

 

                                                           
1

المجلد جامعة المسيلة،  ادية والتسيير والعلوم التجارية،مجلة العلوم الاقتص ،-دراسة قياسية تحليلية –محددات البطالة في الجزائر سعدي هند،  

 .414، ص 2020، 03، العدد 12
2

 .415ص  مرجع نفسه، 
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 .حالة التوازن الخارجيالمطلب الثاني: 

يعتبر ميزان المدفوعات من اهم المؤشرات : مدفوعات(الالتوازن الخارجي )ميزان  -

الاقتصادية و أداة من التحليل الاقتصادي، لمعرفة الوضع الاقتصادي لدولة ما في المدى 

القصير، "وهو بيان حسابي يسجل فيه قيم جميع السلع والخدمات والمساعدات و كل 

.والذهب النقدي الداخلة من البلد خلال فترة زمنية محددة عادة السنة" الرأسماليةالمعاملات 
1
 

كما يعرف ميزان المدفوعات على انه "سجل كامل منتظم لحقوق الدولة وديونها بالنسبة 

 الناشئة عن المبادلات المختلفة خلال فترة معينة". الأخرىللدول 

ين مقيمي البلاد وبقية العالم، إن ميزان المدفوعات هو السجل الخاص بالمعاملات ما ب

هناك حسابان مهمان في ميزان المدفوعات وهما: الحساب الجاري وحساب رأس المال، 

يحتوي الحساب الجاري على الميزان التجاري للسلع والخدمات وكذلك دفعات التحويلات. 

فائدة وتحتوي الخدمات على دفعات الملكية، الفوائد، مداخيل الاستثمار الصافي، سعر ال

والأرباح على أموال البلد الموجودة بالخارج مطروحا منها مداخيل الأجانب المحققة من 

أما دفعات التحويلات فتحتوي على الإعانات، الهدايا والمنح، ومنه  ،م الموجودة لديناتهأرصد

الخدمات وصافي  ارةنقول أن الميزان التجاري يسجل ببساطة تجارة السلع، وبإضافة تج

.التحويلات نصل إلى ميزان الحساب الجاري
2

 

 النامية البلدان وخاصة المدفوعات، ميزان عناصر أهم من الجاري الحساب يعتبر وبذلك

 في الخارجية التجارة لأهمية نتيجة وذلك والمعادن، للنفط المصدرة تلك وبالخصوص

 النشاط مستوى تحديد في الداخلة العوامل من العنصر هذا يعتبر وعليه البلاد هذه اقتصاديات

 السلع على الطلب زيادة إلى يؤدي الصادرات حصيلة ارتفاع إن حيث الاقتصادي،

.أخرى جهة من الوطني الاقتصاد في الاستثمارية القدرات وزيادة جهة، من والخدمات
3
  

زيادة في الدفع إن القاعدة البسيطة لحسابات ميزان المدفوعات هي أن أية معاملة تعطي 

بواسطة مقيمي البلد تكون عبارة عن عجز في ميزان مدفوعات ذلك البلد، ومنه فإن استيراد 

السيارات أو الهدايا المسلمة للأجانب، شراء الأراضي في دولة أخرى، أو وضع حساب 

وأمثلة عن السلع التي تكون فائضًا هي بيع سلع  ،بنكي سويسري هي كلها سلع تمثل عجزا

رج، براءات الاختراع المباعة للأجانب، المنح المسلمة من طرف المواطنين من الخارج للخا

وكذلك شراء الأجانب للأصول الوطنية، ويسجل حساب رأس المال مشتريات ومبيعات 

  ي.الأصول مثل المخزونات، السندات والأراض

                                                           
1
 .210، ص 2003السنة  ،مرجع سابقد. بسام الحجار،  
2

 .210ص مرجع سابق،، تومي صالح 
3

،مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة ورقلة،  دراسة حالة الجزائر–اثر تغيرات سعر الصرف على الحساب الجاري زنقيلة عبد الوهاب،  

 .14، ص 2016
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التالية: على  إن النقطة الأساسية في المدفوعات الدولية هي ببساطة تنطلق من الفكرة

فإذا أنفق شخص أكثر من دخله ، م من الخارجتهالأفراد والمؤسسات أن يدفعوا مقابل مشتريا

إن بيع الأصول  ،فإن عجزه يجب أن يمول عن طريق بيع الأرصدة )الأصول( أو الاقتراض

أو الاقتراض يستلزم أن ذلك البلد يسير فائضا في حساب رأس المال، ومنه فإن أي عجز في 

 حساب الجاري يجب تمويله بفائض حساب رأس المال، أي:ال

  0=(NCF)المال رأس تدفقات صافي+ (CBD)الجاري الحساب في = العجز (BP)المدفوعات ميزان 

ويرتبط الحد الثاني للمعادلة أعلاه )صافي تدفقات رأس المال( بأسعار الصرف التي 

في الغالب من أنظمة الصرف في تختلف أنظمتها من اقتصاد لآخر، وهناك نوعان سائدان 

،الواقع العملي وهما: سعر الصرف الثابت وسعر الصرف المرن
1

ذكرهما بالتفصيل  وسيتم) 

 ، والشكل التالي يوضح لاهم مركبات ميزان مدفوعات:ثالث(في الفصل ال

 (: اهم مركبات ميزان المدفوعات06-02الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .17ص  مرجع سابق،يوسف مسعداوي، المصدر: 

 

 

 

 

 

                                                           
1 

 .210ص مرجع سابق، صالح، تومي

ميزان 

 التحويلات

 ميزان مدفوعات

رؤوس 

الأموال طويلة 

  المدى

ميزان 

 الخدمات

  

الميزان 

 التجاري
رؤوس 

الأموال 

  قصيرة المدى

 ميزان عملية التسوية

 

 ميزان راس المال ميزان العمليات الجارية
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 ميزان المدفوعات:توازن  حالات -

التي تتحصل للدولة عن  الإيراداتفي ميزان المدفوعات انه حالة تتكافا في ظلها التوازن      

غير منتظم أن يغلب دائما غير المرجع في العالم ومن ، صادراتها معا المدفوعات الناشئة

في ميزان  فائضالتوازن الخارجي، فهذ التوازن قد يتحقق وقد لا يتحقق وسوف يحدث 

 .عجزالمدفوعات أو 

التي تتحصل للدولة عن صادراتها مع  الإيراداتهو حالة التي لا تتكافا في ظلها  العجز     

لدى الدولة  بفائضمؤقت ويمكن تسويته أن امكن تغطيته  عجزوهناك  المدفوعات الناشئة،

 في حساب راس المال.

في ميزان المدفوعات، وفي الوقت الذي  العجزهو استمرار  التوازنوان الاختلال في 

نسبي لصادراتها من السلع التقليدية وحتى أحيانا تدهورها بشكل  الدول من انكماش في

.المطلق
1

 

 التوازن والاختلال في ميزان المدفوعات   -

يعتبر ميزان المدفوعات المرأة العاكسة للوضعية الاقتصادية للدولة في دائرة  

هذا التوازن لا يبين الأهمية العلاقات الدولية، مع ضرورة توازن جانبيه في آخر فتراته لكن 

 .الحقيقية لميزان المدفوعات وبالتالي سوف نتطرق فيما يلي إلى التوازن والاختلال فيه

رأينا مما سببق أن الجانبب البدائن مبن ميبزان المبدفوعات  . التوازن في ميزان المدفوعات:1 

داء الاقتصادي يتسبم لابد أن يتعادل محاسبيا مع الجانب المدين وهي أفضل حالاته، ويكون الأ

بالكفاءة والرصيد بين التزامات الدولة وحقوقها مساويا للصفر، أمل حالبة الفبائض فبي ميبزان 

المدفوعات فيكون الرصيد بين التزامات الدولة وحقوقها موجبا أي ان المتحصلات من العبالم 

.حالة العجز فهبي عكبس حالبة الفبائض أماالخارجي اكبر من المدفوعات له، 
2
ويجبب التفرقبة  

 هنا بين التوازن المحاسبي والتوازن الاقتصادي:

 صول والخصوم بعد إضافة بند السهوتعادل كل بنود الأ عن التوازن المحاسبي وهو عبارة

.والخطأ
3

   

 إضافةأي حتمية التوازن الحسابي بين مجموع المتحصلات ومجموع المدفوعات، وذلك بعد 

بند السهو والخطأ، ويتم ذلك بتسجيل العمليات وفق قاعدة القيد المزدوج فهو يقدم فقط وصف 

.محاسبي لميزان المدفوعات
1
   

                                                           
1

 .104، ص مرجع سابق جمال الدين يرقوق، مصطفى كافي، 
2
 .170صمرجع سابق،  صالح أويابة، عبد الرزاق خليل،  

3
   .215، ص 2009الجامعية للنشر، جامعة الإسكندرية،، الدار اقتصاديات دوليةأحمد محمود يونس، نجا عبد الوهاب،   
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أما التوازن الاقتصبادي فهبو التبوازن البذي يحكبم ببه الاقتصباديون علبى وضبعية الميبزان ولا 

يكون تحققه حتميا، ولكن بتوافر ظروف اقتصادية، سياسية، وتجاريبة ملائمبة بحيبث لا يكبون 

التركيز على الرصيد النهائي للجبانبين البدائن والمبدين للميبزان، وإنمبا علبى رصبيد أجبزاء أو 

من الميزان، ويمكبن التمييبز ببين هبذه الحسبابات مبن خبلال الهبدف مبن إجرائهبا  حسابات فقط

.تلقائية أو مستقلة وتعويضية أو موازية إماوهي 
2

   

تعتبببر الحالببة الأكثببر ملازمببة لميببزان المببدفوعات خصوصببا فببي الببدول  . مفهوووم الاخووتلال:2 

النامية، وعند قولنا هناك اختلال في ميزان مدفوعات معناه حالة اللاتوازن ببين حقبوق الدولبة 

التي تترتب عن الدول الأخرى ومطلوبا لتلك الدولة، ويقصبد ببإخلال التبوازن حبالتي الفبائض 

المقصود ببذلك هبو رصبيد موجبب أو سبالب لعبدد معبين مبن والعجز في ميزان المدفوعات، و

بنود ميزان المدفوعات، فيجب دراسة كل عناصره بدقة أمن جل معرفة مكان الخلل ومحاولبة 

معالجته مهما كانت صوره والتخفيف من حدة الأثر الذي قد يخلفه
3

  . 

 .محددات وأسباب الاختلال في ميزان المدفوعات -

هناك عدة أسباب لاختلال ملزان المدفوعات،  يزان المدفوعات:. أسباب الاختلال في م1  

 نذكر منها:

ويقصد بها التقييم الخاطئ لسعر صرف العملة أ. تقلبات أسعار صرف العملة المحلية: 

المضاربة، فإذا كان سعر الصرف أكبر من القيمة  أوالتضخم  أو إداريالأجنبية بسبب 

يؤدي  أسعار السلع المحلية مرتفعة من وجهة نظر الدول الأخرى مما أنفهذا يعني  الحقيقية

عدم استيرادها من قبل الأجانب ومنه تقل الصادرات، وإذا كان سعر الصرف اقل من  إلى

القيمة الحقيقية فهذا يعني أسعار السلع أرخص من الأسعار في البلدان الأخرى وهذا يشجع 

ادة صادرات البلد المعني وبذلك تكون الصادرات اكبر على استيرادها وزي الأجنبيةالبلدان 

غالبا ما ينتج عن هذه ، من الواردات، وفي الحالتين لدينا ميزان مدفوعات في اختلال

 الاختلالات ضغوط تضخمية تساهم في استمرار الاختلال.

 راأثالتغير في أسعار الفائدة يبدي  أن: ب. تغير سعر الفائدة الحقيقي وهروب رأس المال

 إلىتدفق رؤوس الأموال  إلىعلى حركة رؤوس الأموال، فيؤدي ارتفاع سعر الفائدة المحلية 
                                                                                                                                                                                     

1
، مجلة معارف، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة تغيرات أسعار الصرف الدولية وأثرها على ميزان المدفوعات الجزائريغريب بولرباح،   

 .14، ص2017، 23البويرة، العدد 
2
، مجلة اقتصاديات المال والأعمال، المركز الجامعي ميلة، المجلد وعات الجزائريأثر تغيرات سعر الصرف على ميزان المدفعبد المجيد عبود،   

 .179، ص2017، 4، العدد1
3
، أطروحة دكتوراه في العلوم التجارية، تخصص تجارة دولية، أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجهادوحي سلمى،   

 .114، ص2015جامعة بسكرة،
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خروج رؤوس  إلىالداخل، وعلى العكس من ذلك فان انخفاض سعر الفائدة المحلي يؤدي 

.الأموال، وذلك لأن المراكز المالية العالمية الأخرى تصبح أكثر جاذبية بالنسبة للمستثمرين
1

 

من عوامل زيادة حجم الاستثمار الإجمالي للبلدان النامية نجد التمويل  :الديون الخارجية. ج

 الناتج المحلي وتحسين وضعية ميزان زيادة معدلات نموحيث يساهم في  ،الأجنبي

المدفوعات، تشير البيانات أن غالبية الدول النامية تعاني من عجز مستمر وهيكلي في 

مدفوعات خدماتها تمثل أحد أهم  إنموازين مدفوعاتها، وارتفاع في الديون الخارجية، كما 

وفي حساب العمليات  مدفوعات الفائدة(العوامل المسببة للعجز في الحساب الجاري 

وهكذا أصبحت الديون وأثقالها بمثابة المشكلة التي تؤرق هذه الدول، ، )الأقساط(الرأسمالية 

فبعد أن كان الاقتراض وسيلة مؤقتة لسد العجز بالميزان ومواجهة مشاكل مؤقتة أصبح 

تفاقم المشاكل وصعوبة  إلى أدىالعجز  الإفراط في هذا الاقتراض عاملا جوهريا مسببا لهذا

.حل لها إيجاد
2
  

خاصة هيكل التجارة الخارجية وينطبق خاصة على الدول النامية غالبا د. اختلالات هيكلية: 

حيث يتسم هيكلها للصادرات بتركزه على سلعة أو سلعتين )زراعية أو معدنية أو 

استخراجية، كالنفط مثلا( مما يعرضها لتقلبات الأسعار الدولية
3
.  

الرخاء والكساد التي تميز الاقتصادات الصناعية يقصد به تناوب فترات ه. اختلالات دورية: 

وتؤثر على مستوى الدخل والعمالة وتؤثر بالتالي على التجارة الخارجية، وعادة ما يمس 

الدول المتقدمة التي لها الدورات الاقتصادية والتي تكون في مرحلة نهاية الدورة الاقتصادية، 

ومنها أيضا الاختلالات  ،يرة التنميةوهو ليس بالخلل الذي يخلق مشاكل للاقتصاد ووت

.الموسمية نتيجة العوامل الموسمية
4
  

مثل انخفاض الإنتاجية بسبب استيراد الآلات والمعدات ومستلزمات و. أسباب أخرى: 

الإنتاج الناتج عن التقدم الفني والتكنولوجي بغرض رفع مستوى الاستثمار وتحسين القدرات 

عجز الميزان التجاري ومشاكل  إلىالمتزايدة قد تؤدي وتطويرها، وعمليات الاستيراد 

معالجة  إلىتضخمية يكون لها الأثر العكسي على ميزان المدفوعات، وهو ما سيدفع بالدولة 

عملة  إصدارالتمويل بالعجز ) أوالإصدار النقدي الجديد  أوهذه المشاكل عن طريق القروض 

.جديدة بدون تغطية(
5
  

                                                           
1
، 2، العدد2مجلة المالية وحوكمة الشركات، المجلد قياس العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات،صرارمة، نوفل بعلول، عبد الوحيد   

 .50، ص2018
2
البليدة، الجزائر، -مجلة الأبحاث الاقتصادية، جامعة سعد دحلب أثر المديونية الخارجية على ميزان المدفوعات الجزائري،فريدة عزازي،   

 .50، ص2010، 4، العدد5المجلد
3
 .170ص مرجع سابق،صالح أويابة، عبد الرزاق خليل،   

4
 .58، ص2010، المكتبة العصرية للنشر والتوزيع، المنصورة، مصر، الاقتصاد الدوليطارق فاروق الحصري،   

5
 .236ص، مرجع سابق نفيسة ناصري،  
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اختلالات،  إلىقد يتعرض ميزا ن المدفوعات : ميزان المدفوعات. تصحيح الاختلال في 2

 إلىمما يستوجب تدخل الدولة متمثلة في سلطاتها المالية والنقدية بانتهاج سياسات تهدف 

 أوالتقليل من آثارها السلبية على مختلف النواحي الاقتصادية  أوتصحيح هذه الاختلالات 

اهم المناهج والطرق المتبعة في النقاط  إجمالالسياسية وغيرها، ويمكن  أوالاجتماعية 

 التالية:

ناتج الفرق بين  أويركز أساسا على رصيد الميزان التجاري أ. عن طريق آلية السوق: 

تغيرات تحدث في سعر الصرف سوف تمارس  أيةادرات والواردات، ومن ثمة فإن الص

تحسن وضع  إلىتأثيرا على الأسعار النسبية لكل من الصادرات والواردات بما يؤدي 

.الميزان التجاري
1
  

ويمكن إجمال آليات السوق المستخدمة في قاعدة الذهب، سعر الصرف، التصحيح عن 

 وتشجيع الصادرات.طريق الدخول، وطريقة التجارة بتخفيض العملة مثلا لزيادة 

وتفسير هذه الألية هو أنه في حالة العجز يكون المعروض النقدي الوطني في سوق الصرف  

الأجنبي أكبر من الطلب عليه، وذلك لأن المدفوعات التلقائية أكبر من المستلمات التلقائية، 

ة العملة وبسب بهذا العجز في ميزان المدفوعات ومع بقاء العوامل الأخرى ثابتة تميل قيم

إلى الانخفاض، وبالتالي تصبح السلع الوطنية أقل كلفة من وجهة نظر المستوردين مما يؤدي 

إلى زيادة الطلب الخارجي عليها والتي يرافقها طلب متزايدا على العملة الوطنية وعرضا 

متزايدا لعملات الدول الأخرى، ويستمر هذا الارتفاع في قيمة العملة حتى يصبح سعر 

توازنيا مع العملات الأخرى، وبالتالي يزول العجز في ميزان المدفوعات. وعلى الصرف 

 عكس ذلك إذا كان هناك فائض في ميزان المدفوعات.

عن طريق سلطاتها وسياساتها المالية  تتدخل الدولةب. عن طريق تدخل السلطات العامة: 

لسوق عن طريق والنقدية بحسب وضعية ميزان المدفوعات وتحاول التأثير في قوى ا

من الإجراءات التي تتخذها داخل  ،إجراءات داخل الاقتصاد الوطني وأخرى خارجه

الاقتصاد الوطني نجد بيع )أو شراء بحسب وضعية ميزا ن المدفوعات والسياسات المتخذة 

والمستهدفة( الأسهم والسندات المحلية للأجانب للحصول على العملة الأجنبية وهذا في حالة 

ما يمكنها بيع عقارات محلية للأجانب والضغط على الاستيراد ومحاولة تخفيضه العجز، ك

 ، أمالاحتياطات الدولية المتاحة لديهاوتشجيع الصادرات، كما يمكنها استخدام الذهب وا

بيع جزء من الاحتياطي  أوخارج الاقتصاد الوطني فيمكنها الاستعانة بالقروض الخارجية 

.وحقوق دولية أخرى اجنبيهأسهم وسندات  أوالذهبي للخارج 
2

 

                                                           
1

 .16، صمرجع سابقغريب بولرباح، 
2

 .237-236،ص ص مرجع سابق نفيسة ناصري، 
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 خلاصة الفصل:

نخلص مما سبق إلى أنّ مفهوم التوازن قد تطور بشكل ملحوظ بين الفكر التقليدي 

توازن التوازن داخلي وال عدة أقسام منها وينقسم التوازن الاقتصادي إلىوالفكر المعاصر، 

الاقتصادي والتحكم في التضخم وتخفيض خارجي، فيشمل التوازن الداخلي كل من النمو 

 معدلات البطالة أما التوازن الخارجي فهو التوازن في ميزان المدفوعات.

ويمثل هدف تحقيق التوازن الداخلي والخارجي الشغل الشاغل لدى السلطات في كل 

عملية اختيار النظام  أنبلد، وعلاقة هذا الهدف بنظام سعر الصرف علاقة جد معقدة، حيث 

لمناسب تمليها الظروف الخاصة بكل بلد، ويؤثر سعر الصرف على تكلفة السلع والخدمات ا

ومعدل  الذي ينعكس على النمو الاقتصادي الأمرالمستوردة وربحية صناعة التصدير 

التوازن الداخلي يتمثل في تحقيق نمو اقتصادي مقبول وتقليص  أنكما التضخم والعمالة، 

ويتراوح ميزان المدفوعات بين حالة الفائض عدل التضخم، معدلات البطالة وخفض في م

هو  والعجز وكلاهما لا يخدم الاقتصادي المحلي ويبقى افضل حالات ميزان المدفوعات

سياسة البلد الاقتصادية ناجحة من خلال  أنالتوازن، وبعد التوفيق بين كل هذا يمكن القول 

على  التأثيرر الأسعار المحلية وبالتالي على كل من الصادرات والواردات واستقرا التأثير

  النمو الاقتصادي ومعدلات البطالة.

 في الاقتصادي بالتوازن وعلاقته الدولار مستقبلو الصرف نظامإلى سيتم التطرق 

 الفصل الموالي.



 

 

 

 

 

 

:               الثالث لفصلا

 ومستقبل الصرف نظام

 وعلاقته الدولار

 .الاقتصادي بالتوازن



نظام الصرف ومستقبل الدولار ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الفصل الثالث

 وعلاقته بالتوازن الاقتصادي.
 

85 
 

 تمهيد:

بخلاف فترة الثمانينيات التي شهدت نقاشا مركزاا ننزا ن ن زس ارزااص الوزرف  الزد ص 

فزز    ،الزز ي ديهدززط صبززر ارززااص الوززرف بام ززا ا ززري فززي بززرامخ نث يزز  ماززد ت الت ززخس

م ززم   النقززال  ززلان فتززرة التقززاينيات يززد نزيززر، ايززر نميززات كزز   ال تززرة بترا زز  ك يززر 

لمقت دات الت خس  بالاداهة الحاهة في هص زا ازرار صاا المزان  اتزس ندفقانزط، المزر الز ي 

نتززس هنززط ناادززد المززات النقززد التززي انايقزز  ه ززا مزز الدا المززدف هات   ا تهززا مخت ززا بوزز ا 

الر اق النقددا الد ليا التي اثزرت بزد صكا ه زا الت زاه ت الد ليزا  منزط  مقتمرة  ك لك ه ا

 ه ا ايتواهدات الد ن.

ثلاثزا ان مزا نقددزا  - لان اكثر ما يزر  م زا–رف  الحياة ا يتواهدا الد ليا فقد ه 

ما رزنا –ن ام رار الورف الثاب   -صئيقيا، اير راه الن ام النقدي المرن ر بقاهدة ال كب

. امزا ن زام ناز دس الامزلات 1931-1925، ثس مرة ا ري  لان ال تزرة 1914ا رنا إل 1880

إلززا رززنا  1918المُزداص، فقززد شززهدنط ا يتوززاهدات  زلان فتززرنيا كزز لك، فتززرة ممتزدة مززا رززنا 

إلزا ال يز  الحزالي.  ا يزرا كزا  الامزم بن زام  1973،  ا ري كان  بزدادتها مزا رزنا 1925

، 1973إلزا رزنا  1944ل ترة ما رنا  لان ا -دت     هلن ام بر–ارتقراص ارااص الورف 

 باد المنايشات المقت ي ا التزي ا راكزا المت زل التن يز ي لوزند ق النقزد الزد لي فزي  زان ي 

،  المتا قا بارترانيتيات الخر ج ما ن س ارااص الورف الثابتا نقز يا إلزا ن زس اكثزر 1998

رف الملائززس دمثززم ي ززيا ماقززدة نززرن ر مر نززا، ايززر المززددر   بززر  ا تيززاص ن ززام رززار الوزز

دتزززب ا  نيززز   القيارزززيات ا يتوزززاهدا الي يزززا   بشزززيم هزززام ،بزززال ر ف الخابزززا بيزززم ب زززد

 . الهيي يا مقادرة ل ن ام المختاص

،  في مقتق م الد  ص المرديي ك ا ، ن س الورف إلا ك ا ال وم في ريتس التطرق

ريتس ننا ن كم ما ر ق بالت ويم  الورف بحا ت الت ال  ا يتواهي، هلايا رار ال ير

 م اار: ثلاثا إلاما  لان نققيس ك ا ال وم 

 المبحث الأول: نظم الصرف 

 المبحث الثاني: مستقبل الدولار الأمريكي 

 المبحث الثالث: علاقة سعر الصرف بحالات التوازن الاقتصادي 
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  .نظم الصرفالمبحث الأول: 

ا  ذكرنا ا  رار الورف دتحده بالط ب  الارض ل ورف ال ن ي  دق م ثما  ر ق 

الت ال  هندما دتقا ي الط ب م  الارض،  ما المميا ا  دق م الت ال  بيا الط ب 

 الارض ه   ند م  هال الثما اذا ند    الد لا ب  راءات ا ري ما شانها ا  نيثر في 

هما ه   ا هتماه ه ا رار التق دا بينظر ف الط ب ا  في ظر ف الارض بما دحقق 

  ك ا ما دارف بارس ن ام الريابا ه ا الورف.الورف، 

   أنواع نظم الصرف:المطلب الأول: 

  دميا اذا نققيس ن س الورف إلا الن اع الآنيا:  

 االا في دتحقق الن ام ك ا ا  المار ف ما نظام سعر الصرف الثابت )المقيد(:: أولا

 ال كب، ما مايا ب ل  ال طنيا هم تها ييما نرن ر اير ال كب بقاهدة نر   التي الد ن

 المخت  ا ل املات ثاب  رار دتحقق ا  ل  كب، ثاب  بقار ه لا كم اات اظ ه ا  دترنب

 د م بم الورف رار دتزير ا  البم ال كب ياهدة ظم في فانط  ل لك. ب اض با ها

 لد لا بياط ثس ال كب بشراء الفراه دق م ا  فيي ي الاملات اادي ثما اصن   اذا لنط ثابتا،

 الورف ان ما نقــ مكما ، البم إلا الام ا بثما دا ه مما التااهن بقار الام ا ك  

 كامش ضما الام ا بالتق ب له   القماح ال طنيا، م  الام ا برف رار ث ات ه ا الثابتا

 ال نك بط، دق م المقم ح المقت ي ها القار انحراف اد ث االا في ليا، (1%)ضيق 

 التااهن، المر رار ه ا ل ح اظ ال ن يا الام ا  شراء بي   لان ما بالتد م المركاي

 ار اق في التد م لط د ما  ال ي ال ن يا بالام ا ااتياطي ه يط امتلار دقت  ب ال ي

،الد ليا الاملات
1
 الررمي الورف رار بتحددد النقددا الق طات نق م الن ام ك ا  لان ما 

 الاملات ما ال  د ااتياطات  اتس الخاص ي ل قطاع ا يتواهدا ال ر ف اراا ه ا

   فقا ،إهاصدا محدهة ني   ال ن يا  الاملات المح يا الام ا بيا فالالايا  ه يط ال ن يا

 هم يا ك   ما بالرغس ال  د ل ائدة  النقدي ا يتواهي القراص مركادا ني   الن ام له ا

 دقمح يد ال ن يا الام ا ه ا الط ب ل ائض  نتيتا  ماقدة، متا ا  د التث ي  ا  التقييد

 .المح يا الام ا لورف نخ يض فيحدث المحده الررمي القار ها بالاداهة الورف لقار

  طر د زي الث ات ك ا ل  الد ليا، الم اه ت نم  نقهيم ه ا الثاب  الورف ن ام دامم  

 ا يتواه ننافقيا ه ا بالح اظ بد ص  دقمح  ال ي الت خس لي ح آها  دات ر كما الورف رار

                                                           
1
 Alexis Jacquemin et autres, Fondements de l’économie: Analyse macroéconomique et Analyse économique 

internationale, Editions pages Bleues internationale, Belgique, 2006, p 156. 
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 ل قيارا موداييا  إهطاء ال ن ي ا رتثماص نح يا إلا بالإضافا الد لي الوايد ه ا

.النقددا
1
 

ك  الن ام القائد  الزالب في ما س ال  دا  االيا   نظام سعر الصرف معوم )المرن(:ثانيا: 

دتس الورف فيط ما  لان ر ق الورف ال ن ي،  في ظم ك ا الن ام دترر رار   ال ي

الورف اراً ه   ند م الد لا ليتحده ط قاً لت اهم ي ي الارض   الط ب.
2
 اد ا  دارف 

 ه ا ناما بحردا الورف ارااص نتحده الن ام ك ا ظم الن يف، في التا دس ا  الحر بالتا دس

 ما ند م اي ه    الط ب،  ك ا الارض منحنيي نلايي طردق ها ،ننافقي ر ق مقت ي

 ه ا نيثر الم اشرة؛ التي غير القيارا بارتثناء النقددا القيارا  لان ما النقددا الق طات

 التزيرات م  بالم الاة الورف ارااص  نتحرر، ال ائدة طردق ارااص ها الورف ارااص

 ه ا الميثرة الا امم في التزيرات نايل  التي الط ب،  الارض منحنيي ف ي الحاب ا

،ال يردا ك دا
3

اير نترر الق طات النقددا رار الورف اراً  فقا لق ي الارض 

   فا ما مخاطر التا دس الحر نق م الق طات الط ب  د قا  اضاا لق اهد الق ق،  

النقددا بالم الاة ب نشاء ام ان م النا الورف، ما  لان نخويص اصبدة ما 

النقددا  ال كب ا  اب ن ا ري مثم اق ق القحب الخابا،  نق م الق طات ا اتياطات 

النقددا بالتد م في ر ق الورف ال ن ي ها طردق ال ي  ا  الشراء ل نقد ال ن ي اقب 

الحالا ما ا م امادا رار برف الام ا المح يا ما التزيرات الااصضا التي ننشر بق ب 

نا الورف  طرق ارتخدامها ي اهد ال ا ا في ظم هم يات الم اصبا،  نات ر ام ان م ال

،ارااص الورف الحرة
4

 دندصج ضما ك ا الن ع ما الن ما ن هيا ما التا دس، التا دس 

  :الحر  التا دس المداص

دتحده رار الورف في ظم ك ا الن زام  فقزا لقز ي القز ق، بحيزر دت يزف التعويم الحر:  -1

الازرض  الط زب ه زا الام يزا المح يزا مقابزم التزير فزي رزار الوزرف ه زا التزيزرات فزي 

الام ززا ال ن يززا.  دتحقززق التزز ال  بتقززا ي اليميززات المط  بززا مززا الامززلات ال ن يززا مزز  

اليميزات المار ضزا منهززا.  اي نزييزر فزي رززار الوزرف، رز ف دززنايل م اشزرة ه زا يززيس 

الواهصات  ال اصهات ما الق     دمات  ا صاق ماليا ,ارتثماصات.
5
 

                                                           
1 Ghosh et Al, « Exchange Rate Regime », ISBNO - 262 - 07240 - 8, 2002, p 39 - 40. 

2
 .19، ص مرجع سابق مان مقاهددا، شردف غياط،  

3
Imad a. Mousa, Exchange Rate Regimes Fixed, Flixible or Something in betwem? Palgrave Macmillan,  frst published, 

UK, 2005, P 94.                                                                
4

  اماا اقي ا با ب ه ي ش ف، ،إفردقيا، مت ا ايتواهدات شمان لوب المرونات وإعادة التقويمالدينار الجزائري بين نظرية أسمحمد صان ن،  

 .240، ص2006، 04، الاده 1المت د 
5
 .23، ص2013هاص اليال صي الا ميا ل نشر  الت لد ،هما ،النظام النقدي الدولي، فاطما الاكراء   الي،  
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نتززد م القزز طات النقددززا مززا اززيا ل ززر ا  ك مززا ههزز  يم غيوور النظيوول )الموودار(: التعووو -2

ال ر صة ما ا م نزيير انتا  الارض  الط ب ه ا الاملات ال ن يا ما ا م الترثير ه زا 

ييما الام ا المح يا لتحقيق الكداف ا يتواهدا ل د لا،  ذلك ما  لان:
1
   

الماززر ض منهززا  بالتززالي نخ ززيض ييمتهززا  كزز ا بزززرض بيزز  الام ززا ال طنيززا بهززدف لدززاهة  -

نخ يض ارااص الواهصات لتشتياها  نحقيا ننافقيتها م  الق   ال ن يا ما  هزا  لدزاهة 

 الط ب الاالمي ه يها ما  ها ا ري.

شراء الام ا ال طنيا لادزاهة الط زب ه يهزا مزا دزيهي إلزا اصن زاع ييمتهزا مزا ا زم الحزد مزا  -

 لا الخاصج. ر ج صؤ ا الم ان إ

داتمد ك ا الن ام ه ا ن اهم ي ي الارض  الط ب ه ا الام ا المح يا فزي رز ق الوزرف 

اي إ راء بازض التزييزرات فزي الازرض  الط زب ه زا الامزلات مزا ال ن ي  بو صة ارة. 

ا م نحقيق الت ال  في مياا  المدف هات بزد   اي نزد م مزا ي زم القز طات النقددزا  الماليزا 

لتحددد ،  الد ن التي نت   ك ا الن ام مقت يدة ما مر نا ارزااص الوزرف فانزد انخ زاض ييمزا 

لرزااص فزي القز    الخزدمات  التزي رزتي   ذات الام ا المح يا رينايل ذلزك ه زا مقزت ي ا

ييما منخ  ا بالنق ا ل مقت صه ال ن ي  ما ثس نرن   ارتيراهانط مزا كز   القز    الخزدمات، 

ك ا ما ديهي إلا نحقزيا ال ضز  فزي الميزاا  التتزاصي  بز لك   نحتزاج الد لزا إلزا ريارزات 

التز ال  كز   كز   القيارزات  اليزا انيماشيا ل ح اظ ه ا  ا مح يا كا  ني   ريارا ن رايا 

.ما القي ه التي ن رض ه ا مياا  المدف هات
2
  

 الاختيار بين سعر الصرف الثابت أو العائم: -

بادما نارفنا ه ا كي يا اشتزان ا يتواه في ظم ن امي رار الورف الثاب   المر ،    

منهما. إ  الحتا نقتطي  التقاؤن الآ  ها اكميا كم منهما ا  ماادا  هي ب كم ن ع 

المقتام ا لوالح رار الورف الاائس ك  انط دقمح لنا بارتامان القيارا النقددا إلا اباد 

الحد ه، بينما في ظم رار الورف الثاب ، ف   القيارا النقددا نت   كدفا  اادا ل محاف ا 

  ه ا الرغس ما ا  رار الورف ك   ااد ما بيا ،ه ا رار الورف هند مقت ا  الما ا

هدة متزيرات ا ري في ا يتواه الي ي التي نقتطي  القيارا النقددا الترثير ب ارطتها، إ  

باا اكداف ا ري مثم ارتقراص اا  ن ام رار الورف الاائس دقمح ل ق طات النقددا، بمت

 الامالا ا  الرااص.

ورف إ  انواص رار الورف الثاب  دا ن   بر  اا ت هدم التركد المتا قا بقار ال  

نتام التتاصة الد ليا اكثر با با. ف اد نرر ن ام رار الورف الثاب  في إطاص ان اييات 

بردت     هل، في بدادا هقد الق اينيات ما القر  الماضي، اب ح  ارااص الورف 

                                                           
1
 .62، ص 2011،  اماا ن قا، التاائر، 9، مت ا ال اار، الاده التعويم المدار بين التصريحات والواقعآد  دحي رمير،   

2
 .73، ص2004 الت لد ، الصه ، ، الط اا ال لا، ميرقا ال صاق ل نشر التمويل الدوليف يح اقا   ف،   
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كا  دت ي  ا يتواهد  ،  در   باض ا يتواهديا ك ا  ا رميا  الحقيقيا اكثر ن ب ب مما

قراص المقتثمردا الد لييا. تصبا غير الرشيدة  المقاكما في هدم ارالت ب ب إلا الم ا

فالاددد ما المقي ليا ها الميرقات دتخ ف   ما ك   الت ب بات التي ن اا لهس نرف  ما 

هص ا المخاطرة في المااملات الد ليا.  ه ا الرغس ما ذلك ف   ن ب بات ارااص الورف لس 

ت الد ليا من  إه ان ن ام رار الورف الاائس.  دري الم اه   ارتمراصنيثر ه ا اصن اع 

باض المدافايا ها ن ام رار الورف الثاب ، في إطاص الدفاع ها افياصكس، بر  ك ا الن ام 

 دت ر الق طات النقددا ه ا ن اهي النم  القرد   ال ائض في هرض النق ه،  د  د في ك ا

نقتطي  ا  نشيم ياهدة ا لتاام ل  ن ر هدة ي اهد ا ري ل قيارا النقددا التي  الإطاص

في النهادا با  ا  تياص بيا   نق ن،   ي الخام ا رمي ا  الرااصاالمركادا مثم النانخ الد

ائيا، ف ي ظم ن ام رار الورف الثاب ، نقتطي  الد ن نزيير ييما نها ثنيا ليل محدها 

ة ه ا اكداف ا ري ل قيارا الام ا المح يا لما دي   ا ات اظ بقار الورف ديثر بق 

ا يتواهدا،  في ظم ن ام رار الورف الاائس دي   ل د ن م تر إلا اكداف صرميا ا  غير 

صرميا لقار الورف، لما دختاص   الرف  ا  التق يص ما هرضهس ل نق ه.  النتيتا كي ا  

ورف،   ارااص الورف ما الناهص ا  ني   ثابتا ك يا ا  هائما ك يا، ف ي ن امي رار ال

.دشيم ارتقراص رار الورف هم مًا إ   ااداً ما هدة اكداف دت اها ال نك المركاي
1
 

  (Intermediate Exchanges Rate):الوسيطة الصرف أنظمةثالثا: 

 إ مالها ما ما.  نقتطي   ش ط ثابتا ش ط برف ان ما ه ا ال ريطا الورف ان ما نشتمم

 : د ي فيما

 : أفقية تقلب نطاقات ضمن الربط نظام -

 القار ا ن1%  ها دقم   نق ب نطاق ضما الورف ارااص ييما ه ا المحاف ا نتس        

الورف،  لرااص  الدنيا القو ي القيمتيا بيا 2% ما اكثر كامش المركاي الررمي، ا 

 ال ن ي الورف ر ق في ندّ  ط  لان ما المهما المركاي ك   ال نك دت لا اير

 ه ر التق ب بنطايات الررمي هص ا ا لتاام نقهيلانط،  نت ادا ه ا ال ائدة ارااص  نحددد

 الن ام النقدي في (ERM II) الثانيا ال ص بيا الورف آليا ن كر كمثان ،ال  دا 

.1999 ان ي  01 ابتداءًا ما الربر ما الن ع ك ا في ه    التي ال ص بي
2
 

 ك ا دي   ل تاددم، يد الن ام ك ا ظم في الورف رار دخ  : الزاحل التثبيت نظم -

 هدة في الحاب ا ل تزيرات ارتتابا مق قاً، ا  مورح بط ثاب  رار  فق ه صدا التاددم

المدف هات، مادن نم  اليت ا النقددا ... الخ(.  مياا  الت خس، صبيد )ماد ت متزيرات

                                                           
1
 . 237-236ص  ص، مرجع سابقن مي بالح،  
2

 .4،ص2003المردييا،  المتحدة ال  دات ، الد لي النقد بند ق ، الصرف نظم اختيار ، كراماصني  فيتالي ،   ي ي الا ي ه د
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 ة كارتهدافمر  ّ  اكداف مقتق  يا  فق ماضيا، ا  ماطيات  فق اد ا التاددم دي    يد

.مايا ن خّس نمادّ 
1
 

 :متحركة تقلب نطاقات ضمن الربط نظام -

 ند ص ر  اً ما نا نق ب نطايات ضما الام ا برف رار ه ا المركاي ال نك دحافظ         

 لتزيرات ارتتابا مق قا، ا  بط مورّح ثاب  رار  فق دادنّ ال ي ،القار المركاي ا ن

 إاوائيات اقب ب دا  5 الن ما ما الن ع ك ا ان ا  ا يتواهدا.  يد الميشرات باض

.2004 لاام الد لي النقد بند ق
2
 

                                                                         :                                                           المدار التعويم نظام -

 ال ن يا،  كنا الاملات نا دس في المركاي ال نك لتد م آليا بناء ه ا الن ام ك ادق م 

 الد ليا النقددا ا اتياطات ما  اء دترثر  بالتالي الورف ارااص لتق  ات اد ه ن ض 

 ،ال ن ي ر ق الورف في المركاي ال نك ند م هند
3

 غير التا دس" ارس ه يط دط ق كما

 ."الم ّ ط التا دس" ا "الن يف

 الرقابة على الصرف: رابعا: نظام

آثزاصا   يمزا ه زا مز الدا المزدف هات  الثلاثينيزاتلقد    ز  اللمزا ا يتوزاهدا لقزن ات     

بق ب مشي ا ندصة ال كب  بادكا المشاكم المترن ا ه ا الت ب بات الحاهة فزي ارزااص الامزلات 

ا زب انتهزاج ال ض  المتزرهي آنز ار، كزا  مزا ال لتا ماا بزيا في ظم ن ام الورف الاائس. 

 ن ام  ددد دميا ما  لالط الح اظ ه ا ارتقراص ييما الام ا.

  دق م ك ا الن زام ارارزا ه زا فزرض ييز ه ه زا الوزرف ال ن زي، هزا طردزق الإشزراف    

ه ززا ط ززب  هززرض الامززلات ال ن يززا.  بالتززالي ف نززط فززي ظززم ن ززام الريابززا ه ززا الوززرف 

ت ال ن يزا  التوزرف فيهزا، مزا ايزر نحددزد نحتير الد لا الحزق فزي امزتلار اوزي ا الامزلا

 مواهصكا  ارتخدامانها  ذلك اقب ال ل دات المقطرة بزيا نحقيق اكداف الخطا. 

 نتدص الإشاصة إلا ا  الريابا ه ا الورف   نيت ي ا  ني   ن اما ها  يا فقر، بم 

ا طردق ما   بد ما ننقيق ه لي في القيارات،  بالتاا   م  الوند ق النقد الد لي ه

دقما بالريابا التماهيا  التي نخت ف ها الريابا الثنائيا ليم ب د ه ا ادي،  د اشر 

الوند ق مهما الريابا ها طردق نقردر  النوف رن ي ال ي دربد ما  لالط هده ما 

                                                           
 
1

 نح يم ا يتواهدا، فرع الا  م في ما قتير صرالا الجزائر، حالة دراسة  للاقتصاد الكلية التوازنات على الصرف نظام تأثير مقا ه، ب ه دخ

 .101، ص2009التاائر،   اماا التقيير،  ه  م التتاصدا  الا  م ا يتواهدا الا  م ايتواهي، ك يا
2 KHOUAS Amina, Modélisation de la de la Volatilité du Taux de change du dinar algérienne : cas des principales 

devises (janvier 2000 – Mars 2010), mémoire de magister en économie et statistique appliquée, option finance Quantitative, 

Ecole Nationale supérieure de statistique et d’économie Appliquée, Alger, 2010, P. 
3

 .299،ص2005هما ، الط اا ال لا،  الت لد ، ل نشر ب ا هاص الكلي، الاقتصاد تحليل مار ف، ك شياص
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الميشرات في ال  دا  الوناهيا الي ري،  ذلك بزيا ضما  ا رتقراص في ار اق الورف 

نحرافات  انتقان اللمات  التن ي بها ي م اد ثها.ال ن يا  من  ا 
1
  

 لنظم سعر الصرف تفصيلي وصل: (02-03) الجدول رقم

 الملاحظات الوصل النظام

 التعويم الحر

Free Float 
 اردا كام ا لق ي الق ق

صغس إميانيا نط يقط ما الناايا الن ردا إ  انط هم ياً ما 

درغب ال نك الناهص ارتمراص  ل ترة ط د ا اير 

 المركاي في الااهة في التد م بدص ا محدهة.

 

 التعويم المدار

Managed 

Float 

دتد م ال نك المركاي  ليا هاهة ل حد ما 

 التق  ات فقر

شائ  ال   ه، المشي ا ا  ال نك المركاي  دارف ما 

إذا كان  اركا رار الورف كي نق ب يوير ال م ام 

 هلاما ه ا    ه انتا  اراري.

 

 

 

 الربط مع الزحل

Crawling Peg 

دتد م ال نك المركاي في نحقيق ناددم 

 اض  ل قيطرة في رار الورف  هاهة 

 ما دي   ذلك بو صة مقتمرة

م   ه بو صة اكثر شي هاً  ليا فقر في االا ان اق 

الق ق م  صؤدا ال نك المركاي لتاددم مقاص المادن. 

ما )مثان:  دميا ا  ني   ا بلااات  فقاً لويزا 

ل ترثير ه ا الربر بق ا ما الاملات ا  لتايل ا تلاف 

ماد ت الت خس م  الد ن المنافقا،  هاهة ما دتس نشر 

 بيزا ا  ي اهد التاددم ا  ري.

 

ثابت مع هامش او 

 منطقة مستهدفة

Fixed with 

margin or 

Target Zone 

دقمح لط بالتق ب في اد ه ك ا الهامش 

المركاي لمن  المادن   ليا دتد م ال نك

 ما نادي ك ا الهامش

مثم ن ام النقد ال ص بي ال ي دامم في ظم كامش 

فاذا ما ايترب المادن  %15 %21/2دترا ح بيا ادي 

ا   بم ل حد فا  ال نك المركاي د ا ط ا تياصات 

  نحددات كما ك  الحان في ن ام الورف الثاب .

 

ثابت ولكن قابل 

 للتعديل

Fixed but 

Adjustable 

ثاب ، ) دتد م ال نك المركاي إذا لام 

  كا  في إذلك( ل ترات ممتدة،  ك   

اد ه ك امش ضيقا إ  انط يابم ل تاددم في 

االا هدم الت ال  ا  في االا    ه 

 ضز ط  دميا نحم ها

فيا  الحد ا يوا لهامش  Bretton Woodsن ام 

ه ا اي ما  ان ي النق ا الما نا مقابم  %1التق  ات 

الد  ص،  يد شاع ارتخدام ك ا الن ام في ال ترة  

1945-72 

 

 

 ثابت من قبل البنك

 المركزي

Fixed by 

Central Bank 

 

 

داد نقخا اكثر براما  شدة ما ن ام 

 Fixed butثاب   ليا يابم ل تاددم 

adjustable 

(  ليا Indefinite Fixityدقود الث ات الدائس )

 دميا ضمانط، يد دي   ا بلاح ضر صداً اتا  ا  

لس دتس برااا ا هتراف برميانيا ييارط،  لافاً ل لك 

دح ر التد م. ناهصاً ك   ا دام  ليا يد د هر كمقدما 

للانحاه النقد ا  صبي. باض ا مث ا التاصدخيا  ص اء 

ه ا  الث ات اذا ما كان  كنار نا ئا منخ  ا ا  يي ه

صاا المان )مثان: التنيط ال ردطاني  التنيط ا درلندي 

 (.1979اتا 

 

ثابت بمجلس النقد 

 )معيار الذهب(

النق ه الراريا )=الام ا +مياانيا ال ن ر 

لدي ال نك المركاي(   بد ما نزطيها 

باليامم بالام ا ال ن يا )ال كب( هند مادن 

ن ام آني  باصم د ما نح ن النق ه الراريا هند 

 Arbitrageمادن ثاب   ما ثس بالمرا حا ا  الم النا 

 زر دت ما رار يردب ما مادن الق ق، إ  ا  ال

                                                           
1
 .27ص مرجع سابق،فاطما الاكراء   الي،  
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Fixed by 

Currency 

board or a 

gold standard 

 

 

ه ا ميا  آ ر ها م ا يتواه )مثان: ه ا ال ن ر،  ثاب 

النشطا ا  الرااص( يد دادد ال ز ط القياريا لتزير 

 المادن ا  ل تنالن ها ن ام مت ل النقد.

 

 عملة موحدة

Unified 

Currency 

ن اع هم ا إالتنالن ها الام ا المقتق ا  

 ا ري

  كنا د هر نقاؤن ا ن ما اذا كان  الد لا ناباا

باليامم لد لا ا ري في نحددد القيارا النقددا  نيم 

 الرر م ا  دقمح لها بحوا.

، تأثير أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الدول النامية دراسة قياسية باستخدام بيانات بانل بدصا ي شهينال،: المصدر

 .32-31ص ص  ،2015ابي بير ب قادد ن مقا ، التاائر، القنا  اطر اا مقدما لنيم شهاهة الدكت صا  ك يا الا  م ا يتواهدا،  اماا

 .سرد تاريخي للنظام الصرف: الثانيالمطلب 

دتحتس ه ينا ا  ن قي ال  ء ه ا المئا  الثلاثيا رنا الماضيا ما التاصدخ المالي الازالمي،     

 بدادا بقاهدة ال كب إلا غادا ان ما الورف الحددثا.

 The Gold Standard 1870 _ 1914 :1914_  1870قاعدة الذهب  -1

 في  لان ن ك ال ترة، صبط  ما س الاملات بال كب، م  ييام ال نك المركاي في كزم ه لزا    

 يد كان  لند  كي المركزا المزالي الرئيقزي  ،ب ي   شراء ال كب هند رار ثاب  مق ما بام تط

ل االس.  كان  التزيرات في ارااص الورف ناهصة،  نرك  ييس ما س الاملات ال ص بيا ثابتا 

 كنار اهتقاه بر  القائميا ه ا ال ن ر المركادا التام ا بشزدة بق اهزد ال ا زا فيمزا  ،بشيم ك ي

ايززر إنهززس كززان ا دق مزز   بتخ ززيض ماززد ت الت ززخس فززي  ،دتا ززق بالقيارززات النقددززا ل  ززدانهس

، مما د لد الآثاص الآليزا للا زتلا ت ه زا ا يات الاتا الخاص ي،  لداهنها في ا يات ال ائض

إ  نحقيق ا  الح اظ ه ا التز ال  الخزاص ي، كزا  كز  الشززم الشزاغم  ،هرض النق ه المح يا

خيا إلزا ا  ي اهزد ال ا زا نزس  ريهزا هنزدما ل اضاي القيارا،  م  ذلك نشير الدصارات التاصد

يام  ال ن ر المركادا بتحددد ه ص ندفقات صؤ ا الم ان.
1
 

 أسعار الصرف المتقلبة واستقرار العملة: -2

Fluctuating Exchang Rates and Currency Stabilization  

 نززس ازرة، بازد ازرب الاالميززا ال لزا، ظهززر ن زام بمقت زا  نتززرر الامزلات الرئيقززيا 

( ه ا انط فترة ند م مييتا اتا نقتقر الم ص  نا ه 1923_1918الن ر إلا ك ا الإ راء )

 نس نط در ن ردا الق ة الشرائيا الميافئا ارارا فزي ن زك ال تزرة. هنزد  .الد ن إلا ياهدة ال كب

 5= إرززترليني نيززط 1بززدء التزز ال  ي ززم الحززرب الاالميززا ال لززا، كززا  رززار الوززرف كزز  

  الرااص في امرديا اثناء الحرب، فزي ازيا اصن از  فزي بردطانيزا  إذا ما ن اه ه  صات، 

 ه زا  ،ه  ص 5,2= إرزترليني نيط 1د الحرب كا  إلا ثلاثا اضااف، ف   رار الورف با

                                                           
1
 .399، ص2010، ناردب: محمد إبراكيس منو ص ،ه ي مقا ه هطيا، هاص المردخ ل نشر، الرداض، الاقتصاد الدوليم صه اي كردانيا:  
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الززرغس مززا ا  الرززااص  التيززاليف نزيززرت بشززيم ك يززر بززيا الززد ن  ززلان الحززرب، فزز   الززد ن 

هم تهزا كمزا كزا  ه يزط ي زم الحزرب امزرا دتا زق بهي زا اهت رت ا  الح زاظ ه زا رزار بزرف 

، هاهت باض الد ن إلا ياهزدة الز كب هنزد رزار 1928إلا  1923.   لان ال ترة ما الد لا

هنزد  مقزا  الإرزترلينييمزا التنيزط فا ا ر يم المثزان، فقزد نزس نحددزد ي، برف ما ي م الحرب

ييمتهزا، فز   ذلزك دترنزب ه يزط ازد ث اما فيما دتا ق بالاملات المق مزا بزره ا مزا  ،ه  صات

 اضطرابات في م الدا المدف هات. 

  : 1939_1930 دائرة التخفيض في قيمة العملة -3

The Devalution Cycle1930_1939 

ن ل  زز ط  انقزح   مزا ياهزدة الز كب.  يزد ابز ح التنيزط لقد ارتتاب  الاددزد مزا الزد     

امزا الزد ن ال زري  بوز ا ارارزيا ن زك  ،1930م ا لهزا اردزا التق زب فزي هزام ه الإرترليني

 فزي  ،الماز م الإرزترليني، فقد يامز  بزربر هم تهزا بالتنيزط الإرترلينيالتي نق   اصج منطقا 

ادث نخ يض فزي ييمزا الام زا رز اء كزا  الززرض منزط كز  هزلاج هتزا فزي  ،ما س الحا ت

مياا  المدف هات، ا  نخ يض ماد ت الت خس المح يا.
1
 

 : 1971_1944وودز يوليوبريتون  -4

Bretton Woods July1944-1971 

ه لزا مزينمرا فزي بردتز     هل نيز   44الثانيزا، هقزد ممث ز  في نهادزا الحزرب الاالميزا

  يد ا   في ا هت اص  طتا   لان المينمر:  ،كام شير، لمنايشا ام المشاكم ا يتواهدا

 يزد  Harry White المردييزا مزا ي زم كزاصي  ادز    Keynsالخطا ال ردطانيا ما ي م كينزا

ايترح كينا إنشاء انحاه ا ص بي ل تق دات لط القدصة ه ا نق دا الم الدا،  لددزط القزدصة ه زا 

  ياهص ه ا   ق ااتياطي ه لي. نقددس ير ض بشيم ن قائي

 يدم بند ق النقد الد لي،  ليل انحاها ل تق دات. ليا ما نمخض ها بردت     هل ك   

 اميا كما: ال نك  يد  افق المينمر ه ا إنشاء ميرقتيا ن ،ال فد المرديي اد ا  طا  اد 

 The International Bank For Reconstruction andالد لي للإنشاء  التامير

Development  المار ف بال نك الد لي The World Bank ،بند ق النقد الد لي     

(The International Monetary Fund (FMI    ميرقا مركادا ل تم دم  يود منط ا  دي

الد لي. كما كا  نط يق ارااص الورف ما  لان صبر كم الاملات بالد  ص المرديي إادي 

المخر ات الرئيقيا لن ام بردت     هل.
2

راا   هل داد في ال  بالتالي ف   ن ام بردت  

رار الورف م  ياب يا التاددم ما اج ل ما  ارتقراص رار  نث ي ن اما يائما ه ا 

 الورف. 

                                                           
1
 .400ص ،مرجع سابقم صه اي كردانيا،  
2
 .401ص نفسه،مرجع  
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إلا ا يتواهي  Droit de Tirage Spécial DTS نا ه فيرة اق ق القحب الخابا 

المرديي )ص,نردزا( ال ي همم ه ا نط در برنامخ ن ري لتمييا بند ق النقد الد لي ما 

 صث  ها ن ام الورف بال كب.  ق ااتياطات ه ليا بط باد الوا بات التي 
1
 

برنها ابم ااتياطي ه لي انشر  الوند يي في هام  نارف اق ق القحب الخابا 

بم  ب التاددم ال ن  ن اييا نرريقط نتيتا لق ق ال  دا  اله اء ما ااتمان هدم  1969

التتاصة  ك ادا المخا   المت فر آن ار  النم  المت ي  في ا اتياطيات الد ليا لدهس الت ر 

ه  ص ال  دات المتحدة الاالميا . كان  اكس الب ن ا اتياطيا في ذلك الحيا كي ال كب  

.  لس دنشر اله اء ا  ناتمد ا اتياطيات الاالميا ه ا إنتاج ال كب بما دنط ي رديياالم

 مياا  مدف هات ال  دات المتحدة، ه يط ما نق  ات كامنا،  ه ا الاتا المت ابم في

، اير كا  1970ه  ص امرديي في هام 1نااهن  DTSان  ييما اق ق القحب الخابا  ك

 لهما ن ل مقداص ال كب  لنا.

نس ان اع ار  ب  ددد  1973  1971 ليا باد انخ اض ييما الد  ص المرديي رنا 

هم ا  16اراا ا لا  مر حا لق ا نترلف ما  اير اب ح  نحده ه ا ،DTSلتحددد ييما 

،  يد اهتماه 1%صئيقيا ل د ن التي   نقم مقاكمانها في التتاصة الخاص يا الاالميا ها 

 %42  ك   الام يات نت   للأ لا  التاليا: 1981ه ن نتي   منها الق ا  ذلك في رنا 5

ل  رنك ال رنقي،  %13 ل يا الياباني، %13ل ماصر اللماني،  %19 ل د  ص المرديي،

 . الإرترليني ل تنيط 13%

إ  الد ص ال ي لا ط الد  ص المرديي في نمارك الن ام النقدي الد لي ها طردق ياب يتط  

ل تح دم إلا ذكب لس ديا كافيا ل يادا ا يتواه الاالمي ما المات  دددة، فم  مر ص ال ي  

المرديي هتاا هائما.  ك ا ما اهي الرئيل المرديي  اب ح الاتا في مياا  المدف هات

إلا ذكب مما تح دم الد  ص ل ميي  للإهلا  ها  يف 1971ا ت  15في  Nixonنيكسون 

بريتون وودز.داني إنهاء ن ام 
2
 

 سموثنيان والثعبان في النفق: اتفاقية -5

The Smithsonian Agreement and the Snake in The Tunnel 

لإهاهة ا ن  اط إلا الن ام رار الورف، ا تما  هشر ه ن ما في محا لا 

م ر هدق 17 16ابحاب اك ر اوا ما ا اتياطيات لدي بند ق النقد الد لي في د مي 

إدطاليا، اليابا ،  في  اشنطا الاابما المردييا )ب تييا، كندا، فرنقا، رم ثنيا "في ماهد "

 كي الد ن التي شي    ،دات المتحدة،  المانيا الزربيا(ك لندا، الق دد، المم يا المتحدة، ال  

،  كا  الهدف الت ا ضي بخو ص ان اييا رم ثنيا . group (G10 )of tenمتم ها الاشر

 يد نمخ   ك   ا ن اييا ها   هة ن ام  ددد لقار الورف دش ط في كثير ما   ان ط 

                                                           
1
 . 65، ص 2019الط اا ال لا، هاص اراما ل نشر  الت لد ، الصه ،  التمويل الدولي، د رف مقادا ي، 
2
 .66-65ص  ،مرجع نفسه 



نظام الصرف ومستقبل الدولار ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الفصل الثالث

 وعلاقته بالتوازن الاقتصادي.
 

95 
 

شي   في ما مها اصن اع  هن  دددة،ن ام "بردت     هل".  يد اهدت ك   ا ن اييا ييس ناا

 %2.25ييس الاملات ال ص بيا بالنق ا ل د  ص، م     ه كامش ل تق ب اكثر انقاها،  د  غ 

 ه ا الرغس ما اد ث انخ اض في ييما الد  ص بالنق ا ل  كب، ف س  ،اصن اها ا  انخ اضا

انتهاء المينمر، اه ا صئيل إلا ذكب هند رار التااهن التددد.  هقب داد يابلا ل تح دم 

"نييق  " ما  لان  رائم الإهلام المخت  ا ا  ك   ا ن اييا ناد اكثر ا ن اييات النقددا 

اكميا في ناصدخ الاالس.
1
  

 باد مر ص فترة لمنيا   ياة ما الامم بان اييا "رم ثنيا "،  في نهادا ما ماصا هام 

 europranا يتواهدا ال ص بيا ، اه ن  الد ن الق  اله اء في التماها1972

economic community   كي ب تييا، فرنقا،  إدطاليا، ليقم  صغ،  ك لندا،  المانيا 

.  يد ارتهدف  الد ن monetary unionالزربيا، ها  طا اكثر انقاها نح  ال ادة النقددا 

 2.25%اله اء في الح اظ ه ا ارااص برف هملانها بالنق ا ل ا ها ال اض في اد ه 

  يد ابط ح ه ا نقميا ك   ا ن اييا بارس "الثا ا  في الن ق". ،اصن اها ا  انخ اضا

، شهدت ار اق الورف م  زا مزا ا ضزطرابات  هزدم 1972 بح  ن منتوف هام 

ا رتقراص مرة ا زري.  يزد انخز ت المم يزا المتحزدة ال لزا بزالخر ج ه زا ن زام الثا زا  فزي 

الثا زا  فزي الن زق فزي  باد مر ص شهردا فقر ه زا ان زمامها. ن زام ايالن ق في شهر د ني ، 

 اززز  فزززي  1973 قر ه ا ان مامها.  في ا ائم هام شهر د ني ، اي باد مر ص شهردا ف

الفززق بزز اهص فشززم ان اييززا "رززم ثنيا ".  بززالرغس مززا التهزز ه الدب  مارززيا الميث ززا،  ييززام 

، اه نز  الزد ن ال ص بيزا %10ال  دات المتحدة بتخ يض ييما الد  ص بالنق ا ل ز كب بنقز ا

الح اظ ه ا ارزااص ن زاهن هملانهزا مز  ه ن اله اء في ان اييا الثا ا ، انها غير ياهصة ه ا 

 يزد نزتخ هزا ذلزك انهيزاص اكزس ان زاق نقزدي فزي نزاصدخ ، الاالس الخاص ي مثزم ال  دزات المتحزدة

شززهرا مززا بدادززا الامززم بززط. 15اقززب يزز ن الززرئيل المرديززي "نييقزز  " باززد مززر ص  الاززالس
2
 

هُززرف التن ززيس النقززدي الزز ي ن ززمنط ان ززاق بززالن بارززس "الثا ززا  ها ززم الن ززق"، ايززر نيزز   

الاملات الق دا ل د ن المشتركا في التن يس في اه ا كامش التق زب المقزم ح بزط، بينمزا نيز   

فتحركات ارااص برف كز   الامزلات د ميزا  بنقزب متقاصبزا  ،ال اي ا في اهنا ك ا الهامش

ا ، ايززر نقزز  الق دززا هنززد ظهززر   ال ززاي ا هنززد بطنززط،  ك مززا ن ززا ت م يزز  ن ززد   كرنهززا ثا زز

الامززلات بززيا القمززا  القززاع ك مززا كززا  الثا ززا  رززمييا  ك مززا ايتربزز  مززا با ززها الزز اض كززا  

الثا ا  صفياا،  هند التواق ظهزر الثا زا  ب طنزط، نيز   ارزااص بزرف همزلات الثا زا  كزي 

  ها زم الن زق فير ز  إلزا   ز ه ازد ه ه يزا  ا زري هنيزا امزا الثا زا ،ارااص نااهلها بالزد  ص

 لحركتط  ك  د ت ي، فيرنط د ت ي ها م الن ق كما د هر ما  لان الشيم الم الي:

                                                           
1
ناردب: محم ه اقا اقني،  نيل فرج ه د الاان، هاص المردخ ل نشر،  اقتصاديات النقود والتمويل الدولي،  لدف هانيالا، هد يد فانه ل:  

 .117، ص 2010الرداض، 
2
 .118ص  ،نفسه مرجع 
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 الثعبان داخل النفق. : (07-03) الشكل رقم

  هملات الثا ا  كامش نق ب ارااص برفظهر الثا ا                           

 النق ا المئ دا   أعلى النفق مقابل الدولار    

 

ق 
نف
ال

4
.5

  
%
 

 
 

 

2.25 % 
 

 رار التااهن بالد  ص
 

2.25 % 
 

 

   اهنا الن ق مقابم الد  ص        الاما          بطا الثا ا  

 .262ص مرجع سابق،فاطما الاكراء   الي،   المصدر:
 

ما نخ يض  1973في ري  13بط ال  دات المتحدة المردييا في   نتيتا لما يام 

%،  يراص الق طات النقددا بادم التد م في ههمها لقيما الد  ص في 10لقيما الد  ص بنق ا 

( ه ن ما المتم ها ال صبيا6ار اق الورف ال ن ي، يرصت ر  )

التا دس المشترر  

%، كما اه   بن كها المركادا ما 252,لاملانها م  الإبقاء ه ا كامش التق ب  في اد ه 

التاامها بالتد م في ار اق الورف ال ن ي لتدهيس رار الد  ص بادم القماح لقار  

 %ها رار التااهن.252,با نخ اض ها نق ا 

 برفها، ارااص انتا  نحددد في اهدةالق ك  اب ح يد الاملات نق دس بر  الق ن دميا

 ال كب ما مايا  ل  شيم في نتحدهّ ل املات الن ردا التااهن ارااص كان  ا   باد

 النقدي الد ص انتهاء باد  ذلك الخابا القحب اق ق ما  ادات شيم في نحده اب ح 

 ه ا نحت ي ر ا اراا ه ا نحدهّ الخابا القحب اق ق ما ال ادة اب ح  بحير ل  كب،

 اب ح  الاملات مخت ف ييس ا  داني  ك ا 1974   ا  ما ابتداء صئيقيا هم ا 16

 .القيما ثاب  شيء بري  ليل ال اض ب ا ها التا دس ظم في مرن طا

 باناقاه  ذلك الوند ق اايام باض ناددم ه ا ا ن اق نس 1976  ان ي07-08  في 

 باد الد لي النقد ن ام في ا رتقراص نحقيق إلا ال ب ن ا م ما " اماديا" في ان اييا

 ال ن يا، الاملات ر ق في الم اصبا م  ات ما النقدي الن ام هرفها التي التط صات

 بتحددد الد ن كم نت ر كان  التي الوند ق ان اق في الراباا الماهة ناددم إلا بالإضافا

 بتحدددكا نقمح اب ح  اير الورف ارااص ارتقراص لن ام  فق انههملا برف ارااص

 .الاملات نا دس ن ام ا  الورف اردا لن ام  فق

 اصن اها انههملا نحرر بق ب با بات ما الثا ا  نن يس ه ن  ا هتط لما نتيتا ك  

 ا يتواهي النم  ماد ت ا تلاف إلا در   ال ي المركاي التااهن رار ها  انخ اضا

                                                           

 المانيا، فرنقا، الدانماصر، ب تييا، ك لندا  ليقم  صغ. هذه الدول هي 

كامش نق ب ارااص برف 

 هملات الثا ا 



نظام الصرف ومستقبل الدولار ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الفصل الثالث

 وعلاقته بالتوازن الاقتصادي.
 

97 
 

 التماها يرّصت بينها، فيما ا ثق نقدي ناا   إياما في منها  صغ ا الت خس  ماد ت

 النقدي الن ام إنشاء1978 هدقم ر6  5 د مي" ب ر كقم" ا تماع في ال ص بيا ا يتواهدا

 لمقيرة نيم ا بمثابا  ك  1979 ماصا 13 د م التن ي  ايّا ا ن اق ك ا  ه م ال ص بي

:د ي فيما ال ص بي النقدي الن ام اكداف اكس اور  دميا ،الثا ا  نن يس
1
 

  ال ص بيا ا يتواهدات بيا المت اهن التاا   نقهيم. 

  النم   نيرة  هف  التتاصة لتشتي   ا يتواهدا النقددا القيارات بيا التقاصب نحقيق 

 .ا يتواهي

  ا ص با في نقدي ارتقراص منطقا إدتاه. 

 ا نحاه في اله اء الد ن طرف ما 1991 هدقم ر في المناقدة" مارتردخ " يما اما

:د ي ما ه ا الم افقا نم  بحير ، 1993 هام التن ي  اياّ  اه    ال ص بي
2
 

 في  اادة هم ا إنشاء غادا إلا اله اء الد ن هملات بيا الثاب  الورف ن ام إن اع 

 .1999  ان ي

 امام الا ائق إلالا م  ،1994  ان ي ي م ا يتواهي ل تقاصب اللالما الشر ط ارتيمان 

  انخاذ ا يتواهي التقاصب نحقيق إلا دفنه رن دا  طر  اهتماه الم ان صؤ ا اركا

 .1996-1994 ال ترة  لان ب د كم في المركاي ال نك ارتقلاليا ل ما  إ راءات

 في ك يرا نط صا هرف الورف رار ن ام ا تياص بر  الق ن دميا ر ق لما  كخلابا     

 التي الورف ارااص لن س شامم ناصدخي رره ها دا ر التالي  التد ن الماضي، القر 

 بيا بقير  ياص ما ك يرا انقاها الن س ك   انقا ، بحير 1880 رنا من  الاالس شهدكا

 الورف ارااص بيا الراري ا  تياص ا  إ ّ  ،ن اما 15 إلا ال صييا  الام ا ال كب ياهدة

 .لبا ك  داان    المرنا الثابتا

 .2000إلى  1880من  الصرف أسعار لنظم تاريخي سرد (:03-03)رقم  الجدول

 .التا دس الام ا، متالل الام ا، انحاهات (، ال  ا الماد ، ثنائيا (ال كب ياهدة :المادنيا الام ا 1917 - 1880

 .محض نا دس الام ا، انحاه الم  ط، التا دس التا دس، بال كب، الورف ياهدة 1945 - 1917

 .متادهة /ثنائيا برف ارااص ،(كندا) التا دس ،"  هل بردت  " إطاص في ل تاددم القابم الربر 1971 - 1946

1971 - 2000 
 المناطق ا  هملات، بق ا صبر متحرر، صبر ل تاددم، يابم صبر م  ط، نا دس ار، نا دس

 .الام ا متالل الام ا، انحاهات الثابتا، الورف ارااص المقتهدفا، النطايات

بند ق النقد الاربي،  ،«نظام وسياسات سعر الصرف»، همرا  موط ا محمد ال   م، اامد ه ي الواهق، ن فيق ه ا :المصدر

 .41ص  ،2002 يتواهدا، اب  ظ ي، هدقم ر ماهد القيارات ا

 

                                                           
1 Max Gordon. W, « Too sensational on the choice of exchange rate regimes », The Mit Press Cambridge, Massachusetts 

London, 2002,  p 16 - 17. 
2 B. Henri, « Finance Internationale », Presses, Universitaires de France, 1ère édition, 1992,  p 317. 
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 الصرف الحديثة: أنظمةترتيبات : المطلب الثالث

 إ  ان مززا ارززار الوززرف الحددثززا مززاكي إ  نتززاج نطزز ص الاددززد مززا الن مززا ا يتوززاهدا     

الد ليا ه ر مراا ط المخت  ا،  التي نتت  هنها الاددزد مزا الن مزا بدادزا مزا ياهزدة الز كب

 

م  نهادا التقاينيات ظهرت ن رة  دددة في نونيف ان مزا الوزرف  إلا غادا ن ام التا دس،

،  التي نق م ه ا  ان يا
1
ابتداء ما التانب ال ن اشد الن ما ث انا إلزا التانزب الثزاني اكثزر  

الن ما مر نا،  دت رزر بزيا كز دا الن زاميا متم هزا مزا الن مزا نيز   محزد هة المر نزا 

 :ي دميا إدتال ك   الن ما في ما د )الن ما المت رطا( 

 .1978الصرف وفق تصنيل صندوق النقد الدولي لسنة  أنظمةأولا: 

الزز ي كززا  دقزز م ه ززا ارززاا الززد  ص  (Bretton Woods) باززد انهيززاص ن ززام بردتزز     هل    

المززرن ر بززد ص  بالزز كب،  كانزز  الززد ن نززربر هملانهززا بقززار ثابزز  مزز  الززد  ص  المرديززي

، ايزر  ا ما  لان نونيف بند ق النقد الد ليان ما مخت ف هرت بم  ب ذلك  ،المرديي

 الحردا في ا تياص ن ام الورف الملائس بها.منح بند ق النقد الد لي 

الجانب الأول: أنظمة الصرف الثابتة:
2
 

 :إلا الام ا برف رار نونيف دتس الن ما ك   ظم  في

 القيارززا  اضززاي ي ززم مززا الن مززا اف ززم مززا الن ززام كزز ا دات ززر :واحوودة بعملووة الووربط 

 مقابززم المح يزا ل ام ززا ثابتزا ييمززا نحددزد فززي التث يز  ا  الززربر فزي دتمثززم  كز  ا يتوزاهدا،

 مززا غال ززا  ا رززتقراص، كززالق ة ماينززا بم ابزز ات نتميززا  التززي ا صنيالدززا الامززلات إاززدي

 ا نتزا  ر ب  دا ه ه لا، 46 طرف ما الر  ب ك ا اهتمد  يد المرديي، الد  ص ني  

 : التاليا الممياات اكس إلا الن ما ما الن ع ك ا إلا

a. ممزا الد ليزا، التتزاصة في شركائها  اك ر الناميا الد لا بيا الورف رار ارتقراص نحقيق 

 دقزهم مزا كز ا الوزرف، ارزااص نق زب ها ننشر التي التركد هدم هص ا نخ يض ه ا دامم

                                                           

 في ظم ياهدة ال كب، كا  رار الورف  ادة النقد دتحده  فق اليميا ما ال كب التي نحت دها الام ا. 

1Rogoff.k-Aasim .M hussein .Atoka moody.Robin Brooks.Nicene Ozes,"evolution and performance of exchange rate 

regimes" IMF working paper wp/03/243,(2003), p8-11.  
2
 .31ص، مرجع سابق، با يد ص ه ي 
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 التتزاصة نشزتي  هزا ف زلا الناميزا الزد ن فزي ا رزتثماص لغزراض المز ان صؤ ا ندفق

 .ال  ددا بيا

b. الام زززا لد لزززا ا يتوزززاهدا بالقيارززا المح يزززا ا يتوزززاهدا القيارززا الرززز  ب كززز ا دززربر 

 دخ ق ذلك ف   الرااص، ارتقراص نحقيق نقتهدف ال يرة ك   كان  إذا اير ،ا صنيالدا

 .الناميا الد لا هم ا في الثقا

c. الوزرف رز ق فزي ل تزد م  اضزحا مايزاصا  اازدة اصنيالدا هم ا إلا الربر ار  ب دقدم 

 النقددززا القزز طا ي ززم مززا المح يززا الام ززا ه ززا الح ززاظ دقززتهدف التززد م  كزز ا ال ن ززي،

 .ا صنيالدا الام ا لم ا ها

 :الشززركاء همززلات مززا انطلايززا الامززلات ا تيززاص دززتس مززا هززاهة الووربط بسوولة موون العموولات 

 بزالي ص  الزربر ا  الإمزاصاني، الزددناص شزر  كز  كمزا الامزلات ما ا  الرارييا التتاصديا

 المي نززا الامززلات لقزز ا امتززداه الخابززا القززحب اقزز ق ل اززدة المي نززا( DTS) باهت ززاص 

 فززي ظهززرت نقزز يا اددثززا آليززا الززربر ان مززا انزز اع مززا النزز ع كزز ا  دات ززر رززابقا، للإديزز 

 فزي الامزلات بقز ا ل زربر ال ارز  ا رزتخدام  د قر ،1973 رنا باد الاام التا دس اهقاب

 ن نز  التزي ال  زدا  هزده ب زغ ايزر الخاص يزا التتزاصة ننز ع الهدزاه إلزا الثمانينات رن ات

 نلاا زط ما  ك ا ،1980 رنا ب دا 22 مقابم ب دا 35ـب 1990 رنا في هملات بق ا الربر

 بالام زا الربر ها التخ ي نح  المتاادد ا نتا  دايل ما ك ا (04-03) التد ن  لان ما

 بالام زا ل زربر المقزتخدما الزد ن هزده ابز ح اير الاملات، بق ا الربر نح  ا صنيالدا

 .1980رنا  ب دا 39 كان  ما باد ب دا 25ـب دقدص 1990 رنا ا صنيالدا

 .(1980-1996(: تطور أنظمة الصرف الثابتة خلال الفترة )04-03الجدول )

 1980 1985 1990 1992 1994 1996 

   هم ا مث تا ب:

 الد  ص 

 هملات ا ري 

 اق ق القحب الخابا 

 

39 

18 

15 

 

31 

19 

12 

 

25 

19 

06 

 

24 

20 

05 

 

23 

22 

04 

 

20 

23 

02 
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 20 21 29 35 32 22 ر ا هملات 

 .32ص، ، مرجع سابقبا يد ص ه ي :المصدر

 دهدف ك ا الن ام إلا نحقيق ارتقراص في رار الورف ال ا ي ما  لان محا لا صبر    

 ييما الام ا المح يا إلا ر ا الاملات، كما يد دي   مي  ا نق يا ل   دا  الوزيرة.

  ياب يتها بمر نتها، الن ما ك   نتميا ،المرنة )العائمة( : أنظمة الصرفالثانيالجانب 

 الورف رار مثم ل   د ا يتواهدا الميشرات: منها الماادير باض اراا ه ا ل تاددم

 .اارااص برفه بتاددم النقددا الق طات نق م ض ئها  ه ا ،(REER) ال ا ي الحقيقي

 بام ا  ابا الربر هم يا فيها ني  أسعار الصرف ذات المرونة المحدودة:  أنظمة -

 دي   ا  بشرط ال ري الاملات بقيا م  ما ما نركها م  الاملات ب اض ا   اادة

 هملانط نتزير ال ي ال ص بي النقدي الن ام آليا ذلك  مثان محده، متان ها م الت ب ب

 الررمي بالقار مقاصنا +[ 2,52; % -2,52]%ان لمتا ها م ل د  ص المرديي بالنق ا

ا.له المحده
1
 

 (1996-1980)(: تطور انظمة الصرف ذات المرونة المحدد 05-03الجدول رقم)

 1980 1985 1990 1992 1994 1996 

 المر نا المحده مقابم

 هم ا  اادة 

 هملات متادهة 

 

- 

08 

 

05 

08 

 

04 

09 

 

04 

02 

 

04 

09 

 

04 

10 

 :القويةأسعار الصرف ذات المرونة  أنظمة -

 المؤشرات بدلالة المعدلة الصرف أسعار أنظمة: 

 ه ا الطاصئا التزيرات م  ن قائيا  ك  طا با ها الام ا ناددم دتري الن ع ك ا  فق    

 ال ي الحقيقي الورف رار ك  المشتركا الميشرات  ااد المختاصة، الميشرات باض

 التتاصديا الشركاء مقابم في الت خس اثر لمراهاة نادد ها باد الام ا في التزيرات دايل

  فق الورف رار نوحيح فيها دتري التي الحا ت باض ال ئا ك   نشمم كما الرئيقيا،

 .ر  ا محده لمني  د ن

                                                           
1
 .32ص  ، مرجع سابق،با يد ص ه ي 
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 :)في  و با شي ها الن ما اكثر ما اب ح المداص التا دس التعويم المدار )الموجه 

   ط ه ا ارتهدف ال ي ا يتواهي، كما اصن ر ب رامخ الإبلاح التقاينات، رن ات

.الت خس ميافحا التحددد
1

     

ه ا نحركات رار الورف ما  لان  بالترثيرنق م الق طات النقددا في ك ا الن ام       

التاام مق ق بمقاص مايا لقار  ا ه   نحددد  ال ن يالتد م ال اان في ر ق الورف 

رار الورف في ك ا الن ام ه ا  إهاصةاهتماه  إلا الإشاصةالورف )الما ا مق قاً(  نتدص 

هده ما الميشرات الرئيقيا مثم  ض  مياا  المدف هات  ا اتياطات الد ليا  التط صات 

.في الق ق الم الدا
2
 

 :)ان دحده "كي ر" المقاديل ا يتواهدا ل د ن التي يد لمتفي ك ا ا التعويم المستقل )الحر

د ي:)اتس ال  د، هص ا ا ن تاح ا يتواهي،   كي كما نقمح لاملانها بالتا دس المقتقم

الخاص يا(.  دط ق ه ا ك ا الن ام  هص ا الترابر المالي الد لي، الت خس، نمر التتاصة

اد ا التا دس الن يف،
3
 دتس في ك ا  ،ال ي دا ر ها الشيم الن ري لتا دس رار الورف 

ً لق ي  الارض  الط ب م  الن ام نحددد رار الورف بناءً ه ا ا ضاع الق ق  ط قا

ل حد ما  ا التد م بو صة محد هة لتتنب الت ب بات الي يرة في ارااص الورف 

 4الم اصبا.

  .1998 لسنة الدولي النقد تصنيل وفق الصرف أنظمةثانيا: 

 :كي متم هات رتا شم    دددة برف ان ما 1998 رنا نونيف ه ا بناءا ظهرت 

 مح يا، ا ري ه لا هم ا بتدا ن دقمح الن ام ك ا إطاص  في: المستهدفة المنطقة -1

 ليم  اادة هم ا دودص ال ي النقدي ا نحاه إلا ا ن مام ا  مثلا المرديي كالد  ص

.ه لا 38 نط قط ن ام  ك  اله اء، الد ن
5

 

 برف بقار ا ن يا بام ا المح يا الام ا بربر النقددا الق طا التاام  ك : العملة مجلس -2

 .ه ن 08 نت اط ن ام  ك  الام ا مت ل دقما ما إشراف نح  ل تاددم يابم غير ثاب 

 45 نط قط ن ام  ك  الاملات، بق ا  الربر اصنيالدا بام ا الربر  دشمم: الربط أنظمة -3

 .ه لا

                                                           
1
 .35ص  ، مرجع سابق،با يد ص ه ي 

2 IMF, Exchange Arrangements and Foreign Exchange Markets Developments and Issues, 2003,P.6. 
3
 .33ص  مرجع نفسه، 
4
 .36ص ،مرجع نفسه 
5
 يتواهدا، نخوص اطر اا مقدما لنيم شهاهة هكت صا  ه  م في الا  م االتحديات النقدية ونظام الصرف الملائم للجزائر"، ،"رمير آد  دحي 

ص  ،2014.2013 اماا باننا، التاائر،يقس الا  م ا يتواهدا، ك يا الا  م ا يتواهدا  التتاصدا  ه  م التقيير، غير منش صة،  ايتواه التنميا،

60. 
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 لتد ن ط قا الام ا لقار ط يف ه صي ناددم ب  راء دق ي  ك : المتحرك الربط نظام -4

 .ه ن 05 نت اط ن ام  ك  ه يها مت ق ايتواهدا لميشرات ارتتابا ا  مق قا ما ا

 القماح م  ا ري ا ن يا بام ا الورف رار صبر دمثم  ك : للتعديل القابل الربط نظام -5

 .ه ن 05 نت اط ن ام  ك % 1 بنق ا القار بتحردك

 التث ي ، إطاص في الام ا رار  انخ اض باصن اع دقمح  ك : المتحركة الهوامش نظام -6

 ه يها، مت ق إيتواهدا لميشرات ارتتابا ا  مق قا هنط دا ا لتد ن ط قا نادد ط دتري

 .ه ن 06 نت اط ن ام  ك 

 : كي ايقام ثلاث ضما انخ ت الاالس في الن ما ا  اهلا  التونيف ما  د هر

 .الواصم التث ي  ان ما •

 .ال ريطيا الن ما •

 .التا دس ان ما •

 F(2002) Yeyat, Sturzenegger –.Levy تصنيل وفق الصرف أنظمةثالثا: 

الام يا ها نتائخ ميكدة فيما دتا ق بترثير ان ما الورف ه ا اهاء الدصارات ار رت    

 ابا، اير نث   المماصرا الام يا ا  رار الورف  ا يتواه الي ي  ه ا الت خس بو ا

لن ام رار الورف، شيم مايا  رياريا  ليل ها  ياصاتالمقتقر دنتخ بشيم هام ها 

 في ك ا الإطاص اهت ر كم ما" لي ي د داني"

نرثير  " فيدصدي  رت صلنتير" ا  هص ا 

 دد  ما  لان نونيف الوند ق، ال يان ما الورف في ا يتواه الي ي   دميا ا  دتس نحد

 إهلا  صرمي ما ي م إهاصة ايتواهدا،  اكثر ما دث   ذلك ك  ن ني ب دا  هدددة دات ر متره

نح  ارس التا دس المقتقم صغس ا  نط يق ك ا الن ام في  لن ما ارااص الورف الاائما

ا يتواهدا،  ن قا مماصرا الت ال  الآلي في  ال اي    دايل التا دس ال ي نارفط الن ردا

المركاي  ل  بشيم ط يف في  نق يا ذلك لما ن رضط اتميا ند م ال نك ارامر ق الورف 

ا ري  الح اظ ه ا ارااص الورف هند مقت ي الت ال ،  ما  هاار اق الورف يود 

ف   ال  دا  التي نقتخدم ان ما الورف الثابتا بشيم باصم   نقت اد ما انخاذكا ريارا 

م  التث ي   سنتلائلتث ي  الت خس،  نتيتا ذلك ن هر مماصرا ل قيارا التي  التخ يض كآليا

.ا دس المداصالت ها ما را بالتالي د هر ك ا الن ام 
1
 

 

                                                           

 ك  مددر مركا ال ح ث الماليا في  اماا "ن صدياهي نيلا" بالص نتيا  "فيدصدي  رت صلنتر" ك  ارتاذ بن ل التاماا.يوياتي":"ليفي  
1
 .71-70ص ص  مرجع سابق،رمير اد  دحي،  
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 .(2004) لسنة (Rogoff-Reinhart)تصنيل وفق الصرف أنظمةرابعا: 

 ما الاددد ف ي م لاي،  ر ق متاده برف رار إهماج ه ا التونيف ك ا دق م   

 ال اه يا ا  ايا في بط، الامم دتس    بط مورح صرمي برف رار نتد ا يتواهدات

 في ه ن هدة ن  د اير الق ق، اقيقا ما  دا يردب برف رار دقتخدم   ا يتواهديا

 الخابا، الإيتواهدا ل مااملات بالنق ا  متادهة مخت  ا برف ارااص نط ق اللانينيا امرديا

 الد ن ما (%20)انط ا الي  Rogoff-Reinhart(1997) بها يام التي التترد يا الدصارا  ندن

 ا ري  ما  ها  ها، ما ك ا الناشئا الد ن ما اغ  يتها متادهة بماد ت نقتايا الناميا

 ال ي Lys  نونيف هيل الن ما هصارا في ال م الط د ا ال ترة ه ا التركيا في فيتمثم

  مقا ل ترة الورف ان ما بتقددر Rogoff-Reinhart يام فقد القن دا، الماطيات ه ا دق م

  هصارا اقب ال رفيا الورف ان ما نزيرات اراا ه ا نحقب مهما كنتيتا رن ات (05)

Lys طرف ما نقتم   بينما  Rogoff-Reinhartرار دا ه يد ال ترة ك    لان لنط 

 الط دم الإنتا  بت ضيح التيدة المتاباا ك  ذلك ما  الهدف ال لا،  ضايتط إلا الورف

 ن رة ب هطاء رمح  فقد Rogoff-Reinhart(2004) يام التي الدصارا ف    منط ال م،

 مي نا هينيا هصارا  لان ما  ذلكLys  هصارا ما ااقا الورف رار لن ما ناصدخيا

.2001-1946 ل  ترة الد لي النقد بند ق في ه   ه لا 153 ما
1
 

يد نميات بررااص برف هائما، إ  ا   1973 ه ا الرغس ما ا  ال ترة التي ن   هام      

الاددد ما اليطاص ارتمرت في صبر هملانها اما بام ا ما، كالد  ص المرديي، ا  بق ا ما 

ارا بدص ا ا  الاملات، ا  بحق القحب الخاص، ك ا في ايا كا  نا دس باض الاملات 

 دس بالنق ا لاملات ا ري مداصا، في  ي  ثس فيط نا دس باض ا ري، في ايا كا  التا

الاملات بو صة مشتركا نتا  الاملات ال ري، في ايا اصن ط  م  با ها ال اض 

ان اع نرني ات  (06-03)صيس التد ن بررااص نااهن ذات ك امش نزير نق يا ماينا،  د يا 

قد الد لي كما كان  ه يط في نهادا الورف القائدة بالنق ا للأيطاص اله اء في بند ق الن

.2007اد  ن هام 
2
  

 

 

 

                                                           
1
 .39-38ص ، مرجع سابق،با يد ص ه ي 
2
 ,323، ص 2014، هاص  ائم ل نشر  الت لد ، الصه ،1ط التمويل الدولي والعلاقات النقدية الدولية،كيم هتمي  ميم التنابي،  
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 (: نظم الصرف الحالية.06-03الجدول رقم )

 
 المتم ع الاده 

 اليطاص المرن طا بام ا  اادة:

 .الد  ص المرديي


 

 . الي ص 

 .هملات ا ري 

 اليطاص التي نرن ر بق ا ما الاملات.

 اق ق القحب الخابا


 

 ر ا  ابا ما الاملات

 

 مر نا محد هة نتا  هم ا  اادة ا  متم ها ما الاملات

 )نتا  هم ا  اادة )الد  ص


 

 نتا  نرني ات ناا نيا

 

 مر نا اك ر:

 مادلا ن اا لمتم ها ما الميشرات 

 نا دس مداص


 

 نا دس مقتقم
¤
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 153   المتم ع
 .324ص مرجع سابق،، كيم هتمي  ميم التنابي المصدر:

  مما ر ق نتس نرني ات ان ما الورف المط قا االيا في الاالس اقب بند ق النقد الد لي 

 ما  لان الشيم التالي: 

 

 

 

                                                           

 منها ما ال  دا  الاربيا: الاراق،  ي  ني، هما ، الق ها ، ر صدا  اليما. 

 والأردن.منها ما ال  دا  الاربيا: لي يا،  

 الي د   الو مان. الجزائر،منها ما ال  دا  الاربيا:  

يطر، الإماصات الاربيا المتحدة  البحرين، السعودية، كي نشمم ب دا  الخ يخ الاربي ما ايطاص مت ل التاا   الخ يتي ماهدا الي د   كي  

( إ  ا  ك   اله امش   دتري نا يقها %7.25 نتحده ارااص برف هملانها ه ا اراا هلايا ثابتا بخق القحب الخاص بها ه ا ا  دوم إلا )

  ذلك بق ب الح اظ ه ا هلايا ثابتا بالد  ص المرديي.هائما 

  كي نشمم ب دا  الق ق ال صبيا المشتركا: ب تييا، الدانماصر، فرنقا، المانيا، ادرلندا، ادطاليا، ك لندا، ل كقم  صغ.  

 م صدتانيا، المزرب، ن نل.مصر، منها:  
¤
  اكمها: ال  دات المتحدة المردييا، بردطانيا، كندا،  اليابا ،  ني للندا،  ما ال  دا  الاربيا ل نا . 
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 الدولي في العالم حسب تصنيل صندوق النقدترتيبات نظم الصرف المطبقة حالياً : (08-03الشكل رقم )

  

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

صرالا ما قتير  ،(مختارة عربية بلدان)النامية  البلدان في الصرف اسعار تدهور لأسباب تحليلية دراسة فراا اقيا ه ي، صدر:الم

 .44ص .2006-2005،بزداه  اماا، ا يتواهك يا الإهاصة   ،

 

Exchange Rate Regimes 
 ن س ارااص الورف

 

Hard Peg Regimes 

 ن س الورف الثابتا
 

Floating Regimes 

 الن س الما ما

Other Managed Float with nopre 

determined exchange rate path 
مداص ا ر بد      ه مقاص محده  نا دس

 مق قاً لقار الورف
 

Currency board 

arrangement 

 نرني ات مت ل الام ا

No Separate Legal 

tender 

 صرمي يان ني التاامبد   

 الن س الما ما

Currency Union 

 انحاه الام ا
Formal dollarization 

 ه لرة صرميا
Independently Floating 

 نا دس مقتقم

Intermediate Regimes 

 الن س ال ريطا

Conventional fixed 

pegs 

 مقت دات التث ي  التق يددا

 مقت دات التث ي  التق يددا

Soft Pegs 

 نث يتات ماتدلا

 

Crawling bands 

 اام لاا ا

 

Horizontal 

bands 

 اام افقيا
 اام افقيا

Crawling pegs 

 نث يتات لاا ا
 نث يتات لاا ا

Backward looking 
 الا الخ ف

 الا الخ ف

Backward 

looking 

 ان الخ ف
 ان الخ ف

Forward 

looking 

 الا ا مام

 الا ا مام

Forward looking 
 الا ا مام

 الا ا مام

Vis-à-vis Single 

currency 

 القار الم ره المقابم
 القار الم ره المقابم

Vis-à-vis a 

basket 

 الق ا المقاب ا

 الق ا المقاب ا

Tightly Managed Float 

بشيم مقيد مداص نا دس  
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 مستقبل الدولار الأمريكي.: نيالمبحث الثا

 المرديي الد  ص ها هم ا بدد ا إدتاه في الت يير ها لا إلا ام آ لا الاالس ه ن رتت  ط 

 .ك ا ال ير فيها نق ب التي للألمات ن راً 

 الأمريكي الدولار بمستقبل والمتشائمة المتفائلة الآراء المطلب الاول:

  مت ائم ميدد بيا الد  ص المرديي هم ا مقتق م ا ن الد ليا الآصاء اكس د ي فيما  

ه ليا  هم ا ظه ص ما  متركد مااصض  بيا الد لي، الن ام النقدي في صائدة هم ا ب قائط

  كي: المرديي الد  ص هم ا رتتتا ل بم رتنافل ا ري

:الأمريكي الدولار بمستقبل والمتفائلة المؤيدة الآراء -
1
 المت ائ يا الخ راء ما اليثير اهتمد 

  :التاليا الماطيات المرديي ه ا الد  ص بمقتق م

 المرديي الد  ص ا  «EDWIN M. TRUMAN»تروما إدوين الاقتصادي يرى .1

  انتشاص  المرديي ا يتواه ي ة ه ا في ذلك مقتندا مهيمنا، ه ليا كام ا بقاء  ري ابم

   انط غير .صادط اقب الد لي النقدي ل ن ام الوحيح ال ض   ك  ،ااتياط هالميا كام ا

 .ال ايد المدي ه ا إ ّ  دي    لا ذلك ليا ،«ال ص » بام ا إالالط ن ردا دقت اد

ً  خمسين بعد اليوانو الآن الدولار .2  صئيل «DINO KOS »كوس دينو فحسب ،عاما

 المرديي، ال يدصالي ا اتياطي ل نك الرئيل التن ي ي  نائب القياهدا الثر ة بناهدق

 ال لا في الام ا -المق م ير  النوف  لان اليم ه ا- الد  ص المرديي ري قا

 المدي  ه ا ندصدتيا بو ا الي ا  الويني هم ا مح ط ليحم ال ن يا، الورف ااتياطات

كما  لتحردر ، اط ن ل ترة دحتاج الويني ا يتواه ل  هاماً، ن راً   مقيا باد الط دم

 .ا اتياط هم ا م   ض  دت ق بما  همقاً، ك اءة اكثر المان صاا لر اق دحتاج

 «RICHARD N. COOPER» كوبوار ريتشوارد الدولي الاقتصاد في البروفيسور يعتقد .3

   ابزا هالميزاً، ال ص  اكميزا ناادزد صغس  ذلك ال لا؛ الاالميا الام ا ري قا الد  ص ا 

 رز ق صاا ل زخاما ن زراً  انزط إ ّ  ،ال ينيزا التتزاصة  زلان ما ا نحاه ال ص بي منطقا في

 التتزاصة فزي الزد  ص لام زا ال ص بزي ن قزها ا نحزاه ه ن  رتخدام  ن راً  المرديي المان

 .ال لا الاالميا ال ير الام ا ك ا ري قا الد ليا،

 :الأمريكي الدولار مستقبل حول والمتشائمة المعارضة الآراءالمطلب الثاني: 

 ل ززد  ص ي دززا نشززيم منافقززا  كثيززرة مهمززا بززدائم كنززار ا  الخ ززراء، باززض دززري ايززر 

 اكمها: المرديي،

 .BERGSTEN C» برغقتا فراه فحقب ؛«الأورو» هي القادمة العظمى العالمية العملة .1

FRED» ك يزرة هالميزا هم زا الزد  ص رزي م للايتوزاه الزد لي، «بيتررز   » ماهزد مددر 

                                                           
1
مت ا الكاهدميا ل دصارات ا  تماهيا  مستقبل الدولار الأمريكي كعملة دولية في ظل التوجه نحو عملات عالمية أخرى،شردف ب هصي،  

 .  62(، ص 2015، ) ان ي 13 الإنقانيا، الاده 
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نايززل  ال طنيززا ل امززلات الاالميززا اله اص ا  د هززر التززاصدخ  ليززا ،مقززما غيززر ا ززم إلززا

 لاززدم صا زز  الماضززي الززد  ص ل قززر  كيمنززا  بالتززالي ، صاءكززا كامنززا ايتوززاهدا يزز ة   زز ه

 الماليزا  الرز اق فالإنتزاج ال ص ،  ن ز ج إنشزاء دتزيزر مز  كز ا كم.  ددا منافقا    ه

  التتاصدزا الخاص يزا النقددزا م اصهكزا المتحزدة، ال  دزات في مثي تها ال ص  ن الي لمنطقا

 مززدي ه ززا الززد  ص بركززب دوززم ال ص  ا  نت يزز  ا  دميننززا  بالتززالي ،بيثيززر اك ززر يكزز

 .القاهما القن ات

 GARY » كي  زا ص فحقزب غزاصي ؛الصويني اليووان هي تأكيد بكل القادمة العالمية العملة .2

HUFBAUER  »إضزافا  مز  الآرزي ي، النقزد بند ق ب نشاء الويا نق م ا  المت ي  ما 

ً  شزك مركزااً  بزد   رزتزد  ف نهزا ااتياطانهزا؛ إلزا  ال ص  الزد  ص إلزا  انزب ال كب  ماليزا

 ً  .صئيقيا ااتياط هم ا الي ا   بالتالي دو ح  لند ، ني د صر في مثي ط دنافل هالميا

 ل شززي   الاززام فحقززب المززددر رئيسووية؛ عموولات أربعووة أو ثلاثووة موون متعوودد عموولات نظووام .3

« KLAUS REGLING» صدز ززيا ال ص بيززا كززلا ا  الم  ضززيا  الماليززا، ا يتوززاهدا

ا يتوززاه  ه ززا المهيمنززا الام ززا لييزز   الززد  ص دقززتمر يززد ،متاززده همززلات ن ززام رززي هر

 مزززا  هشزززردا اليزززم  مقزززا ه زززا ال ص   ري زززس. ط د زززا ل تزززرة لزززيل  ليزززا الازززالمي،

 الكثزر الماليزا ارز ايها  رزتي   فزي الازالس، نيتم ايتواهي اك ر رتمثم  التي ا يتواهات

 رزتاهاه اليز ا  الوزيني اكميا ف   آريا في اما ،بال ص  هملات هدة صبر كما ريتس اكميا،

 هم زا اليز ا  ريو ح الماليا الق ق  م  نحردر الويا، في ا يتواهي النم  ارتمراص م 

 الآرزي داا يتوزاهات   ليزا الياباني، اليا اكميا نقتمر  ر ف ،بشيم كامم ل تح دم ياب ا

.صرميا غير ا  ب ا صرميا لإياما  اذبيا اكثر الي ا  نتد يد الناشئا
1

 

 اندص رززش فحقززب كانززاا واحوودة؛ عالميووة عملووة دون موون نتُوورك أن الموورج  موون نحوون .4

«ANDROSCH HANNES»  هم ززا إلززا بالحا ززا ا هتززراف نززس ط د ززا  فتززرة منزز 

 ـكينززا الزز مينززاصه  زز   ا يتوززاهي ايتززرح ،1944 هززام   هل مززينمر بردتزز   ف ززي. هالميززا

«bancor »اقزز ق  اززدات نززس ارززتحداث ثززس ،بززالرفض ي ب زز  انهززا غيززر ه ليززا، كام ززا 

 الد ليزا القزي لا فزي مقاكمتها ا  غير الاملات، بق ا ما صبطها نس  التي الخابا القحب

 ا  صغزس م ازدة، لام زا هالميزا ارزتحداث اي نتوز ص ا  الوزاب مزا ل لك. كان  كامشيا

 همزلات هدة ظه ص لوالح ريي   ذلك ا  إ  بقرها ك يرة، دنهاص ا  المت ي  ما الد  ص

 هم زا إدتزاه بزرااا إلزا د محز ا لزس انهزس الخ زراء، نوزردحات  زلان مزا نلااظ ،صئيقيا

 مقزتق  يا رزيناصد كات ب ضز  اكت ز  المرديزي، بزم الزد  ص ها بددلا ني   م ادة ه ليا

  ال اضزح. فيها الد  ص نق ب التي للألمات  هلا ا ا    نار  لس النقدي الد لي، ل ن ام

 الامزلات اكزس مزا بزات الز ي الوزيني نحز  اليز ا  نتتزط الحاليزا  الن زاص الآصاء ما س ا 

 .مقتق لاً  المرديي الد  ص  اتلان ميانا المرشحا
                                                           

1
   .63-62ص ص  مرجع سابق، ب هصي، شردف 
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 رائدة دوليةكعملة  الأمريكي الدولار مكانة الأورو إحلال تحدياتالمطلب الثالث: 

  نحزددات ارزت هام نقزاط ا  كنزار إ  ال ص ، إبزداص الزدييق لام يزا التخطير ما بالرغس  

الزد لي  النقزدي الن زام فزي المقتق  ي ه ص  ه ا الزم ض  نايل باض ال ص ، ن ا ط ك يرة

:اكمها الد  ص، ميانا ااتلان ه ا  يدصنط
1

 

 نن ز  ال ص  امزام الاق زا الك زر :الأورو منطقة في السائدة الاقتصادية السياسات اختلاف .1

 مزا فزي ك يزرة ا تلافزات ذات ه  ً   م م نها ارمها ن س في ك نها الام ا، ك   ط ياا ما

 يززد  كزز ا  الثقافيززا القززائدة،  ا  تماهيززا ا يتوززاهدا  القيارززات ا يتوززاه دتا ززق بحتززس

 .الاالمي المقت ي ه ا ال ص  ي ة ما د اف

 ال ص ، هززا الززد  ص بززط آ ززر دتميززا هامززم فهنززار :الأمريكووي والعسووكري السياسووي الثقوول .2

 المت ابزم فالتزد م الازالس، فزي المردييزا المتحدة  الاقيري ل   دات القياري الثقم  ك 

 فززي  دقززهس ك يززرة الززد  ص يزز ة داطززي الاقززيري  التززد م  ريارززانها الشززا ب فززي ي ززادا

 .للأ ص  دشيم نحددا  ك ا الاالس، انحاء في بق ة نشر 

  الهدزاه المتطرفزا الاااب اليمينيا ظه ص :الأورو منطقة في المتطرفة اليمينية الأحزاب .3

 هزا ا ن وزان نحز  ن  هزا نمت زك  كزي ا نحزاه ال ص بزي، فزي القيارزي  نشزاطها ه صكا

 از ن ارزت هام ا زري نقطزا كز ا  دشزيم منزط، ه لزا كزم إلزا ال طنيا  إهاهة اله دا ا نحاه

 .ال ص   هم ا ا نحاه مقتق م

  كززي المرديززي، الززد  ص ال ص  امززام ن ا ززط نحززددات :الأمريكيووة الاقتصووادية السياسووات .4

 المتزيززرة المردييززا ا يتوززاهدا القيارززات إلززا ا نتاززال بززالن ر فززي ارززتمراص  ناريززم

 الإن ززاق إلززا لدززاهة رززييهي المردييززا ال ززرائب فتخ ززيض  ال ائززدة، الخابززا بال ززرائب

 ممزا النمز ، مازدن لدزاهة  بالتزالي ا رتهلار  ا رزتثماص  نح يا  ا رتهلاكي ا رتثماصي

 ال ص . ل د  ص امام ههما دشيم

 ا طزر مزا اللمزا باهت اصكزا كز   انزدلا  : 2010 لعوام الأوروبيوة السيادية الديون أزمة .5

 ، 2010 هزام مزا الربيز  فوزم ال ن هقزدكا ال ص  في منطقا لها نارض  التي المشاكم

 النقد ال ص بي  بند ق ا نحاه ما مقاهدات لط ب  إدرلندا الي نا  كلاً ما هفا  اينما

 ي زم ال ص  منطقزا اكتات فقد االما، ب  راءات نقش يا الد لتيا د ام برنامخ  فق الد لي

 الززد لي ه ززا الوززايد اللمززا  انتشززرت اللالمززا ال االيززا اكتقززاب مززا دززتميا ا نتاززال ا 

.2008 لاام الماليا اللما آثاص  الاالمي ما الإي يمي  التاافي المالي الن ام مهدهة
2

 

 اظهرت فقد ل د  ص، المنافل الي ي د قا انط إ  ال ص ، هم ا امام الا ائق ك    صغس 

 2012 رنا الاالميا ا اتياطيات ما الد  ص اوا الد لي نرا   النقد بند ق بيانات

                                                           
1
 المتحدة والولايات مصر في تطبيقية دراسة( المالية الأوراق أداء سوق مؤشرات في والمالية النقدية السياسات أثر الدهمي،  ارس كاظس ه اا 

 .. 196ص ، 2008الي فا، ا يتواهدا،  اماا الا  م في ف ق ا هكت صا  هص ا لنيم اطر اا(، 2006-1990خلال الفترة ) الأمريكية
2
 72.ص ، 2010 اكت بر التوازن"، والمخاطر واستعادة التعافي :العالمي الاقتصاد "آفاق الد لي، النقد بند ق نقردر 
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 اه ا إلا اوا ال ص  اصن ا  بينما ،%62.2 نق ا ب غ اي ه  ص نرد ي   3.72إلا 

.24.9% مقت ا نق ا ه  ص نرد ي   1.47  ب ز  مقت دانها
1
 

 أهم العملات الصعبة المتداولة دوليا:المطلب الرابع: 

 %20.7المرديي اير دمثم  ا يتواه دقتمد ك   الكميا ما اكميا  الدولار الأمريكي: -

ما الواهصات الاالميا،  دقتخدم الد  ص في نق دا  %15.2ما النانخ المح ي الاالمي، 

في إبداص القندات الد ليا،  دقيطر ه ا  %45ما التتاصة الاالميا،  ك لك بـ  51%

 الد ن ما الاملات الوا ا. ااتياطما  %60ما كييم هد   الد ن الناميا   %50

  ل املات ال ص بيا الهاما مثم الماصر اللماني ال ي درني ك ا إالا الأورو الأوروبي: -

م  ل م ي  التددد في 1983الد ن ما الام ا الوا ا رنا  ااتياطاتما  %21كا  دمثم 

ما  %20اير نمثم  Eurolandالاالمي ال ي اب ح  نمث ط اصض الي ص   ا يتواه

 ما التتاصة الاالميا. %7النانخ المح ي الاالمي  

ما التتاصة الاالميا. %8ما النانخ المح ي الاالمي   %8اير نمثم اليابا   الياباني:الين  -
2
 

لي نط   داان  اصج الاملات المن ما ل ي ص   ن هر ي نط ما  لان الجنيه الإسترليني:  -

 امرديي. $1.58 نيط إرترليني= 1م الد  ص اير رار برفط مقاب

 نرني ي ة ال رنك الق دقري ما ط ياا ال نك المركاي الق دقري  الفرنك السويسري: -

المتااصف ه يها ه ليا، ف لا ه ا ك   ر دقرا  ا رتقلالياال ي دتمت  بره ا هص ات 

رااا ماليا ك يرة، نتيتا ريارا الحياه التي ناتمدكا الحي ما الق دقردا  ابتااهكا ها 

 امرديي. $1نك ر دقري=فر 1.16م الد ليا اير  المنالهات  المشاك

يندي، الد  ص الرترالي  الردان  كنار هملات ا ري ذات اكميا ه ليا مثم الد  ص ال

 القا هي.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1 IMF ,«Currency Composition of Official Foreign E- change Reserves», Statistics Department database and I- ternational 

Financial Statistics, Annual Report 2013, web; .www.imf.org/external/np/sta/cofer/eng/index.htm 
2
 .110 -109ص مرجع سابق،ه د المتيد يدي،  
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 .قتصاديلاقة سعر الصرف بحالات التوازن الا: علثالثالمبحث ا

ريتس في ك ا الم حر التطرق إلا هلايا رار الورف  النم  ا يتواهي،  ك ا رار 

 .بالإضافا إلا مياا  المدف هات  رار الورف، الت خسمادن الورف  

 ف والنمو الاقتصادي:الصر سعرالمطلب الاول: 

  و  ما س النقاشات ا ن نرثير نق  ات ارااص الورف في النم  ا يتواهي إلا ا   

نق  ات ارااص الورف ما شرنها ا  نخ ق ما دارف بي  ا المر ص:  كي الي  ا التي دتحم ها 

المقتثمر ال ن ي إذا ما يرص ن  يط صارمالط نح  الد لا الماينا،  نتاادد ك   الي  ا م  ناادد 

ف   ك  ا المر ص  ااص الورف  إذ ما ي ص  ك ا م  ارتقراص ارااص الورفنق  ات ار

رتي   مقا دا ل و ر، إذ ما ارت ادت القي ه ال ري الم ر ضا ه ا انتقان صاا المان مثم 

التشرداات  الق انيا الم ر ضا ه ا انتقان صاا المان ما ي م الد ن،  به ا ف   ارتقراص 

لنم  ا يتواهي ه ر نح يا  لتدفقات ا رتثماصات ال ن يا رار الورف ما شرنط ا  دادد ا

  هدم ن افركا درف  ما إذ إ يدة،  اصنيالداشردطا ن افر فرص ارتثماصدا مربحا،  كياكم 

ك ف الإنتاج  في الحقيقا كنار نرثيرا  مت اها ، ال ن: إ  رار الورف الثاب  دح ا 

واهي ه ر نح يا  لتدفق ا رتثماص ال ن ي إلا ها م الد لا، دقاب ط نرثير ثا  تالنم  ا ي

م اه  ا  رار الورف المر  دح ا النم  ا يتواهي ما  لان إهاهة نخويص الم اصه نح  

ن ام ارااص ارتخدامانها ال دد ا،  ك ا ما دادد ما النانخ الحدي ل م صه، ف ذا ما ان ا  الد لا 

نح يا ندفق ا رتثماص  )انا ك ا ا  نرثير ال ن ريو ح راصي الم ا نالورف الثاب  م

ر ء نخويص الم اصه،  إذا نز ب  )ال ن ي،  دتب ا  دادد ها الترثير الثاني الم اه

الترثير الثاني فما الميكد ا  النم  ا يتواهي رينخ ض، في ايا إذا كان  ك ما ال وم 

يرن  ،  الايل بحيح إذا ما ان ا  الد لا ن ام رار ل ترثير ال ن ف   النم  ا يتواهي ر

الورف المر ،  إذا ما انتق نا إلا ن س ارااص الورف ال رطيا التي ناد نآل ا بيا ن امي 

ارااص الورف الثاب   المر  ف    طرة الترثيردا رتنخ ض، إذ نقتمد ك   الن س  اءا ما 

مح ب هاهة نخويص الم اصه بشيم كم نرثير، إذ دي   لقار الورف يدص ما المر نا دق

نق ي ديما للارتثماصات  درف  ما النانخ الحدي ل م صه،  في ال ي  ن قط كنار ارتقراص

ال ن يا منا ا ملائما ل تدفق  الحوي ا النهائيا لداهة النم  ا يتواهي، إ  ا  ك   الحالا يد 

ا نخت ي فرضيا ال رر الم ق ه، ني   مييتا في ال اي  الام ي اث   ا  الن س ال ريطا غال ا م

د اف إلا ك ا ا  كثيرا ما الد ن الناميا  نح   طرة ضز طات بند ق النقد الد لي 

ياصب  بيا ن ام ارااص الورف الثاب   المر  ه ر ارتخدام ريارات ها  يا متشابها نح  

ا ال يرة ن س ارااص الورف المخت  ا، ل ا ف   ا  تلافات بيا ن س ارااص الورف في الآ ن
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ن اءل  كثيرا. إ  منايشا نرثير نق  ات ارااص الورف في النم  ا يتواهي   دميا 

هصارتها بماان ها نرثير متزيرات ا ري كماد ت الت خس.
1
    

 التضخم معدلو الصرف سعرالمطلب الثاني: 

 نتيتا  ذلك القنيا، ا ف من  ل م اهلا ك ري ا بها  التاامم النق ه النقا  هرف

 المر باهئ ف ي ا  تماهيا،   ا يتواهدا الحياة نط ص بق ب صغ انط  لداهة اا انط لتاده

 ا يتواهدا ال ر ف نط ص  م  انط إ  الاالس، في القائد ك  الق اي ا يتواهي كا 

 مادنيا، نق ها كنار  ا   التي الح اهث  ضزر ال شردا المتتماات ما بيا  ا  تماهيا

 كي النق ه ما ن ع الإلااميا ال صييا بالنق ه نقما التي النقددا ال صاق إلا لتح ن نس  بادكا

  .المورفيا النق ه

 نيثر إذ م اشرة، بو صة الت خس إلا النقددا القيارا اثر بنقم الورف رار دق م

 الرااص ا  ال اصهات، ارااص لداهة  لان ما م اشرة الت خس ه ا الورف رار نزيرات

  ما الت رايا، النقددا القيارا ف   الد ليا، التتاصة في ند م التي  الخدمات ل ق   المح يا

 في نيهي المح يا، الب ن ه ا الط ب  ك لك ال ائدة، ارااص في انخ اض ما ه يها دترنب

 ما دادد مما ال اصهات، ارااص نرن   ذلك ه ا  بناء الورف رار انخ اض إلا النهادا

 الت خس إلا النقددا القيارا اثر نقم ه ا بقدصنها الم اشرة القناة ك    نتميا الت خس ماد ت

  .الي ييا  الارض الط ب يينان ما اك ر بقرها الي يا ا يتواهدا  المتزيرات

 في إما المر ، الورف رار ن ام ظم في نامم القابقا الليا إلا الإشاصة  نتدص

 القيارا فااليا ف   النقددا، الق طا ب ارطا المداص ا  الثاب ، الورف رار ن ام إطاص

 رار دتحرر نق يا  ار  مدي د  د ما  هاهة نماما نتلاشا   كان   إ  نقم، النقددا

كا   ما إذا الاالميا الرااص ها نخت ف يد المح يا ال ائدة الرااص ا  كما إطاص ، في الورف

 الورف رار ث ات االا في اتا ف نط  به ا كام ا غير بدائم ناد  ال ن يا المح يا الب ن

 ه ا الترثير  لان ما الحقيقي الورف رار في نيثر ا  دميا النقددا القيارا ف   ا رمي،

 كا   إ  الواهصات، بافي ه ا الترثير ما النقددا القيارا نتميا ثس  ما الرااص، مقت ي

 ف   كام ا بدائم ناد  ال ن يا المح يا الب ن كان  ما إذا اما ابطر  بو صة ايم بدص ا

.ل زادا محد ها دي   النقددا القيارا نرثير
2
 

 

                                                           
1
تيجيات النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية باستعمال ترقية الصادرات خارج المحروقات واسترابا لي مراه، ه د الراماني فاصا،  

، ص 2017، 06الاده   اماا ه د الحميد ابا باهدل مقتزانس، ، مت ا الدصارات ا يتواهدا المامقا، 2016-1980خلال الفترة  ARDLنموذج 

 .37-36ص: 
2
-1994في المستوى العام للأسعار المواد في مدينة أربيل للمدة )اثر تغيرات سعر الصرف محمد ر ما  محمد ال ر اصي،  ددتا ياهص رمادم،  

 .216-215، ص ص:2011،،  اماا الم بم ننميا الرافددا22مت د  102ل اده ، ك يا الإهاصة  ا يتواه (،2006
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 الميزان الداخلي والخارجي مع سياسات مالية ونقدية :(09-03الشكل )

 

 

 

                                                                                                           

 

                                               

 

 

                         

                                                       

                                                                                

 .82ص مرجع سابق، رمير فخري ناما، المصدر:

 الإن زاق الحيز مي  (E)الت لي ات المخت  ا لرااص الورف  (09-03) د ضح الشيم 

الإن زاق  ة فزيهالادزا إذ كز ا الخزر ذ  ميزم رزالب،  (XX)الزدا  ي بزالخر  التز ال  التي نمثم 

الميززاا   الاتززا فززي قززار الوززرف  نخ ززيضب ا نخ ززاضدتززب ا  نزز ال   (G)الحيزز مي 

 س.خل  قاء هند الت ظيف اليامم بد   ن   ل مدف هات الخاص ي

مزز  فززائض فززي ميززاا  المززدف هات  ل ر زز ع إلززا  انيمززالاالززا  (A)إذ نمثززم المنطقززا 

)نخ زيض رزار الوزرف(  لدزاهة كميزا النقز ه.  المح يزا االا الت ال  دشترط صف  ييما الام ا

التززي ن ضززح االززا ن ززخس مزز  فززائض فززي ميززاا  المززدف هات  التززي  (B)امززا المنطقززا الثانيززا 

 نق يم كميا النق ه. م  (E)رار الورف  انخ اض، اي المح يا نتط ب صف  ييما الام ا

فهي ن ضح االا ن خس  هتا في مياا  المزدف هات  مزا ثزس  (C)اما المنطقا الثالثا 

)نخ يض ييما الام زا(  فزي ال يز  ن قزط  (E)ف   الت ال  دتط ب صف  رار الورف ال ن ي 

 .  ننق يم كميا النق ه في التدا 

مزز  هتززا فززي ميززاا  المززدف هات  انيمززالنشززير إلززا االززا  (D) بينمززا المنطقززا الراباززا

)اي اصن ززاع رززار الوززرف ال ن ززي(  المح يززا  التززي نتط ززب ضززر صة نخ ززيض ييمززا الام ززا

نقددزا ن رزايا رزيي    يزاا  ان زاع ريارزا مال (A) لداهة كميا النقز ه إذ نلاازظ  فزي المنطقزا 

دف هات(  ليزا ا في المياا  الخاص ي ) اي بمانا نق يم ال ائض فزي ميزاا  المزإدتابينرثيركا 

فزز   ان ززاع ريارززا ماليززا  نقددززا مقيززدة رززيي   نرثيركززا رزز  يا فززي ميززاا   (B)فززي المنطقززا 

إذ الت خس مز   (C)المدف هات )اي بمانا لداهة ال ائض في مياا  المدف هات(  في المنطقا 

)اي فزي ميزاا  المزدف هات  إدتابيزاالاتا، ا  ان اع ريارا ماليا  نقددا مقيدة ريي   نرثيركزا 

 بمانا لداهة الاتا في مياا  المدف هات(.

 الهانززيا ي ليززا ان ززاع رززار الوززرف المززر  دتاززم مززا المميززا ا هتمززاه ه ززا ااززد

ت لا ريارا رزار الوزرف نحقيزق التز ال  ن  ،الماليا ا  النقددا ل ح اظ ه ا الت ال  الدا  ي

 عجز + انكماش

 تضخم

+      

 عجز 

C 

D 

A 

 انكماش

+ 

 فائض

B 

 تضخم + فائض

F     توازن خارجي 

 الحكومي العرض النقدي أو الأنفاق

F 

ف
صر

 ال
عر

س
 

 X  توازن داخلي  

X 
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 دت يف مدي نتاح كم ما القيارتيا ه ا مدي اقاريا ا يتوزاه لإ زراءات كزم  ،الخاص ي

 بالقدص المط  ب. بها اداث التزيرات المرغ بإمنها  مدي فاه يا ن ك الإ راءات في 

 العلاقة بين ميزان المدفوعات وسعر الصرفالمطلب الثالث: 

اير ا   ض  مياا  كنار هلايا مت اهلا بيا  ض  مياا  المدف هات  رار الورف،  

المدف هات في اي ب د ديثر ه ا رار الورف فيط، كما ا  رار الورف ديثر ه ا مياا  

المدف هات. فاندما ننقم الق    الخدمات في اطاص المااملات ا يتواهدا ما ه لا إلا 

ا ري، ف نها نتط ب ارتخدام  ارطا ل ت اهن  المااملات كي النق ه ال طنيا، ا   ادة 

ها م الد لا.  ك ا ال ض  دده  المودصدا ال دا دتاام    في هر ضهس ما الق    الحقاب

الام ا ال طنيا.  إلاا  دق م ا بتح دم الاملات ال ن يا المقت ما ما الخاصج  إلام  الخاصج 

 إلا ما  انب آ ر، فا  المقتثمردا ها م ال  د  بد ا  دح ل ا الام ا ال طنيا التي لددهس 

 هملات ا ن يا لتمشيا متط  ات مااملانهس ا رتثماصدا.

ً نتس ها طردقط  إلاإ  هم يا التوددر   الخاصج، ا  ا رتثماص في الدا م نتط ب  ريطا

مااملات بي   شراء  ارت دان الاملات ال طنيا بالاملات ال ن يا،  ك ا ال رير ك  )رار 

ر ق الورف ال ن ي،  ك ا الق ق ك  في  ض ؤ الورف ال ن ي( ال ي دتس التاامم في 

كم انوان دتس ما  لالط بي   شراء الاملات ال طنيا، ا  ك  الق ق التي دق م فيها الفراه 

اي ا  ر ق الورف ك  متم ع ط ب ،  الميرقات  ال ن ر ب ي   شراء الاملات ال ن يا

ا اليام ا.ر ق المنافق إلا هرض الاملات ال ن يا،  ك  في   ابط دي   اليرب 
1
 

 إذا كان  الر اق ا هتياهدا دتس الت اهن فيها بيا ر اتيا اادكما النق ه، فا  ر ق الورف  

 دتس الت اهن فيها بيا هملات مخت  ا )هملات ا ن يا مقابم هملات  طنيا(.

إ  الت اهن الد لي ك  الحالا الميثرة في اركا مياا  المدف هات،  ال ي دتس في ض ء   

ً ما المقاصنا بيا هملات الد ن، اي نحددد  ادة يياا ك   ا تلاف ال املات، دتط ب ن ها

الالايا المتقاب ا بيا الالايات المخت  ا،  ك   ال ادة القياريا كي ما دط ق ه يها ابطلاح 

 )الورف ال ن ي(،  كي الام يا التي دتس فيها الحو ن في ه لا ما ه ا  رائم لتق دا

ما الالايا الن ردا بيا رار الورف  مياا  المدف هات ، ن هر يالمدف هات في ه لا ا ر

  لان الشيم التالي:

 

 

 

 
                                                           

1
 .146، ص1995، مط اا الن ص، الط اا ال لا، هما ، القنا نظرية وسياسات -التجارة الدوليةطالب هايم،  محمد 
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 (: يوض  العلاقة النظرية بين سعر الصرف وميزان المدفوعات.10-03الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .402، ص مرجع سابقبراما ه د ال ايد، با  ن ن فم،  المصدر:

 الاتا في مياا  المدف هات

 ال اصهات < الواهصات

 ال ن يا الام ا ما الارض> ال ن يا  الام ا ه ا الط ب

انخ اض الواهصات  لداهة 

 ال اصهات

 ال ائض في مياا  المدف هات

 الواهصات >ال اصهات 

 

لداهة الواهصات  انخ اض 

 ال اصهات

 

 ال ن ي الورف رار اصن اع

انخ اض ارااص 

الواهصات   لداهة 

يدصنها التنافقيا اصن اع 

 ارااص ال اصهات

الارض ما الام ا  >الط ب ه ا الام ا ال ن يا

 ال ن يا

 الت ال  في مياا  المدف هات

 الواهصات =ال اصهات 

 

 الت ال  في مياا  المدف هات

 الواهصات =ال اصهات 

 

 انخ اض رار الورف ال ن ي

الواهصات  اصن اع ارااص

 انخ اض يدصنها 

التنافقيا انخ اض ارااص 

 ال اصهات
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 الورف هرض ا  المار فك  انط ما  (10-03)  بالت ضيح الآلي ما الشيم صيس      

 ن هر التي ،الرارماليا ا  التاصدا ر اء المااملات، مخت ف ما مودص  دقتمد إنما ال ن ي

 ال ي  ن ل فيدمثم   ال ي المدف هات مياا  في المتحولات  انب ا  الدائا، التانب في

 دمثم إنما ال ن يا الام ا ه ا الط ب ف    بالمثم ،ال طنيا الام ا ه ا غير المقيميا ط ب

 التي المااملات مخت ف ما مودص  دقتمد ال ي ال طنيا ل ام ا الم اطنيا هرض المقابم في

 الحرة الورف ر ق في الت ال  ف    ه يط المدف هات  انب ا  المددا التانب في ن هر

 التزيرات نامم اير الق يي بالت ال  دارف لما  فقا المدف هاتمياا   بت ال  درن ر إنما

 الحا ا ه   ن قائيا بو صة المدف هات مياا  في ا  تلان نوحيح ه ا الورف رار في

 ر ق في المح يا الام ا ما هرض فائض الاتا اير دمثم ،ه ليا برصبدة للاات اظ

 مياة بد ص   داطي Depreciation   لها القيما الخاص يا انخ اض ه ا دامم مما الورف،

ً نق ي اص ص نو ح التي "الماليا  الب ن" الخدمات ل ق   ننافقيا  الواهصات ذلك فيشت  ا

 دخت ي اتا ال طنيا ل ام ا الخاص يا لقيماا انخ اض ارتمراص  د ترض ال اصهات، ما  دق م

ال طنيا اير د ترض  الام ا ه ا ط ب فائضدمثم  ال ي ال ائض االا في  بالمثم، الاتا

 ننافقيا مياة داطي ال ي Appreciation ال طنيا ل ام االقيما الخاص يا  اصن اع ارتمراص

.ن النط  دقتايد المياا  ال ائض دخت ي اتا ،الماليا ال ن يا  الب ن  الخدمات ل ق  
1
 

 :الصرف سعرو الجارية العمليات ميزان العلاقة بين رصيد

 في فالاتا ط د ا فترة من  هصارتط نم  الورف رار ه ا التاصي الربيد نرثير إ 

 انخ اض إلا ديهي ا  دتب ا ري،  ها ما االط ه ا شيء كم بقاء م  التاصي المياا 

 ا رتقراص، هددما اد ا ن د  التاصي  الربيد الورف بيا الو ا ا  إ  النقد، ييما في

 القدصات بتيافي الخابا  الالايا ال ائدة، ماد ت بتيافي الخابا الالايا غراص ه ا  ك ا

 المتحدة ل   دات التاصي المياا  في الاتا إلا الإشاصة نتدص ك ا  لت ضيح الشرائيا،

 ميانا ه ا مط قا ديثر لس التقاينيات، هقد في انقاهط ما الرغس ه ا ال ي، المردييا

 المياا  نرثير ما نخ يف في كاما ه صا لا   الم ان صؤ ا اركات ا    يا  بدا الد  ص،

 في المت رر ال م في اارما ه صا د اب الهيي ي الاتا ا  كما ،الام ا ييما ه ا التاصي

.الد لي المقت ي ه ا الإنتا ي ل ن ام ريئا نخووا م رلا ،الورف رار ه ا الترثير
2
 

 .إلا التانب التط يقي الخاص بالدصارا  ال ير ال وم الم الير ف نتطرق في 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .402-401ص ص  مرجع سابق، براما ه د ال ايد، با  ن ن فم، 
2
م كرة مقدما  رتيمان متط  ات شهاهة الما قتير في الا  م  دراسة حالة،-أثر تغيرات أسعار الصرف على الحساب الجاريلنقي ا ه د ال كاب،  

 .19ص ، 2015/2016ا يتواهدا، نخوص ماليا ه ليا،  اماا يابدي مرباح، التاائر، 
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 :خلاصة الفصل

 ا نا  ،لط تاصدخيالقره الفي الم حر ا  ن   ن ام الورفإلا  باد ارتاراضنا

 ذلك  نقاع الشار   الماضي، القر  في ك يرا نط صا هرف الورف رار ن ام ا تياص با 

 ا  تياص ا  إ ّ ، ن اما 15 إلا ال صييا  الام ا ال كب ياهدة بيا بقير  ياص ما الن ماله   

فتس ، اما في الم حر الثاني لبا ك  داان    المرنا الثابتا الورف ارااص بيا الراري

 الد  ص فقدا  ها ال يرة الآ نا في هنط الحددر ها مقتق م الد  ص ليثرةالتحدث 

 نحت ظ التي الراريا ا اتياط  هم ا ل االس، الراريا الت اهن كام ا الد لي  ضاط المرديي

 لاور ال دد ا القيناصد كات ها نقرا  ا  نا المخت  ا، للأغراض بها المركادا ال ن ر

إلا هلايا رار الورف  النم  نس التطرق   ال يرالم حر الثالر  في ، اماالد  ص

مياا  المدف هات  إلا هلايا بالإضافا، ا يتواهي،  ك ا رار الورف  مادن الت خس

 ك ا اان التاائر فقيارا رار الورف هاهة ما ننايل ه ا النم   ، رار الورف

 .ا يتواهي  الت خس  مياا  المدف هات

  القياري الاام ي التح يم ل م الخ ض اكثر في ك ا الم ض ع ريتس التطرق إلا 

 م  مقاصنا التاائر في ا يتواهي الت ال  ه ا الد  ص مقابم الورف ارااص نق  ات لثر

   في ال وم الم الي. (MENA) ه ن باض

   

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

:               الرابع الفصل

التحليل العاملي والقياسي 

تقلبات أسعار الصرف  لأثر

مقابل الدولار على التوازن 

الاقتصادي في الجزائر 

مقارنة معا بعض دول 

(MENA ) خلال الفترة

(1990-2019). 
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 تمهيد:

 الأساسية العوامل بإبراز تستخدم التي الإحصائية الوسائل أهم أحد العاملي التحليل يعتبر    

 مدخل لاسيما الاقتصادي،مقابل الدولار على التوازن  الصرف راسعا لتحديد اثر تقلبات

 المرتبطة المتغيرات تقليص وهو أساسي لغرضوذلك  ،(ACP)لطريقة  وفقا العاملي التحليل

 الدراسة متغيرات تصنيف على الأساسية بناء المتغيرات من أقل عدد إلى مبحوثةال بالظاهرة

 بين الداخلي تحليل الارتباط ثم المتغيرات، هذه إليها تنتمي التي الجزئية موعاتلمجا وبيان

 التي المساعدة التحكيميتان المتغيرتانوالمتغيرة المفسرة   (ER) الصرف سعر متغيرات

 بنسبة (تقاس والتي التجاري الانفتاح درجةو ،)النقدي التضخم (النقدية الكتلة نمو تتضمن

التابعة  المتغيرات وبين،(الإجمالي الحقيقي المحلي الناتج على والواردات الصادرات مجموع

، معدل (GDP)الاقتصادي والمتمثلة في )النمو الاقتصاديالتوازن  عن المعبرة

 ، وميزان المدفوعات )رصيد الحسابات الجارية((uem) ، ومعدلات البطالة(INF)التضخم

(cab))، الشرق الأوسط وشمال إفريقيا الدول  الجزائر وبعض في(MENA)، قياس ثم ومن 

باستخدام احدى أساليب الاقتصاد وذلك على التوازن الاقتصادي،  الصرف راسعتقلبات ا أثر

( البيانات Pooling( يقوم بدمج )Panel Dataبانل )لقياسي الحديث بما يسمى بيانات ا

 بياناتب الخاصة التطبيقية دراستهم في الاقتصاديين أغلب استعمل فقدالمقطعية مع الزمنية، 

 نماذج استعمال إلى دراستنا في سنلجأ وبذلك، الدول بين الاقتصادي الأداء لمقارنة بانل

PANEL ARDL  وPANEL NARDL فيما تتقارب التي الدول بعض مجموعة تخص التي 

 :ثلاثة مباحث وعليه يتم تقسيم هذا الفصل إلى ،الاقتصادي الأداء حيث من بينها

  :التحليل العاملي باستخدام طريقة المركبات الأساسية المبحث الاولACP. 

  :القياسي المتبع في التحليل. توصيف الاطارالمبحث الثاني 

 :التحليل القياسي للدراسة. المبحث الثالث 
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 .ACPالمركبات الأساسية طريقة المبحث الاول: التحليل العاملي باستخدام 

 أثر لبيان ACP أساسية مركبات إلى العاملي التحليل إجراء إلى المبحث هذا يهدف      

 مع مقارنة الجزائر دولة في الاقتصادي التوازن على مقابل الدولار الصرف راسعا تقلبات

إلى غاية  1990الزمنية من عام  الفترة في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا الدول بعض

وتم تقسيم الدول المقارنة إلى مجموعتين من الدول  ،Xlstat2017باستخدام برنامج  2019

في )جمهورية مصر والمتمثلة  المنخفض الدخل ذات الدول في الأولى تتمثل المجموعة

والمتمثلة في  المرتفع الدخل ذات الدول ومجموعة (،(JOR)والأردن ،(EGY)العربية

قبل إجراء التحليل العاملي إلى ، ((SAU)والمملكة العربية السعودية، (BHR))البحرين

، لابد من تحقق من مجموعة الشروط التي تحقق فرضيات التحليل ACPمركبات أساسية 

 العاملي إلى مركبات أساسية، وذلك من أجل تحقق سلامة النتائج الخاصة بالتحليل العاملي،

إلى إيجاد متغيرات جديدة غير مترابطة خطيا فيما بينها تمثل توليفات  وتهدف هذه الطريقة

، حيث تم تقسيم هذا المبحث تغيرات الاقتصادية الأصلية المترابطة فيما بينهامخطية من ال

المطلب الثاني الدراسة ، أما ثلاث مطالب، في المطلب الأول الدراسة الوصفية للجزائرإلى 

الوصفية للدول ذات الدخل المنخفض والمطلب الثالث الدراسة الوصفية للدول ذات الدخل 

الخطوات الآتيةACP طريقة وتتضمن ، المرتفع الخاصة بالدراسة
1

 :  

 .ACP بطريقة التحليل وفعالية الكفاية اختبار -1

 .المعيارية والانحرافات المتوسطات جدول -2

 .المحاور في التمثيل ونسب الذاتية القيم الارتباطات، مصفوفة -3

 .الارتباطات دائرة على للمتغيرات البياني التمثيل -4

 .(الدراسة سنوات) والأفراد للمتغيرات البياني التمثيل -5

 

 

 

 

                                                           
1

العربية المصدرة للنفط  الأقطار، تكنولوجيا المعلومات والاتصال وأثرها على النمو الاقتصادي في دول منظمة قشام إسماعيل، كبير مولود

  .467، ص 2020، السنة 01، العدد 13المجلد  جامعة المسيلة، مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، (،أوبك)
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 .دراسة حالة الجزائر :الاولالمطلب 

  على النحو التالي:مستخدمة ال الدراسة متغيراتسيتم أولا بتعريف 

 .سةاتعريف بمتغيرات الخاصة بالدر :(07-04) الجدول رقم

 رمز المتغير اسم المتغير

 GDP معدل نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي يمثل متغير التابع الخاص بالنموذج الأول.

 INF التي يدفعها المستهلكون )% سنويا( يمثل متغير تابع الخاص بالنموذج الثاني.التضخم، الأسعار 

 UEM بطالة، إجمالي )% من إجمالي القوى العاملة( يمثل متغير تابع الخاص بالنموذج الثالث.

الخاص رصيد الحسابات الجارية )ميزان المدفوعات، بالأسعار الجارية للدولار الأمريكي( يمثل متغير تابع 

 بالنموذج الرابع.
CAB 

 ER سعر صرف رسمي )عملة محلية مقابل الدولار الأمريكي، متوسط الفترة(

 M2GROW المعروض النقدي بمعناه الواسع )% من إجمالي الناتج المحلي(

 OUV 100الانفتاح التجاري: الصادرات + الاستيرادات / الناتج المحلي الإجمالي في 

من إعداد الطالب بناءا على متغيرات نماذج محل الدراسة. المصدر:  

 الدراسة: بيانات مصادر -

 تم بحيث القياسية، الدراسة هذه في المستعملة المتغيرات بيانات مصادر تنوعت لقد

 ،(IFS) الدولي النقد صندوق ،(WDI) الدولي البنك :في تمثلت متعددة مصادر من اقتباسها

 ،(UNSD)الكلية للمتغيرات القومية الحسابات بتقديرات الخاصة المتحدة الأمم إحصاءات

مواقع مصرف ال إلى بالإضافة، Africa Open Data الإفريقية بالدول خاص بيانات مصدر

 البنك البحريني، ومصرف البنك السعودي.

 .الدراسة في المستعملة الدول عينة وصف -

 هذه اختيار تم وقد نامية، دول 5 من الدراسة هذه عليها ستجرى التي العينة تتكون

 صرفها لأسعار وطبقا الدراسة محل الفترة طوال للمتغيرات البيانات لتوفر طبقا الدول

 ،لأخرى فترة من فيها الصرف نظم تتنوع دول على لتحتوي العينة تنويع أجل من الواقعية

 :اختيارها تم التي الدول ةموعلمج شرح يلي وفيما

تشمل كل من (: MENAالأوسط وشمال إفريقيا )عينة من بعض دول الشرق  -

بحيث ان  ، BHR، البحرين JOR، الأردنEGY، مصرSAU، السعودية DZAالجزائر

 النفط، تصدير في الصدارة موقع لاحتلالها الخارج إلى جدا المنفتحةهذه الدول تعد من الدول 

 (OPEC) للبترول  المصدرة الدول منطقة وفي عامة بصفة العالم في قياديا دورا تلعب فهي

 السياسي بالاستقرار الحالي الوقت في يتميز والذي الجزائري فالاقتصادخاصة،  بصفة

 على يعتمد بحيث الأولى، بالدرجة ريعي اقتصاد فهو إفريقيا شمال دول مع بالمقارنة
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 مورد بأن أشارت التي التنبؤات رغم الاقتصادية القاعدة لتنوع ويفتقر المحروقات صادرات

 الدولية الأسواق في البترول بأسعار مرهونة نموها فمعدلات زائل مورد هو البترول

 ملحوظة تطورات شهد صغير بلد فالأردن .الوسيطة الصرف لأنظمة إتباعها إلى بالإضافة

 لأي الطبيعي النمو يفوق نموا الإجمالي المحلي الناتج خلالها حقق الأخيرة العقود خلال من

 إنشاء المرحلة هذه خلال شهدت البلاد وأن خاصة النامية، الدول من بترولية غير دولة

 الخليج، دول في العاملين الأردنيين المواطنين عودة عنها نجم والتي التحتية البنية وتطوير

 لهم الممنوحة التسهيلات بفضل وأجانب عرب لمستثمرين الأردن اجتذاب إلى بالإضافة

 نظام بإتباع تتميز فإنها صرفها نظام يخص فيما الدولة أما به تتمتع التي الاستقرار وحالة

 هو المصري فالاقتصاد .الدراسة فترة طول على الثابت كالسعودية والبحرين الصرف

 زيادة من يعاني أنه إلاا  الاقتصادي نموه في مستمرة بزيادة ويتمتع ومنفتح متنوع اقتصاد

 نظام أما الأخيرة، الفترة خلال خاصة السياسي الاستقرار عدم وفي السكان عدد في هائلة

 المرنة. ثم الوسيطة إلى الثابتة من بالتنوع فيتميز صرفه

  :ACPاختبار الكفاية وفعالية التحليل بطريقة   -1

 (ACP-normée)طريقة التحليل بالمركبات الأساسية المرجحة قبل الانطلاق في تطبيق  

وذلك من أجل قبول  تبار تليأوكلن واختبار  -رما ي-يجب أولا إجراء كل من اختبار كايزر

 العينة موضوع الدراسة للتحليل الإحصائي.

 في الجزائر تبار تليأوكلن واختبار -رما ي-معيار كايزر  :(08-04) الجدول رقم

 0.572 (Kaiser-Meyer-Oklin)أوكلن -رما ي-معيار دقة العينة لكايزر

 (Bartlett) تبار تلياختبار 

Khi² (Valeur observée) 111.59 

Khi² (Valeur critique) 32,67 

DDL 21 

p-value < 0,0001 

alpha 0,05 

 (02)أنظر الملحق رقم  .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

 0.572(أوكلن-ماير-العينة لكايزر أن معيار دقة( 08-04)من خلال الجدول رقم نلاحظ      

(KMO= على قبول العينة موضوع الدراسة للتحليل الإحصائي. مما يدل 

  ذا الاختبار أقل منهنت احتمالية كافاذا  sig عن نتائج قيمة(Bartlett's) اختبارويعتمد  

يكون مناسب  ، وبالتالي التحليل العامليبين المتغيراتيوجد ارتباط  هأن نيفهذا يع 0.05

،مصفوفة الوحدة هينا نرفض الفرض العدم القائل بأن مصفوفة الارتباط وهللبيانات 
1
 

05.00001.0أن (Bartlett)بارتليت تظهر نتيجة اختبار و  valueP وهذا يدل على

                                                           
1 IBM Knowledge Center ,KMO and Bartlett's Test ,Available On The Site :https://www.ibm.com/support/kn 

owledgecenter/en/SSLVMB_sub/spss/tutorials/fac_telco_kmo_01.html  .,  
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اختلاف مصفوفة الارتباط عن مصفوفة الوحدة

أي أنه توجد تباينات مشتركة بين متغيرات  

على بيانات عينة الجزائر في هذه  (ACP-normée)ذلك يمكننا تطبيق طريقةبعد  ،الدراسة

 .Xlstat2017الدراسة باستعمال برنامج

 جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية -2

  في الجزائر المتوسطات والانحرافات المعيارية :(09-04) الجدول رقم 

 المتغير عدد المشاهدات المتوسط الحسابي الانحراف المعياري

2,295 0,885 30 GDP 

9,415 8,809 30 INF 

7,801 18,548 30 uem 

15168265982,500 2851498953,718 30 cab 

27,819 68,967 30 ER 

0,056 0,692 30 ouv 

10,172 14,592 30 M2GROW 

 Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:                 

هو المسؤول  ouvالانفتاح التجاري متغيرنستنتج أن  (09-04)انطلاقا من الجدول رقم   

 المعياري الأصغر بالانحرافالمجتمع المدروس لأن هذا المتغير يتميز  على تمركز

رصيد  (، وعلى العكس من ذلك المتغير المسؤول عن تشتت المجتمع المدروس هو0.056)

 لأنه يتميز بالانحراف المعياري الأكبر. cabالمدفوعات()ميزان  حسابات الجارية

 :مصفوفة الارتباطات، القيم الذاتية ونسب التمثيل في المحاور  -3

 الخاصة بالجزائر مصفوفة الارتباطات: (10-04)الجدول رقم 

 GDP INF Uem cab ER ouv M2GROW المتغير

GDP 1 -0,523 0,056 0,240 0,363 0,363 0,103 

INF -0,523 1 0,464 -0,123 -0,724 0,091 0,106 

uem 0,056 0,464 1 0,028 -0,544 0,485 0,378 

cab 0,240 -0,123 0,028 1 -0,349 0,641 0,431 

ER 0,363 -0,724 -0,544 -0,349 1 -0,575 -0,312 

ouv 0,363 0,091 0,485 0,641 -0,575 1 0,397 

M2GROW 0,103 0,106 0,378 0,431 -0,312 0,397 1 

 Xlstat2017.من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

 يلي: ما (10-04)من خلال الجدول رقم  نلاحظ

 النمو الاقتصادي هناك ارتباط موجب بين المتغيرGDP  ومتغير سعر الصرفER ، 

 .في الجزائرعلى النمو الاقتصادي إيجابي ؤثر بشكل ي سعر الصرفأن فيمكن القول 

                                                           

تعني أنه لا توجد علاقة ارتباط بين المتغيرات، حيث أن معامل الارتباط بتُ جميع المتغيرات يساوي الصفر، كما أن مصفوفة  مصفوفة الوحدة 

 دا العناصر المجودة على القطر الرئيسي تساوي الواحد الصحيح.هي المصفوفة التي تتكون جميع عناصرها من الصفر، فيما ع الوحدة
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 ومعدل و ER سعر الصرف المتغيروجود ارتباط قوي وسالب)عكسي( بين كل من 

 .0,724- وبمعامل ارتباط قدره INFالتضخم 

  سعر الصرفوجود ارتباط سالب)عكسي( بين ER معدلات البطالة  وuem  وبمعامل

 .0,544- ارتباط قدره

 )المتغير ميزان المدفوعات )رصيد حسابات الجارية cab  سعر مع  عكسيله ارتباط

 بين المتغيرين وارتباط موجب وضعيف، 0,240 بمعامل ارتباط قدره (ER)الصرف 

M2  0,103و النمو الاقتصادي قدره. 

 النمو الاقتصادي هناك ارتباط موجب بين المتغيرGDP ات )معدلات المتغيركل من و

والانفتاح ، M2 والعرض النقدي ، cabالجاريةورصيد حسابات  ،uem البطالة

على النمو وإيجابي بشكل  ونؤثري ات الأربعةأن المتغير(، فيمكن القول ouv التجاري

بين في الجزائر، ويظهر جدول الارتباطات كذلك وجود ارتباط سالب الاقتصادي 

   .0,523-قدره  INFو  GDP المتغير

 في الجزائر لذاتية ونسب التمثيل على المحاورالقيم ا: (11-04)رقم الجدول

 F1 F2 F3 F4 F5 F6 F7 

 0,077 0,183 0,263 0,698 0,891 2,007 2,882 القيمة الذاتية

 41,167 28,674 12,723 9,967 3,757 2,613 1,099 (%)( Variabilitéنسبة التغير)

 41,167 69,841 82,564 92,531 96,288 98,901 100,000 %   (cumulé) المجمع

 Xlstat2017.من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

 .في الجزائر : تمثيل البياني لنسب تمثيل المحاور(11-04)الشكل رقم 

 
 Xlstat2017.من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

أو المركبة الأساسية الأولى  F1المحور العاملي الأول أن  (11-04)يبين الشكل رقم 

، وفي 28.674%فيمثل  F2من قيمة الجمود، أما المحور الثاني  41.167%تمثل نسبة 

، ومنه نستنتج أن هذين % 69.841نسبة (F2،F1المجموع يمثل المحورين الأول والثاني )

المحورين يعطيان أحسن تمثيل للمخطط، وبالتالي نكتفي بتمثيل المتغيرات على معلم متعامد 

 .(F2،F1  ومتجانس واحد ذو بعدين  )
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 :الارتباطات دائرة على التمثيل البياني للمتغيرات -4

 الخاصة بالجزائر التمثيل البياني للمتغيرات :(12-04)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

حيث التمثيل البياني للمتغيرات على دائرة الارتباطات، ( 12-04رقم )الشكل يمثل 

من خلال هذا التمثيل أن كل المتغيرات بعيدة عن المركز وقريبة من المحيط، مما نلاحظ 

 كما نلاحظ أن المسافة الإقليدية بين، يعني أنها ذات جودة ومقبولة في الدراسة

ضعيفة، وهذا يدل على أن هناك ارتباط موجب بين هذه uem وcab و M2و ouvالمتغيرات

، وفي نفس الوقت لها ارتباط موجب بينها و النمو خلال فترة الدراسة الجزائر في اتالمتغير

فالمسافة بينهما كذلك ضعيفة وهو يدل على  uem, INF أما المتغيران، GDPيالاقتصاد

 ،ومن خلال الشكل البياني كذلك نلاحظ وجود0.464:وجود ارتباط موجب بينهما يقدر ب

نظرا لوجود 0,523- يقدر بـ: INF ر والمتغي GDP بين المتغيركبير  سالب وعكسيارتباط 

ويظهر الشكل البياني كذلك وجود ارتباط موجب ضعيف بين ، بينهما أعظميةمسافة 

 و GDP موجب  ضعيف بين المتغيرارتباط ، ووجود 0,240يقدر بـ: cabو GDPالمتغير

.M2  

   التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد)سنوات الدراسة( 

 في الجزائر التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد :(13-04)الشكل رقم 

 
 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:
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التي  يوضح العلاقة بين المتغيرات وسنوات الدراسة (13-04رقم ) إن الشكل البياني

تضم السنوات  تينمجموع تحديد افي الجزائر، ومن خلال هذا التمثيل يمكنن تمثل الأفراد

المهمة في التمثيل البياني مع خصائص كل مجموعة فيما يخص المتغيرات المسقطة في 

أكبر  عرفت ,GDP cab, ouv, ER, M2 :متغيراتال كل من مجال التحليل،  فنلاحظ أن

برامج التنموية التي مختلف الوذلك راجع إلى  2010إلى 1998 من سنواتالفي  لها قيم

أسعار  المسجل في رتفاعالا الذي تزامن معو 1999ابتداء من سنة  قامت بها الجزائر

فقد شهدت قيما مرتفعة خلال  INF و uemوبخصوص كل من ، البترول في تلك الفترة

التي  تغيرات جذرية هامة الاقتصاد الوطني الجزائريالتي شهد خلالها تسعينات بداية الو

التي  والاقتصادية صاحبها ضعف في الأداء الاقتصادي نتيجة الظروف السياسية والأمنية

مثل انهيار أسعار النفط والتحول من النهج الاشتراكي إلى  شهدتها الجزائر في تلك الفترة

 .الاقتصاد الحر والظروف الأمنية التي شهدها الجزائر والعالم

 المنخفض. الدخل ذاتMENA دراسة حالة دول  المطلب الثاني:

 والقوة العاملي التخليل باستخدام القياسي التحليل إجراء إلى المبحث هذا يهدف

الصرف ودرجة الانفتاح التجاري والعرض  سعر في التغير لمؤشرات التفسيرية التأثيرية

  الدول من لعينة المعبرة عنه المتغيرات بدلالة التوازن الاقتصادي على وتأثيراتها النقدي

MENA جمهورية مصر العربية والأردن دولة وهي المنخفض الدخل ذاتالغير نفطية، 

 :يلي ما خلال من ذلك تناول ويتم

 .مصر لدولة الدراسة المتغيرات نتائج وتحقيق القياسية الدراسة: أولا

 .الأردن الدراسة لدولة المتغيرات نتائج وتحقيق القياسية الدراسة: ثانيا

 .العربية جمهورية مصر لدولة الدراسة المتغيرات نتائج وتحقيق القياسية الدراسة: أولا

  :ACPاختبار الكفاية وفعالية التحليل بطريقة  -1

-ACP)التحليل بالمركبات الأساسية المرجحة  طريقةوبنفس المنهجية السابقة ولتطبيق 

normée) وذلك من  تبار تليأوكلن واختبار -رما ي-يجب أولا إجراء كل من اختبار كايزر

 قبول العينة موضوع الدراسة للتحليل الإحصائي.أجل 

 .في مصر تبار تليأوكلن واختبار -رما ي-معيار كايزر :(12-04) الجدول رقم

 0.574 (Kaiser-Meyer-Oklin)أوكلن -رما ي-معيار دقة العينة لكايزر

 (Bartlett) تبار تلياختبار 

Khi² (Valeur observée) 80,84 

Khi² (Valeur critique) 32,67 

DDL 21 

p-value < 0,0001 
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alpha 0,05 

 (02أنظر الملحق رقم ) .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

أوكلن -رما ي-دقة العينة لكايزر( أن معيار 12-04من خلال الجدول رقم )نلاحظ 

)0.574 (KMO= .مما يدل على قبول العينة موضوع الدراسة للتحليل الإحصائي 

05.00001.0أن (Bartlett) تبار تليكما تظهر نتيجة اختبار     valueP  وهذا يدل

على اختلاف مصفوفة الارتباط عن مصفوفة الوحدة أي أنه توجد تباينات مشتركة بين 

في  مصرعلى بيانات عينة  (ACP-normée)تطبيق طريقةبعد ذلك يمكننا ، متغيرات الدراسة

 .Xlstat2017هذه الدراسة باستعمال برنامج

 :الانحرافات المعيارية جدول المتوسطات و -2

 في مصر المتوسطات والانحرافات المعيارية:(13-04) الجدول رقم

 المتغير عدد المشاهدات المتوسط الحسابي الانحراف المعياري

1,565 2,428 30 GDP 

6,085 10,408 30 INF 

1,631 10,215 30 uem 

5857720054,178 -2551775378,247 30 cab 

4,194 6,181 30 ER 

0,129 0,420 30 ouv 

6,696 15,055 30 M2GROW 

  .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:          

هو المسؤول على تمركز ouv المتغير( نستنتج أن 13-04انطلاقا من الجدول رقم )  

(، وعلى 0,129المعياري الأصغر ) بالانحرافالمجتمع المدروس لأن هذا المتغير يتميز 

لأنه يتميز بالانحراف cab العكس من ذلك المتغير المسؤول عن تشتت المجتمع المدروس هو

 المعياري الأكبر.

 :مصفوفة الارتباطات، القيم الذاتية ونسب التمثيل في المحاور  -3

 الخاصة بمصر مصفوفة الارتباطات: (14-04)الجدول رقم 

 GDP INF uem cab ER ouv M2GROW المتغير

GDP 1 -0,067 -0,553 0,026 0,043 0,218 -0,192 

INF -0,067 1 0,128 -0,228 0,503 0,529 0,360 

uem -0,553 0,128 1 -0,474 0,325 0,247 0,261 

cab 0,026 -0,228 -0,474 1 -0,587 -0,469 -0,332 

ER 0,043 0,503 0,325 -0,587 1 0,777 0,190 

ouv 0,218 0,529 0,247 -0,469 0,777 1 -0,003 

M2GROW -0,192 0,360 0,261 -0,332 0,190 -0,003 1 

  .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:
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 يلي: ما (13-04) من خلال الجدول رقم نلاحظ   

  وجود ارتباط ضعيف وموجب بين كل من سعر الصرفER  والنمو الاقتصاديGDP 

 . 0,043بمعامل ارتباط قدره

 وجود ارتباط قوي وموجب بين كل من سعر الصرف ERمعدل التضخمو M2GROW 

 .0,503 بمعامل ارتباط قدره

 وجود ارتباط موجب بين كل من سعر الصرفER  ومعدلات البطالةuem  بمعامل

 .0,325ارتباط قدره 

 وجود ارتباط سالب بين كل من سعر الصرفER  والتوازن الخارجي الممثل برصيد

 .0,474-بمعامل ارتباط قدره cabحسابات الجارية 

 هناك ارتباط موجب بين المتغير GDP اتالمتغيركل من و cab، ouv وارتباط سالب 

 وضعيف وإيجابيبشكل  ناؤثري cab، ouvأن يمكن القول ، وINF  ، uem، M2مع 

فلها تأثير عكسي INF  ، uem، M2أما المتغيرات  ،مصرفي على النمو الاقتصادي 

 نظرا للإشارت السالبة في معامل الارتباط.

   الانفتاح التجاري المتغيروجود ارتباط قوي وموجب بين كل من ouv سعر الصرفو 

ER 0.77 وبمعامل ارتباط قدره. 

 في مصر لذاتية ونسب التمثيل على المحاورالقيم ا: (15-04)الجدول رقم

  F1 F2 F3 F4 F5 F6 F7 

 0,146 0,281 0,301 0,778 0,970 1,616 2,908 القيمة الذاتية

 41,547 23,083 13,859 11,119 4,298 4,009 2,086 (%)( Variabilitéنسبة التغير)

 41,547 64,629 78,488 89,607 93,905 97,914 100,000 %   (cumulé) المجمع

  .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:
 .في مصر : تمثيل البياني لنسب تمثيل المحاور(14-04)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

أو المركبة الأساسية الأولى  F1المحور العاملي الأول ( أن 14-04يبين الشكل رقم ) 

، وفي % 23.08 فيمثل F2من قيمة الجمود، أما المحور الثاني  %41.54تمثل نسبة 

، ومنه نستنتج أن هذين %64.62نسبة (F2،F1المجموع يمثل المحورين الأول والثاني )
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متعامد المحورين يعطيان أحسن تمثيل للمخطط، وبالتالي نكتفي بتمثيل المتغيرات على معلم 

  .(F2،F1  ومتجانس واحد ذو بعدين  )

 :الارتباطات دائرة على التمثيل البياني للمتغيرات -4

 الخاصة بمصر مثيل البياني للمتغيراتتال :(15-04) شكل رقمال

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

التمثيل البياني للمتغيرات على دائرة الارتباطات، حيث  (15-04)يمثل الشكل رقم   

نلاحظ من خلال هذا التمثيل أن كل المتغيرات بعيدة عن المركز وقريبة من المحيط، مما 

الانفتاح  يعني أنها ذات جودة ومقبولة في الدراسة كما نلاحظ أن المسافة الإقليدية بين

ضعيفة، وهذا يدل على أن هناك ارتباط قوي  INFالتضخم و ER سعر الصرفو ouv التجاري

في  cabرصيد حسابات الجارية  وموجب بين هذه المتغيرات وارتباط سلبي مع المتغير

، كما نلاحظ وجود ارتباط سلبي بينهما أعظميةنظرا لوجود مسافة ة مصر خلال فترة الدراس

، بينهما أعظميةنظرا لوجود مسافة  uem, M2وكل من المتغيرين  GDPعكسي بين المتغير

-بـuem و GDPالارتباط بين كما يقدر، 0,192-بـM2 و GDPحيث يقدر الارتباط بين 

توجد علاقة موجبة وضعيفة بين كل من  وبالمقابل ،وهو ارتباط سالب وقوي 0,553

 .(0,026)يقدر الارتباط بـ: cabو GDPالمتغيرين 

    :والأفراد)سنوات الدراسة(التمثيل البياني للمتغيرات  -5

 في مصر التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد :(16-04)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:
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التي  يوضح العلاقة بين المتغيرات وسنوات الدراسة (16-04رقم ) إن الشكل البياني

تضم السنوات المهمة  تينمجموع تحديد اومن خلال هذا التمثيل يمكنن مصر،في  تمثل الأفراد

في التمثيل البياني مع خصائص كل مجموعة فيما يخص المتغيرات المسقطة في مجال 

وارتباط وثيق  لها أكبر قيم عرفتINF و ERو ouv :متغيراتال كل من التحليل،  فنلاحظ أن

برامج التنموية التي قامت بها مختلف الوذلك راجع إلى  2019إلى  2017 من سنواتالفي 

تي شهدت طفرت نوعية في الصناعة الالتركيز على قطاع و مصر مجالي الزراعة والسياحة

فقد شهدت قيما مرتفعة وارتباطا uem, M2  وبخصوص كل من، في الآونة الأخيرةمصر 

لزيادة التحرر والانفتاح ، وهذا منطقيا نظرا 2016إلى  2013وثيقا خلال الفترة من

( عرفت قيم دنيا وعدم وجود ارتباط بين 2013باقي السنوات السابقة )قبل  أما ،الاقتصادي

  السنوات والمتغيرات عبر الزمن.

 لدولة الأردن. الدراسة المتغيرات نتائج وتحقيق القياسية الدراسة: ثانيا

  :ACPاختبار الكفاية وفعالية التحليل بطريقة -1

-ACP)التحليل بالمركبات الأساسية المرجحة  طريقةوبنفس المنهجية السابقة ولتطبيق 

normée) وذلك من  تبار تليأوكلن واختبار -رما ي-يجب أولا إجراء كل من اختبار كايزر

 قبول العينة موضوع الدراسة للتحليل الإحصائي.أجل 

 في الأردن تبار تليأوكلن واختبار -رما ي-معيار كايزر : (16-04) الجدول رقم

 0.568 (Kaiser-Meyer-Oklin)أوكلن -رما ي-معيار دقة العينة لكايزر

 (Bartlett) تبار تلياختبار 

Khi² (Valeur observée) 97,61 

Khi² (Valeur critique) 32,67 

DDL 21 

p-value < 0,0001 

alpha 0,05 

 .(02أنظر الملحق رقم ) .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

أوكلن  -ماير-دقة العينة لكايزر( أن معيار 16-04من خلال الجدول رقم )نلاحظ 

)0.568 (KMO= .مما يدل على قبول العينة موضوع الدراسة للتحليل الإحصائي 

05.00001.0أن (Bartlett)كما تظهر نتيجة اختبار بارتليت      valueP وهذا يدل 

على اختلاف مصفوفة الارتباط عن مصفوفة الوحدة أي أنه توجد تباينات مشتركة بين 

 الأردنعلى بيانات عينة ( ACP-normée)تطبيق طريقةبعد ذلك يمكننا ، متغيرات الدراسة

 .Xlstat2017في هذه الدراسة باستعمال برنامج
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 :والانحرافات المعياريةجدول المتوسطات  -2

 الأردنفي  المتوسطات والانحرافات المعيارية :(17-04) الجدول رقم

 المتغير عدد المشاهدات المتوسط الحسابي الانحراف المعياري

2,995 0,675 30 GDP 

3,730 3,863 30 INF 

2,308 14,820 30 uem 

1613648646,114 -1409446013,529 30 cab 

0,011 0,705 30 ER 

0,191 1,267 30 ouv 

7,100 8,333 30 M2GROW 

  .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:          

هو المسؤول على تمركز  ER المتغيرنستنتج أن ( 17-04انطلاقا من الجدول رقم )      

 لى(، وع0,011)المعياري الأصغر بالانحرافالمجتمع المدروس لأن هذا المتغير يتميز 

لأنه يتميز cab  عن تشتت المجتمع المدروس هو العكس من ذلك المتغير المسؤول

 بالانحراف المعياري الأكبر.

 :مصفوفة الارتباطات، القيم الذاتية ونسب التمثيل في المحاور -3

 الخاصة بالأردن مصفوفة الارتباطات: (18-04)الجدول رقم 

 GDP INF uem cab ER ouv M2GROW المتغير

GDP 1 -0,243 0,014 0,328 0,166 0,220 0,238 

INF -0,243 1 0,259 0,006 -0,551 0,537 0,107 

uem 0,014 0,259 1 0,310 -0,805 0,533 -0,109 

cab 0,328 0,006 0,310 1 -0,286 0,609 0,254 

ER 0,166 -0,551 -0,805 -0,286 1 -0,711 0,023 

ouv 0,220 0,537 0,533 0,609 -0,711 1 0,235 

M2GROW 0,238 0,107 -0,109 0,254 0,023 0,235 1 

  .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

 مايلي:نلاحظ ( 18-04من خلال الجدول رقم )  

 ، ER،cab ،uem اتالمتغيركل من و GDP النمو الاقتصاديهناك ارتباط موجب بين * 

M2، ouv   وارتباط سالب معINF ،أن المتغيرات يمكن القول وER،cab ،uem ، M2 ،ouv 

فلها تأثير  INFأما المتغيرة ، الاردنفي على النمو الاقتصادي وإيجابي بشكل  ونؤثري

 عكسي نظرا للإشارة السالبة في معامل الارتباط.

 التضخممعدل متغيرتي و ER وجود ارتباط قوي وسالب بين كل من متغيرة سعر الصرف* 

INF و معدلات البطالة uem على التوالي. -0,805و -0,551 وبمعامل ارتباط قدره 
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مع  وسالبله ارتباط ضعيف  cab متغيرة ميزان المدفوعات )رصيد حسابات الجارية( *

 .0,286-بمعامل ارتباط قدره  سعر الصرف

 ouvنفتاح التجاريالاو ER وجود ارتباط قوي وسالب بين كل من متغير سعر الصرف *

  .0,711- بمعامل ارتباط قدره

معدل )المتغيرات و وجود ارتباط قوي وموجب بين كل من متغير الانفتاح التجاري* 

 cabميزان المدفوعات )رصيد حسابات الجارية(و uem معدلات البطالةوINF التضخم 

 على التوالي. 0,609و 0,533و 0,537 بمعامل ارتباط قدره

 في الأردن لذاتية ونسب التمثيل على المحاورالقيم ا: (19-04)الجدول رقم

 F1 F2 F3 F4 F5 F6 F7 

 0,087 0,173 0,524 0,578 1,034 1,645 2,959 القيمة الذاتية

 42,269 23,501 14,777 8,254 7,489 2,474 1,236 (%)( Variabilitéنسبةالتغير)

 42,269 65,770 80,547 88,801 96,290 98,764 100,000 %   (cumulé) المجمع

  .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

 في الأردن : تمثيل البياني لنسب تمثيل المحاور(17-04)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

أو المركبة الأساسية الأولى  F1المحور العاملي الأول أن  (17-04)يبين الشكل رقم   

وفي المجموع ، %23.501فيمثل F2من قيمة الجمود، أما المحور الثاني  %42.269تمثل نسبة 

ومنه نستنتج أن هذين المحورين  ،%65.770 نسبة (F2،F1)يمثل المحورين الأول والثاني 

يعطيان أحسن تمثيل للمخطط، وبالتالي نكتفي بتمثيل المتغيرات على معلم متعامد ومتجانس 

 .(F2،F1)واحد ذو بعدين 
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 :الارتباطات دائرة على التمثيل البياني للمتغيرات -4

 بالأردنالخاصة  التمثيل البياني للمتغيرات :(18-04)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

التمثيل البياني للمتغيرات على دائرة الارتباطات، حيث  (18-04)يمثل الشكل رقم   

نلاحظ من خلال هذا التمثيل أن كل المتغيرات بعيدة عن المركز وقريبة من المحيط، مما 

 و M2و  GDPيعني أنها ذات جودة ومقبولة في الدراسة كما نلاحظ أن المسافة الإقليدية بين 

cab ضعيفة، وهذا يدل على أن هناك ارتباط قوي وموجب بين هذه المتغيرات وارتباط سلبي

، كما بينهما أعظميةنظرا لوجود مسافة خلال فترة الدراسة  الأردنفي  INFمع المتغير 

نظرا لوجود  ERومتغيرة سعر الصرف  INFنلاحظ وجود ارتباط سلبي عكسي بين المتغير 

بين  كما يقدر الارتباط ،0,551-بـER و INF، حيث يقدر الارتباط بين بينهما أعظميةمسافة 

ER و uem:توجد علاقة موجبة بين كل من  وبالمقابل ،وهو ارتباط سالب وقوي 0,805-بـ

 .(0,553يقدر الارتباط بـ: ) ouvو uemالمتغيرين 

    :التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد)سنوات الدراسة( -5

 في الأردن التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد :(19-04)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Xlstat2017.من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:
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التي  يوضح العلاقة بين المتغيرات وسنوات الدراسة (19-04رقم ) إن الشكل البياني

تضم السنوات  تينمجموع تحديد اومن خلال هذا التمثيل يمكنن ،الأردنفي  تمثل الأفراد

المهمة في التمثيل البياني مع خصائص كل مجموعة فيما يخص المتغيرات المسقطة في 

في  لها أكبر قيم عرفت ,GDP cab, ouv, M2 متغيراتال كل من مجال التحليل،  فنلاحظ أن

الانفتاح التجارية والاتفاقية التي قامت بها مع وذلك راجع إلى  2008إلى 1995 من سنواتال

وكذا  الخدمات وصناعة الأسمدة والأدوية طفرت النوعية في، بالإضافة إلى والعراقمصر 

ومعدلات INF معدل التضخم وبخصوص كل من، الأردنفي قطاع السياحة الصحية 

وكذا فترة  ،2018إلى  2013وارتباطا وثيقا خلال الفترة من  فاعاتارفقد شهدت   uemالبطالة

لنقص المشاريع الكبرى للوضعية الانكماشية في الأردن و وهذا منطقيا نظرا التسعينات

 .إلى النقص في القدرة الشرائية ىما أدالاستثمارية وهو 

 المرتفع. الدخل ذات MENAدراسة حالة دول  المطلب الثالث:

 والقوة العاملي التخليل باستخدام القياسي التحليل إجراء إلى المبحث هذا يهدف

ودرجة الانفتاح التجاري والعرض  الصرف سعر في التغير لمؤشرات التأثيرية التفسيرية

 الدول من لعينة عنه المعبرة المتغيرات بدلالة الاقتصادي التوازن على وتأثيراتها النقدي

MENA  ويتم ،حرين والمملكة العربية السعوديةالب دولة المرتفع وهي الدخل ذاتالنفطية 

 :يلي ما خلال من ذلك تناول

 .المتغيرات الاقتصادية لدولة البحرين نتائج وتحقيق القياسية الدراسة: أولا

 .الاقتصادية لدولة للمملكة العربية السعودية المتغيرات نتائج وتحقيق القياسية الدراسة: ثانيا

 البحرين. لدولة الدراسة المتغيرات نتائج وتحقيق القياسية الدراسة: أولا

  :ACPبطريقةاختبار الكفاية وفعالية التحليل  -1

-ACP)التحليل بالمركبات الأساسية المرجحة  طريقةوبنفس المنهجية السابقة ولتطبيق  

normée )وذلك من  تبار تليأوكلن واختبار -رما ي-يجب أولا إجراء كل من اختبار كايزر

 قبول العينة موضوع الدراسة للتحليل الإحصائي.أجل 

 في البحرين تبار تليأوكلن واختبار -رما ي-معيار كايزر : (20-04) الجدول رقم

 0.509 (Kaiser-Meyer-Oklin)أوكلن -ماير-معيار دقة العينة لكايزر

 (Bartlett)اختبار بارتليت 

Khi² (Valeur observée) 76,486 

Khi² (Valeur critique) 32,67 

DDL 21 

p-value < 0,0001 

alpha 0,05 

 .(02أنظر الملحق رقم ) .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:
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أوكلن  -رما ي-دقة العينة لكايزر( نلاحظ أن معيار 20-04من خلال الجدول رقم )  

)0.509 (KMO= .مما يدل على قبول العينة موضوع الدراسة للتحليل الإحصائي 

05.00001.0أن  (Bartlett) تبار تليكما تظهر نتيجة اختبار     valueP  وهذا يدل

على اختلاف مصفوفة الارتباط عن مصفوفة الوحدة أي أنه توجد تباينات مشتركة بين 

 البحرينعلى بيانات عينة  (ACP-normée)تطبيق طريقةبعد ذلك يمكننا ، متغيرات الدراسة

 .Xlstat2017في هذه الدراسة باستعمال برنامج

 :جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية  -2

 في البحرين متوسطات والانحرافات المعياريةال :(21-04) الجدول رقم

 المتغير عدد المشاهدات المتوسط الحسابي الانحراف المعياري

3,014 0,600 30 GDP 

1,462 1,433 30 INF 

0,214 1,086 30 uem 

1485005161,377 347978666,286 30 cab 

0,000 0,376 30 ER 

0,718 0,974 30 ouv 

8,934 8,616 30 M2GROW 

  .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

هو المسؤول على تمركز  ER المتغير( نستنتج أن 21-04انطلاقا من الجدول رقم )

(، 0,000) ومعدوم المعياري الأصغر بالانحرافالمجتمع المدروس لأن هذا المتغير يتميز 

لأنه يتميز cabوعلى العكس من ذلك المتغير المسؤول عن تشتت المجتمع المدروس هو 

 بالانحراف المعياري الأكبر.

 :مصفوفة الارتباطات، القيم الذاتية ونسب التمثيل في المحاور -3

 الخاصة بالبحرين مصفوفة الارتباطات: (22-04)الجدول رقم 

 GDP INF uem cab ER ouv M2GROW المتغير

GDP 1 0,074 -0,411 0,054 -0,066 -0,404 0,080 

INF 0,074 1 0,381 0,256 0,232 0,307 0,202 

uem -0,411 0,381 1 -0,127 0,504 0,758 0,008 

cab 0,054 0,256 -0,127 1 0,177 0,282 0,377 

ER -0,066 0,232 0,504 0,177 1 0,714 0,030 

ouv -0,404 0,307 0,758 0,282 0,714 1 0,068 

M2GROW 0,080 0,202 0,008 0,377 0,030 0,068 1 

  .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:
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 مايلي:نلاحظ ( 22-04من خلال الجدول رقم )

وارتباط ,INF cab,  M2ات المتغيركل من وGDP هناك ارتباط موجب بين المتغير *

 ونؤثري  ,INF, cab, M2ات الثلاثةأن المتغيريمكن القول و ER, uem, ouv معسالب 

فلها ER, uem, ouv  المتغيرات أما، البحرينفي على النمو الاقتصادي وإيجابي بشكل 

 تأثير عكسي نظرا للإشارت السالبة في معامل الارتباط.

 قدرهوبمعامل ارتباط  uem و ouvالمتغير وجود ارتباط قوي وموجب بين كل من * 

0.758. 

مع  وموجبله ارتباط ضعيف  cab المتغير ميزان المدفوعات )رصيد الحسابات الجارية(*

  .0,177 بمعامل ارتباط قدره سعر الصرف

 البحرين يالمحاور فلذاتية ونسب التمثيل على القيم ا: (23-04)الجدول رقم

  F1 F2 F3 F4 F5 F6 F7 

 0,097 0,264 0,635 0,806 0,936 1,566 2,696 القيمة الذاتية

 38,509 22,377 13,365 11,514 9,076 3,775 1,384 (%)( Variabilitéنسبة التغير)

 38,509 60,886 74,251 85,765 94,841 98,616 100,000 %   (cumulé) المجمع

  .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:
 .في البحرين البياني لنسب تمثيل المحاورتمثيل ال: (20-04)الشكل رقم 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

أو المركبة الأساسية الأولى  F1المحور العاملي الأول ( أن 20-04يبين الشكل رقم )

، وفي %22.37 فيمثل F2من قيمة الجمود، أما المحور الثاني  %38.509 تمثل نسبة

، ومنه نستنتج أن هذين  %60.886 نسبة (F2،F1المجموع يمثل المحورين الأول والثاني )

المحورين يعطيان أحسن تمثيل للمخطط، وبالتالي نكتفي بتمثيل المتغيرات على معلم متعامد 

  .(F2،F1ومتجانس واحد ذو بعدين )
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 :الارتباطات دائرة على تالتمثيل البياني للمتغيرا -4

 الخاصة بالبحرين البياني للمتغيراتالتمثيل  :(21-04)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

التمثيل البياني للمتغيرات على دائرة الارتباطات، حيث نلاحظ  (21-04)يمثل الشكل رقم 

من خلال هذا التمثيل أن كل المتغيرات بعيدة عن المركز وقريبة من المحيط، مما يعني أنها 

العرض النقدي  ذات جودة ومقبولة في الدراسة كما نلاحظ أن المسافة الإقليدية بين

M2GROW  الجارية(وميزان المدفوعات )رصيد حساباتcab  ضعيفة، وهذا يدل على أن

بين سعر  قوي وموجبارتباط  ن، وجودالمتغيرا ينذاهناك ارتباط قوي وموجب بين ه

، كما نلاحظ وجود ةخلال فترة الدراسالبحرين في  ouvوالانفتاح التجاري ER الصرف

يقدر ، حيث بينهما اعظميهنظرا لوجود مسافة ER وGDP ارتباط سلبي عكسي بين المتغير

 ،وهو ارتباط سالب  0,404-بـouv و GDPكما يقدر الارتباط بين ، 0,066-:ارتباطهما بـ

 .(0,232الارتباط بـ:  )يقدر ER و INFتوجد علاقة موجبة بين كل من المتغيرين  وبالمقابل

 التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد)سنوات الدراسة(    -5

 في البحرين التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد :(22-04)الشكل رقم

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:
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التي  يوضح العلاقة بين المتغيرات وسنوات الدراسة (22-04رقم ) إن الشكل البياني

تضم السنوات  تينمجموع تحديد اومن خلال هذا التمثيل يمكنن البحرين،في  تمثل الأفراد

المهمة في التمثيل البياني مع خصائص كل مجموعة فيما يخص المتغيرات المسقطة في 

 عرفتINF و M2GROWو cabوER وouv  :متغيراتال كل من مجال التحليل، فنلاحظ أن

تطوير وذلك راجع إلى  2014إلى  2000 من سنواتالفي وارتباط وثيق  لها أكبر قيم

اقتصادها  أنبالرغم  قطاع النفطعن أول دولة خليجية تبتعد الصناعات التحويلية وكذا 

واستقطاب  على العالم بشكل فعلي ورقمي، بالإضافة إلى أنها لديها ميزة الانفتاح نفطي

شهدت فقد   uemوبخصوص، استثمارات غير مسبوقة وهو ما يعكس جاذبية اقتصادها

لتطوير البرامج ، وهذا منطقيا نظرا 2019إلى  2015الفترة من وارتباطا وثيقا خلال 

قصد تمكينهم من الاستثمار ومساهمة في بناء الاقتصاد الخاصة لتنمية الموارد البشرية 

 البحريني.

 العربية للمملكة لدولة الاقتصادية المتغيرات نتائج وتحقيق القياسية الدراسة :ثانيا

 .السعودية

  :ACPوفعالية التحليل بطريقةاختبار الكفاية  -1

-ACP)التحليل بالمركبات الأساسية المرجحة  طريقةوبنفس المنهجية السابقة ولتطبيق 

normée) وذلك من  تبار تليأوكلن واختبار -رما ي-يجب أولا إجراء كل من اختبار كايزر

 قبول العينة موضوع الدراسة للتحليل الإحصائي.أجل 

 في المملكة العربية السعودية تبار تليأوكلن واختبار -رما ي-معيار كايزر :(24-04) لجدول رقما

 0,597 (Kaiser-Meyer-Oklin)أوكلن -رما ي-معيار دقة العينة لكايزر

 (Bartlett) تبار تلياختبار 

Khi² (Valeur observée) 41,344 

Khi² (Valeur critique) 24,996 

DDL 15 

p-value < 0,0001 

alpha 0,05 

 .(02أنظر الملحق رقم ) .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

   أوكلن-ماير-دقة العينة لكايزر( نلاحظ أن معيار 24-04من خلال الجدول رقم )

)0,597 (KMO= .مما يدل على قبول العينة موضوع الدراسة للتحليل الإحصائي 

05.00001.0أن  (Bartlett) تتليبار كما تظهر نتيجة اختبار   valueP  وهذا يدل

على اختلاف مصفوفة الارتباط عن مصفوفة الوحدة أي أنه توجد تباينات مشتركة بين 

 متغيرات الدراسة.

  السعودية العربية مملكةعلى بيانات عينة  (ACP-normée)تطبيق طريقةبعد ذلك يمكننا 

 النتائج التالية: تأعطوالتي  Xlstat2017في هذه الدراسة باستعمال برنامج
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 :جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية -2

 في المملكة العربية السعودية المتوسطات والانحرافات المعيارية :(25-04) الجدول رقم

 المتغير عدد المشاهدات المتوسط الحسابي الانحراف المعياري

4,315 0,864 30 GDP 

2,652 1,881 30 INF 

0,777 5,749 30 uem 

59061380945,453 36542100505,509 30 cab 

0,380 0,524 30 ouv 

8,827 10,052 30 M2GROW 

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:         

هو المسؤول على تمركز  ouv المتغير( نستنتج أن 25-04انطلاقا من الجدول رقم )

، وعلى (0,380) المعياري الأصغر بالانحرافالمجتمع المدروس لأن هذا المتغير يتميز 

لأنه يتميز  cabعن تشتت المجتمع المدروس هو  العكس من ذلك المتغير المسؤول

 بالانحراف المعياري الأكبر.

 :مصفوفة الارتباطات، القيم الذاتية ونسب التمثيل في المحاور -3

 الخاصة بالمملكة العربية السعودية مصفوفة الارتباطات: (26-04)الجدول رقم 

 GDP INF uem Cab ouv M2GROW المتغير

GDP 1 0,295 0,456 0,152 -0,010 0,065 

INF 0,295 1 0,121 0,484 0,238 0,082 

uem 0,456 0,121 1 -0,124 -0,292 0,065 

cab 0,152 0,484 -0,124 1 0,621 0,464 

ouv -0,010 0,238 -0,292 0,621 1 0,403 

M2GROW 0,065 0,082 0,065 0,464 0,403 1 

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:             

 مايلي:نلاحظ ( 26-04من خلال الجدول رقم )

 ,INF cab, uem,  M2 اتالمتغيركل من و GDP هناك ارتباط موجب بين المتغير* 

 بشكل ونؤثري,INF cab, uem,  M2 اتأن المتغيريمكن القول و ouv وارتباط سالب مع

فلها تأثير عكسي نظرا  ouvة متغيرأما ، السعوديةفي على النمو الاقتصادي وإيجابي 

 السالبة في معامل الارتباط. للإشارة

 .0.621 ارتباط قدرهوبمعامل  cabو ouvالمتغير وجود ارتباط قوي وموجب بين كل من * 

كل مع  وموجب قويله ارتباط  cabالمتغير ميزان المدفوعات )رصيد الحسابات الجارية( *

  على التوالي. 0.464و  0.621 بمعامل ارتباط قدرهوالعرض النقدي  ouvمن الانفتاح التجاري
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 .في المملكة العربية السعودية القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور: (27-04)الجدول رقم

  F1 F2 F3 F4 F5 F6 

 0,291 0,387 0,555 0,911 1,611 2,245 القيمة الذاتية

 37,414 26,851 15,184 9,250 6,452 4,849 (%)( Variabilitéنسبة التغير)

 37,414 64,265 79,449 88,698 95,151 100,000 %   (cumulé) المجمع

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

 .في السعودية : تمثيل البياني لنسب تمثيل المحاور (23-04)الشكل رقم 

   

 

 

 

 

 

 

 

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

أو المركبة الأساسية الأولى  F1المحور العاملي الأول ( أن 23-04يبين الشكل رقم )

، وفي %26.851 فيمثل F2من قيمة الجمود، أما المحور الثاني  %37.414 تمثل نسبة

، ومنه نستنتج أن هذين  %64.265 نسبة (F2،F1المجموع يمثل المحورين الأول والثاني )

متعامد  المحورين يعطيان أحسن تمثيل للمخطط، وبالتالي نكتفي بتمثيل المتغيرات على معلم

  .(F2،F1  ومتجانس واحد ذو بعدين  )

 :الارتباطات دائرة على تالتمثيل البياني للمتغيرا -4

 الخاصة بالسعودية البياني للمتغيراتالتمثيل  :(24-04)الشكل رقم

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

التمثيل البياني للمتغيرات على دائرة الارتباطات، حيث  (24-04)يمثل الشكل رقم 

نلاحظ من خلال هذا التمثيل أن كل المتغيرات بعيدة عن المركز وقريبة من المحيط، مما 

العرض النقدي  يعني أنها ذات جودة ومقبولة في الدراسة كما نلاحظ أن المسافة الإقليدية بين



سعار الصرف أالدراسة التطبيقية لأثر تقلبات  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الرابع ـــــ

توازن الاقتصاديالمقابل الدولار على                                                   

 

140 
 

M2GROW  الجارية(وميزان المدفوعات )رصيد حساباتcab  والانفتاح الجاريouv 

ارتباط  ، وجودالمتغيرات الثلاثةضعيفة، وهذا يدل على أن هناك ارتباط قوي وموجب بين 

خلال  المملكة العربية السعوديةفي  cab ميزان المدفوعاتوINF  معدل التضخمبين  موجب

 GDP الاقتصاديالنمو بين  وضعيف، كما نلاحظ وجود ارتباط سلبي ةفترة الدراس

-، حيث يقدر ارتباطهما بـ: بينهما أعظميةنظرا لوجود مسافة ouv  الانفتاح التجاريو

  0,292-بـ:ouv الانفتاح التجاري و uemمعدلات البطالة  يقدر الارتباط بين كما ،0,010

 العرض النقديبين كل من وضعيفة  توجد علاقة موجبة وبالمقابل ،وهو ارتباط سالب

M2GROW معدلات البطالة و uem 0,232يقدر الارتباط بـ: الذي. 

 التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد)سنوات الدراسة(    -5

 في السعودية التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد :(25-04)الشكل رقم

 
 .Xlstat2017من إعداد الطالب من مخرجات برنامج  المصدر:

التي  يوضح العلاقة بين المتغيرات وسنوات الدراسة (25-04رقم ) إن الشكل البياني

 تينمجموع تحديد اومن خلال هذا التمثيل يمكنن ،المملكة العربية السعوديةفي  تمثل الأفراد

تضم السنوات المهمة في التمثيل البياني مع خصائص كل مجموعة فيما يخص المتغيرات 

 لها أكبر قيم عرفت cabو ouv نتيرالمتغي كل من المسقطة في مجال التحليل، فنلاحظ أن

وهذا منطقيا نظرا لزيادة وذلك راجع إلى،  2013إلى  2007 من سنواتالفي وارتباط وثيق 

أكبر ثاني احتياطي نفط في كما يمتلك الاقتصادي السعودي التحرر والانفتاح الاقتصادي 

رار في معدل بالإضافة إلى سياحة الحج، واستق العالم واكبر خامس من الغاز الطبيعي

( عرفت قيم دنيا وعدم وجود ارتباط بين 2007باقي السنوات السابقة )قبل أماالتضخم، 

أسعار الصرف السعودي مقابل الدولار  متغيرةأما تأثير  ،السنوات والمتغيرات عبر الزمن

 حدة. الأقلالسعودي الاقتصادي  حالات التوازنعلى 
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 المبحث الثاني: توصيف الاطار القياسي المتبع في التحليل.

 ومطابقة اختبار أجل من الاقتصاد أدوات علىتعتمد  التطبيقية الدراسات أغلبية إن

 تسليط المبحث هذا خلال من نحاول سوف الأساس هذا وعلى الواقع، مع الاقتصادية النظرية

تعتمد على نوعين مستقلين من البيانات عند  والتي التحليل في ةالمتبع المنهجية على الضوء

(، حيث Cross-Section Dataتقدير النماذج الإحصائية وهما بيانات المقاطع العرضية )

وحدة الملاحظة يمكن أن تمثل وحدة ما خلال نقطة مستقلة في الزمن وبالتالي فهي تمثل 

من المفردات أو  شريحة من المجتمع بمعنى أخر فان بيانات المقطعية تصف سلوك عدد

 بياناتب الوحدات المقطعية عند فترة زمنية واحدة، والنوع الاخر من البيانات خاص 

حيث المعلومات عن الوحدة المستقلة تتبع عبر ( Time-Series Data) الزمنية السلاسل

 ،الزمن بمعنى أن بيانات السلسلة الزمنية تتصف سلوك مفردة واحدة خلال فترة زمنية معينة

ونتيجة تطور أساليب الاقتصاد القياسي الحديث ظهر نوع أخر من البيانات يسمى بيانات 

( البيانات المقطعية مع الزمنية، فيمدنا بالميزة Pooling( يقوم بدمج )Panel Dataالبانل )

التي نحصل عليها من بيانات السلاسل الزمنية، وأيضا بالميزة التي نحصل عليها من 

 الخاصة التطبيقية دراستهم في الاقتصاديين أغلب استعمل فقد ولهذا ة،البيانات المقطعي

 .الدول بين الاقتصادي الأداء لمقارنة البانل بياناتب

 .(Panel Data) بانلمطلب الأول: مدخل نظري لبيانات ال

 :Panel Dataبانل تعريف نموذج بيانات  .1

التي  ((Pooled Dataبانل متعددة فقد تسمى بالبيانات المدمجة إن تسمية بيانات   

تشتمل على أعداد كبيرة من المفردات، كما قد تسمى أيضا بالبيانات الطولية 

(Longitudinal Data عندما تحتوي على سلاسل زمنية طويلة، واي من هذه التسميات )

م والتسمية المعتمدة في هذا الفصل متماثلة حيث أن استخدامها في الدراسات التطبيقية كان عا

بانل في الآونة الأخيرة اهتماما كبيرا ، واكتسبت نماذج (Panel Data)بانل نات ستكون بيا

في الدراسات الاقتصادية، نظرا لمساعدتها في تقديم حل لمشكلة النقص في العدد الكافي 

 للمتغيرات المفسرة واللازمة لشرح المتغير التابع.

  بانل هي المشاهدات المقطعية، مثل الدول أو الأسر أو السلع...الخالمقصود ببيانات 

 المرصودة عبر فترة زمنية معينة، أي دمج البيانات المقطعية مع الزمنية؛
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  هي البيانات التي يمكن الحصول عليها من خلال المشاهدات المكررة لظاهرة ما حول

(N )من المقاطع العرضية (Cross-Sections)  خلال سلسلة زمنية(T)  معينة(Time-

Series)؛
1

 

  كما يمكن تعريفها بأنها عملية تزاوج بين تحليل الانحدار والسلاسل الزمنية، حيث مع

البيانات الطولية يمكن مشاهدة الوحدات عبر الزمن.
2

 

ويتضح من التعاريف أعلاه أن الظاهرة المدروسة تتغير على مستويين، التغير على 

على المستوى  ، والتغير(Cross-Section Data)المستوى الأفقي يكون البيانات المقطعية 

، وأن قراءة البيانات تتم (Time-Series Data) العمودي يكون بيانات السلسلة الزمنية

بيانات فترة من فترات السلسلة الزمنية لكل المقاطع العرضية، والثاني بأسلوبين الأول قراءة 

 .قراءة بيانات مقطع من المقاطع العرضية لكل فترات السلسلة الزمنية

 : (Panel Data) بانل بيانات استخدام أهمية .2

 السلاسل معطيات أو بمفردها المقطعية المعطيات تحليل عن بانل معطيات تحليل يتفوق

 :منها نذكر والمزايا الإيجابيات من بالعديد بمفردها الزمنية

 الملحوظ غير الاختلاف أو التجانس بعدم يوصف ما الاعتبار عين في بانل بيانات تأخذ 

 التفسيرية المتغيرات من جدا كبير عدد هناك أن حيث المقطعية، العينة بمفردات الخاص

 أو الدول أو الشركات مثل الأفراد سلوك على تؤثر المقاسة وغير  المشاهدة غير

 نفس وهو التقدير، تحيز يسبب المتغيرات هذه وحذف للتحليل، الخاضع الخ...القطاعات

 وانتظام سلوك على تؤثر والتي المحذوفة الزمنية السلاسل لمتغيرات يحدث الذي الشي  

 (Panel Data) بانل بيانات فتعمل زمنية، دورة كل في تختلف ولكن الجزئية الوحدات

 المشاهد غير أو الكامن المتغير مشكلة مع التعامل قدرة وتعتبر المشكلة، هذه تصحيح على

؛(Panel Data) بانل لبيانات أساسية خاصية هي
3
  

 بين السلوك في والفوارق الاختلافات بدراسة للباحث البيانات من النوع هذا يسمح 

 بعد انه على ترجمته يمكن بانل بيانات به تتمتع الذي المضاعف البعد أن بحيث المفردات،

 الحصول إمكانية وبالتالي الزمنية، أو المقطعية تلك من أكثر المتوفرة للمعلومة مضاعف

                                                           
1
أطروحة دكتوراه دولة غير منشورة، جامعة المسيلة، دراسة تحليلية قياسية لمحددات الاستثمار الأجنبي ألمباشر في الجزائر، زغبة طلال،  

 . 255، ص:2015الجزائر، 
2 Edward W .Frees ,Longitudinal and Panel Data-Analysis and Applications in the Social Sciences - ,University of 

Wisconsin–Madison ,Cambridge University Press ,England  ,2004 , p 2:  
3
 .255، ص مرجع سابقطلال زغبة،  
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 أقل تكون المتغيرات بين المشترك الارتباط مشكلة أن كما أعلى، ثقة ذات تقديرات على

الزمنية؛ السلاسل بيانات من حدة
1
  

 بيانات تحتاج حيث التعديل، ديناميكية لدراسة أفضل إمكانية بانل بيانات نماذج توفر 

 السلوك عن جيدة بتقديرات الباحث تمد حتى جدا طويلة تكون أن الزمنية السلاسل

 أخرى جهة ومن الديناميكية، عن شيء بأي تخبر لا المقطعية البيانات أن كما الديناميكي،

 لأخرى، زمنية نقطة من العينة مفردات سلوكيات بين الربط بانل بيانات خلال من يمكن

 والنمو والفقر البطالة مثل الاقتصادية الحالات فترات لدراسة مناسبة أيضا تعتبر كما

وغيرها؛
2
  

 أعلى؛ بكفاءة و الحرية درجات من أكبر بعدد غيرها عن بانل بيانات تتميز 

 المهملة المتغيرات مشكلة ظهور إمكانية من الحد في تسهم (Omitted Variables ،)

 متحيزة تقديرات إلى عادة تقود والتي المشاهدة، غير المفردات خصائص عن والناتجة

(Baised estimates) ؛المفردة الانحدارات في
3

 

 الخطي التعدد مشكلة من التخفيف لنا سيتيح بانل معطيات استخدام إن 

(Multicollinearity). 

 باستخدام دراستها يستحيل مشاكل بدراسة تسمح البانل نماذج فإن التطبيقي، الواقع في 

 ثبات انعدام مشكلة ظهور منع في تساعد بحيث الزمنية، السلاسل أو العرضية البيانات

 النماذج تقدير في العرضي المقطع بيانات استخدام عند الظهور الشائعة الخطأ حد تباين

 نماذج فإن الكلي للاقتصاد الزمنية السلاسل فبخلاف "Heteroscedasticity" القياسية،

 انعدام ضبط مع الفردية الوحدات مستوى عند السلوك تحليل الممكن من تجعل البانل

 المقطع لبيانات التجانس ثبات لانعدام الهامة المصادر من واحد كل لأن بينها، التجانس

 أهمية تظهر هنا ومن الفردية، الوحدات من نسبيا ثابتة معلومات حذف هو العرضي

 غير الاختلاف أو التجانس بعدم" يسمى ما الاعتبار بعين تأخذ انهبأ بانل بيانات استخدام

.الزمنية أو المقطعية سواء العينة بمفردات الخاص" الملحوظ
4

 

 

 

                                                           
1Badi H. Baltagi, Econometric  Analysis of Panel Data, Third edition, John Wiley  and Sons ltd, England, 2005, p4.  

2
 .258ص  مرجع سابق،طلال زغبة،  

3 C. Hsiao , Analysis Of Panel Data, Cambridge University  Press, Cambridge ,England, 2003, p12. 
4
 Peracchi. F, « Econometrics », England, John Wiley et Sons LTD, 2001, p 397. 
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 .اختبارات التحديدالمطلب الثاني: 

عدم  أو التجانس خصوصية فحص تتطلب السلة معطيات من مكونة عينة اختبار إن

 النموذج معاملات تقارب اختبار ضرورة يفرض والذي للبيانات العام للسياق التجانس

 المستوى" على أما ،"القياسي الاقتصاد" مستوى على يعتبر وهذا الفردي البعد في المدروس

 النظري النموذج أن افتراض أمكن إذا ما التحقق إلى تعود التحديد اختبارات فإن" الاقتصادي

 بكل خاصة خصوصية هناك كانت إذا العكس أو المفردات لكل بالنسبة متطابق المدروس

 .مفردة

I. الفردية الخصوصية الآثار غياب اختبار : 

 وفي الفردية، الخصوصية الآثار وجود من التأكد لأجل مقترحة اختبار طرق عدة توجد

 :كالآتي وهي طرق ثلاثة عرض سيتم دراستنا

 : التباين تحليل اختبار -1

𝜎𝑢تباينها انعدام واختبار الفردية الخصوصية الآثار غياب اختبار في الطريقة هذه تمثلت
2 ،

 :أن بحيث

:H0:فردية آثار وجود عدم σu
2 = 0 

:H1 :فردية آثار وجود 𝜎𝑢
2 ≠ 0 

 الأفراد بين الانحدارات في للبواقي المقدرة التباينات علمنا إذا الاختبار هذا استخدام ويمكن 

 .الأفراد وداخل

 :فإن البواقي طبيعة فرضية وتحت

[N(T − 1) − K𝑊]
�̂�𝑤

2

𝜎𝑤
2 ∼ X[𝑁(𝑇−1)−𝐾𝑊]

2  

 بالإضافة إلى ذلك فإن:

(N − Kb)
�̂�𝑤

2

𝜎𝑤
2 + �̂�𝑤

2
= (N − Kb) 

𝑇�̂�𝑤
2

𝑇𝜎𝛼𝑢
2+�̂�𝑤

2  ∼ 𝑋[𝑁(T−1)−Kw]
2  

 ومنه يكون لدينا:

𝜎𝑢
2

T𝜎𝑢
2 + 𝜎𝑤

2
.
𝑇�̂�𝑏

𝜎𝑢
2

∼ F(N − Kb, 𝑁(T − 1) − Kw) 
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:𝐻0وتحت فرضية العدم 𝜎𝑢
2 =  يكون لدينا:،    0

𝑇�̂�𝑏
2

𝜎𝑢
2

∼ F(N − Kb, 𝑁(T − 1) − Kw) 

 :لما𝐻0 وبالتالي نرفض 

Fcal > F(N−Kb,N(T−1)−Kw)
∝  

 %(1أو  %5يؤخذ عادة )تمثل مستوى المعنوية  ∝بحيث: 

 :(Lagrange) لاغرانج مضاعف اختبار -2

على هذه المشكلة مقترحا من طرف كل " Lagrange"يكون تطبيق اختبار مضاعف 

بحيث يعتمد هذا الاختبار على بواقي تقدير طريقة ، Pegan and Breusch (1980)من 

 ، وتعطى صيغته كالتالي:((OLSالمربعات الصغرى العادية 

LM =
𝑁𝑇

2(𝑁−1)
[

∑𝑖−1
𝑁 (∑𝑖−1

𝑇 �̂�𝑖𝑡
2 )2

∑𝑖−1
𝑁 (∑𝑖−1

𝑇 �̂�𝑖𝑡
2 )

− 1]2      →      𝑋1
2 

 وكما هو موضح أعلاه فإن هذا الاختبار يتبع توزيع كاي تربيع ذو درجة حرية واحدة.

 أما فيما يخص فرضية العدم والفرضية البديلة، فهي ممثلة بالشكل التالي:

H0: σu
2 = 0 

H1: σu
2 ≠ 0 

:Hondaاختبار  -3
1

 

هو ما يتعلق بالفرضية البديلة، بحيث تتضمن شرطا  "Lagrange"من عيوب مضاعف 

وهو أن يكون تباين الأثر الفردي غير معدوم مما يعني أنه قد يكون موجبا أو سالبا وهذا ليس 

 اختبار Honda(1985) أجل التخلص من هذا العيب اقترح له معنى بالنسبة للتباين، ومن

 Pegan andلإحصائية  التربيعي الجذر مقارنةيستلزم  لأنه الاستخدام وسهل الجانب أحادي

Breusch تكون إحصائية  وبالتالي. المعياري الطبيعي التوزيع بقيمةHonda :كما يلي 

LM = √
𝑁𝑇

2(𝑁 − 1)
[

∑ (∑ �̂�𝑖𝑡
𝑇
𝑖−1 )

2𝑁
𝑖−1

∑ ∑ �̂�𝑖𝑡
2𝑇

𝑖−1
𝑁
𝑖−1

− 1] 

                                                           
1
 .205، صسابقمرجع ، بدراوي شهيناز  
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II. النموذج معلمات تجانس اختبارات: 

المقدر من خلال اعتبار عينة يهدف هذا الاختبار إلى معرفة مدى تجانس معلمات النموذج 

معرف بالعلاقة  𝑌𝑖𝑡فردية في المجموعة، كما نفرض أن المسار  Nل ملاحظة  T مكونة من

 الخطية التالية:

𝑦𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑖𝑋𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 … … … … . (1) 

𝛔𝐮 مستقلة ومتماثلة التوزيع بمتوسط معدوم وتباين يساوي 𝜺𝒊𝒕يفترض أن حد الأخطاء
ما ك𝟐

يمكن اختلافها في البعد الفردي لكنها ثابتة في الزمن،  𝜷𝒊و𝜶𝒊 معلمات النموذج أن يفترض

 ( أن يأخذ عدة صيغ ممكنة كالتالي:1النموذج الممثل بالمعادلة ) لذلك بإمكان هذا

α=𝛼𝑖 ،𝛽𝑖 :بحيث أن 𝜷𝒊 وتطابق شعاع المعلمات 𝜶𝒊تماثل الثوابت  - = 𝛽[ ,N,1]∈ ∀𝒊 ،

 متجانسة. لةلدينا سنقول أنه وبالتالي 

 حسب الأفراد، وبالتالي نقول أنه يوجد 𝜷𝒊 واختلاف شعاع المعلمات 𝜶𝒊 اختلاف الثوابت -

N .نموذج مختلف وعليه نرفض صيغة السلة 

 ,α=𝛼𝑖 :بين المفردات، بحيث أن 𝜷𝒊واختلاف شعاع المعلمات  𝜶𝒊تطابق الثوابت  -

[N,1]∈ ∀𝒊  معلمات النموذج باستثناء الثوابت تكون مختلفة هذه الحالة نقول بأن كل وفي

نموذج مختلف. N نقول أنه يوجد حسب المفردات، وبالتالي
1

 

𝛽𝑖 :بحيث أن، في فرديات المجموعة 𝜷𝒊 شعاع المعلمات تطابقو 𝜶𝒊 اختلاف الثوابت - =

𝛽, [N,1]∈ ∀𝒊 .لنحصل في هذه الحالة على نموذج التأثيرات الفردية 

التمييز والتفريق بين هذه الصيغ المختلفة ومن أجل ضمان نموذج بانل جيد ولغرض      

وذلك عن طريق إتباع  ،Hsiao (1986) قبل من والمقدم التجانس اختبار علينا أن نلجأ إلى

2في الشكل التالي: الخطوات العامة للاختبار والموضحة
 

 

 

 

 

                                                           
1
 .205، صمرجع سابق، بدراوي شهيناز 
2
 .206-205ص ص مرجع نفسه، 
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 Hsiao خطوات اختبار التجانس لـ(: 26-04الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Source: Régis Bourbonnais, Econométrie Cours et Exercices Corrigés, Dunod, 9

e 
Edition, Paris, 2015, p:349. 

 

III. اختبار(Hausman)  للمفاضلة بين نموذج(FEM ) ونموذج(REM)  بين أو(PMG) 

على أساس المفاضلة بين نموذج الآثار الثابتة  (Hausman)قوم اختباري: (dfeو) (mgو)

اختبار  ،(Hausman)اختبار يقوم نموذج أحسن تحديد أجل ونموذج الآثار العشوائية، ومن

الفرضيات التالية
1
: 

 : H0نموذج التأثيرات العشوائية هو النموذج الملائم )الآثار العشوائية متسقة( -

 : Haنموذج التأثيرات الثابتة هو النموذج الملائم )الآثار العشوائية غير متسقة( -

χ) التي لها توزيع (H) يتم استخدام احصائية (Hausman) رولتطبيق اختبا
2
 حريةبدرجة  (

(k) :وفقا للصيغة التالية 

        REMFEMREMFEMREMFEM VarVarkH  ˆˆˆˆˆˆ)(
12 





   

، أما (β)يمثل عدد عناصر  (k)حيث أن  FEM̂افهي مقدر الآثار الثابتة، أم FEMVar ̂ 

 تباين مقدر الأثر الثابت.  فهو

                                                           
1 J.A. Hausman , Specification tests in econometrics, econometrica, vol 46, N 6, 1978, pp:1251-1271 

 اختبار الفرضية: 

 اختبار الفرضية: 

 اختبار الفرضية: 

 

 

  

  رفض  قبول

  رفض  قبول

  رفض  قبول
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، (K) بدرجتي حرية (χ2)مع قيمة  اعلاهالمحسوبة في الصيغة ( H) وبمقارنة قيمة

فإذا كانت  2calcH  تقبل الفرضية(Ho)  وهذا يعني أن نموذج الآثار العشوائية هو

تعني أن نموذج الآثار  (Ha)النموذج الملائم للدراسة، في حين أن قبول الفرضية البديلة 

 الثابتة هو الأفضل.

 بانل لبيانات المتزامن التكامل وعلاقات الوحدة جذر اختبارالمطلب الثالث: 

 مراحل أهم إحدى بانل بيانات على المتزامن التكامل وعلاقات استقرارية اختبار يعتبر     

 في الوحدة جذر وجود أن ذلك الأخيرة، السنوات في خاصة القياسي الاقتصاد نموذج بناء

 :جانبين في ذلك ويبرز الإحصائي المستوى على نتائج له تكون أن يمكن المعطيات

 التاقاربية الطبيعة – التقارب سرعة( للمقدارات العامة التاقاربية الخصائص.) 

 الانحدار نموذج متغيرات بين زائف انحدار وجود. 

 .المقطعية الزمنية السلاسل بيانات استقرارية دراسةأولا: 

 يقوم بحيث الاختبارات من جيلين في الأحادية الجذور باختبار المتعلقة الأدبيات تنقسم    

 من الثاني الجيل أما المجموعة، فرضيات بين الاستقلالية فرضية الأول على الجيل

 كمعلمات، الأفراد بين الارتباطات يعتبر وبذلك فهو فرضية الاستقلالية يرفع ف الاختبارات

 إحصائيات تعريف من أجل للأفراد المشتركة الحركات استغلال الاختبارات هذه تقترح كما

 .جديدة اختبار

 من أفضل نتائج تعطينا بانل لبيانات المتزامن والتكامل الأحادية الجذور اختبارات إن     

 يعتبر بحيث العينة، حجم تزايد مع تزداد الاختبار قوة لأن ذلك الزمنية الفردية السلاسل

 المستقرة غير الزمنية السلاسل تحليل في أهمية الزمني ذات البعد إلى الفردي البعد إضافة

 من البيانات واتساع الزمني ناحية السياق من صغيرة عينة على بالعمل تسمح بانل فمعطيات

 سلسلة تكون لما يحدثالهيكلي ) الانقطاع مشكل إلى يؤدي مما الفردي، السياق ناحية

 (الاجتماعي أو السياسي أو الاقتصادي الظرف حيث من مختلفتين مرحلتين تشمل المعطيات

 الصدد هذا وفي الصغيرة، العينة اختبار قوة ضعف مشكلة وإخفاء المشاهدات حالة زيادة في

 أحسن بين يجمع بانل معطيات في القياسي الاقتصاد استخدام بأن BeltagiوKao  يقول

 عدد وزيادة الزمنية السلاسل طرق بمساعدة غير المستقرة السلاسل معالجة وهي الينلمجا

،الفردي البعد بإضافة الاختبارات وقدرة المعطيات
1
اختبارات جذر الوحدة لبيانات كما أن  

ا تتضمن محتوى نهذلك لأ الفردية، بانل تتفوق على اختبارات جذر الوحدة للسلاسل الزمنية

الزمنية  معلوماتي مقطعي وزمني معا والذي يقود إلى نتائج أكثر دقة من اختبارات السلاسل
                                                           

1
 .221-220ص ص مرجع سابق،بدراوي شهيناز،  
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م أساسيا في أدبيات اختبار الفردية، إلا أن هناك مشكل تختص به معطيات بانل أصبح اليو

الوحدة ويتعلق الأمر بالارتباط بين الأفراد، بحيث أن السؤال المطروح فيما إذا كان  جذر

جيلين البين  ويمكن التمييزبانل، اط بين بواقي مختلف الأفراد في الارتب يمكن السماح بوجود

 الاختبارات كما هو مبين في الجدول الموالي: من

 .بانل بيانات في الوحدة جذر اختبارات (:28-04الجدول رقم )

  Indépendance entre individus المفردات بين الاستقلالية :الأول الجيل اختبارات

 الذاتي الانحدار لجذر التجانس نوعية -1

(Autoregressive) التعاقبية الفرضية تحت H1: 

Levin and Lin (1992-1993) – اختبار  

Levin, Lin and Chu (2002) اختبار  - 

Hanis and Tzavalis (1999) اختبار - 

 الذاتي الانحدار لجذر التجانس عدم نوعية -2

(Autoregressive): 

Im, Pesaram and Shin (1997, 2002, اختبار- 

2003) 

Wu and Maddala (1999) اختبار  - 

Choi (1999,2001) اختبار -  

Hadri (2000) اختبار - 

  Henin, Jolivaldt and Nguyen(2001) اختبار- تعاقبي أو تسلسلي اختبار-3

 Dépendances entre individus  المفردات بين الارتباط: الثاني الجيل اختبارات

 

 

 عاملية نماذجأساس  على مبنية معمقة اختبارات -1

Bai and Ng (2001) اختبار - 

 Moon and Perron ( 2004)اختبار -

 Phillips and Sul ( 2003اختبار) -

  Pesaran (2003)اختبار -

 Choi ( 2002اختبار) -

 أخرى وطرق مقاربات -2
 O’connell ( 1998اختبار) -

  Chang (2002,2004)اختبار -

Source :Christphe Hurlin et Valérie Mignon, « Synthèse de tests de racine unitaire sur données de panel », 

Université d’Orléans, Janvier, 2005, p 04. 

 .Panel Co-integration Tests اختبار التكامل المشترك لبيانات البانلثانيا: 

 لمتغيرات الزمنية السلاسل جميع تكون أن يستلزم المشترك التكامل اختبار إجراء إن

 رتبة تحديد بعد الثانية الخطوة الاختبار هذا يكون الرتبة، لذلك نفس من النموذج متكاملة

 بعد ثم الوحدة، ومن جدر اختبار خلال من متغيرات النموذج من لكل متغير المشترك التكامل
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 بين الأجل طويلة توازنية علاقة وجود من في التأكد التالية الخطوة تتمثل الرتبة معرفة

المشترك التكامل اختبار بواسطة المتغيرات
1
. 

 التطبيقي، فكرة الكلي الاقتصاد في المهمةالمفاهيم  من المشترك التكامل مفهوم

التحليل  وتعتبر عملية إدخال ،(1987)عام  (Granger)جرانجر  ترجع إلى المشترك التكامل

 المنهج في التطورات الاقتصاد القياسي في منتصف الثمانينات من أهم في المشترك بالتكامل

الإلمام بطريقة  يحتاج فقط لأنه والاستخدام الحساب ويمتاز ببساطة التجريبي للنمذجة،

العادية، ويشير مفهوم التكامل المشترك إلى طريقة الحصول على توازن  الصغرى المربعات

 أو علاقة طويلة الأجل بين متغيرات غير مستقرة.

 لفحص مطورة حديثة اختبارات مشترك، هناك تكامل هناك كان إذا ما وللتحقق

 Maddala)، (Kao:1999)، (Pedroni :1999-2004) منهاالبانل  لبيانات المشترك التكامل

and Wu:1999)،  اختبار أنكما (Pedroni) ،اختبارًا يعد والذي  ً - انجل لاختبار موسعا

 لبيانات المشترك للتكامل الاختبارات من عدداً (Pedroni)المشترك، ويقدم  للتكامل جرانجر

 :التالية الصيغة وفق الوحدات المقطعية عبر الاتجاه القواطع ومعلمات بتباين تسمح بانل،

ittMiMitiitiiiiit uxxxty  ,,22,11   

 ويتم الحصول على بواقي الانحدار من ثم فحص رتبة تكاملها لكل دولة كالتالي:




 
ip

i

itjitijitiit uuu
1

1  

( عدة إحصاءات لفحص فرض العدم بعدم وجود تكامل مشترك Pedroniيقترح )

 1i مقابل فرضيتين بديلتين، الأولى فرضية التجانس ،  iallfori 1   لكل

المفردات، والتي يصفها باختبار البعد الداخلي أو إحصائية البانل وتشمل أربعة إحصاءات، 

والثانية فرضية عدم التجانس  iallfori 1  لكل المفردات، ويصفها باختبار البعد البيني

 إحصاءات. أو إحصائية المجموعة وتشمل ثلاث

 وتصاغ الفرضيات الأساسية والبديلة كما يلي:

 

iallforH

iallforH

iH

ia

ia

i

1:

1:

1:

1

1
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وبين  ضمن الأثر لالتقاط المشترك للتكامل مختلفة إحصائيات سبعة(Pedroni) اقترح 

(Panel)تعتمد اختبارات أربعة الأولى الفئة فئتين، تتضمن إلى اختباراته تصنيف ، ويمكن 

                                                           
1: Pedroni Peter, Panel Cointegration-Asymptotic and Finite Sample Properties of Pooled Times Series Tests with an 

Application to the PPP Hypothesis-, Econometric Theory, Vol 20, Issue 3, 2004, pp:597-625 
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 في المشترك للتكامل المتوسط اختبار إحصائية ، وحساب(within)على التجميع على بعُد

 على تعتمد اختبارات ثلاث تتضمن الثانية المختلفة، والفئة المقاطع بين الزمنية إطار السلاسل

لكل مفردة لاختبار جذر الوحدة على  (AR)، متوسط معلمات (between)البعُد  تجميع

 البواقي.

تعتمد صورة الإحصاءات السبعة على طريقة إدخال الديناميكيات في الاعتبار 

معلمية وذلك كما غير اللتصحيح الخطأ المتسلسل، ويمكن حساب الإحصاءات المعلمية و

يلي
1
: 
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Panel ρ-Statistic 
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Panel non parametric (PP) t-Statistic 
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Panel parametric (ADF) t-Statistic 
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Group ρ-Statistic 
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Group non parametric (PP) t-Statistic 
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Group parametric (ADF) t-Statistic 

                                                           
1Pedroni .P, Critical Values for Cointegration Tests in Heterogeneous Panels with Multiple Regressors, Oxford Bulletin 

of Economics and Statistics, Vol 61, Issue S1, 1999, pp:653-670 
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تستخدم  iL̂  لتعديل الارتباط الذاتي في النموذج المعلمي، وتمثل 2
i  التباين طويل

tiuuالأجل المدمج للنموذج غير المعلمي، كما أن 
ti ,

* ˆ,ˆ
,

هما البواقي المقدرة من النماذج  

المعلمية واللامعلمية على الترتيب.
1
  

 Panel Data بانل بيانات لتحليل الأساسية النماذج المطلب الرابع:

 الانحدار تحليل يكون ما وعادة مقطعي وبعُد زمني بعُد بعُدين لها بانل بيانات نماذج

 ولكل متغيار لكل الزمنية المشاهدات عدد نفس لها بانل بيانات قاعدة كانت فإذا معقداً، لها

 مشاهدات وجود عدم وتعني (balanced panel) المتوازنة بانل بيانات تسمى فإنها فرد،

 بانل بيانات تسمى فإنها الأفراد لبعض الزمن من مختلفة فترات لدينا يكون وعندما مفقودة،

 المقاطع لبعض مفقودة مشاهدات وجود وتعني (unbalanced panel)  المتوازنة غير

 سلسلة وبيانات مقطعية بيانات من تتكون بانل بيانات أن وبما الزمنية، المدة خلال العرضية

 Group)( العرضي المقطع) المجموعة تأثيرات البيانات هذه تمتلك أن الممكن فمن زمنية

effects) الزمن تأثيرات تمتلك أو (Time effects) تكون قد التأثيرات وهذه كلاهما، تمتلك أو 

 لهذه ونتيجة( Random effect) العشوائي النوع من أو( Fixed effect) الثابت النوع من

.للبيانات الممثل النموذج نوع تتبع لها التحليل عملية فان التأثيرات من الأنواع
2
وعليه  

 ـل       الديناميكية القياسية النماذجسنتناول في هذا المطلب إلى نماذج بيانات بانل الساكنة و

PANEL ARDLو PANEL NARDL باستخدام طريقة التقديروذلك(MG،)  وطريقة

(PMG)  التي تجمع بين طريقة(MG)  وطريقة التقدير التقليدية، وطريقة(DFE)  التي تشير

 .إلى تجانس العلاقة في كل من )المدى القصير والمدى الطويل( بالنسبة لجميع الدول

 .(The Static Panel Data Models) بيانات بانل الساكنةنماذج : أولا

يعتبرر هرذا النمروذج :  Pooled Regression Model (PRM)نمووذج الانحودار التجميعوي  - أ

( ثابترة لجميرع βk ,it( و )itαمن أبسط نماذج بيانات بانل، حيرث تكرون فيره جميرع المعراملات )

نمرروذج الانحرردار التجميعرري وبالصرريغة ويكتررب الفترررات الزمنيررة )يهمررل أي تررأثير زمنرري(، 

 التالية:
k 

Yit= α+∑βk xk,it+uit……..(01)  

K=1 

                                                           
1
 .293ص  مرجع سابق،طلال زغبة،  
2
 .266ص  ،مرجع نفسه 
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var(uit)= σو   E(uit)=0حيث: 
2 

، t=1,2,3, ...,T                   ؛ i=1,2,3, …, N 

في تقدير معلمات النموذج لأنهرا تعطري  (OLS)وتستخدم طريقة المربعات الصغرى العادية  

(.N*T)، وبحجم المشاهدات (BLUE)أفضل مقدر خطي غير متحيز 
1
 

:Fixed Effects Model (FEM)نمووذج التويثيرات الثابتوة  - ب
2
يفيرد نمروذج الترأثيرات  

الثابتة في معرفة سلوك كل مجموعة من البيانات المقطعية )سلوك كرل دولرة( علرى حردا مرن 

من مجموعة إلى أخرى مع بقاء معراملات الميرل ثابترة خلال جعل معلمة الحد الثابت تتفاوت 

ثابرت  لكل مجموعة بيانات مقطعية، كما يمكن اعتبار هذا النموذج نموذج انحدار خطري بحرد

متغيررر بررين الوحرردات المقطعيررة  )أي يسررمح النمرروذج برراختلاف الحررد الثابررت لكررل مجموعررة 

مقطعيررة(، والسرربب وراء إدخررال الآثررار الثابتررة للمقرراطع فرري هررذا النمرروذج  يرجررع إلررى وجررود 

بعررض المتغيرررات غيررر الملاحظررة الترري تررؤثر فرري المتغيررر التررابع بطريقررة مباشرررة أو غيررر 

ويأخررذ هررذا النمرروذج ، ى المتغيرررات المسررتقلة فرري النمرروذجيرهررا علررمباشرررة مررن خررلال تأث

 بالصيغة التالية:

 

 

 حيث:     

t=1,2,3, …,T         ؛ i=1,2,3,  …, N 

   E(uit)=0   ؛ 

         .var(uit)=σ 

لكرل مجموعرة بيانرات مقطعيرة لا تتغيرر  0ßويقصد بمصطلح الترأثيرات الثابترة أن المعلمرة 

خررلال الررزمن وإنمررا يكررون التغيررر فقررط فرري مجرراميع البيانررات المقطعيررة لغرررض تقرردير معلمررات 

بالتغير بين المجاميع المقطعية وعرادة مرا  0ßالنموذج في المعادلة علاه والسماح لمعلمة القطع 

لكري تجنررب التعدديررة الخطيرة التامررة، ثرم تسررتخدم  طريقررة N-1 يرررات وهميرة بقرردرتسرتخدم متغ

المربعات الصغرى الاعتياديرة، ويطلرق علرى نمروذج الترأثيرات الثابترة اسرم نمروذج المربعرات 

بعررد  (LSDV)( Least Square Dummy Variable ) ةيــررـالصررغرى للمتغيرررات الوهم

 المعادلة أعلاه يصبح الشكل النهائي للنموذج كالتالي:في  Dإضافة المتغيرات الوهمية 

 

Yit = ∑αd Dd+∑βk xk,it+uit.....(03) 

 

t=1,2,3, …,T         ؛ i=1,2,3, …,N 

                                                           
1
دراسة تحليلية قياسية لحالة الاقتصاد الجزائري مقارنة مع مجموعة من الدول  -أثر السياسة الإنفاقية على التضخم في الجزائر برحومة سارة، 

 -2019أطروحة دكتوراه مقدمة لنيل شهادة دكتوراه الطور الثالث في العلوم الاقتصادية، جامعة محمد بوضياف المسيلة، الجزائر،  –العربية 

 .233-232، ص 2020
2
-1995دراسة اثر تكوين رأس المال البشري على النمو الاقتصادي لدول المغرب العربي باستعمال بيانات بانل للفترة )رملة حسام الدين،  

 .6، الجزائر، ص2، جامعة البليدة2018، ديسمبر 1، العدد 8، مجلة الإبداع، المجلد(2014

 
Yit= α+∑βk xk,it+uit.....(02) 

 

 

 

 

   
 

k 

k=1 

d=2 

N k 

k=1 



سعار الصرف أالدراسة التطبيقية لأثر تقلبات  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الرابع ـــــ

توازن الاقتصاديالمقابل الدولار على                                                   

 

154 
 

يتمثررل النمرروذج ذو : Random Effect Model (REM)نموووذج التوويثيرات العشوووائية -جووـ

عشروائيا، أي عكرس نمروذج الترأثيرات الثابترة، حيرث  الأثر العشوائي في كون أن الثابت يتغير

أن المشرراهدات المقطعيررة أو الزمنيررة مررا هرري إلا معررالم عشرروائية، و ليسررت ثابتررة، ويقرروم علررى 

افتراض أن الآثار المقطعية أو الزمنية هي متغيرات عشوائية بمتوسط يساوي الصرفر وتبراين 

 محدد، ويأخذ الثابت فيها الصيغة التالية:

 

 في الصيغة العامة نجد:( 04)وبتعويض المعادلة رقم  

 

 حيث أن:

t =1,2,3,…,T         ؛ i=1,2,3, …,N 

Vi:  يمثل حد الخطأ في مجموعة البيانات المقطعيةi. 

 Error أـــــــررـالخط العشرروائية أحيانررا  نمرروذج مكونررات ويطلررق علررى نمرروذج التررأثيرات      

Components Model) )( يتضرمن مرركبين للخطرأ همرا05بسربب أن النمروذج فري المعادلرة ) 

Vi  وuit ، كمررا أن طريقررة المربعررات الصررغرى الاعتياديررة تفشررل فرري تقرردير معلمررات نمرروذج

التأثيرات العشوائية كونها تعطي مقدرات غير كفؤة ولها أخطاء قياسية غير صرحيحة، وتمثرل 

 الطريقة الملائمة لتقدير هذا النوع من النماذج(GLS) طريقة المربعات الصغرى المعممة 
1
. 

 :PANEL NARDLو PANEL ARDL الديناميكية القياسيةالنماذج ثانيا: 

مقابل الدولار على التوازن لتقدير نموذج بانل الديناميكي لأثر تقلبات أسعار الصرف 

باستخدام طريقة  الاقتصادي في بعض دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا محل الدراسة،

وطريقة التقدير التقليدية،  (MG)التي تجمع بين طريقة  (PMG)وطريقة  ،(MG)التقدير 

( المدى القصير والمدى الطويلالتي تشير إلى تجانس العلاقة في كل من ) (DFE)وطريقة 

طريقتين للتعامل مع ( Pesaran, Shin , & Smith, 1999) من كل قدم وقد ،بالنسبة لجميع الدول

 :الديناميكية، وهماالتحيز الناتج عن الميول غير المتجانسة في نماذج البانل 

 (:Mean Groupمقدرة وسط المجموعة ) . أ

تقديرات  MGاختصار هذه الطريقة تعطي أنإلى   (& Smith, 1995 Pesaran) يشير كل من

متسقة لوسط معالم نموذج البانل، كما أنها تأخذ بعين الاعتبار عدم التجانس في المدى 

القصير والطويل أي تسمح لمعلمات النموذج بأن تتفاوت حسب كل دولة، غير أنه يعاب 

                                                           
1
 .234ص  ، مرجع سابق،سارة برحومة 

α=µ+Vi…..(04) 
 

Yit= µ+∑βk  xk,it + Vi+uit……(05) 

 

k 

K=1 
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أنها لا تأخذ في الحسبان إمكانية أن بعض المعلمات النموذج قد تكون متجانسة MG على 

1لهذا ظهرت طريقة وسط المجموعة المدمجة.عبر الدول، 
 

 : Pooled Mean Group),مقدرة وسط المجموعة المدمجة )ب

 PMGاختصار( هذه الطريقة التي تجمع بين  Pesaran, et al, 1999)ح كل مناقتر

طريقة وسط المجموعة، التي تسمح بتفاوت كل معالم النموذج، وطريقة التقدير المدمج 

(، مثل طريقة الأثار الثابتة أو العشوائية، التي تقيد ميول Pooled estimationالتقليدية )

النموذج وتسمح فقط بتفاوت القاطع لكل دولة. وتتلخص طريقة وسط المجموعة المدمجة في 

أنها تفرض قيد التجانس على معلمات المدى الطويل، أي أنها متساوية لكل الدول، أي أنها 

ح بتفاوت معلمات المدى القصير، وحدود تصحيح اختلال متساوية لكل الدول، بينما تسم

 التوازن، وتباينات حد الخطأ.

لتحديد طريقة التقدير الملائمة وللمفاضلة بين مقدرات وسط المجموعة ومقدرات وسط 

لفحص فرضية تجانس معلمات ( Hausman, 1978المجموعة المدمجة، نستخدم اختبار)

منسقة وأعلى كفاءة )ذات تباين أقل(  PMGالمدى الطويل، ففي ظل هذا الفرض تكون مقدرة 

MG.من مقدر
2
 

 التحليل القياسي للدراسة. المبحث الثالث:

التوازن  على الصرف أسعار تقلبات لأثر والتجريبية النظرية الدراسة تقديم بعد     

متغيرات التوازن الاقتصادي )النمو الاقتصادي، معدل التضخم،  على والتعرف الاقتصادي

ً  التعرف وبعد لها المسببة والمتغيرات معدلات البطالة، ورصيد الحساب الجاري(  على أيضا

 أسعارتقلبات اثر  تبيان أجل من التقنية هذه تطبيق المبحث هذا في نحاول بانل، نماذج أهمية

 بيانات استقرارية بدراسة نقوم سوف ذلك إلى لوصولول، التوازن الاقتصادي على الصرف

 نقوم ذلك وبعد بينها فيما الموجودة العلاقات وكذا بالإضافة إلى خطوات التقدير النموذج بانل

 .النتائج وتفسير النموذج بتقدير

 .الدراسة ذجاونم منهجيةالمطلب الأول: 

مة للدراسة، التطرق إلى منهجية الدراسة، وكذا النماذج المستخد المطلبسيتم في هذا       

 . الدراسة في المستعملة الدول عينة وصف بالإضافة إلى

 

 

                                                           
1

( دراسة قياسية 2016-1996أثر الحوكمة الجيدة على الاستثمار الأجنبي المباشر في دول شمال إفريقيا للفترة ) شقبقب عيسى،صاحب وليد، 

، العدد 10مجلة الاستراتيجية والتنمية، جامعة ابن باديس مستغانم، المجلد  ل،باستعمال نموذج الانحدار الذاتي بالتيخيرات الموزعة على معطيات بان

 .19، ص 2020،  01
2

 .20-19ص ص  ، مرجع سابق،صاحب وليد، شقبقب عيسى
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 .الدراسة منهجيةأولا: 

 الخطوة وتتمثل بانل، لبيانات القياسي التحليل الدراسة في المستخدمة العينة تستخدم     

 اختبارات باستخدام للبيانات العام للمسار التجانس عدم أو التجانس خاصية دراسة في الأولى

 وتحديد درجة تكامل المتغيرات الخاصة الاستقرارية دراسة وبعد  Hsiao (1986).التجانس

 لتقدير المناسب النموذج إلى للوصول الاختبارات مختلف بإجراء وبعد ذلك نقوم النموذج،ب

 .بانل بيانات نماذج

 مدمجة بيانات قاعدة القياسي التحليل في الدراسة هذه تستخدم الغرض هذا ولتحقيق    

 دول 5 في المتمثلة nالمقطعية  الوحدات من n=5 عدد  مع (زمنية وسلاسل عرضي مقطع)

 الفترات، منt=30  لعدد زمنية سلسلة على مقطعية وحدة كل تحتوي الوقت نفس وفي

 المشاهدات عدد يكون وبذلك ، 2019عام إلى 1990 عام من السنوية الفترة فتغطي

 .دول 5 من تتكون عينة على مشاهدة 150 الكلية العينة في المستخدمة

"ثلاث نماذج خاصة بالتوازن الداخلي كلا من اربع نماذج قياسية  على الدراسةتستند و    

 أما PANEL ARDLتمت باستخدام  ،النمو الاقتصادي، ومعدل التضخم، ومعدلات البطالة

 PANELباستخدامة( الجاري اترصيد الحساب)النموذج الرابع خاص بالتوازن الخارجي 

NARDL" النمو الاقتصادي، ومعدل التضخم و الأربعة  اذجالنم بتقدير نقوم حيث (

اثر معرفة ومعدلات البطالة، ورصيد حسابات الجارية )ميزان مدفوعات(( بالترتيب و

المتغير المفسر الرئيسي للدراسة لكل نموذج من النماذج الأربعة  تقلبات اسعار الصرف

 ،)النقدي التضخم (النقدية الكتلة نمو تتضمن التي التحكيمية المساعدة متغيراتإضافة لل

 الناتج إلى والواردات الصادرات مجموع بنسبة (تقاس والتي التجاري الانفتاح درجةو

اثر  قياس هو الدراسة من المرحلة هذه في الرئيسي الهدفأما  ،(الإجمالي الحقيقي المحلي

 يتم سوف الهدف هذا ولتحقيق التوازن الاقتصادي على مقابل الدولار الصرف أسعار تقلبات

 .بانل بيانات على الديناميكية النماذج تطبيق

 .ة للدراسةالمستخدم ذجاالنمثانيا: 

 على مقابل الدولار الصرف اسعارتقلبات  اثر لدراسةالدوال القياسية  استخدام يتمس     

 التوازن الداخلي أما النموذجحالات الأولى  ، وعليه تمثل النماذج الثلاثةالاقتصادي التوازن

 :التوازن الخارجي على النحو التاليحالة الرابع يمثل 

        .…GDP = F(ER, M2GROW, OUV)  الأول الخاص بالنمو الاقتصاديالنموذج  -

     ..……INF = F(ER, M2GROW, OUV)     الخاص بمعدل التضخمالنموذج الثاني  -
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  ……UEM = F(ER, M2GROW, OUV)     النموذج الثالث الخاص بمعدلات البطالة -

  …CAB = F(ER, M2GROW, OUV)النموذج الرابع الخاص برصيد حسابات الجارية -

 :التالية المعادلة بواسطة ذجالنما هذه تبيان يتمو

𝑦𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑖𝑋𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

               i = 1,2 …………, N t = 1,2…………, T 

 :أن بحيث

yitللبلد المتغير التابع : يمثلi  الفترة  وفي.t 

αiيمكن لا التي حالات التوازن الاقتصادي حصر طريق عن بلد بكل الخاص للتأثير : ترمز 

 عبر المشاهدة غير الخصائص يحسب بذلك وهو الأخرى بالمتغيرات التفسيرية حسابها

 .الزمن ثبات مع الدول

 βعامودي : متجه K×1مستقل متغير لكل تقديرها المراد للمعلمات.  

𝑿𝒊𝒕 :مصفوفة لعدد تمثلTn× K  وازن حالات الت على المؤثرة المستقلة متغيرات من

  t الفترة وفي  iللبلد الاقتصادي

𝜺𝒊𝒕 عامودي : متجه Tn×  t.الفترة  وفي  iللبلدالعشوائي  الخطأ لحد 1

 الصيغة وفقدوال الدراسة  كتابة إعادة يتم التحليل في المستخدمة العينة ضوء وعلى   

 :يلي كما التي تم تعريفها في بداية هذا الفصل البيانات لتكديس الأساسية

GDPit =𝛂𝐢+ β1 ERit + β2 M2GROWit + β3 OUVit + 𝛆𝐢𝐭 ……….. (01) 

INFit =𝛂𝐢+ β1 ERit + β2 M2GROWit + β3 OUVit + 𝛆𝐢𝐭 …………. (02) 

uemit =𝛂𝐢+ β1 ERit + β2 M2GROWit + β3 OUVit + 𝛆𝐢𝐭 ………… (03) 

cabit =𝛂𝐢+ β1 ERit + β2 M2GROWit + β3 OUVit + 𝛆𝐢𝐭 …………. (04) 

 .PANEL NARDLو PANEL ARDL  ذجنما تقديرل الأولية خطواتالالمطلب الثاني: 

 البانل بيانات من عينة على التقدير عملية مراحل الدراسة من الجزء هذا يعرض

 PANEL ARDLباستخدام   2019إلى 1990 من ممتدة فترة علىو دول 5 من متكونة

 هذه لأن التجانس اختبار إجراء في الأولى الخطوات تتمثل بحيث ،PANEL NARDLو

 كان إذا ما والتحقق التأكد بهدف وذلك النموذج جودة تحديد أجل من هامة جد المرحلة

 ميزة هناك كانت إذا ما لذلك خلافا أو الدول لكل بالنسبة متطابق المدروس النظري النموذج
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 استخدام إلى بالإضافة النموذج متغيرات استقرارية لدراسة ننتقل بعدها ثم .دولة بكل خاصة

 النموذج لمتغيرات المتزامن التكامل علاقات دراسة خلال من تربطها أن يمكن التي العلاقات

 سنقوم هذا قبل لكن و ،النتائج وتفسير عرض مع النماذج بتقدير نقومو الطويل، المدى على

 اختبارات في والمتمثلة الدراسة نموذج صحة لإثبات أولوية ولها مهمة تعتبر اختبارات بتقديم

 التفسيرية. المتغيرات بين والارتباط الوصفي الإحصاء

 .الوصفي الإحصاءأولا: 

 المتغيرات على الإحصائية الاختبارات من مجموعة بإجراء القيام من لابد البداية في

 :الموالي الجدول يوضحه ما وهذا دول، 5 من متكونة ولعينة الدراسة نموذج في الممثلة

 .محل الدراسة للمتغيرات الوصفي الإحصاء(:29-04الجدول رقم )

variable mean p50 Min max sd skewness kurtosis 

GDP 1.08226 .9369364 -5.722962 11.31266 3.02539 .5799592 4.256852 

INF 5.207651 3.256667 -2.093333 31.66966 6.479587 2.115008 7.726586 

uem 10.16128 9.89 .83 31.84 7.25542 .8288494 3.444587 

cab 7.22e+09 2.76e+07 -5.67e+10 1.65e+11 3.09e+10 3.14581 14.16427 

ER 15.99574 3.75 .376 119.3536 29.40746 1.992669 5.677385 

ouv .7753761 .7279821 0 1.904614 .4853659 .119097 2.235604 

M2GROW 11.31981 10.64071 -11.56314 54.05141 8.460606 1.312767 7.704215 

 .Stata 14.2برنامج  نتائج على بالاعتماد الطالب إعداد من  :المصدر

 .التفسيرية المتغيرات بين الارتباطثانيا: 

 أزواج بتحديد التفسيرية المتغيرات بين الارتباط مصفوفة فحص اختبار يسمح

 التي المشاكل أهم من النموذج خلو من التأكد وبالتالي المتغيرات، هذه بين الممكنة الارتباط

 تكون المتعدد الارتباط معاملات أن بحيث البانل، بيانات نموذج تقدير عند تحدث أن يمكن

 يتم والتي التفسيرية المتغيرات لباقي بالنسبة مستقل متغير بكل الخاص بالانحدار صلة ذات

 على الاعتماد وبعد، القياسي للاقتصاد المختلفة البرامج استخدام طريق عن ابهحسا

 :التالي الجدول على تحصلنا Stata 14.2برنامج

 .النموذج متغيرات بين الارتباط مصفوفة (:30-04الجدول رقم )

 GDP INF Uem cab ER ouv M2GROW 

GDP 1.0000        

INF -0.0234 1.0000       

uem 0.0343 0.4700* 1.0000      

cab 0.0763 -0.0736 -0.1420 1.0000     



سعار الصرف أالدراسة التطبيقية لأثر تقلبات  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الرابع ـــــ

توازن الاقتصاديالمقابل الدولار على                                                   

 

159 
 

ER 0.0361 0.0942 0.4286* -0.0926 1.0000    

ouv -0.1849 -0.0845 0.0638 0.0708 -0.1257 1.0000   

M2GROW 0.1390 0.3219* 0.2186* 0.1648 0.1302 -0.0113 1.0000  

 .Stata14.2برنامج  نتائج على بالاعتماد الطالب إعداد من  :لمصدرا

 المتغيرات هذه بين الارتباط مصفوفة بأن نلاحظ (30-04رقم ) الجدول هذا خلال من      

وهيا مقبولة إحصائيا واكبر قيمة إحصائية في الجدول أعلاه بين التضخم  %80أنها اقل من

 أي لا توجد مشاكل بين المتغيرات. %47 هياوالبطالة 

  . Hsiao (1986)ـل التجانس اختباراتثالثا: 

 :(متطابقة والمعاملات )الثوابت العام التجانس بنية فرضية اختبار في تتمثل الأولى، الخطوة
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  𝜀𝑖𝑡البواقي أن بافتراض ،خطي قيد (K+1()N-1)لاختبار  Ficherإحصائية  إذن نستخدم 

𝜎𝑖محدد وتباين معدوم بتوقع الطبيعي القانون وتتبع tو i البعدين في التوزيع تكون مستقلة
2. 

𝐻0في ظل الفرضية  SCR1,cالمقيد  النموذج بواقي مربعات مجموع حساب خلال من     
1 

 حساب ثم .المشاهدات كل بتكديس العادية الصغرى المربعات باستخداموتقدير النموذج 

 للنموذج المربعة البواقي مجموع تعادل والتي مقيد غير للنموذج بواقي مربعات مجموع

𝑆𝐶𝑅      :حيث الفردية المعادلات على المقدر = ∑ 𝑆𝐶𝑅𝑖
𝑛
𝑖=1 

اختبار التجانس للنمذج  فتحصلنا على Ficher الإحصائية القيمة وحساب النموذج تقدير بعد

 الاربعة في الخطوة الموالية.

  :الأربعةللنماذج  (Hsiao)اختبار التجانس ل 

 للنماذج الاربعة (Hsiao) (: نتائج اختبار التجانس ل31-04الجدول رقم )

 النتيجة F-Stat P-Value الاختبار النماذج

 

 الاقتصاديالنمو 

F1 2.1068619 0.01147739 قبول 

F2 2.2213953 0.11409165 رفض 

F3 1.5982916 178028740. رفض 

 

 التضخممعدل 

F1 14.979893 2.367e-22 رفض 

F2 6.1561324 1.724e-08  رفض 

F3 28.871159 1.464e-17 رفض 
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 البطالةمعدلات 

F1 28.730377 5.498e-35 رفض 

F2 1.9887543 0.03007114 قبول 

F3 100.55334 2.000e-40 رفض 

 

 اترصيد الحساب

 ةالجاري

F1 14.208689 1.890e-21 رفض 

F2 10.33828 4.438e-14 رفض 

F3 14.431384 6.524e-10 رفض 

 .Stata 14.2برنامج  نتائج على بالاعتماد الطالب إعداد من : لمصدرا

التي تقرر (، Hsiao,1986)نتائج اختبار (31-04رقم )يظهر من خلال الجدول 

الذي نلاحظ  الاختبار الثانيمتجانسة كليا، ونمر إلى  الأفراد أنبرفض فرض العدم القائل 

، أي رفض فرض العدم التي تنص على %5عند  الأربعةللنماذج  إحصائياغير معنوية  أنها

بين  كلية اختلافات هناك يعني البديل الفرض قبول ومنهلمعلمات متجانسة بين الدول، ا أن

 يمكن وعليه ،Interceptوالقاطع   SIope الميول فيالخاصة بالدراسة  (MENAبعض دول )

 .الديناميكية بانل نماذج نقوم باستخدام الحالة هذه في ملائمة غير الساكنة بانل نماذج أن القول

تجانس معلمات ( للتحقق من Pesaran, Yamagata, 2008ويستعمل اختبار )

، الخاصة بالدراسة ((MENAالانحدار لجميع الأفراد )دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا )

 للدراسة كما يلي: ةالملائماذج ومن ثم معرفة النم

للنماذج الأربعة  (Slope)التجانس لمعلمات الانحدار (: نتائج اختبار 32-04الجدول رقم )

 Pesaran, Yamagata (2008)حسب 

 قيمة الاحتمالية قيمة الإحصائية الاختبار النماذج

 النمو الاقتصادي
Delta 3.448 0.001 

Delta Adj. 3.777 0.000 

 التضخم
Delta 3.600 0.000 

Delta Adj. 3.943 0.000 

 البطالة
Delta 3.605 0.001 

Delta Adj. 3.949 0.000 

 اترصيد الحساب

 ةالجاري

Delta 2.918 0.004 

Delta Adj. 3.197 0.001 
 .(03أنظر الملحق رقم ) .Stata 14.2برنامج  نتائج على بالاعتماد الطالب إعداد من  :المصدر

(، يوضح النتائج بناءا على اختبار التجانس، باستخدام القيم 32-04الجدول رقم )

 التي العدم فرضية نرفض الاحتمال قيمة خلال ، ومن(.Delta Adj)و (Delta)المحسوبة 
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 التجانس عدم وبالتالي (.1%) دلالة مستوى عند متجانسة كونها الانحدار معاملات بأن تقضي

 تختلف  المتجانسة غير بانل طرق اعتماد يجب وعليه ،متغيرات الدراسة جميع في موجود

 .بانل نماذج داخل الفردية العرضية المقاطع عبر الانحدار معلمات فيها

 .بانل لبيانات المتزامن والتكامل الاستقرارية دراسةرابعا: 

 أولا نبدأ أن المتبعة المنهجية علينا تفرض البانل لبيانات النماذج تقدير أجل من

 ذهبه الخاص النموذج متغيرات لمختلف والمقطعية الزمنية السلاسل استقرارية بدراسة

 التكامل واختبارات الأجل طويلة العلاقات دراسة إلى بالانتقال بعدها نقوم ثم الدراسة،

 عدد استخدام طريق عن ذلك يتم بحيث التفاضل، درجة نفس لها التي للمتغيرات المتزامن

 .البانل لبيانات الوحدة جذر وفحص لتحليل المطورة الاختبارات من

  :الزمنية السلاسل استقرارية -1

 الزمنية السلاسل استقرارية اختبار إجراء من أولا لابد بأنه سابقا ذكرنا كما

 وشيوعا، استخداما الأكثر الاختبارات مختلف على الاعتماد خلال من وذلك والمقطعية

 المطلب الثالث الثاني المبحث في إليها التطرق تم والتي والثاني الأول الجيل من خاصة

 السلاسل خواص عن الكشف دفبه وهذا، Fisher-ADF IPS ،LLC،اختبارات في والمتمثلة

ولغرض اختبار جذر الوحدة على متغيرات  البانل، لنموذج المدروسة للمتغيرات الزمنية

 هذه بتطبيق قمنا الدراسة وللحالات )ثابت، ثابت واتجاه عام، عدم وجود ثابت واتجاه عام(

 :التالي الجدول في المبينة النتائج إلى وتوصلنا حدى على متغيرة كل على الاختبارات

 .البانل معطيات استقرارية لدراسةIPS ،ADF ، LLCاختبارات نتائج(: 33-04الجدول رقم )

 

 المتغيرات

 

 اختبار جذر الوحدة

LLC IPS ADF 

القيمة 

 الاحتمالية

معلمة 

 الاختبار

القيمة 

 الاحتمالية

معلمة 

 الاختبار

القيمة 

 الاحتمالية

معلمة 

 الاختبار

 

 

 

GDP 

 

 

 

 

Level 

 

 

 

 41.9003 0.0000 -4.78885 0.0000 -3.78590 0.0001 قاطع

قاطع 

 واتجاه

 

0.0003 
 

-3.45816 0.0000 4.03974- 0.0002 33.6600 

 5.57778- 0.0000 دون

/ / 
0.0000 57.7067 

 

 

 

1st 

 / / / / / / قاطع

قاطع 

 واتجاه
/ / / / / / 
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Deff 
 / / / / / / دون

 

 

 

 

INF 

 

 

 

 

Level 

 

 

 

 38.1456 0.0000 -4.16600 0.0000 -3.72984 0.0001 قاطع

قاطع 

 واتجاه

 

0.0003 
 

-3.44622 0.0011 3.05973- 0.0017 28.1291 

 -3.87442 0.0001 دون

/ / 
0.0005 31.2594 

 

 

 

1st 

Deff 

 / / / / / / قاطع

قاطع 

 واتجاه
/ / / / / / 

 / / / / / / دون

 

 

 

UEM 

 

 

 

 

Level 

 

 

 

 17.9654 0.0556 -0.16992 0.4325 0.88512 0.8120 قاطع

قاطع 

 واتجاه
0.3498 0.38596- 0.1832 0.90315- 0.0752 16.9616 

 1.33587 0.9092 دون

/ / 
0.6613 7.66716 

 

 

 

1st 

Deff 

 44.2329 0.0000 -5.17361 0.0000 -6.03374 0.0000 قاطع

قاطع 

 واتجاه
0.0000 5.71904- 0.0000 4.83996- 0.0000 38.8617 

 67.4724 0.0000 / / -7.20482 0.0000 دون

 

 

 

Cab 

 

 

 

 

Level 

 

 

 

 11.7204 0.3042 -0.90535 0.1826 -1.78931 0.0368 قاطع

قاطع 

 واتجاه
0.1026 1.26711- 0.4147 0.21535- 0.4256 10.1716 

 -3.42417 0.0003 دون
/ / 

0.0119 22.7009 

 

 

 

1st 

Deff 

 64.6218 0.0000 -7.14418 0.0000 -8.22941 0.0000 قاطع

قاطع 

 واتجاه
0.0000 7.57087- 0.0000 6.02922- 0.0000 50.5450 

 96.7193 0.0000 / / -10.0443 0.0000 دون
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ER 

 

 

 

 

Level 

 

 

 

 24.5341 0.0004 -1.91706 0.0276 -2.16260 0.0153 قاطع

قاطع 

 واتجاه
0.0147 2.17698- 0.0661 1.50540- 0.0201 15.0252 

 E-066.0 0.5000 دون
/ / 

0.9971 1.15053 

 

 

 

1st 

Deff 

 / / / / / / قاطع

قاطع 

 واتجاه
/ / / / / / 

 / / / / / / دون

 

 

 

M2GROW 

 

 

 

 

Level 

 

 

 

 20.0999 0.0283 -2.10145 0.0178 -1.12156 0.1310 قاطع

قاطع 

 واتجاه
0.4353 0.16290- 0.1461 1.05349- 0.1005 15.9695 

 -2.91103 0.0018 دون

/ / 
0.0430 18.7875 

 

 

 

1st 

Deff 

 / / / / / / قاطع

قاطع 

 واتجاه
/ / / / / / 

 / / / / / / دون

 

 

 

OUV 

 

 

 

 

Level 

 

 

 

 3.78536 0.9565 2.22298 0.9869 1.53692 0.9378 قاطع

قاطع 

 واتجاه
0.9916 2.39144 0.9591 1.74012 0.8260 5.87093 

 8.98865 0.5332 / / -1.67981 0.0465 دون

 

 

 

1st 

Deff 

 40.9367 0.0000 -4.61188 0.0000 -2.66727 0.0038 قاطع

قاطع 

 واتجاه
0.3646 0.34621- 0.0001 3.80297- 0.0004 31.7283 

 62.9065 0.0000 / / -7.15613 0.0000 دون

 .11Eviews برنامج مخرجات على بالاعتماد الطالب إعداد من : المصدر
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 من خلال نتائج اختبار الاستقرارية يتبين ما يلي: 

 المتغيرات التابعة:

GDP: وبعد  مستقر في المستوى الحقيقي الإجمالي المحلي الناتج من الفرد نصيب نمو معدل

> P-value وذلك بالنظر لاحتمالية القبول ،LLC ،IPS ،ADFاختبارات كل من إجراء 0.05. 

INF:  مستقر في المستوى وبعد إجراء اختبارات كل من التضخممعدلLLC ،IPS ،ADF، 

> P-valueوذلك بالنظر لاحتمالية القبول  0.05. 

UEM: بعد ولكنها تستقر بعد إجراء الفرق الأول في المستوى  معدل البطالة غير مستقرة

> P-valueوذلك بالنظر لاحتمالية القبول ،LLC ،IPS ،ADFإجراء اختبارات كل من  0.05. 

CAB: ولكنها تستقر بعد إجراء الفرق في المستوى  غير مستقرة الجارية الحسابات رصيد

-Pوذلك بالنظر لاحتمالية القبول  ،LLC ،IPS ،ADFبعد إجراء اختبارات كل من الأول 

value < 0.05. 

 المتغيرات المستقلة:

ER: المستوى وبعد إجراء اختبارات كل منمستقر في  صرف سعرLLC ،IPS ،ADF، 

> P-valueوذلك بالنظر لاحتمالية القبول  0.05. 

M2GROW: مستقر في المستوى وبعد إجراء اختبارات كل  الواسع بمعناه النقدي المعروض

> P-valueوذلك بالنظر لاحتمالية القبول  ،LLC ،IPS ،ADFمن  0.05. 

OUV: بعد ولكنها تستقر بعد إجراء الفرق الأول في المستوى  مستقرة غير التجاري الانفتاح

> P-valueوذلك بالنظر لاحتمالية القبول ،LLC ،IPS ،ADFمن  إجراء اختبارات كل 0.05. 

  درجة تكامل المتغيرات: -2

 I(2) اختبار الاستقرارية إلى التأكد من أن درجة تكامل المتغيرات ليست يهدف إجراء 

يسمح لنا بتفسير  لا 2في التقدير، ووجود تكامل متغيرات من الدرجة وهذا لتجنب أخطاء 

بعد إجراء اختبار  ،Pesaran and al (2001)المولدة من طرفF-stat نتائج اختبار

 الاستقرارية يمكن اختصار النتائج في الجدول التالي:
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 .(: نتائج اختبار درجة التكامل34-04الجدول رقم )

 المتغيرات
 المستوى عند

At Level 

 الاول الفرق عند

At 1ér diffirence 
 درجة التكامل

GDP مستقرة / I(0) 

INF مستقرة / I(0) 

UEM مستقرة غير مستقرة I(1) 

CAB مستقرة غير مستقرة I(1) 

ER مستقرة / I(0) 

M2GROW مستقرة / I(0) 

OUV مستقرة غير مستقرة I(1) 

 .(33-04) رقم الجدول ، وكذا11Eviews برنامج مخرجات على بالاعتماد الطالب إعداد من :المصدر              

 باستخدام الخاصة بالدراسة الأربعة القياسية النماذج وتحليل تقديرالمطلب الثالث: 

PANEL ARDL وPANEL NARDL. 

و  I(0)والتي هي مزيج بين  هادرجة تكامل استقرارية المتغيرات ومعرفة بعد دراسةو     

I(1) ، تقدير نموذج يتم سوف(Panel ARDL)  بأثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار

بأثر تقلبات أسعار الصرف مقابل  (Panel NARDL)نموذج و التوازن الداخلي، حالات على

ة( وتمثل كل من سعر الصرف، الجاري اترصيد حسابالخارجي ) التوازنحالة الدولار على 

التوازن الاقتصادي حالات والانفتاح التجاري، والمعروض النقدي متغيرات مفسرة ويمثل 

( ةجاريال اتمعدلات البطالة، ورصيد حسابومعدل التضخم، وكل من)النمو الاقتصادي، 

 و Panel ARDL))وذلك باستخدام اربع نماذج قياسية باستخدام التي تعتبر متغيرات تابعة، 

(Panel NARDL)  وفق نموذج وسط المجموعة(Mean Group،)  ونموذج وسط المجموعة

 Dynamic)وكذا نموذج التأثيرات الثابتة الديناميكي  ،(Pooled Mean Group)المدمجة 

Fixed Effects)، .وللمفاضلة بينهم تم الاستعانة باختبار هوسمان 

 بحالات التوازن الداخلي:النماذج القياسية الثلاثة الخاصة أولا: 

 :للنمو الاقتصادي Panel ARDLنموذج وتحليل تقدير   -1

بعد دراسة درجة تكامل المتغيرات المفسرة التي تمثل كل من سعر الصرف، والانفتاح      

 الناتج من الفرد نصيب نمو معدلالتجاري، والمعروض النقدي والمتغير التابع المتمثل في 

-04رقم )الموضحة في الجدول ، I(1)و I(0)والتي هي مزيج بين الحقيقي  الإجمالي المحلي

، وفق نموذج وسط المجموعة للنمو الاقتصادي (Panel ARDL) سوف نقوم بتقدير (34

(Mean Group،)  ونموذج وسط المجموعة المدمجة(Pooled Mean Group)،  وكذا نموذج
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وللمفاضلة بينهم تم الاستعانة  ،(Dynamic Fixed Effects)التأثيرات الثابتة الديناميكي 

 والنتائج موضحة في الجدول التالي: باختبار هوسمان،

  DFE.PMG.MGبواسطةللنمو الاقتصادي  Panel ARDL(: تقدير نموذج 35-04الجدول رقم )

DFE MG PMG  

Short 

Run 

Long 

Run 

Short 

Run 

Long 

Run 

Short 

Run 

Long 

Run 
variables 

6870.- 

(0.000) 
 8040.- 

(0.000) 
 0.509- 

(0.004) 
 ECT 

0,0472-

(0.595) 
 458182.6 

(0.317) 
 3.26

e
 

(0.317) 
 D.ER 

2.759 

(0.068) 
 7.450  

(0.017) 
 11.88 

(0.069) 
 D.ouv 

0.0013 

(0.965) 
 0.0562 

(0.154) 
 0.0559 

(0.069) 
 D.M2GROW 

 0.52 (0.4688) PMG effecient
1
 hausman test 1 

DFE efficient
3

 (0.000) 1596.10   hausman test 2 

 0.0326 
(0.263) 

 3.34e 

(0.317)  
 0.054 

(0.000) ER 

 0.265- 

(0.785) 
 8.784 

(0.147) 
 13.54 

(0.000) ouv 

 0.055 

(0.338) 
 0.026- 

(0.730) 
 0.020 

(0.619) M2GROW 

0.119 

(0.879) 
 -1.14 e 

(0.317) 
 6.012- 

(0.038) 
 constant 

                                                                                               ) ( القيمة التي بين قوسين تشير إلى مستوى المعنوية                                                     

 .(04انظر الملحق رقم ) ،Stata 14.2برنامج  نتائج على بالاعتماد الطالب إعداد من  :المصدر

يختصر نتائج التقدير  (35-04) رقم الجدولل نتائج تقدير النموذج يتبين أن من خلا     

هذه DFE ، MG، PMGالخاصة لنموذج الأول من الدراسة للنمو الاقتصادي كل من نماذج: 

أسعار الصرف على النمو الاقتصادي في المدى قصير الأجل و تقلبات النتائج تبين اثر 

 المجموعة وسط نموذج أن نلاحظ Hausmanومن خلال اختبار والمدى طويل الأجل، 

، حيث نجد أن القيمة (MG) المجموعة وسط نموذجهو افضل من (PMG) المدمجة

0.4936المحسوبة اقل من القيمة المجدولة والقيمة الاحتمالية  > وبالتالي قبول ، 0.05

، مما يعني تقديرات المدى القصير والمدى الخطأمعلمة تصحيح  القائل بتجانس فرضية العدم

 بينما الخاصة بالدراسة، (MENA)الطويل متجانسة بين دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

 ،أخرىإلى  دولة من وتتفاوت متجانسة غير الخطأ وتصحيح القصير المدى تقديرات

التأثيرات الثابتة الديناميكي ونموذج (PMG)  المدمجة المجموعة وسط نموذج وللمفاضلة بين
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(DFE ،) ختبارا نتيجةحيث تشيرHausman الأفضل النموذج وعلبه العدم، فرضية قبول إلى 

 (.DFE)هو نموذج التأثيرات الثابتة الديناميكي (Panel ARDL)  نموذج لتقدير

، Hausmanومن خلال اختبار DFE، MG، PMG مقارنة النماذج الثلاث:نتائج التقدير بعد 

 هو النموذج الأمثل. DFE تبين أن نموذج

 (:04من نتائج الملحق رقم )

 الحرج الاحتمال وقيمة سالبة، إشارة ذو ،.0-)6873796(الخطأ تصحيح معامل لنا يظهر

 تكامل وجود على يؤكد مما، 1%مستوى عند معنويا مقبول وبالتالي (0.000) قيمته بلغت

 طويلة توازنيه علاقة باتجاه المستخدمة المتغيرات بين الأجل قصيرة توازن وعلاقة مشترك

 في تصحيحها يتم القصير الأجل في الاقتصادي النمو في الانحرافات أن يعني مما الأجل،

 .الطويل الأجل في التوازني للوضع للعودة السنة الموالية

 الاقتصادي النمو معدل على جدا ضعيف الدولار مقابل الصرف أسعار تقلبات اثر أنكما 

لان النمو الاقتصادي  ،الفرضية الثانية من الدراسةوهذا ما يؤكد عدم صحة  معنويته لعدم

 يعتمد على سياسة الإنفاق الحكومي بدرجة كبيرة وخاصة في الدول النامية،

 التضخم:لمعدل  Panel ARDLنموذج  وتحليل تقدير -2

تمثل كل من سعر الصرف، والانفتاح المفسرة التي  بعد دراسة درجة تكامل المتغيرات    

والتي هي مزيج بين  التجاري، والمعروض النقدي والمتغير التابع المتمثل في معدل التضخم

I(0)  وI(1) ، سوف نقوم بتقدير (34-04رقم )الموضحة في الجدول (Panel ARDL)  لمعدل

ونموذج وسط المجموعة المدمجة  (،Mean Group)وفق نموذج وسط المجموعة التضخم، 

(Pooled Mean Group)،  وكذا نموذج التأثيرات الثابتة الديناميكي(Dynamic Fixed 

Effects)، والنتائج الموضحة في الجدول  وللمفاضلة بينهم تم الاستعانة باختبار هوسمان

  التالي:

  DFE.PMG.MGلمعدل التضخم بواسطة Panel ARDL نموذج (: تقدير36-04الجدول رقم )

DFE MG PMG  

Short 

Run 

Long 

Run 

Short 

Run 

Long 

Run 

Short 

Run 

Long 

Run 
variables 

5120.- 

(0.000) 
 7160.- 

(0.000) 
 -0. 662 

(0.000) 
 ECT 

0,5697 

(0.000) 
 5460231- 

(0.317) 
 5835361- 

(0.317) 
 D.ER 
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0.531 

(0.788) 
 5.762- 

(0.043) 
 11.20- 

(0.358) 
 D.ouv 

0.0459- 

(0.240) 
 0.0843- 

(0.315) 
 0.021- 

(0.545) 
 D.M2GROW 

 0.67 (0.4147) PMG effecient
1
 hausman test 1 

 PMG efficient
1

 (0.0623)  7.32  hausman test 2 

 0.228- 
(0.000) 

 1316264 

(0.317)  
 0,2997- 

(0.000) ER 

 1.265 

(0.440) 
 4.085- 

(0.810) 
 1.048 

(0.034) ouv 

 0.236 

(0.018) 
 0,224 

(0.083) 
 0.078 

(0.064) M2GROW 

2.115 

(0.054)  
-387473 

(0.317) 
 

3.196 

(0.073) 
 constant 

                                                                                                                                                 .) ( القيمة التي بين قوسين تشير إلى مستوى المعنوية 

 .(05انظر الملحق رقم ) ،Stata 14.2برنامج  نتائج على بالاعتماد الطالب إعداد من  :المصدر

يختصر نتائج التقدير  (36-04) رقم من خلال نتائج تقدير النموذج يتبين أن الجدول       

هذه DFE ، MG، PMGكل من نماذج:  لمعدل التضخممن الدراسة  ثانيالخاصة لنموذج ال

في المدى قصير الأجل والمدى طويل  التضخم معدل النتائج تبين اثر أسعار الصرف على

testرالأجل، ومن خلال اختبا
1
  Hausman المدمجة المجموعة وسط نموذج أن نلاحظ  

(PMG) المجموعة وسط نموذجهو افضل من (MG) حيث نجد أن القيمة المحسوبة اقل من ،

0.4147أي  %5اكبر من  القيمة المجدولة والقيمة الاحتمالية > ، وبالتالي قبول 0.05

فرضية العدم القائل بتجانس معلمة تصحيح الخطا، مما يعني تقديرات المدى القصير والمدى 

 ،الخاصة بالدراسة (MENA)الطويل متجانسة بين دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

ونموذج التأثيرات الثابتة الديناميكي (PMG)  المدمجة المجموعة وسط نموذج وللمفاضلة بين

(DFE ،) ختبارا نتيجةحيث تشيرtest
2
  Hausman النموذج هوعلي العدم، فرضية رفض إلى 

المدمجة  المجموعة وسط نموذجهو لمعدل التضخم (Panel ARDL)  نموذج لتقدير الأفضل

(PMG). 

ومن خلال اختبار DFE، MG، PMG نتائج التقدير بعد مقارنة النماذج الثلاث:أي أن   

Hausman نموذج، تبين أن PMG .هو النموذج الأمثل 

 (:05من نتائج الملحق رقم )

 بلغت الحرج الاحتمال وقيمة سالبة، إشارة ذو ،.0-)662(الخطأ تصحيح معامل لنا يظهر -

 تكامل وجود على يؤكد مما، 1%مستوى عند معنويا مقبول وبالتالي (0.000) قيمته

 توازنيه علاقة باتجاه المستخدمة المتغيرات بين الأجل قصيرة توازن وعلاقة مشترك
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 يتم القصير الأجل في معدل التضخم في الانحرافات أن يعني مما الأجل، طويلة

 .الطويل الأجل في التوازني للوضع للعودة الموالية سنةفي ال تصحيحها

على معدل التضخم  الانفتاح التجاري والعرض النقديوجد اثر إيجابي ومعنوي كلا من  -

 الأجل.طويل 

ر الصرف ومعدل التضخم في الجزائر طويلة الأجل بين أسعا عكسيةو قويةعلاقة  توجد -

 تأثيرا أكثر اسعار الصرف معلمة أن نلاحظ حيث ،(MENA)مقارنة معا بعض الدول 

 لها المقابلة الاحتمال قيمة أن حيث إحصائية، معنوية ذات المختارة بالمتغيرات مقارنة

 .إحصائية معنوية ذات المعلمة إن ونقول العدم فرضية نرفض أي ،0.05 من أقل

 تقديربعد  لكل الدول الخاصة بالدراسة: التضخم لمعدل Panel ARDL نموذج تقدير  -

(Panel ARDL)  لمعدل التضخم، وفق نموذج وسط المجموعة(Mean Group،)  ونموذج

وكذا نموذج التأثيرات الثابتة  ،(Pooled Mean Group)وسط المجموعة المدمجة 

من خلال اختبار  ثةوبعد مقارنة النماذج الثلا ،(Dynamic Fixed Effects)الديناميكي 

Hausmanتبين أن نموذج ، PMG سوف نقوم بتقدير ،هو النموذج الأمثل (Panel ARDL) 

 التالي:والنتائج الموضحة في الجدول  ة،لمعدل التضخم لكل الدول الخاصة بالدراس

 (INF)المتغير التابع: لكل دولة المعاملات المقدرة بالمدى القصير (:37-04الجدول رقم )

SAU JOR EGY DZA BHR PMG Regressor 

0.00 143.57 2.09 0.39 -2,92 -5835361 
ER 

*(0.000) *(0.310) *(0.000) *(0.004) *(0.483)  

-1,68 -10,044 14.20 -57,41 -1,09 -11,20 
ouv 

*(0.551) *(0.244) *(0.295) *(0.130) *(0.286)  

0.048 -0,07 -0,12 0.052 -0,006 -0,021 M2GRO

W *(0.500) *(0.249) *(0.266) *(0.382) *(0.804)  

-0,48 -1,10 -0,54 -0,42 -0,75 -0,66 
ECT 

*(0.005) *(0.000) *(0.000) *(0.000) *(0.000) *(0.000) 

                                                                                                                 %10و %5و %1القيمة التي بين قوسين تشير إلى مستوى المعنوية عند  *) (

 .(06)انظر الملحق رقم  ،Stata 14.2برنامج  نتائج على بالاعتماد الطالب إعداد من  :المصدر

للمدى القصير إلى أن هناك علاقة عكسية تجمع كل من أسعار PMG تشير نتائج التقدير    

الصرف والانفتاح التجاري والعرض النقدي بمعدل التضخم، كما يظهر لنا معامل تصحيح 

وبالتالي ذو دلالة  0.000( والاحتمال المرافق له يساوي 0,66-الخطأ بإشارة سالبة )

هذا ما يؤكد لنا على وجود علاقة طويلة الأجل بين معدل ، %10و %5و %1إحصائية عند
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الدراسة  دول، حيث أن التقلبات والصدمات في جميع ERمع أسعار الصرف  INFالتضخم

 في الفترة المقبلة. %66سيتم تصحيحها بسرعة 

 هناك علاقة قوية وإيجابية قصيرة الأجل بين المتغير التابع )معدل التضخم( وأسعار 

وخاصة في مصر،  (DZA)والجزائر (EGY) الصرف في كل من جمهورية مصر العربية

 وحدة 0.39و 2.09حيث أن زيادة أسعار الصرف بوحدة واحدة سيرفع في معدل التضخم ب

فكانتا أسعار صرفهما اقل  (SAU)والمملكة السعودية (BHR)أما في البحرين ،على التوالي

 .حدة وتأثير على معدل التضخم

 لمعدلات البطالة: Panel ARDLنموذج  وتحليل تقدير  -3

بعد دراسة درجة تكامل المتغيرات المفسرة التي تمثل كل من سعر الصرف، والانفتاح     

والتي هي مزيج  معدلات البطالةالتجاري، والمعروض النقدي والمتغير التابع المتمثل في 

 (Panel ARDL) سوف نقوم بتقدير (34-04رقم )الموضحة في الجدول ، I(1)و  I(0)بين 

ونموذج وسط المجموعة  (،Mean Group)، وفق نموذج وسط المجموعة لمعدلات البطالة

 Dynamic)وكذا نموذج التأثيرات الثابتة الديناميكي  ،(Pooled Mean Group)المدمجة 

Fixed Effects)،  وللمفاضلة بينهم تم الاستعانة باختبار هوسمان والنتائج الموضحة في

  الجدول التالي:

  DFE.PMG.MGبواسطةلات البطالة دلمع Panel ARDL (: تقدير نموذج38-04الجدول رقم )

DFE MG PMG  

Short 

Run 

Long 

Run 

Short 

Run 

Long 

Run 

Short 

Run 

Long 

Run 
variables 

1130.- 

(0.000) 
 1340.- 

(0.000) 
 -0.107 

(0.000) 
 ECT 

0,173 

(0.000) 
 166431.3 

(0.317) 
 147584.2 

(0.317) 
 D.ER 

0.529-  

 (0,934)  
 4.843 (0.356)  1.142- 

(0.289) 
 D.ouv 

0.0018- 

(0.889) 
 0.005- 

(0.620) 
 0.003 

(0.609) 
 D.M2GROW 

 0.63 (0.4256) PMG effecient
1
 hausman test 1 

 PMG efficient
1

  (0.6254) 1.75     hausman test 2 

 0.301- 
(0.000) 

 -3896603  

(0.317)  
 0,360- 

(0.083) ER 

 0.521- 

(0.836) 
 55.43- 

(0.314) 
 3.369 

(0.171) ouv 

 0.029 

(0.842) 
 0,145 

(0.448) 
 0.090- 

(0.335) M2GROW 
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1.550 

(0.001) 
 112847.4 

(0.317) 
 1.411 

(0.003) 
 constant 

                                                                                                                                                       .) ( القيمة التي بين قوسين تشير إلى مستوى المعنوية 

 .(07انظر الملحق رقم ) ،Stata 14.2برنامج  نتائج على بالاعتماد الطالب إعداد من  :المصدر

يختصر نتائج التقدير  (38-04) رقم من خلال نتائج تقدير النموذج يتبين أن الجدول       

هذه DFE ، MG، PMGكل من نماذج:   لمعدلات البطالةمن الدراسة  لثالخاصة لنموذج الثا

في المدى قصير الأجل و والمدى طويل الأجل،  البطالةالنتائج تبين اثر أسعار الصرف على 

testرومن خلال اختبا
1
  Hausman المدمجة المجموعة وسط نموذج أن نلاحظ  (PMG) هو

، حيث نجد أن القيمة المحسوبة اقل من القيمة (MG) المجموعة وسط نموذجافضل من 

0.4256أي  %5المجدولة والقيمة الاحتمالية اكبر من  > ، وبالتالي قبول فرضية 0.05

، مما يعني تقديرات المدى القصير والمدى الطويل الخطأالعدم القائل بتجانس معلمة تصحيح 

وللمفاضلة  ،الخاصة بالدراسة (MENA)متجانسة بين دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

(، DFE)ونموذج التأثيرات الثابتة الديناميكي (PMG)  المدمجة المجموعة وسط نموذج بين

testختبارا نتيجةحيث تشير 
2
  Hausman الأفضل النموذج هوعلي العدم، فرضية رفض إلى 

المدمجة  المجموعة وسط نموذجهو لمعدلات البطالة (Panel ARDL)  نموذج لتقدير

(PMG). 

ومن خلال اختبار DFE، MG، PMG أي أن نتائج التقدير بعد مقارنة النماذج الثلاث:

Hausman نموذج، تبين أن PMG .هو النموذج الأمثل 

 (:07من نتائج الملحق رقم )

 بلغت الحرج الاحتمال وقيمة سالبة، إشارة ذو ،.0-)107(الخطأ تصحيح معامل لنا يظهر -

 تكامل وجود على يؤكد مما، 1%مستوى عند معنويا مقبول وبالتالي (0.000) قيمته

 توازنيه علاقة باتجاه المستخدمة المتغيرات بين الأجل قصيرة توازن وعلاقة مشترك

 يتم القصير الأجل في معدلات البطالة في الانحرافات أن يعني مما الأجل، طويلة

 .الطويل الأجل في التوازني للوضع للعودة الموالية سنةال في تصحيحها

طويل  معدلات البطالةعلى لأسعار الصرف  %10عند  د اثر إيجابي ومعنويووج -

 الأجل.

 بعد تقديرلمعدلات البطالة لكل الدول الخاصة بالدراسة:  Panel ARDL نموذج تقدير  -

(Panel ARDL)  لمعدل التضخم، وفق نموذج وسط المجموعة(Mean Group،)  ونموذج

وكذا نموذج التأثيرات الثابتة  ،(Pooled Mean Group)وسط المجموعة المدمجة 

من خلال اختبار  وبعد مقارنة النماذج الثلاثة ،(Dynamic Fixed Effects)الديناميكي 
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Hausmanتبين أن نموذج ، PMG هو النموذج الأمثل، سوف نقوم بتقدير (Panel ARDL) 

 لمعدلات البطالة لكل الدول الخاصة بالدراسة، والنتائج الموضحة في الجدول التالي:

 (  UEMدولة)المتغير التابع:المعاملات المقدرة بالمدى القصير لكل  (:39-04الجدول رقم )

SAU JOR EGY DZA BHR PMG Regressor 

0.00 21.378- 0.244 0.173 737941.7 147584.2 ER 

*(0.000) *(0.710) *(0.138) *(0.007) *(0.408)  

0.061- 0.368 5.410- 0.590- 0.169- 1.142- ouv 

*(0.862) *(0.877) *(0.163) *(0.976) *(0.441)  

0.008 0.022 0.012- 0.0048- 0.0015 0.003 M2GROW 

*(0.441) *(0.289) *(0.722) *(0.872) *(0.012)  

0.146- 0.121- 0.182- 0.083- 0.003- 0.107- ECT 

*(0.060) *(0.251) *(0.053) *(0.121) *(0.378) *(0.000) 
                                                                                                         %10و %5و %1القيمة التي بين قوسين تشير إلى مستوى المعنوية عند  *) ( 

 .(08انظر الملحق رقم ) ،Stata 14.2برنامج  نتائج على بالاعتماد الطالب إعداد من  :المصدر

تجمع كل من أسعار  طرديةللمدى القصير إلى أن هناك علاقة PMG تشير نتائج التقدير    

الصرف والعرض النقدي بمعدلات البطالة، وعلاقة عكسية بين الانفتاح التجاري ومعادلات 

( والاحتمال المرافق له 0,107-البطالة، كما يظهر لنا معامل تصحيح الخطأ بإشارة سالبة )

على ، هذا ما يؤكد لنا %10و %5و %1وبالتالي ذو دلالة إحصائية عند 0.000يساوي 

، حيث أن ERمع أسعار الصرف  uemوجود علاقة سببية طويلة الأجل بين معدلات البطالة

في الفترة  %10.7الدراسة سيتم تصحيحها بسرعة  دولالتقلبات والصدمات في جميع 

 المقبلة.

وأسعار الصرف في  معدلات البطالةعلاقة قوية وإيجابية قصيرة الأجل بين وجود       

، (EGY) وجمهورية مصر العربية، (BHR)مقارنة مع البحرين (DZA)الجزائر

حدة واحدة سيرفع في معدلات البطالة في حيث أن زيادة أسعار الصرف بو، (JOR)والأردن

اقل حدة  أسعار صرفها فكانت (SAU) المملكة السعوديةأما  وحدة، 0.173ـ ـب الجزائر

 .ت البطالةوتأثير على معدلا

 :المتجانسة غير بانل لمعطيات السببية اختبار -

 ،Dumitrescu-Hurlin, (2012)من كل طوره الذي السببي غير غرانجر اختبار يأخذ

 مجموعة لكل منفصلة انحدار بعمليات ويقوم بانل معطيات في التجانس عدم الاعتبار في

 علاقة وجود عدم إلى الصفرية الفرضية وتشير ،السببية على للعثور عرضي مقطع بيانات
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 متجانسة غير سببية علاقة وجود البديلة الفرضية أما عرضي؛ مقطع أي في متجانسة سببية

،الأقل على واحد عرضي مقطع في
1

 :التالي الجدول في موضحة والنتائج

بالمتغيرات  الخاصة المتجانسة غير بانل لمعطيات غرانجر السببية اختبار (:40-04الجدول رقم )

 .حالات التوازن الداخليو المستقلة

 المتغير التابع
 المتغير المستقلة

GDP INF uem ER ouv M2GROW 

GDP --- 0.40 ***0.007 *0.076 0.15 0.47 

INF 0.93 --- **0.019 5.E-05 *0.050 0.14 

Uem 0.13 0.32 --- ***0.007 0.13 **0.021 

ER 0.68 0.78 *0.09 --- 0.27 0.33 

Ouv 0.25 0.54 0.76 0.65 --- 0.89 

M2GROW 0.69 **0.036 0.99 0.56 0.84 --- 
                                                                                                                     على التوالي. %01، %05، %10( تشير إلى مستوى المعنوية ***()**()*)

 .(09) ، انظر الملحق رقم11Eviewsمخرجات  على بالاعتماد الطالب إعداد من: المصدر

 عن كشفت التي بانل لمعطيات السببية اختبار نتائج يوضح (40-04) رقم الجدول

 أحادية وعلاقة ،uem معدلات البطالة نحو ER اسعار الصرف من الاتجاه ثنائية علاقة

 من الاتجاه أحادية وعلاقة ،GDP النمو الاقتصادي نحوER  اسعار الصرف من الاتجاه

 أحادية وعلاقة ،INF معدل التضخم نحو M2GROWوالعرض النقدي  ouvالانفتاح التجاري

 اتجاه أي في سببية علاقة أي توجد لا بينمامعدلات البطالة نحو العرض النقدي،  من الاتجاه

بين  اتجاه أي في سببية علاقة أي لا توجد وكذألك ،الاقتصادي والنمو التجاري الانفتاح بين

 أسعار الصرف ومعدل التضخم.

 النموذج القياسي الرابع الخاص بحالة التوازن الخارجي)ميزان المدفوعات(:ثانيا: 

 للتوازن الخارجي: Panel Non-Linear ARDLنموذج وتحليل تقدير  -

لأثر تقلبات أسعار الصرف  متماثلة الغير لآثار قياسية نمذجةوفي هذا الصدد سيتم عرض    

في الجزائر مقارنة مع بعض دول الشرق  (ةالجاري اترصيد الحسابالتوازن الخارجي )على 

تعريف متغيرات الدراسة ودراسة  بعدو (MENA)أوسط وشمال إفريقيا الخاصة بالدراسة 

درجة تكامل المتغيرات المفسرة التي تمثل كل من سعر اختبار الاستقرارية وكذا معرفة 

الصرف، والانفتاح التجاري، والمعروض النقدي والمتغير التابع المتمثل في رصيد الحساب 

                                                           
1
 خلال الفترة (MENAتحليل العلاقة بين التطور المالي والنمو الاقتصادي في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا ) صغيري سيد علي، 

جامعة  ،02، الرقم 17، مجلة دفاتر، العدد Panel-ARDL(، باستخدام نموذج الانحدار الذاتي بالتيخيرات الموزعة لمعطيات بانل 1990-2017)

 .272، ص 2021السنة  أبو بكر بلقايد،
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سوف نقوم  (34-04رقم )الموضحة في الجدول ، I(1)و I(0)الجاري والتي هي مزيج بين 

للتوازن الخارجي، وفق نموذج وسط المجموعة  (Panel Non-Linear ARDL) بتقدير

(Mean Group،)  ونموذج وسط المجموعة المدمجة(Pooled Mean Group)،  والنتائج

 الموضحة في الجدول التالي:

لتوازن الخارجي حالة ال Panel Non-Linear ARDL (: تقدير نموذج41-04الجدول رقم )

 PMG.MGـ:ل

MG PMG  

Short 

Run 

Long 

Run 

Short 

Run 

Long 

Run 
variables 

2940.- 

(0.067) 
 -0.256 

(0.05) 
 ECT 

-2.97 

 (0.418) 
 2.07  

(0.190)  
 D. ERpos 

-2.45 

 (0.496) 
 1.38  

(0.254)   D. negER 

4.81    

(0.903) 
  1.98 

(0.077)  
 D.ouv 

1.95    

(0.112) 
 4.41 

(0.275) 
 D.M2GROW 

9.33 (0.0533) PMG effecient
1
 hausman test  

 -7.45 

(0.301)  
 

-2.02 

(0.001) 
ERpos 

 -8.04 

(0.269)  
   6.16 

(0.619) negER 

 3.76  

(0.087) 
 2.71   

(0.752) ouv 

 1.19  

(0.195) 
 1.63   

(0.047) M2GROW 

-9.34  

(0.213) 
 3.16  

(0.174)  
 constant 

                                                                                                                                                ) ( القيمة التي بين قوسين تشير إلى مستوى المعنوية  

ERpos: .تمثل اسعار الصرف الموجبة    /negER:  السالبة.تمثل اسعار الصرف                                                                                                                                                                                                                                       

 .(10انظر الملحق رقم ) ،Stata 14.2برنامج  نتائج على بالاعتماد الطالب إعداد من  :المصدر

 (41-04) رقم الجدوليتبين أن  الرابع من الدراسة من خلال نتائج تقدير النموذج       

كل من  لرصيد الحسابات الجارية Panel Non-Linear ARDL نموذجيختصر نتائج التقدير 

على التوازن الخارجي أسعار الصرف تقلبات هذه النتائج تبين اثر MG، PMGنماذج:

والمدى طويل الأجل، ومن خلال  في المدى قصير الأجل (ةالجاري ات)رصيد الحساب

هو افضل من (PMG) المدمجة  المجموعة وسط نموذج أن نلاحظ test  Hausmanاختبار
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، حيث نجد أن القيمة المحسوبة اقل من القيمة المجدولة (MG) المجموعة وسط نموذج

0.0533أي  %5والقيمة الاحتمالية اكبر من  > ، وبالتالي قبول فرضية العدم القائل 0.05

بتجانس معلمة تصحيح الخطأ، مما يعني تقديرات المدى القصير والمدى الطويل متجانسة 

أي أن نتائج التقدير  ،الخاصة بالدراسة (MENA)بين دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

هو  PMG ، تبين أن نموذجHausmanومن خلال اختبار MG، PMG :بعد مقارنة بين

 النموذج الأمثل.

 (:10من نتائج الملحق رقم )

 بلغت الحرج الاحتمال وقيمة سالبة، إشارة ذو ،.0-)199(الخطأ تصحيح معامل لنا يظهر -

 وجود على يؤكد مما، 1%0و5% مستوى عند معنويا مقبول وبالتالي (0.052) قيمته

 علاقة باتجاه المستخدمة المتغيرات بين الأجل قصيرة توازن وعلاقة مشترك تكامل

 الأجل في رصيد الحسابات الجارية في الانحرافات أن يعني مما الأجل، طويلة توازنيه

 .الطويل الأجل في التوازني للوضع للعودة في السنة الموالية تصحيحها يتم القصير

 اترصيد حسابمع  نفس العلاقةلها  والسالبة الموجبة الصرفأن تغيرات أسعار كما  -

 .قصيرفي الأجل ال ةالجاري

الموجبة لها علاقة  الصرفأن تغيرات أسعار ( إلى 10كما أوضحت نتائج الملحق )رقم  -

على عكس تغيرات أسعار ، %1ومعنوية عند ةالجاري اترصيد حسابمع  عكسية

رصيد حساب الجاري في الأجل مع  طرديةالسالبة التي كانت لها علاقة  الصرف

 .الطويل

 اختبار عدم التماثل )التناظر(: -

 علاقة تماثليةعن وجود  PANEL ARDLنماذج  عن PANEL NARDLيمتاز نموذج 

بول أو عدم قبول حيث يرتكز هذا الاختبار على ق ASYMETRIC EFFECT )تناظرية(

لمعرفة العلاقة التناظرية في ، Stata 14.2التناظر لذا قمنا باستعانة برنامج  أو فكرة التماثل

بين اثر تقلبات أسعار  (SHORT RUN)الأجل  والقصير (LONG RUN)الطويل  الأجل

والجدول التالي  ،ة(الجاري اتالصرف الموجبة والسالبة على التوازن الخارجي )رصيد حساب

 يوضح ذلك:
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 ASYMETRIC EFFECT لتناظر(: نتائج اختبار عدم ا04-42الجدول رقم )

 اختبار

ASYMETRIC  
 يةالاحتمالالقيمة  معلمة الاختبار

 القرار

(LONG RUN) 3,81 0.05 تناظرو جود ال 

(SHORT RUN) 2,21 0.1372  وجود التناظرعدم 

 .Stata 14.2برنامج  نتائج على بالاعتماد الطالب إعداد من :المصدر

 مساوية في الأجل الطويل يةحتماللاقيمة االأن  خلال الجدول أعلاه نلاحظمن 

ول الفرضية البديلة التي تنص ، مما يستلزم رفض فرضية العدم وقب%5مستوى المعنوية ل

، أي أن التغيرات (LONG RUN)الطويلالأجل في  (Asymmetric) التناظروجود  على

التوازن على  متناظرةلها أثر  الصرفسعار اثر تقلبات الموجبة والتغيرات السالبة لأ

من  ، وهذه النتائج تدعم النتيجة التي تحصلنا عليها(ات الجاريةالخارجي )رصيد حساب

رصيد مع  عكسيةالموجبة لها علاقة  الصرف، حيث وجدنا أن تغيرات أسعار pmgنموذج 

مع  طرديةالسالبة التي كانت لها علاقة  الصرفعلى عكس تغيرات أسعار  حساب الجاري

 اكبر من قصيرية في الأجل الحتماللاقيمة االأما  .رصيد حساب الجاري في الأجل الطويل

 التناظروجود عدم  التي تنص علىو فرضية العدم قبول، مما يستلزم %5مستوى المعنوية 

(Asymmetric)  القصير  الأجلفي(SHORT RUN). 

غير  الصرفسعار ثر تقلبات اأن التغيرات الموجبة والتغيرات السالبة لأ ومنه نستنتج

، وهذه النتائج تدعم النتيجة التي (ات الجاريةالتوازن الخارجي )رصيد حسابعلى  متناظرة

 الموجبة الصرف، حيث وجدنا أن تغيرات أسعار pmgمن نموذج  تحصلنا عليها سابقا

 .قصيرفي الأجل ال ةالجاري اتحسابرصيد مع  نفس العلاقةلها  والسالبة
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 خلاصة الفصل:

 قمنا بإبراز من خلال هذا الفصل والذي تم تخصيصه للدراسة التطبيقية القياسية، 

ع مفي الجزائر مقارنة  اثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار على التوازن الاقتصادي

نظريات الدراسات السابقة وال على بالاعتماد الشرق الأوسط وشمال إفريقيا دولبعض ال

وتمثلت المتغيرات المستقلة في أسعار الصرف ، موضوع محل الدراسةالاقتصادية لل

التوازن حالات والانفتاح الجاري والعرض النقدي أما المتغيرات التابعة فتمثلت في 

لمدفوعات )رصيد الاقتصادي والمتمثلة في النمو الاقتصادي والتضخم والبطالة وميزان ا

المبحث الأول  خصصنا في، ولتحقيق هذا فإننا 2019-1990خلال الفترة حسابات التجارية( 

 باستخدام برنامج (ACP)للدراسة الوصفية لعينة الدراسة باستعمال طريقة التحليل العاملي 

Xlstat2017،  ما في توصيف الاطار القياسي المتبع في التحليل، أأما في المبحث الثاني إلى

 PANELو PANEL ARDL باستخدام نماذجالأخير قمت بالتحليل القياسي للدراسة  المبحث

NARDL ، حيث ظهرت نتائج الدراسة سلسلة من الاختبارات الإحصائية، من خلال

ولقد أسفرت نتائج التحليل والتقدير على  ما. التطبيقية تتوافق مع النظرية الاقتصادية إلى حد

 ما يلي:

  أوضحت نتائج اختبار العاملي باستخدام المركبات الأساسية(ACP)، أنه توجد علاقة 

مع المتغيرات والعرض النقدي  أسعار الصرف والانفتاح التجاريكل من ارتباطية بين 

النمو الاقتصادي ومعدل التضخم ومعدلات البطالة ورصيد التابعة والمتمثلة في )

أعطيا احسن تمثيل  الذين F2و F1، والتي ساهمت في تشكيل عاملين (الحسابات الجارية

 الأساسي وبنية الدراسة فيوبشكل عام تتطور في نفس الاتجاه وهذا ما يحدد النموذج 

 .الدول محل الدراسة اغلب

  اختبار نتائجأثبتت(Hsiao,1986) في دول محل الدراسة بين كلية اختلافاتيوجد  هأن 

 أن القول يمكن وعليهوان المعلمات غير متجانسة  ،Intercept والقاطع SIope الميول

 .الديناميكية بانل نماذج باستخدام نقوم الحالة هذه في ملائمة غير الساكنة بانل نماذج

 نتائج اختبارات الاستقرارية المتغيرات ودرجة تكاملها والتي هي مزيج بين  أوضحت

I(0) وI(1) ،كل من سعر الصرف، والانفتاح التجاري، والمعروض النقدي  توتمثل

وحالات التوازن الاقتصادي كل من)النمو الاقتصادي، ومعدل  مستقلة،متغيرات 

كوين النماذج تم تالتضخم، ومعدلات البطالة، ورصيد حسابات الجارية( متغيرات تابعة، 

 .(Panel NARDL) و Panel ARDL))باستخدام اربع نماذج قياسية باستخدام وتقديرها 
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 بعد مقارنة ولنموذج الأول من الدراسة للنمو الاقتصادي بانتائج التقدير الخاصة  جاءت

 ، تبين أن نموذجHausmanومن خلال اختبار DFE ، MG، PMG لـ: النماذج الثلاث

DFE سالبة، إشارة ذو ،.0-)68(كان  الخطأ تصحيح معامل، وان هو النموذج الأمثل 

 مما، 1%مستوى عند معنويا مقبول وبالتالي 0.000)) بلغت الحرج الاحتمال وقيمة

 المستخدمة المتغيرات بين الأجل قصيرة توازن وعلاقة مشترك تكامل وجود على يؤكد

 .الأجل طويلة توازنيه علاقة باتجاه

  بعد مقارنة و لمعدل التضخممن الدراسة  ثانيلنموذج البانتائج التقدير الخاصة تشير

  ، تبين أن نموذجHausmanومن خلال اختبار DFE ، MG، PMG لـ: النماذج الثلاث

(PMG) إشارة ذو ،.0-)662(كان  الخطأ تصحيح معامل، وان هو النموذج الأمثل 

، 1%مستوى عند معنويا مقبول وبالتالي 0.000)) بلغت الحرج الاحتمال وقيمة سالبة،

 المتغيرات بين الأجل قصيرة توازن وعلاقة مشترك تكامل وجود على يؤكد مما

 .الأجل طويلة توازنيه علاقة باتجاه المستخدمة

  بعد و لمعدلات البطالةمن الدراسة  لثالثلنموذج ابانتائج التقدير الخاصة كما أثبتت

، تبين أن Hausmanومن خلال اختبار DFE ، MG، PMG لـ: مقارنة النماذج الثلاث

 ذو ،.0-)107(كان  الخطأ تصحيح معامل، وان هو النموذج الأمثل(PMG)  نموذج

 عند معنويا مقبول وبالتالي 0.000)) بلغت الحرج الاحتمال وقيمة سالبة، إشارة

 بين الأجل قصيرة توازن وعلاقة مشترك تكامل وجود على يؤكد مما، 1%مستوى

 .الأجل طويلة توازنيه علاقة باتجاه المستخدمة المتغيرات

  لرصيد الحسابات من الدراسة  الرابعلنموذج بانتائج التقدير الخاصة أظهرت كما

، تبين أن Hausmanومن خلال اختبار MG، PMG كلا من: بعد مقارنة و الجارية

 ذو ،.0-)256(كان  الخطأ تصحيح معامل، وان هو النموذج الأمثل(PMG)  نموذج

 مستوى عند معنويا مقبول وبالتالي 0.05)) بلغت الحرج الاحتمال وقيمة سالبة، إشارة

 بين الأجل قصيرة توازن وعلاقة مشترك تكامل وجود على يؤكد مما، 10%و 5%

 .الأجل طويلة توازنيه علاقة باتجاه المستخدمة المتغيرات
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 خاتمة:

على التوازن  اموضوع أسعار الصرف وأثر تقلباتهفي هذه الدراسة  تمت المعالجة 

الاقتصادي في الجزائر مقارنة مع بعض دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وذلك خلال 

، حيث انه تعد أسعار الصرف من أبرز الأدوات التي 2019إلى  1990الفترة الممتدة من 

 تساهم في تحقيق التوازن الاقتصادي وذلك من خلال معالجة الاختلالات الاقتصادية الكلية

في نسبة معدل التضخم ونسبة النمو الاقتصادي وامتصاص البطالة، بالإضافة إلى  كالتحكم

تأثيره على موقف ميزان المدفوعات، وتعمل سياسة أسعار الصرف على تسوية الخلل في 

التوازن من خلال سياسة تخفيض أو رفع قيمة العملة، وتعتمد مدى فعالية سياسة أسعار 

  ادية للدولة.الصرف على طبيعة البنية الاقتص

فضلا عن ذلك فإن تقلبات أسعار الصرف المفرطة تؤدي إلى خلق بيئة غير مساعدة  

للنشاطات الاقتصادية، خصوصا وان تقلباته في معظم الحالات تعبر عن مدى جودة 

واستقرار الأداء الاقتصادي الكلي، فهو يمثل المرآة العاكسة للمركز المالي لأي دولة 

لذلك يرتبط استقرار أسعار الصرف بشكل مباشر ف النظا  السائد فيها، بالإضافة إلى اختلا

بالنمط الاقتصادي والبنية الاقتصادية والتي يمارس فيها بشكل فعال في التأثير على حالات 

معدلات و التوازن الاقتصادي الداخلي والتي تتمثل في )النمو الاقتصادي ومعدل التضخم

التوازن الخارجي والمتمثلة في )ميزان المدفوعات(، وبالتالي ، وكذا على حالة (البطالة

 تأثيره على الاقتصاد ككل.

معرفة أثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار إلى في هذه الدراسة  تمت المحاولة 

على التوازن الاقتصادي في الجزائر مقارنة مع بعض دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، 

اربع نماذج قياسية تعبر عن حالات التوازن الاقتصادي مكونة إجمالا وذلك من خلال تكوين 

من سبعة متغيرات تماشيا وطبيعة الدراسة وبهدف معالجة الإشكالية المطروحة، ويتمثل 

وحـــــالات  ا في معرفة اثر تقلبات أسعار الصرفــالنهج الذي اتبعه الموضوع أساس

، والتضخم، والبطالة، وكذا ميزان المدفوعات(، التــــوازن الاقتصادي )النمو الاقتصادي

إلى أسعار الصرف، وكذا التوازن الاقتصادي،  في الجانب النظري حيث تم التطرق

بالإضافة إلى نظا  الصرف ومستقبل الدولار وعلاقته بالتوازن الاقتصادي، وفي أخيرا 

الاقتصادي على محاولة إسقاط اثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار على التوازن 

الاقتصاد الجزائري ومقارنته مع بعض اقتصاديات دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، من 

(، وذلك في 2019-1990ماد سلسلة زمنية تغطي كل متغيرات الدراسة تمتد من )خلال اعت

حيث ظهرت نتائج الدراسة التطبيقية تتوافق مع النظرية لجانب التحليلي والقياسي للدراسة، ا

 وقد خلصت الدراسة إلى جملة من النتائج نوردها فيما يلي: لاقتصادية إلى حد ماا

 



 خاتمةــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

181 
 

 :نتائج الدراسة .1

ي هذه الدراسة على المنهجين الوصفي والاستقرائي في التحليل والقياس تم الاعتماد ف  

من ما مكننا للوصول إلى جملة من النتائج المهمة والتي يمكن حصرها في نتائج عامة 

 اختبار الفرضيات:ونتائج 

 نتائج العامة: - أ

  أوضحت نتائج اختبار العاملي باستخدا  المركبات الأساسية(ACP) أنه توجد علاقة ،

ارتباطية بين كل من أسعار الصرف والانفتاح التجاري والعرض النقدي مع 

المتغيرات التابعة والمتمثلة في )النمو الاقتصادي ومعدل التضخم ومعدلات البطالة 

 ؛في جميع الدول محل الدراسة الحسابات الجارية(ورصيد 

   عد أسعار الصرف من الوسائل الهامة التي تستخدمها الدولة لتوجيه قطاعاتها ت

الاقتصادية، وذلك للوصول إلى تحقيق التوازن على المستوى الداخلي، ومن ثم 

 الوصول إلى التوازن الاقتصادي؛

 معدل النمو  أن وذج النمو الاقتصاديالدراسة القياسية الخاصة بنم نتائج أثبتت

الصرف، بمعنى ان التغيرات التي تحدث في الاقتصادي لا يتأثر بتقلبات في أسعار 

سعر الصرف سواء انخفاضا أو ارتفاعا لا تسبب في معدلات النمو الاقتصادي، 

يعتمد على سياسة الإنفاق الحكومي الذي تتأثر  لاقتصادياوذلك راجع إلى أن النمو 

 مداخيلها بأسعار النفط؛

  بالآثار مرهونة التطور وصور مستمرة، تطور حركية في الدولي النقدي النظا أن 

 المتبعة الصرف أسعار أنظمة طبيعة عن المترتبة والمالية والنقدية الاقتصادية

 وكذا الدولية، التجارة في الحاصل التوسع أن كما. الاقتصاديات أنواع على وتأثيرها

 الأزمات على زيادة الدول، أغلبية تشهده  الذي والانفتاح الأموال رؤوس تدفقات قوة

 تتطلب كبرى أهمية ذات الصرف نظا  اختيار عملية جعلت عوامل كلها حدثت، التي

 .والمفاضلة والبحث الدراسة

  بين  %10توجد علاقة طردية ومعنوية عند درجة تشير النتائج القياسية إلى انه

العرض النقدي ومعدل النمو الاقتصادي في الأجل القصير كما هو موضح في 

مساهمة السياسة النقدية إلا أن  ،(DFE)النموذج القياسي الخاص بالنمو الاقتصادي 

في عملية النمو الاقتصادي في حالة الاقتصاد الجزائري سواء على المدى القصير أو 

ا أن قطاع المحروقات يمثل المساهم الأكبر في الطويل تبقى هامشية و ضعيفة، اعتبار
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 مقارنة مع مصر والأردن لتنويع اقتصادها خارج، النمو الاقتصادي في الجزائر

  ؛المحروقات قطاع

  توجد بين أسعار الصرف ومعدل التضخم علاقة عكسية طويلة الأجل، حيث يؤدي

 الارتفاع في أسعار الصرف إلى انخفاض معدل التضخم؛

  يؤثر كل من الانفتاح التجاري والعرض النقدي على معدل التضخم بعلاقة طردية

لذا   ،(PMG)وطويلة الأجل، كما هو موضح في النموذج الثاني الخاص بالتضخم 

ما يعطي فعالية اكبر للسياسة  امر ضروري منح الاستقلالية التامة للبنك المركزي

 المطبقة حاليا من طرف الدولة.النقدية، خاصة معا السياسة الانكماشية 

  تتأثر معدلات البطالة بتقلبات أسعار الصرف بنسب مقبولة وعلاقة عكسية في الأجل

 الطويل، حيث يؤدي ارتفاع أسعار الصرف إلى امتصاص حجم البطالة؛

 نتائج التقدير من خلال PMG  هناك علاقة قوية لكل دولة بالنسبة لمعدل التضخم، أن

لأجل بين المتغير التابع )معدل التضخم( وأسعار الصرف في كل وإيجابية قصيرة ا

وخاصة في مصر، حيث أن  (DZA)والجزائر (EGY) من جمهورية مصر العربية

 وحدة 0.39و 2.09احدة سيرفع في معدل التضخم بـ زيادة أسعار الصرف بوحدة و

فكانتا أسعار  (SAU)والمملكة السعودية (BHR)أما في البحرين ،على التوالي

 .صرفهما اقل حدة وتأثير على معدل التضخم

  نتائج التقديركما أوضحت PMGوجود علاقة قوية إلى  كل دولة بالنسبة للبطالة،ل

 (DZA)وإيجابية قصيرة الأجل بين معدلات البطالة وأسعار الصرف في الجزائر

، حيث (JOR)والأردن(، EGY)وجمهورية مصر العربية، (BHR)مقارنة مع البحرين

أن زيادة أسعار الصرف بوحدة واحدة سيرفع في معدلات البطالة في الجزائر 

فكانت أسعار صرفها اقل حدة وتأثير  (SAU)وحدة، أما المملكة السعودية  0.173ــب

 يمكن التي الهولندية، العلة لظاهرة النتيجة كانعكاس هذه ، تظهرعلى معدلات البطالة

 في الاقتصاديات الطبيعية المواد لعنة لفرضية المفسرة القنوات أهم أحد اعتبارها

 تعرف التي الاقتصادية القطاعات بأن المعروف فمن قطاع المحروقات، على المبنية

 ويعود العاملة، القوة على الطلب في انخفاض وضعف يرافقها نموها، في تأخرا

 القطاعاتضعف  إلى بالإضافة المرتفعة، الإنتاج تكاليف إلى ذلك في السبب

 .جديدة عاملة يد وتوظيف استيعاب في المال رأس كثيفة الاقتصادية

 من الاتجاه ثنائية علاقة عن كشفت التي بانل لمعطيات السببية اختبار نتائج أوضحت 

  الصرف اسعار من الاتجاه أحادية وعلاقة ، البطالة معدلات نحو الصرف اسعار

 النقدي والعرض التجاري الانفتاح من الاتجاه أحادية وعلاقة الاقتصادي، النمو نحو
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 النقدي، العرض نحو البطالة معدلات من الاتجاه أحادية وعلاقة التضخم، معدل نحو

 الاقتصادي، والنمو التجاري الانفتاح بين اتجاه أي في سببية علاقة أي توجد لا بينما

 ؛التضخم ومعدل الصرف أسعار بين اتجاه أي في سببية علاقة أي توجد لا لكوكذ

 خاصة الدول الريعية،  التضخمي الركود حالة تظهر لكل دولة نتائج التقدير من خلال

 الاقتصاد أن إلى الظاهرة هذه ظهور سبب إرجاع يمكن الجزائر حالة إلى وبالعودة

 واحد قطاع على الاعتماد) هيكلية اختلالات توجد أنه آخر بمعنى مرن، غير الوطني

 الاقتصاد في (مستدا  نمو أي تحقيق عد ) تنموي وخمول (القومي الناتج توليد في

 من الرفع على قادرة غير أنها حيث الاقتصادية، السياسة أدوات تعطل عن ناتجة

 معدلات ارتفاع مع العمالة على الطلب أو التشغيل مستويات وزيادة النمو معدلات

 لمعدل مرادف التضخم معدل فإن النامية الدول في بأنه القول يمكن كما. التضخم

 الكلي العرض زيادة أن غير التوظيف، في زيادة سيقابله كان الإنتاج تطور وأن النمو

 ومنه للنفط بالنسبة الشأن هو كما سعرها أو معينة ةبسلع مرتبطة وإنما حقيقية، ليست

 من ترفع الأجور زيادة فإن ذلك على علاوة التوظيف، في تطور أي هناك يكون لا

 . جديدة عاملة يد توظيف أما  ضائعة فرصة تمثل الزيادة وتلك الكلي، الاستهلاك

  يتأثر ميزان المدفوعات )رصيد حسابات الجارية( بتقلبات أسعار الصرف، حيث

أظهرت الدراسة الخاصة بالنموذج الرابع لحالة التوازن الخارجي أن أسعار الصرف 

ميزان المدفوعات )رصيد حسابات  الموجبة لها علاقة عكسية وطويلة الأجل مع

، أي أن تخفيض قيمة العملة يؤدي ذلك إلى تحسين رصيد الحسابات الجارية(

 الجارية؛ 

    توجد علاقة موجبة وقوية بين كل من الانفتاح التجاري وميزان المدفوعات )رصيد

الحسابات الجارية( في الأجلين القصير والطويل كما هو موضح في النموذج الرابع 

 ،(PMG)الخاص بميزان المدفوعات

 لجميع  الموجبة الصرفأن تغيرات أسعار  لتناظر،عد  ا نتائج اختبار كما أوضحت

على عكس تغيرات  رصيد حسابات الجاريةمع  عكسيةلها علاقة  الدول محل الدراسة

رصيد حسابات في الأجل مع  طرديةالسالبة التي كانت لها علاقة  الصرفأسعار 

 .الطويل

 سعر الصرف المتبعة في الجزائر لم تكن فعالة في تصحيح الاختلال على  سياسة

 مستوى التوازن الخارجي.

أن تقلبات أسعار الصرف لها أثر عكسي  والوصفية بصفة عامة التطبيقية الدراسة بينت

في الأجل الطويل وبنسبة كبيرة على حالات التوازن الداخلي )معدل التضخم ومعدلات 
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وانعدا  اثره على مستوى معدل النمو الاقتصادي، وكذا اثر عكسي في الأجل البطالة( 

الطويل على حالة التوازن الخارجي )رصيد حسابات الجارية( لمجموعة الدول محل 

الدراسة، وكان التأثير اكثر حدة في جمهورية مصر العربية والأردن مقارنة بالبحرين 

فكان تأثير تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار  والجزائر، أما المملكة العربية السعودية

 .على التوازن الاقتصادي الأقل حدة على الأطلاق بين دول محل الدراسة

 اختبار فرضيات الدراسة:نتائج 

تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار على التوازن الاقتصادي  لأثرإن الدراسة التحليلية       

ل الشرق الأوسط وشمال إفريقيا محل الدراسة: جمهورية في الجزائر ومقارنتها مع بعض دو

الاختبارات  إجراءمصر العربية، والأردن، والبحرين، والمملكة العربية السعودية وكذا 

ودقيقة للتأكد من صحة أو نفي فرضيات صورة واضحة  أعطتوالقياسية  الإحصائية

 الدراسة وكانت كالتالي:

تقلبات أسعار الصرف والتوازن الاقتصادي، في تأثر  تكمن العلاقة بين الفرضية الأولى:

حالات التوازن الاقتصادي والمتمثلة في )النمو الاقتصادي، معدل التضخم، معدلات البطالة، 

ض وهذه ورصيد حسابات الجارية( بحالة سعر الصرف سواء كان في حالة ارتفاع أو انخفا

والدراسة الوصفية للدراسة أن الفرضية صحيحة، حيث وجدنا من خلال الاطار النظري 

النمو الاقتصادي ومعدل التضخم و معدلات البطالة ورصيد حسابات الجارية تتأثر بنسب 

 من واحدا   الصرف اسعاربالإضافة إلى أن متفاوتة بالتقلب الذي يطرأ على سعر الصرف، 

المتقدمة  الدول من أكانتسواء  دولة لأي الاقتصاد متانة عن المعبرة الاقتصادية المؤشرات

 والتضخم منها البطالة الاقتصادية المؤشرات معظم على تؤثر أنها حيث النامية، الدول أ 

  ؛وغيرها المدفوعاتوميزان  الدخل مستوياتوكذا 

تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار تؤثر على النمو التي تتضمن أن : لثانيةالفرضية ا

خلال  (MENA)دول الشرق الأوسط وشمال إفريقياالاقتصادي في الجزائر مقارنة مع بعض 

، بالرغم من وجود علاقة طويلة الأجل بين أسعار الصرف والنمو (2019-1990الفترة )

الاقتصادي من خلال معامل تصحيح الخطأ إلا أن اثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار 

في النموذج الأول  ضعيف جدا على معدل النمو الاقتصادي لعد  معنويته كما هو موضح

لان النمو  ، وهذا ما يؤكد عد  صحة هذه الفرضية،(DFE)الخاص بالنمو الاقتصادي

، الاقتصادي يعتمد على سياسة الإنفاق الحكومي بدرجة كبيرة وخاصة في الدول النامية

بالإضافة إلى انه هناك عوامل مؤثرة أخرى لم يتم الاعتماد عليها في الدراسة على غرار 

أسعار البترول واحتياطات الصرف الأجنبية باعتبار أن اغلب الدول محل الدراسة دول 

 نفطية؛   
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معدل على تؤثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار  أنتتضمن  التية: ضية الثالثالفر

خلال  (MENA)الجزائر مقارنة مع بعض دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيافي  التضخم

 بالتضخمالثاني للدراسة القياسية الخاصة  (، من خلال النموذج2019-1990)الفترة

(PMG) ، نلاحظ وجود علاقة طويلة الأجل من خلال معامل تصحيح الخطأ بين أسعار

الصرف والانفتاح التجاري والعرض النقدي على معدل التضخم، بالإضافة إلى وجود علاقة 

عكسية وطويلة الأجل بين أسعار الصرف ومعدل التضخم في الجزائر مقارنة معا بعض 

   ؛ة الثالثةضيوهذا ما تثبته صحة الفر ،(MENA)الدول 

معدلات على تؤثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار  أنتتضمن  التي :لرابعةالفرضية ا

خلال  (MENA)في الجزائر مقارنة مع بعض دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا البطالة

للدراسة القياسية الخاصة بالبطالة  من خلال النموذج الثالث (،2019-1990) الفترة

(PMG) نلاحظ وجود علاقة طويلة الأجل من خلال معامل تصحيح الخطأ بين أسعار ،

الصرف والانفتاح التجاري والعرض النقدي على معدلات البطالة باعتباره سالب ومعنوي، 

بالإضافة إلى وجود علاقة عكسية وطويلة الأجل بين أسعار الصرف ومعدلات البطالة من 

ارة المعامل الخاصة به في الجزائر مقارنة معا خلال درجة معنوية أسعار الصرف وإش

 لحالة المتتبع أن هو ذلك دليل، هذا ما تثبته صحة الفرضية الرابعةو، (MENA)بعض الدول 

 الجزائر في التشغيل مستوى أن يرى خصوصا العمل وسوق عموما، الجزائري الاقتصاد

 إلى التحسن هذا يرجعو النفط أسعار ارتفاع وفترات الاقتصادي، الرخاء فترات أثناء يتحسن

 والحد التشغيل معدلات من الرفع في إيجابي تأثير لها كان التي والتنموية الاقتصادية البرامج

 بسياسة مرتبط كونه مستدا  غير التأثير هذا أن هو الملاحظ الأمر لكن. البطالة ظاهرة من

 النفط أسعار ارتفاع نتيجة المالية الوضعية بتحسن مرتبط الأخير وهذا الحكومي، الإنفاق

 عن عبارة التشغيل مستوى تحسين في المساهمة التنموية البرامج هذه اعتبار يمكن ومنه

 أسعار انخفاض حالة في أما. النفط أسعار ارتفاع هي معينة ظروف بها أتت ظرفية، برامج

 حجم يتأثر ومنه النفقات، حجم تقليص طريق عن انكماشية سياسية تطبيق يتم فإنه النفط

 لكن جديدة، شغل مناصب توجد أنه بمعنى الأولى، الوتيرة بنفس ينمو لا أنه أي التشغيل،

 على النفط أسعار لصدمات المتماثل غير التأثير يبرز وهنا. فتحه يجب مما أقل يكون عددها

 ؛الجزائر في العمالة على الطلب

أسعار الصرف وحالات التوازن وجود علاقة سببية بين  التي تتضمن :لخامسةالفرضية ا

، ومن خلال الداخلي المتمثلة في )النمو الاقتصادي، معدل التضخم، ومعدلات البطالة(

 معدلات نحو الصرف اسعار من الاتجاه ثنائية علاقة وجود عن كشفت التي اختبار السببية

 أحادية وعلاقة الاقتصادي، النمو نحو  الصرف اسعار من الاتجاه أحادية وعلاقة البطالة،

 من الاتجاه أحادية وعلاقة التضخم، معدل نحو النقدي والعرض التجاري الانفتاح من الاتجاه

 الانفتاح بين اتجاه أي في سببية علاقة أي توجد لا بينما النقدي، العرض نحو البطالة معدلات
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 أسعار بين اتجاه أي في سببية علاقة أي توجد لا وكذألك الاقتصادي، والنمو التجاري

 ؛خامسةال، وهذا ما تثبته صحة الفرضية التضخم ومعدل الصرف

مقابل الدولار الموجبة والسالبة  تقلبات أسعار الصرف تؤثر تتضمن التي :سادسةالفرضية ال

في الجزائر مقارنة مع بعض  (ةالجاريات الحساب رصيد) ميزان المدفوعاتعلى بالتناظر 

قبول من خلال  ،(2019-1990خلال الفترة ) (MENA)دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

 LONG)في الأجل الطويل (Asymmetric) التناظروجود  الفرضية البديلة التي تنص على

RUN)لها أثر  الصرفسعار ثر تقلبات ا، أي أن التغيرات الموجبة والتغيرات السالبة لأ

النتائج تدعم النتيجة التي ، وهذه التوازن الخارجي )رصيد حسابات الجارية(على  متناظرة

وجدنا حيث ، الخاصة بنموذج الرابع لرصيد حسابات الجارية pmgمن نموذج  تحصلنا عليها

رصيد مع  وقوية بدرجة معنويتها عكسيةالموجبة لها علاقة  الصرفأن تغيرات أسعار 

 طرديةالسالبة التي كانت لها علاقة  الصرفعلى عكس تغيرات أسعار  ةالجاري اتحساب

، وهذا ما يثبت صحة الفرضية في الأجل الطويل ةالجاري اترصيد حسابمع  وضعيفة جدا

 ؛سادسةال

عد سبب في اختلاف درجة تأثير تقلبات المورد النفطي ي   أنتتضمن  التي الفرضية السابعة:

أسعار الصرف مقابل الدولار على التوازن الاقتصادي في الدول محل الدراسة خلال الفترة 

 PANELوكذا نماذج  ACPطريقة تحليل العاملي من خلال ، حيث وجدنا (1980-2019)

ARDL وPANAL NARDL أثر  لها ، أن تقلبات أسعار الصرفالخاصة بالدراسة القياسية

عكسي في الأجل الطويل وبنسبة كبيرة على حالات التوازن الداخلي )معدل التضخم 

ومعدلات البطالة( وانعدا  اثره على مستوى معدل النمو الاقتصادي، وكذا اثر عكسي في 

في مجموعة الدول  الأجل الطويل على حالة التوازن الخارجي )رصيد حسابات الجارية(

تأثير اكثر حدة في جمهورية مصر العربية والأردن مقارنة كان المحل الدراسة، وقد 

بالبحرين والجزائر، أما المملكة العربية السعودية فكان تأثير تقلبات أسعار الصرف مقابل 

وهذا ما  الدولار على التوازن الاقتصادي الأقل حدة على الأطلاق بين دول محل الدراسة

 .ينفي صحة الفرضية السابعة

 الدراسة: ياتوتوص اقتراحات

فقد ارتأينا من خلال ما تم التوصل إليه من نتائج وما ورد من تحليل في هذه الدراسة  

أثر الاقتراحات التي نراها ذات أهمية بمكان و التوصيات أنه من الضروري تقديم جملة من

في اقتصاديات الدول محل  تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار على التوازن الاقتصادي

 والتي يمكن حصرها فيما يلي: الدراسة
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  بناء اقتصاد إنتاجي بديل عن الاقتصاد الريعي البترولي، لتحسين القدرة الاستيعابية

للاقتصاد وترقية الصادرات خارج قطاع المحروقات للتخفيف من اثر الصدمات 

 الخارجية، وكذا تنويع مصادر العملة الصعبة؛

  بقطاع التشغيل بوضع استراتيجية واضحة المعالم مدعمة بتسهيلات مالية  الاهتما

 من القطاع البنكي خاصة في ميدان الزراعة والصناعة؛

  هذا أن إذ مستقر، غير وضع من يعاني الذي الصناعي القطاع هيكلة إعادةيجب 

 مما التشاور على وتقو  منسجمة الصناعية للتنمية رؤية بغياب يتميز فتئ ما القطاع

 إنعاش وخطط عمل برامج بتجديد الإنتاجي القطاع في المتعاملين لمختلف يسمح

 المستوى على الاندماج عمليات مختلف في الجزائر ترسيخ نقاط وضبط لأنشطتهم

 ؛العالمي

  يجب العمل على تفعيل أدوات سياسة سعر الصرف في الجزائر لتحقيق أهدافها

 وللحد من الخلل في التوازنات الداخلية والخارجية؛ المسطرة

 الوطني بالإنتاج الن هوض بضرورة الدراسة ت وصي اقتصادي نمو تحقيق أجل من 

طلق بشكل الاعتماد وعد  وسلعي ا، في اجغرا وتنويعه  والمواد المحروقات على م 

 ؛الخا  الأولية

 الصعبة، بالعملات التعامل حركة وتوسيع لتسهيل الصرف مكاتب فتح على العمل 

 ؛الموازي الصرف وسعر الرسمي الصرف سعر بين الفارق تقليص إلى ي ؤدي مما

 شفافية اكثر الأنظمة من تجعل اليات انتهاجو  الرقمنة على للاعتماد التفكير ضرورة 

 .وخارجيا داخليا الفساد ظاهرة على للقضاء

 الدينار الجزائري، من اجل  محاربة السوق الموازية للصرف كعامل لتدهور قيمة

 التحفيز والرفع من ثقة المستثمر والمستهلك اتجاه العملة الوطنية؛

  ،على السلطات النقدية الإعلان عن نظا  سعر الصرف الدينار الجزائري المتبع فعليا

لان هذا الغموض يؤثر على تحديد سعر الصرف التوازني وعلى قرارات 

ي للدراسة فان نظا  الصرف الأكثر ملائمة للأداء المستثمرين، وحسب الاطار النظر

الاقتصادي الجزائري، على الأقل خلال الوضع الراهن في ظل التحولات النقدية 

المعاصرة، هو نظا  صرف وسيط بين الربط الجامد والتعويم المطلق حيث يكون هذا 

م المدار النظا  هو الربط بسلة عملات، أما اذا أرادت الاستفادة من نظا  التعوي

 في اجغرا الوطني الإنتاج وتنويع فالمستقبل فانه يجب عليها تطوير الاسواق المالية،
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ي ا؛ خاصة أن الاقتصاد العالمي يتجه نحو نظا  عالمي جديد بمدخلات وسلع

 ومخرجات واضحة تختلف عن الأنظمة السابقة.

 أفاق الدراسة:

والتوصيات إليها وتقديم جملة من الاقتراحات  التي تم التوصلبعد عرض أهم النتائج  

مستوحاة من عمق هذه الدراسة تبين أن هناك بعض الجوانب التي لاتزال في حاجة إلى ال

 دراسة وهي مكملة لما تم تناوله في هذا البحث يمكن حصرها في النقاط التالية:

  صادي في الجزائر النفط على التوازن الاقت تحليلية قياسية لأثر تقلبات أسعاردراسة

 البحرين والمملكة العربية السعودية.مقارنة مع 

  على النمو الاقتصادي في  والأوروأسعار الصرف الدولار تقلبات  لأثردراسة قياسية

)الإمارات، والمملكة العربية السعودية، بعض الدول العربية الجزائر مقارنة مع 

 .(والأردنومصر، 

  مع على التوازن الاقتصادي في الجزائر مقارنة  الصرف أنظمة لأثردراسة قياسية

 .)مصر، والسعودية، وتركيا(

 ويبقى المجال مفتوحا لدراسات أخرى...

لدولار على نأمل أننا قد وفقنا في معالجة أثر تقلبات أسعار الصرف مقابل اوفي الأخير  

إفريقيا: التوازن الاقتصادي في الجزائر مقارنة مع بعض الدول الشرق الأوسط وشمال 

، بالتحليل والقياس جمهورية مصر العربية، الأردن، البحرين، المملكة العربية السعودية

 خلال فترة الدراسة، ونأمل أن تكون هذه الدراسة نقطة انطلاق لبحوث ودراسات أخرى.

 كل عمل بشري لابد أن يوجد فيه منلا يفوتني في نهاية هذه الأطروحة إلا أن أذكر أنّ 

 كر عنها، فإن أحسنت فمن الله فلهوالهفوات التي يسبق القلم إليها أو يذهل الفالنقص 

الحمد والشكر وإن كانت الأخرى فمن نفسي، وسبحان من أبى أن يكون الكمال إلا لكتابه، 

 ولكن حسبي أن الله يعلم ما في الصدور. 

وما توفيقي إلا  فيا رب هذه يدي وخلفها قلب يدعوك ويقيني في رحمتك إنك مجيب الدعاء.

 بالله عليه توكلت وإليه أنيب. 
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 المستعملة في الدراسة. بيانات الدول والتعريف بمتغيراتجميع  :01لحق رقم الم
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DZA 1991 -3,6011338 25,8863869 20,6000004 2366713357 18,472875 0,69446943 20,8027985 

DZA 1992 -0,5647326 31,6696619 24,3799992 1304398756 21,836075 0,71015665 31,2748798 

DZA 1993 -4,2509939 20,5403261 26,2299995 801432987 23,3454067 0,70163415 7,29664105 

DZA 1994 -2,9311133 29,0476561 27,7399998 -1843276519 35,0585008 0,70251757 15,7048391 

DZA 1995 1,83641036 29,7796265 31,8400002 -2244318709 47,6627267 0,71083967 9,46358192 

DZA 1996 2,29084763 18,6790759 28,5599995 1253219967 54,7489333 0,69330542 14,6446455 

DZA 1997 -0,519933 5,73352275 25,4300003 3451240012 57,70735 0,72241258 18,2594754 

DZA 1998 3,53435133 4,95016164 26,8299999 -910237812 58,7389583 0,70820938 19,5726203 

DZA 1999 1,74871664 2,64551113 28,3700008 20143299 66,573875 0,72012513 13,9471736 

DZA 2000 2,39950644 0,33916319 29,7700005 8934237166 75,2597917 0,73992046 14,1315028 

DZA 2001 1,65965953 4,22598835 27,2999992 7063201345 77,2150208 0,72389213 54,0514087 

DZA 2002 4,2620786 1,41830192 25,8999996 4372106721 79,6819 0,74690697 18,0521154 

DZA 2003 5,84090837 4,26895396 23,7199993 8843560000 77,394975 0,74832644 16,3061557 

DZA 2004 2,93450376 3,9618003 17,6499996 11125634565 72,06065 0,75884822 10,4512235 

DZA 2005 4,43827712 1,38244657 15,2700005 21180000000 73,2763083 0,75897671 11,6936035 

DZA 2006 0,21481913 2,31149919 12,2700005 28923000000 72,6466167 0,72925278 19,6447766 

DZA 2007 1,80824941 3,67899575 13,79 30353590751 69,2924 0,72671144 23,0907392 

DZA 2008 0,73817115 4,85859063 11,3299999 33954307487 64,5828 0,73406806 16,0370823 

DZA 2009 -0,1346676 5,73706036 10,1599998 431665235,5 72,6474167 0,71360004 4,8408351 

DZA 2010 1,74677646 3,91106196 9,96000004 12220267767 74,3859833 0,69866644 13,5484317 

DZA 2011 0,98020469 4,52421151 9,96000004 17673868500 72,9378833 0,65119825 19,9070033 

DZA 2012 1,40179671 8,89145091 10,9700003 12092476753 77,5359667 0,6554498 10,9369171 

DZA 2013 0,76167496 3,25423911 9,81999969 1187894323 79,3684 0,64924171 8,40999984 

DZA 2014 1,71044952 2,91692692 10,21 -9264322929 80,5790167 0,65357913 14,4236739 

DZA 2015 1,6004783 4,78444701 11,21 -2,7038E+10 100,691433 0,65532037 0,29713103 

DZA 2016 1,10456792 6,3976948 10,1999998 -2,6204E+10 109,443067 0,64469857 0,8157745 

DZA 2017 -0,7504996 5,59111591 12 -2,2068E+10 110,973017 0,59420054 8,380855 

DZA 2018 -0,8112085 4,26999021 11,8900003 -1,6709E+10 116,593792 0,56574231 11,1022592 

DZA 2019 -1,1306923 1,95176821 11,8100004 -1,7148E+10 119,353558 0,52462617 -0,7575311 
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SAU 1990 11,1665839 2,07715134 7,85 -4146666667 3,75 0 4,58205508 

SAU 1991 11,312661 4,86111111 7,21000004 -2,7509E+10 3,75 0 14,5539116 

SAU 1992 0,91895938 -0,077006 7,19999981 -1,7717E+10 3,75 0 2,05469154 

SAU 1993 -4,0324619 1,05579531 6,67000008 -1,7245E+10 3,75 0 3,38083805 

SAU 1994 -1,932117 0,56432548 6,25 -1,0473E+10 3,75 0 2,98556541 

SAU 1995 -2,0692639 4,86843103 5,86000013 -5318133333 3,75 0 3,35659971 

SAU 1996 0,5071276 1,22206989 5,48000002 679466666,7 3,75 0 7,25699192 

SAU 1997 -0,8409524 0,0571547 5,0999999 305066666,7 3,75 0 5,21044406 

SAU 1998 0,93693638 -0,3712697 4,73000002 -1,3132E+10 3,75 0 3,63103464 

SAU 1999 -5,7229622 -1,3337635 4,3499999 410986666,7 3,75 0 6,83395802 

SAU 2000 3,22645784 -1,1249948 4,57000017 14316800000 3,75 0,76192351 4,46595614 

SAU 2001 -3,7211646 -1,1209448 4,61999989 9353446133 3,75 0,74622663 5,08729921 

SAU 2002 -5,5051283 0,24718651 5,26999998 11873093333 3,75 0,70438268 15,1983856 

SAU 2003 8,01558003 0,6121944 5,55999994 28047946667 3,75 0,75540785 8,49234471 

SAU 2004 4,80344783 0,51550677 5,82000017 51925973333 3,75 0,76443608 17,2519884 

SAU 2005 2,54398458 0,4792304 6,05000019 89990240000 3,75 0,80763267 13,2410108 

SAU 2006 -0,0736215 2,20902408 6,25 98934039964 3,75 0,86863932 20,4083907 

SAU 2007 -0,9282313 4,1678233 5,73000002 93329453236 3,75 0,91542375 20,1413746 

SAU 2008 3,36069955 9,87024791 5,07999992 1,32322E+11 3,75 0,88732923 17,9596696 

SAU 2009 -4,7872965 5,05722315 5,38000011 20954610933 3,75 0,8240332 10,8102417 

SAU 2010 2,00890779 5,33941681 5,55000019 66750991975 3,75 0,82549807 5,17233509 

SAU 2011 6,70397091 5,82621609 5,76999998 1,58545E+11 3,75 0,81268734 13,260448 

SAU 2012 2,20265505 2,86626888 5,51999998 1,64764E+11 3,75 0,80989007 16,4894782 

SAU 2013 -0,3672179 3,53252471 5,57000017 1,35442E+11 3,75 0,80094422 8,35198722 

SAU 2014 0,75423478 2,23629032 5,71999979 73758204317 3,75 0,78508137 11,8232616 

SAU 2015 1,47837224 1,20607322 5,59000015 -5,6724E+10 3,75 0,75337284 2,90480481 

SAU 2016 -0,6011293 2,06884036 5,6500001 -2,3843E+10 3,75 0,71813915 0,54770725 

SAU 2017 -2,7104551 -0,8381946 5,88999987 10464291863 3,75 0,71006196 0,15085309 

SAU 2018 0,60792352 2,45814158 6,03999996 71971861033 3,75 0,73133155 11,54 

SAU 2019 -1,3332564 -2,0933333 6,13000011 38229872563 3,75 0,73017546 44,42 

EGY 1990 3,133726 16,7563747 8 2327000000 1,55 0,31911908 28,7303705 

EGY 1991 -1,14643 19,7485448 9,38000011 3369000000 3,13800833 0,32181599 19,3388989 

EGY 1992 2,260655 13,6374242 8,92000008 3270000000 3,32174833 0,3141236 19,4282372 

EGY 1993 0,814883 12,0897923 10,9200001 2538000000 3,3525175 0,32918807 13,2490091 
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EGY 1994 1,90523 8,15423129 10,9300003 31000000 3,38513333 0,31961514 11,2146768 

EGY 1995 2,563796 15,7422305 11,04 -254000000 3,39220833 0,32693692 9,8965152 

EGY 1996 2,896281 7,1871037 9 -192000000 3,39148333 0,31033334 10,835904 

EGY 1997 3,39422 4,62560579 8,36999989 -710500000 3,38875 0,30214608 10,771964 

EGY 1998 3,489514 3,87257546 8,02999973 -2566000000 3,388 0,28612959 10,7764097 

EGY 1999 3,987332 3,07949913 7,94999981 -1634800000 3,39525 0,3004403 5,66364174 

EGY 2000 4,336348 2,68380535 8,97999954 -971000000 3,47205 0,29699191 11,5813217 

EGY 2001 1,585498 2,26975721 9,26000023 -388400000 3,973 0,28854806 13,2152512 

EGY 2002 0,481793 2,73723855 10,0100002 622400000 4,49966667 0,29193926 12,630372 

EGY 2003 1,293202 4,50777636 11,0100002 3743300000 5,850875 0,30089284 21,2797596 

EGY 2004 2,203147 11,2706193 10,3199997 3921700000 6,19624167 0,34900896 16,2392511 

EGY 2005 2,60222 4,86939697 11,1999998 2102800000 5,77883333 0,40822075 11,4893543 

EGY 2006 4,967393 7,64452645 10,4899998 2635400000 5,73316667 0,46439656 15,0021126 

EGY 2007 5,228299 9,31896906 8,80000019 411600000 5,63543333 0,54801477 19,1142488 

EGY 2008 5,26716 18,3168317 8,52000046 -1414600000 5,4325 0,65131032 10,4828953 

EGY 2009 2,740073 11,7634954 9,09000015 -3349300000 5,54455331 0,52006351 9,4725921 

EGY 2010 3,080865 11,2651883 8,76000023 -4503800000 5,62194292 0,4793635 12,4185133 

EGY 2011 2,321456 10,064926 11,8500004 -5483900000 5,93282765 0,49563127 6,66488574 

EGY 2012 -0,01296 7,11172943 12,6000004 -6972000000 6,05605833 0,50998419 12,3473048 

EGY 2013 -0,10596 9,46971981 13,1499996 -3533700000 6,870325 0,50981856 18,8907166 

EGY 2014 0,616853 10,0702155 13,1099997 -5954500000 7,07760856 0,47358758 15,7663852 

EGY 2015 2,093722 10,3704903 13,0500002 -1,7243E+10 7,69125833 0,45636083 18,6049644 

EGY 2016 2,132012 13,8136062 12,4099998 -2,0494E+10 10,0254008 0,40650945 39,509142 

EGY 2017 2,025578 29,5066084 11,7399998 -7939700000 17,7825335 0,64018488 20,4504937 

EGY 2018 3,194431 14,4014658 9,81999969 -7698166088 17,7672904 0,72214166 13,3021398 

EGY 2019 3,492043 15,8763253 9,72999954 -1,0222E+10 16,7705818 0,64316935 13,2785109 

JOR 1990 -4,9339403 16,1921376 19,8 -227133951 0,66371167 1,82235283 8,26946491 

JOR 1991 -3,64972 8,15549598 19,3600006 -393540845 0,68086583 1,44234874 15,8036984 

JOR 1992 8,10641986 3,99583561 19,4899998 -835222713 0,67981833 1,45883182 3,34153495 

JOR 1993 -1,0806783 3,31666667 19,7000008 -629090659 0,69285083 1,47168655 4,50664326 

JOR 1994 0,00170855 3,51669624 17,0900002 -397985562 0,69876417 1,42852341 3,33309687 

JOR 1995 2,07016934 2,35312451 14,6000004 -258624042 0,7003775 1,40159942 5,72839614 

JOR 1996 -1,0192774 6,50121803 13,6999998 -221861777 0,709 1,40218249 -0,9098287 

JOR 1997 0,84351814 3,0378842 13,6899996 29337094,5 0,709 1,31546239 7,6418713 
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JOR 1998 1,0237195 3,09166667 13,6899996 14104372,36 0,709 1,27379462 6,3150164 

JOR 1999 1,58573754 0,60625657 13,7399998 404936530,3 0,709 1,23567365 15,500801 

JOR 2000 2,39928363 0,66688093 13,6999998 27581390,01 0,709 1,30058874 7,62309543 

JOR 2001 3,35631403 1,77220437 14,6999998 -24030934,4 0,70898317 1,26780459 8,10277081 

JOR 2002 3,79107647 1,83299389 15,3000002 501306213,6 0,70899983 1,30611363 8,59077545 

JOR 2003 1,92808853 1,63 14,5 1198530228 0,709 1,28094016 16,6147213 

JOR 2004 5,72252777 3,36186822 14,6700001 39195475,25 0,709 1,39707207 10,4615729 

JOR 2005 4,66919714 3,49368535 14,8000002 -2271235045 0,709 1,44241293 21,4143478 

JOR 2006 4,01743801 6,25172467 14 -1725938857 0,709 1,42491011 12,8359407 

JOR 2007 3,61516186 4,74390639 13,1000004 -2874692560 0,70899977 1,38147169 12,4250781 

JOR 2008 2,3061742 13,971231 12,6999998 -2054052823 0,70966655 1,25975006 21,0942091 

JOR 2009 -0,1074027 -0,7390697 12,8999996 -1243195603 0,71 1,14303121 24,2896335 

JOR 2010 -2,8742043 4,84551876 12,5 -1881948409 0,71 1,14223716 9,22337748 

JOR 2011 -2,6468374 4,16244163 12,8999996 -2956017204 0,71 1,0716544 2,69780012 

JOR 2012 -2,9857856 4,51522957 12,1999998 -4711237324 0,71 1,07380803 -2,0420802 

JOR 2013 -2,563025 4,82462314 12,6000004 -3503873260 0,71 1,09932355 14,1554418 

JOR 2014 -1,2476538 2,89947905 11,8999996 -2608028169 0,71 1,08180593 -4,161425 

JOR 2015 -1,3363559 -0,8768514 13,0799999 -3469788732 0,71 1,02784587 7,54007365 

JOR 2016 -1,0480038 -0,7784305 15,2799997 -3851830986 0,71 0,96634947 4,34340526 

JOR 2017 -0,2899625 3,32389448 15,7799997 -4392816901 0,71 1,01841665 -0,0445764 

JOR 2018 0,12354517 4,46231109 16,2900009 -2962760563 0,71 0,99701455 0,15645138 

JOR 2019 0,4851013 0,76151405 16,8500004 -1003464789 0,71 1,07163635 5,13043334 

BHR 1990 1,31200257 0,92933544 0,8 69680851,06 0,376 0 -11,563144 

BHR 1991 8,21250103 0,76441974 0,88 -602659574 0,376 0 23,2085146 

BHR 1992 3,97199231 -0,1724138 0,86000001 -826595745 0,376 0 4,86036141 

BHR 1993 10,1074585 2,5388601 0,82999998 -339361712 0,37599999 0 5,72781963 

BHR 1994 -2,6772176 0,8169109 0,83999997 -255585130 0,37599997 0 5,98352313 

BHR 1995 1,32776393 2,70403475 0,85000002 237382283,2 0,37599997 0 7,42457864 

BHR 1996 1,41687626 -0,4522274 0,87 260424551,9 0,37599997 0 3,10196197 

BHR 1997 0,27450883 2,43155134 0,89999998 -31063706,9 0,37599997 0 7,84851756 

BHR 1998 1,58517378 -0,3665339 0,92000002 -777413136 0,37599996 0 16,7567568 

BHR 1999 0,55740221 -1,287588 0,93000001 -36879302,8 0,37599998 0 4,12409536 

BHR 2000 0,85269713 -0,704853 0,94999999 830185016,5 0,376 1,42346466 10,221291 

BHR 2001 -2,3480757 -1,2075718 0,98000002 225932635,8 0,376 1,35133503 9,24097 
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BHR 2002 -1,9374862 -0,4955401 0,98000002 -49630835,4 0,376 1,51338434 10,338455 

BHR 2003 0,35007234 1,5936255 1 200443477,6 0,376 1,43508069 6,35700311 

BHR 2004 0,38866325 2,35294118 1,02999997 471578624,3 0,376 1,38522836 4,14724012 

BHR 2005 -0,3540266 2,5862069 1,07000005 1474202077 0,376 1,37711358 21,9912295 

BHR 2006 -1,2261626 2,00746966 1,13 2187449379 0,376 1,32208867 14,893576 

BHR 2007 0,19208161 3,25666667 1,20000005 2906574540 0,376 1,24478622 39,2997844 

BHR 2008 -1,2585888 3,52600316 1,22000003 2256886835 0,376 1,25731602 19,6798292 

BHR 2009 -3,5545729 2,79551284 1,13 559975548,8 0,376 1,15994734 5,80970216 

BHR 2010 -0,356145 1,96188468 1,13 770071855,5 0,376 1,20472395 10,5094602 

BHR 2011 -0,9919294 -0,4000407 1,17999995 3247340426 0,376 1,59508254 3,4013346 

BHR 2012 1,98922993 2,7573967 1,20000005 2577976351 0,376 1,90461352 4,0528082 

BHR 2013 4,20749884 3,30001157 1,22000003 2409721033 0,376 1,82577104 8,20220206 

BHR 2014 2,70665205 2,64755321 1,26999998 1523251103 0,376 1,65144526 6,51155681 

BHR 2015 -0,1873001 1,84862742 1,32000005 -752110737 0,376 1,56226681 2,94603044 

BHR 2016 -0,3596448 2,78679348 1,38 -1492819149 0,376 1,4643423 1,2 

BHR 2017 -0,4754132 1,38671831 1,44000006 -1599760638 0,376 1,48026394 4,1 

BHR 2018 -3,1080499 2,08766938 1,50999999 -2434574468 0,376 1,51803355 0,9 

BHR 2019 -2,6311786 1,00582005 1,55999994 -2571262465 0,376 1,55474622 7,2 
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 (: ترتيب الدول حسب نتائج الدراسة القياسية.02.01الجدول رقم )

 المصدر لرمزا اسم المتغير

 

 

 

 

 

 المتغيرات

 التابعة

 

 

 

 

معدل نمو نصيب الفرد 

من الناتج المحلي 

 الإجمالي الحقيقي

 

GDP 

(، تاريخ نشر  (WDI) إحصاءات البنك العالمي -

 .2021/ 25/05البيانات: 

إحصاءات الأمم المتحدة الخاصة بتقديرات  -

 (UNSDالحسابات القومية للمتغيرات الكلية )

عار التي التضخم، الأس

يدفعها المستهلكون )% 

 سنويا(

 

INF 

(، تاريخ  (WDI) إحصاءات البنك العالمي - -

 .2021/ 25/05نشر البيانات: 

إحصاءات الأمم المتحدة الخاصة بتقديرات  -

 (،UNSDالحسابات القومية للمتغيرات الكلية)

بطالة، إجمالي )% من 

 إجمالي القوى العاملة(

 

UEM 

 

(، تاريخ نشر  (WDI) ميإحصاءات البنك العال -

 .2021/ 25/05البيانات: 

إحصاءات الأمم المتحدة الخاصة بتقديرات  -

 (،UNSDالحسابات القومية للمتغيرات الكلية)

رصيد الحسابات 

 الجارية )ميزان

المدفوعات، بالأسعار 

الجارية للدولار 

 الأمريكي(

 

 

CAB 

(، تاريخ نشر  (WDI) إحصاءات البنك العالمي -

 .2021/ 25/05: البيانات
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 :02الملحق رقم 

 الخاصة بجميع دول الدراسة. تليت بار واختبار أوكلن -ير ما -كايزر معيار

                                            الجزائر -2                البحرين                                                                                   -1

  

 

 
 
 
 

  

 

 

 

 

 

 

 جمهورية مصر العربية -3                                                                           الأردن -4                    

   

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GDP 0,541 
INF 0,525 
uem 0,520 
cab 0,266 
ER 0,635 
ouv 0,535 

M2GROW 0,548 
KMO 0,509 

GDP 0,469 
INF 0,615 
uem 0,632 
cab 0,564 
ER 0,543 
ouv 0,558 
M2GROW 0,686 

KMO 0,572 

Khi²  ( Valeur 
observée) 

76,486 

Khi² (Valeur 
critique) 

32,671 

DDL 21 

p-value  <0,0001  

alpha 0,05 

Khi²  ( Valeur 
observée) 

111,593 

Khi² (Valeur 
critique) 

32,671 

DDL 21 

p-value  <0,0001  

alpha 0,05 

GDP 0,353 
INF 0,562 
uem 0,521 
cab 0,724 
ER 0,733 
ouv 0,556 
M2GROW 0,444 
KMO 0,574 

GDP 0,348 
INF 0,584 
uem 0,594 
cab 0,553 
ER 0,588 
ouv 0,587 
M2GROW 0,707 

KMO 0,568 
Khi²  ( Valeur 
observée) 

80,840 

Khi² (Valeur 
critique) 

32,671 

DDL 21 

p-value  <0,0001  

alpha 0,05 

Khi²  ( Valeur 
observée) 

97,616 

Khi² (Valeur 
critique) 

32,671 

DDL 21 

p-value  <0,0001  

alpha 0,05 
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 .Xlstat2017مخرجات برنامج  :المصدر

 :03الملحق رقم 

 Pesaran, Yamagataللنماذج الأربعة حسب (Slope)التجانس لمعلمات الانحدار نتائج اختبار  

(2008). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GDP 0,576 

INF 0,579 

uem 0,474 

cab 0,613 

ouv 0,685 

M2GROW 0,592 

KMO 0,597 

Khi²  ( Valeur 

observée) 

41,344 

Khi² (Valeur 

critique) 

24,996 

DDL 15 

p-value 0,000 

alpha 0,05 

 

Variables partialled out: constant

                                     

 adj.     3.943           0.000

          3.600           0.000

         Delta          p-value

                                     

H0: slope coefficients are homogenous

(Pesaran, Yamagata. 2008. Journal of Econometrics)

Testing for slope heterogeneity

. xthst INF ER ouv M2GROW

Variables partialled out: constant

                                     

 adj.     3.777           0.000

          3.448           0.001

         Delta          p-value

                                     

H0: slope coefficients are homogenous

(Pesaran, Yamagata. 2008. Journal of Econometrics)

Testing for slope heterogeneity

. xthst GDP ER ouv M2GROW

Variables partialled out: constant

                                     

 adj.     3.949           0.000

          3.605           0.000

         Delta          p-value

                                     

H0: slope coefficients are homogenous

(Pesaran, Yamagata. 2008. Journal of Econometrics)

Testing for slope heterogeneity

. xthst uem ER ouv M2GROW

Variables partialled out: constant

                                     

 adj.     3.197           0.001

          2.918           0.004

         Delta          p-value

                                     

H0: slope coefficients are homogenous

(Pesaran, Yamagata. 2008. Journal of Econometrics)

Testing for slope heterogeneity

. xthst cab ER ouv M2GROW
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 :04الملحق رقم 

، والمفاضلة  DFE.PMG.MGبواسطةللنمو الاقتصادي  Panel ARDL تقدير نموذج

 Hausman بينهم باستخدام اختبار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

                                                                              

       _cons    -6.073699   2.911629    -2.09   0.037    -11.78039   -.3670122

              

         D1.     .0384601   .0309266     1.24   0.214    -.0221549     .099075

      M2GROW  

              

         D1.     11.50401   6.409723     1.79   0.073    -1.058816    24.06684

         ouv  

              

         D1.     3.33e+07   3.33e+07     1.00   0.317    -3.20e+07    9.86e+07

          ER  

              

         ECT    -.5001712   .1825704    -2.74   0.006    -.8580025   -.1423398

SR            

                                                                              

      M2GROW     .0276594   .0398764     0.69   0.488     -.050497    .1058158

         ouv     13.50885   2.112326     6.40   0.000      9.36877    17.64894

          ER     .0556584   .0136111     4.09   0.000     .0289811    .0823357

ECT           

                                                                              

       D.GDP        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     = -304.4041

                                                               max =        29

                                                               avg =      29.0

                                                Obs per group: min =        29

Time Variable (t): YEAR                         Number of groups   =         5

Panel Variable (i): ind                         Number of obs      =       145

(Estimate results saved as pmg)

Pooled Mean Group Regression

                                                                              

       _cons    -1.03e+07   1.03e+07    -1.00   0.317    -3.06e+07     9915417

              

         D1.     .0333818    .030895     1.08   0.280    -.0271713    .0939348

      M2GROW  

              

         D1.     7.201921   2.922788     2.46   0.014     1.473361    12.93048

         ouv  

              

         D1.      3055462    3055619     1.00   0.317     -2933442     9044366

          ER  

              

         ECT    -.7596733   .0871774    -8.71   0.000    -.9305378   -.5888089

SR            

                                                                              

      M2GROW    -.0206864    .036112    -0.57   0.567    -.0914645    .0500918

         ouv     7.798535   6.367265     1.22   0.221    -4.681076    20.27815

          ER     3.36e+07   3.36e+07     1.00   0.317    -3.22e+07    9.94e+07

ECT           

                                                                              

       D.GDP        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                                              

(Estimate results saved as mg)

Mean Group Estimation: Error Correction Form

                                                                              

                Prob>chi2 =      0.4688

                          =        0.52

                  chi2(1) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

      M2GROW     -.0206864     .0276594       -.0483458        .0299164

         ouv      7.798535     13.50885       -5.710319        8.532145

          ER      3.36e+07     .0556584        3.36e+07        4.63e+07

                                                                              

                     mg          pmg         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     
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 .Stata 14.2رنامج بمخرجات  المصدر:

                                                                              

       _cons      .231593   .7528829     0.31   0.758     -1.24403    1.707216

              

         D1.     .0013207   .0300155     0.04   0.965    -.0575085      .06015

      M2GROW  

              

         D1.     2.759803   1.510715     1.83   0.068    -.2011439     5.72075

         ouv  

              

         D1.    -.0472973   .0889205    -0.53   0.595    -.2215783    .1269838

          ER  

              

         ECT    -.6873796   .0784803    -8.76   0.000    -.8411982   -.5335609

SR            

                                                                              

      M2GROW      .053696   .0531377     1.01   0.312     -.050452     .157844

         ouv    -.5429887   .9155823    -0.59   0.553    -2.337497     1.25152

          ER     .0317811   .0287569     1.11   0.269    -.0245814    .0881436

ECT           

                                                                              

                    Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                                              

(Estimate results saved as DFE)

Dynamic Fixed Effects Regression: Estimated Error Correction Form

                                                                              

                (V_b-V_B is not positive definite)

                Prob>chi2 =      0.0000

                          =     1596.10

                  chi2(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

      M2GROW      .0276594      .053696       -.0260365               .

         ouv      13.50885    -.5429887        14.05184         .351551

          ER      .0556584     .0317811        .0238773               .

                                                                              

                    pmg          DFE         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     
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 :05الملحق رقم 

، والمفاضلة بينهم  DFE.PMG.MGلمعدل التضخم بواسطة Panel ARDL تقدير نموذج 

  Hausman باستخدام اختبار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                              

       _cons     3.196456   1.780608     1.80   0.073    -.2934712    6.686382

              

         D1.    -.0210661   .0348058    -0.61   0.545    -.0892843     .047152

      M2GROW  

              

         D1.    -11.20612   12.19591    -0.92   0.358    -35.10966    12.69742

         ouv  

              

         D1.     -5835361    5835398    -1.00   0.317    -1.73e+07     5601808

          ER  

              

         ECT     -.662158   .1226283    -5.40   0.000    -.9025051   -.4218108

SR            

                                                                              

      M2GROW     .0785647   .0424682     1.85   0.064    -.0046716    .1618009

         ouv     1.048948     .49405     2.12   0.034     .0806274    2.017268

          ER    -.2997624   .0678879    -4.42   0.000    -.4328203   -.1667045

ECT           

                                                                              

       D.INF        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     = -318.6416

                                                               max =        29

                                                               avg =      27.6

                                                Obs per group: min =        25

Time Variable (t): YEAR                         Number of groups   =         5

Panel Variable (i): ind                         Number of obs      =       138

(Estimate results saved as pmg)

Pooled Mean Group Regression

                                                                              

       _cons      -387473   387470.2    -1.00   0.317     -1146901    371954.7

              

         D1.    -.0843019   .0839449    -1.00   0.315    -.2488309    .0802272

      M2GROW  

              

         D1.    -5.762484   2.846402    -2.02   0.043    -11.34133   -.1836396

         ouv  

              

         D1.     -5460231    5460251    -1.00   0.317    -1.62e+07     5241665

          ER  

              

         ECT    -.7164138   .0998475    -7.18   0.000    -.9121114   -.5207162

SR            

                                                                              

      M2GROW     .2242207   .1295123     1.73   0.083    -.0296187    .4780601

         ouv     -4.08549   17.01574    -0.24   0.810    -37.43573    29.26475

          ER      1316264    1316251     1.00   0.317     -1263541     3896069

ECT           

                                                                              

       D.INF        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                                              

(Estimate results saved as mg)

Mean Group Estimation: Error Correction Form

                                                                              

                Prob>chi2 =      0.4147

                          =        0.67

                  chi2(1) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

      M2GROW      .2242207     .0785647         .145656        .1530045

         ouv      -4.08549     1.048948       -5.134437        20.85635

          ER       1316264    -.2997624         1316265         1613794

                                                                              

                     mg          pmg         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     
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 .Stata 14.2رنامج بمخرجات  المصدر:

                                                                              

       _cons     2.115391   1.096923     1.93   0.054    -.0345378    4.265321

              

         D1.    -.0459603   .0390964    -1.18   0.240    -.1225878    .0306673

      M2GROW  

              

         D1.     .5312575   1.974168     0.27   0.788    -3.338041    4.400556

         ouv  

              

         D1.     .5697295   .1170086     4.87   0.000     .3403969    .7990621

          ER  

              

         ECT    -.5119271   .0646966    -7.91   0.000    -.6387302    -.385124

SR            

                                                                              

      M2GROW       .23621   .1001505     2.36   0.018     .0399187    .4325014

         ouv     1.265854   1.640694     0.77   0.440    -1.949849    4.481556

          ER    -.2278917   .0495261    -4.60   0.000    -.3249611   -.1308223

ECT           

                                                                              

                    Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                                              

(Estimate results saved as DFE)

Dynamic Fixed Effects Regression: Estimated Error Correction Form

                                                                              

                Prob>chi2 =      0.0623

                          =        7.32

                  chi2(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

      M2GROW        .23621     .0785647        .1576454        .1414019

         ouv      1.265854     1.048948        .2169061        2.367712

          ER     -.2278917    -.2997624        .0718706        .0268677

                                                                              

                    DFE          pmg         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     
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  PMGبواسطة لكل دولة لمعدل التضخم Panel ARDL قدير نموذجت :06لحق رقم الم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .05الخاصة بالملحق  ترتيب الدول حسب نتائج الدراسة القياسية

 اسم الدولة رمز الدولة

ind_1 البحرين 

ind_2 الجزائر 

ind_3 جمهورية مصر العربية 

ind_4 الأردن 

ind_5 بية السعوديةالمملكة العر 

 

                                                                              

       _cons     .9091602   .5893514     1.54   0.123    -.2459473    2.064268

              

         D1.     .0489427   .0725052     0.68   0.500    -.0931649    .1910504

      M2GROW  

              

         D1.    -1.683558    2.82564    -0.60   0.551    -7.221711    3.854596

         ouv  

              

         D1.            0  (omitted)

          ER  

              

         ECT    -.4880299   .1740278    -2.80   0.005    -.8291181   -.1469417

ind_5         

                                                                              

       _cons     1.414824   .9331426     1.52   0.129     -.414102     3.24375

              

         D1.    -.0754201   .0654086    -1.15   0.249    -.2036185    .0527783

      M2GROW  

              

         D1.    -10.04473   8.617297    -1.17   0.244    -26.93433    6.844857

         ouv  

              

         D1.     143.5727   141.5176     1.01   0.310    -133.7968    420.9421

          ER  

              

         ECT    -1.101973   .1923287    -5.73   0.000     -1.47893   -.7250158

ind_4         

                                                                              

       _cons     4.005976   1.231283     3.25   0.001     1.592707    6.419246

              

         D1.    -.1246962   .1121056    -1.11   0.266    -.3444191    .0950267

      M2GROW  

              

         D1.     14.20121   13.56243     1.05   0.295    -12.38065    40.78308

         ouv  

              

         D1.     2.091175   .4865201     4.30   0.000     1.137613    3.044737

          ER  

              

         ECT    -.5425918   .1017313    -5.33   0.000    -.7419814   -.3432022

ind_3         

                                                                              

       _cons     9.777833   3.368928     2.90   0.004     3.174855    16.38081

              

         D1.     .0526225   .0602125     0.87   0.382     -.065392    .1706369

      M2GROW  

              

         D1.     -57.4116   37.92857    -1.51   0.130    -131.7502    16.92704

         ouv  

              

         D1.     .3939666   .1382978     2.85   0.004     .1229079    .6650252

          ER  

              

         ECT    -.4278142   .1101052    -3.89   0.000    -.6436164   -.2120121

ind_2         

                                                                              

       _cons    -.1255152   .5012686    -0.25   0.802    -1.107984    .8569532

              

         D1.    -.0067795   .0273723    -0.25   0.804    -.0604283    .0468693

      M2GROW  

              

         D1.    -1.091918   1.023476    -1.07   0.286    -3.097895    .9140583

         ouv  

              

         D1.    -2.92e+07   4.16e+07    -0.70   0.483    -1.11e+08    5.23e+07

          ER  

              

         ECT    -.7503807   .1970177    -3.81   0.000    -1.136528   -.3642331

ind_1         

                                                                              

      M2GROW     .0785647   .0424682     1.85   0.064    -.0046716    .1618009

         ouv     1.048948     .49405     2.12   0.034     .0806274    2.017268

          ER    -.2997624   .0678879    -4.42   0.000    -.4328203   -.1667045

ECT           

                                                                              

       D.INF        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     = -318.6416

                                                               max =        29

                                                               avg =      27.6

                                                Obs per group: min =        25

Time Variable (t): YEAR                         Number of groups   =         5

Panel Variable (i): ind                         Number of obs      =       138

(Estimate results saved as PMG)

Pooled Mean Group Regression
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،  DFE.PMG.MGبواسطة لمعدلات البطالة Panel ARDL تقدير نموذج :07الملحق رقم 

 Hausman باستخدام اختبار  والمفاضلة بينهم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 .Stata 14.2رنامج بمخرجات  المصدر:

 

                                                                              

       _cons     1.411026   .4718828     2.99   0.003     .4861525    2.335899

              

         D1.     .0030915   .0060359     0.51   0.609    -.0087386    .0149217

      M2GROW  

              

         D1.    -1.142065   1.078006    -1.06   0.289    -3.254917     .970787

         ouv  

              

         D1.     147584.2   147589.4     1.00   0.317    -141685.7      436854

          ER  

              

         ECT     -.107295   .0306441    -3.50   0.000    -.1673563   -.0472336

SR            

                                                                              

      M2GROW    -.0901337   .0934841    -0.96   0.335    -.2733592    .0930918

         ouv     3.369278    2.46264     1.37   0.171    -1.457408    8.195963

          ER    -.3607066   .2078321    -1.74   0.083      -.76805    .0466368

ECT           

                                                                              

       D.uem        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     = -85.71262

                                                               max =        29

                                                               avg =      27.4

                                                Obs per group: min =        24

Time Variable (t): YEAR                         Number of groups   =         5

Panel Variable (i): ind                         Number of obs      =       137

(Estimate results saved as pmg)

Pooled Mean Group Regression

                                                                              

       _cons     112847.4   112824.9     1.00   0.317    -108285.3    333980.2

              

         D1.    -.0049053   .0098835    -0.50   0.620    -.0242767     .014466

      M2GROW  

              

         D1.     4.843427   5.248485     0.92   0.356    -5.443414    15.13027

         ouv  

              

         D1.     166431.3   166416.7     1.00   0.317    -159739.5      492602

          ER  

              

         ECT    -.1348421   .0331946    -4.06   0.000    -.1999024   -.0697818

SR            

                                                                              

      M2GROW     .1456764    .191889     0.76   0.448    -.2304191     .521772

         ouv    -55.43495    55.0275    -1.01   0.314    -163.2869    52.41697

          ER     -3896603    3896518    -1.00   0.317    -1.15e+07     3740431

ECT           

                                                                              

       D.uem        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                                              

(Estimate results saved as mg)

Mean Group Estimation: Error Correction Form

                                                                              

                (V_b-V_B is not positive definite)

                Prob>chi2 =      0.4256

                          =        0.63

                  chi2(1) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

      M2GROW      .1456764    -.0901337        .2358101         .221938

         ouv     -55.43495     3.369278       -58.80422        69.01627

          ER      -3896603    -.3607066        -3896603         4890178

                                                                              

                     mg          pmg         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     
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 .Stata 14.2رنامج بمخرجات  المصدر:

                                                                              

       _cons     1.550574   .4625166     3.35   0.001     .6440584     2.45709

              

         D1.    -.0018445   .0132693    -0.14   0.889    -.0278519    .0241629

      M2GROW  

              

         D1.    -.0529092   .6374487    -0.08   0.934    -1.302286    1.196467

         ouv  

              

         D1.     .1729997   .0373336     4.63   0.000     .0998272    .2461722

          ER  

              

         ECT    -.1135387   .0297063    -3.82   0.000     -.171762   -.0553154

SR            

                                                                              

      M2GROW     .0290858   .1455632     0.20   0.842    -.2562127    .3143843

         ouv    -.5213456   2.512324    -0.21   0.836    -5.445409    4.402718

          ER    -.3012065   .0851619    -3.54   0.000    -.4681208   -.1342922

ECT           

                                                                              

                    Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                                              

(Estimate results saved as DFE)

Dynamic Fixed Effects Regression: Estimated Error Correction Form

                                                                              

                (V_b-V_B is not positive definite)

                Prob>chi2 =      0.6254

                          =        1.75

                  chi2(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

      M2GROW     -.0901337     .0290858       -.1192195               .

         ouv      3.369278    -.5213456        3.890623        2.812232

          ER     -.3607066    -.3012065       -.0595001        .3066435

                                                                              

                    pmg          DFE         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     
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  PMGبواسطة البطالة لكل دولة تلمعدلا Panel ARDL قدير نموذجت: 08ملحق رقم ال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                                              

       _cons     .8235997   .5690151     1.45   0.148    -.2916495    1.938849

              

         D1.     .0082156   .0106571     0.77   0.441     -.012672    .0291032

      M2GROW  

              

         D1.    -.0610308    .351387    -0.17   0.862    -.7497366     .627675

         ouv  

              

         D1.            0  (omitted)

          ER  

              

         ECT    -.1464613   .0778206    -1.88   0.060    -.2989868    .0060642

ind_5         

                                                                              

       _cons      1.34777   1.214425     1.11   0.267    -1.032458    3.727998

              

         D1.     .0229879    .021666     1.06   0.289    -.0194766    .0654525

      M2GROW  

              

         D1.      .368786   2.386918     0.15   0.877    -4.309487    5.047059

         ouv  

              

         D1.     -21.3786   57.48176    -0.37   0.710    -134.0408    91.28359

          ER  

              

         ECT     -.121476   .1058579    -1.15   0.251    -.3289535    .0860016

ind_4         

                                                                              

       _cons     2.245872   1.033456     2.17   0.030     .2203351     4.27141

              

         D1.    -.0124462   .0349409    -0.36   0.722    -.0809291    .0560368

      M2GROW  

              

         D1.    -5.410614   3.877179    -1.40   0.163    -13.00975    2.188517

         ouv  

              

         D1.     .2443885   .1647495     1.48   0.138    -.0785146    .5672917

          ER  

              

         ECT    -.1821996   .0940459    -1.94   0.053    -.3665262     .002127

ind_3         

                                                                              

       _cons     2.620955   1.909428     1.37   0.170    -1.121456    6.363365

              

         D1.    -.0048227   .0298825    -0.16   0.872    -.0633912    .0537458

      M2GROW  

              

         D1.    -.5905339   19.85504    -0.03   0.976    -39.50569    38.32462

         ouv  

              

         D1.     .1732473   .0644043     2.69   0.007     .0470172    .2994774

          ER  

              

         ECT    -.0832386   .0537065    -1.55   0.121    -.1885014    .0220242

ind_2         

                                                                              

       _cons     .0169314    .007289     2.32   0.020     .0026452    .0312176

              

         D1.      .001523   .0006052     2.52   0.012     .0003368    .0027092

      M2GROW  

              

         D1.    -.0169335   .0219985    -0.77   0.441    -.0600498    .0261827

         ouv  

              

         D1.     737941.7   892297.3     0.83   0.408     -1010929     2486812

          ER  

              

         ECT    -.0030994    .003512    -0.88   0.378    -.0099828    .0037841

ind_1         

                                                                              

      M2GROW    -.0901337   .0934841    -0.96   0.335    -.2733592    .0930918

         ouv     3.369278    2.46264     1.37   0.171    -1.457408    8.195963

          ER    -.3607066   .2078321    -1.74   0.083      -.76805    .0466368

ECT           

                                                                              

       D.uem        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     = -85.71262

                                                               max =        29

                                                               avg =      27.4

                                                Obs per group: min =        24

Time Variable (t): YEAR                         Number of groups   =         5

Panel Variable (i): ind                         Number of obs      =       137

(Estimate results saved as PMG)

Pooled Mean Group Regression
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 .الداخلي التوازن بحالات الخاصة المتجانسة غير بانل لمعطيات السببية اختبار: 09ملحق رقم ال

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .11Eviews برنامج مخرجات المصدر:
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 :10الملحق رقم 

 PMG بواسطة لتوازن الخارجيحالة ال Panel Non-Linear ARDL تقدير نموذج 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Stata 14.2رنامج بمخرجات  المصدر: 

 

                                                                              

       _cons     3.16e+09   2.32e+09     1.36   0.174    -1.39e+09    7.70e+09

              

         D1.     1.74e+08   1.59e+08     1.09   0.275    -1.38e+08    4.85e+08

      M2GROW  

              

         D1.     1.84e+10   1.04e+10     1.77   0.077    -1.99e+09    3.87e+10

         ouv  

              

         D1.     1.72e+09   1.51e+09     1.14   0.254    -1.24e+09    4.69e+09

       negER  

              

         D1.     2.07e+09   1.58e+09     1.31   0.190    -1.03e+09    5.18e+09

       ERpos  

              

        __ec    -.1992303   .1023862    -1.95   0.052    -.3999034    .0014429

SR            

                                                                              

      M2GROW     1.63e+08   8.23e+07     1.98   0.047      2037201    3.25e+08

         ouv     2.71e+08   8.60e+08     0.32   0.752    -1.41e+09    1.96e+09

       negER     6.16e+07   1.24e+08     0.50   0.619    -1.81e+08    3.04e+08

       ERpos    -2.02e+08   6.03e+07    -3.35   0.001    -3.20e+08   -8.39e+07

__ec          

                                                                              

       D.cab        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     = -3362.077

                                                               max =        29

                                                               avg =      28.8

                                                Obs per group: min =        28

Time Variable (t): YEAR                         Number of groups   =         5

Panel Variable (i): ind                         Number of obs      =       144

(Estimate results saved as pmg)

Pooled Mean Group Regression
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