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ذعاقة اىدائثين.. ًذمسك اىثقيين.. أحمدك حمدا مثيرا طْثا ٍثازما عيَ ٍا  إلذِ ىل الحَد ٍا

 أمسٍرني تو في إتماً ىره اىدزاسح..   

إلى ًاىدذِ اىتي حميرني ًىنا عيَ ًىِ ًتند ٍِ أجيِ في صَد ، إلى اىتي أىدتها الحْاج اىرعة 

ّصج عيَ قيبي " أحثل أٍِ " ًالحسٍاُ فأىدذني اىدفء ًالحناُ ، حفظل الله ّا أٍِ اىغاىْح ًاىعص  

، إلى ٍِ  إلى أتِ ..اىعجْنح الالذّْح .. ًاىطْنح اىتي لا ذرسخ .. اىرُ صنع ٍني قيثا ّنثط حْاج

 اشترٍ لي أًه قيٌ ً دفعني تنو ثقرو عيَ الخٌض اىصعاب " أحثل أتِ " 

فْيا ً الأخسٍ اىتي إلى ٍِ شازمٌِّ سيسُ ، ذعبي ، خْثاذِ ً لحظاخ اىفسح . الأّاً اىتي تمْصخ 

، إخٌذِ " سيَْاُ ، ٍثازمح ، أٍين ، إتساىٌْ ، إسماعْو "  خاب فْيا ظني  

إلى ذيل اىعلاقح اىنقْح ، إلى مو ٍا ٍسزّا تو سٌّاً ً سنَُس ، إلى ٍِ ّعْش حصِّ مأّو يخصو ، إلى ٍِ 

 ّعْش فسحتي مأّو نجاحو ، إلى " خاىد شِّ اىعاتدِّ " أداً الله صداقرنا .

  ٍِ جسسيٌُ في الخفاء ، إلى ذييل الدااعس اىصادقح ، إلى " حيِ " تازك الله في عَسه ، إلى

   سعريٌ ذامسذِ ً لم ذسعيٌ ٍرمسذِلى ٍِ " إ

 صْفِ شٌقِ  



 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

بسم االله الرحمان الرحٌم

الصلاة و السلام على سٌدنا محمد المصطفى الأمٌن خاتم 

الأنبٌاء و المرسلٌن

نحمد االله حمدا جزٌلا الذي وفقنا فً مشوار دراستنا

 " غربً علً " أتقدم بالشكر الجزٌل إلى أستاذي الفـاضل

الذي أشرف علٌا فً إنجاز هذه

شرٌط شكري الخالص إلى الأخ و الصدٌق و الزمٌل بو

زكرٌاء 

إلى جمٌع عمال و عاملات مكتبة كلٌة الحقوق بجامعة 

الجلفة

من مد لً ٌد المساعدة من قرٌب أو من بعٌد فً إلى كل 

إنجاز هذا العمل

 المتواضع
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:مقدمة    

التي وجدت في بصيع العصور منذ بدء ابغضارة، ثّم بمت وتوسعت مع  من أىم ظواىر ابغياة الإجتماعية تعتبر الشركات التجارية   
الزمن ومع تطور حاجات المجتمع تبعا لتطور ابغياة الإجتماعية والإقتصادية حتى أصبحت برل ابؼقاـ الأوؿ في النشاط الصناعي 

 والتجاري في الكثتَ من الدوؿ.  

و  اـيلق ستلزـيمشروعات متنوعة في كل المجالات، و  اـيإلى ق عوديلي كما أف التطور الذي شهده الاقتصاد العابؼي و المح    
 تَاتكل ىذه التغىا ،الشركة كشخص معنوي توفتَىا بدفردعلى  تعذري ةتَ ىذه ابؼشروعات الضخمة توفر رؤوس أمواؿ كبرار استم

أدت إلى ظهور ما يعرؼ بالتكتلات الاقتصادية، حيث يتجلى ىذا التكتل في ظهور نظاـ يطلق عليو بدجمع الشركات والذي 
أطلق عليها في الفقو الإبقليزي والأمريكي بالشركة القابضة، فيما أطلق عليها في النظاـ الفرنسي بالشركات الأـ ، وعلى ابؼستوى 

ت منها الشركة ابؼتعددة ابعنسيات أو متعددة القوميات، أو الشركات العابرة للحدود القومية بابؼقابل الدولي أطلق عليها عمدة تسميا
 تسمى الشركة ابػاضعة لسيطرتها بالشركة التابعة

ويعتبر بذمع الشركات أىم و سائل التًكيز الاقتصادي ، بحيث يعد وسيلة ناجعة لفرض الرقابة و إحكامها على عدة شركات  
ركيز رؤوس الأمواؿ و إبقاز ابؼشاريع الكبرى في إطار بؾموعة تتميز غالباً بالتكامل و توزيع الأدوار . بالإضافة إلى أفَّ رابطة بغرض ت

السيطرة داخل بؾمع الشركات تتحقق وفقاً لقواعد قانونية معينة نص عليها قانوف الشركات ، في حتُ أفَّ التكتلات الاقتصادية 
 قواعد قانونية بـتلفة عن تلك ابػاصة بالمجمع .الأخرى تنشأ وفقاً ل

والشركة القابضة مؤسسة قانونية ذات أصوؿ عريقة، بحيث يرجع أصلها إلى نهاية القرف التاسع عشر في أمريكا، كونها قد      
ؿ السيطرة على شهدت بعض الأساليب التي تهدؼ إلى التًكيز الاقتصادي، الذي بذلى عبر إقامة وحدات اقتصادية عملاقة براو 

قطاعات بذارية واسعة، وذلك بالسعي إلى الاحتكار والسيطرة على السوؽ عن طريق اتفاقات بتُ عدة شركات. وكانت ىذه 
 الاتفاقات تهدؼ إلى احتكار إنتاج سلعة بؿددة أو إلى تسويقها إضافة إلى وضع سياسة موحد للأسعار

ة تأتي في أعلى ابؽرـ بتُ الشركات في ىذا النمطاؽ ، بفضل احتكارىا للتكنولوجيا من خلاؿ ما سبق ذكره ، فإفًّ الشركة القابض    
ابغديثة ، فضلًا عمَّا تتميز بو منتوجات بؾمعها من بسيز ،إذ بزتص في التخطيط والتوجيو فقط ، بينما تقوـ الشركات التابعة بؽا 

 بدهمة التنفيذ .

سبتمبر  25ابؼؤرخ في  25-95 ابضة العمومية وىذا حسب الأمرلقوتعرؼ ىذه الشركات في ابعزائر بالشركات ا     
بتسيتَ رؤوس الأمواؿ التجارية التابعة للدولة التي تنص أحكامو على ضرورة خلق نظاـ جديد يكلف بتسيتَ ىذه الأمواؿ 1995

 ذات الطبيعة
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وىو نظاـ الشركات القابضة العمومية الذي يعتبر ضرورة حتمية فرضتها سياسة بروؿ اقتصاد البلاد من  التجارية التابعة للدولة
اقتصاد موجو إلى اقتصاد السوؽ، حيث اعتبر الأداة التي تساعد ابؼؤسسة العمومية على ابػوض في عملية ابؼنافسة مع الشركات 

ديثة ابؼتطورة للنظاـ الرأبظالي لي  فقط على الصعيد الوطتٍ بل على تشكل الوسيلة ابغالقابضة  الأجنبية علما بأف الشركات
 . الصعيد العابؼي أيضا

ضمن القسم الثاني برت عنواف"الشركات التابعة وابؼسابنات" 1 59-75 جاري ابعزائري الصادر بالأمروتضمن القانوف الت   
طرؼ  من رأبظابؽا بفلوؾ من50لشركة التي يكوف أكثر من  % منو ابؼقصود بالشركة التابعة بأنها تلك ا729حيث عرفت ابؼادة  

شركة أخرى، كما تطرؽ لبعض ابؼخالفات ابؼتعلقة بعلاقة التبعية، إلا أنو لم يتضمن أحكاـ حوؿ طريقة اكتساب ابؼسابنة وستَ 
 . المجموعة

 أىمية الدراسة : 

راً   عب ىذا النوع من الشركات دو لي ثيالشركات القابضة في التعرؼ على نوع أخر من الشركات،حتتجلى أبنية ابؼوضوع      
و  ةيابؼال استهايس ويفي ىذه الشركات من خلاؿ توج ةيعلى شركات أخرى تابعة بؽا، إذ تظهر صفة التبع طرتهايفي فرض س تَاً كب
كبرى عن   ةيببناء وحدة اقتصاد سمحينطاؽ الاقتصاد الوطتٍ، بفا  من عيأجانب لتوس نيفي جلب مستثمر  ةيالاستثمار قتها طا زيتعز 
 إنشاء علاقات التعاوف و التكامل قيطر 

 أسباب الدراسة : 

التعرؼ  من جهة و بؿاولة ةيالشخصي لكل ما لو علاقة بالشركات التجار  ولنايبؽذا ابؼوضوع إلى م ارنايترجع أسباب اخت      
ابؼشابهة ، و كذلك  عن الأنظمة زىايخصائص ىذه الشركة و التي بس افينظامها القانوني من خلاؿ بؽا تب و دراسةبالشركة القابضة 
 تسيتَىا . إدارتها و ةيم ىذه الشركة و عمليتنظ قةيطر  التعرؼ على 

   منهج الدراسة : 

ابؼنهج الذي يقوـ بوصف الظاىرة و دراسة فرضت علينا ىذه الدراسة استخداـ ابؼنهج الوصفي بغرض التوصل لدراسة شاملة، ىذا 
الطبيعة القانونية للشركة القانونية والعلاقة بينها و ن أجل الوصوؿ إلى ما برويو من خصائص و ىذا من خلاؿ التعمق في ابؼوضوع م

 بتُ الشركات التابعة 

 :  وبناءا على ما تقدـ واعتمادا على ابؼعطيات السالفة الذكر نطرح الإشكالية التالية
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 :  تقسيم ىذه الدراسة إلى فصلتُ عتمدناة على الإشكالية ابؼطروحة إمن أجل الإجاب

، وذلك من خلاؿ التطرؽ إلى في التشريع الجزائري للشركة القابضة لطبيعة القانونيةاإلى الفصل الأول حيث سنتطرؽ في     
 تأسي  الشركة القابضة، وذلك في مبحثتُ مستقلتُ طرؽ الشركة القابضة، وبرديد مفهوـ 

، والذي سنتطرؽ فيو إلى ، في مبحثتُ مستقلتُ الآثار القانونية ابؼتًتبة على تأسي  الشركة القابضة فيو أمما الفصل الثاني سنتناوؿ
 أيضا
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 الفصل الأوؿ 

التشريع ابعزائريالطبيعة القانونية للشركة القابضة في   
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كما سبق القوؿ أف الشركة القابضة تعتبر النموذج الأمثل للشركات من أجل استقطاب أكبر قدر بفكن من رؤوس أمواؿ        
ابؼستثمرين وتوظيفها في مشاريع كبتَة، فالشركة القابضة في الواقع برقق قدرا من ابؼميزات قد لا برققها بعض الاستثمارات 

التالي فإف وجود الشركة القابضة وانتشارىا في دولة ما دلالة على التطور الاقتصادي بؽذه الدولة بشقيو التجاري الضخمة، وب
 .الكبرىوالصناعي ويعطي صورة حقيقية على مدى درجة الانفتاح الاقتصادي ومدى ملاءمتها للاستثمارات 

شركة تنافسية حيث تقوـ  تولي مثل ىذه ابؼشاريع العملاقة، كونهافكانت الشركة القابضة ىي الشكل الوحيد القادر على        
لسيطرتها فتسمى ىذه الشركات بالشركات التابعة، إذ بروز  ىذه الشركات وفي إطار التكامل الإقتصادي بتأسي  شركات بزضع

تها على ىذه الشركة بحكم بطريقة مباشرة أو غتَ مباشرة، إذ بيكنها ذلك من فرض رقاب على كمية كبتَة من رأبظابؽا سواء
 . بيكنها من السيطرة تفاؽ، وىذا إلام تربصة لوجود ىيمنة داخلية تستأثر بها الشركات القابضة حتىقع أو الاأو الوا القانوف

ابؼفهوـ  التشريعية فيما بىص برديد أدى ىذا النوع من الشركات في المجاؿ الاقتصادي إلى اختلاؼ في بعض ابؼواقف         
 ابؼبحث الأوؿ(.وخصائصها )القانوني للشركة القابضة. و عليو سنحاوؿ تبياف ماىية الشركة القابضة من خلالو برديد مفهومها 

كما بكاوؿ برديد طرؽ تأسي  الشركة القابضة من حيث تبياف الأركاف و الشروط ابؼطلوبة قانونيا لتأسي  ىذا النوع من        
 تأسيسها )ابؼبحث الثاني(. من جزاء عند بـالفة قواعد الشركات، وما يتًتب
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 مفهوم الشركة القابضة في التشريع الجزائري : المبحث الأول

 ، بفا أدى إلى اختلاؼ في تعريفها ، غتَ أفَّ  لم تتفق التشريعات ابؼعاصرة على وضع حد مفهوـ موحد للشركة القابضة         
أفَّ غرضها الأساسي ىو رقابة الشركة التابعة بدا يكفل السيطرة عليها ، و يرجع اختلاؼ ىذه العنصر الذي لا خلاؼ حولو ىو 

مطلب أول ، التعاريف إلى تعدد الآليات التي برقق ىذه الرقابة ، وعلى ضوء ىذا سنتناوؿ في ىذا ابؼبحث تعريف الشركة القابضة 
 .بػصائص الشركة القابضة و طرؽ تأسيسهافخصصناه مطلب ثان أما 

 تعريف الشركة القابضة في التشريع الجزائريالمطلب الأول : 

الفرع  تعريفها لذا سنتطرؽ فيق بتعتبر الشركة القابضة من الشركات التي تتطلب برليلا بؼفهومها، وبالأخص في ما يتعل          
 .، والتعريف القانوني في الفرع الثالث في الفرع الثانيإلى التعريف الفقهي  للشركة القابضة، وبعدىا الأوؿ إلى التعريف اللغوي 

 التعريف اللغوي للشركة القابضة :ولالفرع الأ

في قبضتك أي صار ملكك أخذ، ويقاؿ قبض الشيء أخذه والقبض ضد البسط، ويقاؿ أيضا صار الشيء  : القبض لغة          
 (1) شيءالقبض بالضم ما قبضت عليو من و 

أمما عن حقيقة نسبة القبض للشركة فإمف وصف الشركة بالقابضة جاء أساسا من اللغة الانكليزية، بتًبصة كلمة           
الولايات التي تعتٍ: قبض ومسك، وعرفت بهذه التسمية عندما ظهرت لأوؿ مرة في to hold""    "ابؽولدينغ"، ابؼشتقة من الفعل

تسمى  ابؼتحدة الأمريكية، وذلك نظرا للدور الذي تقوـ بو، وىو قبض ابؼسابنات وابؼشاركات ابؼالية وإدارتها في شركات أخرى
فالشركة قابضة، بدعتٌ بؽا القدرة على التصرؼ في أمواؿ شركات أخرى، باشتًاكها في رؤوس أموابؽا، كما بؽا  (2)ة.الشركات التابع
 1.يعها بجعلها تتبع خطة معينة،وتعمل وفق نسق معتُ، فتكوف بها بؾموعة متًابطة ومتكاملةالقدرة على بذم

  التعريف الفقهي للشركة القابضة :الفرع الثاني

على شركة  " الشركة التي لها سيطرة معينة: تعددت التعاريف بخصوص الشركة القابضة، فعرفها جانب من الفقو بأنها           
أخرى تسمى بالشركة التابعة، بحيث تستطيع الأولى أن تقرر من يتولى إدارة الشركة التابعة أو تؤثر على القرارات التي 

 "تتخذىا الهيئة العامة للشركة
                                                           

 .23، ص 2013، دار الكتب والوثائق القومية، العراؽ،النظام القانوني للشركة القابضةرسوؿ شاكر بؿمد البياتي،   1
 .197،ص2013/2014دكتوراه، كلية ابغقوؽ، جامعة قسنطينة،ابعزائر،،أطروحة -دراسة مقارنة–، النظاـ القانوني لتجمع الشركات التجارية زايدي اماؿ 0
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:" شركة تملك أسهما في عدة شركات أخرى تسمى بالشركات التابعة بالقدر  بأنها وعرفها جانب آخر من الفقو         

(1)".الكافي الذي يمكنها من السيطرة على إدارة الشركة التابعة و كيفية تسيير أمورىا
 

خلال " شركة يكون نشاطها الرئيسي أو الوحيد تملك محفظة أوراق مالية وإدارتها من  اكما يعرفها أري آخر بأمنه          

(2) ".مشاركتها في رأس مال شركات أخرى
 

إف التنوع في ىذه التعريفات الفقهية سببو الاختلاؼ في الزاوية التي ينظر منها الفقهاء إلى الشركة القابضة، فنرى أف          
في رأبظابؽا، وىذا يشمل   من الفقو الأبقلو أمريكي يركز على سيطرة الشركة الأـ على الشركة التابعة بسبب بسلكها أسهما  جانب 

 كافة الشركات التجارية دوف برديد نوع الشركة، سواء كانت شركة أشخاص أو شركة أمواؿ.

ويركز جانب آخر من الفقو على سيطرة الشركة الأـ على الشركة التابعة بسبب احتكارىا بغق تعيتُ أعضاء بؾل  إدارة         
ات التي بسكنها من توجيو الشركة التابعة بالابذاه الذي بوقق استًاتيجية المجمع.الشركة التابعة للحصوؿ على أغلبية الأصو   

أما الفقو الفرنسي فتَكز على استقلاؿ الشخصية ابؼعنوية للشركة التابعة عن الشخصية ابؼعنوية للشركة القابضة أو الأـ. إلا         

(3)عتبار أف ىذه الأختَة ىي صاحبة القرارأف الشركة التابعة تعد خاضعة للشركة القابضة انطلاقا من ا
 

 الفرع الثالث: التعريف القانوني للشركة القابضة

         الشركة القابضة ىي عبارة عن شركة موضوعها إدارة مسابنات في الشركات الأخرى بهدؼ ابؽيمنة على ىذه الشركات 
وتوجيهها، وبالتالي فهي شركة بؽا موضوع حصري مالي و إداري في أحد إدارة ابؼسابنات في الشركات الأخرى قصد السيطرة 

عليها، والشركة القابضة ىي شركات بسلك كامل أو معظم أو أكثر من  %50من أسهم الشركات ابؼسابنة الأخرى ويطلق عليها 
 الشركات التابعة.2

                                                           
 .363،ص 2009،الشركات التجارية )الاحكاـ العامة وابػاصة(،دار الثقافة للنشر والتوزيع، الأردف، فوزي بؿمد سامي  2
 .334،ص 2006مقارنة(،دار الثقافة للنشر والتوزيع ،الأردف ، الشركات،دراسةكرـ ياماكي ،القانوف التجاري )ا  2
 اكرـ ياماكي ،ابؼرجع السابق. 3
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    بالرجوع إلى بـتلف النصوص القانونية في ابعزائر بقد أف ابؼشرع ابعزائري قد تعريف الشركة القابضة في ثلاث فروع قانونية 
بـتلفة، فقد عرفها في القانوف التجاري، وفي القانوف ابعبائي، بالإضافة إلى تنظيمها ضمن النصوص ابؼنظمة للمؤسسة العمومية 

 الاقتصادية.

* تعريف الشركة القابضة في القانون التجاري الجزائري: لقد اختلف موقف ابؼشرع ابعزائري التجاري حوؿ تعريفو للشركة القابضة 
تبعا للمر احل التي ممر بها النظاـ الاقتصادي ابعزائري، لاسيما بعد التحوؿ من الاشتً اكية إلى الر أبظالية. وعليو لا بمد من التطرؽ إلى تعريف ىذه الشركة في 

 ظل الأمر رقم  59 -75ابؼتضمن القانوف التجاري ،1  ثّم الأمر رقم  27-96ابؼتضمن تعديل وإبساـ القانوف التجاري ابعزائري. 2

أ- بالنسبة للأمر رقم  55-75المتضمن القانون التجاري: حاوؿ ابؼشرع ابعزائري عند صدور التشريع التجاري في 11975إعطاء تعريف ضمتٍ 
للشركة القابضة، وذلك بدناسبة تطرقو لتعر يف الشركة التابعة وشركة ابؼسابنة، إذ اعتبر أف الشركة تكوف تابعة لشركة أخرى عندما بستلك الثانية أكثر من 

 نصف رأبظاؿ الأولى .3  أما إذا لم تتجاوز ملكيتها ىذا النصاب فإنها تعتبر مسابنة في ىذه الشركة.4

وتبعا لذلك ألزـ ابؼشرع ابعزائري الشركة ابؼالكة لأكثر من نصف رأبظاؿ شركة أخرى أف تعلم كل الشركاء ومندوبي ابغسابات بذلك، كما ألزـ بؾل  

إدارتها بتبياف و برديد بـتلف نشاطات الشركة التابعة ونسبة أرباحها ،5وبابؼقابل منع القانوف التجاري ابؼسابنة ابؼتبادلة بتُ الشركات التي ترتبط فيما بينها 
 بروابط مالية مهما  كانت نسبة ىذه ابؼسابنة .6

نستنتج من خلاؿ ىذا التعر يف أف ابؼشرع ابعزائري لم يتناوؿ تعر يف الشركة القابضة بدقة، بل اكتفى بإعطاء تعر يف سطحي بحيث لم يقدـ تعر يفا شامل 
بؽا ولم يبتُ وسائل قياـ علاقة التبعية بينها و بتُ شركاتها التابعة، و يعود السبب في ذلك إلى طبيعة النظاـ الذي تبنتو ابعزائر خلاؿ تلك ابغقبة الزمنية و 
ىو النظاـ الاشتً اكي الذي يقوـ على أساس احتكار الدولة للتجارة ابػارجية و تقييد التجارة الداخلية، حيث عرفت ابعزائر خلاؿ ىذا النظاـ تضيق في 

 بؾاؿ استثمار الأجانب

 

                                                                                                                                                                                      
 

 ابؼتضمن القانوف التجاري . 1975/12/19مؤرخة في  ،101ج.ر عدد  ،1975/09/26ابؼؤرخ في : ،75-59الأمر رقم:  ،  1 
 ابؼتضمن تعديل وإبساـ القانوف التجاري1996/12/11مؤرخة  ،77،ج.ر عدد 1996/12/09ابؼؤرخ في:  ،96-27الأمر رقم:  ،  2 
 ) قبل التعديل(.  زائريابؼتضمن القانوف التجاري ابع75-59من الأمر رقم  729ابؼادة   3 
 ) قبل التعديل(.   زائريابؼتضمن القانوف التجاري ابع75-59من الأمر رقم  730ابؼادة   4 
 ) قبل التعديل(. زائريابؼتضمن القانوف التجاري ابع75-59من الأمر رقم  731ابؼادة    5 
 (.) قبل التعديل زائريابؼتضمن القانوف التجاري ابع75-59من الأمر رقم  732ابؼادة    6 
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ب- بالنسبة للأمر رقم  27-56المتضمن تعديل وإتمام القانون التجاري: بعد التحولات الاقتصادية التي عرفتها ابعزائر مع نهاية بشانينات القر ف 
ابؼاضي، وموجة الإصلاحات العميقة التي مست بـتلف القطاعات وعلى رأسها القطاع الاقتصادي، بقد أف ابؼشرع ابعزائري قد غتَم  موقفو بشأف الشركة 

 القابضة، وبذسد ذلك خلال التعديل الذي أدخلو على القانو ف التجاري سنة 1996 1

وقد عرفها بأنها الشركة التي بستلك أكثر من  %50من رأبظاؿ شركة أخرى2 أو عندما بسلك بصفة مباشرة أو غتَ مباشرة جزءا من رأبظابؽا و بىوبؽا ذلك 
ابغصوؿ على أغلبية الأصوات في ابعمعيات العامة بؽذه الشركة، أو عندما بسلك وحدىا لأغلبية الأصوات في ىذه الشركة بدوجب اتفاؽ مع باقي الشركاء 
الآخرين أو ابؼسابنتُ، كما اعتبر الشركة بأنها قابضة عندما بسلك في الواقع وبدوجب حقوؽ التصويت التي بسلكها التحكم في قرارات ابعمعيات العامة 

 بؽذه الشركة. 3

وقد أعطى ابؼشرع التجاري حالة أخرى تكو ف فيها الشركة قابضة وذلك عندما بستلك بصفة مباشر ة أو غتَ مباشرة جزء يتعدى  %40من حقوق 
 التصويت،ولا بهوز  أي شريك أو مساىم آخر بصفة مباشرة أو غتَ مباشرة جزءا أكبر من جزئها .4

من خلاؿ ىذا التعريف نلاحظ تغتَا كبتَا في موقف ابؼشرع ابعز ائري حوؿ برديده للمقصود بالشركة القابضة، فقد خص ىذا النوع من الشركات 
 خاصة وىي "الشركة القابضة" ويقابل ىذا ابؼصطلح في اللغة الفرنسية مصطلح "société holding ".  بتسمية 

وبهذا يكو ف ابؼشرع ابعزائري قد ابذو ابذاىا بـالفا بؼا جاء بو التشريع الفرنسي الذي لم يتبتٌ ىذه التسمية خلال النصوص التي نظم بها ىذا النوع من 
الشركات، بالرغم أف ابؼشرع ابعزائري قد ساير ابؼشرع الفرنسي في طريقة تعريفو للشركة القابضة، إذ أننا بقد أف ابؼادة 731من القانو ف التجاري متطابقة 

 تطابق تاـ مع ابؼادة  233/03من القانو ف التجاري الفرنسي، بل ىي عبارة عن تر بصة حرفية بؽا .

 * تعريف الشركة القابضة في التشريع المنظم للمؤسسات العمومية الاقتصادية:

رؤوس  تَتعلق بتسيابؼ فسنة صدور القانو 1995، مصطلح الشركة القابضة ظل غريبا عن أدبيات التشريع ابعزائري إلى غاية سنة  فكما أشرنا سابقا فإ
 فابعزائري، إذ أ ونيالقانـ الفا للمرجعية النظرية للنظابـ"الشركة القابضة"، الذي يعتبر  مرة مصطلح وؿيث تضمن لأبحالتجارية التابعة للدولة،  واؿالأم

السياسية والاقتصادية التي كانت تعيشها  وؼولعل السبب الرئيسي في ذلك يرجع إلى الظر  5سكسونيالابقلو  القانوني ـذا مصطلح مستورد من النظاى
تعاني منها إلى الصعوبات التي كانت  ضافةرحلة الانتقالية على الصعيدين السياسي وحتى الاقتصادي، بالإة، التي كانت تسمى بابؼتلك الفتًً  ؿابعزائر خلا
ني من سنوات الثمانينات، واضطرار ابعزائر لإعادة جدولة ديونها مع المحروقات بداية من النصف الثا أسعار والذي عرفت تَالكب الابلفاض ابعزائر جراء 

.ىذا الأختَ خضوعها للخطة الاقتصادية الإصلاحية التي فرضها والنقد الدولي، والذي ترتب عن وؽصند 3 

                                                           
القانوف ػ وإبسامتضمن تعديل ابؼ1996/12/11بتاريخ  77الصادر بابعريدة الربظية عدد  1996/12/09الدؤرخ في  ،27/96الأمر رقم   31

 التجاري.
 مم. وابؼت ؿعدابؼالتجاري ابعزائري  القانوفمن 729ادة  أنظر: ابؼ  2
 تمم. وابؼ ؿعدابؼالتجاري ابعزائري  القانوفمن 731ادة  أنظر: ابؼ 3
 تمم.وابؼ ؿعدابؼالتجاري ابعزائري  القانوفمن 731ادة  أنظر: ابؼ 4
 37ص . 2006الاقتصادية، رسالة دكتوراه في القانون الخاص، كلية الحقوق جامعة الجزائر، سنة  ،عجة الجيلالي، المظاىر القانونية للإصلاحات  5
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ؿ ما ىو  ابقلوسكسوني بعد فشل بذاربها مع النظاـ إمف استعماؿ مصطلح " الشركة القابضة" ورد خلاؿ تلك الفتًة كتجسيد " ... بؽوس السلطة بك م
بسيكولوجية بحتة، حيث تعودت السلطة  زاويةاللاتيتٍ...، ومناقشة ىذا التأثر لا يكوف لو ارتباط مباشر بحقل العلوـ القانونية بل بيكن تفستَه من 

،...وضمن ىذا التصور استوردت في نهاية الثمانينات ريزائوقع نفسي على نفسية ابؼواطن ابع بؼواجهة أزماتها ابؼتعددة على استتَاد مصطلحات بؽا
وعقد الفرنشيز بالنسبة إلى 93-08وعقد الفاكتورينغ بدقتضى ابؼرسوـ التشريعي رقم  89-07مصطلح ابؼابقمنت أو عقد التسيتَ بدقتضى القانوف  

دة كمفتاح إضافي لقاطرة الإصلاحات، براوؿ من خلابؽا السلطة التبادؿ التجاري ابػارجي ... وجاء مصطلح ابؽولدينغ ليستخدـ أيضا وبانتهازية مقصو 

1 البرىنة على جديتها في ابؼضي قدما بكو برقيق إصلاح حقيقي للاقتصاد الوطتٍ..."  

إعطاء مفهوـ متميز للشركة القابضة العمومية في بؾاؿ الشركات الاقتصادية العمومية مقارنة بدفهومها في ظل قواعد القانوف  زائريوقد حاوؿ ابؼشرع ابع
 ل أمواؿ ابؼؤسساتالتجاري، بحيث أوكل إليها تسيتَ وتنظيم ومراقبة الأمواؿ العمومية التجارية التي بروزىا الدولة والأشخاص ابؼعنوية العامة. بينما جع
كومة الاقتصادي، العمومية التي لم بووؿ رأبظابؽا إلى الشركات القابضة العمومية، أو التي يكتسي نشاطها القانوني طابعا استًاتيجيا في نظر برنامج ابغ

يمبزضع للقوانتُ الأساسية بؽذه ابؼؤسسات أو لقانوف خاص بودده التنظ  

التجاري من عدة  وفػ الشركة القابضة في القانومعن مفه تلفبىػ الشركة القابضة العمومية ممفهو  فيظهر لنا جليا أ التعاريف ذهاستعراضنا بؽ ؿمن خلا
:عرضها فيما يلي كنبيجوانب   

ا، بينما حصر لم يقيد ابؼشرع التجاري نشاط الشركة القابضة ابػاصة وترؾ بؽا ابغرية في بفارسة الأنشطة التجارية والصناعية بدختلف أنواعها وبزصصاته
.قانوف ابؼتعلق بتسيتَ رؤوس الأمواؿ التجارية التابعة للدولة بؾاؿ نشاط الشركة القابضة في إدارة وتسيتَ الشركات التابعة فقطال  

بفلوكا رأبظابؽا  رأبظاؿ الشركة القابضة العمومية يكوف بفلوكا للدولة أو أحد الأشخاص ابؼعنوية العامة، أمما الشركة القابضة في القانوف التجاري يكوف
 لأشخاص خاضعتُ للقانوف العاـ أو القانوف ابػاص
ا عنصر التبعية للشركة القابضة العمومية بينما حمدد ابؼشرع التجاري ذلك بصورة دقيقة وواضحة بهلم يبتُ ابؼشرع الأدوات والأساليب التي يتحقق 

2تفاؽ.تها التابعة والتي قد تكوف قانونية أو بحكم الواقع أو الابحيث تطرؽ إلى بـتلف مصادر السيطرة التي بسارسها الشركة القابضة على شركا  

والذي استبدؿ 3قتصادية ،ابؼتعلق بتنظيم ابؼؤسسات العمومية الا04/01غتَ أمننا نشتَ أف الشركات القابضة العمومية قد تم إلغاؤىا بدوجب الأمر  
" ''الشركة القابضة''، ''بشركة تسيتَ مسابنات الدولة ' 

 

                                                                                                                                                                                      
 . 38ابؼرجع السابق ، ص  عجة ابعيلالي، 2
 . 198زايدي أماؿ ، ابؼرجع السابق ، ص   2
الصادرة بتاريخ . 47ج ر العدد، ابؼتعلق بتنظيم ابؼؤسسات العمومية وتسيتَىا وخوصصتها،2001/08/20ابؼؤرخ في 04/01الأمر رقم ، 3

2001/08/32 
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شركة القابضة في القانون الجبائيال تعريف*   
التجاري لذا، على غرار ما  فرا عن تعريف القانو ىاختلافا ظا بقده بىتلف بالنسبة لتعريف التشريع الضريبي ابعزائري للشركة القابضة، فإننا          

 قتطلبقدىا 1 ماثلةابؼ ـباشرة والرسو الضرائب ابؼ فمكرر من قانو 138ادة  الشركات، فبالرجوع لنص ابؼ بؾمع في تعريف ؼلاحظناه من اختلا

ا ملكية مباشرة لنسبة بؽ فتكو  فذا الوصف أىط لإعطائها القابضة على الشركة التي تأتي على رأس المجمع، كما أنها تشتًً  دؿب ـتسمية الشركة الأ
 إقصائهابرت طائلة ـ، الشركة الأ اؿتلك أي نسبة من رأبظبس فا أوز بؽبهة لا تَ ذه الأخى فالشركات التابعة، كما أ اؿمن رأبظ90لا تقل عن  %

 2تابعبائي ابػاص بدجمعات الشركا ـالنظامن الاستفادة من 

الدمج ابعبائي، وحصره فقط على المجمعات  ـتطبيق نظا اؽلة تضييق نطىو بؿاو  ذا الابذاهىفي  ستَشرع ابعبائي للم ما دفع بابؼىلعل أ          
ملك ثلل واطتً اش فات التابعة، كما أالشرك اؿمن رأبظ90عن  % للك قصوى لا تقلنسبة بس واطروابط اقتصادية متينة وذلك باشتً  التي تربطها

باشر من تعقيدات بالإضافة إلى الصعوبات التقنية التي قد تنشأ ابؼ تَئي وتفادي ما قد يرافق التملك غالدمج ابعبا ـتبسيط نظاف ىدفو باشر كاابؼ

 3وشركاتها التابعة ـالشركة الأ ابؼسابنات ابؼتبادلةعن 

 المطلب الثاني : خصائص الشركة القابضة

خصائص الشركة القابضة في فرعتُ من  بعد التطرؽ في ابؼطلب الأوؿ  إلى تعريف الشركة القابضة ، سأتطرؽ في ابؼطلب الثاني إلى
(الثانيحيث برديد بفيزاتها )الفرع الأوؿ( و أنواعها )الفرع   

 الفرع الأول : مميزات الشركة القابضة

تتميز الشركة القابضة كشخص قانوني واقتصادي بدجموعة من ابػصائص بسيزىا عن غتَىا من الشركات التي بيكن تلخيصها في 
النقاط التالية : 4  

                                                           
والصادر في 1997الية لسنة  ابؼ فتضمن قانو ابؼ1996/12/30ؤرخ في  ابؼ31/96من الأمر  14ادة  مكرر تم استحداثها بدوجب ابؼ138ادة  ابؼ 2

 فقانو تضمن ابؼ2007/12/30ؤرخ في  ابؼ12/07  فالقانو من 7واد:  ابؼوقد تم تعدليها بدوجب 1996/12/31بتاريخ  .85ابعريدة الربظية عدد  
تضمن ابؼ 2009/07/22ؤرخ في ابؼ01/09من الأمر  6ادة  وابؼ2007/12/31بتاريخ  .82والصادر في ابعريدة الربظية ع  2008الية لسنة  ابؼ
ؤرخ في  ابؼ16/11رقم   فالقانو من 06 دة اوابؼ2009/07/26بتاريخ  44والصادر في ابعريدة الربظية ع  2009لية التكميلي لسنة  اابؼ فقانو 

29/12/2011 بتاريخ72والصادر في ابعريدة الربظية ع  2012لية لسنة  اابؼ فقانو تضمن ابؼ2011/12/28   
أو90باشر ؿ %سماة "الأعضاء" برت تبعيتها بامتلاكها ابؼ" بركم الأخرى ابؼـتدعى الواحدة منها "الشركة الأ ".....مكرر138ادة  تنص ابؼ 0  

".ـ .. تأخذ طابع الشركة الأ فأبيكنها شركة أخرى ف كليا أو جزئيا من طر  بفتلكا بيكن أف يكوف الاجتماعي والذي لا رأبظاؿأكثر من   
 والقانوف والإدارة الاقتصاد في التواصل بؾلة في منشور بحث ابعزائري، التشريع في الشركات بدجمع ابػاص ابعبائي النظاـ تطبيق شروط زارع، بن رابح 3

. 25 ص 2014،  جواف ابعزائر38،  ،عدد   . 
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للمسابنتُ في الشركة التابعة بؽا وبؽا  * الأسهم التي بسلكها الشركة القابضة ىي من الأسهم التي بيثل أصحابها في ابعمعية العامة
سلطة ابزاذ القرارات، وفي حالة وجود أسهم بفتازة تستأثر بها الشركة القابضة وبالتالي يكوف بؽا أغلبية الأصوات وىذا ما يسمح بؽا 

 من انتخاب أعضاء بؾل  الإدارة .

   1 تأخذ شكل شركة الأمواؿ وبالأخص شركة ابؼسابنة *
القابضة السيطرة من خلاؿ مراقبة ومتابعة الشركة التابعة وتقيم أدائها* برقق الشركة   

* تتميز الشركة القابضة أيضا بأمنها تعمل على تركيز وبذميع رؤوس الأمواؿ عن طريق بذميع  عدة مشاريع بالإضافة إلى كونها وسيلة 
 بسويل ىامة لأمنها تقوـ بإقراض الشركات التابعة بؽا. 

ابؼالية والإدارية على شركات أخرى تكوف تابعة بؽا، وذلك عن طريق بسلك الشركة القابضة لأكثر من نصف * تقوـ بالسيطرة 
رأبظاؿ الشركة التابعة، أو عن طريق القدرة على تأليف بؾل  إدارة الشركة التابعة. فالسيطرة ابؼالية والإدارية للشركة القابضة على 

ية الشركة التابعة وانصهارىا في شخصية الشركة القابضة، وإبما تبقى للشركة التابعة الشركات التابعة بؽا، لا تعتٍ ظهور شخص
 شخصيتها القانونية ابؼستقلة وذمتها ابؼالية.

على 50من أسهم الشركة القابضة وجزئية في حالة امتلاؾ % 100* تتمتع الشركة القابضة سيطرة تامة في حالة امتلاؾ % 
 الأقل.

 بعة بؽا، أو ابؼشاركة في إدارة الشركات الأخرى التي تساىم فيها.* إدارة الشركات التا

 * إستثمار أموابؽا في الأسهم والسندات والأوراؽ ابؼالية.

 *  تقدنً القروض والكفالات والتمويل للشركات التابعة بؽا.

ل من الشركة القابضة والشركات التابعة تشكل وحدة قانونية مستقلة وعندما تتجمع ابغسابات ابؼالية لمجموع تلك وابؼلاحظ أف كم * 
الشركات إذا كانت بفلوكة بالكامل للشركة القابضة تظهر عندئذ كوحدة اقتصادية واحدة وابؼيزانية المجمعة أو ابؼوحدة بسثل بصيع 

ا الشركة القابضة ومن مضمونها يظهر الوضع الاقتصادي لتلك الشركة والنتائج التي حققتها ابؼصادر الاقتصادية التي تسيطر عليه
 2الشركات التابعة بؽا 

                                                                                                                                                                                      
  
 

. 404، ص  2011 سنة لبناف، النشر، دار. د طبعة،. د والتجار، التجارة قانوف أساسيات في الوافي عواضة، شعلاؿ وعلى البستاني يوسف سعيد 1  
. 570فوزي بؿمد سامي ، ابؼرجع السابق ، ص  2  
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ف أحكاـ ابؽيمنة على الشركات التابعة تظهر بوضوح تاـ عند قياـ الشركة القابضة بتأسي  شركة أو شركات تابعة  وبفا لاشك فيو أ م
تابعة ابؼراد تأسيسها،بحيث بزدـ ىذه الأغراض أغراض الشركة القابضة، كما تقوـ الشركة بؽا، وذلك بتحديد أغراض الشركة ال

القابضة على الشركة ابعديدة بابغصوؿ على أسهمها، وذلك بإجراء اكتتاب خاص بالأسهم ابعديدة للشركة أو بؼسابنيها ، أو في 
تكوف بؽا أيضا 5ة وبالتالي تكوف بؽا أغلبية الأصوات وعندئذحالة وجود أسهم متعددة أو أسهم بفتازة تستأثر بها الشركة القابض

 1الكلمة  العليا في انتخاب أعضاء الإدارة وفي تعيتُ ابؼدير ابؼفوض للشركة 

 الفرع الثاني : أنواع الشركة القابضة 

 بزتلف أنواع الشركة القابضة حسب الدور الذي تؤديو ،وتنقسم إلى عدة أنواع وىي:

 الشركة القابضة العائلية :  -1

ىي الشركة التي تتكوف من أفراد الأسرة الواحدة وخاصة الورثة لأف ىذا النوع لو عدة مزايا حيث أنو يسمح بتجميع الورثة من  
لدفع خلاؿ أنو يسمح بشراء سندات الورثة الذين يرغبوف في الانسحاب بالإضافة إلى أنو بيكن من ابغصوؿ على السيولة اللازمة 

 2حقوؽ التحويل

للشركة القابضة العائلية غالبا ميزة تشكيل مركز صلب بهمع داخل نف  ابؽيكل لتجميع سندات الشركة التي بيكن أف تتشتت بتُ 
الورثة، كما بهنب حدوث خسارة كبتَة من السندات التي بيكن أف تؤدي إلى فقداف الرقابة على الشركة التي تقوـ بعملية 

تشكل وسيلة تكمن الورثة الأقلية من متابعة عملية الاستثمار، حيث أف تأسي  الشركة القابضة يسمح للورثة  الاستثمار، كما
 ابؼكلفتُ بالإدارة أف يعملوا على امتلاؾ الرقابة.

 الشركة القابضة الهادفة لشراء مساىمات : -2

تتم عن طريق وساطة عدة شركات قابضة، تأس  من إف ابؼسابنات الضخمة التي يكوف ىدفها السيطرة على ابؼشاريع، غالبا ما 
، وتدعى ىذه «التكتل ابعبائي» أجل شراء شركة أخرى، ويتم ذلك بالتنسيق مع تطبيق النظاـ ابعبائي ابػاص بابؼسابنات أو نظاـ 

بالنسبة  Ragime de intégration Fiscalبالنسبة للنظاـ الإبقليزي، "  "  Levage bug out LBO»«التقنية 
للقانوف الفرنسي، حيث تسمح بابغصوؿ على الرقابة بدسابنة جبائية بؿدودة إلى أقصى حد بفكن، كما يسمح بشراء شركة أو 

                                                           
571السابق ، ص فوزي بؿمد سامي ، ابؼرجع  1  
 أعماؿ،جامعة قانوف فرع ابػاص، القانوف في ابؼاجستتَ شهادة لنيل مذكرة وابؼقارف، ابعزائري التجاري القانوف في الشركات بؾمع حسينة، بركات 2

2010-2009 قسنطينة منتوري،  
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بؾموعة شركات من دوف امتلاؾ أصوؿ الشركة بالضرورة، أما الدائنتُ ابؼتعاقدين مع الشركة، فيتم تعويضهم عن الأصوؿ التي تعود 
 للشركة ابغائزة.

 ابضة المالية :الشركة الق -36

تتمثل الشركة القابضة ابؼالية في تلك الشركة التي تسمح بتجميع مشاريع بسارس نشاطات في ميادين بـتلفة ضمن كياف قانوني 
 موحد، ويلعب ىذا النوع من الشركات دورا ىاما في ابغياة الاقتصادية .

وخاة و التي تسعى الشركة لتحقيقو، ففي حالة ما إذا كاف إف الشكل القانوني للشركة القابضة يكوف عادة مرتبط بالأىداؼ ابؼت
ابؽدؼ الأساسي للشركة الأـ ىو استقرار ابؼديرين وابغفاظ على السلطات فيها، فهنا غالبا ما بزتار شكل الشركة ابؼدنية، وفي حالة 

لعمليات ابؼالية ابعديدة خاصة في ما إذا تكن الشركة الأـ تستهدؼ الرقابة فقط أف ىدفها ىو ابغصوؿ أيضا على الأرباح من ا
حالة بفارستها لنشاط بذاري، فإف ابؼؤسسوف بىتاروف في ىذه ابغالة شكل شركة ابؼسابنة أو شكل شركة التوصية بالأسهم أو 

مسابنتو الشركة ذات ابؼسؤولية المحدودة لكونها شركات تقوـ على الاعتبار ابؼالي وبؽم ميزة ابؼسؤولية المحدودة للشريك حسب نسبة 
  1.في الشركة

يعتبر ىذا النوع من الشركات أكثر الأنواع تكيفا وبساشيا مع ىدؼ وطبيعة الشركة القابضة، لأنها تتطلب نوعتُ من الشركاء ، 
الشركة ، ونوع ثاف من الشركاء وىم الشركاء ابؼوصوف  شريك متضامن أو أكثر لو صفة التاجر ومسؤوليتو تكوف تضامنية عن ديوف

بؽم صفة الشركاء ابؼسابنتُ، مسؤوليتهم بؿدودة و يتحملوف ابػسائر بالقدر الذي يعادؿ مقدار ابغصص ابؼساىم بها في الشركة،  
 كما تعمل ىذه الشركة على جلب رؤوس الأمواؿ من خارج الشركة خاصة عند اللجوء للادخار العلتٍ.

 : طرق تأسيس الشركة القابضة  بحث الثانيالم

 ،2بدا أف الشركة القابضة تأخذ شكل شركة ابؼسابنة، فإف تأسيسها يتم بنف  إجراءات تأسي  شركة ابؼسابنة 

)المطلب و طرؽ تأسيسها المطلب الأول( و بالتالي تسري عليها قواعد و أحكاـ ىذه الأختَة من حيث قواعد تأسيسها )
 الثاني( 

                                                           

15اابؼرجع السابق ، ص  نة،يبركات حس 1      
568 فوزي بؿمد سامي، ابؼرجع السابق، ص 2  
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 المطلب الأول : قواعد تأسيس الشركة القابضة 

تعتبر الشركة القابضة من بتُ أبرز أنواع شركات الأمواؿ، وعلى ىذا الأساس تتخذ ىذه الأختَة عادة شكل شركة ابؼسابنة، ونظرا 
صة بشركة ابؼسابنة، لغياب نصوص قانونية خاصة بقواعد تأسي  الشركة القابضة في ابعزائر فإنو لا بمد من الرجوع للنصوص ابػا

وىذه الأختَة استوجب فيها ابؼشرع كباقي الشركات توافر الشروط ابؼوضوعية العامة التي ينبغي أف تتوافر في بصيع العقود، ولكن 
ة نظرا للطبيعة القانونية ابػاصة بعقد الشركات بدا في ذلك عقد تأسي  شركة ابؼسابنة، فإنو بالإضافة إلى الشروط ابؼوضوعية العام

 يشتًط وجوب توافر شروط موضوعية خاصة لتأسي  ىذه الشركة، فضلا عن الشروط الشكلية

 الفرع الأول : الأركان الموضوعية 7

 تنقسم الأركاف ابؼوضوعية للشركة القابضة إلى أركاف موضوعية عامة  وأخرى خاصة  وىي كالآتي:

وىي 1اصة،ابؼشرع ابعزائري لقياـ الشركة عامة ولصحة عقدىا خ وىي الشروط التي يستوجبهاالشروط الموضوعية العامة:  -1
 شروط مشتًكة بتُ بصيع العقود،وتتمثل في الرضا،المحل والسبب

ومعناه أف لا ينضم شريك إلى شركة قابضة إملا بإرادتو ابغرة والسليمة من العيوب، أمما مستوى رضاه فهو مستوى رضا الرضا:  -أ
وضعت شروطو بعضها وأحكامو من قبل ابؼؤسستُ، وما عليو إملا أف يقبل بها بصيعا، دوف حقو في أف طرؼ مذعن في عقد إذعاف 

يقبل بعضها  ويرفض البعض الآخر، على أف يكوف رضاه صحيحا خاليا من العيوب، وإملا أعتبر اكتتابو باطلا، دوف أف يؤدي 
 .2ذلك إلى بطلاف عقد الشركة

ود بالأىلية ىنا ىي أىلية الوجوب بدعتٌ صلاحية الشخص لاكتساب ابغقوؽ وبرمل الالتزامات، ومناط الرضا ىو الأىلية، وابؼقص
فإنو يفتًض فيمن  3ة من القانوف التجاري ابعزائري،وبؼا كاف الدخوؿ في الشركة عمل بذاري بحسب الشكل حسب نص ابؼادة الثالث

عامة للالتزاـ، وغتَ بؿجور عليو لسبب من أسباب ابغجر، ولي  من يتقدـ للاكتتاب بأسهم شركة قابضة، أف تتوفر لديو الأىلية ال
باعتبار أنو لا يصبح تاجرا بدجرد اكتتابو ببعض أسهم الشركة، كما أمف 4ىلية اللازمة بؼمارسة التجارة، الضروري أف تتوفر لديو الأ

                                                           

. زائريمن القانوف ابؼدني ابع98إلى  59 الشروط العامة للعقد في نصوص ابؼواد من  زائريحدد ابؼشرع ابع 1   
55 لياس ناصيف، الشركة القابضة، مرجع سابق، صإ 2   
:" يعد عملا بذاريا بحسب شكلو: زائريالثالثة من القانوف التجاري ابع نصت ابؼادة 3  
- .....  
.. " التجاريةالشركات  -  
 

4  George Ripert, René Roblot, Traité élémentaire de droit commercial, Tome2, édition Economica George, p478 
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الاكتتاب لا يؤدي إلى منح ابؼكتتب صفة التاجر،  الاكتتاب لا يعتبر عملا بذاريا بطبيعتو، بل قد يكوف بذاريا بالتبعية. وبدا أف
فيمكن للمرأة ابؼتزوجة أف تكتتب بأسهم شركة قابضة، ودوف إذف زوجها، كما يستطيع الوصي أو الولي أف يكتتب باسم القاصر 

 .وبؼصلحتو في ىذه الشركة

الاقتصادي الذي استهدؼ الشركاء برقيقو، لذا : بؿل الشركة ىو الغرض الذي أنشأت الشركة لأجلو، أو ىو ابؼشروع المحل-ب8
بهب أف يظهر في العقد التأسيسي حتى يعلم بو الغتَ. ويشتًط في المحل بأف يكوف مشروعا وغتَ بـالف للنظاـ العاـ والآداب 

دارتها في شركات وبيكن القوؿ بأمف كل الشركات القابضة بؽا بؿل عاـ يتمثل في قبض ابؼسابنات وابؼشاركات ابؼالية وإ 1العامة.
 أخرى تسمى الشركات التابعة. وبؿل خاص بكل شركة قابضة بىتلف حسب ابؼشروع الاقتصادي الذي تقوـ بو كل شركة

لا يكفي وجود الرضا فحسب لإبراـ عقد الشركة، بل لابد من أف يكوف الرضا صادراً من ذي أىلية، أي أف يكوف الأىلية :  –ج 
 لعتو أو سفو أو جنوف ذلك لأفم عقد الشركة يعتبر من التصرفات الدائرة بتُ النفع والضرر.أىلا للتصرؼ، ولم بوجر عليو 

من القانوف ابؼدني، فإذا أبرـ مثلا ىذا عقد الشركة شخصا قاصراً، كاف 40عاما طبقا لنص ابؼادة  19وسن الأىلية يتحدد بػػ  
من 05عقد، إلا إذا حصل على إذف لذلك، وىذا طبقا لنص ابؼادة  العقد قابلا للإبطاؿ بؼصلحتو ولا يتستٌ لو إبراـ مثل ىذا ال

سنة كاملة وأراد الابذار، وجب عليو أف بوصل على إذف من بؾل  العائلة 18القانوف التجاري التي تقضي بأف القاصر الذي بلغ  
نو إذا كانت حصة القاصر ابؼرخص لو فتقضي بأم 06مصادؽ عليو من طرؼ المحكمة في حالة ما إذا كاف والده متوفيا. أمما ابؼادة  

بالابذار تتمثل في عقار أو أراد ترتيب أي التزاـ أو رىن على ىذا العقار فهي في ىذه ابغالة بهب إتباع الإجراءات الشكلية ابؼتعلقة 
 2بأمواؿ القصر أو عدبيي الأىلية.

لشركة بتقدنً مسابنتو في الاستغلاؿ المحدد في السبب ىو الدافع أو الباعث الذي دفع بالشريك إلى الدخوؿ في ا السبب:-ت
 العقد التأسيسي قصد ابغصوؿ على الأرباح، ويشتًط في السبب ما يشتًط في المحل بأف يكوف مشروعا وغتَ بـالف للنظاـ العاـ.

أيضا من توافر  إلى جانب الشروط ابؼوضوعية العامة التي بهب توافرىا في عقد الشركة، لابد الشروط الموضوعية الخاصة : -2
 الشروط ابؼوضوعية ابػاصة التي يتميز بها عقد الشركة عن غتَه من العقود، وىذه الشروط ىي كالآتي:

                                                           
1 George Ripert, René Roblot, Traité élémentaire de droit commercial, Op, Cit, p465. 

. 30، ص  2004 ، دار ىومة للنشر والتوزيع، ابعزائر،(التجاري الجزائري )شركات الأشخاص، أحكام الشركة طبقا للقانون نادية فوضيل  2   
يتضمن تطبيق أحكاـ القانوف التجاري ابؼتعلقة بشركات ابؼسابنة 1995 ديسمبر23ابؼؤرخ في  95-438من ابؼرسوـ التنفيذي رقم  2الفقرة الأختَة من نص ابؼادة   3

. 1995-12-24 مؤرخة في80 ر العدد  ، والتجمعات، ج,  
( 07: " ... ولا بيكن أف يقل عدد الشركاء عن سبعة )زائريمن القانوف التجاري ابع592نصت ابؼادة   4  

". أعلاه على الشركات ذات رؤوس أمواؿ عمومية 2ولا يطبق الشرط ابؼذكور في ابؼقطع    
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: لم يرد في القانوف التجاري ابعزائري نص خاص يبتُ العدد الأدنى للشركاء في الشركة القابضة) ابؼؤسستُ(، غتَ تعدد الشركاء -أ
ني ابػاص بشركة ابؼسابنة بقد أمف ابؼشرع ابعزائري يستوجب ألا يقل عدد الشركاء ابؼؤسستُ عن سبعة أمنو بالرجوع إلى النظاـ القانو 

وبدا أمف 4من القانوف التجاري ابعزائري.  592وبذد ىذه الفكرة أساسها في نص ابؼادة 3،( أشخاص طبيعيتُ أو معنويتُ  7)
الشركات القابضة بزضع للأحكاـ التي بزضع بؽا شركات ابؼسابنة، فيمكننا القوؿ: أمف عدد الشركاء في الشركة القابضة بهب أف لا 

سبعة، لكن دائما باستثناء الشركات ذات رؤوس الأمواؿ العمومية من تطبيق ىذا الشرط. ويكمن ركن تعدد الشركاء 9يقل عن 
بضة في الشركات التابعة بؽا، والتي لم يشتًط فيها عدد معتُ كحد أقصى، فقد تصل إلى أربعتُ شركة تابعة  أيضا في الشركة القا
 كشركة سونلغاز مثلا 

يلتزـ كل شريك في شركة ابؼسابنة بتقدنً حصتو للشركة سواء كانت حصة نقدية أو عينية أو حصة عمل،  تقديم الحصص: -ب
  1. العاـ لدائتٍ الشركة ومن بؾموع ىذه ابغصص يتكوف الضماف

ابغصة النقدية التي ىي عبارة عن مبلغ مالي يكوف عبارة عن أسهم أو سندات يكتتب فيها. أمما ابغصة العينية فتقدـ من الشريك  
 .2كعقار أو منقوؿ مادي مثل: الآلة، أو منقوؿ معنوي كبراءة الاختًاع ،أو علامة بذارية أو بؿل بذاري

هي العمل الذي يؤديو الشريك ابذاه الشركة ويقصد بالعمل في ىذا المجاؿ ىو العمل الفتٍ كابػبرة في بؾاؿ أمما ابغصة العملية ف
الابذار أو التخطيط أو التسيتَ الإداري أو في عمليات الاستتَاد والتصدير، ولا بهوز أف تتمثل حصة العمل فيما للشريك من نفوذ 

ذي لا قيمة لو لا يعتبر حصة في رأس ابؼاؿ، ويعتبر مقدمو أجتَا ويتحدد أجره سياسي أو علاقات شخصية وغتَىا، فالعمل ال
 3بنسبة من الربح.

من القانوف التجاري ابعزائري  فإمف حصص الشركاء تكوف متساوية القيمة، ومادامت الشركة القابضة 419وحسب نص ابؼادة  
فقد اشتًط ابؼشرع ابعزائري أف لا يقل رأبظاؿ شركة ابؼسابنة عن  قائمة على الاعتبار ابؼالي وتطبق عليها أحكاـ شركة ابؼسابنة،

( مليوف دينار جزائري في حالة الاكتتاب ابؼغلق، وعليو تطبق  01(بطسة ملايتُ دينار جزائري في الاكتتاب العاـ وعن )05)

                                                           
بؾلد 05القانونية والسياسية، ابعزائر، عدد ، راسات، بؾلة الدزائريبزلف أركاف عقد الشركة في التشريع ابع جزاءميلود بن عبد العزيز، أماؿ بوىنتالة،  1
جانفي  ، 01  

187، ص  2017  
. 96 ص2006 بؿمد فريد العريتٍ، الشركات التجارية، دار ابعامعة ابعديدة ، مصر، ، 2  
36-37بظيحة القليوبي، مرجع سابق، ص. 3  
من القانوف التجاري ابعزائري .  596ابؼادة  4  
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ابؼتعلقة بها، أي نص يشتَ إلى ابغد الأدنى قاعدة ابغد الأدنى ىذه أيضا على الشركة القابضة باعتبار أنو لم يرد في الأحكاـ ابػاصة 
 لرأبظابؽا. 

ىذا وبهب أف يكتتب أرس ابؼاؿ بكاملو وأف تكوف الأسهم ابؼالية مدفوعة عند الاكتتاب بنسبة الربع على الأقل من قيمتها الابظية، 
رين حسب كل حالة، في أجل لا يتجاوز ويتم وفاء الزيادة مرة واحدة أو عدة مرات بناء على قرار من بؾل  الإدارة أو بؾل  ابؼدي

 4ابػم  سنوات ابتداء من تاريخ تسجيل الشركة في السجل التجاري.

ويعود ذلك إلى أف رأس ماؿ شركة ابؼسابنة كبتَ نوعا ما، فكيف ابغاؿ إذا ما كانت ىذه الشركة شركة قابضة في نف  الوقت، إذ  
 . يتكوف رأبظابؽا من ابؼسابنات التي بستلكها في الشركات التابعة

ن طريق استغلاؿ ابؼشروع وقابلية كل ويتمثل ىذا الركن في رغبة الشركاء في جتٍ الأرباح ع اقتسام الأرباح والخسائر: -ت10
 1شريك في برمل ابػسارة التي قد تنشأ عن استغلاؿ ابؼشروع.

وبىضع تقسيم الأرباح وابػسائر إلى اتفاؽ الشركاء شريطة أف لا يدرج في العقد التأسيسي للشركة حرماف أحد الشركاء من الأرباح 
ىذه الشروط إبما يؤدي إلى بطلانها بطلانا مطلقا، غتَ أمف ابؼشرع ابعزائري  ذلك أمف تضمن عقد الشركة مثل2أو إعفائو من ابػسائر.
من القانوف التجاري ابعزائري قد استثتٌ من ىذا البطلاف كل من شركة ابؼسابنة والشركة ذات ابؼسؤولية  733وحسب نص ابؼادة   

 ناء أيضا على الشركة القابضةيث يبطل الشرط ويبقى عقد الشركة صحيحا، وينطبق ىذا الاستثبح3المحدودة، 

                                                           
. 145نادية فوضيل ، مرجع سابق ، ص  1  
: " إذا وقع الاتفاؽ على أف أحد الشركاء لا يسهم في أرباح الشركة ولا في خسائرىا كاف عقد الشركة زائريمن القانوف التجاري ابع426نصت ابؼادة   2

 باطلا. 
." الذي لم يقدـ سوى عملو من كل مسابنة في ابػسائر على شرط ألا يكوف قد قررت لو أجرة بشن عملووبهوز الاتفاؽ على إعفاء الشريك   

على أمنو: " ... وفيما يتعلق بالشركات ذات ابؼسؤولية المحدودة أو الشركات ابؼسابنة، فإمف البطلاف لا  زائريمن القانوف التجاري ابع733نصت ابؼادة   3
لا من فقد الأىلية ما لم يشمل ىذا الفقد كافة الشركاء ابؼؤسستُ، كما أمف ىذا البطلاف لا بوصل من بطلاف الشروط بوصل من عيب في القبوؿ و 

.. " من القانوف ابؼدني426المحظورة بالفقرة الأولى من ابؼادة    
، ص 2للنشر والتوزيع، عنابة، ابعزائر، ط. دار العلوـ1، ج ،-النظرية العامة وشركات الأشخاص –الشركات التجارية بلعيساوي بؿمد الطاىر،  4
95 إلى ص47  
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تتمثل نية ابؼشاركة في إرادة الشركاء في الابراد ومقاربة ابؼصالح، ذلك أمف كل الشركاء من مصلحتهم حسن  نية الاشتراك: -ث
 من القانوف ابؼدني، ومقتضاه بذؿ المجهود 417ويستخلص ىذا الركن من ابؼادة  ستَ النشاط وابؼشروع الذي تقوـ عليو الشركة.

 4 والتعاوف بتُ الشركاء على برقيق غرض مشتًؾ يتمثل في برقيق الريح واقتسامو بتُ الشركاء.

 

  الفرع الثاني: الأركان الشكلية11

إضافة إلى الشروط ابؼوضوعية العامة وابػاصة لعقد الشركة، فإمنو بهب لقياـ ىذا العقد باعتباره من العقود الشكلية توافر شروط 
 شكلية أخرى تتمثل في كتابة العقد وشهره والقيد في السجل التجاري 

أف ابؼشرع بودد نوع الكتابة فيما إذا     : نلاحظ أف شرط الكتابة ىو شرط لانعقاد العقد و لي  للإثبات فقط، كماالكتابة 
اشتًط أف تكوف الكتابة ربظية حيث تنص 545/1كانت ربظية أو عرفية، بينما ابؼشرع في القانوف التجاري و بالتحديد ابؼادة  

 :" تثبت الشركة بعقد رسمي و إلا كانت باطلة."على

من 418/1من معرفة كل البيانات التي يتضمنها العقد، حيث تنص ابؼادة   و اشتًط ابؼشرع الكتابة لكي يتمكن الشركاء و الغتَ 
القانوف ابؼدني ابعزائري على مايلي :" بهب أف يكوف عقد الشركة مكتوبا و إلا كاف باطلا، و كذلك يكوف باطلا كل ما يدخل في 

 العقد من تعديلات إذا لم يكن لو نف  الشكل الذي يكتسبو ذلك العقد ".

: ألزـ ابؼشرع التجاري ابؼؤسستُ بضرورة شهر عقد الشركة ونشره، ورتب على ذلك جزاء يتمثل في بطلاف الشركة،  هرالش – 2 
من القانوف التجاري ابعزائري، والتي تستلزـ شهر العقد التأسيسي للشركة التجارية 548وىذا ما يستخلص من خلاؿ نص ابؼادة  

 راءات الشهر في : وتتمثل اج1حتى تتمتع بالشخصية ابؼعنوية.

من خلاؿ القانوف 548إيداع ملخص العقد التأسيسي للشركة في السجل التجاري قصد قيده وىذا ما تنص عليو ابؼادة   -
 التجاري.

                                                           
أنو: " بهب أف تودع العقود التأسيسية والعقود ابؼعدلة للشركات التجارية لدى ابؼركز الوطتٍ للسجل  زائريمن القانوف التجاري ابع548نصت ابؼادة  1

". التجاري وتنشر حسب الأوضاع ابػاصة بكل شكل من أشكاؿ الشركات وإملا كانت باطلة  
الذي يقضي بتحويلها إلى شركة 02-195ابؼرسوـ الرئاسي بقد مثاؿ ذلك شركة سونلغاز، فبعدما كانت شركة وطنية للكهرباء والغاز، تمم صدور  2

. الذي يعدؿ ىذه الشركة وبووبؽا إلى شركة قابضة11-212أسهم، ثّم صدور ابؼرسوـ الرئاسي     
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 نشر ملخص العقد التأسيسي للشركة في جريدة يومية يتم اختيارىا من طرؼ الشركة -

 ة للإعلانات القانونية نشر ملخص العقد التأسيسي للشركة في النشرة الربظي -

وابؼلاحظ كذلك أمف الشهر لا يقتصر على عقد الشركة فحسب بل بيتد إلى كل التعديلات التي تطرأ على ىذا العقد، وذلك حتى 
 2بيكن الاحتجاج بالعقد وما يطرأ عليو من تعديلات في مواجهة الغتَ

اخضع ابؼشرع ابعزائري كل الشركات التجارية باستثناء شركة المحاصة لإجراءات القيد و ذلك  :القيد في السجل التجاري  -3
" من القانوف التجاري التي تنص على مايلي   548ملخص العقد التأسيسي للشركة في السجل التجاري حسب ابؼادة  12بإيداع 

لدى المركز الوطني للسجل التجاري و تنشر حسب يجب أن تودع العقود التأسيسية و العقود المعدلة للشركات التجارية 
من القانوف التجاري على 549كما تنص ابؼادة     1الأوضاع الخاصة بكل شكل من أشكال الشركات و إلا كانت باطلة "

 2: " لا تتمتع الشركة بالشخصية المعنوية إلا من تاريخ قيدىا في السجل التجاري..."ضرورة القيد حيث تنص على مايلي 

ما تعتبر الشخصية ابؼعنوية التجارية نتيجة طبيعية لنشأة الشركة و استمرارىا على أف ىذا التلازـ بتُ وجود الشركة التجارية و ك
بستعها بالشخصية ابؼعنوية لي  مطلقا، حيث تعتبر الشركة ابؼدنية بدجرد تكوينها شخصا معنويا، غتَ انو بوتج بذلك إلى الغتَ إلا 

 ت النشربعد استفاء إجراءا

 الفرع الثالث : جزاء تخلف أحد الأركان

يتًتب عن عدـ احتًاـ شروط إنشاء الشركة جزاء ، فيختلف جزاء الإخلاؿ باركاف صحة العقد فيما بىص الأركاف ابؼوضوعي العامة 
 في عقد الشركة جزاء من نوع خاص  ، و الإخلاؿ بالأركاف ابؼوضوعية ابػاصة لعقد الشركة ، كما يعرؼ بزلف الأركاف الشكلية

 جزاء تخلف أحد الأركان الموضوعية العامة : -1

إذا شاب أحد الشركاء عيب من عيوب الرضا، كالتدلي  أو الغلط أو الإكراه أو كاف ناقص الأىلية كاف العقد قابلا للإبطاؿ، 
فسها، كما لا بهوز التمسك بو إلا من قبل الشخص والبطلاف ىنا نسبي، بدعتٌ أمنو لا بهوز للمحكمة أف تقضي بذلك بتلقاء ن

 الذي تقرر البطلاف بؼصلحتو، كما أف ابغق في طلب البطلاف يزوؿ بالإجازة الصربوة أو الضمنية . 

                                                           
من القانوف التجاري ابعزائري  548ابؼادة  1  
من القانوف التجاري ابعزائري  549ابؼادة  2  
  . 151 نادية فوضيل ، ابؼرجع السابق ، ص 3
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من القانوف التجاري 733/1و في حالة ما إذا كاف العيب قد أصاب رضا بصيع الشركاء فتبطل الشركة، حيث تنص ابؼادة  
:" لا يحصل بطلان شركة أو عقد معدل للقانون الأساسي إلا بنص صريح في ىذا القانون و القانون يليابعزائري على ما

 " الذي يسري على بطلان العقود

وإذا حكم بالبطلاف فإف ىذا البطلاف يكوف بالنسبة للمستقبل فقط، أمما الفتًة بتُ إبراـ العقد وابغكم ببطلانو، تعتبر الشركة قائمة 
 3فعلا

أما في حالة، ما إذا كاف موضوع عقد الشركة غتَ مشروع أي بـالف للنظاـ العاـ و الآداب العامة كأف يكوف عمل الشركة الابذار 
بابؼخدرات، فاف ابعزاء ابؼتًتب عليها ىو البطلاف ابؼطلق، و بوق لكل من ذي مصلحة التمسك بو، كما بيكن للمحكمة أف 

 .تقضي بو من تلقاء نفسها 

 . 1سنة من وقت إبراـ العقد، ويؤدي البطلاف ابؼطلق إلى زواؿ العقد بأثر رجعي 15دعوى البطلاف ابؼطلق بؼضي   وتسقط13

 جزاء تخلف أحد الأركان الموضوعية الخاصة :  -2

البطلاف، و إبما انعداـ وجود الشركة و  إذا بزلف احد الأركاف ابؼوضوعية ابػاصة في عقد الشركة فاف ابعزاء ابؼتًتب على ذلك لي 
ذلك لفقداف ابؼقومات و الأس  ابعوىرية التي تقوـ عليها. أكثر من ذلك فالبطلاف في ىذه ابغالة لا يكوف لو أساس، لأف الشركة 

لف ىذا الركن في الأصل تكوف منعدمة في نظر القانوف واف كاف يظهر البطلاف فقط في ركن اقتساـ الأرباح وابػسائر، إذا لو بز
بوتوي العقد على شرط الأسد، والذي غرضو منع أحد الشركاء من ابغصوؿ على الربح أو إعفائو من ابػسارة، في ىذه ابغالة بوق 

    2لكمل ذي مصلحة أف يتمسك بالبطلاف، بل بهوز للمحكمة أف تقضي بذلك من تلقاء نفسها

 جزاء تخلف أحد الأركان الشكلية : -3

لشركة من العقود الرضائية التي تقتصر على بؾرد توافر الرضا بل لابد من إفراغو في قالب شكلي والذي يتمثل في لا يعد عقد ا
))يجب أن يكون عقد الشركة مكتوبا وإلا كان باطلا، وكذلك من القانوف ابؼدني ابعزائري: 418الكتابة التي نصت عليو ابؼادة  

من تعديلات إذا لم يكن لو نفس الشكل الذي يكتسيو ذلك العقد غير أنّو لا  يكون باطلا كل ما يدخل الشركة على العقد
يجوز أن يحتج الشركاء بهذا البطلان قبل الغير ولا يكون لو أثر فيما بينهم إلا من اليوم الذي يقوم فيو أحدىم بطلب 

  "البطلان..
                                                           

. 151نادية فوضيل ، ابؼرجع السابق ، ص  1  
.41 مرواني، الشركات القابضة... ، ابؼرجع السابق، ص تَبظ  2 
. 151بؿمد فريد العريتٍ ، ابؼرجع السابق ، ص  3  
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كانت الشركة باطلة سواء كاف ذلك الأمر يتعلق بشركة نستنتج من فحوى ىذه ابؼادة أف عقد الشركة بهب أف يكوف مكتوبا و إلا  
ة أجنبية أو وطنية، إذ لم يبتُ ابؼشرع نوع الكتابة في الشركة ابؼدنية، أما في الشركة التجارية الأجنبية، اشتًط أف تكوف الكتابة مفرغ

 .شكل ربظي في شكل ربظي و إلا كانت باطلة، كما أف كل تعديل يطرأ على عقد الشركة بهب أف يفرغ في

وىذا البطلاف ابؼتًتب يعد بطلانا خاصا، إذ لي  بالبطلاف ابؼطلق رغم أمنو بهوز التمسك بو من كمل ذي مصلحة أو الدفع بو ولو 
لأوؿ مرة وبىتلف عنو لأمنو لا بهوز للمحكمة أف تقضي بو من تلقاء نفسها ولي  بالبطلاف النسبي رغم أمنو بهوز تصحيحو، وىذا 

 . 3ىو الذي أدى ببعض الفقو إلى إعتباره بدثابة حل الشركة قبل إنتهاء أجلها المحدد في عقد تأسيسها الإختلاؼ

 المطلب الثاني : طرق تأسيس الشركة القابضة 14

،وعليو فإف الشركة  1بدا أف الشركة القابضة تأخذ شكل شركة ابؼسابنة، فإف تأسيسها يتم بنف  إجراءات تأسي  شركة ابؼسابنة
القابضة تتخذ دائما شكل شركة ابؼسابنة سواء تم تأسيسها بداية بهذا الشكل من أشكاؿ الشركات التجارية بحيث تنحصر غاياتها 

من القانوف التجاري ابعزائري، أو تم تأسيسها بطريقة تعديل غايات شركة ابؼسابنة 731في الأعماؿ ابؼنصوص عليها في نص ابؼادة 
سي  شركات تابعة بؽا أو بستلك أسهم أو حصص قي شركات مسابنة أخرى أو في شركات بؿدودة ابؼسؤولية للقياـ بتلك في تأ
  2الغايات

و ذلك بأحدي 3كما يتم تأسي  الشركة القابضة وفقا للأصوؿ والشروط نفسها التي يتم على أساسها تأسي  شركة ابؼسابنة
 الطريقتتُ:

من القانوف التجاري بقوبؽا: " تطبق أحكاـ 605ونصت على ىذا النوع ابؼادة   للادخار: التأسيس دون اللجوء العلني
عندما لا يتم اللجوء إلى علانية 603و  602و (2،3،4) عبؼقاطا 601و  600و597و 595الفقرة الأولى ما عدا ابؼواد  

 الادخار." وبيكن أف نستخلص من ىذا النص ما يلي: 
 4.زائريمليوف دينار ج01لتٍ للادخار عن  ند التأسي  دوف اللجوء العلا يقل رأبظاؿ الشركة ع -

                                                           
. 568 فوزي بؿمد سامي، ابؼرجع السابق، ص 1  
، ، الوسيط في الشركات التجارية، دراسة فقهية قضائية، مقارنة في الأحكاـ العامة وابػاصة، الطبعة الأولى، دار الثقافة للنشر والتوزيععزيز العكيلي 2

479، ص  2007عماف، الأردف، سنة   
. ابؼتعلق بتسيتَ رؤوس الأمواؿ التجارية التابعة للدولة، ابؼرجع السابق 25-95من الأمر9انظر ابؼادة   3  
من القانوف التجاري ابعزائري . 594ابؼادة  4  
من القانوف التجاري ابعزائري . 606ابؼادة  5  
من القانوف التجاري ابعزائري . 607ابؼادة  6  
من القانوف التجاري ابعزائري . 608ابؼادة  7  
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يقتصر ىذا النوع من التأسي  على مؤسسي الشركة فقط دوف أف تطرح أسهمها للاكتتاب العاـ، لذلك أخضعها ابؼشرع  - 
بدقتضى تصريح من مساىم أو أكثر في عقد توثيق، فيؤكد ابؼوثق في مضموف  لإجراءات مبسطة فأوجب أف تثبت الدفعات ابؼالية

العقد الذي بورره أمف مبلغ الدفعات ابؼصرح بو من ابؼؤسستُ يطابق مقدار ابؼبالغ ابؼدفوعة، إمما بتُ يديو أو لدى ابؼؤسسات ابؼالية 
 5ابؼؤىلة قانونا.

العينية في تقرير ملحق بالقانوف الأساسي، يعده مندوب ابغصص كما بهب أف يشتمل قانونها الأساسي على تقدير ابغصص 
 ، 7 ويوقع ابؼسابنوف القانوف الأساسي إما بأنفسهم أو بواسطة وكيل مزود بتفويض خاص6العينية برت مسؤوليتو ، 
  1القوانتُ الأساسية.قبة الأولوف ومندوبو ابغسابات الأولوف في رادارة الأولوف وأعضاء بؾل  ابؼويعتُ القائموف بالإ

: ويعرؼ أيضا بالتأسي  ابؼتتابع، ويقصد بهذه الطريقة تتابع ـ ارحل تكوين الشركة التأسيس باللجوء العلني للادخار-2 
وفق ما أوجبو القانوف، بدء بتحرير ابؼوثق بؼشروع القانوف الأساسي للشركة بطلب من مؤس  أو أكثر، ثّم إيداع نسخة من ىذا 15

ركز الوطتٍ للسجل التجاري، وبعدىا تبدأ مرحلة الاكتتاب في الأسهم، والتي تنتهي بإيداع الأمواؿ النابذة عن الاكتتاب العقد بابؼ
لدى موثق أو لدى مؤسسة مالية مؤىلة قانونا، وفي الأختَ يقوـ ابؼؤسسوف باستدعاء ابؼكتتبتُ إلى بصعية عامة تأسيسية، والتي 

وعليو تتم ىذه الطريقة بإتباع عمدة  2وتبدي أريها في ابؼصادقة على القانوف الأساسي للشركة.الشركة مطابق،  ؿرأبظاتثبت أف 
 مراحل والتي يتم إبصابؽا فيما يلي: 

 بررير مشروع القانوف الأساسي. -
 . الاكتتاب في رأس ابؼاؿ والوفاء بقيمة الأسهم -
 اجتماع ابعمعية التأسيسية.  -

من 595بؼادة : بالرجوع إلى القواعد ابػاصة بتأسي  شركة ابؼسابنة، وبرديدا نص االأساسيتحرير مشروع القانون  -أ
ئري، بقدىا تنص على وجوب بررير ابؼوثق بؼشروع القانوف الأساسي للشركة بطلب من مؤس  أو أكثر، از القانوف التجاري ابع

 وإيداع نسخة من ىذا العقد بابؼركز الوطتٍ للسجل التجاري.
 لقانوف الأساسي يقصد بو العقد الذي يلتزـ بدقتضاه ابؼؤسسوف بإنشاء الشركة وإبساـ إجراءات تأسيسها وفقا للقانوف. ومشروع ا 

ويتضمن مشروع ىذا العقد كافة البيانات والشروط التي تتعلق بتنظيم الشركة وإدارة أعمابؽا، ويضم بصورة خاصة، اسم الشركة 
روعها، وموضوعها، ومدتها، ومقدار رأبظابؽا، وبشن الأسهم، وابؼعجل منو، وشروط توزيع وشكلها، ومركزىا الرئيسي، ومراكز ف

                                                           
من القانوف التجاري ابعزائري . 609ابؼادة  1  
. من القانوف التجاري604إلى  595قواعد تأسي  شركة ابؼسابنة بامللجوء العلتٍ للادخار في ابؼواد من  زائريتناوؿ ابؼشرع ابع 2  
58الياس ناصيف، الشركة القابضة، مرجع سابق، ص  3  

4 Aouad Hussein, La protection des actionnaires dans la société anonyme libanaise, Thèse de doctorat, 
Paris, 1982, p19 
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وىنا تكمن أبنية ىذا العقد الابتدائي باعتباره قاعدة  3الأرباح. وبصورة عامة بوتوي ىذا ابؼشروع على البيانات التي يستلزـ نشرىا.
 4ماتهم.زاب، كما بودد حقوؽ ابؼسابنتُ والتعن طريق الاكتتا أساسية يستند إليها ابؼكتتبوف عند انضمامهم إلى الشركة،

من القانوف التجاري وبعد إيداع مشروع 595: حسب نص ابؼادة  الاكتتاب في رأس المال والوفاء بقيمة الأسهم-ب
 القانوف الأساسي بابؼركز الوطتٍ للسجل التجاري تبدأ مرحلة الاكتتاب في الأسهم. 

ويقصد بالاكتتاب حسب رأي الدكتورة بظيحة القليوبي: " انضماـ الشخص إلى عقد الشركة بتقدبيو قيمة السهم، ويعطى 
 ابؼكتتب مقابلا لذلك سهما يكتسب بو صفة الشريك بعد إبساـ إجراءات التأسي ."

وىو ما 1ف أي عملية نشر أو إشهار، بدو  يتم الشركة، إمام أف يكوف خاصا أو عاما، فالاكتتاب ابػاص رأبظاؿوالاكتتاب في 
 16يعرؼ بالتأسي  الفوري.

ويكوف الاكتتاب عاما، عندما يتم باستعماؿ بصلة وسائل الشهر القانونية، وتكوف في حالة الشركات التي تلجأ إلى الدعوة العلنية  
 2للادخار.

 وبذدر الإشارة إلى أمف دعوة ابعمهور للاكتتاب بهب أف تتم بنشر إعلاف الاكتتاب أو إعداد بياف إعلاني. 
من القانوف التجاري ضرورة نشر ابؼؤسستُ برت مسؤوليتهم إعلانا 2/595بالنسبة لنشر إعلاف الاكتتاب: أوجبت ابؼادة   

 حسب الشروط المحددة عن طريق التنظيم. 
 الذي يتضمن تطبيق الأحكاـ ابؼتعلقة بشركات ابؼسابنة والتجمعات.95-438بالتنظيم ابؼرسوـ التنفيذي رقم  ويقصد 

كما بهب أف تشتَ الإعلانات والبلاغات في ابعرائد إلى البيانات نفسها، أو تشتَ على الأقل إلى مقتطفات منها مع ذكر الإعلاف 
لتي نشرت فيو. وبغية ضماف إعلاـ ملائم للأشخاص ابؼدعوين للاكتتاب، تفرض وعدد النشرة الربظية للإعلانات القانونية ا

 النصوص القانونية أيضا طبع بياف إعلامي ونشره.
أمما بالنسبة لطبع البياف الإعلامي ونشره: يلخص ىذا البياف ما جاء في ابؼذكرة الإعلامية، مقدما ابؼعلومات الأكثر أبنية ودلالة  

 3عملية ابؼزمع ابقازىا.فيما بىص ابؼصدر وال

                                                           
1 « Une souscription est dite privée lorsqu’elle s’effectue sans aucune publicité. » 
Aouad (H), thés. Préc, Op.cit., p26. 
2 « La souscription est dite publique quand elle est réalisée à l’aide de mesures de publicité. » 

Ibid. 

يتعلق بالإعلاـ الواجب نشره من طرؼ الشركات وابؽيئات التي 1996يونيو  ،22ابؼؤرخ في 96-02من نظاـ بعنة ت.ع.ب.ـ رقم  07ابؼادة   3 
ابؼؤرخ في  04-01معدؿ ومتمم بالنظاـ رقم   01-60-1997،مؤرخة في ،36ر العدد   تلجأ لعلانية الادخار عند إصدارىا قيما منقولة، ج.

2005-03-27في  ،مؤرخة 22ج.ر، العدد 2004جويلية  ،08  
من القانوف التجاري ابعزائري .  594ابؼادة  4  

5 Ripert Georges et Roblot René, Traité de droit commercial, T.1, vol2, 18éme édition , LGDJ, Paris, 2002, p271  
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وبرتاج الشركة القابضة من أجل تأسيسها إلى حد أدنى من أرس ابؼاؿ، ويتكوف ىذا الأختَ من بؾموعة من ابؼسابنات النقدية  
والعينية. وقد ذكرنا سابقا ابغد الأدنى لرأبظاؿ الشركة التي تلجأ إلى بصعو عن طريق طرحو للاكتتاب عند التأسي  باللجوء إلى 

  4.زائريف لا يقل عن بطسة ملايتُ دينار جدعوة العلنية للادخار، وىو أال
منصبا حوؿ ضماف عملية الاكتتاب  زائري، وقد كاف انشغاؿ ابؼشرع ابعرأبظابؽاىذا ولا تتأس  الشركة إملا بعد الاكتتاب بكامل 

لاكتتابات أف يرفض أي شخص يريد لكل شخص مهتم، حيث لا بهوز للمؤسسة ابؼالية أو للمؤس  ابؼكلف بتحصيل مبالغ ا
  5الاكتتاب، إملا إذا برر أمف ىنالك تأختَ، أي بعد قفل عملية الاكتتاب.

 
 .1كما بهب أف يكوف الاكتتاب باتا وغتَ معلق على أي شرط، وفوريا غتَ مضاؼ إلى أجل، كما بهب أف يكوف جديا لا صوريا

التأسيسية إجراء بىص تأسي  الشركة التي تلجأ علنيا للادخار، إذ لا  : ويعد اجتماع ابعمعيةانعقاد الجمعية التأسيسية-ت
حاجة لاجتماع ابعمعية إذا حصل تأسي  الشركة بتُ ابؼؤسستُ فقط دوف طرح الأسهم للجمهور. فبعد إبساـ عملية الاكتتاب، 

من 2/602ونصت ابؼادة   2لاكتتاب.يقوـ ابؼؤسسوف باستدعاء ابؼكتتبتُ إلى بصعية عامة تأسيسية في ابؼكاف المحدد بإعلاف ا
القانوف التجاري على أمنو: " ...وتتداوؿ ابعمعية التأسيسية حسب شروط اكتماؿ النصاب والأغلبية ابؼقررة في ابعمعيات غتَ 

  3العادية". 
17 

                                                           
العمومية التأسيسية حالة التأسي  ابؼفتوح، بؾلة البحوث القانونية والاقتصادية، المجلد ، بضر العتُ عبد القادر، الوفاء بأسهم شركة ابؼسابنة وابعمعية  1
. 364 ص01،  2020العدد  ،03  

اسم الشركة ، وشكلها، وعنواف مقرىا، مبلغ رأبظابؽا، ويوـ انعقاد 95-438من ابؼرسوـ التنفيذي رقم  : 6ويذكر الاستدعاء حسب نص ابؼادة   2
لأقل ومكانها وجدوؿ أعمابؽا، كما يدرج ىذا الاستدعاء في النشرة الربظية للإعلانات القانونية في ولاية مقر الشركة قبل بشانية أياـ على ا ابعمعية وساعتها

.  من تاريخ انعقاد ابعمعية  
سيسية إملا إذا كاف عدد ابؼكتتبتُ ابغاضرين أو وقياسا على شروط النصاب والأغلبية ابؼقررة في ابعمعيات غتَ العادية، فإنو لا يصح تداوؿ ابعمعية التأ 3

فيجب أف ابؼمثلتُ بيلكوف النصف على الأقل من الأسهم في الدعوة الأولى، فإذا لم يكتمل ىذا النصاب وأستدعيت ابعمعية التأسيسية لاجتماع ثاف، 
تَ، جاز تأجيل اجتماع ابعمعية الثانية إلى شهرين على الأقل بوضر فيو من بيثل ربع الأسهم ذات ابغق في التصويت، فإذا لم يكتمل ىذا النصاب الأخ

عبر عنها، ما وذلك من يوـ استدعائها للاجتماع مع بقاء النصاب ابؼطلوب وىو الربع دائما. وتتخذ قرارات ابعمعية التأسيسية بأغلبية ثلثي الأصوات ابؼ
لأوارؽ البيضاء في الاعتبار إذا ما أجريت العملية عن طريق الاقتًاعلم يتطلب القانوف أغلبية خاصة في بعض الأمور، على أف لا تؤخذ ا  

من القانوف التجاري ابعزائري . 603/03ابؼادة  4  
من القانوف التجاري ابعزائري . 3و  603/2ابؼادة  5  
من القانوف التجاري ابعزائري . 3/  601ابؼادة  6  
من القانوف التجاري ابعزائري .  2مكرر  732و ابؼادة  600ابؼادة  7  
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بصالي من العدد الإ5ولكل مكتتب عدد من الأصوات يعادؿ عدد ابغصص التي أكتتب بها، دوف أف يتجاوز ذلك نسبة  %
 4للأسهم، ولوكيل ابؼكتتب عدد الأصوات نفسها التي بيلكها موكلو حسب نف  الشروط.

ىذا وبذدر الإشارة إلى أنو عندما تتداوؿ ابعمعية حوؿ ابؼوافقة على حصة عينية، فلا تؤخذ في حساب الأغلبية أسهم مقدـ 
  5بصفتو وكيلا.ابغصة، كما لا يكوف بؽذا الأختَ صوت في ابؼداولة لا لنفسو ولا 

وتتداوؿ ابعمعية للفصل في تقدير ابغصص العينية حسب شروط اكتماؿ النصاب والأغلبية السالف ذكرىا، غتَ أنو في حالة 
 6بتخفيض التقدير، فلا يكوف إملا بإبصاع ابؼكتتبتُ ولي  ابغاضرين فقط. رارالإق
ى إبساـ عملية الاكتتاب، وابؼوافقة على نظاـ الشركة، فضلا عن ويكمن دور ابعمعية التأسيسية في مرحلة التأسي ، في إثبات مد 

 7تعيتُ القائمتُ بالإدارة أو أعضاء بؾل  ابؼراقبة، كما تعتُ بؿافظتُ على الأقل للحسابات.
في الفرع وبعد إبساـ إجراءات التأسي  السالفة الذكر، فقد أوجب ابؼشرع شهر عقد الشركة حسب الشروط القانونية التي تمم تناوبؽا 

السابق. وإذا لم تؤس  الشركة في أجل ستة أشهر ابتداء من تاريخ إيداع مشروع القانوف الأساسي بابؼركز الوطتٍ للسجل 
التجاري، جاز لكل مكتتب أف يطالب أماـ القضاء بتعيتُ وكيل يكلف بسحب الأمواؿ لإعادتها للمكتتب بعد خصم مصاريف 

 1التوزيع.
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 خلاصة الفصل الأول : 

مػن خػلاؿ دراسػتنا بؽػذا الفصػل ، خلصػنا إلى أف الشػركة القابضػة ىػي شػركة حديثػة لتًكيػز الاقتصػادي ظهػرت بعػد ظهػػور عػػدة 
 ء تعريف موحد بؽاػدؼ إلى خلػق تركيػػز اقتصػػادي، الأمػػر الػػذي أدى إلى اخػػتلاؼ التشػػريعات و الفقهاء في إعطا¡أسػػاليب كانػػت 

لم يأت ابؼشرع ابعزائري بتعريف بؿدد للشركة القابضة، فرغم الاختلافات ابؼوجودة في التشريعات عن إعطاء تعريف موحد عن 
الشركة القابضة إَّلا أنها بصيعا تتفق حوؿ كونها الشركة التي بستلك أسهما في عدة شركات تسمى الشركات التابعة بالقدر الذي 

 . السيطرة عليهابيكنها من 

وتتميز الشركة القابضة بجملة من ابػصائص بسيزىا عن غتَىا من الشركات التجارية وبالأخص شركات الأمواؿ، وكما أف الشركة 
القابضة ليست نوعا واحد بل بؽا عدة أنواع حسب الدور الذي تؤديو، أَّما من ناحية تأسيسها و إدارتها فهي لا بزتلف عن بقية 

اؿ إَّلا ما تعارض مع طبيعتها ابػاصة، ولعل أىم خاصية في إدارة الشركة القابضة ىي الرقابة التي تقوـ بها وابزاذ شركات الأمو 
 القرارات وابؽيمنة والسيطرة على الشركات التابعة بؽا



 

 

29 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني 

الآثار القانونية للشركة القابضة في التشريع 
  الجزائري 



القانونية للشركة القابضة في التشريع الاثار الفصل الثاني :                                             
 الجزائري

 
 

  

30 

تتصف العلاقة التي تربط الشركة القابضة بشركاتها التابعة بابؼركزية، حيث تتدخل الشركة القابضة في السياسة 
اجت لذلك، الإدارية وابؼالية للشركة التابعة، كما تفرض عليها رقابة مستمرة، وبابؼقابل فهي تقرضها وبسموبؽا متى احت

وتكفلها بذاه الغتَ، كما أنها تلتزـ بتوحيد ميزانيتها السنوية مع ميزانية الشركات التابعة بؽا، وكل ذلك في سبيل 
 تطبيق الإستًاتيجية ابؼوحدة التي وضعتها الشركة الأـ بعميع شركاتها التابعة.

ية بحتة تستند على أساس مسابنة الشركة ىذا وقد تبدو العلاقة بتُ الشركتتُ القابضة والتابعة علاقة اقتصاد 
القابضة في رأبظاؿ الشركة التابعة، ولا بزتلف عن أي علاقة قائمة بتُ الشركة ومسابنيها، إملا أف البحث ابؼتعمق 

خصوصيتها وازدواجيتها التي تنبع من الأسلوب الذي تنتهجو الشركة القابضة في سبيل  في ىذه العلاقة يكشف
دارية وابؼالية على الشركات التابعة بؽا، وما يستتبع ذلك من مسؤولية ىذه الشركة بذاه تلك برقيق السيطرة الإ

 الشركات ابؼسيطرة عليها

 و عليو سنحاوؿ تبياف طبيعة العلاقة بتُ الشركة القابضة و الشركة التابعة )ابؼبحث الاوؿ ( 
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 الشركة التابعة  الشركة القابضة على وسائل السيطرة المبحث الأول : 

تتميز الشركة القابضة بعنصر السيطرة، حيث يتجلى ىذا العنصر في عدة جوانب منها السيطرة الإدارية وىو ما سنتناولو في ابؼطلب 
ه الأوؿ، ثّ نتطرؽ إلى السيطرة ابؼالية التي تتبعها الشركات القابضة على شركاتها التابعة في مطلب ثاف، أما ابؼطلب الثالث فخصصنا

 للسيطرة بطريق الاندماج، وىذا راجع بؼا بسلكو الشركة القابضة من أسهم في رأس ماؿ الشركات التابعة بؽا

 19المطلب الأول :السيطرة الإدارية 

تعمل الشركة القابضة في زيادة أرباحها و ذلك من خلاؿ تطبيق خطة عمل موحدة على بصيع شركاتها التابعة، و تتمثل ىذه 
الإدارية التي بيكن وصفها بعلاقة مركزية و ذلك نظرا لتدخل الشركة القابضة في تسيتَ و إدارة الشركات التابعة، فضلا عن العلاقة 

 الرقابة الإدارية التي بسارسها عليها،

 وللوقوؼ بشكل كامل على مضموف ىذه العلاقة، سنتناوؿ النقاط الآتية : 

 التابعة : تدخل الشركة القابضة في إدارة الشركات  -1

يظهر تدخل الشركة القابضة في إدارة الشركة التابعة من خلاؿ ىيمنتها الكاملة على بـتلف أوجو نشاط شركاتها التابعة، وذلك عن 
طريق احتكار سلطة إصدار القرارات ابؽامة ابؼتعلقة بهذا النشاط، حيث تعمل الشركة القابضة على تنظيم علاقاتها الإدارية مع 

ابعة، على أساس مركزية السيطرة الإدارية لضماف تنفيذ إستًاتيجية ابؼوضوعة سلفا لتحقيق التكامل بتُ بصيع الشركات شركاتها الت
قة التابعة، فالتدخل في إدارة الشركات التابعة أو مركزية السيطرة، لا يعتٍ أف الشركة القابضة تتولى دائما إصدار كافة القرارات ابؼتعل

 1ا التابعة مهما بلغت ىذه السيطرة.بستَ العمل في شركاته

فالشركة القابضة لا برتكر إلا القرارات ذات الطابع الإستًاتيجي التيم بس  ابعوانب الأساسية لنشاط الشركات التابعة، دوف 
خطة القرارات ذات الطابع التنفيذي التي تتًؾ عادة لمجال  إدارات تلك الشركات، إلا أف بذديد تلك ابؼسائل بىتلف بحسب 

                                                           
1
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العمل التي تضعها كل شركة قابضة لشركاتها التابعة، فتدخل الشركة القابضة رغم أنو يلعب دور أساسي في المجمع إلا أنو يكاد 
 2يطم  دور بؾال  إدارات تلك الشركات.

و إذا كانت الشركة القابضة ىي التي تتولى وضع السياسة العامة لنشاط شركاتها التابعة في بـتلف المجالات، فإف ذلك يكوف بناءا 20
على ابؼعلومات التي تتلقاىا بصفة دائمة ومنتظمة من ىذه الشركات، حيث تقوـ الإدارات ابؼختصة في الشركة القابضة بتجميع 

فعها إلى السلطة الإدارية العليا ابؼتمثلة في بؾل  إدارة الشركة القابضة، أو إحدى اللجاف ابؼتفرعة عنها، ىذه البيانات وتنسيقها ور 
 والتي تتولى وضع ابػطة العامة لشركاتها التابعة والتي يتحدد على ضوئها دور كل شركة من الشركات التابعة .

كة التابعة بؽا إبما تتًتب عليو آثار إدارية ىامة تتمثل فيما تتخذه الإدارة وبذدر الإشارة إلى أف تدخل الشركة القابضة في إدارة الشر 
 1ابؼركزية للشركة القابضة من قرارات إستًاتيجية تلزـ بها الشركات التابعة، وتبرز أىم ىذه الآثار في: 

زاـ الشركات التابعة بتنفيذىا والتقيد برديد السياسة الاستثمارية، وذلك من خلاؿ ابػطة التي تقوـ الشركة القابضة بإعدادىا وإل -
 بها، فلا بيكن للشركات التابعة القياـ بتنفيذ أي مشاريع استثمارية دوف موافقة الشركة القابضة عليها. 

برديد آلية بسويل الشركات التابعة، فالشركة القابضة ىي من تقرر الكيفية التي يتم بها التمويل سواء من خلاؿ إحدى الشركات  -
 ابعة بؽا أو الاقتًاض من أي جهة أخرى، أو أف تقوـ الشركات التابعة بتمويل نفسها بشكل ذاتي. الت

وضع ابػطط الإنتاجية لكل شركة من الشركات التابعة، موضحة حجم الإنتاج الذي يتوجب على كل شركة توفتَه والسعر الذي -
 يباع بو ىذا ابؼنتج . 

 ياؿ أسواؽ التصدير وتوزيعها، وذلك بؼنع التناف  بتُ الشركات التابعة.إصدار التعليمات للشركات التابعة ح -

 تتولى إدارة الشركة القابضة عادة تعيتُ كبار ابؼديرين الفنيتُ في الشركات التابعة -

 الرقابة الإدارية التي تمارسها الشركة القابضة على شركاتها التابعة :  -2

                                                           
وموقف الفقو  زائريبعبؿمد بؾمد الدحتَ، وآخروف، الآثار الإدارية لتدخل الشركة القابضة في إدارة الشركة التابعة في القانوف الليبي والقانونتُ ابؼصري وا 1

. 66، ص  2019، أكتوبر  18، العدد  الإسلامي من ذلك، بؾلة إدارة وبحوث الفتاوى  
66علي ضاري خليل ، ابؼرجع السابق ، ص  2  
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سلطة والنفوذ الذي بسارسو الشركة القابضة بصورة مباشرة أو غتَ مباشرة على تكوين أو إدارة ويعرؼ جانب من الفقو الرقابة بأمنها ال
 2الشركة التابعة بوسائل تستند إلى القانوف أو الواقع أو الاتفاؽ.

ة مع ويرى الدكتور بؿمد حستُ إبظاعيل بأمف الرقابة ىي: قدرة الشركة القابضة على تقرير سياسات لشركاتها التابعة منسجم
الإستًاتيجية التي وضعتها، أو ىي ىيمنة الشركة القابضة بصورة كاملة على بـتلف أوجو نشاط شركاتها التابعة وموجوداتها عن 

 .1طريق احتكار سلطة إصدار القرارات ابؼتعلقة بهذا النشاط

أف ىذا الدور يستمر طوؿ مراحل  لا يقتصر دور الشركة القابضة على وضع ابػطط التفصيلية لنشاط الشركات التابعة بؽا بل21
تنفيذ ىذه ابػطط، حيث بسارس الشركة القابضة رقابة مستمرة ومنتظمة على شركاتها، للتحقق من قيامها بأداء مهامها على الوجو 

لشركات الكامل وبزتلف أساليب الرقابة التي بسارسها الشركة القابضة على شركاتها التابعة من شركة قابضة إلى أخرى، ففي بعض ا
القابضة تتولى مراكزىا الإقليمية الرقابة على الشركات التابعة الداخلة في حدود اختصاصها، فتقوـ ىذه ابؼراكز بعمليات تقييم أداء 
ابة قدورية ومنتظمة لشركات التابعة بؽا وذلك بناء على الزيارات الدورية التي يقوـ بها خبراء ىذه ابؼراكز إلى الشركات التابعة بدعتٌ الر 

 2في عتُ ابؼكاف، وقد تتولى الشركة القابضة مهمة الرقابة على شركاتها التابعة بنفسها

و يبدو أف الشركة القابضة قد أدركت أف الرقابة عن طريق القياـ بالزيارات الدورية ، يعد أسلوبا صعبا و مكلفا خاصة و أف معظم 
لذالك استحدثت الشركة القابضة أسلوبا جديدا للرقابة على الشركات الشركات التابعة أخدت تنتشر في العديد من دوؿ العالم، 

التابعة من خلاؿ السيطرة الفعالة على بؾل  إدارة الشركة التابعة،باعتبار أف للشركة القابضة القدرة على تعيتُ أو عزؿ معظم 
للشركة القابضة،وبذالك أوكلت الشركة القابضة ، إذا كانت الأختَة بفلوكة بالكامل 3 أعضاء بؾل  إدارة الشركة التابعة أو بصيعهم

 مهمة الرقابة على قرارات الشركة التابعة إلى أعضاء بؾل  إدارتها و الذين رشحتهم الشركة القابضة للتعيتُ في ىذا المجل  .

ف السيطرة على تعيتُ ونظرا لثقل مهمة بؾل  إدارة الشركة التابعة وصلاحياتو الواسعة في برديد مسار الشركة ورسم سياستها فإم 
أعضائو يؤدي إلى السيطرة على الشركة جزئيا تنظيما ككل، وعليو بقد أمف غالبية التشريعات التي نظمت فكرة بؾمع الشركات سواء 

قد أقرت بوجود عنصر الرقابة والسيطرة في حاؿ بسكن الشركة القابضة من تعيتُ أو عزؿ أعضاء بؾل  إدارة شركاتها 4أو كليا ،

                                                           
. 28بؿمد حستُ إبظاعيل ، ابؼرجع السابق ، ص  1  
.  116أبضد بؿمود ابؼساعدة ، ابؼرجع السابق ، ص  2  
القانونية بتُ الشركة القابضة والشركة ابؼتعددة ابعنسيات من جهة والشركات التابعة من جهة أخرى، بؾلة ابؼنارة، جامعة  مرواف الابراىيم، طبيعة العلاقة 3
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عة، أين يتأتى بؽا من خلاؿ ىؤلاء الأعضاء توجيو سياسة الشركة التابعة على بكو ينسجم ويتماشى مع ابػطة الاقتصادية التاب
 .للمجمع ككل

ولمما كاف أعضاء بؾل  إدارة الشركة التابعة في معظمهم قد رشحتهم الشركة القابضة، فإنها توكل إليهم مهمة الرقابة على أعماؿ 
الشركة التابعة، بل إمف ىذه الرقابة ىي في ابغقيقة رقابة مزدوجة فهي رقابة على تنفيذ الاستًاتيجيات العامة التي وضعتها الشركة 

، كما أنها رقابة على كافة أعماؿ الإدارة اليومية التي بذري في الشركة التابعة من ناحية أخرى، بالإضافة إلى الرقابة القابضة من ناحية
 1التي بيارسها مراقب ابغسابات الذي تعينو ابؽيئة العامة للشركة التابعة وىي الواقعة برت سيطرة الشركة القابضة.

الشركة التابعة من الناحية الواقعية فهل تعتٍ الرقابة على الشركة التابعة أف الشركة القابضة  إذا كانت الشركة القابضة ىي التي تدير22
تراقب نفسها أو تراقب كيفية إدارتها لشركة تابعة ؟ في ابغقيقة أف الشركة القابضة و إف كانت تسيطر على إدارة الشركة التابعة إلا 

لشركة التابعة، وىذا يظهر جليا عندما بسلك الشركة القابضة نسبة غتَ كبتَة من أف ذلك لا يعتٍ أنها تسيطر على بصيع أجهزة ا
 أسهم الشركة التابعة، إَلا أنها تتمكن من السيطرة على قرارات ابعمعية العامة بأغلبية بسيطة .

بىرج عن سيطرتها، لأنها  لذلك فإمف رقابة الشركة القابضة من خلاؿ مرشحيها في بؾل  إدارة الشركة التابعة تنصب حتما على ما
لن تتمكن قطعا من السيطرة على الإدارة بشكل كامل إذا لم يوجد العدد الكافي من الأعضاء الذين بيثلونها في بؾل  إدارة الشركة 

 2التابعة.

 الحظر على مساىمة الشركات التابعة في رأس مال الشركة القابضة التي تسيطر عليها : -3

ة أف بسلك أسهما في رأبظاؿ شركة أخرى وىذا ىو الغرض الذي يؤدي إلى تبعية الشركة الثانية للأولى، الأصل أنو بيكن لأي شرك
لكن لو سابنت كلتا الشركتتُ برأبظاؿ الشركة الأخرى، فإمف ذلك سيؤدي إلى الإطاحة بفكرة السيطرة التي قامت عليها الشركة 

فلا بهوز بؽذه الأختَة أف 3بضة دائما مسيطرة على إدارة الشركة التابعة، القابضة،فابغكمة من ذلك أنو بهب أف تظل الشركة القا
يكوف بؽا أسهما في الشركة القابضة بزوبؽا أصوات في ابعمعية العامة، بحيث تشتًؾ الشركة التابعة في توجيو إدارة الشركة القابضة. 

                                                           
. 291ص  معن عبد القادر إبراىيم، مرجع سابق، 1  
.  292نف  ابؼرجع السابق . ص  2  
؛ 41بؿمود بظتَ الشرقاوي، مرجع سابق، ص  3  
  36 بؿمد بؿمد الدحتَ، وآخروف، الآثار ابؼالية ابؼتًتبة على علاقة الشركة القابضة بالشركة التابعة، ص 4
. 112رضواف بن صاري ، ابؼرجع السابق ، ص  5  
. 82بؿمد حستُ إبظاعيل ، ابؼرجع السابق ، ص  6  
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فضلا عن أمف السماح بابؼشاركة التبادلية بتُ الشركتتُ القابضة والتابعة سيؤدي إلى اختفاء ابؼوجودات العينية للشركتتُ ابؼعنيتتُ ، 4
كما يؤدي إلى جعل موجوداتها موجودات صورية،حيث أف موجودات كل من ىاتتُ الشركتتُ ستقتصر على شهادات أسهم 5

 6بني كلتا الشركتتُ ىم أنفسهم في كلتيهما.الشركة الأخرى، فضلا عن أمف مسا

فلو تصورنا أمف كمل شركة من ىاتتُ الشركتتُ قد حازت نصف أسهم الشركة الأخرى، فإمف كلتيهما ستسعى إلى السيطرة على 
ف كل الأخرى، وسيكوف بؾل  الإدارة في ابعانبتُ مناصفة بتُ الأعضاء الذين ستًشحهم كل شركة من ىاتتُ الشركتتُ، كما أم 

شركة ستضع إستًاتيجية بـتلفة أو مضادة للأخرى، وستحاوؿ كلتا الشركتتُ فرض إستًاتيجيتها على الأخرى، كما أمف الرقابة 
 23ستكوف متبادلة بينهما بحكم تشكيل بؾل  إدارة الشركتتُ.

 العمل بشكل مطلق ومتبادؿ بتُ ولو فرضنا العك  وىو وجود اتفاؽ بتُ الشركتتُ، فإف ذلك يعتٍ احتكار السلطة والرقابة وستَ 
الطرفتُ بناء على ىذا الاتفاؽ، الذي سيؤدي إلى برقيق مصالح جزئية بهب أف تذوب لتحقيق ابؼصلحة ابعماعية التي بسثلها 

 1مصلحة الشركة القابضة.

لتابعة، حيث قررت ابؼادة  ولذلك تدخل ابؼشرع ابعزائري كغتَه من ابؼشرعتُ بغظر ابؼشاركة التبادلية بتُ الشركتتُ القابضة وا
من القانوف التجاري ابعزائري بأنو: " لا بيكن شركة ابؼسابنة أف بسلك أسهما في شركة أخرى إذا كانت ىذه الأختَة بسلك 730

 .." 10مباشرة جزء من رأبظابؽا يزيد عن %

ة، لا بهوز بؽذه الأختَة امتلاؾ أكثر مكرر أنو: " عندما تراقب شركةمسابنة شركة أخرى، بصفة غتَ مباشر 732وأضافت ابؼادة  
 من رأبظاؿ الشركة الأولى " 50من  %

ويبدو أمف ابغكمة من قاعدة عدـ جواز بسلك الشركة التابعة أسهما في الشركة القابضة ىي أف الأختَة بهب أف تظل بؽا السيطرة 
القابضة بزوبؽا أصوات في ابؽيئة العامة بحيث تشتًؾ على إدارة الشركة التابعة، فلا بهوز للأختَة أف يكوف بؽا أسهم في الشركة 

 2الشركة التابعة في توجيو إدارة الشركة القابضة.

 المالية :  سيطرةالمطلب الثاني : ال

                                                           
. 294معن عبد القادر إبراىيم ، مرجع سابق ، ص  1  
. 329، ص  1994ر ابعوانب القانونية لمجموعة الشركات عبر الوطنية، دار النهضة العربية، مصبوي عبد الربطاف رضا ،  2  
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 إف حيازة الشركة القابضة لأكثر من نصف رأبظاؿ الشركة التابعة جعل ىذه الأختَة تابعة من الناحية ابؼالية للشركة القابضة،وتتمثل
ا أىم مظاىر السيطرة ابؼالية التي بسارسها الشركة القابضة على الشركات التابعة بؽا في: برديد الشركة القابضة للسياسة ابؼالية لشركاته

 التابعة و بسويل الشركة القابضة لشركاتها التابعة وكفالتها. وىذا ما سنتناولو في الفروع التالية : 

 ضة السياسة المالية للشركات التابعة : الفرع الأول :تحديد الشركة القاب

م تظهر السيطرة ابؼالية للشركة القابضػة أساسػا مػن خػلاؿ قيامهػا بتحديػد السياسػة ابؼاليػة للشركات التابعة، فهي التي تقرر كيف يت
لتابعة الأخػرى أو مػن بسويل نشػاط تلػك الشػركات، سػواء كػاف ذلػك عػن طريق الاقتًاض من الداخل أي من إحدى الشركات ا

الشػركة القابضػة نفسها، أو من خارج بؾموعة الشركات، أو باعتمػاد أسػلوب التمويػل الػذاتي، وذلػك باسػتخداـ ابؼوارد ابػاصة لكمل 

 1شركة من الشركات التابعة.
تها التابعة حتى فيما بىص ابؼيزانيات ابػاصػة و برتكػر الشػركة القابضػة سػلطة إصػدار القػرارات ابؼاليػة دوف أف تتػرؾ بؾػالا لشركا24

 بهػذه الأخيػرة، فالشػركة القابضػة تعتبػر شركاتها التابعة بؾرد وحدات للإنتاج والتوزيع . 

لتي يتم كمػا أمف الشػركة القابضػة ىػي التػي برػدد لكػمل مػن شػركاتها التابعػة مقػدار الأربػاح التػي توزع في كل عاـ، ومقدار الأرباح ا
ابعػة، ادخارىا فػي شػكل احتياطػات. وقػد تتػولى الشػركة القابضػة أيضػاً برديػد مقػدار السػيولة الواجػب الاحتفػاظ بهػا فػي كػل شػركة ت

 2وكيفيػة استخداـ ما لديها من فائض.

كات القابضة إلى التعامل معها بأسلوب الإدارة غتَ أمف الشركات التابعة التي بسلك نوعاً من الاستقلاؿ التقتٍ غالباً ما تػدفع الشػر 
ة تسػتغل ابؼالية اللامركزية، لأمف في ذلك برقيق بؼصػلحة الشػركة القابضػة ذاتها،فالشػركات التابعػة ابؼسػتقلة تقنيػاً عػن الشػركة القابضػ

متميػزة، فػإمف الطلػب علػى منتجاتهػا سػيزداد أكثػر مػن  معادلػة العػرض والطلػب فػي الدولػة ابؼضػيفة، وإذا كانػت تلػك الشػركات التابعػة
قػرارات  منافسػيها واسػتغلاؿ ىػذه الفػرص لا يكػوف إلا بابزػاذ قػرارات مالية سػريعة، كتلػك التػي تتعلػق بزيػادة الإنتػاج وتوزيعػو، وىػي

 3تػؤدي غالبػاً إلػى زيػادة النفقات. 

                                                           
  64ص  2007ـ ، القانوف، جامعة ابػرطو مذكرة ماجستتَ في  -دراسة مقارنة -لإطار القانوني للشركات القابضة والفرعية،ا رشا كماؿ حامد بؿمد 1
.  118بؿمد حستُ إبظاعيل ، ابؼرجع السابق ، ص  2  
.  116ابضد بؿمود ابؼساعدة، ابؼرجع السابق، ص  3  
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القابضػة قػد بزػوؿ الشػركة التابعػة حريػة ابزػاذ القػرارات ابؼالية التنفيذية لظروؼ تتعلق بالشركة التابعة  وبناء على ما تقدـ فإمف الشركة
ػة، ذاتهػا لاسػيما مػا بىػص متطلبػات السػوؽ، إلا أمف سلطة ابزاذ القػرارات ابؼاليػة الإسػتًاتيجية تبقػى مػن اختصػاص الشػركة القابض

تيجيتها العامة التي تسعى لتطبيقها على بصيع شركاتها التابعػة، ومػع ذلػك فإمنػو يبقػى للشػركة الأـ حريػة لتػتمكنمن تنفيذ إستًا
 التػدخل فػي إصػدار القػرارات التنفيذيػة التػي خولتهػا لشػركاتها التابعػة متى اقتضت مصلحتها ذلك . 

 الشركة القابضة لشركاتها التابعة و كفالتها :  الفرع الثاني :تمويل

إف أثر سيطرة الشركة القابضة على ابؽيكل ابؼالي للشركة التابعة يكوف واضحا من ابؼراحل الأولى لتكوين الشركة التابعة، حيث تقع 
 ابضة . ىذه الأختَة برت ضغوط مالية بـتلفة منذ تكوين ىيكلها ابؼالي الذي يعتمد أساسا على الشركة الق

فالشركة التابعة تنشأ برأبظاؿ قليل بتمويل من الشركة القابضة إضافة إلى ابؼتوفر من التمويل المحلي، الذي لا يكفي لسد احتياجاتها 
بفا يعتٍ ضعف ابؼصادر ابؼالية وبذلك تبقى الشركة التابعة بحاجة مستمرة للتمويل ابؼالي من الشركة القابضة الداعمة بؽا ماليا عن 

 يق القروض، بالشكل الذي يضمن سيطرة مالية إضافة للشركة القابضة على شركاتها التابعة .طر 

هػػا: التمويػػل ابؼصػػرفي وإصدار الأسهم والتمويل الذاتي 25  . وتتعػػمدد مصػػادر بسويػػل الشػػركات التابعػػة، لكػػن نػػذكر مػػن أبنم

 أولا : التمويل المصرفي : 

ا عندما تطلب إحدى الشركات التابعة مباشرةً من ابؼصارؼ المحلية أو الأجنبية ابغصوؿ على قروض بعملة يكوف التمويل مصرفي
وىنا يظهر دور الشركة القابضة التي تسيطر على تلك الشركات، حيث غالباً ما تطلب  الدولة ابؼضيفة أو بعملات قابلة للتحويل،

 1ابعة التي طلبت القروض.ابؼصارؼ من الشركة القابضة أف تكفل شركاتها الت

تابعػة، ذلػك أمف الشػركة الأـ بسلػك حػق الاختيػار فػي تشػكيل ابؽياكػل ابؼاليػة، وبالػذات مقػدار ابؼديونيػة التػي تتحملهػا شػركاتها ال
ابضػة فػي الاعتبػار عنػدما ويعتمػد ذلػك علػى كيفيػة اسػتخداـ تلػك القػروض، وعلػى الظػروؼ الاقتصػادية التػي أخػذتها الشػركة الق

 وضػعت إستًاتيجيتها العامة . 

صوؿ أمما الشركات التابعة التي تتمتع بإدارة مالية لامركزية، والتي اعتبرتها الشركات القابضة مراكز للربح، فتتًؾ بؽا حرية كبتَة في ابغ
وذلك متى اعتبػرت الشػركة القابضػة  –الإستًاتيجية  باعتبار أمف الشركة القابضة تتحكم فقط بقراراتها2على القروض من ابؼصارؼ، 

                                                           
.  116أبضد بؿمود ابؼساعدة ، ابؼرجع السابق ، ص  1  
. 65، ابؼرجع السابق ، ص  بؿمود بظتَ شرقاوي 2  
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كما أمف تلك الشركات التابعة قد بمت وتوسعت وبرقق أرباحػا عاليػة بروبؽػا للشػركات   -أمف طلب القرض لا يعد قراراً استًاتيجياً 
تطلب كفالة الشركات القابضة قبل  القابضػة، وأصػبحت ذات سػمعة ماليػة كبيػرة، ومػع ذلػك فػإمف ابؼصارؼ ابؼابكة للقروض قد

 3ابؼوافقػة علػى منحهػا تلػك القروض وقد لا تطلبها.

 ثانيا : إصدار الأسهم : 

ؿ ما تلجأ إليها الشركات التابعة، لأمف من شأف ذلك أف يؤدي إلى انتقاؿ جزء من رأس  يعمد إصدار الأسهم من ابؼصادر التي ؽ م
ماؿ تلك الشركات إلى بضلة الأسهم ابعػدد، وعػادة مػا يكونوف من جنسيات بـتلفة، كما قد يكوف معظمهم من الدولػة ابؼضػيفة 

ع على الإدارة كحق من حقوقهم باعتبارىم مسابنتُ، وبذلك ستضعف سيطرة الشػركة القابضػة علػى فيتمكنػوف بػذلك مػن الاطلا
 شػركاتها التابعػة. 

 1.وعليػو فالشػركات القابضػة عمومػاً لا تسػمح لشػركاتها التابعػة باللجوء إلى إصدار أسهم جديدة كوسيلة للتمويل

اتها التابعػة، لاسػيما تلػك التػي تػديرىا بأسػلوب ابؼركزية الإدارية وابؼالية كشػركات ولػذلك فالشػركات القابضػة لا تسػمح لشػرك
الصػناعات النفطيػة مػثلا، بػأف تصػدر أسػهما جديػدة، ذلػك أمف إصدار تلك الشػركات التابعػة أسػهما جديػدة تقيػد فػي سػوؽ 

رس مسػابنوف جػدد تػأثتَا علػى سػلطة الشػركة القابضػة فػي السػيطرة علػى شػػركاتها الأوراؽ ابؼاليػة للدولػة ابؼضػيفة سػيؤدي إلػى أف بيػا
 2برتػػاج الشػػركة القابضػػة إلػػى سػػلطة مطلقػػة لتػػدير شػػركاتها التابعػػة بأسلوب ابؼركزية الإدارية.26التابعػػة، بينمػػا 

 ثالثا : التمويل الذاتي : 

شركة التابعة بسوؿ نفسها بنفسها، وتعد ىذه الإمكانية مؤشرا على نوع من الاستقلاؿ الذاتي الذي تتمتع التمويل الذاتي بدعتٌ أف ال
بو الشركة التابعة، تلك الشركات التي تدار بأسلوب لا مركزي، وكلما زادت نسبة التمويل الذاتي للشركة التابعة كاف ذلك دليلا على 

  تتمتع بها تلك الشركات . زيادة اللامركزية الإدارية وابؼالية التي

ومن ابؼعروؼ أف الشركة القابضة ىي التي تتمتع بالسلطة الإدارية وابؼالية بععل الشركة التابعة قادرة على بسويل نفسها، لأف الشركة 
اتها التابعة إلى برويل القابضة ىي التي تتحكم بإدارة ابؼوارد ابؼالية التي برصل عليها شركاتها التابعة، فلو وجهت الشركة القابضة شرك

                                                           
. 308ابؼرجع السابق ، ص معن عبد القادر إبراىيم ،  1  
. 34-33علي كاظم الرفيعي ، علي ضاري ، ابؼرجع السابق ، ص  2  
  115ص أبضد بؿمود ابؼساعدة ، ابؼرجع السابق ،  3
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بدعتٌ أف الشركة القابضة 3معظم الأرباح إليها فإف ذلك الإجراء من شأنو أف بينع الشركات التابعة من إتباع وسيلة التمويل الذاتي 
 ىي التي ترخص لشركاتها التابعة أف بسوؿ نفسها بنفسها .

 المطلب الثالث : السيطرة بطريق الاندماج 

كبتَة في شركات الأمواؿ ولعل أبرزىا الشركات ابؼسابنة الأكثر نشاطا في ابغياة الاقتصادية، لأف غالبا ما تأخذ أكبر للاندماج أبنية  
ابؼشاريع الاقتصادية شكل الشركات ابؼسابنة، وأف مقدرتها ابؼالية بسكنها من إعاقة عمل الشركات الصغتَة وتعثرىا في برقيق 

لة لإبقاء ىذه ابؼشاريع قائمة من خلاؿ دبؾها مع ابؼشاريع الكبتَة، أيا كانت طريقة الدمج سواء مشاريعها، لذا جاء الاندماج كوسي
 . بطريق ابؼزج أو بطريق الضم

وقد عرؼ الفقو الاندماج بأنو: " انضماـ عدة شركات بعضها إلى بعض انضماما تفقد فيو كل واحدة منها استقلابؽا وبرل بؿلها 
 شركة واحدة "

 1«عملية القانونية التي بذمع في شركة واحدة عدة شركات قائمةال» أو أنو 

عقد بتُ شركتتُ أو أكثر يتًتب عليو زواؿ الشخصية ابؼعنوية للشركة أو الشركات ابؼندبؾة، وتنقل  » كما بيكن أف يعرؼ بأنو: 27
صية ابؼعنوية لكل منهما وتكونا شركة كافة أصوبؽا وخصومها إلى الشركة ابؼدبؾة أو تنقل بدقتضاىا شركتاف أو أكثر، فتزوؿ الشخ
 2«.واحدة جديدة بؽا شخصية معنوية مستقلة، وتنتقل كافة الأصوؿ وابػصوـ إلى الشركة ابعديدة 

وللاندماج قدرة كبتَة على النهوض باقتصاديات الدوؿ نظرا بؼا لو من أبنية بالغة في توفتَ رؤوس الأمواؿ الضخمة القادرة على  
 ستًاتيجية الكبرى، وقد قسمو جانب من الفقو باستنادىم على أغراضو إلى دمج لإجباري ودمج اختياري .برقيق الأىداؼ الإ

من حيث النشاط إلى دمج أفقي بتُ الشركات بؽا نف  النشاط، ودمج رأسي أي بتُ شركات بسارس نشاط بـتلف، ولكنو مكمل 
نيات ابغديثة والإدارة المحتًفة الرشيدة والتخطيط الراقي ابغسن، أو لبعضو البعض، وتهدؼ الشركات من ذلك إلى الاستفادة من التق

                                                           
.  65-64، ص  2002لسنة  1عباس مصطفى ابؼصري، تنظيم الشركات التجارية، دار ابعامعة ابعديد، القاىرة، ط ، 1  
ابؼؤسسة ابعامعية للنشر 1ط ،2ج ،2، تربصة منصور القاضي وسليم حداد ، ابؼطور في القانوف التجاري، الشركات التجارية، المجلد ،جورج ريبتَ وروبلو 2

. 881، ص  2008والتوزيع، القاىرة، مصر   
. 29ص  2006 اىرةبدوف دار نشر، الق1طارؽ عبد العاؿ بضاد، موسوعة الاندماج الأبعاد القانونية والضريبية والسياسية، ط ، 3  
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بتُ الشركات ذات نشاط بـتلف من أجل تنويعنشاطات الشركة، أما الاندماج من الناحية الإدارية فينقسم إلى دمج ودي باتفاؽ 
 3الأطراؼ أو عدائي بفرض إحدى الشركات ذلك على الأخرى.

على 744ونصت ابؼادة  762إلى  ،744لقانوف التجاري ابعزائري إلى اندماج الشركات في ابؼواد من  وتعرض ابؼشرع ابعزائري في ا
 أنو:" للشركة ولو في حالة تصفيتها أف تدمج في شركة أخرى أو أف تساىم في تأسي  شركة أخرى جديدة بطريقة الدمج .

 شركات جديدة بطريقة الإدماج والانفصاؿ. كما بؽا أف تقدـ ماليتها لشركات موجودة أو تساىم معها في إنشاء 

 كما بؽا أختَا أف تقدـ رأبظابؽا لشركات جديدة بطريقة الانفصاؿ ".

 أما عن طرؽ الاندماج فيها كالتالي :  

 أولا: الدمج عن طريق الضم

يتحقق الاندماج بطريق الضم من خلاؿ اندماج شركة أو أكثر بشركة أخرى قائمة حيث تسمى إحدابنا بالشركة الدابؾة وتسمى 
الشركة الأخرى بالشركة ابؼندبؾة، وىذه الأختَة تفقد شخصيتها ابؼعنوية وتنتقل كل موجودات الشركة ابؼندبؾة انتقالا كاملا إلى 

 تفظة بشخصيتها ابؼعنوية. الشركة الدابؾة التي تبقى بؿ

إف الاندماج بطريق الضم يعتبر من أحد وأىم وسائل زيادة رأس ماؿ الشركة الدابؾة باسهم عينية لأف تلك الأسهم التي تتلقاىا 28
 1لا تنصب على مبلغ معتُ من ابؼاؿ و إبما تنصب على كافة موجودات الشركة ابؼندبؾة

 ثانيا : الاندماج بطريق المزج

عدة شركات بالتخلي عن شخصيتها ابؼعنوية ونقل رأبظابؽا إلى الشركة ابعديدة التي تندمج فيها الشركات القائمة، والتي يتم ىو قياـ 
تأسيسها بابزاذ الإجراءات العامة لتأسي  شركة ابؼسابنة، وتقوـ الشركة ابعديدة النابصة عن الاندماج بإصدار أسهم عينية إلى 

  2دلا من أسهمهم في شركاتهم ابؼنقضية نتيجة بؽذا الاندماج.مسابني الشركات ابؼندبؾة ب

                                                           
. 57ص  -55، من ص  بؿمد حستُ إبظاعيل، ابؼرجع السابق 1  
. 449، ص  2004، منشورات ابغلبي ابغقوقية ، بتَوت ، لبناف ،  1عيد يوسف البستابي ، قانوف الأعماؿ الشركات ،طس 2  
. 54، ابؼرجع السابق ، ص بؿمد حستُ إبظاعيل  3  
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وحتى يكوف ىذا النوع من الاندماج أحد مصادر تبعتو الشركة ابعديدة للشركة القابضة، فإنو يلزـ أف تكوف ىي الشركة القابضة، إذا  
في عقد الاندماج، عندىا يكوف ىدؼ الشركة  كاف القانوف يسمح بؽا بدزاولة نشاطا بذاريا أو صناعيا أو أحد شركاتها التابعة طرفا

القابضة ىو السيطرة على شركة أجنبية من بؾموع شركاتها، حتى تكتسب مواقع جديدة ذات أبنية في الإنتاج أو التسويق لا 
انيات تستطيع الشركة القابضة قادرة على وصوؿ إليها، وىكذا تصبح الشركة ابعديدة ذات الإمكانيات الضخمة والأكبر من إمك

برقيقها الشركات التابعة ابؼنقضية شركة تابعة بػدمة الإستًاتيجية العليا، التي ترى الشركة القابضة ضرورة ووسيلة تقضي بها على 
 3منافسة تلك الشركات الأجنبية

 : مسؤولية الشركة القابضة اتجاه الشركة التابعة لهاطلب الأولالم

إفم مسؤولية الشركة القابضة ابذاه شركاتها التابعة ىو عملية برصيل حاصل لنتيجة سيطرة الشركة القابضة على الشركات التابعة بؽا 
سواء كانت السيطرة ابؼالية أو الإدارة، فمن الطبيعي أف تتحقق مسؤولية الشركة القابضة ابذاه شركاتها التابعة، بصفتها إما مديرا 

    )ثانيا(أو بصفتها مسؤولة عن ديوف الشركة )أولا(ة للشركة التابع

 الأول : مسؤولية الشركة القابضة بصفتها مديرا للشركة التابعة الفرع
إف أىم سبب يدفع بالشركة القابضة للرقابة على الشركة التابعة بؽا ىو حيازتها على نسبة كبتَة من رأس ابؼاؿ تلك الشركات، 29

بدمارسة كثتَ من السلطات من بينها إمكانية الشركة القابضة بتعيتُ أعضاء بؾل  إدارة الشركة التابعة وىو ما أعطاىا كامل ابغق 
أو عزبؽم، ومن ثّ الرقابة على بؾل  إدارتها وىو ما منحها صفة ابؼدير أو ابؼستَ في الشركة التابعة، وعندئذ بهوز للشركة القابضة أف 

من القانوف التجاري التي 612ة، وبيثلها في ذلك بفثلا دائما وىذا ما نصت عليو ابؼادة  تصبح عضو في بؾل  إدارة الشركة التابع
( بؾال  إدارة لشركات مسابنة 05يتضح من خلابؽا بأف الشخص الطبيعي لا بيكنو الانتماء في نف  الوقت إلى أكثر من بطسة) 

 1يوجد مقرىا بابعزائر

لقابضة على لشركاتها التابعة تكوف نتيجة امتلاكها أغلبية رأس ابؼاؿ فيها أو حقوؽ التصويت إف الرقابة الإدارية التي بسارسها الشركة ا
من القانوف التجاري، فبمجرد بسلك الشركة القابضة نسبة من أسهم الشركة 731أو بطرؽ أخرى حسب ما نصت عليو ابؼادة  

عظم واف لم نقل بؾمل أرس ابؼاؿ الشركة التابعة فهذا بيكنها التابعة تصبح عضو في بؾل  إدارتها، وبدا أف الشركة القابضة بسلك م
                                                           

. التجاري ابعزائري ابؼعدؿ وابؼتمم، ابؼرجع السابقمن القانوف 612نظر ابؼادة  أ 1  
. 76 بؿمد حستُ إبظاعيل، ابؼرجع السابق، ص 2  
من القانوف التجاري ابعزائري ابؼعدؿ وابؼتمم، ابؼرجع السابق576نظر ابؼادة  أ 3  
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في  من ابزاذ القرارات وتوجيو الشركات التابعة بؽا وتظهر ذمتها ابؼالية وكأنها بـتلطة، أما ميزانياتها فتبدوا بأرباحها وخسائرىا واحدة
 2الشركتتُ

ا إلا من خلاؿ شخص طبيعي حسب ما نصت عليو ابؼادة  وبدا أف الشركة القابضة كشخص معنوي لا تستطيع التعبتَ عن إرادته
من القانوف التجاري على أنو": يدير الشركة ذات ابؼسؤولية المحدودة شخص أو عدة أشخاص طبيعيتُ وبهوز اختيارىم من 576

قرة الأولى من خارجا عن الشركاء. ويعينهم الشركاء في القانوف الأساسي أو بعقد لاحق حسب الشروط ابؼنصوص عليها في الف
 3"  582ابؼادة 

وعليو فاف ىذا الشخص الطبيعي ىو الذي يتولى بسثيلها في الشركة التابعة أو مندوب عنها ويعرؼ ىذا الشخص الطبيعي بابؼستَ 
الفعلي وىو ذلك الشخص الذي يقوـ بتسيتَ الشركة دوف أف يكوف قد تم تعيينو في القانوف الأساسي، فهو لي  بابؼمثل الشرعي 

 للشركة و إبما عتُ في الشركة من أجل تسيتَ الأعماؿ فيها، وأصبح يعتبر من حيث الواقع مستَىا. 

أما الشركة القابضة فيمكن أف تكوف مديرا فعليا للشركة التابعة وذلك عندما تقوـ بتوجيهها أو بفرض سياسات اقتصادية معينة 
ىذا من جهة ومن جهة أخرى لابد أف تقوـ الشركة القابضة بأعماؿ إبهابية لا تقوـ بتنفيذىا بساشيا مع السياسة العامة للشركة الأـ 

 . تصدر إَّلا من ابؼدير الفعلي بصفة مستقلة ومتكررة داخل الشركة التابعة

 مسؤولية الشركة القابضة عن ديون الشركة التابعة لها:  الثاني فرعال
التابعة بؽا وفق للقواعد العامة في حدود مسؤولية اي شريك عن ديوف الشركة تنحصر مسؤولية الشركة القابضة عن ديوف الشركة 30

 التي تعتبر عضوا فيها بحيث لا تتجاوز تلك ابؼسؤولية مقدار مسابنتو في رأس ماؿ الشركة إذا كانت الشركة التابعة شركة أمواؿ.

، فإفم ذلك نتيجة لاستخداـ الشركة القابضة نطاؽ فإذا كانت الشركة القابضة تتحمل ابؼسؤولية عن ديوف الشركة التابعة بؽا 
مسؤولية بصفتها مديرا للشركة التابعة، إضافة إلى قياـ الشركة القابضة بتحويل أرباح الشركة التابعة إلى حساباتها ابػاصة، فهذه 

                                                           
تعددة ابعنسيات من جهة والشركات التابعة لكل منهما من طبيعة العلاقة القانونية بتُ كل من الشركة القابضة والشركات ابؼمرواف بدري الابراىيمي ،  1

.  87. ص  2007، الاردف ،  09، العدد  13المجلة  جهة أخرى، بؾلة ابؼنارة،  
. 79بظتَ مرواني ، مرجع سابق ، ص  2  
 بضاية الغتَ ابؼتعاملتُ مع الشركات التجارية، أطروحة دكتوراه في القانوف ابػاص، كلية ابغقوؽ، جامعة أبو بكر بلقايد، تلمسافزكري إبياف ،  3

. 433، ص  2016/2017  
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شركة القابضة تشكل مع الشركة الأسباب تعتبر جوىرية لتحمل الشركة القابضة ابؼسؤولية عن ديوف الشركة التابعة. ونظرا لأفم ال
 1التابعة وحدة اقتصادية متكاملة.

وىو ما يتجسد في الشركة القابضة سونلغاز، حيث تشكل وحدة اقتصادية متكاملة مع شركاتها الفرعية، فتتجمع لديها كافة 
تبر سببا كافيا لقياـ مسؤولية الشركة ابغسابات ابؼالية، لا سيما تكوف الشركة التابعة بفلوكا بالكامل للشركة القابضة، وىذا ما يع

القابضة عن ديوف الشركة التابعة، كنتيجة للتكامل الاقتصادي وابؼالي القائم بتُ الشركة القابضة والشركة التابعة بؽا بفا يعتٍ وحدة 
 2ابؼسؤولية بذاه ديوف الشركة التابعة.

 الثالث : موقف المشرع الجزائري من مسؤولية الشركة القابضة عن ديون الشركة التابعة لها فرعال

النصوص ابؼنظمة للشركة القابضة في القانوف ابعزائري لم برظ بتنظيم قانوني شامل بل بست الإشارة إليها في عدة قوانتُ بـتلفة، 
بنة ونسبة رأس ابؼاؿ، والكيفية التي يتم بها مراقبة الشركات التابعة حيث وضحت الإطار العاـ للشركة القابضة بتوضيح طرؽ ابؼسا

 من قبل الشركة القابضة .

وبيكن القوؿ بأمف سبب عدـ قياـ ابؼشرع بوضع تنظيم قانوني شامل للشركة القابضة ىو برقيقها لعدة مزايا اقتصادية، ومسابنتها في 
د بورمها من برقيق أىدافها بالسيطرة على الشركات التابعة، كما أمف توجيو أعماؿ التنمية، وبالتالي فإمف تقييدىا بنصوص قانونية ق
 .3ىذه الشركات، يؤدي إلى فشلها وتراجع أعمابؽا

وبيكن القوؿ بأمف ابؼسؤولية التي حددىا ابؼشرع ووضع بؽا نصوص قانونية مفصلة ىي مسؤولية القائمتُ على إدارة الشركة، باعتبارىم 
 31نفردة أو بالتضامن في ابغالات الآتية : مسؤولتُ بصفة م

 * بـالفة القائمتُ بأعماؿ إدارة الشركة الأحكاـ التشريعية أو التنظيمية ابؼطبقة على شركات ابؼسابنة .

 * قياـ القائمتُ على إدارة الشركة بتجاوز النصوص الواردة في القانوف الأساسي للشركة . 

 1. أخطاء أثناء تسيتَىم بؽا * ارتكاب القائمتُ على إدارة الشركة

                                                           
من القانوف التجاري ابعزائري . 578ابؼادة  1  
من القانوف التجاري ابعزائري . 23مكرر  715ابؼادة  2  
من القانوف التجاري ابعزائري . 25مكرر  715ابؼادة  3  
من القانوف التجاري ابعزائري . 26مكرر  715ابؼادة  4  
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وفي حالة قياـ واشتًاؾ عدد من القائمتُ بأعماؿ الإدارة بنف  الأفعاؿ فإمف المحكمة بردد حصة كل واحد منهم فيما بهب عليو من 
قياـ  ولا بووؿ دوف قياـ مسؤولية القائمتُ على إدارة الشركة أي شروط قد تم إدراجها بالقانوف الأساسي للشركة بسنع2تعويض. 

 3.ىذه ابؼسؤولية

غتَ أمف ابؼشرع ابعزائري قد حدد مدة زمنية لتحريك دعوى ابؼسؤولية ضد القائمتُ بأعماؿ الإدارة، وىي ثلاث سنوات من تاريخ  
خلاؿ ارتكابهم للمخالفة القانونية، أو اعتباراً من وقت العلم بو إذا تم إخفاء ذلك من قبل القائمتُ على إدارة الشركة، مع عدـ الإ

 4بابؼسؤولية ابعنائية في الدعوى والتي تسقط بدضي عشر سنوات.

وبناء على ما تقدـ فقد تبتُ لنا من خلاؿ الاطلاع والبحث، بأمف ابؼشرع ابعزائري لم بىص مسؤولية الشركة القابضة عن أعماؿ 
إلا أنو ومع ذلك لم تتم الإشارة إلى  الشركات التابعة بالتنظيم، فإلى جانب عدـ وجود تنظيم قانوني شامل للشركة القابضة،

مسؤولية الشركة القابضة في التشريعات ذات العلاقة، وفي ظل ذلك كاف لإرادة الفقهاء وأحكاـ القضاء دور كبتَ في برديد وبياف 
سواء بصفة فردية أو ابؼسؤولية عن أعماؿ الشركات التابعة. في حتُ قاـ ابؼشرع بتنظيم مسؤولية القائمتُ على إدارة الشركة القابضة 

بصاعية، كما وضع الضوابط وابؼدد الزمنية لتحريك وانقضاء دعوى ابؼسؤولية، وبالتالي يكوف ابؼشرع ابعزائري قد ترؾ برديد وجود 
شركة مسؤولية على الشركة القابضة إلى القضاء ، الذي بدوره يستند إلى القواعد العامة في القانوف ابؼدني لبياف مدى قياـ مسؤولية ال

 القابضة بذاه الشركة التابعة بؽا من عدمو .
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32بعةرقابة الشركة القابضة على الشركة التا آلياتالمطلب الثاني :  

 اسةيو أىداؼ كل الشركات ابؼكونة لو في إطار س ةتيجياإستً  ديبؾمع الشركات خلاؿ توح شكلهايالتي  الاقتصاديةإف الوحدة 
برت  ةيعلى باقي الشركات ابؼنطو  طرةيتستأثر بها الشركة القابضة، و بسكنها من الس ةيداخل منةيما ىي إلا تربصة لوجود ى ةيليتكم

. تربظها الشركة القابضة ةيخطة اقتصاد قيبؾرد وحدات تهدؼ لتحق نهابذعل م ثيلواء المجمع، بح  

 تُب ةيلوجود علاقة التبع قييابغق اريبفكرة الرقابة التي اعتبرىا القضاء و الفقو ابؼع سمىيما  قيللشركة عن طر  منةيتتأتى ىذه ابؽ
على شركات سعة  منةيى ةيبذعل من الشركة القابضة في وضع ةيالشركة القابضة و باقي شركات المجمع، و ىي عبارة عن حالة واقع

القانوني عن  تَسوى احد مظاىر التعب ستيركات التابعة، فالرقابة لفي مواجهة الش سعةوا ةيو مال ةيإدار  سلطاتبزوبؽا  ثيالمجمع بح
1. ةيالاقتصاد منةيو ابؽ طرةيالس  

وتتحقق الرقابة للشركة القابضة وفق مقتضيات القانوف التجاري ابعزائري من خلاؿ مسابنتها في رأبظاؿ الشركات التابعة بنسبة 
بؾموعة من التقنيات القانونية تتمثل في إمتلاؾ الشركة القابضة أكثر من نصف رأبظاؿ  بسكنها من السيطرة عليها وذلك بإستعماؿ

2.)فرع ثاني(أو عن طريق سيطرتها على تكوين بؾل  إدارة الشركة التابعة  )فرع أول(،الشركة التابعة   

 الفرع الأول: الرقابة عن طريق ملكية أغلبية رأس المال

 ةيالأصوات في ابعمع ةيبنسبة بسنح بؽا أغلب رأبظابؽاشركاتها التابعة من خلاؿ مسابنتها في  الشركة القابضة على طرةيتتحقق س
راراتها على ق منةيمن أسهم الشركة التابعة حتى تتمكن من ابؽ50لنسبة أكثر من %  تهايملك ذلك أساسا من خلاؿ أتييالعامة، و 

.3  

 تُتلك ابػاصة بتع مايعلى أىم الق ار ارت التي تصدر عنها لاس منةيابؼهللشركة القابضة ىي السلطة  لعامةا ةيو باعتبار ابعمع
من أسهم  ةتَ استئثارىا على نسبة كب جةيفي الشركة التابعة نت ايسيرئ كايبؾل  الإدارة، ففي ىذه ابغالة تكوف الشركة القابضة شر 

4 من قبل الشركة القابضة طرةيالس ةيمن الأسهم التي بسلكها مؤشر قوي على توافر ن ةتَ الكب بةو تعتبر النس ة،تَ ىذه الأخ  

                                                           

.133أبضد بؿمود ابؼساعدة ، ابؼرجع السابق ، ص   1   
. 12ىاروف حسن أوراف ، ابؼرجع السابق ، ص  2  
من القانوف التجاري ابعزائري . 729ابؼادة  3  
  . 134 ابؼرجع السابق ، ص 4
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لنسبة ملكية أرس ابؼاؿ دور كبتَ في برديد مدى خضوع الشركة التابعة للقابضة، فكلما كانت ابؼسابنة ابؼالية للشركة  كما أفم 

. لى أكبرالقابضة في الشركة التابعة كبتَة كلما كاف خضوع ىذه الأختَة للأو   
ىذه ابؼلكية بهب أف يكوف بؿلها أسهم أرس ابؼاؿ دوف أي نوع آخر من الأسهم التي تعطي فقط ابغق في  غتَ أننا نشتَ إلى أفم 33

حصوؿ الشريك على نسبة من الأرباح دوف أف يكوف لو ابغق في التدخل في قرارات الشركة. وىذه الأسهم تعرؼ بتسمية أسهم 
 التمتع. 

بتُ ىذين النوعتُ من الأسهم، فأسهم رأس ابؼاؿ ىي تلك الأسهم العادية التي يتكوف من بؾموع قيمتها رأبظاؿ والفرؽ جوىري 
وؿ نشاطها، وُبىوؿ ىذا النوع من الأسهم لصاحبو زاالشركة، ولا بيكن لأصحابها أف يستًدوا قيمتها ما دامت الشركة قائمة ت

1ة كما لو نصيب في موجودات الشركة بعد تصفيتها.ابغصوؿ على حقو من الأرباح التي برققها الشرك  

أما أسهم التمتع ىي تلك الأسهم العادية التي تم إستهلاكها من قبل أصحابها عن طريق تسديد قيمتها من طرؼ الشركة، بحيث  
 تقوـ ىذه الأختَة بإستًجاع أسهمها وتعطي ابؼساىم أسهم بستع بدلا عنها. 

وتلجأ الشركة بؼثل ىذه التصرفات في حالة إستثمارىا في مشاريع بسلك أصوبؽا تدربهيا أو في ابؼشاريع المحددة ابؼدة كما لو كانت 
تستغل منجما أو بؿجرا، أو يكوف نشاطها يتمثل في إستغلاؿ أحد ابؼرافق العامة بدوجب عقد إمتياز، ففي ىذه ابغالة بوصل 

2 ة لسهمو تدربهيا قبل إنقضاء الشركةابؼساىم على القيمة الإبظي  

حيازة الشركة القابضة لأغلبية ىذه الأسهم لا بىوبؽا من الناحية العملية  وبؼا كانت أسهم التمتع ليست بؽا قيمة في أرس ابؼاؿ، فإفم 
 سلطة الإستئثار بقرارات ابعمعية العامة للشركة التابعة، وبالتالي فإمنها تفقد صفتها كشركة قابضة.

ما يشتًط في الأسهم التي بروزىا الشركة القابضة في الشركة التابعة، أف تكوف أسهم بفلوكة بؽا، ولي  اسهم حازتها الشركة ك  
  3القابضة على سبيل الوديعة أو الرىن.

ن طرؼ الشركة ىذا النوع من الرقابة لا يثتَ مشاكل من الناحية القانونية أو الفنية، فملكية أسهم رأس ابؼاؿ م وكأصل عاـ فإفم 
وبالتالي توجيو بـتلف قراراتها، لا سيما في حالة ما إذا كانت غالبية ،  القابضة يؤىلها للسيطرة على ابعمعية العامة للشركة القابضة  

                                                           
. 307فوزي بؿمد سامي ، ابؼرجع السابق ، ص  1  
. 432عزيز العكيلي ، ابؼرجع السابق ، ص  2  
. 321بوي عبد الربضاف رضا ، مرجع سابق ، ص  3  
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1ىذه الأسهم ىي أسهم بفتازة بفا بىوبؽا أصوات متعددة في ابعمعية العامة للشركة التابعة.  

34لسيطرة على تعيين مجلس إدارة الشركة التابعةالفرع الثاني: الرقابة عن طريق ا  

أعضائو  يتُعلى تع طرةيفاف الس اساتها،يرسم س مسار الشركة و ديالواسعة في برد اتهايلثقل مهمة بؾل  إدارة الشركة وصلاح راً نظ
.2 ككلبعةعلى الشركة التا  طرةيإلى الس ؤديي  

جع في راأعضاء بؾل  إدارة الشركة التابعة و إف  يتُفي أف حق تع ظهريلكن في الواقع، فاف علاقة الشركة القابضة بشركاتها التابعة 
للشركة القابضة رغم امتلاكها  طرةيانو تتحقق الس كنبيشركاتها التابعة، إلا انو  رأبظاؿ ةيالشركة القابضة لأغلب ةيالأصل إلى ملك

. الأسهم من طةيلنسبة بس  

كما بيكن للشركة القابضة أف تتحكم في تعيتُ أعضاء بؾل  إدارة الشركات التابعة سواء بدلكية أغلبية حقوؽ التصويت في ابعمعية 
أو من خلاؿ وجود نص في القانوف الأساسي للشركة التابعة أو اتفاؽ مع باقي  )أولا(العامة بدوجب ملكيتها للأسهم ابؼمتازة 

  3ا(.)ثانيالشركاء

 أولا: ملكية أغلبية حقوق التصويت في الجمعية العامة بموجب ملكيتها للأسهم الممتازة

حقوؽ  ةيأف تستأثر على أغلب كنبيؿ الشركة، مع ذلك ما ةيللشركة القابضة أف بستلك نسبة من الأسهم لا تشكل أغلب كنبي
و  ة،تَ أو عزؿ أعضاء بؾل  إدارة ىذه الأخ تُبؽا بالاستئثار في تع سمحيالعامة للشركة التابعة، و بفا  ةيداخل ابعمع تيالتصو 
العامة. ةيمن الأسهم ابؼمتازة التي بزوؿ بؽا أصواتا متعددة في ابعمع موعةلمج ازتهايذلك في حالة ح بؽا كوفي  

الأسهم العادية، وغالبا ما والأسهم ابؼمتازة ىي عبارة عن أسهم تعطي لصاحبها حقوقا وامتيا ازت إضافية عن تلك التي بسنحها 
تتخذ صورتتُ؛ تتمثل الأولى في أسهم بفتازة تعطي أصحابها الأولوية في ابغصوؿ على الأرباح والتقدـ على مالكي الأسهم العادية،  
ا؛ كما تكوف بؽم الأولوية في نصيبهم من موجودات الشركة عند التصفية، ىذا النوع من الأسهم لا يعطي لصاحبو إلا صوتا واحد

                                                           
13ىاروف حسن أوراف ، ابؼرجع السابق ، ص  1  
. 114أبضد بؿمود ابؼساعدة ، ابؼرجع السابق ، ص  2  
. 14، ابؼرجع السابق ، ص  ىاروف حسن أوراف 3  
. 310فوزي بؿمد سامي ، ابؼرجع السابق ، ص  4  
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ة الثانية للأسهم ابؼمتازة ىي التي يطلق عليها تسمية الأسهم ذات الصوت ابؼتعدد، بحيث بىوؿ ىذا النوع من الأسهم ر أمما الصو 
4صاحبة أكثر من صوت واحد في ابعمعية العامة للشركة.  

ذىبت إلى منع إصدارىا بحجة خطورتها،   عاتيللأسهم ابؼمتازة، فبعض التشر  ةتَ في التعامل مع الصورة الأخ عاتياختلفت التشر 
من  تهميو بسكن أقل تُابؼسابن تُالأسهم و تكرس تفاوتا في ابغقوؽ و الواجبات ب تُكما أنها تشكل إخلاؿ لقاعدة ابؼساواة ب

35. تهميعلى أغلب طرةيالس  

كاستقطاب   ةيت اقتصادزاايبؼا برققو من امت راً ،وذلك نظ1 زائريابع عيالتشر  رارأخرى التعامل بها على غ عاتيتشر  جازتأ نمايب
2. ت الشركةراراعلى ق تُالوطن تُابؼسابن طرةيو المحافظة على س ةيرؤوس الأمواؿ الأجنب . 

 ثانيا: وجود نص في القانوف الأساسي للشركة التابعة أو إتفاؽ مع باقي الشركاء
 ةيسواء بدلك تيحقوؽ التصو  ةيأعضاء بؾل  إدارة الشركة التابعة دوف أف بستلك أغلب تُللشركة القابضة أف تستأثر بحق تع كننً

سي للشركة لأساو ذلك في حالة وجود نص في القانوف ا ت،يحقوؽ التصو  ةيأغلب هايس ابؼاؿ أو الأسهم التي  تعطرأأسهم  ةيأغلب
في الاستئثار بهذا  تهايبأحق قضييالشركة التابعة  تُو ب نهمايباتفاؽ  تميأعضاء بؾل  الإدارة، أو أف  يتُبؽا تع وؿبىالتابعة الذي 

.3 ابغق  

 وجود نص في القانون الأساسي للشركة التابعة يخول الشركة القابضة حتى تعيين أعضاء مجلس الإدارة -1
 : 

أغلبية اعضاء بؾل  الإدارة بحيث ينص القانوف الأساسي للشركة التابعة طرحو بتخويل الشركة القابضة حتى تعيتُ أو عزؿ كل أو 
في الشركة التابعة دوف ابغاجة إلى موافقة أي مساىم آخر حتى ولو كاف مالكا لأغلبية الأصوات داخل ابعمعية العامة، وبهذا 
تتحقق للشركة القابضة السيطرة على قرارات الشركة التابعة وبسكنها من تكييف سياستها وأىدافها مع الإستًاتيجية العامة 

4.معللمج  

                                                           
مكرر من القانوف التجاري ابعزائري . 715ابؼادة  1  
  15ىاروف حسن أوراف ، ابؼرجع السابق ، ص  2
مكرر من القانوف التجاري ابعزائري . 731ابؼادة  3  
114أبضد بؿمود ابؼساعدة ، ابؼرجع السابق ، ص  4  
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للشركة  تُفي الواقع، بقد مثل ىذه النصوص التي بزوؿ للشركة القابضة ىذا ابغق عندما تكوف الشركة القابضة أحد الأعضاء ابؼؤسس
للشركة التابعة. سييج ىذا ابغق في العقد التأسرا إد تُتفرض على باقي الشركاء ابؼؤسس ثيالتابعة، بح  

بين الشركة القابضة والشركة التابعة يخول الأولى حق تعيين أعضاء مجلس إدارة  وجود إتفاق -2
 الثانية

العامة  ةيللجمع تُالأعضاء ابؼكون ةيتربطها مع غالب ةيبطة عقدراعلى شركاتها التابعة من خلاؿ  طرةيتتمكن الشركة القابضة من الس
بعة .أي الشركة التا ةيعلى الثان ويللشركة التابعة، عندما بزوؿ الأولى حق الرقابة و التوج  

ويتم اللجوء إلى مثل ىذه الإتفاقات في حاؿ ملكية الشركة القابضة بعزء بسيط من رأبظاؿ الشركة التابعة لا بزوبؽا حقوقا كثتَة في 
لتابعة بهدؼ تعزيز التصويت وتعيتُ أعضاء بؾل  الإدارة، فتتجو الشركة القابضة إلى إبراـ إتفاقات إدارية أو فنية مع الشركة ا

36. سيطرتها عليها وحصوبؽا على حقوؽ تتجاوز ابغقوؽ التي بزوبؽا إياىا الأسهم التي بسلكها  

كما أننا بقد ىذا النوع من الإتفاقات في بعض الأحياف عندما لا تكتفي الشركة القابضة بالسيطرة التي تأتى بؽا ملكية أغلبية رأس 
. قد إتفاقات مع باقي الشركاء حتى تضمن سيطرتها على ىذه الشركة وتعززىاعبماؿ الشركة التابعة، بحيث تقوـ   

إحدى شركاتها  طرةيس قيمباشرة عن طر  تَعلى شركة أخرى بصورة غ طرةيالشركة القابضة من الس هايوىناؾ حالة أخرى تتمكن ف
:  مثاؿ ذلك ة،تَ قابضة لثالثة و الأولى قابضة بؽذه الأخ ةيالتابعة على شركة أخرى، فتصبح الشركة الثان  

، فاف  )ج(على الشركة  طريتس )ب(، و أف الشركة رأبظابؽا ةيمن خلاؿ بسلكها لأغلب )ب(بسلك الرقابة على شركة  )أ(شركة 
سلطة الرقابة على الشركة  ()أبصورة مباشرة، و تصبح للشركة  رأبظابؽاابؼشاركة في  قيعن طر  )ب(قبة لشركة راتعد م)أ(الشركة 
  )أ(فإنها تصبح تابعة للشركة )ج(مباشرة، و في حالة وجود شركات تابعة للشركة  تَابؼسابنة غ قير أي بط )ب(بواسطة الشركة )ج(

1كذلك.  

شركات تابعة ويطلق الفقو على الشركة القابضة في ىذه ابغالة تسمية الشركة القابضة العليا، بحيث تكوف بؽا الرقابة على عدة 

2بطريق غتَ مباشر من خلاؿ إحدى الشركات التابعة التي بستلك فيها مسابنة مباشرة، وتدعى ىذه الشركة التابعة بالشركة الوسيطة  

                                                           
. 17-16ىاروف حسن أوراف ، ابؼرجع السابق ، ص  1  
. 591بؿمود بظتَ الشرقاوي ، ابؼرجع السابق ، ص  2  
. 592نف  ابؼرجع السابق ، ص  3  
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على رؤوس الأمواؿ التي سابنت بها في  طرتهايفائقة على مضاعفة س راراتق ايىذا النوع من الرقابة للشركة القابضة العل ققبو
. طةيابعة الوسشركاتها الت  

الدوؿ ابؼصدرة لرأس ابؼاؿ تلجأ إلى إستعماؿ ىذه  ويوجد سببتُ رئيسيتُ للجوء إلى ىذه الصورة من الرقابة، يتمثل الأموؿ في أفم 
الوسيلة لاستثمار رؤوس أموابؽا في عدة دوؿ تشكل بؾموعة إقتصادية إقليمية واحدة، إذ بدلا من ظهور ىذه الإستثمارات في 

شركات قابضة أجنبية في ىذه الدوؿ، بفا قد لا يرضي الشعور القومي فيها، فإمنها تقوـ بإنشاء شركة وسيطة في إحدى شكل سيطرة 

3دوؿ المجموعة الإقليمية لتكوف شركة قابضة تسيطر على شركات تابعة في الدوؿ الأخرى الأعضاء في ىذه المجموعة.  

مة إلى إعتماد نظاـ الرقابة عن طريق الشركة الوسيطة عند بؿاولتها تفادي كما قد تلجأ بعض الشركات الكبرى في الدوؿ ابؼتقد
إنشاء شركة قابضة واحدة تسيطر على عدد من الشركات التابعة في عدة دوؿ يكوف نظامها القانوني صارما، فتتجو لإنشاء شركة 

ابؼرونة، فتقوـ ىذه الشركة الوسيطة بالسيطرة على وسيطة في دوؿ تتميز بنظاـ قانوني وجبائي تتميز قواعده ابؼوضوعية والإجرائية ب
1. عدد من الشركات في دوؿ أخرى  

37 

 

 

 

 

 

 

                                                           
. 18ىاروف حسن أوراف ، ابؼرجع السابق ، ص  1  
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 ملخص الفصل الثاني : 

من خلاؿ دراستنا بؽذا الفصل خلصنا إلى أف الغرض الرئيسي للشركة القابضة ىو السيطرة على شركات أخرى 
،  ذات استقلاؿ قانوني عنها تسمى الشركات التابعة  

من أىم وسائل وأساليب السيطرة التي تتبعها الشركة القابضة للسيطرة على الشركة التابعة بؽا ىي السيطرة على إف 
إدارة الشركة التابعة ورقابتها من جهة، ومن جهة أخرى قياـ الشركة القابضة بتحديد السياسة ابؼالية للشركة التابعة 

. وبسويلها  

ف ىذه العلاقات تنجم عنها مس مديرا أو بصفتها  بعة بؽا بصفتها ؤولية الشركة القابضة عن الشركات التاإلا أ م
.  مسؤولة عن ديونها  
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 خاتمة :         

نستخلص بفا تقدـ أنو، وبسبب تطور الاقتصاد العابؼي وظهور ما يسمى بالاقتصاد ابغر، ظهرت مشاريع عملاقة بحاجة            
إلى تكتلات مالية واقتصادية ضخمة لإدارة مثل ىذه ابؼشاريع، ولم تعد إمكانات الشركات الكلاسيكية، كشركة التضامن، أو ذات 

، لذلك  ة، أو بالأسهم، أو ابؼسابنة العامة، أو ابػاصة، قادرة على مثل ىذه ابؼشاريع. ابؼسؤولية المحدودة، أو التوصية البسيط
فكرت ىذه الشركات بإنشاء شركات تابعة بؽا كما أف ىذه الشركات لديها الرغبة في السيطرة على السوؽ وعدـ دخوؿ شركات 

 ا . كات فكرة إنشاء شركات تابعة بؽمنافسة بؽا وىذا ما عزز لدى ىذه الشر 

تصنف ضمن شركات الأمواؿ  ةتَ للشركة القابضة، أف ىذه الأخالطبيعة القانونية نستنتج من خلاؿ دارستنا بؼوضوع            
أكثر من % بستلك  بعة بؽا بحيثعلى الشركات التا طريوتأخذ عادة شكل شركات ابؼسابنة، لكنها تكتسي صبغة خاصة كونها تس

دورا بؿوريا في ابغياة  بحيث تلعب الشركة القابضة بظابؽارأمباشرة جزءا من  تَبصفة مباشرة أو غ بظابؽا، أو عند بستلكرأمن 50
ستثمارية ابؽائلة والتي ترجع إلى قدرتها على تعبئة مقادير لاالشركات بالنظر إلى إمكانياتها اقتصادية التي تعرؼ وجود مثل ىذه الام 

 .  طلب رؤوس أمواؿ كبتَةضخمة من الأمواؿ وتوظيفها في مشاريع كبرى تت

الإضافة إلى كونها  ع،يعدة مشار  عيبذم قيرؤوس الأمواؿ عن طر  عيو بذم زيالشركة القابضة بأنها تعمل على ترك زيوتتم        
 ميالق دافيفي م مايالاستثمار لاس عيفي تشج ايعاملا أساس عتبريالشركات التابعة بؽا وىذا ما  راضلأنها تقوـ بإق ليبسو  لةيوس

 كلةيلإعادة ى اسةيكذا س  وفي الشركات التابعة بؽا،  ليالاستثمار و التمو  اسةيو س اتيجياتاستً  رأنها بردد و تطو  كما  ابؼنقولة،
 .  لضغوطات السوؽ راعادة انتشارىا نظإو  ابؼؤسسات

بصلة من النتائج وابؼقتًحات على ، تم التوصل إلى زائريللشركة القابضة في التشريع ابعموضوع و دراسة ومن خلاؿ بحث       
 :     النحو التالي

التجاري، وكذا في  فو يث تم تعريفها في القانح، بـتلفة التشريع ابعزائري الشركة القابضة في ثلاث فروع قانونية وؿتنا*       
 . بالتنظيم كذلكا ابعبائي الذي تناوبؽ فالاقتصادية بالإضافة إلى القانو  نظمة للمؤسسة العموميةلأالنصوص ا

حصر ابؼشرع ابعزائري الشركات التي بؽا ابغق في أف توصف بكونها شركات قابضة في شركات الأمواؿ فقط، وبالأخص *      
شركات ابؼسابنة، فابؼشرع ابعزائري ضيق من نطاؽ بذمع الشركات كونو اقتصر على شكل شركات ابؼسابنة فقط فكاف عليو أف 

 . نضماـ للمجمع وبالتالي أف تصبح شركة تابعة سواء كانت شركات أمواؿ أو شركات أشخاصلارية بايسمح لكل الشركات التجا
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و ذلك  ها،يعل طرةيتتحقق الرقابة للشركة القابضة من خلاؿ مسابنتها في أرس ماؿ الشركة التابعة بنسبة بسكنها من الس*     
الشركة التابعة، أو  رأبظاؿامتلاؾ الشركة القابضة لأكثر من نصف  مستمدة من قانوف الشركات و ذلك من خلاؿ بيبواسطة أسال

العامة، أو وجود نص في  ةيفي ابعمع تيحقوؽ التصو  ةيأغلب ةيالتابعة من خلاؿ ملك ةبؾل  إدارة الشرك نيعلى تكو  طرتهايس
 .  القانوف الأساسي للشركة التابعة، أو اتفاؽ مع باقي الشركاء

 عة . معنوية مستقلة عن شركاتها التابف الشركة القابضة تتمتع بشخصية إ*      

إف مصدر علاقة الشركة القابضة بشركاتها التابعة ىو ما بسلكو الشركة القابضة من أسهم في رؤوس أمواؿ تلك الشركات بفا *     
 . يؤدي إلى سيطرتها عليها

بشركاتها التابعة، أما ىذه الأختَة فتًبطها علاقة تبعية إدارية ومالية بالشركة  يةوإدار تربط الشركة القابضة علاقة سيطرة مالية *    
 .  القابضة

بواسطة أدوات وأساليب مستمدة من قانوف الشركات، فإمما أف بستلك  زائرية للشركة القابضة في التشريع ابعتتحقق السيطر *    
الشركة القابضة أكثر من نصف رأبظاؿ الشركة التابعة، أو تسيطر الشركة القابضة على تكوين بؾل  إدارة الشركة التابعة من خلاؿ 

ة أو وجود نص في القانوف الأساسي للشركة ملكية أغلبية حقوؽ التصويت في ابعمعية العامة بؽا بدوجب ملكيتها للأسهم ابؼمتاز 
،ولا بووز  من حقوؽ التصويت40التابعة أو اتفاؽ مع باقي الشركاء، أو عندما بسلك بصفة مباشرة أو غتَ مباشرة جزء يتعدى % 

 .  أي مساىم آخر جزء أكثر من جزئها

ب الأساسية للشركات التابعة، بينما تتًؾ بؽذه الأختَة برتكر الشركات القابضة إصدار القرارات الإستًاتيجية التي بس  ابعوان*   
 . مهمة إصدار القرارات التنفيذية ابؼتعلقة بدجال  إدارتها

يتًتب على العلاقة القانونية بتُ الشركة التابعة والشركة القابضة، سيطرة ىذه الأختَة إداريا وماليا على الشركة التابعة بؽا، فضلا *   
  ركة ابؼسيطرة بذاه شركاتها ابػاضعة لسيطرتهاعن قياـ مسؤولية الش

ءات تأسي  الشركات القابضة، ولا حتى جزاءات الإخلاؿ بها أو قواعد وآثار انقضائها راشروط وإج زائريلم ينظم ابؼشرع ابع*  
 732دة بنصوص خاصة، كما لم بودد الشكل القانوني الذي بيكن الاعتماد عليو بؼعرفة ىذه الأحكاـ، ما عدا نص ابؼا

 الذي تضمن إشارة ضمنية إلى تطبيق أحكاـ شركة ابؼسابنة لاسيما أسلوب التأسي  ابؼتتابع 
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 :  ومنو بيكن اقتًاح بعض التوصيات التالية

 .  وضع تشريع خاص ينظم الشركات القابضة بوضوح ودقة وشمولية ضمن نصوص القانوف التجاري*          

 .  الرقابة على الشركات القابضة، حيث أمنها من أىم الركائز التي تقوـ عليهاتوسيع من مفهوـ *         

ضرورة تدخل ابؼشرع لتنظيم علاقة الشركة القابضة بالشركة التابعة بؽا ومسؤوليتها عنها وعن إدارتها بؽا، ولي  الاكتفاء *         
 .  بالقواعد العامة

وع النظاـ القانوني للشركة القابضة يبقى من ابؼواضيع ابغيوية ذات التأثتَ الوطتٍ وفي الأختَ لا يسعنا القوؿ سوى أمف موض    
  والعابؼي
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 أولا : المصادر 

 النصوص القانونية : 

 النصوص التشريعية :  –أ 

،ابؼتضمن القانوف 1975سبتمبر  26ابؼوافق ؿ  ،  1395رمضافابؼؤرخ في  59-75 الأمر رقم -
ابؼعدؿ وابؼتمم بالأمر 1975ديسمبر  ،19الصادر بتاريخ  101التجاري ابعزائري ابعريدة الربظية العدد  ،

-12-1996مؤرخة في  ،77ابعريدة الربظية العدد  ،09-12-1996ابؼؤرخ في  ، 27-96رقم  
 . ابؼعدؿ وابؼتمم11

ابؼتضمن 1996/12/11مؤرخة  ،77ج.ر عدد ،1996/12/09ابؼؤرخ في: 96-27رقم:  ،الأمر   -
 . تعديل وإبساـ القانوف التجاري

ابؼتعلق ،27/09/1995مؤرخة في  55ج.ر عدد  ،،25/09/1995ابؼؤرخ في   25-95الأمر   -
أوت  20ؤرخ في  ابؼ 04-01بتسيتَ رؤوس الأمواؿ التجارية التابعة للدولة، ابؼلغى بدوجب الأمر رقم  

مؤرخة في  ، 47ابؼتعلقة بتنظيم ابؼؤسسات العمومية الاقتصادية وتسيتَىا وخوصصتها، ج.ر عدد 2001
 2001أوت 22

ؤرخ في  ابؼ31/96من الأمر  14ادة  مكرر تم استحداثها بدوجب ابؼ138ادة  ابؼ -
بتاريخ  85ية عدد  والصادر في ابعريدة الربظ1997الية لسنة  ابؼ فتضمن قانو ابؼ1996/12/30

ؤرخ في  ابؼ12/07  فمن القانو 7واد:  وقد تم تعدليها بدوجب ابؼ1996/12/31.
بتاريخ  82والصادر في ابعريدة الربظية ع  2008الية لسنة  ابؼ فتضمن قانو ابؼ2007/12/30

التكميلي لية اابؼ فتضمن قانو ابؼ 2009/07/22ؤرخ في ابؼ01/09من الأمر  6ادة  وابؼ2007/12/31.
رقم   فمن القانو 06دة  اوابؼ2009/07/26بتاريخ  44والصادر في ابعريدة الربظية ع  2009لسنة  
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والصادر في ابعريدة الربظية ع  2012لية لسنة  اابؼ فتضمن قانو ابؼ2011/12/28ؤرخ في  ابؼ16/11
 .29/12/2011 بتاريخ72

 النصوص التنظيمية : -ب

يتضمن تطبيق أحكاـ 1995 ديسمبر23ابؼؤرخ في  95-438فيذي رقم  من ابؼرسوـ التن2نص ابؼادة   -
 1995-12-24 مؤرخة في80ر العدد  ،  القانوف التجاري ابؼتعلقة بشركات ابؼسابنة والتجمعات، ج,

 ثانيا : المراجع 

 المراجع باللغة العربية :  -1

 الكتب :  -أ

، دار الكتب والوثائق القومية، القابضةالنظام القانوني للشركة رسوؿ شاكر بؿمد البياتي،  -
 .2013العراؽ،

 ، 2009لأردف،ا ،الشركات التجارية )الاحكاـ العامة وابػاصة(،دار الثقافة للنشر والتوزيع فوزي بؿمد سامي -

 2006كرـ ياماكي ،القانوف التجاري )الشركات،دراسة مقارنة(،دار الثقافة للنشر والتوزيع ،الأردف ،ا -

. د طبعة،. د والتجار، التجارة قانوف أساسيات في الوافي عواضة، شعلاؿ وعلى البستاني يوسف سعيد -
 .2011 سنة لبناف، النشر، دار

والشركات المحصور نشاطها  -ىولدينغ -إلياس ناصيف، موسوعة الشركات التجارية ، الشركات القابضة -
 19، ط.-أوؼ شور –خارج لبناف 

، دار ىومة للنشر (الشركة طبقا للقانون التجاري الجزائري )شركات الأشخاص، أحكام نادية فوضيل -
 .2004 والتوزيع، ابعزائر،
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 راسات، بؾلة الدزائريبزلف أركاف عقد الشركة في التشريع ابع جزاءميلود بن عبد العزيز، أماؿ بوىنتالة،  -
 2017جانفي  ، 01بؾلد 05القانونية والسياسية، ابعزائر، عدد ،

 . 2011،  5يحة القليوبي ، الشركات التجارية ، دار النهضة العربية ، القاىرة ، طبظ -

 . 2006 بؿمد فريد العريتٍ، الشركات التجارية، دار ابعامعة ابعديدة ، مصر -
دار العلوـ 1، ج ،-النظرية العامة وشركات الأشخاص –بؿمد الطاىر، الشركات التجارية  بلعيساوي -

 .2017،  1طللنشر والتوزيع، عنابة، ابعزائر، 

، الوسيط في الشركات التجارية، دراسة فقهية قضائية، مقارنة في الأحكاـ العامة وابػاصة، عزيز العكيلي -
 . 2007الطبعة الأولى، دار الثقافة للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، سنة 

دار الراية للنشر والتوزيع، عماف 1بؿمد مدحت غساف، الشركة ابؼتعددة ابعنسيات وسيادة الدولة، ط ، -
 2013الأردف، 

بؿمد بؾمد الدحتَ، وآخروف، الآثار الإدارية لتدخل الشركة القابضة في إدارة الشركة التابعة في القانوف  -
، العدد  وموقف الفقو الإسلامي من ذلك، بؾلة إدارة وبحوث الفتاوى زائريالليبي والقانونتُ ابؼصري وابع

 2019، أكتوبر  18

نية بتُ الشركة القابضة والشركة ابؼتعددة ابعنسيات من جهة مرواف الابراىيم، طبيعة العلاقة القانو  -
 2007، سنة  9 العدد19والشركات التابعة من جهة أخرى، بؾلة ابؼنارة، جامعة آؿ البيت، المجلد ،

بؿمد حستُ إبظاعيل، الشركة القابضة وعلاقتها بشركاتها التابعة في مشروع قانوف الشركات الأردني  -
 1990جامعة مؤتة للنشر، الأردف، .1ط ،والقانوف ابؼقارف، 

"، بؾلة العلوـ الإدارية  طبيعة عالقة الشركة القابضة بالشركات التابعة، " علي كاظم الرفيعي وعلي ضاري -
 2007، العراؽ ،  12، العدد 
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 2002لسنة  1عباس مصطفى ابؼصري، تنظيم الشركات التجارية، دار ابعامعة ابعديد، القاىرة، ط ، -

 جورج ريبتَ وروبلو، تربصة منصور القاضي وسليم حداد ، ابؼطور في القانوف التجاري، الشركات التجارية، -

 2008،ابؼؤسسة ابعامعية للنشر والتوزيع، القاىرة، مصر  1،ط2،ج 2المجلد  

نشر، بدوف دار 1طارؽ عبد العاؿ بضاد، موسوعة الاندماج الأبعاد القانونية والضريبية والسياسية، ط ، -
 2006 القاىرة

 ، منشورات ابغلبي ابغقوقية ، بتَوت ، لبناف ،  1سعيد يوسف البستابي ، قانوف الأعماؿ الشركات ،ط -

  2004 

، التنظيم القانوني للشركات القابضة ، دراسة مقارنة ، دار ابعامعة الإسكندرية ،  عن عبد القادر إبراىيمم -
2017 

ر ابعوانب القانونية لمجموعة الشركات عبر الوطنية، دار النهضة العربية، مصاف رضا ، بضبوي عبد الر  -
1994 

 . 2006 بؿمد فريد العريتٍ، الشركات التجارية، دار ابعامعة ابعديدة ، مصر -
. د طبعة،. د والتجار، التجارة قانوف أساسيات في الوافي عواضة، شعلاؿ وعلى البستاني يوسف سعيد -
 404، ص  2011 سنة لبناف، النشر، دار
 

 الرسائل العلمية : –ب 

بضاية الغتَ ابؼتعاملتُ مع الشركات التجارية، أطروحة دكتوراه في القانوف ابػاص، كلية زكري إبياف ،  -
 2016/2017 ابغقوؽ، جامعة أبو بكر بلقايد، تلمساف
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،أطروحة دكتوراه، كلية ابغقوؽ، -مقارنةدراسة –، النظاـ القانوني لتجمع الشركات التجارية زايدي اماؿ -
 2013/2014جامعة قسنطينة،ابعزائر،

عجة ابعيلالي، ابؼظاىر القانونية للإصلاحات الاقتصادية، رسالة دكتوراه في القانوف ابػاص، كلية ابغقوؽ  -
 2006جامعة ابعزائر، سنة  ،

 في ابؼاجستتَ شهادة لنيل مذكرة وابؼقارف، ابعزائري التجاري القانوف في الشركات بؾمع حسينة، بركات -
 2010-2009 قسنطينة منتوري، أعماؿ،جامعة قانوف فرع ابػاص، القانوف

بظتَ مرواني، الشركات القابضة في التشريع ابعزائري )شركة سونلغاز بموذجا(، مذكرة ماستً، بزصص  -
 2015/2014.أـ البواقي، ابعزائر،  –قانوف أعماؿ، جامعة العربي بن بؼهيدي 

علي ضاري خليل، التنظيم القانوني للشركة القابضة، دراسة مقارنة، أطروحة دكتوراه، كلية القانوف بجامعة  -
 2006 بغداد،

والقانوف ابؼقارف، أطروحة دكتواره قانوف، كلية  زائريرضواف بن صاري، بؾمع الشركات في القانوف ابع -
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 ملخص : 

اختلفت التشريعات في تعريف الشركة القابضة ، لكنها اتفقت على أف غرضها من ابؼسابنة في شركة أخرى ىو  
وادارية على شركات أخرى تسمى الشركة القابضة ىي الشركة التي بؽا سيطرة مالية  كسب السيطرة عليها .

 . بالشركات التابعة، بحيث بستلك الأولى غالبية الأسهم في رأبظاؿ الشركة التابعة

لاسيما ما يتعلق  زائريابع دراسة بـتلف الأحكاـ ابػاصة بالشركة القابضة في التشريعبحيث تناولنا في ىذا ابؼوضوع 
 . بدفهومها القانوني وعلاقتها بالشركات التابعة بؽا

ويتضح دور الشركة القابضة في الإدارة والإشراؼ على الشركات التابعة بؽا من خلاؿ إصدار القرارات الإستًاتيجية 
لأختَة، كما تتولى وضع التي بس  ابعوانب الأساسية لنشاط الشركة التابعة وتتًؾ القرارات التنفيذية لمجال  ىذه ا

 . السياسة ابؼالية
 الشركة القابضة، الشركة التابعة، الرقابة الإدارية، السيطرة ابؼالية. الكلمات المفتاحية:

Abstract : 

Legislations differed in the definition of a holding company, but they agreed that its purpose in 
contributing to another company is to gain control over it. The holding company is the 
company that has financial and administrative control over other companies called subsidiaries, 
so that the former owns the majority of the shares in the capital of the subsidiary company. 

In this regard, we discussed the various provisions of the holding company in Algerian 
legislation, especially with regard to its legal concept and its relationship with its subsidiaries. 

The role of the holding company in managing and supervising its subsidiaries is clear through 
issuing strategic decisions that affect the basic aspects of the subsidiary's activity and leave the 
executive decisions to the boards of the latter, as well as setting the financial policy. 

Keywords: holding company, subsidiary company, administrative control, financial control. 
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