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 شكر وتقدير
لعقل ووهبنا التفكجر وحسن الحمد لله الذي بنعمتى تتم الصالحاتَ والحمد لله الذي رزقنا ا

التوكل علجى ورزقنا من العلم ما لم نكن نعلمَ والحمد لله عز وجل الذي ألومنً الصبر 

 والثبات ومدنً بالقوة والعزم علٍ مواصلٌ مشواري الدراسً.

يسعدنً أن أتقدم بجزيل الشكر وخالص التقدير والعرفان إلٍ: الأستاذة المشرفٌ الدكتورة 

قبولوا الإشراف علٍ هذا العملَ والتً شرفتنً بإشرافوا علٍ هذه طوال هجبٌ علٍ 

الأطروحٌ ومّحظاتوا وتوججواتوا المتواصلٌَ وحرصوا الداُم لإتمام هذا العملَ كما 

أتوجى بجزيل الشكر واِمتنان إلٍ المشرفٌ المساعدة الدكتورة معمر فطومَ التً لم تبخل 

 علً بالتوججوات والنصاُح.

ل كذلك إلٍ أعضاء لجنٌ المناقشٌ علٍ قبولوم قراءة هذا العمل المتواضع والشكر موصو

ومناقشتى وإبداُوم لمّحظاتوم القجمٌَ كما أود أن أتوجى بجزيل الشكر واِمتنان إلٍ كامل 

أعضاء لجنٌ التكوين فً الدكتوراه كل من الأساتذة الكرام: صديقً النعاسَ كاكً عبد 

محمد علًَ عزي الدين علًَ يحجاوي عبد الحفجظَ حلجس  الكريمَ مسلم إبراهجمَ جودي

 عبد القادرَ سالت مصطفٍَ بن نجلً جمجلٌَ قرن خجرةَ بن علً إحسان. 

محمدَ غربً يسجن سً ِخضرَ قشام  علً بالإضافٌ إلٍ الأساتذة المحترمجن بن

ن إسماعجلَ حديدي آدمَ لعقاب محمدَ مرزق سعدَ مراد عبد القدرَ نوي طى حسجنَ ب

 يحً ناجً.

من  كل وأخجرا أتقدم بجزيل الشكر والعرفان إلٍ كل من أعضاء مكتبٌ الكلجٌَ وإلٍ   

 ساعدنً من قريب أو من بعجد علٍ إنجاز هذا العمل المتواضع حتٍ لو بكلمٌ تشججع.

" ناعسى الله أن يوفقنا لما فيه خير ل"  
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  :الملخص

 

الدراسة إلى إبراز دور سعر الصرف في تحقيق  الوقزازفي في زيق افي اوقدفزوذت وبلقب بووتقو الو قزرات ىدفت ىذه       
، بحيققتم ا الو ققر  إلى 0202إلى غذيققة  0202الققش دقق دلذ الوزازاققذت ا ذرجيققة للال الققر اققتد النقق ة او وققدة زقق  

اوقدفزوذت وتحينقر رصقيده،   ا الو قر   تحلايل ت زر سعر صرف الدينذر الج الري ودوره في تحقي  الوزازفي في زيق افي
 فقق ة اققتد ت ققزرات وققدة دقق د الج الققري اوققدفزوذت زيقق افي أفي إلى الدراسققة الاصققت وقققدإلى الدراسققة اتسواققرافية، 

 لوغققتات تتعققذ وىققذا للال الققر، ا ذرجيققة الوزازاققذت تحريققب في أسذسققيذ دورا المحروقققذت ق ققذ  في ققذ لعقق  حيققتم الدراسققة،
، وىقذا زقذ أر رتققو النوقذل  بعقد الوذلايققل وبلقب ونقد ارتنققذ  أسقعذر القنن ،   ققذ أفي العذويققة الأسقزا  في التق ود أسقعذر

وزنقو  اينتة  تتة ز  اوداايل بذلع لاة الصعتة تضيو اويلة ااوتف الع تت اووعذزل بهذ بقر الصقذدرات والقزاردات
الصقققرف النذعقققة وققق  تحزيقققل القققدوتر زقذبقققل الاصقققنذ إلى الققققزد أفي القققزاردات اقققذرو زن ققققة الأورو تحقققد زققق  اينقققذلر 
وينقققتتة في ي لولنققق  الأززقققذت النن يقققة  اواليقققزرو، وتنزيقققو الصقققذدرات اقققذرو المحروققققذت أزقققر حو ققق  لتقوصقققذد الج القققر 

 انخنذض أسعذر النن . وبلب بذتسوعذاة بولذرب اذجذة ز  بعض الدود الاتي ة بذقوصذد الج الر.

  الكلمات المفتاحية:

 اليزرو. -الدوتر  – أاظ ة الصرف –اقوصذد الج الر  -اوي افي الولذري  -زي افي اودفزوذت –سعر الصرف 
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Sommaire: 

 

     L'objectif de cette étude est de mettre en évidence le rôle du taux de change 

pour équilibrer la balance des paiements et cela fait en suivant les 

développement divers des balance  extérieurs de l'Algérie durant la période de 

2010 jusqu'à 2030, En Analysant le développement du taux de change du dinar 

algérien, Et son rôle pour équilibrer  la balance des paiements et la développer 

puis on mentionne que la balance des paiements a connue plusieurs 

changements pendant la période de l'étude, Où la secteur des carburants a joué 

un grand rôle pour activer les équilibres extérieurs de l'Algérie, En parallèle 

avec les changements des prix du Pétrole dans les marches mondiales; En plus 

Où a remarqué qu'il y a une grande partie du revenue est perdue à cause de la   

différence entre les devises entre l'exportation  et l' importation, Et comme 

conclusion on trouve que on doit diversifier les sources d'exportation hors le 

secteur des carburants ; Pour éviter les crises pétrolique  comme il faut , En 

suivant quelques expériences nationale et mondial pour sauver l'économie de 

notre pays.  

 

 Les mots clés : 

Taus de change – Balance des paiements – Balance commerciale – L'économie 

d'Algérie –  Le secteur des carburants – Dollar – Euro. 
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Abstract: 

 

     This study aimed to show  the role of  exchange rate To realise the balance in 

the payments balance through folloning of the developments which had 

witnessed the Algerian external balance for the period between 2010 to 2030, 

where has been addressed to analyse the evolution of the Algerian dinar 

exchange rate and its role to realise the balance in the payments balance and 

improwing its credit, Then, I was dealt with the prospective analysis, The study 

concluded that the Algerian payments balance were witnessed many evolutions 

during Study period where the fuel sector played an important role To move the 

Algeria's external balances, by the changes that happened in the fuel prices in 

the international markets, these what had seen through the results after the 

analysis therefone the fuel prices were increased, besides the great rate from the 

incomes by hard currency were lost as a result of the currencies difference that 

dealt with exports and imports and from that, we concluded To say that the 

imports Outside the euro area can limit exchange losses that resulting from 

exchanging the dollar in front of the euro and the exports diversification outside 

of the fuel is inevitable Thing for the Algerian economic in order To assoid any 

intended Oil crisis from some countries that caused decreasing in the Oil prices.  

And that is based on successful experiences from some countries similar to the 

Algerian economy. 

 

Key words: 

 Exchange rate –Payment  balance  – Commercial  balance – Algerian  

economic–  exchange Systems – Dollar – Euro. 
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 رؤوس وتحويل الخدمات و للسلع واستيراد تصدير عمليات من الدولية الاقتصادية الدعاملبت أغلب تحتاج     

 خروجها، أو الأجنبية للعملبت دخول إما عنها ينتج عملية كل ،باعتبار التسوية لغرض الأجنبي النقد إلى الأموال

 الدعاملبت ىذه عن مفسرة صورة يعطي الذي و الددفوعات ميزان سجل في العمليات ىذه تسجيل يتم بحيث

 سياسات عدة بانتهاج وذلك التوازن لإعادة الدولة تدخل يستدعي لشا الديزان في اختلبل عنها ينتج قد والتي

 حماية في الفعالية ذات الاقتصادية السياسة أدوات أىم من باعتبارىا أنذها، الصرف سعر سياسة ،وشكلت

 وظروفها لدميزاتها وفقا السياسة ىذه تطبيق في الدول واختلفت. لذا التعرض الدمكن الصدمات من الاقتصاد

 أسعار وبين النقدي الدعروض في والتحكم الصرف على الرقابة بين فتعددت منها، الدرجوة الأىداف و الاقتصادية

 لتصحيح كأداة العملة تخفيض سياسة في اشتًكت معظمها ولكن الاقتصادية الأنشطة باختلبف الدتعددة الصرف

 صدمات من ناتجة كبيرة أزمات شهدت نفطية دولة كونها والجزائر الددفوعات، لديزان التوازن إعادة و الاختلبل

 اعتمدت حيث الوطني، الاقتصاد إلى الاستقرار إعادة شأنها من إصلبحات لرموعة لتبني دفعها ما النفط أسعار

 من والحد الصادرات حجم ورفع تشجيع بهدف الخارجية، التوازنات تحقيق أجل من العملة تخفيض سياسة

 .الواردات

 في الأساسية العناصر أىم نشثل كونو ، الدولية الاقتصادية العلبقات في الوصل حلقة الصرف سعر ويعتبر     

 أن حيث وداخليا، خارجيا دولة لأية الاقتصادي الوضع يعكس فهو للدول، الخارجية الدعاملبت كل توجيو

 على وقدرتها الدتبعة والنقدية الدالية والسياسات الاقتصادية الأسس سلبمة مدى يعكس الصرف سعر استقرار

 خاصة الصرف سعر سياسة كون إلى بالإضافة البلد، اقتصاد لذا يتعرض التي الخارجية للصدمات الاستجابة

 السياسة، ىذه تطبيق على الدتًتبة للآثار القرار وأصحاب الاقتصاديين بين النقاش لزور تزال لا التخفيض سياسة

 .للدول الخارجية للوضعية الرقمي الدؤشر أنو في أنذيتو فتكمن التجاري الديزان أما
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 :الدراسة اشكالية.1

 للجزائر؟ المدفوعات ميزان في التوازن تحقيق في الصرف سعر دور هو ما

 : التالية التساؤلات لطرح المجال يفتح الدوضوع ولدعالجة

 ؟ الأجنبي الصرف سوق في يتحدد وكيف ؟ الصرف بسعر الدقصود ما-

 ؟ لو المحددة النظريات أىم ىي ما-

 الصرف؟ أسعار لتقلبات المحدد العوامل ىي ما -

 ؟ اختلبلو لعلبج الدقتًحة الحلول ىي وما ؟ الددفوعات بميزان الدقصود ما-

 الددفوعات؟ ميزان في العجز على الجزائري الدينار قيمة تخفيض أثر ىو ما-

 :الدراسة فرضيات.2

 :التالية الفرضيات وضع إلى تقودنا السابقة التساؤلات إن

 .أخرى دول عملبت إلى ما دولة عملة تحويل يتم خلبلو من الذي السعر ذلك ىو الصرف سعر-

 .الدولية العمليات لستلف وتقييد تسجيل يتولى سنوي حسابي سجل يعتبر الددفوعات ميزان-

 وعلبج الددفوعات ميزان إلى التوازن إعادة وكذا تحسينات إجراء إلى يهدف الذي الدعالج دور الصرف سعر يلعب-

 .اختلبلاتو لستلف

 الخارجية، التجارية العمليات تحسين على كبيرة بدرجة يتوقف الذي الددفوعات وضعية تحسين إلى الجزائر تهدف-

 . الصرف على الرقابة سياسة انتهاجها خلبل من
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 . الددفوعات ميزان وضع تحسين إلى الجزائري الدينار قيمة انخفاض يؤدي -

 :الدراسة أهداف.3

 ميزان في التوازن تحقيق في الجزائري الدينار وقوة الصرف سعر ودور تأثير مدى إبراز إلى الدراسة ىذه تهدف

 .بو الدصرح الصرف نظام ظل في الددفوعات

 :يلي فيما إنرازىا ونشكن الأخرى الأىداف من جملة تحقيق إلى الدراسة ىذه تسعى كما

 .ولزدداتو أنواعو أىم ومعرفة الصرف، بسعر الدتعلقة الدفاىيم بمختلف الإحاطة -أ

 .بذاتها مستقلة اقتصادية كسياسة الصرف سعر أنذية وإبراز معرفة -ب

 .وأرصدتو وعناصره الددفوعات بميزان الدتعلقة الدفاىيم معظم معرفة -ج

 .الددفوعات ميزان في التوازن تحقيق في الصرف سعر دور إبراز-د

 . والاستشرافية التحليلية الدراسة تقييم على الوقوف-ه

 :الدراسة أهمية.4

 التنمية وإنعاش الاقتصادي، الاستقرار تحقيق على تساعد التي الذامة العوامل بين من الصرف سعر يعتبر     

 التي الدتقدمة الدول في خاصة بينهما، والعلبقة الددفوعات وميزان الصرف سعر موضوع أنذية فتزايدت الاقتصادية،

 في ىاما متغيرا أصبح بحيث الدولي، النقدي النظام تطور مراحل عبر طويلة فتًة منذ خططها ضمن أدخلتو

 خاصة لاقتصادياتها بالنسبة الكلية الاقتصادية الاختلبلات لتصحيح كوسيلة اعتمدتو التي الاقتصادية السياسات

 لستلف على تقلباتو عن تنجر التي للآثار نظرا ىام جد اقتصادي متغير فهو ذلك عن فضلب الددفوعات، ميزان

 وبوضوح أكثر تؤثر وتقلباتو الصرف سعر أنذية أن كما الجزائري، الاقتصاد بينها ومن للدول الاقتصادية التغيرات



 مقدمة
 

 ث
 

 أساسيين جانبين على عملة صرف سعر يؤثر إذ الوطنية، السوق داخل الاقتصاديين للمتعاملين الشرائية القدرة في

 داخل الاقتصاديين للمتعاملين الشرائية القدرة وكذا الخارجية، للؤسواق الدصدرة والخدمات السلع تنافسية نذا

 .الوطنية السوق دخولذا عند الدستوردة الدنتجات شراء بمناسبة وذلك الوطنية، السوق

 :الدراسة اختيار مبررات.5

 الدهم المجال يشكل الذي الدوضوع ىذا وتحليل لدراسة الشخصي ميولنا من انطلبقا الدوضوع لذذا اختيارنا جاء -

 القضايا من عدد في بارزا لزورا يزال ولا كان حيث العلمية والدلتقيات والندوات الجامعية البحوث من كثير في

 .الدولية الساحة في الدعاصرة

 . دراستها و تحليلها في الدعقدة مظهرىا، في الدهمة و الحيوية الدواضيع من يعتبر -

 وكذا الجزائري، الدينار صرف سعر بها مر التي الحاسمة الدنعرجات و التطورات لستلف في للبحث شخصية رغبة -

 .الدولية التجارة بموضوع علبقتها و والكلي النقدي الاقتصاد مواضيع نسص فيما الذاتية الدعرفة تنمية

 :الدراسة حدود.6

 :الموضوعية الحدود-أ

 والدولار الأوروبي اليورو مقابل الجزائري الدينار الصرف سعر دور معرفة إلى الدراسة ىذه خلبل من نهدف

 الددفوعات. ميزان في التوازن تحقيق في الأمريكي

 :الزمنية الحدود -ب

 (.2030-2010) بين ما الدراسة فتًة حددت فقد الزمني الإطار
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 :المكانية الحدود -ج

 .لدراسة سعر الصرف  وميزان الددفوعات في الجزائر حددت فقد  الدراسة لذذه الدكاني الإطار

 :المتبع المنهج.7

 الدنهج استخدام في ذلك وتدثل الدلبئمة، العلمي البحث مناىج اعتماد علينا لزاما كان الدوضوع لطبيعة وفقا      

 نسص ما وكل العامة بالدفاىيم الدتعلقة الحقائق وتلخيص والدعلومات البيانات تجميع خلبلو من تم الذي ، الوصفي

 الدنهج على اعتمدنا فقط التطبيقي الجانب في أما النظري، الجانب في ىذا ، الددفوعات وميزان الصرف سعر

 في الصرف سعر دور بدراسة وذلك  لستلفة، علمية ووسائل أدوات وفق الذييحللالبياناتوالمعلوماتالتحليلي،

 الددفوعات. ميزان في التوازن تحقيق

 :الدراسة صعوبات.8

 الصعوبات أشكال من شكل ويعتًضو إلا أكادنشي بحث يوجد لا تقريبا أنو البداية في بالذكر الجدير من     

 للوصول وأىدافو العلمي البحث مقاصد أحد تعتبر العلمية الصعوبات كانت وإن درجاتها، اختلبف على العلمية

 وفي كبيرة درجة إلى البحث يعجز الذي ىو العملية الصعوبات واقع فإن الدستقبل، في بحث أي أمام تذليلها إلى

 البحث. نهاية بعد حتى تجاوزىا عن كثيرة أحيان

 :السابقة الدراسات.9

: عنوان تحت مقال ،(2119) الدليمي فيصل غازي وفيصل الدليمي درج أحمد علي :دراسة - أ

 الأنبار جامعة لرلة قياسية، دراسة: العراقي التجاري والديزان الصرف سعر بين الديناميكية العلبقة

 ىدفت ،2019 سنة ، 24 العدد ،11 المجلد العراق، الأنبار، جامعة والادارية، الاقتصادية للعلوم
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 إذا وفيما العراقي التجاري والديزان الصرف سعر بين الديناميكية العلبقة نوع تحديد إلى الدراسة ىذه

 سعر بين الديناميكية العلبقة نتائج أظهرت حيث باتجاىين، أو واحد باتجاه العلبقة ىذه كانت

 اختبارات باستعمال العراقي التجاري والديزان الدوازي السوق في الأمريكي الدولار تجاه الدينار صرف

 مستقرة غير فهي وبالتالي الوحدة، جذر على للمتغيرين الزمنية السلبسل بيانات احتواء الوحدة جذر

 العراقي الاقتصادي الذيكل بتنويع بالاىتمام الدراسة اوصت الأخير وفي. العام بالدستوى الزمن عبر

 النفط على لاعتماده نتيجة العراقي الاقتصاد لذا يتعرض أن نشكن التي الصدمات أثار تجنب أجل من

 قاعدة من مكون متنوع حقيقي اقتصاد ركائز وإقامة للدولة، العاملة الدوازنة لتمويل أساس كمصدر

 .وخدمية ومالية انتاجية

 سعر أثر: عنوان تحت مقال ،(2118) الخزعلي سالم أحمد الرقيبات، المجيد عبد غازي :دراسة - ب

 المجلة ،(2015-1990) للفتًة الأردني الددفوعات ميزان على الأجنبية العملبت مع الأردني الدينار صرف

 إلى الدراسة ىدفت ،2018 سنة ،3 العدد ، 38 المجلد مصر، الإدارية، للتنمية العربية الدنظمة للئدارة، العربية

 الأردنية الددفوعات ميزان على الصرف سعر تأثير مدى وايضاح الصرف سعر ونظريات وسياسات أنواع توضيح

 الأجنبية والعملبت الصرف سعر بين العلبقة وتوضيح الأردني التجاري الديزان على الصرف سعر تغير أثر وبيان

. الأردني التجاري الديزان في العجز حجم وىو تابع ومتغير( أجنبية عملبت) مستقلة متغيرات عدة باستخدام

 الديزان رصيد أما ، 2004 سنة إلى 2003 سنة من الأردنية الصادرات حجم انخفاض إلى الدراسة وخلصت

 فسجل الددفوعات لديزان وبالنسبة ، 2013 سنة مع بالدقارنة 2014 سنة في العجز قيمة ارتفاع فعرف التجاري

 الديزان في العجز حجم تقليل الى أدى لشا الياباني والين الأوروبية العملة باستخدام التجاري للتبادل إنرابي تأثير

 .التجاري
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 عباس فرحات جامعة الاقتصادية، العلوم في دكتوراه أطروحة ،(2118) مرغيت الحميد عبد: دراسة - ت

 تحليلية دارسة الدرن الصرف نظام نحو التحول ضوء على بالجزائر الصرف سعر إدارة: بعنوان الجزائر سطيف،

 نظام نحو تحولذا ضوء في بالجزائر الصرف سعر إدارة سياسة فاعلية مدى إشكالية بمعالجة الدراسة اىتمت وتقييمية،

 في الخوض دون والتحليلي الوصفي الدنهج على اعتمادا وذلك للدينار، الدوجو التعویم خيار وتبنّي  الدرن الصرف

 مطابقة بعدم تديزت الجزائر في الدرن الصرف لنظام الواقعية التصنيفات أن إلى الدراسة انتهت وقد التجريبي، الجانب

 تتلبعب التي البلدان ضمن الجزائر تصنيف على انعكس ما وىو فعليا، الدعتمد النظام نسص فيما بالأفعال الأقوال

 في لشثلب الجزائري، الاقتصاد لوضع والدلبئم البديل الصرف نظام تبني ضرورة إلى داعيا الوطنية، عملتها صرف بسعر

 الدستقرة العملة منافع على بالحصول للبلد تسمح التي" المحدودة الدرونة" فكرة على يرتكز الذي الوسيط النظام

 أسعار نظام تبنّي  أو عملبت سلّة إلى كالربط الخارجية، الصدمات مواجهة على القدرة على الحفاظ مع نسبيا

 الصادرات تعزيز لاسيما الدرغوب بالشكل الجزائري الاقتصاد نسدم لم الدعتمد النظام أن باعتبار الدتحركة، الصرف

 الدين وأقساط الدعم تكلفة ارتفاع النفطي، غير الناتج انكماش الدستورد، التضخم بروز مع المحروقات، خارج

 .للعملة الدستمر الانخفاض بسبب الخارجي

 " استخدام نماذج مقال تحت عنوان(، 2118وليد بشيشي وسليم مجلخ وحمزة بعلي ) :دراسة - ث

ARIMA  ،"الاقتصادية المجلة الجزائرية للتنميةللتنبؤ بسعر صرف الدولار مقابل الدينار الجزائري. 

لأولى التي ا سميت نسبة للحروف)ARIMA  يهدف ىذا البحث إلى دراسة نداذج بوكس جينكيز، أي نداذج

يعتمد على درجة الانحدار الذاتي ودرجة التكامل ودرجة الدتوسطات الدتحركة( في التنبؤ بسعر صرف الدولار 

في بناء ندوذج للسلسلة الزمنية، ومن ثم اختيار  Box-Jenkinsمقابل الدينار الجزائري، وتم إعداد منهجية 

لار الجزائري، وقد تم إجراء التنبؤ على السلسلة الزمنية أفضل ندوذج للتنبؤ بالقيم الدستقبلية لسعر صرف الدو 

وأىم النتائج ، (2018حتى أفريل  2014شهرا )جانفي  52أي  2014الخاصة بأربع سنوات أي منذ سنة 
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الدتحصل عليها من ىذه الدراسة أن السلسلة الخاصة بسعر الصرف تعاني من مركبات موسمية لأن الطلب على 

م لدوسم حسب الاحتياجات حيث يزداد الطلب في موسم الصيف وفي وقت الحج مثلب، العملة يتغير من موس

 تحديد تم جينكيز بوكس منهجية مراحل خلبل لذا تم إزالة الدركبات الدوسمية كي لا يؤثر على نتائج التنبؤ، من

 الذاتي الانحدار درجة تحديد تم كما الأولى، الفروق في مستقرة السلسلة لأن وذلك 1 بـــــ بالتكامل الخاصة الرتبة

 أفضل وىو( 2,1,4) كالتالي الدراسة في الدستخدم النموذج كان أي ،4 بـــــ الدتحركة الدتوسطات ودرجة 2 بــــــ

 .للتنبؤ ندوذج

 ميزان على الصرف سعر سياسات أثر تناولت ،( 2117)  الله عبد البلة الله عبد عادل: دراسة - ج

 سعر بين طردية علبقة وجود إلى الدراسة وخلصت( 2015-2005) الفتًة خلبل السودان في الددفوعات

 تصاحبها واحدة بوحدة الددفوعات لديزان زيادة فأي مستقل، كمتغير الددفوعات وميزان تابع كمتغير الصرف

 التضخم، ومعدلات الصرف سعر معدل بين عكسية علبقة توجد كما الصرف، سعر في 0.94 بمقدار زيادة

 الطاقة زيادة إلى الدراسة أوصت الأخير وفي. الصرف سعر انخفاض إلى يؤدي التضخم معدل ارتفاع ان حيث

 مع البتًولية، وغير البتًولية الصادرات انتاج في الدتخصصة الدشروعات على بالتًكيز السوداني للبقتصاد الإنتاجية

                                                    .                                                                                                                            الدتوسط الددى على للتنبؤ آلية وإدخال السوق آليات وفق الددار الدرن الصرف سعر على المحافظة في الاستمرار

 ميزان أرصدة على الصرف سعر تغيرات أثر:)  عنوان تحت مقال ،(2117) المجيد عبد عبود :دراسة  -ح

 الفترة خلال(  VAR) الذات الانحدار أشعة نماذج باستخدام قياسية دراسة -الجزائري المدفوعات

 .، الجزائر 2017ديسمبر ، مجلة اقتصاديات المال والأعمال، (1991-2115)

 من الجزائر في الددفوعات ميزان أرصدة على الصرف سعر تغيرات أثر إبراز إلى الدراسة ىذه ىدفت     

 نداذج وبالتحديد القياسي الدنهج باستخدام وذلك(  2015-1990)  الفتًة تغطي سنوية معطيات خلبل

 سعر نذا متغيرين على الدراسة واعتمدت الفعل، لرد الاستجابة ودوال - التباين تحليل الذاتي، الانحدار أشعة
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 بينما الددفوعات لديزان الكلي الرصيد و التجاري الديزان رصيد من كل تفسير في النفط وأسعار الرسمي الصرف

 الدال، رأس حساب رصيد تحركات تفسير في الخارجية الدديونية وخدمة الصرف سعر متغيري على اعتمدت

 حساب رصيد على الصرف سعر لتغيرات يذكر تأثير وجود عدم مفادىا نتيجة إلى الدراسة ىذه وتوصلت

 الديزان برصيد التنبؤ خطأ تفسير في متوسطة الصرف سعر مسانذة أن التباين تحليل نتائج وبينت الدال، رأس

 أكبر ومسانذة ذلك تفسير في كبيرة تنبؤية قدرة لو الذي النفط أسعار متغير عكس الكلي، والرصيد التجاري

 الاقتصاد اعتماد نتيجة ريعي اقتصاد الجزائري الاقتصاد لكون راجع وىذا الددفوعات، ميزان استقرار في

 1986 سنة البتًول لأسعار الدفاجئ التدىور مع و المحروقات، عائدات على كلية شبو بصفة و الجزائري

 لزاولة وفي التسعينات، مطلع مع عجزا الددفوعات ميزان عرف و اقتصادية أزمات في الجزائر دخول إلى أدت

 مع اتفاقيات إبرام و سياسات لرموعة باعتماد السلطات قامت الأزمة احتواء و الاختلبل لتصحيح منها

 التجارة و الأسعار وتحرير الوطنية العملة تخفيض شروطها أىم كانت والتي الدولية النقدية الدؤسسات

 القصير الددى في التجاري الديزان رصيد تحسن في الصرف أسعار لتغيرات مباشر تأثير ىناك يكن ولم الخارجية،

 رأس حساب ورصيد الصرف سعر تغيرات بين مباشرة علبقة توجد لا أنو كما. الدتوسط الددى في ظهر وإندا

 .الأموال رؤوس وحركة الصرف على الرقابة بسبب وىذا الدال

دراسة :"  بعنوان ورقلة جامعة الاقتصادية العلوم في ماجستير رسالة ،(2117) حرية طرية بن :دراسة -خ

 "  2114-1971  بين ما الممتدة الفترة خلال الجزائري المدفوعات لميزان تحليلية

 1970تهدف ىذه الدراسة إلى تتبع التطورات التي شهدتها التوازنات الخارجية للجزائر خلبل الفتًة الدمتدة من 

اية التسعينات ، ذلك بغية إبراز الدور الذي لعبتو الإصلبحات الاقتصادية الدطبقة من قبل الدولة بد2014إلى 

في معالجة الخلل في ميزان الددفوعات، حيث تم اختبار العلبقة الارتباطية بين الإصلبحات الاقتصادية وعودة 

 التوازن في ميزان الددفوعات الجزائري.
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وقد خلصت الدراسة إلى أن ميزان الددفوعات الجزائري شهد عدة تغيرات وتطورات خلبل فتًة الدراسة لعب 

لمحروقات دورا أساسيا في تحريك التوازنات الخارجية للجزائر، وىذا تبعا لتغيرات أسعار البتًول في فيها قطاع ا

 ىذه نتائج وكانت الأسواق العالدية رغم دور الإصلبحات الاقتصادية في مواجهة اختلبلات ميزان الددفوعات،

 الصادرات وتعتبر المحروقات للقطاع التبعية من التخلص من تدكنها ىائلة تدتلك قدرات  الجزائر الدراسة أيضا أن 

 كان ولقد النفطية، للصدمات تعرضها وتجنب الفعلي الخروج لتستطيع والأمل الدصدر المحروقات خارج

 أنها إذ للدولة، الخارجية التوازنات إحداث في البالغ الأثر التسعينات بداية منذ الجزائر اتخذتها التي للئصلبحات

 . الجزائري الددفوعات ميزان منها عان التي الاختلبلات من الخروج خيار عززت

 الجزائر، بسكرة خيضر لزمد جامعة التجارية، العلوم في دكتوراه أطروحة ، (2115سلمى ) دراسة: دوحة -د

، "الجزائر حالة دراسة" علبجها وسبل التجاري الديزان على الصرف سعر تقلبات أثر: بعنوان،2014/2015

. التجاري الديزان توازن على الصرف سعر سلوك أثر دراسة لزاولة وىي أىداف تحقيق إلى الدراسة ىذه ىدفت

 على الوقوف أيضا. التجاري الديزان في العجز من التخفيض في الدعتمدة الصرف أسعار نظام فعالية مدى وتحديد

 الاقتصادية للظروف رىينا الوطني الاقتصاد من نرعل وحيد تصديري بهيكل الجزائري الاقتصاد ارتباط مشكلة

 .العالدي السوق في تحدث التي والسياسية

 الفتًة خلبل الحقيقية قيمتو من بأعلى مقيماً  كان الجزائري الدينار أن الدراسة بينت وىي نتائج إلى  توصلت كما

 سلبي أثر 1699 عام البتًول أسعار لإنهيار كان وقد آنذاك، عليو الدفروضة الرقابة بسبب( 1964-1987)

 .الوطني الإقتصاد على

" دراسة بعنوان:(، رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية جامعة وهران، 2113) مخازني الطيبدراسة:  -ذ
تستمد أنذية ىذه الدراسة قياسية واقتصادية لأثر تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر"،  

الصرف وميزان الددفوعات أو دراسة سعر الصرف كوسيلة لتصحيح عجز ميزان  من الاىتمام الدتزايد لدراسة سعر
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الددفوعات، الذي يعتبر من أىم الدؤشرات الاقتصادية، وأداة من أدوات التحليل الاقتصادي لدعرفة الوضع 
السير الاقتصادي لدولة ما في الددى القصير، والنتائج التي نشكن أن تنجم عن إنذال وضعيتو من مشاكل تعيق 

 الحسن للبقتصاد خاصة في البلدان الدتخلفة التي تديز موازين مدفوعاتها اختلبلات كبيرة. 

وكانت نتائج البحث أن سعر الصرف يعتبر كركيزة اسمية وسياسية مناسبة للبلدان الانتقالية لضبط معدلات 
التضخم، والاىتمام باستقرار الاقتصاد الكلي عموما وتحقيق استقرار سعر الصرف خاصة وتخفيض معدلات 

عویم، وىذا لتجنب الأزمات الدالية. أما التضخم في ظل العولدة الدالية يفرض التخلي عن التثبيت والاتجاه نحو الت
 فيما نسص أىم الاقتًاحات الدطروحة ىي: 

 تطور النمذجة القياسية لصياغة ندوذج ىيكلي قياسي لسعر الصرف. -
 الصرف في الددى القصير والطويل، وضع آليات حمائية من أجل تحقيق استقرار ولو نسبي في سوق -

 دفوعات. وبالتالي التحكم في متغيرات ميزان الد
إعادة النظر في العلبقة التي تربط بين سعر الصرف بالتضخم في ظل توفر ووجود متغيرات اقتصادية  -

 جديدة منم العولدة الدالية والتجارة الإلكتًونية وترابط الأسواق.    
 صرف سعر"  بعنوان الدسيلة جامعة الاقتصادية العلوم في ماجستير رسالة ، (2112) عزي دراسة: خليفة -ر

 دراسة( 2008-1985) الددفوعات ميزان على وتأثيره الددار التعویم ونظام التثبيت نظام بين الجزائري الدينار

 الصرف سعر تغيرات توضح التي الدناىج بين من الأمثل يعد النقدي الدنهج أن إلى الباحث خلص حيث ،" مقارنة

 وذات القوية الاقتصاديات  ذات الدتطورة الدول لخدمة الأنسب الدعومة الصرف نظم وأن الددفوعات ميزان على

 .الصدمات مواجهة على والقادرة الدرنة الإنتاجية الأجهزة

 سياسات"  بعنوان قسنطينة جامعة الاقتصادية العلوم في ماجستير رسالة ،(2115) لعروق حنان دراسة: -ز

 تؤدي لم التخفيض سياسة أن: الدراسة ىذه نتائج وكانت ،"الجزائر حالة دراسة-الخارجي والتوازن الصرف سعر

 السلعي بالتنوع يتميز للجزائر الخارجي القطاع أن إلى إضافة الخارجي والتوازن التجاري الديزان في مباشر تحسن إلى

 .النفط أسعار لتغيرات حساسة الجزائر صادرات جعل لشا الدتكافئ غير والجغرافي
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 دور" بعنوان الجزائر جامعة الاقتصادية العلوم في ماجستير رسالة ،(2111) الباقي عبد دراسة: يوسفي -س

 الصرف سعر التقريب إنرابية إلى الباحث خلص حيث ،"النامية للدول الددفوعات ميزان تعديل في الصرف سعر

 أسعار انتعاش إلى كبير بقدر الددفوعات ميزان توازن إعادة إرجاع إلى إضافة أنذيتو وتبيين الحقيقي من الاسمي

 . المحروقات

 دراسات باللغة الأجنبية:

 Gharbi Hanen, "La gestion des taux de change dans les paysدراسة:        -ر

émergents: la leçon desexperiences récentes", Document de travail, OFCE, No 

06, 2005. 

الصرف بالبلدان الناشئة، وذلك اعتمادا على الدنهج الوصفي ىدفت الدراسة إلى معالجة إشكالية إدارة أسعار 

والتحليلي دون الخوض في الجانب التجريبي، وقد انتهت الدراسة بعد تحليل سياسات سعر الصرف لمجموعة من 

الدول الناشئة أن إدارة سعر الصرف ىي نظام الصرف السائد على الرغم من الإعلبنات الرسمية بمرونة سعر 

بب التضخم الدرتفع، الدولرة بالدين والنظام الدصرفي الذش، ونتيجة لذلك ليس لديهم خيار سوى صرفها، بس

إعلبن بأن أنظمتهم عائمة ومواصلة إدارة أسعار صرف عملبتهم بحكم الواقع، وىو ما يبرز الخوف من التعویم، 

   دان الناشئة في عالم غير مستقر.والخوف من الإدارة ومن التقدير والانخفاض الذي نشيز سياسات التبادل بالبل

فجاءت دراستي لتضيف جانب الدراسة الاستشرافية التي تتم من خلبل التطرق إلى تجارب اقتصادية ناجحة 

لبعض الدول الشبيهة لاقتصاد الجزائر، بالإضافة إلى الدراسات السابقة، وأيضا قراءة وتحليل بعض تقارير لذيئات 

 طرقت إلى استشراف اقتصاد الدول منها الجزائر. ومؤسسات مالية رسمية التي ت
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 :الدراسة هيكل.11

 :فصول ثلبثة إلى الدراسة تقسيم تم

 الدراسة موضوع مفردات على الضوء يلقي بما الصرف سعر حول عامة مفاىيم الأول الفصل في تناولنا إذ -

 مع الصرف سعر سياسات ثم الدختلفة الصرف بأنظمة بدءا عناصر أربعة إلى الفصل تقسيم طريق وذلك عن

 . الدوازية الصرف سوق أثر عرض تم وأخيرا الحقيقي الصرف سعر التطرق لدراسة

 :التالي النحو على رئيسية مباحث فيتضمن ثلبثة مفاىيم عامة حول ميزان الددفوعات بعنوان الثاني الفصل أما -

 الدؤثرة والعوامل الددفوعات ميزان الثاني تحليل الددفوعات، والدبحث لديزان عام الأول نزتوي على مدخل الدبحث

أىم أنواع  لدراسة نتعرض الددفوعات، كما ميزان في الاختلبل و التوازن الثالث فيتطرق إلى فيو، أما الدبحث

 .               الاختلبل في ميزان الددفوعات.

 سعر ودور علبقة دراسة خلبل من وذلك للدراسة التطبيقي الجانب ليغطي الدوضوع الثالث من الفصل ويأتي -

 سعر علبقة الأول الدبحث :التالية الدباحث الثلبثة خلبل من للجزائر الددفوعات ميزان في التوازن تحقيق في الصرف

فيختص الثالث  الددفوعات، أما الدبحث الديزان في الخلل معالجة الثاني كيفية الددفوعات والدبحث بميزان الصرف

الجزائري خلبل الفتًة  مدفوعات ميزان توازن تحقيق في ودوره الصرف سعر لتقلبات والاستشرافية التحليلية بالدراسة

(2010-2030.)  
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بزتلف الدعاملات الاقتصادية باختلاف حجمها وطبيعتها، فهناك معاملات داخلية وأخرى خارجية، ويقصد      

بالدعاملات الداخلية التبادلات التي بردث داخل الدولة الواحدة ويقوم بها السكان فيما بينهم وتتم تسويتها 

أطرافها خارج الدولة وتسويتها تتطلب دفع كمية معينة  بالعملة المحلية، أما الدعاملات الخارجية فهي التي يكون أحد

في و  من العملة المحلية للحصول على العملة الأجنبية، ىذه الكمية بردد وفق معدلات تبادل تدعى بسعر الصرف،

مباحث  ، وىذا من خلال ثلاثةوأنغمتوىذا الفصل سيتم تسليط الضوء على الإطار النغري لسعر الصرف 

 و التالر:رئيسية على النح

 المبحث الأول: المفاىيم الخاصة بسعر الصرف •

 المبحث الثاني: أنظمة سعر الصرف و النظريات المفسرة لو •

 المبحث الثالث: سوق الصرف الأجنبي •
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 المبحث الأول : المفاىيم الخاصة بسعر الصرف

 استخدام عملتتُ أو أكثررجية االختعتمد التجارة الداخلية على نغام عملة واحدة بينما تتضمن التجارة      

عملة البلد التي ينتمي إليها البائع وعملة البلد التي ينتمي إليها الدشتًي، ويوضح ميزان الددفوعات حجم العمليات 

التجارية التي تتم بتُ بلد ما والعالد الخارجي والعمليات تتضمن تبادل عملات أجنبية بعملة لزلية. يتلقى 

ارجية سدادا لقيمة صادراتهم بينما يتطلب الدستوردون عملات أجنبية لسداد قيمة مشتًياتهم الدصدرون عملات خ

في ىذا الدبحث ماىية سعر الصرف، و العوامل الدؤثرة فيو وكذا أشكال سعر  طرقسنتمن العالد الخارجي، و 

 الصرف، وسياسات سعر الصرف الأجنبي.

 المطلب الأول : ماىية سعر الصرف 

: يعبر سعر الصرف عن عدد الوحدات النقدية الذي تبدل بو وحدة من الأجنبيلصرف تعريف سعر ا -1

، ومن خلال الدفهوم الحسابي لسعر الصرف الأجنبي لؽكن تعريفو من 1أجنبيةالعملة المحلية إلذ أخرى 

 وجهتتُ للنغر:

ارة عن عدد الوحدات من العملة الأجنبية الواحدة بدلالة العملة المحلية، أي أنو عبالأولذ: أنو سعر وحدة العملة 

الوطنية التي تدفع بشنا لوحدة واحدة من العملة الأجنبية في فتًة معينة، ويسمى بالسعر الدباشر، وعليو فإنو عندما 

يرتفع سعر الصرف الأجنبي فإن العملة المحلية تنخفض قيمتها بالنسبة للعملة الأجنبية، وعندما ينخفض سعر 

 . 2ملة المحلية ترتفع قيمتها بالنسبة للعملة الأجنبيةالصرف الأجنبي فإن الع

                                                           
1
،  2017، الطبعة الرابعة، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية دراسة تحليلية تقييميةعبد المجيد قدي،  

 .103ص
2
 Paul R Krugman, Maurice Obstfed, Economie internationale, Traduction de la 5° édition américaine par 

Achille Hannequart et Fabienne Leloup, 3° édition, Prémisses, P: 375 
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سعر الصرف أيضا بالعبارة الدعاكسة، أي أنو سعر الوحدة الواحدة من العملة المحلية بدلالة  الثانية: لؽكن تعريف

سمى العملة الأجنبية، أي عدد الوحدات من العملة الأجنبية التي تدفع بشنا لوحدة واحدة من العملة المحلية، وي

 1بالسعر التبادلر.

فالتعريفان متعاكسان لكنهما متكافئان، وسعر الصرف يتغتَ من فتًة لأخرى ارتفاعا والطفاضا تعا لمجموعة العوامل 

  2الدؤثرة فيو.

ت الاقتصاد الوطتٍ، فعن للصرف الأجنبي ألعيتو التأثتَية الكبتَة على لرمل متغتَاأىمية سعر الصرف:  -2

قييم السلع والخدمات المحلية من قبل الدتعاملتُ الأجانب، وعن طريقو لؽكن الصرف يتم تطريق سعر 

للمتعاملتُ المحليتُ تقييم السلع والخدمات الأجنبية، وعن طريقو أيضا لؽكن تقييم الأصول الدالية 

والأجنبية في ما بتُ الدول، وعن طريقو تقاس ثروات واحتياطات البلدان ومدى ألعيتها فب الاقتصاد 

ولر، وبالتالر فاستقرار سعر الصرف العملة المحلية يعكس الاستقرار الاقتصادي للبلد وثقة الدتعاملتُ الد

الأجانب في اقتصاده، فميزان الددفوعات مرتبط بسعر الصرف عن طريق التدفقات الداخلة والخارجة من 

تصادية الكلية من ناتج السلع والخدمات وتدفقات رؤوس الأموال، وىو يؤثر على لستلف الدتغتَات الاق

داخلي ابصالر ودخل وطتٍ وأسعار الفائدة وأسعار السلع المحلية وغتَ ذلك من الدتغتَات، وبالتالر فتغتَ 

 3وبنسب أيضا لستلفة.سعر الصرف ارتفاعا والطفاضا يؤثر على بصيع تلك الدتغتَات في ابذاىات لستلفة 

 

 

 
                                                           

1
 .116، ص2018، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، الاقتصاد الدولي مفاتيح العلاقات الاقتصادية الدوليةلزمد راتول،  
، 2004، مطبعة الأجيال، الأردن، لمالية الدولية. العملات الأجنبية والمشتقات المالية بين النظرية والتطبيقاماىر كنج شكري، مروان عوض،  2

 .207ص

3
 .117، صمرجع سابقلزمد راتول،  
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 1خصائص سعر الصرف:  -3

  بالعملات الأجنبية، لكن ىذذه الدبادلذة بزتلذف عذن مبادلذة السذلع نغذرا الوطنية  مبادلة العملةىو عملية

لؼضذذع يتحذذدد سذذعرىا بالتكلفذذة وعذذرف العذذرض والطلذذب، بينمذذا مبادلذذة العملذذة بالعملذذة  لأن كذذل سذذلعة 

 لقيمة كل عملة؛ أيللتكلفة أو الربح، 

 ،والذذذتي تتمثذذذل بذذذالقوة الشذذذرائية لكذذذل  تسذذذتند الدبادلذذذة بذذذتُ العملتذذذتُ إلذ الدؤشذذذرات والدقذذذاييس الاقتصذذذادية

 عملة؛

  يتحذذدد سذذعر الصذذرف في سذذوق الصذذرف الأجنذذبي اسذذتنادا للعذذرض والطلذذب، فقذذد لا يرغذذب الدضذذاربون

بعملذذة دولذذة متقدمذذة، لذذذك ترتفذذع العملذذة الذذتي ازداد الطلذذب  بحيذذازة عملذذة بلذذد مذذا ويتوجهذذون للمضذذاربة

 يها؛عليها وينخفض سعر صرف العملة التي لطفض الطلب عل

 :ُإن عملية الدبادلة بتُ عملتتُ إلظا تكون لذدفت 

 الدضاربة في سوق الصرف بهدف برقيق الأىداف العالية، وسوق الصرف يوجد في سوق البورصة.   - أ

يقتتٍ الأفراد العملات الأجنبية لتمويذل الأنشذطة الإنتاجيذة كشذراء اولات والدعذدات، أو الأنشذطة  - ب

 .الخدمية أو الاستتَاد والتصدير

 لسعر الصرف وعائف أساسية تعكس ألعيتو منها: لوظائف الأساسية لسعر الصرف:ا -4

لؽثل سعر الصرف حلقة وصل بتُ الأسعار المحلية والأسعار العالدية فالدنتجون المحليون قياسية: وظيفة  - أ

 يعتمدون على سعر الصرف لدقارنة الأسعار المحلية لسلعة ما مع أسعار السوق العالدية.

سعر الصرف وعيفة توزيعية على مستوى الاقتصاد الدولر من خلال  يؤدي ية:وظيفة توزيع - ب

إعادة توزيع الدخل القومي العالدة بتُ دول العالد فإذا افتًضنا أن اليابان تستورد القمح من الولايات 

                                                           
1
 .491، ص2012، الطبعة الأولذ، دار الدنهل اللبناني، بتَوت، النقود والصيرفة والسياسة النقديةعلي كنعان،  
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في الدتحدة وارتفعت القيمة الخارجية للدولار الأمريكي مقابل التُ فإن اليابان ستضطر إلذ دفع زيادة 

الدولارات لقاء وارداتها من القمح لشا يؤثر على احتياطات اليابان من الدولارات الأمريكية في حتُ ترتفع 

 1الاحتياطات الأمريكية من الدولارات.

الوعيفة القياسية لسعر الصرف أيضا وعيفة تطويرية من خلال الدقارنات ما بتُ  وظيفة تطويرية: - ت

ية، حيث تسمح تلك الدقارنات بتطوير قطاعات وصناعات ولرالات مستويات الأسعار المحلية والأجنب

في لستلف الأنشطة وبالتالر يسمح ذلك بتطوير أنشطة لستلفة، لكونو يسمح بدعرفة الديزة النسبية للبلد 

   2ىذه الأنشطة.

 أىداف سعر الصرف:  -5

ستورد وبرسن : إن التحسن في سعر الصرف يؤدي إلذ الطفاض مستوى التضخم الدمقاومة التضخم - أ

في مستوى تنافسية الدؤسسات وفي الددى القصتَ يكون لالطفاض تكاليف الاستتَاد أثرا إلغابيا على 

الطفاض مستوى التضخم، وتتضاعف أرباح الدؤسسات وتتمكن من إنتاج سلع ذات جودة عالية 

 ومن ثم برستُ قدرتها التنافسية، وىو ما يسمى بالحلقة الفاضلة للعملة القوية.

: من أىداف سعر الصرف الحقيقي توسيع قاعدة السلع الدولية وىي السلع خصيص المواردت - ب

ويزيد إنتاج السلع التي كانت تستورد القابلة للتصدير من خلال برويل الدوارد إلذ قطاع السلع الدولية 

لزليا من خلال استًاتيجية إحلال الواردات كما يؤثر سعر الصرف الحقيقي على إعادة بزصيص 

الدوارد في أسواق عوامل الإنتاج، فالطفاضها يؤدي إلذ زيادة استخدام عنصري العمل ورأس الدال في 

 قطاع التصدير.

                                                           
1
لرلة الامتياز ، تغيرات أسعار الصرف الدولية وأثرىا على ميزان المدفوعات الجزائري دراسة تحليلية وقياسيةصالح بضيداتو، خيضر سفيان،  

 .202، ص 2017،ديسمبر  02، العدد01،  الجزائر، المجلدلبحوث الاقتصاد والإدارة
 .116، صبقامرجع س لزمد راتول،  2
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: عند برسن سعر الصرف الحقيقي وبالتالر ارتفاع القدرة التنافسية لقطاع التصدير توزيع الدخل - ت

الأموال في الوقت الذي  ىذا الربح إلذ أصحاب رؤوس التقليدي فإن ذلك لغعلو أكثر ربحية ويعود

تنخفض فيها القدرة الشرائية للعمال، وعند الطفاض القدرة التنافسية النابصة عن الطفاض سعر 

الصرف الاسمي فإن ذلك يؤدي إلذ ارتفاع القدرة الشرائية للأجور في الوقت الذي تنخفض فيو ربحية 

 م استثماراتها.الشركات العاملة في قطاع السلع الدولية وبالتالر بزفض من حج

: من أجل دعم الصناعة المحلية وتنميتها لؽكن للبنك الدركزي أن يعتمد تنمية الصناعة المحلية - ث

سياسة بزفيض سعر الصرف مثلما اعتمدت السلطات النقدية اليابانية سياسة بزفيض العملة لحماية 

 1970ستها ما بتُ سوقها المحلي من الدنافسة الخارجية وتشجيع الصادرات رغم أنها غتَت سيا

وبرت ضغط الولايات الدتحدة الأمريكية بإعادة تقييم سعر التُ إلا أن الفوائض التجارية  1990و

 استمرت في التزايد.
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 أشكالو و المطلب الثاني : العوامل المؤثرة في سعر الصرف

 أولا: العوامل المؤثرة في سعر الصرف

التي تؤثر على حركة سعر الصرف وتقلباتو والتي نستشفها  وأخرى الأساسيةمنها الفنية  لرموعة من العواملىناك 

من الأحداث الاقتصادية وغتَ الاقتصادية التي بردث في العالد اليوم حيث لؽثل سعر الصرف مرآة عاكسة لذا 

 ولؽكننا الإشارة إلذ ىذه العوامل في النقاط التالية: 

 العوامل الأساسية:

 1ؤثر على العرض والطلب على العملات الأجنبية:وتشتمل العوامل التي ت

المحلية وبالتالر  طلب للعملة الأجنبية وعرض للعملةالاستتَاد والتصدير فاستتَاد السلع والخدمات ىو بدثابة  −

 ستزيد قيمة العملة الأجنبية مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة؛

كإقامة  جنبية وقد يكون الاستثمار مباشرارات الأأرباح الاستثمارات والتحويلات الرأسمالية والاستثم −

 مشاريع في الدول الأخرى أو غتَ مباشر مثل شراء الأصول الدالية كالأسهم والسندات؛

يعرضون  يمتُ الأموال إلذ عائلاتهم فإنهمالحوالات دون مقابل وذلك بتحويل الدواطنتُ المحليتُ غتَ الدق −

ترتفع مع بقاء العوامل  الر فإن قيمة العملة المحلية سوفلة وطنية وبالتعملة أجنبية مقابل الحصول على عم

 الأخرى ثابتة؛

الدساعدات الخارجية فكثتَا ما تقدّم إحدى الدول الغنية مساعدات مادية لبعض الدول النامية لكن غالبا  −

ىذه الدول من سوق  ما بسنح ىذه الدساعدات في شكل اعتمادات في بنوك الدول الدالضة لشراء ما برتاجو

                                                           
1
 لرلة دراسات العدد، 6102-0991التغيرات في سعر الصرف على التضخم المحلي دراسة حالة الجزائر  أثرصالح أوباية وعبد الرزاق خليل،  

 .166 ، ص2018، جوان 15، المجلد 02، جامعة الأغواط ، الجزائر، العدد الاقتصادي
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الدولة الدالضة، وفي ىذه الحالة فإن عملة الدولة الدالضة سوف تتحسن لارتفاع الطلب على منتجاتها وبالتالر 

على عملتها، واذا كانت ىذه الدساعدات في شكل برويلات دون مقابل فكلما زادت ىذه الدساعدات فإنو 

عرض العملة الأجنبية وتنخفض قيمتها وفي الدقابل تزيد قيمة  سيتم برويلها إلذ العملة الوطنية وبالتالر يزداد

 العملة المحلية، أما في حالة الدساعدات المحلية إلذ دول أخرى فيحدث العكس وتنخفض قيمة العملة المحلية؛

القروض الدولية الدقدمة من دولة إلذ أخرى، أو القروض التي تقدمها مؤسسات مالية دولية مثل صندوق  −

الدولر والبنك الدولر وغتَىا، فعند حصول دولة ما على قرض من دولة أجنبية فإن عرض العملة النقد 

الأجنبية سوف يزيد، وبالتالر ترتفع قيمة العملة المحلية مقابل العملة الأجنبية، لكن في مرحلة لاحقة ستدفع 

 ىذه الدول أصل الدين مع الفوائد لشا يعكس القضية؛

 الدضاربة وىي انتقال الأموال من بلد إلذ آخر وذلك للاستفادة من فروقات أسعاربرويل الأموال بقصد  −

 الصرف بتُ البلدين وبرقيق أرباح رأسمالية.

 العوامل الفنية:

يتأثر سعر الصرف بقيمة كل من الصادرات والواردات فعندما  التغير في نسبة الصادرات والواردات: .1

يؤدي ذلك إلذ ارتفاع قيمة العملة نتيجة لتزايد طلب الأجانب  مقارنة بالوارداتترتفع قيمة الصادرات 

 1عليها والعكس صحيح بالنسبة للواردات.

والودائع الدعدة للإقراض الدولر حساسة بساما لتغتَات أسعار الفائدة  إن رؤوس الأموال أسعار الفائدة: .2

ر الفائدة الحقيقية في دولة ما سيحفز إذ أنها تتدفق إلذ الدناطق ذات العائد الدتوقع الأعلى، فارتفاع أسعا

                                                           
 .158، ص1999، دار لردلاوي للنشر، الطبعة الأولذ، عمان، الأردن، التمويل الدوليعرفان تقي الحستٍ،  1
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رأس الدال الأجنبي للانسياب إليها مؤديا إلذ ارتفاع في سوق الصرف الأجنبي والطفاض أسعار الفائدة 

 1المحلية سيكون لو الأثر الدعاكس.

ل مقارنة بالأسعار العالدية إلذ زيادة ك يؤدي ارتفاع مستوى الأسعار المحلية التضخم المحلي والعالمي: .3

من الواردات والطلب على النقد الأجنبي والطفاض كل من الصادرات والنقد الأجنبي لشا يدفع بسعر 

الصرف إلذ الارتفاع ومنو لؽكن اعتبار أن الدستوى العام للأسعار من أىم العوامل التي تؤثر في برديد 

  سعر الصرف وتقلباتو.

يؤدي إلذ زيادة الطلب على عملتها وبالتالر  ماإن زيادة إقبال السواح على دولة  النفقات السياحية: .4

  سوف يرتفع مقابل عملات الدول الأخرى.سعر صرف ىذه الدولة فإن 

فإذا بزلف السياسة الدالية آثارا متباينة على سعر الصرف  عجز الموازنة الحكومية والسياسة المالية: .5

زنة أو لتقليل العجز القائم على الأقل ابزذت الحكومة سياسة مالية أكثر تقييدا لتحقيق فائض في الدوا

فإنها ستعمل على بزفيض الطلب الكلي والطفاض النشاط الاقتصادي وىبوط معدل التضخم لشا 

ينجمعن ذلك الطفاض في الواردات وزيادة في الصادرات ويتجو الحساب الجاري إلذ برقيق فائض يرفع 

 بي.قيمة عملتها في أسواق الصرف وبزفيض سعر الصرف الأجن

أسعار الصرف الحالية كل وفقا لنغرية كفاءة أسواق الصرف تتضمن  الإشاعات والمعلومات الجديدة: .6

الدعلومات الخاصة بالدتغتَات الأساسية، وعليو فإن ما يسبب تقلبات أسعار الصرف ىو وصول 

ؤكدين في معلومات جديدة حول ىذه الدتغتَات الأساسية لظوذجا يفسر دور الدعلومات غتَ الدتوقعة م

وقدم كل من العملة والأسواق الأخرى العادية  frenkelو   musseذلك أوجو التشابو بتُ أسواق 

                                                           
، الطبعة الأولذ، دار صفاء للطباعة والنشر والتوزيع،  سعر الصرف وإدارتو في ظل الصدمات الاقتصاديةعبد الحستُ جليل عبد الحسن الغالبي،  1

 .65، ص2011عمان ، الأردن، 
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في أسعار الصرف عبارة عن لرموع التغتَات الدتوقعة وغتَ الدتوقعة الأصول وفقا لذذا يكون التغتَ الحقيقي 

  1والنابذة عن الأخبار والدعلومات الجديدة.

تعتبر الاضطرابات السياسية وحالات الحروب الداخلية من العوامل الدؤثرة على  الاضطرابات والحروب: .7

ولا سيما في الددى القصتَ وأحيانا في الددى البعيد، فهي تؤثر على أوضاع التجارة سعر الصرف 

والصناعة والزراعة والدال التي من شأنها أن تغتَ الطلب على الصرف الأجنبي وبالتالر تغتَ سعر الصرف 

بسبب التدمتَ ث يزداد الإنفاق في المجالات العسكرية والأمنية وتنخفض كفاءات الوحدات الإنتاجية حي

أو التعطيل فضلا عن الالطفاض في الصادرات وغتَىا من التأثتَات الدباشرة وغتَ الدباشرة والتي تؤدي في 

 لرملها إلذ فقدان الثقة بعملة البلد الدعتٍ.

يقوم الدتعاملون في سوق العملات الأجنبية في ضوء  الصرف وأوضاعهم:خبرة المتعاملين في أسواق  .8

مهاراتهم وخبراتهم بالسوق وأحوالذم بتحديد ابذاه أسعار الصرف وبرديد ما إذا كان من الضروري 

تعديلها أو إبقائها على ما ىي عليو، وبناء على ذلك فإن أسعار الصرف تتأثر بخبرة ىؤلاء الدتعاملتُ 

 فضلا عن قوتهم التفاوضية والأساليب الدستخدمة في تنفيذ عملياتهم الدختلفة.وبدهاراتهم 

إن الإجراءات الضريبية الدختلفة التي قد تضع الأموال داخل جيوب الناس أو قد  السياسة الضريبية: .9

سعر العملة، إلا أنو في أوقات متعددة تكون مثل ىذه السياسات والإجراءات تسحبها تؤثر على 

ب أن تأخذ في الحسبان لدا لذا من آثار على الدخول وحوافز الإنتاج وبالتالر الأسعار مهمة، ولغ

 والصادرات والديزان التجاري.

 

 
                                                           

، 2008 منشورة، جامعة تلمسان،  ، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، غتَدور المعلومات في تحديد سعر الصرفبوثلجة عبد الناصر،  1
 . 158-157:ص
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 ثانيا: أشكال سعر الصرف

تتحدد ابذاىات تقلبات ىذا السعر من خلال الرقم القياسي لسعر الصرف سعر الصرف الاسمي:  -1

ؤشر يقوم بدور الدقياس الذي يعكس متوسط حصيلة الاسمي )مؤشر سعر الصرف الاسمي(، وىذا الد

 1التقلبات في قيم العملات الأخرى بالنسبة لعملة معينة.

كما يتحدد الدعدل الاسمي للصرف يوميا في سوق الصرف، ويستجيب ىذا السعر لمجموعة من المحددات  

 2كتطور الأسعار الوطنية والدولية ومعدلات الفائدة والعوامل النفسية.

 در الإشارة إلذ أن سعر الصرف الاسمي ينقسم بذاتو إلذ نوعتُ:كما بذ

وىو السعر الدعمول بو في الدبادلات الجارية الرسمية ويستند على أسعار معلنة  سعر الصرف الرسمي:-1

ويتم التعامل عليها وفقا لدا ىو معلن بالفعل وكلما كان ىذا السعر عادلا كلما كان السوق  ،بالفعلرسمية 

 ا توازنا فعالا.متوازن

وىو السعر الدعمول بو في الأسواق الدوازية لؼضع لقوى الدساومة بتُ الطرفتُ  سعر الصرف الموازي:-2

)البائع والدشتًي(، وىو سعر متغتَ من عملية إلذ أخرى، ومن عميل إلذ آخر، كما أنو سعر غتَ ثابت 

وجود أكثر من سعر صرف اسمي في  وغتَ معلن رسميا بل يتم إعلانو بشكل شخصي لشا يعتٍ إمكانية

 نفس الوقت لنفس العملة في البلاد.

 

 

                                                           
  .11، ص 2009، الطبعة الأولذ، دار الخلدونية، الجزائر، اقتصاديات النقود والعملاتالطاىر قانة،  1

2
 Bertrand Nezeys , Les politiques de compétivité , édition Ecomonica , Paris , 1994 , page 12 .  
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لؽثل قيمة العملة معبر عنها بالقوة الشرائية لسلع بلد آخر، أي مقدار سعر الصرف الحقيقي:  -3

الوحدات من السلع الأجنبية التي تلزم لشراء وحدة واحدة من السلع المحلية، وعليو فهو يأخذ 

كما يعتبر مؤشرا    1الاسمي والتغتَات في الأسعار )التضخم( بتُ البلدين،بالاعتبار سعر الصرف 

 جيدا لقياس القدرة التنافسية في الأسواق الدولية، ويعكس الالطفاض في سعر الصرف الحقيقي

ارتفاع في القدرة التنافسية المحلية، ومن ناحية أخرى فإن الارتفاع في سعر الصرف الحقيقي 

 2درة التنافسية الدولية للدولة.يعكس تدىورا في الق

 3 ولؽكن التعبتَ عنو بالعلاقة التالية:

 

 

 4مريكية، يكون سعر الصرف كالتالر:فلو أخذنا على سبيل الدثال الجزائر والولايات الدتحدة الأ

   
       

   
 ….  (1)  

 حيث: 

لؽثل سعر الصرف الحقيقي؛ :  ER 

En  :ي؛لؽثل سعر الصرف الاسم 

                                                           
-0991سعر الصرف وتعادل القوة الشرائية دراسة حالة الجزائر باستخدام اختبار التكامل المشترك للفترة )، مبصازىتَ سعدي، لزمود  1

 .331، جامعة أم البواقي، ص2017، ديسمبر2، العدد4، المجلدلرلة البحوث الاقتصادية والدالية، (6102
2
 .25 ، ص2013، لبنان، اتسٌاسة الصرف كأداة لتسوٌة الاختلال فً مٌزان المدفوعأمٌن صٌد،  
3
، دراسة حالة الجزائر -فً تحقٌق النمو الاقتصادي فً ظل العولمة الاقتصادٌة الإختبار الأمثل لنظام الصرف ودورهبربري محمد أمٌن،  

 .25، ص2011، 3أطروحة دكتوراه تخصص نقود ومالٌة، غٌر منشورة، جامعة الجزائر 
4
 Gregory N Mankiw, Macroéconomie, édition de Boeck, France, 2003, p: 15. 

 )مؤشر الأسعار المحلٌة / مؤشر الأسعار الأجنبٌة(× سعر الصرف الحقٌقً = سعر الصرف الاسمً 
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Pus :  بأمريكا )مؤشر الأسعار الأجنبية(.مؤشر الأسعار للسلع الدتبادلة 

ولدعرفة آثار سياسة سعر الصرف، فإن من الدهم التمييز بتُ التغتَات في أسعار الصرف الاسمية والتغتَات التي تطرأ 

عر الصرف الحقيقي على أسعار الصرف الحقيقية، فالتغتَ في سعر الصرف الاسمي بتُ بلدين ىو التغتَ في س

يساوي التغتَ في سعر الصرف الاسمي معدل الواقعي الذي يسود في السوق، والتغتَ في سعر الصرف الحقيقي 

للفروقات في معدل التضخم في كلا البلدين، وبالطبع فإن القيمة الحقيقية للعملة ىي التي تؤثر على تنافسية 

 1داتو.منتوجات البلد، وبالتالر على صادراتها واستتَا

و التجار من الصرف الأجنبي ىو السعر الفعلي الذي يدفع :)الفعال( سعر الصرف الفعلي -4

تعريفو على أنو الدعدل الدناسب لأسعار الصرف السوقية لعملة مقابل عملات الشركاء أو ولؽكن 

الدنافستُ التجاريتُ أي إنو الدتوسط الحسابي لسعر صرف عملة بلد ما مقابل العملات الأخرى 

ومن ثم يقيس القدرة التنافسية لدولة  بلد شريك بذاري لذلك تبرنسبة إلذ سنة معينة مرجحة 

 . وىناك نوعان من أسعار الصرف الفعلية:ما مقارنة بالشركاء التجاريتُ

  والذي يعرف على أنو متوسط أسعار صرف اسمية ثنائية : الصرف الفعال الاسميسعر

ولؽكن قياس سعر الصرف الفعلي باستخدام مؤشر لاسبتَز  ، 2لزسوبا بالقياس إلذ فتًة معينة 

 "LASPEYRES .للأرقام القياسية " 

      {∑      
 
    

 
     

     ∑  
 

  

    
 
    

  }      

 

                                                           
1
 .130، ص1996، دار وائل للنشر، عمان، التموٌل الدولً والعملٌات المصرفٌة الدولٌةغازي عبد الرزاق النقاش،  
 139-138، ص: 2014، دار الخلدونية للنشر والتوزيع، الجزائر، مدخل الاقتصاد الدوليسي لزمد كمال،  2
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      ∑     
      

      
 × 100 

 

     ∑             

 

 

 بالعملة المحلية في سنتي القياس والأساس على التوالر. P( سعر صرف عملة البلد    )t (    ،)0حيث 

 بنسبة الأساس.مؤشر سعر الصرف الثنائي الاسمي في سنة القياس مقارنة           

     
 
 ،   

  .0أو سنة الأساس  t رف عملة البلد مقارنة بالدولار في سنة القياس سعر ص  

        
  .0أو سنة الأساس  tسعر صرف العملة المحلية مقومة بالدولار في سنة القياس      ، 

  
ولة في حساب في سنة الأساس ومقومة بعملتها، وىي تستخدم كوزن ثابت للد Pقيمة الصادرات إلذ الدولة   

 مؤشر لاسبتَز.

 مقومة لعملة ىذه الأختَة. rمن إبصالر صادرات الدولة الدعنية   Pحصة الدولة        

من حيث قيمتو، بالنغر إلذ إمكانية اختلاف عدة عوامل مثل: سنة  الصرف الفعلي أن لؼتلف رلؽكن لسع

كان ىدف الدؤشر ىو قياس عتمدة في تكوين السلة، فإذا  الأساس، قائمة عملات البلدان الدتعامل معها والأوزان الد

أثر تغتَ سعر الصرف على عوائد الصادرات، فتستخدم الصادرات الثنائية في برديد أوزان الدؤشر، أما إذا كان 

الذدف ىو قياس الأثر على ميزان الددفوعات فتستخدم الواردات الثنائية في برديد الأوزان، وإذا كان الذدف ىو 

عوائد صادرات سلعة أو عدد لزدود من السلع بالنسبة لبلد ما إلذ العالد فتستخدم حصص البلدان الدنافسة  قياس
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من الصادرات العالدية في تكوين الأوزان في الدؤشر، أما بالنسبة لسنة الأساس فيتم اختيار سنة يكون فيها اقتصاد 

  1قريبا من التوازن.البلد الدعتٍ 

 يقيس سعر الصرف الفعلي الحقيقي كيفية تغتَ سعر صرف  قيقي:سعر الصرف الفعلي الح

، لكن حركات الأسعار الاسمية بلد معتُ ابذاه شركائو التجاريتُ، بالقياس إلذ فتًة أساس معينة

لا تنوي على أي شيء يرتبط القوة الشرائية للعملة لقياس مدى تغتَ القوة الشرائية لعملة معينة 

، ولؽكن إجراء ذلك عن (REERعر الصرف الفعلي الحقيقي )عبر الوقت نستعتُ بدؤشر س

ومن الفعلي الاسمي على ضوء حركة الأسعار النسبية، طريق تعديل مؤشر سعر الصرف 

(ىي متوسط مرجح لأسعار الصرف الدنخفضة للشريك REERالدقاييس الشائعة لحساب )

 التجاري.

REER= πn: يقي الذندسيالحق والدعادلة التالية بسثل مؤشر سعر الصرف الفعلي 
i=1 [          ]

wi 

 Pi/Pj ( نسبة مؤشر الأسعار في البلد لزل الدراسة إلذ مؤشر الأسعار في البلد الأجنبي :i( في الفتًة ،)t )

 (.Riىي نفسها سنة الأساس الخاصة )ونسبة الأساس 

Wi( الوزن التًجيحي لعملة الشريك التجاري رقم :i.) 

 لصرف التوازني: سعر ا -5

  إن تزايد تذبذبات سعر الصرف أدت إلذ توجيو بحوث صندوق النقد الدولر لضو لظاذج برديد سعر

 الصرف التوازني، حيث تقدم ىذه النماذج مزايا توضح الدعالد الخاصة بتحاليل الوضعيات الدتعلقة

  البحوث ات الصرف، وىذهبالاختلالات، إن سعر الصرف التوازني يقدم كذلك معايتَ في تعريف سياس

                                                           
1
 .106 ، صمرجع سابق  عبد المجٌد قدي، 
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فرضت نفسها نتيجة الأزمات التي مست النغام النقدي الدولر على وجو الخصوص، والتي كان سببها 

 التقدير غتَ الحقيقي لمجموعة من العملات، والتي كان ىدفها خلق أرباح تنافسية، وبالإضافة إلذ ذلك

مع  عاملتُ في سوق الصرف التي تم إدخالذافإن عوامل الاقتصاد الجزئي، وخصوصا تأثتَات توقعات الدت

حسابات  حالة قوية للتأكد بالنغر إلذ تطور أسعار الصرف، وىو الأمر الذي أدى إلذ تطايره، ومنو فإن

 1سعر الصرف التوازني إذا لد تكن دقيقة، فإنها تؤدي لتحديد ىوامش الدتعاملتُ في مستويات منخفضة.

ي بردده قوى العرض و الطلب عند تساوي القيمة الدطلوبة مع القيمة وسعر الصرف التوازني ىو السعر الذ

الدعروضة من إحدى العملات بغض النغر عن أثر الدضاربة و حركات رؤوس الأموال غتَ العادية فسعر الصرف 

ا السعر التوازني مثل التوازن لأي سلعة من السلع الدتداولة في الأسواق الحرة في وجود الدنافسة التامة، ويكون ىذ

متزامنا مع التوازن في ميزان الددفوعات ، نستنتج من ىذا الدفهوم أن سعر الصرف التوازني ىو سعر الصرف الذي 

 يتسق مع التوازن الكلي كونو لؽثل التوازن الدستدنً لديزان الددفوعات.

ازني بالإضافة إلذ أن والدلاحظ ىو أن الصدمات النقدية تؤثر على سعر الصرف الحقيقي وتبعده عن مستواه التو 

 2الصدمات الحقيقية تؤثر على الدستوى التوازني ولذذا فمن الضروري برديد ىذا الدستوى التوازني و تفستَ تغتَاتو.

 نوجزىا فيما يلي: من التعريفات التي تتعلق بسعر الصرف التوازني لرموعة ىناك و 

اطع منحتٌ مردودية الودائع مثلا المحررة بالدولار مع لنقطة تق وىو السعر الدوافقلنقدي: سعر الصرف التوازني ا-

منحتٌ مردودية الودائع المحررة باليورو عند ىذا السعر تتساوى مردودية الودائع بالدولار مع الودائع باليورو بحيث 

 يتحقق سعر تعادل معدلات الفائدة.

                                                           
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في علوم التسيتَ، غتَ منشورة، جامعة تلمسان، الجزائر، دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقيبن قدور علي،  1

 .99، ص2013/ 2012
،أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في -ئردراسة حالة الجزا -أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها دوحى سلمى،  2

 .12، ص2014/2015العلوم التجارية، غتَ منشورة، جامعة بسكرة، الجزائر،
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تحدد وبشكل مستمر لؽكن القول بأن توازن سعر الصرف سوف ي سعر الصرف التوازني الأساسي:-

الأجنبي، فهو السعر الذي بردده قوى العرض والطلب عند تساوي القيمة الدطلوبة مع  في أسواق الصرف

القيمة الدعروضة من إحدى العملات في عل غياب التدخل الرسمي من قبل السلطات النقدية وبسثل نقطة 

 التقاطع بتُ العرض والطلب قيمتو التوازنية .

يعرفو البعض بأنو عبارة عن السعر النسبي للأسعار القابلة للتبادل إلذ  قيقي التوازني:سعر الصرف الح-

 1السلع غتَ القابلة للتبادل.

 للصرف: )المستقبلي( والسعر الآجل )الآني( السعر الفوري -6

عندما تتم أي صفقة في السوق العالدي يتطلب تنفيذىا مبادلة كمية معينة من عملة ما مقابل سداد 

 Spotها بعملة أخرى طبقا للسعر السائد وقت الصفقة، تسمى تلك الدعاملة "معاملة آنية" قيمت

Transaction   ويسمى ذلك بالسعر الحالر والذي عادة يتم التسليم خلال يومتُ أقل. يعرض تاجر

بيع سعرا يشتًي بو وىو سعر الشراء لأي كمية كما يطلب سعرا معينا يكون على استعداد للالعملة عادة 

بو والفارق بتُ السعرين، سعر الشراء وسعر البيع ىو ىامش الربح الذي لػوزه، وتعلن ىذه الأسعار عادة 

 2في البنوك للبيع والشراء اوني.

أما السعر اوجل والدستقبلي ىو السعر الذي يكون فيو الدشتًي ملتزما بشراء عملة أجنبية في تاريخ 

ناء تلك الفتًة، كذلك سعر البيع الدستقبلي ىو السعر الذي لاحق مهما حدث للأسعار في السوق أث

يلتزم الصراف ببيع مبلغ معتُ على أساسو في فتًة زمنية لاحقة، بعد ثلاثة أشهر مثلا، ارتفعت أسعار 

 العملة أو الطفضت عن السعر الدتفق عليو خلال ذلك.

                                                           
، (6105-0991علاقة سعر صرف الدينار بالمتغيرات الاقتصادية الكلية في الجزائر دراسة قياسية تحليلية )غربي يستُ سي لاخضر،  1

 . 9 ، ص2018/2019، الجزائر، الجلفة، غتَ منشورة، جامعة صاديةفي العلوم الاقتأطروحة دكتوراه 
2
 .265، ص2011، الطبعة الأولى، دار الثقافة للنشر والتوزٌع، عمان، الأردن، إدارة الأعمال الدولٌةزاهد محمد دٌري،  
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نسبة للعملة الدتعامل بها فإذا كان والسعر الدستقبلي لؼتلف عن السعر اوني وفقا لتوقعات السوق بال

قيمة عملة ما سيميل السعر الدستقبلي لذذه العملة إلذ الارتفاع فوق السعر الحالر الدتوقع ىو ارتفاع 

والعكس بالعكس والفارق بتُ السعرين الحالر والدستقبلي. مصدره التنبؤات القائمة على العوامل 

ل العالدية التي تؤثر في تلك العملة، وكذلك أسباب غتَ الاقتصادية الداخلية )في كل قطر( والعوام

 1اقتصادية أحيانا. 

 أسعار الصرف المتقاطعة: -9

يتم في إطار السوق النقدية تنفيذ العمليات الدولية وتبادل العملات الأجنبية لبعضها، وقد تطورت 

سائر الدتًتبة عن التعونً لستلف التعاملات النقدية خلال الثلاث عقود الأختَة وذلك نتيجة الدخاطر والخ

والتقلبات الكبتَة في أسعار صرف العملات، وقد ابزذت ىذه التعاملات صيغا ألعها صيغة التحويل 

اوني وصيغة التحويل اوجل فشكلت فيما بعد أسواقا أطلق عليها الأسواق اونية والأسواق اوجلة 

 والدستقبلية.

 ملة مع ما يقابلها من عملات أخرىللبيع وسعر للشراء لكل ع عرإن التعاملات والتحويلات ترتبط بسعرين، س

وترتبط أسعار صرف العملات مع بعضها وفق مفهوم الدثلث التوازني الذي يعرف بأنو الدثلث التوازني لشراء وبيع 

ا لغعل عملة مقابل أخرى وتنتهي بعائد للعملة الأصلية من أجل برقيق أعلى الأرباح، ووجود ىذا الدثلث غالبا م

 بعض أسعار العملات برقق فوائض معينة ) بإفتًاض إلعال تكلفة الصفقات(.

افتًضنا وجود أربعة عملات فقط: الدولار، الجنيو الاستًليتٍ، الدارك الألداني والتُ الياباني، فإن كل عملة فلو 

 سوف يكون لديها ثلاثة أسعار صرف وعدد ىذه الأسعار لؼضع للقاعدة: 

  مصفوفة الأسعار التقاطعية كما يلي:يث لؽكن وضع ح ( 0 –ن ) ن 
                                                           

1
 .266، بتصرف، ص مرجع سابقزاهد محمد دٌري،  
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ين في نفس الدصفوفة فإن واحد ين يباع بدقلوب  228,200لؽكن القراءة من الدصفوفة أن واحد دولار يباع بذ 

دولار والدضاربون في الغالب لػولون عملاتهم إلذ عملات أخرى لتحقيق  0,0043أي  228,200القيمة 

 1الأرباح.

 (: المصفوفة التقاطعية لأسعار صرف العملات 10الجدول رقم )

 ين مارك جنيو دولار العملة الدباعة

 1411,0 0,4530 1,8930 1 دولار

 0,0023 0,2390 1 0,5260 جنيو

 0,0096 1 4,1200 2,2050 مارك

 1 103,50 433,500 6624611 ين

  .97ص، 2001دار ومكتبة الحامد للنشر، عمان، الأردن، ، الدولية الاتجاىات الحديثة في مالية الأعمالسرمد كوكب الجميل، المصدر: 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .95، ص2001، دار ومكتبة الحامد للنشر، عمان، الأردن، لية الأعمال الدوليةالاتجاىات الحديثة في ماسرمد كوكب الجميل،  1
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 المطلب الثالث : سياسات سعر الصرف الأجنبي

أضحت سياسة سعر الصرف سياسة اقتصادية قائمة بذاتها، تنتهجها الدولة في سبيل التأثتَ على الدتغتَات      

ة، ووضع ميزان الددفوعات(، بل وأصبحت آلية تنتهجها الاقتصادية الكلية )نغام الأسعار، حجم التجارة الخارجي

، خاصة في عل التحديات التي كن أن تؤثر على الأداء الاقتصاديالإدارات الاقتصادية لدعالجة الاختلالات التي لؽ

 تفرضها شروط التبادل التجاري.

في الوقت الحالر، إذ  سياسة سعر الصرف من أىم السياسات الاقتصادية تعتبر .مفهوم سياسة سعر الصرف :0

          أنها تعبر عن لرموع توجهات وتصرفات السلطات النقدية والتي لذا انعكاسات على نغام وواقع سعر الصرف. 

كما تعتبر سياسة سعر الصرف أىم لرالات السياسة الاقتصادية والتي تتخذ من معطيات سعر الصرف موضوعا 

 1سعر الصرف والدتغتَات الاقتصادية الأخرى. لتدخلها معتمدة في ذلك على العلاقة الدوجودة بتُ

 .أىداف سياسة الصرف الأجنبي :6

 تسعى سياسة سعر الصرف إلذ برقيق لرموعة من الأىداف أبرزىا :

يؤدي برسن سعر الصرف إلذ الطفاض مستوى التضخم الدستورد وبرسن في مستوى .مقاومة التضخم: 0.6

لالطفاض تكاليف الاستتَاد أثر إلغابي على الطفاض مستوى  تنافسية الدؤسسات، ففي الددى القصتَ يكون

التضخم، وتتضاعف أرباح الدؤسسات بدا لؽكنها من ترشيد أداة الإنتاج في الددى الدتوسط، وىكذا برقق 

 الدؤسسات عوائد إنتاجية وتتمكن من إنتاج سلع ذات جودة عالية بدا يعتٍ برسن تنافسيتها.

                                                           
، أطروحة دكتوراه في التحليل الاقتصادي، غتَ إمكانية إندماج سياسة الصرف وتوحيد العملة في الدول المغرب العربيبن شلاط مصطفى، 1

 .189، ص 2016منشورة، جامعة تلمسان، 
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فاض تكاليف الاستتَاد أثر إلغابي على الطفاض مستوى التضخم وتضاف أرباح ففي الددى القصتَ يكون لإلط

أداة الإنتاج في الددى الدتوسط، وىكذا برقق الدؤسسات عوائد إنتاجية وتتمكن  الدؤسسات لشا لؽكنها من ترشيد

وتم  للعملة القوية من انتاج سلع ذات جودة عالية بدا يعتٍ برستُ تنافسيتها، وتسمى ىذه الغاىرة بالحلقة الفاصلة

 .1983اعتمادىا كأساس للسياسة الدناىضة للتضخم التي تبنتها فرنسا انطلاقا من سنة 

 (: الحلقة الفاصلة للعملة القوية 10الشكل رقم ) 

 

 .132:، صبقامرجع سعبد المجيد قدي،  المصدر:

الدوارد إلذ  نافسية إلذ برويليؤدي سعر الصرف الحقيقي الذي لغعل الاقتصاد أكثر ت.تخصيص الموارد: 6.6

السلع الدولية بحيث  برويل الدوارد إلذ قطاع السلع الدولية )الدوجهة للتصدير(، وىذا ما يعمل على توسع قاعدة

ويزيد إنتاج السلع التي   يصبح عدد كبتَ من السلع قابلا للتصدير، وبالتالر يقل عدد السلع التي تم استتَادىا.

تغيتَ سعر الصرف الحقيقي في  لال واردات( والسلع التي لؽكن تصديرىا، كما ينعكس أثركانت تستورد لزليا )إح

زيادة استخدام عنصري العمل و رأس الدال  إعادة بزصيص الدوارد في أسواق عوامل الإنتاج، إذ يؤدي الطفاضها إلذ

 في قطاع التصدير وفي الصناعات الدنافسة للاستتَاد.
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الصرف دورا ىاما في توزيع الدخل بتُ الفئات أو بتُ القطاعات المحلية فعند  يؤدي سعر.توزيع الدخل: 0.6

ارتفاع التنافسية لقطاع التصدير التقليدي )مواد أولية، زراعة( نتيجة الطفاض سعر الصرف الحقيقي، فإن ذلك 

ض فيو القدرة لغعلو أكثر ربحية، ويعود الربح من ىذا الوضع إلذ أصحاب رؤوس الأموال في الوقت الذي تنخف

الشرائية للعمال. وعند الطفاض القدرة التنافسية النابصة عن الطفاض سعر الصرف الاسمي )ارتفاع سعر الصرف 

الحقيقي( فإن ذلك يؤدي إلذ ارتفاع القدرة الشرائية للأجور في الوقت الذي تنخفض فيو ربحية الشركات العاملة 

دف تقليص اوثار السلبية النابصة عن سعر الصرف التنافسي يلجأ في قطاع السلع الدولية فتقلص استثمارىا. وبه

أصحاب القرار أحيانا إلذ اعتماد أسعار صرف متعددة مثل سعر صرف للصادرات التقليدية سعر صرف 

 للواردات الغذائية...الخ.

تشجيع لؽكن للبنك الدركزي اعتماد سياسة لتخفيض أسعار الصرف من أجل .تنمية الصناعة المحلية: 6.,

بتخفيض ىام للعملة لشا شجع الصادرات، كما  1948الصناعة الوطنية، فلقد قام البنك الفيدرالر الألداني عام 

اعتمدت السلطات النقدية اليابانية سياسة التخفيض لحماية السوق المحلي من الدنافسة الخارجية وتشجيع 

مريكية، غتَت ىذه السلطات سياستها وبرت ضغط الولايات الدتحدة الأ1990-1970وما بتُ  الصادرات.

بإعادة تقييم سعر التُ، إلا أن الفوائض التجارية استمرت في التزايد، وساىم ىذا التحسن للتُ في اعتبار 

 1الاستثمارات اليابانية ىي الأفضل في الخارج. 

 

 

 

                                                           
 .133-131، ص: بقامرجع سعبد المجيد قدي،  1
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  .أدوات سياسة سعر الصرف:0

 ن الأدوات والسياسات تقوم باستخدامها من أجل تنفيذالسلطات النقدية في كل دولة من الدول لديها العديد م

 1سياسة سعر الصرف ومن ىذه الأدوات نذكر ما يلي:

بتخفيض  لدا ترغب السلطات النقدية في تعديل توازن ميزان الددفوعات تقوم . تعديل سعر صرف العملة:.0.0

سعر صرف  دما تتدخل في عل نغامالعملة او اعادة تقولؽها لدا تتدخل في عل نغام سعر صرف ثابت، أما عن

 عائم فتعمل على التأثتَ على برستُ او تدىور قيمة العملة.

في عل نغام اسعار صرف ثابتة او شبو مدارة تلجا السلطات الذ  المحافغة  .استخدام احتياطات الصرف:6.0

لديها مقابل العملة المحلية  على سعر عملتها، ففي حالة ما اذا واجهت عملتها ازمة ما تقوم ببيع العملات الصعبة

وعندما تتحسن العملة تقوم بشراء العملات الاجنبية مقابل العملة المحلية، وفي حالة عدم كفاية الاحتياطات يتم 

 اللجوء الذ بزفيض العملة.

تفع عندما تكون العملة ضعيفة يقوم البنك الدركزي باعتماد سياسة سعر الفائدة  الدر  .استخدام سعر الفائدة:0.0

 لتعويض خطر انهيار العملة.

وىي لرموعة القيود التي تضعها السلطات النقدية للبلد على استخدام الصرف الاجنبي  .مراقبة الصرف:0.,

بغرض الحد من خروج رؤوس الاموال و المحافغة على استقرار سعر صرف العملة المحلية لتحقيق التوازن في ميزان 

 الددفوعات.

تسعى السلطات النقدية من اتباع نغام سعر صرف متعدد الذ بزفيض حدة  تعدد:.إقامة سعر صرف م5.0

آثار التقلبات في الأسواق وتوجيو السياسة التجارية لخدمة بعض الأغراض المحددة، ومن أىم الوسائل الدستخدمة 
                                                           

1
أثر تغٌرات سعر الصرف على أرصدة مٌزان المدفوعات الجزائري دراسة قٌاسٌة باستخدام نماذج أشعة الانحدار عبود عبد المجٌد،  

 .178-177، ص ص:  2017الوادي،  ، جامعةمجلة اقتصادٌات المال والأعمال، 5102-0991( خلال الفترة VARالذاتً)
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 فيو ويتعلق اعتماد نغام ثنائي أو أكثر لسعر الصرف، بوجود سعرين أو أكثر لسعر صرف العملة احدلعا مغالذ

بالدعاملات الخاصة بالواردات الضرورية أو الأساسية أو واردات القطاع الدراد دعمو وترقيتها، أما السلع المحلية 

 1.الدوجهة للتصدير أو الواردات غتَ الأساسية فتخضع لسعر الصرف العادي

 أنواع سياسات سعر الصرف: -,

من أجل  فهالدول عمليات رفع وخفض لسعر صر ابذري بعض  سياسة تعديل سعر صرف العملة: -0-,

 :لهاتفصي يليوفيما  ،حهاتحقق لرموعة من الشروط كذلك لنجامعينة وب دافأىبرقيق 

مقارنة مع العملات  ،تهالطات النقدية إلذ بزفيض قيمة عمللجوء السىو  عملية التخفيض في قيمة العملة: -أ

تصرف إداري تقرره السلطات  ىو العملات، وبالتالر هىذ الأجنبية، حيث تصبح تساوي عددا أقل من قبل من

 النقدية بناء على سياسة مقصودة.

  :اكن ىنرا عابرا أو قرارا اربذاليا ولكن أمو إن عملية بزفيض العملة لا يكأسباب اللجوء إلى التخفيض 

 :يوىعمليات  كذال ىمث جتها أسباب قصوى تدعو إلذ ان

 لد الخارجي أكبر من حقوقو عليوت: ويقصد بالعجز أن التزامات البلد بذاه العامعالجة العجز في ميزان الددفوعا -

وزيادة الواردات نتيجة الطفاض  رىالقلة الصادرات بسبب ارتفاع أسعا بدوره ينتقل من الديزان التجاري، نتيجة ووى

 الأسعار في الخارج.

اط العملة المحلية بدول العملات القوية كمنطقة اليورو العبارة ارتب ذهبهلعملة بدنطقة نقدية معينة: يقصد ارتباط ا -

أو الدولار، حيث أن أي تغتَ لػصل على العملات الإرتكازية في الدنطقة النقدية، سينعكس على عملات كل 

 .الدنطقةبالبلدان الدرتبطة 
                                                           

، ص 2010، الطبعة الأولذ، مكتبة حسن العصرية، بتَوت، لبنان، اسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقديةسيلحلو موسى بوخاري،  1
 .127-126ص:
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 :عة مو التخفيض في قيمة العملة لا بد من توفر لر دافأىلكي تتحقق  شروط نجاح عملية التخفيض

 :يوىمن الشروط 

 وجود طلب خارجي على السلع والخدمات الوطنية؛ -

 الطلب الخارجي؛ ةجهوجود طاقة إنتاجية عالية لدوا -

 عدم ارتفاع أسعار السلع والخدمات المحلية بالنسبة للبلد الذي يقوم بعملية التخفيض؛ -

 الدرجوة من عملية التخفيض؛ دافىقيق الأبرلدا قد يعيق  تهابلدان الدنافسة بتخفيض قيمة عملاعدم قيام ال -

 استجابة السلع الدصدرة لعمليات الجودة والدعايتَ الصحية والأمنية الضرورية للتصدير؛ -

 أن تكون مرونة الطلب المحلي على الواردات أكبر من الصفر؛ -

 أن تكون مرونة الطلب الخارجي على الصادرات أكبر من الواحد؛ -

 رونتتُ أكبر من الواحد.أن يكون لرموع الد -

 عملية الرفع في قيمة العملة: -ب

العملية أساسا إلذ بزفيض الفائض التجاري، فالفائض الدستمر في ميزان الددفوعات لددة طويلة قد  ذهتهدف ى

يشكل بالنسبة للدولة عدة مساوئ، باعتباره يؤدي إلذ تدفق السيولة التي تعتبر من العوامل الدؤدية إلذ التضخم 

ل القصتَة الأجل ضافة إلذ ذلك فالخطورة تزداد عندما تقود الدضاربة في أسواق الصرف إلذ اجتذاب رؤوس الأمواإ

  1الحقيقية بانتغار رفع تلك القيمة لاحقا. تهادون قيم نهاالتي تقيم على أ

 
                                                           

 .293، ص 2001،الطبعة الأولذاللبناني، لبنان،  نهل، دار الدالنقدية على المستوى الدولي رھالظواوسام ملاك،  1
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 أسباب الرفع من القيمة الخارجية للعملة: -ج

 : نهاب نذكر ماللرفع كذلك من القيمة الخارجية للعملة أسب

 الفائض بإعادة التوازن لديزان الددفوعات. ذان ىري وبالتالر العمل على التخلص مفائض الديزان التجا -

 رفع من قيمةالارتفاع الحاصل في الأسعار العالدية الإستًاتيجية، كما فعلت فرنسا عندما قامت بال ةجهلدوا -

 السبعينات.ارتفاع أسعار النفط في  ةجهالفرنك الفرنسي لدوا

عندما رفضت أمريكا  مايهانيا واليابان من رفع لقيمة عملتألد بولتدعيم العملات الأجنبية الأخرى مثلما قامت  -

 .تهالأسباب تتعلق بسمع تهابزفيض عمل

تتبع العديد من الدول سابقا نغام الرقابة على الصرف نتيجة للحروب سياسة الرقابة على الصرف: -6-,

د بدراقبة الصرف أو صادية خاصة فيما بتُ الحربتُ العالديتتُ وحتى بعد الحرب العالدية الثانية، ويقصوالأزمات الاقت

النغام  ال ىذالتأثتَ في سعر الصرف، وفي ع دفبهل تدخل من جانب السلطات النقدية ك  يد ىمراقبة النق

عن طريق تدخل الدولة بتحديد  تتحقق الدساواة بتُ الصادرات والواردات، أي بتُ عرض وطلب الصرف الأجنبي

الواردات والرقابة على حركة رؤوس الأموال، فالتوازن في سوق الصرف في عل نغام الرقابة على الصرف يتحقق 

 1عن طريق التدخل الدباشر للدولة في عروف العرض والطلب. 

جنبية الدكتسبة إلذ البنك وتراقب الحكومة كل الدتحصلات والددفوعات بالعملة الأجنبية، فتسلم كل العملات الأ

الددفوعات الأجنبية بالنسبة للعملات الدختلفة، ويقوم البنك الدركزي   ذهىالدركزي، الذي يقوم بدوره بتخصيص 

 كسلطة رقابية بتنغيم الطلب والعرض من العملات الأجنبية من أجل المحافغة على سعر الصرف الرسمي.

                                                           
 .130 ، ص 2000الإسكندرية،  ،، الدار الجامعيةالدوليةالعلاقات الاقتصادية عادل أبضد حشيش،  1
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 1: ىا ألعهالصرف عدة قواعد لتجسيدللرقابة على ا قواعد الرقابة على الصرف: - أ

 الدولة. هاعدم السماح بحرية برويل العملة الوطنية إلذ عملات أخرى إلا في عل القواعد الدنغمة التي تضع -

 إخضاع حركة تصدير واستتَاد الصرف الأجنبي إلذ قواعد خاصة. -

 وجود أكثر من سعر صرف، أي تعدد أسعار الصرف. -

من عملات أجنبية إلذ لرمع العملات الأجنبية، وكذلك إلزام  عليوورد كل ما لػصل إلزام كل مصدر أن ي -

، ويتم البيع والشراء بسعر صرف بردده الدولة، كما بإمكان نفسومن المجمع  دىاالعملة التي يري يشتًيالدستورد أن 

 الدولة وضع رخص التصدير وفرض رخص الاستتَاد.

لبعض العمليات مثل منع تصدير رؤوس الأموال، أو أن تلجأ أحيانا إلذ ما بررنً التعامل أحيانا في الصرف  -

بالعملة  حسابا نهامكا لذموتفتح  يهاأو التصرف ف ىامن استعما عهمرف بتجميد حسابات الأجانب، أي منيع

 المحلية.

لذ برقيق إ لذاإن الدول التي تطبق سياسة الرقابة على الصرف تتطلع من خلاالرقابة على الصرف:  دافأى

 2: دافىالأ ذهأىم ىالخارجية ومن  تهاوالتأثتَ على اقتصاديا يةلعبالغة الأ دافأى

ينعكس على حركة الصادرات  يهالعملة كون أن التغتَ الذي لػدث فالمحافغة على القيمة الخارجية ل -

بيع وشراء  والواردات وكذا رؤوس الأموال، ولذلك تقوم السلطات بوضع إجراءات تنغيمية وقانونية بزص

 العملة الأجنبية.

                                                           
1
  .68 ، ص 1994، الدار اللبنانية الدصرية، التجارة الدولية بين التنظيم والتنظيرسامي عفيفي حاتم،  
2
 .115 ، ص1995، 7، منشورات مطبعة خالد بن الولٌد، جامعة دمشق، الطبعةالعلاقات الاقتصادٌة الدولٌةمحمد خالد الحرٌري،  
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التوازن في ميزان الددفوعات إذ أن مصادر واستخدامات الصرف الأجنبي تكون أساسا في ميزان  برقيق -

 يةلعالضرورية وتشجيع الصادرات ذات الأالددفوعات، حيث تقوم الدولة بالحد من الواردات غتَ 

 الكبرى.

بضاية الصناعات الوطنية من منافسة  دفبهلتجارية، قيود اتستخدم الرقابة على الصرف كأحد أدوات ال -

 السلع ذهى من خلال تقييد التحويل لاستتَاد السلع الدستوردة أو برديد استتَاد السلع غتَ الضرورية

يصب في صالح الديزان التجاري، ومن الدمكن أن بستد الفائدة إلذ ميزان الخدمات عندما يتم تقييد  ذاوى

 لأغراض السياحة أو العلاج في الخارج. بيع العملات الأجنبية

تعمل الرقابة على الصرف على دعم خطط التنمية من خلال إعطاء معاملة تفضيلية للواردات الضرورية  -

 التي بزدم مشاريع التنمية والمحافغة على احتياطي البلد من العملات الأجنبية.

غسيل  رةاىة إلذ الخارج والحد من عالوطنيرؤوس الأموال  روبى تعمل الرقابة على الصرف على منع -

 الأموال غتَ الدشروعة والتي شاعت في اوونة الأختَة.

 الداخلية الدولرة من خلال إزاحة العملة الوطنية واستخدام الدولار في الدعاملات رةاىالحد من اتساع ع -

 يعطين الدمكن أن أن أي استخدام غتَ كفؤ لإجراءات الرقابة على الصرف م ناة ىإلا أنو بذدر الإشار 

 الدولرة من خلال عدم السيطرة على التعامل بالباطن في تداول العملات. رةاىنتائج معاكسة بتفاقم ع

سياسية أو لشارسة ضغوط اقتصادية بتُ الدول من خلال بذميد الأرصدة الدصرفية، وقد  افأىدبرقيق  -

 الأداة على نطاق واسع وفي أماكن لستلفة من العالد. هىذمورست 
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 المبحث الثاني : أنظمة سعر الصرف و النظريات المفسرة لو 

عرف نغام سعر الصرف عدة لزطات في تطوره، بدءا من قاعدة الذىب وانتهاء إلذ النغام العائم، ففي بداية 

ة القرن العشرين كان الاختيار واضحا " انغم إلذ قاعدة الذىب، فلقد فعلت كل البلدان الدتقدمة ذلك"، وفي بداي

القرن الواحد والعشرين أصبح الاختيار كذلك واضحا " اختً أسعار الصرف العائمة  فلقد فعلت كل البلدان 

 1الدتقدمة ذلك" .

وسيتم خلال ىذا الدبحث استعراض مفهوم وتطور أنغمة سعر الصرف، لستلف أنواع أنغمة سعر الصرف ومن ثم 

 عر الصرف. الدقارنة بينهما. وأىم النغريات الدفسرة لأنغمة س

 المطلب الأول : أنظمة سعر الصرف قبل انهيار نظام بريتون وودز

الكيفية التي حددت على أساسها أسعار صرف العملات وقد تنوعت أنغمة الصرف عبر  نعتٍ بأنغمة الصرف

 ز كاوتي:بسبب تعدد الانغمة النقدية الدولية، ولؽكننا اختصار أنغمة الصرف قبل إنهيار نغام بريتن وود التاريخ

وحتى قيام الحرب العالدية  19عهر ىذا النغام في أواخر القرن  أسعار الصرف في ظل قاعدة الذىب: -1

الأولذ ويتم بدقتضاه ربط قيمة العملة المحلية لكل دولة منضمة فيو بوزن معتٍ من الذىب والعملات 

دولة بسعر ثابت لعملتها مقومة  الوطنية للدول الدختلفة الدشتًكة في ىذا النغام ويتًتب على احتفاظ كل

ول بعض، وبسثل قاعدة الذىب الشكل الأبالذىب أن يتحقق سعر ثابت للعملات الدختلفة بعضها ب

 والأساسي لنغام سعر الصرف الثابت ويتطلب شروط أساسية ىي:

 وضع قيمة ثابتة للعملة الوطنية بالذىب. -

 قابلية تصريف العملة بالذىب أو العكس دون شروط. -
                                                           

،أطروحة مقدمة لنيل  -دراسة مقارنة مع مجموعة من الدول العربية–أثر نظام سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري نوفل بعلول،  1
 .17 ، ص2017/2018شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة أم البواقي، الجزائر، 
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 حرية تصدير استتَاد الذىب و ىو غتَ لزقق دوما. -

 1وأن يكون سعر شراء وبيع الذىب نفسو في كل الدول.

بعد الحرب العالدية الأولذ بدأ يزيد استخدام العملات أسعار الصرف في ظل قاعدة العملات الورقية:  -2

 ة.ستتَادات العسكريالاالورقية بعد انهيار قاعدة الذىب والضصر الذىب لغرض 

  2ومن لشيزات قاعدة العملات الورقية: 

 ؛الورقة النقدية إلذ ذىب أو العكسلا لؽكن برويل  -

 ؛ضع بذارة الذىب إلذ قيود حكوميةبز -

 ؛بردد الورقة النقدية بسعر رسمي -

 ؛مة ىذه الأوراق إلذ تقلبات واسعةبزضع قي -

 .قانونيةتعد الورقة النقدية وسيلة للمدفوعات و ىي ذات قوة إبراء  -

القواعد  تتحدد أسعار الصرف على أساس تفاعل العرض والطلب يعتٍ خضوع الطلب الأجنبي وعرضو لأحكام

العامة الدتعلقة بالطلب والعرض، ولأن أسعار الصرف متغتَات رئيسية في اقتصاد الدولة فإن ثباتها واستقرارىا أمر 

 3ة التقلبات في سعر العملة الوطنية.حتمي يلزم على الدولة التدخل في سوق الصرف لتخفيف حد

يقصد بالرقابة على الصرف وضع السلطة النقدية  أسعار الصرف في ظل نظام الرقابة على الصرف: -3

لدا بدأت ألدانيا  1929قيود تنغم التعامل في النقد الاجنبي وبرويل العملات يكون بشروط وعهر في 

                                                           
 .135، ص 1999ار الجامعة للنشر، الاسكندرية، مصر، ، دأساسيات الاقتصاد الدوليعادل أبضد حشيش،  1

 .137، صابقمرجع سعرفان تقي الحسيتٍ،  2
 .19، صمرجع سابقسلمى دوحي،  3
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طبيقو ويقصد بالرقابة على الصرف" لرموع الإجراءات ودول أوروبا الوسطى ودول أمريكا اللاتينية في ت

والقرارات والقوانتُ التي تصدرىا الدول بغرض توجيو معاملات أفرادىا مع العالد الخارجي طبقا لدا تراه 

 1جتماعية".والاقتصادية الاقتصادىا القومي وبدا لػقق أىدافها امناسبا لغروف 

تدخل السلطات النقدية للتأثتَ على عروف عرض والطلب على وألعية نغام الرقابة على الصرف يكمل في 

الصرف الاجنبي، حيث لا لؽكن للمقيمتُ فيها بحرية شراء وبيع النقد الأجنبي بدون قيد وىو الطلب من 

السلطات النقدية التًخيص لو بذلك ثم يشتًي منها ما قد يصرح لو بو في مقابل العملة الوطنية وما لػصل عليو 

لغب بيعها للسلطات الرسمية مقابل العملة الوطنية، وبالتالر تتجمع إيرادات الدولة في لرمع رئيسي  من الخارج

حيث تقوم بتوزيع ىذه الإيرادات على شتى وجوه الطلب الدمكنة وتتلخص أىم القواعد التي يقوم عليها ىذا 

 النغام:

 ا.لا لؽكن برويل العملة الوطنية إلا في عل القواعد الدنغمة لذ -

 إخضاع حركية تصدير واستتَاد الصرف الاجنبي لقواعد معينة. -

 في عل ىذا النغام فإنو يوجد أكثر من سعر صرف. -

ويعتبر نغام الرقابة على الصرف وسيلة تستخدم لتحقيق العديد من الأغراض كوقف خروج رؤوس الأموال من 

زل الإقتصاد القومي عن الخارج حتى لؽكن برقيق الدولة والحد من الواردات غتَ الضرورية ىذا بالإضافة إلذ ع

 سياسة العمالة الكاملة في الداخل في الداخل دون الخشية من الإختلال في التوازن الخارجي للدولة.

دولر  بغهور صندوق النقد الدولر جاء نغام بريتن وودز بنغام نقدي نظام استقرار أسعار الصرف: -4

. ويتمثل فحواه كون ىذا النغام جعل أسعار الصرف مستقرة أطلق عليو نغام استقرار الصرف جديد

                                                           
 .123، صمرجع سابقعرفان تقي الحسيتٍ،  1
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للعملات حيث بردد كل دولة سعر الصرف عملتها بالدولار الأمريكي أو الذىب  عند أسعار التعادل

غرام من الذىب، مع تقيد كل دولة في الصندوق  0.88867قيمتو  حيث يعادل واحد دولار ما

ا تهبإتباع الوسائل الكفيلة بتحقيق سعر التعادل بشرط مساير  تعادلبالمحافغة على التطبيق الفعلي لسعر ال

زيادة أو نقص سعر صرف الذي حددتو الدولة  مع أحكام الصندوق، وقد سمح الصندوق إمكانية

ولا يعتٍ نغام استقرار سعر الصرف بصود سعر التعادل وعدم  % عن سعر التعادل. 1لعملتها بحدود 

تغيتَ سعر التعادل لعملات الدول الأعضاء في الصندوق  تفاق بريتن وودز مبدأاقابليتو للتغيتَ فقد أقر 

% كما قامت  11.1بتخفيض قيمة عملتها بدعدل  قامت فرنسا 1968وفقا لقواعد لزددة ففي أوت 

الدولر موافقتو للحصول على بزفيض في قيمة  % واشتًط صندوق النقد9ألدانيا برفع قيمة عملتها بنسبة 

 % من سعر التعادل الأصلي. 10دول الراغبة في التخفيض بنسبة تتجاوز العملة لل

وقد شهد ىذا النغام في السنوات الأولذ من السبعينات برولا جذريا عندما بزلت البنوك الدركزية سواء في خطوات 

تتحدد  فردية أو في خطوات مشتًكة عن مساندة أسعار التعادل لعملاتها الوطنية وتركت أسعار صرف عملاتها

بوقف  1971أوت  15وفقا لقوى العرض والطلب عليها في السوق ولعل قرار الرئيس الأمريكي نيكسون بتاريخ 

 % كان كفيل بإحداث فوضى كبتَة في النغام النقدي الدولر8برويل الدولار إلذ ذىب وبزفيض قيمتو بنسبة 

% ارتفاعا والطفاضا عن أسعار التعادل  2.25حيث تم توسيع ىامش التغتَات الدباحة في قيمة العملات إلذ 

والتي أقرت تنغيم  1972تفاقية بال سنة ا، ثم أتبعتها  1971تفاقية سميتوثبان سنة االجديدة بالدولار من خلال 

ستقرار الأوضاع اسم الثعبان الأوروبي وعلى وجو التحديد الثعبان داخل النفق. وفي عل عدم بانقدي جديد 

 %10بنسبة  1973قدام الولايات الدتحدة الأمريكية عل بزفيض ثان للدولار الأمريكي سنة النقدية الدولية و إ

 و عدم امكانية بعض الدول الإلتزام بالذامش المحدد أعلنت الدول تعونً عملاتها.
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 المطلب الثاني : أنظمة سعر الصرف بعد انهيار نظام بريتون وودز

 يلي: الصرف و تلخص في مالدا إنهار نغام بريتن وودز تنوعت أنغمة 

 برت ىذه الأنغمة نستطيع تثبيت سعر صرف العملة إلذ:أنظمة سعر الصرف الثابتة:  -0

تربط سعر صرف عملة البلد بعملة دولية قوية تتميز بدواصفات معينة كالقوة والإستقرار عملة واحدة:  -أ 

 والدكانة.

من العملات قد تكون لعملات قوية أو عملات  و يتم ربط سعر صرف العملة بسلة سلة من العملات: -ب 

 الشركاء التجاريتُ أو من العملات الدكونة لوحدة حقوق السحب الخاصة.

في ىذا النغام يتم المحافغة على ثبات العملة مع وجود ىوامش معينة يكون  سعر الصرف الثابت المرن: -ج 

 موح بو.مسموح فيها بتقلبات سعر الصرف مع برديد لرال التقلب الدس

تبنت العديد من الدول نغام الصرف الدرن بدل الثابت ونغام الرقابة لتزايد  نظام أسعار الصرف العائمة: -6

الدبادلات وحركة رؤوس الاموال فهو نغام قابل للتعديل تقوم السلطات النقدية بتعديل أسعار صرفها، ولؽكن أن 

 1بسييز بتُ: 

التعونً الددار بإمكانية تدخل السلطات النقدية لتغيتَ ابذاه العرض و الطلب يتميز  التعويم الموجو أو المدار: -أ

على العملات الاجنبية من أجل التأثتَ على العملة المحلية لتحقيق أىدافها الاقتصادية من خلال بيع العملة 

عار صادراتها أو شراء العملة من أجل الطلب دف زيادة عرضها وبزفيض قيمتها من أجل بزفيض أسبهالوطنية 

 2عليها و ارتفاع قيمتها من أجل منع خروج رؤوس الاموال. 

                                                           
1
 .116ص ، سابق مرجع ، قدي ٌدلمجا عبد 
2
 .68ص ، 2007 مصر، القاهرة، الجدٌدة، الجامعة دار ،الدولً الاقتصاد مبادئ دوٌدار، محمد 
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ولؽكن التمييز بتُ التعونً النغيف و الذي تقوم السلطات النقدية في علو بتًك سعر الصرف يتحدد طبقا لقوى 

بأموال موازنة الصرف وذلك العرض و الطلب في سوق الصرف الاجنبي وننشئ في ذات الوقت ما يعرف 

بتخصيص أرصدة كافية من الذىب والإحتياطات النقدية تسمح للسلطات النقدية أن تتدخل في سوق الصرف 

 بائعة او مشتًية لحماية قيمة عملتها الخارجية.

تتًك السلطات النقدية سعر الصرف يتحدد وفقا لقوى العرض والطلب ليبقى سعر  التعويم النظيف: -0

 .خاضعا للسوقالصرف 

لو وجهتُ، فبالنسبة للنقد الأجنبي ) البيع( ، تلجأ السلطات النقدية لفرض  نظام سعر الصرف المتعدد:-4

سعر صرف مرتفع بالنسبة للواردات من أجل بضاية الصناعة المحلية من الدنافسة، كما لؽكن لذا أن ترفع من سعر 

من حيث شراء النقد الأجنبي لؽكن للسلطات النقدية تبتٍ ا الأجنبية أما نهصرف عملتها للتخفيف من عبئ ديو 

سعر صرف منخفض من أجل تشجيع الصادرات، وللحصول على دخل لؽكنها رفع سعر صرف عملتها لدشاركة 

 الشركات الاجنبية الدستغلة لدوارد طبيعية كالبتًول نغرا لدا برققو ىذه الشركات من أرباح. 

الصرف منها أنغمة الصرف الثابتة والوسيطية والدرنة، وسيتم وصف عام وىناك تقسيمات أخرى لأنغمة سعر 

 لأنغمة سعر الصرف من خلال الجدول التالر:
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 (: وصف عام لأنظمة سعر الصرف16جدول رقم )

 الملاحظات الوصف النظام

 Freeالتعويم الحر 

Float 

أنو رغم إمكانية تطبيقو من الناحية النغرية إلا  حرية كاملة لقوى السوق

عمليا من النادر استمراره لفتًة طويلة، حيث 

يرغب البنك الدركزي كالعادة في التدخل بدرجة 

 لزدودة.

التعويم المدار 

Managed Float 

يتدخل البنك الدركزي ولكن عادة 

 للحد من التقلبات فقط.

شائع الوجود، إلا أن الدشكلة ىي أن البنك 

الصرف الدركزي لا يعرف ما إذا كانت حركة سعر 

ىي تقلب قصتَ الأجل أم علامة على وجود ابذاه 

 أساسي.

الربط مع الزحف 

Crawling Peg  

يتدخل البنك الدركزي في برقيق 

تعديل خاضع للسيطرة في سعر 

الصرف، وعادة ما يكون ذلك 

 بصورة مستمرة.

أكثر شيوعا ولكن مستمر فقط في موجود بصورة 

كزي لتعديل حالة اتفاق السوق مع رؤية البنك الدر 

، ولؽكن أن تكون الإصلاحات وفقا الدعدلمسار 

لصيغة ما، مثال: للتأثتَ على الربط بسلة من 

 العملات أو العكس اختلاف معدلات التضخم

 ، وعادة ما يتم نشر صيغة أوالدتنافسةمع الدول 

  قواعد التعديل الأخرى.

ثابت مع ىامش أو 

منطقة مستهدفة 

يسمح لو بالتقلب في حدود ىذا 

الذامش، ولكن يتدخل البنك 

مثل نغام النقد الأوروبي الذي يعمل في عل 

%، 15% و10.5ىامش يتًاوح ما بتُ حدي 
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Fixed With 

margin or 

target zone 

الدركزي لدنع الدعدل من تعدي ىذا 

 الذامش. 

فإذا ما اقتًب الدعدل أو وصل للحد فإن البنك 

ا ىو الحال الدركزي يواجو اختيارات أو برديات كم

 في نغام الصرف الثابت.

ثابت ولكن قابل 

 Fixedللتعديل 

but ajustable 

ثابت )ويتدخل البنك الدركزي إذا 

لزم ذلك( لفتًات لشتدة، وإن كان 

في حدود ىوامش ضيقة إلا أنو 

قابل للتعديل في حالة عدم التوازن 

أو في حالة وجود ضغوط لا لؽكن 

 برملها.

يث كان الحد الأقصى نغام "بريتون وودز" ح

% على أي من جانبي النسبة 1لذامش التقلبان

الدعلنة مقابل الدولار، وقد شاع استخدام ىذا 

 .1972-1945النغام في الفتًة 

ثابت من قبل البنك 

 Fixed byالمركزي 

central bank 

يعد نسخة أكثر صرامة وأشد من 

النغام الثابت، ولكن قابل 

 للتعديل. 

 "Indefinite Fixity "دائميقصد الثبات ال

ولكن لا لؽكن ضمانو، فقد يكون الإصلاح 

ضروريا حتى وأن يتم صراحة الإعتًاف بإمكانية 

قياسو، خلافا لذلك لػصل التدخل نادرا ىذه 

الأيام ولكن قد يغهر كمقدمة الابراد النقدي 

الأوروبي، بعض الأمثلة التارلؼية لإجراء الثبات إذا 

منخفضة أو قيود على رأس ما كانت ىناك تعبئة 

الدال. مثال: الجنيو البريطاني والجنيو الإيرلندي 

 . 1979حتى 
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ثابت بمجلس النقد 

)معيار الذىب( 

Fixed by 
currency 

board or gold 

standard 

النقود الأساسية= العملة + ميزانية 

البنوك لدى البنك الدركزي، ولابد 

من تغطيتها بالكامل بالعملة 

)الذىب( عند معدل  الأجنبية

 ثابت.

وصارم يضمن برول النقود الأساسية  نغام آلر

أو الدوازنة  عةعند معدل ثابت ومن ثم بالدراج

"Arbitrage"  يضمن سعر قريب من معدل

 السوق، إلا أن الضغط على مكان آخر داخل

الاقتصاد )مثلا: على البنوك، الأنشطة أو 

تَ الدعدل الأسعار( قد يزيد الضغوط السياسية لتغي

  أو للتنازل عن نغام لرلس النقد.

عملة موحدة 

Unified 

currency 

التنازل عن العملة الدستقلة واتباع 

 عملة أخرى.

وىنا يغهر تساؤل حول ما إذا كانت الدولة تابعة 

بالكامل لدولة أخرى في برديد السياسة النقدية 

 ونيل الرسوم أو يسمح لذا بحصة.

لرلة اقتصاديات ، -الجزائري دراسة حالة صرف الدينار -مبررات ودوافع التوجو الحديث لأنظمة الصرف الدوليةمتُ، بربري لزمد أ المصدر:

 .43 ، ص2009، جامعة الشلف، الجزائر، 07، العددشمال افريقيا

م من خلال ما سبق يتضح أن نغام سعر الصرف الوسيط لؽكن اعتباره مزلغا من نغام سعر الصرف الثابت و نغا

الفروق الدوجودة بتُ النغامتُ الرئيسيتُ )ثابت، مرن(، وىو ما لؽكن سعر الصرف الدرن، وعليو سيتم التًكيز على 

 توضيحو من خلال الجدول الدوالر:
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 (: المقارنة بين نظامي سعر الصرف الثابت والمرن10جدول رقم )

 نظام الصرف المرن نظام الصرف الثابت التعيين

 

 

 الأسس

ك الدركزي مستعدا يكون البن -

 لتوفتَ النقد الأجنبي.

يتدخل البنك الدركزي من حتُ  -

وخر في سوق النقد الأجنبي 

للإبقاء على سعر الصرف داخل 

 .الحدود الدعلنة سلفا

 لا يلتزم البنك الدركزي بتوفتَ نقد أجنبي. -

يتدخل البنك الدركزي في سوق النقد قد  -

الأجنبي لتسهيل العمليات أو في حالة 

 لبات الكبتَة. التق

 

 

 المزايا

 الطفاض تقلبات أسعار الصرف. -

توفتَ ركيزة للأسعار الاسمية،  -

وبالتالر بزفيف التوقعات 

 التضخمية.

دعم سياسات حكيمة لتعزيز  -

 استمرارية الربط.

 تعزيز الدوثوقية. -

يعزل النغام النقدي المحلي عن الصدمات  -

 الخارجية.

نية يسمح باستقلال السياسة النقدية وإمكا -

 .الدطافقرض آخر 

يوفر مرونة أكبر للسياسات، في مواجهة  -

 الصدمات.

 ة.لدضاربييتيح لرالا لزدودا للهجمات ا -

 تشجيع تغطية لساطر الصرف. -

 

 

 

 تسهيل الذجمات الدضاربية. -

عدم القدرة على تهدئة التقلبات  -

 القصتَة الددى في أسعار الفائدة.

 خطر التقلب الكبتَ لسعر الصرف. -

 .فقدان الركيزة )أداة التثبيت الاسمية( -

تزايد الحاجة إلذ خبرة السلطات النقدية  -
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 السلبيات

يشجع الدخاطرة غتَ الدغطاة  -

 لخطر الدعنوي.وا

تضارب بتُ التثبيت الاقتصادي  -

 والقدرة التنافسية.

الحاجة إلذ الاحتفاظ باحتياطات  -

 ملائمة من النقد الأجنبي.

ي لتطبيق ركيزة اسمية بديلة وإطار نقد

 ملائم.

 .55ص:  ،ابقس مرجع أمتُ صيد، المصدر:

وقد تطورت أنغمة سعر الصرف عبر حقب تارلؼية متتابعة بناء على الخصائص، الدميزة لكل منها، وىو ما 

 يوضحو الجدول الدوالر: 

 التاريخية الحقب عبر الصرف سعر أنظمة (: تطور,1رقم ) الجدول

 ، ابرادات العملة، لرالس العملة، التعونًقاعدة الذىب ثنائية الدعدن 1880-1917

 قاعدة الصرف بالذىب، التعونً، التعونً الدوجو، ابرادات العملة. 1919-1945

الربط القابل للتعديل في إطار بريتون وودز، التعونً، أسعار صرف ثنائية، أسعار  1946-1971

 صرف متعددة.

ديل، ربط متحرك، ربط بسلة عملات، تعونً حر، تعونً موجو، ربط قابل للتع 1971-2002

 الدناطق أو النطاقات الدستهدفة، أسعار الصرف الثنائية، ابرادات العملة.

 .131ص: ،مرجع سابقعلي توفيق الصادق وآخرون،  المصدر:

الدلاحظ من خلال ىذا الجدول ىو أن اختيار نغم سعر الصرف، تطور بشكل كبتَ في القرن الداضي، حيث 

، فقد اتسعت ىذه الأنغمة  1880دول تواريخ أنغمة سعر الصرف التي شهدىا العالد منذ سنة يسرد ىذا الج
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نغاما، والدلاحظ بذريبيا أن ىناك  15كثتَا، من خيار بسيط بتُ قاعدة الذىب والعملة الورقية إلذ أكثر من 

 تباعدا بتُ السياسات الدعلنة والسياسات الفعلية الدطبقة لسعر الصرف.

 المفسرة لسعر الصرفالاقتصادية لب الثالث : النظريات المط

تعددت النغريات الاقتصادية التي تفسر اختلافات أسعار الصرف بتُ الدول ولكل منها فرضيات ومتطلبات 

 بزتلف عن الأخرى، ومن ألعها ما يلي:

 أولا: نظرية تعادل القوة الشرائية

برديد أسعار التعادل بتُ عملات الدول التي بزلت عن قاعدة  عهرت ىذه النغرية عندما أثتَ التساؤل عن كيفية

 1الذىب خلال الحرب العالدية الأولذ والفتًة التي تلتها ما أدى إلذ حدوث اضطرابات شديدة في أسعار الصرف.

ة في الخارج. وتتمثل الفكرة العامة لذذه النغرية في أن القوة الشرائية للعملة داخل الدولة ىي التي بردد قوتها الشرائي

 2أي أن الأسعار الداخلية ىي التي بردد سعر الصرف الخارجي.

، حيث حاول أن يبحث Gustav Casselوتعود فكرة ىذه النغرية إلذ الاقتصادي السويدي جوستاف كاسل 

بالنسبة لأخرى بخلاف قاعدة الذىب، وتوصل إلذ "نغرية تعادل القوة على أسس جديدة لتقييم سعر كل عملة 

رائية"، والتي تقوم على فكرة أن سعر التعادل بتُ عملتتُ تتحدد عندما تتعادل القوة الشرائية لعملة كل دولة الش

في سوقها الداخلية مع قوتها الشرائية في سوق دولة أخرى، وذلك بعد برويلها لعملة ىذه الأختَة وفقا لسعر 

 3الصرف الذي لػقق ىذا التعادل.

                                                           
 .129ص ،سابق مرجعمدحت صادق،  1
 .167ص ،سابق مرجع، شقتَي نوري موسى وآخرون 2
 لرلة الأكادلؽية للدراسات الاجتماعية، -دراسة قياسية للدينار الجزائري–سياسة سعر الصرف في الجزائر شعيب بونوة، وخياط رحيمة،  3

 .124، ص2011لمسان، الجزائر، ، جامعة ت01، العددوالإنسانية



 الفصل الأول : أساسيات حول سعر الصرف وأنظمته
 

 
42 

ة الشرائية للعملة داخل البلد ىي التي بردد قوتها الشرائية خارجو، وبالتالر سعر خلاصة ىذه النغرية إن القو 

في تفستَه أن تدىور أسعار الصرف  Gustav Casselالصرف الخارجي بردده الأسعار الداخلية، وقد بتُ 

 ناتج عن تدىور القوة الشرائية الدصاحبة للتضخم.

 ولنغرية تعادل القوة الشرائية صورتتُ، لعا:

امتداد لقانون السعر الوحيد، والذي يستلزم أن وحدة نقدية بعد  تعتبر ىذه الصيغة الصورة المطلقة: .1

برويلها تبادل بنفس سلة السلع في الدولة المحلية والأجنبية، إضافة إلذ ذلك تفتًض أن السوق تامة 

سوق دولية في ات، وتوافر وغياب الحواجز الجمركية أمام حركات السلع، إلذ جانب الانتقال التام للمعلوم

، فضلا عن بذانس السلع في كل البلدان. كما تبتُ أن سعر الصرف التوازني بعملتتُ عل الدنافسة

لستلفتتُ يساوي العلاقة بتُ مستويات الأسعار، أي أن القوة الشرائية لعملة ما ىي لشاثلة لقوتها الشرائية 

 في بلد آخر.

سعر الصرف أي عملة مقوم بوحدات من عملة أخرى يتوقف على القوة  تشتَ النغرية في صورتها الدطلقة أن

الشرائية للعملتتُ كل في بلدىا، ويتحدد سعر الصرف بحساب النسبة بتُ مؤشرات الأسعار في كل بلد 

 ويكون سعر صرف أي عملتتُ يساوي النسبة بتُ مؤشري الأسعار في بلدي العملتتُ، فرضا أن:

 رمز سعر الصرف ىو £  

 الأسعار المحلية مؤشر P 

 مؤشر الأسعار الأجنبية P* 

 في ىذه الحالة يكون التعبتَ عن الصورة الدطلقة للنغرية بالدعادلة التالية:

£ = P / P*……………. (1) 



 الفصل الأول : أساسيات حول سعر الصرف وأنظمته
 

 
43 

وىذه الدعادلة تشتَ إلذ نتيجة وىي: " توجد أسعار السلع والخدمات في لستلف البلدان " وىذا يعتٍ أن مستوى 

ناتج سعر العملة الأجنبية مقوما بالعملة المحلية ومستوى السعر الأجنبي أي أن الدعادلة تكون  السعر المحلي يساوي 

 1كاوتي: 

P = £ . P* …………………. (2) 

على عكس الصيغة الدطلقة، فإن الصيغة النسبية تبتٌ على أساس فرضية الأخذ بعتُ  . الصورة النسبية:6

لنسبية بتحديد سعر الصرف التوازني من خلال إدراج مؤشر الاعتبار تكاليف النقل، لقد اىتمت الصيغة ا

التضخم، حيث يعمل سعر الصرف الاسمي على إلغاء فوارق التضخم في البلدين أو بدعتٌ آخر، لػقق توازن سعر 

 الصرف عندما يساوي معدل التغيتَ في سعر الصرف مع التغتَ في النسبة بتُ الأسعار.

ة في صورتها النسبية إلذ ما لػدث من تغتَ في سعر الصرف التوازن من لحغة إلذ القوة الشرائي تشتَ نغرية تعادل

لػدث عندما يتساوى معدل التغتَ في سعر الصرف مع معدل التغتَ في النسبة بتُ أخرى، حيث أن سعر التوازن 

ق بتُ الأسعار، وفي حالة اختلاف معدلات التضخم المحلي فإ، سعر الصرف سوف يتحرك حتى تتساوى الفرو 

ولكن تبقى الالضرافات النسبية مستمرة، أما في الددى القصتَ فأسعار الصرف ىي أكثر تطاير من ىذه الدعدلات.

 2 .مستوى أسعار السلع والخدمات

كما أن ىذه النغرية في صورتها النسبية أن أي ارتفاع في مستوى الأسعار الداخلية دون أن يصاحبو ارتفاع في 

ية سيؤدي بالضرورة إلذ تدىور سعر الصرف، وبالتالر تدىور القيمة الخارجية للعملة بنفس مستوى الأسعار العالد

من قبل العديد من الاقتصاديتُ على اعتبار ارتفاع الأسعار، بالرغم من منطقية نغرية تعادل القوة الشرائية وقبولذا 

                                                           
 .130-129، ص ص: ابقمرجع سمدحت صادق،  1
أطروحة دكتوراه ،  "بانل"دراسة نظرية وقياسية باستخدام بيانات  -تأثير أنظمة أسعار الصرف على التضخم والنمو الاقتصادي جبوري لزمد، 2
 .14، ص2012/2013العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان، الجزائر،  في
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ارجية، إلا أن ىذه النغرية لد تسلم من أن تدىور القيمة الداخلية للعملة ىو السبب الرئيسي لتدىور قيمتها الخ

 الانتقادات، خاصة منها ما يتعلق بأنو:

  تؤثر أسعارىا على القوة الشرائية في البلد الدعتٍ ولا تؤثر في سعر يوجد العديد من السلع والخدمات

 1الصرف كون ىذه السلع والخدمات لا يتم تبادلذا دوليا ولا تدخل في نطاق التجارة الخارجية؛

 تؤدي الزيادة في الدخل القومي إلذ الزيادة في السلع الدستوردة دون أن تؤثر في الأسعار المحلية، حيث  قد

أن الزيادة في السلع الدستوردة تزيد من الطلب على العملات الأجنبية دون أن بردث أثر على القوة 

 2الشرائية الداخلية؛

  في الأجل القصتَ، ويعتبر حساب العمليات  توقعات لتغتَات أسعار الصرفتعجز النغرية عن إعطاء

الجارية في ميزان الددفوعات أفضل مؤشر في الأجل القصتَ لبيان ابذاىات سعر الصرف كون بنود ىذا 

الحساب يعبر بدقة على القدرة التنافسية للدولة، حيث إذا برقق فائض في الحساب الجاري يؤدي إلذ 

 3؛برستُ سعر العملة والعكس في حالة العجز

 .4إن ىذه النغرية تتعلق فقط بديزان العمليات الجارية وليس ميزان الددفوعات ككل 

ورغم كل ىذه الانتقادات إلا أن نغرية تعادل القوة الشرائية لا تزال مرجع للكثتَ من الاقتصاديتُ، حيث حاولت 

لتضخم السائدة في تقدنً تفستَ لتحركات سعر الصرف في الددى الطويل خاصة في حالة اختلاف معدلات ا

الدول الدختلفة بدرجة كبتَة، كما أوضحت النغرية العلاقة بتُ الأسعار في لستلف الدول وأسعار الصرف ما بتُ 

 .عملاتها في عل نغام حرية الصرف

                                                           
 .32، صابقمرجع سدوحى سلمى،  1
 .117، صبقامرجع سجبوري لزمد،  2
 .132-131، صبقامرجع سمدحت صادق،  3
 .189، ص2003، منشورات الحلبي الحقوقية، لبنان، أساسيات الاقتصاد الدوليعادل أبضد حشيش، لردي لزمود شهاب،  4
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 ثانيا: نظرية تعادل أسعار الفائدة

ات الدالية، ألعها أسعار تؤكد العديد من النغريات الاقتصادية أن سعر الصرف يتوقف بشكل كبتَ على الدتغتَ 

 الفائدة المحلية والأجنبية، بالإضافة إلذ العرض والطلب على الأصول النقدية والدالية.

وتعبر نغرية تعادل أسعار الفائدة عن العلاقة الدوجودة التي تصل بتُ السوق النقدي وسوق الصرف، حيث أن 

تغيتَات أسعار الصرف الدنتغرة. أي أنو على  لغب أن يعكس العلاقة في مستوى معدل الفائدة في البلدين

 الدستوى الكلي سوف تتوازن أسعار الفائدة الدولية مع التغتَات الدتوقعة في أسعار الصرف.

بلد آخر إذا كان معدل الفائدة في البلد الثاني فالقاعدة العامة تقول :" تنخفض قيمة عملة بلد معتُ مقابل عملة 

 1ول والعكس صحيح".أكبر من نغتَه في البلد الأ

حسب ىذه النغرية تؤثر أسعار الفائدة السائدة في دولتتُ بعد مدة معينة على سعر الصرف نقدا لعملتي ىاتتُ 

، وكقاعدة عامة تنخفض قيمة عملة بلد معتُ مقابل عملة بلد آخر بعد مدة معينة إذا كان سعر الفائدة الدولتتُ

  من معدل الفائدة السائد في البلد اوخر.بعد تلك الددة السائد في ذلك البلد أكبر

، لن يتمكن الدستثمرين من الحصول على معدلات مردودية مرتفعة في الخارج من تلك وحسب ىذه النغرية أيضا

الدمكن برقيقها في السوق المحلية عند توعيفهم لأموالذم في لدول ذات معدلات الفائدة أكبر من الدعدل السائد في 

كون الفارق بتُ معدلات الفائدة في السوقتُ يتم تعويضو بالفارق بتُ سعر الصرف العاجل السوق المحلي،  

 واوجل.

 ما لؽكن استخلاصو ىو أن نغرية تعادل أسعار الفائدة تسمح بربط الأسواق النقدية الوطنية بأسواق الصرف

لددى القصتَ إذ تتحرك أسعار أن ىذه النغرية مبنية على برركات الفوائد لتفستَ أسعار العملات على احيث 

                                                           
 .  52، ص2000، دار ىومو للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، تنميةالعلاقات الاقتصادية الدولية والبصال الدين لعويسات،  1
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العملات كاستجابة لأسعار الفوائد، على عكس نغرية تعادل القوة الشرائية التي لا تفسر برركات أسعار العملات 

  على الددى القصتَ وإلظا أثرىا على الددى الطويل.

 ثالثا: نظرية الأرصدة

الددفوعات وفقا لحالة رصيد الديزان الكلي، فإذا  يتحدد سعر صرف عملة دولة ما، في ضوء النتيجة النهائية لديزان

حقق الديزان عجزا بدعتٌ رصيدا سالبا )قيمة الواردات تفوق قيمة الصادرات( فهذا يعتٍ زيادة الكميات الدعروضة 

 من العملة المحلية لشا ينتج عنو الطفاض في قيمتها الخارجية، وعندما لػقق ميزان الددفوعات فائضا أي رصيدا موجبا

يؤدي )زيادة قيمة الصادرات عن قيمة الواردات(، فهذا يدل على ارتفاع الطلب على العملة المحلية، الشيء الذي 

وفي حالة ما إذا حقق رصيد ميزان الددفوعات توازن فهذا يدل على حدوث توازن في  1إلذ ارتفاع قيمتها الخارجية.

 2القيمة الخارجية للعملة المحلية.  عرض العملة المحلية والطلب عليها وىذا يؤدي إلذ ثبات

لقد تم إثبات صحة ىذه الفرضية خلال فتًة الحرب العالدية الثانية، حيث لد تتأثر قيمة الدارك الألداني رغم الزيادة 

الكبتَة في كمية النقود ومعدل دورانها وأيضا ارتفاع مستوى الأسعار، وذلك نتيجة توازن الديزان التجاري لألدانيا 

 ا انعكس على رصيد ميزان الددفوعات.وىو م

نستخلص من خلال ىذه النغرية أن وضعية  ميزان الددفوعات وما يتضمنو من عمليات دائنة ومدينة ىي التي 

بردد سعر صرف العملة المحلية، فميزان الددفوعات الذي يتجو لضو برستُ وضعو لؽيل سعر صرف عملتو لضو 

لعكس صحيح في حالة العجز. ونستنتج أيضا من خلال ىذه النغرية أنها الارتفاع ابذاه العملات الأخرى، وا

أغفلت جانب وىو من الصعب تصور أن حركة سعر الصرف تتأثر بشكل تلقائي بدا لػدث في ميزان الددفوعات 

 لأن الدولة تتدخل بصورة مباشرة وغتَ مباشرة لتحديد سعر الصرف.
                                                           

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم أثر تقلبات أسعار الصرف على التنمية الاقتصادية: حالة الجزائربن بضودة فاطمة الزىراء،  1
 .125، ص2011/2012جامعة الجزائر،  الاقتصادية،

 .116 ، ص2013، الأردن، 3، دار الدستَة للنشر والتوزيع والطباعة، ط الأعمال الدوليةإدارة علي عباس،  2
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 رابعا: نظرية كفاءة السوق

مفهوم السوق الكفأة في بداية السبعينات، فالسوق  " Eugene Francis Fama" جانإقدم الاقتصادي 

لدعلومات الدتاحة وبدون أي الكفأة أو الفعالة ىي تلك السوق التي تعكس فيها الأسعار على درجة السرعة لكل ا

لية لسعر الصرف تكلفة، حيث أن الكفاءة في أسواق الصرف تعتٍ أن توقعات الاقتصاديتُ حول القيمة الدستقب

يتضمنها سعر الصرف اوجل فالسوق الكفأة تتميز بأن تكاليف الدعاملات ضعيفة، كما أن تغتَات أسعار 

  1الصرف عشوائية.

إلذ معلومات حالية كانت أو ماضية كإعلان  يتمكن كل الدتعاملتُ في السوق من الوصولوحسب ىذه النغرية 

أن سعر الصرف اوجل  لات التضخم، كما تفيد نغرية كفاءة السوقعجز أو فائض في ميزان الددفوعات أو معد

 يعكس بصيع الدعاملات حول توقعات سعر الصرف.

ىناك جدل بتُ الاقتصاديتُ بخصوص كفاءة أسواق الصرف، وفي ىذا الخصوص تم القيام بعدة اختبارات لإثبات 

( أعهرت   1976 - 1975 في )على التوالر Giddyو  Dufeyذلك، ومن بتُ ىذه الاختبارات: اختبار 

 Macdoland  وKearney ودراسات   1986عام  Hunt كفاءة سوق الصرف، في حتُ لصد دراسات 

( التي تؤكد عدم كفاءة سوق الصرف نسبيا، كما يعتقد الدمارسون أن ىناك عدم كفاءة نسبية في أسواق 1989)

 2 الصرف.

فة سوق الصرف الجاري في السوق الدستقبلي دون برمل عبئ خلاصة القول أن نغرية كفاءة السوق بسكن من معر 
وتكاليف الدعاملات، كما توفر أيضا الدعلومات التي تقيد في عمليات الصرف الأجنبي وأيضا ميزان الددفوعات 
للدولة الدعنية التي يتحدد من خلالو ابذاه الدتعاملتُ في سوق الصرف من خلال العرض والطلب على العملة 

 المحلية.

                                                           
 .40، صبقامرجع سدوحى سلمى،  1
  .123-122:، ص صقبامرجع سعبد المجيد قدي،  2



 الفصل الأول : أساسيات حول سعر الصرف وأنظمته
 

 
48 

 نظرية كمية النقودخامسا: 

 من أىم وأقدم النغريات الاقتصادية التي مازالت تدور حولذا نقاشات إلذ يومنا ىذا تعتبر النغرية الكمية للنقود
والتي تشتَ في شكلها البسيط إلذ أن التغتَ في الدستوى العام للأسعار يتحدد بواسطة التغتَات التي بردث في كمية 

 الاقتصاد، وتعتبر ىذه النغرية منبعا رئيسيا لوصف وتوضيح السياسة الكلاسيكية الدعتمدة على النقود الدتداولة في
 قاعدة الذىب، حيث حغيت بتعديلات مستمرة، في عل الدذاىب الدسماة بأنصار الددرسة النقدية الحديثة

الدشهورة للاقتصادي فيشر  والدنتمية إلذ مؤسسات رسمية، ويتعلق الشكل الأول لذذه النغرية بدعادلة الدبادلة
"Irving Fisher  بحيث ينطلق من فكرة أن الأفراد لػتفغون بالنقود لغرض شراء السلع والخدمات، وكلما ،"

كبتَة لذذه النقود كلما احتفغوا بها أكثر، فالنقود الدتوفرة في الاقتصاد تكون مرتبطة بعدد كانت حاجتهم  
عاملات، وحسب فيشر لؽكن صياغة الدعادلة الكمية للنقود على النحو الوحدات النقدية الدتبادلة في إطار الد

 1التالر: 

       M V = P T 

 حيث:

Mكمية النقود: 

 Tحجم الدعاملات؛ : 

 Vسرعة تداول النقود؛ : 

P .مستوى الأسعار : 

العام اع الدستوى فإذا زادت كمية النقود الدعروضة مع زيادة سرعة تداولذا، انعكست ىذه الزيادة على ارتف     
السلع والخدمات، لشا يؤدي إلذ ارتفاع نسبي لأسعار الصادرات، الأمر الذي لغعلها ضعيفة من حيث  سعارلأ

درجة الدنافسة في الأسواق الخارجية، يؤول ىذا الأمر كلو إلذ الطفاض الطلب على السلع والخدمات الوطنية، وىو 
 ومنو تدني سعر صرف العملة المحلية. الطلب على العملة الوطنية، ما يعتٍ الطفاض

                                                           
 .139، ص2004، دار أسامة، الجزائر، مبادئ التحليل الاقتصادي الكليتومي صالح،  1
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أما إذا نقصت كمية النقود الدعروضة وتراجعت سرعة تداولذا، انعكس ذلك على الطفاض الدستوى العام       
لأسعار السلع والخدمات، لشا يؤدي إلذ الطفاض نسبي لأسعار الصادرات، الأمر الذي لغعلها قوية من حيث 

رجية، يؤول ىذا الأمر كلو إلذ ارتفاع الطلب على السلع والخدمات الوطنية، وىو ما درجة الدنافسة في الأسواق الخا
  يعتٍ ارتفاع الطلب على العملة الوطنية، ومنو ارتفاع سعر صرف العملة المحلية.

 لكن من الانتقادات الدوجهة إلذ ىذه النغرية أن الدبالغة في العرض النقدي يؤدي إلذ التضخم المحلي وىو الدتسبب
 الرئيسي في إحداث اختلال على مستوى ميزان الددفوعات. 

 الزائد لسعر الصرف سادسا: نظرية التعديل

، لتفستَ عدم 0902سنة " Dornbusch" دور نبوشرجل الاقتصاد الألداني ىذه النغرية قدمت من طرف 
 توازن سعر الصرف وكذلك التًكيبة الحقيقية والدالية لتحديد سعر الصرف.

" إن ردة الفعل فوق العادية حيال أزمة نقدية )على سبيل الدثال ارتفاع شديد في كمية النقد نبوش دوروحسب" 
قيد التداول(، يتضح من خلال كون لستلف الأسعار في إطار الاقتصاد، لا تصحح بصيعها بنفس السرعة عقب 

لع، كما أن تغتَات سعر والأصول الدالية تصحح بوتتَة أسرع من أسواق السمعتُ، فأسواق الصرف  اضطراب
 " بزضع لسعر الفائدة في الددى القصتَ ولتساوي القوى الشرائية في الددى الطويل.دور نبوشالصرف حسب "

 سابعا: نظرية فقاعات المضاربة

كشفت الغطاء عن مفاىيم جديدة تتعلق بسلوك سعر الصرف وكذلك   1981التي حدثت سنة إن الأزمة الدالية 
اديتُ، فالفكرة الدبدئية لذذه النغرية ىو إمكانية وجود فوارق دائمة بتُ سعر الصرف )أو أسعار الدتعاملتُ الاقتص

الأصول الدالية( الدلاحغة في السوق، وقيمة التوازن الدتعلق بالأساسيات  الاقتصادية )ميزان الددفوعات، تضخم، 
 يغو رياضيا كالتالر:سعر الفائدة....( وىذا الفارق يسمى " فقاع الدضاربة " ولؽكن أن نص
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S = SEQ + B 

 حيث:

S : سعر الصرف في السوق. 

  SEQ: .سعر الصرف التوازني 

B : .فقاع الدضاربة، معبرا عنها بالالضراف أو الفجوة عن القيم الضمنية أو التوازنية 

ث إن تغتَ إن آلية الفقاعات مبنية على فكرة أساسية تتمثل في تأثتَ التوقعات على تغتَات سعر الصرف، حي
الدعلومة في السوق يؤثر سلبا أو إلغابا على سعر الصرف التوازني، لكن في الأختَ سعر الصرف سيصحح ىذا 

 الخلل وبالتالر تنفجر الفقاعة.

إلا أنو لغب أن نفرق بتُ فقاعات الدضاربة العقلانية وغتَ العقلانية، ذلك إن لذذه الأختَة تأثتَ جد خطتَ على 
 1.على عودتو إلذ وضع التوازن، وىو مايسمى بسلوكيات الدتعاملتُ الاقتصاديتُ وضعية الصرف وكذا
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 المبحث الثالث : سوق الصرف الأجنبي

يعتبر سوق الصرف الدكان الذي يتم فيو تداول العملات سواء بتسليم حاضر أو آجل بتُ لرموعة من      

اسرة، ويتميز ىذا السوق عن بقية الأسواق بدجموعة من الدتعاملتُ كالبنوك التجارية والدؤسسات الدالية والسم

 الخصائص الدتعلقة بدكان وزمان افتتاحو والأصل لزل التداول.

الرئيسية ولساطر  سنتناول في ىذا الدبحث ماىية سوق الصرف الأجنبي وتنغيم أسواق الصرف، والأطراف الدشاركة

 الصرف الأجنبي.

 جنبيالمطلب الأول : ماىية سوق الصرف الأ

يعتبر سوق الصرف الدكان الذي يتم فيو تداول العملات سواء بتسليم حاضر أو آجل بتُ لرموعة من       

الدتعاملتُ كالبنوك التجارية والدؤسسات الدالية والسماسرة، ويتميز ىذا السوق عن بقية الأسواق بدجموعة من 

 الخصائص الدتعلقة بدكان وزمان افتتاحو والأصل لزل التداول.

لؽكن تعريف سوق الصرف بشكل عام بأنو الإطار التنغيمي الذي فيو يقوم  سوق الصرف:تعريف  -1

، كما لؽكن تعريفو بأنو سوق 1والشركات والبنوك بشراء وبيع العملات الأجنبية أو الصرف الأجنبي الأفراد

ة، ويتم شراء وبيع نقدي لا يتوقف، حيث يتم الدتاجرة في العملات العالدية في الدعتاد من خلال سماسر 

العملات الأجنبية بشكل دائم وفي آن واحد من خلال الأسواق المحلية والعالدية وتزداد استثمارات التجار 

 2برركات العملة. أو تقل في قيمتها حسب

                                                           
، الجزائر، ، ديوان الدطبوعات الجامعية، تربصة لزمد رضا علي العلالملخصات شوم، نظريات ومسائل في الاقتصاد الدوليور، ددومينيك سالف 1

 .146 ، ص1993
عرفة العلمية للنشر والتوزيع، عمان، ، دار كنوز الد1، الطبعة الإدارة المالية الدولية والعالمية، التحليل المالي والاقتصاديخليل أبضد الكايد،  2

 .86، ص2010الأردن، 
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وخلال التعاريف السابقة لؽكن تعريف سوق الصرف بأنو سوق نقدي ذو طابع عالدي يتم فيو مبادلة 

ض بدون توقف وباستخدام وسائل الاتصال التقليدية والحديثة، ويتميز سوق الصرف العملات بعضها ببع

 عن بقية الأسواق بدا يلي: 

إن مدلول الدكان الذي يعتبر عنصر أساسي في قيام أي سوق ولصاحو تدعونا  مكان سوق الصرف: - أ

معلوم لو ولا  ف لا مكانللتوقف عندم يرتبط ذلك بسوق الصرف، فواقع الحال يدل على أن سوق الصر 

جغرافي كما ىو حاصل في بقية الأسواق، وإلظا تواجده يكون في الاتصالات التي بردث بتُ  لػتل حيز

الدتعاملتُ والفاعلتُ سواء كانوا بنوك، سماسرة، أفراد أو شركاء. وىذه الاتصالات بردث للإستعلام عن 

ل من الذاتف، التلكس، الفاكس ومن أجل إعطاء الأوامر. وتتمثل وسائل الاتصال في كالأسعار، 

 والشبكات الدعلوماتية التي تربط الدتعاملتُ في ىذا السوق، ويتم من خلالذا تبادل الدعلومات والتعليمات

 وبزلق التعليمات الدرسلة عبر ىذه الوسائل العرض والطلب في سوق الصرف.

ساسيا، لو من الصرف ركنا أيعتبر الأصل لزل التبادل في سوق الأصل محل التبادل:  - ب

 في الأسواق الأخرى في ىذا السوق ما لغعلو لستلف جذريا عن بقية الدنتجات الدتداولة الخصوصيات

فعلى سبيل الدقارنة لصد أن في سوق السيارات يتم شراء وبيع ىذا الدنتوج مقابل النقود، فالسلعة الدتمثلة 

جب دفعها للحصول عليها، فعلى خلاف في السيارات لذا قيمة تتمثل في عدد الوحدات النقدية الوا

ذلك، لصد أن في سوق الصرف يتم تبادل عملتتُ كتبادل الدولار مقابل اليورو أو الدولار مقابل التُ أو 

التُ مقابل الجنيو...الخ من حالات التبادل، والإشكال يتعلق بتعيتُ السلعة لزل التبادل وبشنها أو 

 قيمتها.

السلعة والثمن في سوق الصرف ىي سلوك الدتعامل، فإذا أردت أن تشتًي وعليو فإن القاعدة في برديد 

الدولار مثلا في سوق الصرف، وكنت بسلك اليورو، فهنا السلعة سوف تكون الدولار أما الثمن فهو 
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واحدة من الدولار بقدر متغتَ من اليورو. على العكس من اليورو، وبالتالر فسيتم برديد قيمة وحدة 

أن تشتًي اليورو وكنت تشتًي الدولار سوف تلاحظ تبادل الدورين السابقتُ، بحيث  ذلك، إذا أردت

يصبح اليورو السلعة والدولار بشنها. وباعتبار أن لكل عملة قيمة شرائية معينة في اقتصادىا فإن برديد 

على سوف تعتمد على التعادل الحاصل والتغتَ الذي لػدث معدل التبادل والتغتَات التي بردث عليو 

 1القيمة الشرائية لكل عملة.

بعد أن قمنا بالتعقيب عن البعد الجغرافي لسوق الصرف، وماىية السلعة زمن افتتاح السوق:  - ب

وبشنها، نصل اون إلذ البعد الزمتٍ لسوق الصرف، ونقصد بهذا البعد الفتًة الزمنية التي يستمر ضمنها 

عينة تعرض فيها السلع للتبادل، ولو ساعة النشاط في سوق الصرف. فالدعلوم أن لكل سوق فتًة م

تتوقف فيها الدتاجرة، الأمر لستلف بساما في سوق الصرف حيث أن ىذا السوق يعمل " بشكل دائم 

ساعة". والسبب وراء استمرارية  24ساعة على  24ومستمر" والدعاملات فيو تتم على مدار الساعة " 

وجود بتُ الدول المحتضنة لسوق الصرف، فعلى سبيل النشاط في سوق الصرف، ىو التفاوت الزمتٍ الد

التوضيح ، عندما يكون سوق الصرف في أوج نشاطو في أوروبا يكون ىذا السوق في نهاية الدوام في 

الأسواق اوسيوية ومغلق في الأسواق الأمريكية. وبدجرد فتور النشاط في أوروبا، لصد أنو يكون في أوج 

 يا، وىكذا دواليك.نشاطو في أمريكا ومغلق في آس

أن  يعبر بوضوح عن عالدية سوق الصرف، ولعل أحسن دليل لؽكن تقدلؽو حول ذلكإن التحليل السابق 

البنوك الدولية غالبا ما تقوم بإدارة العديد من غرف الصرف في أىم الدراكز الدالية، حتى تتمكن من 

سوق الصرف تنجز لزليا، ولكن في إطار  متابعة الحاجات التجارية لزبائنها بدون توقف، فالعمليات في

دولر عالدي، لذذا يصعب كثتَا التفريق بتُ مثلا سوق صرف فرنسا وسوق صرف إلصلتًا أو حتى بتُ 

                                                           
1
 .87، صمرجع سابق، خليل أبضد الكايد 
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السوقتُ السابقتُ وأسواق الصرف اوسيوية، نتيجة لذلك فقد كان سوق الصرف من أوائل الأسواق 

  العولدة واستنباط مقاصدىا وآثارىا.تأثرا بالعولدة ويعتبر أحسن لرال لاستبيان مغاىر 

 بعض أسس و قواعد التعامل في سوق العملات :  -6

يتم التعامل في أسواق العملات الأجنبية خلال أيام الأسبوع ماعدا يومي السبت و الأحد ، وذلك خلال بشانية 

م العمل ،أما بالنسبة للغة يو ص باحا إلذ غاية الساعة الرابعة بعد عهر صساعات في اليوم ،أي من الساعة التاسعة 

الدستعملة في أسواق العملات الأجنبية ىي اللغة الالصليزية ،و ىناك بعض الدصطلحات الالصليزية مثل: ىي 

(Hedging- Outright - Swap - Forward –Sportالدستعملة دوليا حتى مع استعمال لغات أخرى ) 

 1 ما يلي : و من الأمور التي لغب على الدتعاملتُ الحرص عليها 

(إنهاء العملية والاتفاق على السعر بسرعة، حيث أن أي تأختَ في تنفيذىا قد يسبب بعض الخسائر للأطراف 1

 الدتعاملة فيو.

(أن يبقى الدتعاملون على معرفة بكل تقلبات الأسعار وعروف السوق، حتى يكون بدقدرتهم إجراء التعديلات 2

 الدستمرة للأسعار وفق متطلبات السوق.

 (أن يوسع الدتعاملون الذامش بتُ سعري الشراء والبيع وخاصة في أيام التذبذب الشديد في أسعار العملات.3

(إعطاء الدتعاملتُ أسعار ملزمة لا يعتٍ إلتزامها بأية مبالغ تفرض عليهم إذا كانت تقل أو تزيد عن الحدود 4

 الدتعارف عليها لكل عملية منفردة.

                                                           
1
، الطبعة الأولذ، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الإدارة المالية والدولية  والتعامل بالعملات الأجنبيةيوسف حسن ،  ،توفيق عبد الرحيم 

 .55 ، ص2010
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للعلم فقط، وعدم الالتزام بها إلا بعد التأكد من رغبة الطرف الدقابل في إجراء عمليات  (يقدم الدتعاملون أسعار5

مؤكدة ولغب التعامل بسرعة كبتَة وعلى الدتعاملتُ التفكتَ السريع في ابزاذ القرارات بالإضافة إلذ أنو يتوجب 

 عليهم الاتصال الدائم مع السوق.

ألف  100العملات إلا أن بعض بنوك لندن الكبتَة تعتبر مبلغ  (لا يوجد حد أدنى للصفقة الواحدة في سوق6

 ألف جنيو إستًليتٍ ىو الحد الأدنى. 50جنيو إستًليتٍ ىو الحد الأدنى بينما تعتبر البنوك الصغتَة مبلغ 

ىناك قانون غتَ مكتوب في السوق ينص على أنو يتم الاتفاق على سعر معتُ فإن ىذا السعر يكون ملزما ولا 

 التًاجع عنو.لؽكن 

 والأطراف المشاركة الرئيسية تنظيم أسواق الصرفالمطلب الثاني : 

لاسثمار والبنوك الدركزية، والدؤسسات التجارية، وصناديق التحوط ، الشركات، تعتبر البنوك التجارية وبنوك ا     

أسواق الصرف على مدار تعمل كما ق العملة،  والأشخاص وافري الثراء، والدستثمر الفرد من أىم الدشاركتُ في سو 

الصرف سواء كان بائع أو مشتًي يعتبر عضوا  وأي طرف يتدخل في سوق الساعة بواسطة التلفون و التلكس،

 وفيما يلي دور كل منها: ،مشاركا فيو

 البنوك و المؤسسات المالية : .0

 لزمان ، سوق لزلي أو خارجيان و اتار الدكبزالبنوك ىي التي بذمع أوامر الزبائن لبيع وشراء العملات ،و لذا أن 

حيث  ،ها الراغبتُ في التعامل مع السوقلعملائ تتعامل ىذه البنوك و الدؤسسات مع سوق الصرف إما كوسيط

 أن تتعامل ىذه الدؤسسات مع ىذا السوق لحسابها الخاص تقوم بشراء و بيع العملات الأجنبية بالنيابة عنهم ،أو

عملات أجنبية من عملائها أو تبيع لذم ،فان أوضاعها من ىذه العملات يو وذلك لأنو في الوقت الذي تشتًي ف
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القيام بعمليات الشراء و البيع اللازمة لتصحيح أوضاعها بدا يتناسب و السياسات الدوضوعة  تتأثر فما يتًتب عليو

 من عمليات إدارة احتياطاتها وتغذية حساباتها. بذلك تعد جزء لا يتجزأ لذا فهي

 السماسرة : .6

تدخلهم ليس إجباري و لكن يسهل عملية تكامل الأوامر، يعتبر سماسرة الصرف وسطاء نشيطتُ يقومون 

بتجميع أوامر الشراء أو البيع للعملات الصعبة لصالح عدة بنوك أو متعاملتُ آخرين ،و يقومون بضمان الاتصال 

ء بدون الكشف عن أسماء الدؤسسات البائعة بتُ البنوك وإعطاء معلومات عن التسعتَة الدعمول بها في البيع والشرا

 أو الدشتًية لذذه العملات، إذن فالسمسار يقوم بدور الوسيط بتُ طرفي التعامل .

 الوسطاء المعتمدين: .0

ىي تلك الدنشآت الدالية التي تسمح لذا السلطات النقدية بالقيام لحسابها الخاص أو لحساب زبائنها بعمليات على 

 العملات الصعبة.

 نك المركزي:الب .,

 من أبسط وأىم العملاء في سوق العملات الأجنبية البنوك الدركزية حيث أن تعاملها يكون كالتالر: 

إما بائعة أو مشتًية للعملات الأجنبية فهو بذلك يقوم بتنفيذ بعض السياسات الدتعلقة بعملة بلده أي  فتكون

قصد بضاية مركز  ة باعتباره بنك الدولة، وكل ىذايقوم بعمليات السوق الدفتوحة من جهة وينفذ أوامر الحكوم

 .العملة المحلية
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 وأثره على سوق العملات الأجنبية الثالث : خطر الصرفالمطلب 

يعتبر التعامل بالعملات الأجنبية من أكثر العمليات الدصرفية خطورة حيث يؤدي التعامل بالعملات الأجنبية      

ود السبب الرئيسي لذلك ىو الاعتقاد الخاطئ بتحركات أسعار في بعض الأحيان إلذ إفلاس الشركة، ويع

 العملات.

 : تعريف خطر الصرفأولا

 Olivierو  Bernard Maroisأعطي لخطر الصرف العديد من التعريفات من بينها التعريف الذي قدمو كل من 

L.Seigneur  قة أو الوضعية الإبصالية فيو أن خطر الصرف ىو التأثتَ الدالر للتغتَات النقدية على صف ويرون

للمؤسسة ونتائجها. ما يؤخذ على ىذا التعريف، عدم دقتو في برديد طبيعة التغتَات النقدية، إلذ جانب تركيزه 

 1.على اوثار دون التطرق للعمليات التي بذعل الدؤسسة معرضة لذذا الخطر

خطر الصرف ىو خطر الخسارة أعتبر فيو أن   Laurence Abadie والتعريف الثاني الذي سنعرضو قدمو

الدرتبط بتغتَ أسعار الصرف وىذه التغتَات لذا أثر )إلغابي أو سلبي( على نفقات وإيرادات الشركة )تكلفة الدواد 

الأولية، الإيرادات الدتأتية من بيع الدنتجات وأيضا التدفقات الدالية الدتعلقة بعمليات الإقراض والتوعيف بالعملة 

 .2ردودية الشركة وعلى قيمتها المحاسبيةالأجنبية(، وعلى م

                                                           
1
، أطروحة دكتوراه فً العلوم الاقتصادٌة، غٌر منشورة، إدارة خطر الصرف وسبل تطوٌر تقنٌات التحوط فً البلدان الناشئة زٌات عادل، 

 .96، ص2016/2017، الجزائر، 1جامعة سطٌف
2Laurence Abadie et catherine Mercier-Suissa, "Finance Internationale, Marchés des 

Changes et Gestion des Risques Financiers", édition Armand Colin, Paris, France, 2011, 

p86_95. 
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حاول التعريف السابق تبيتُ أسباب نشأة خطر الصرف، والعمليات التي بذعل الشركة معرضة لو وأختَا       

آثاره، فبالنسبة لأسباب عهور ىذا الخطر، لصد أنو حددىا بدقة كغتَه من التعاريف من خلال ربط خطر الصرف 

  لأسواق، فيصبح عهور الخطر نتيجة حتمية لذذه التغتَات، كما بتُ عروف تعرضوعدم استقرار ا بحركة الأسعار

  لذذا الخطر من خلال تعاملها بعملة أجنبية سواء في نشاطها التجاري أو الدالر. الدؤسسة

 ثانيا: أثر خطر الصرف

تعونً أسعار  إن دراسة أثر خطر الصرف يعتٍ في حقيقة الأمر دراسة أثر حالة عدم التأكد التي زادت مع     

الصرف، بدعتٌ آخر لزاولة معرفة السلوك الجديد للمتعاملتُ الاقتصاديتُ والعمليات الجديدة التي زادت ألعيتها في 

 1رف على الشركات وعلى البنوك وعلى سوق الصرف.أثر خطر الص ويغهر سوق الصرف.

زايا الكثتَة لأسواق العملات من الد بالرغمف وىنا نفصل أكثر على لساطر الصرف في سوق الصرف الأجنبي     

 الدولية، إلا أن بعض الدول لا زالت تتخوف من آثارىا السلبية على سياستها النقدية والدالية المحلية بصورة خاصة

 2وعلى النغام النقدي الدولر بصورة عامة، ولؽكن تلخيص أىم لساطر أسواق العملات ىذه فيما يلي:

على سلوكية بعض الدصارف الدول الدعارضة لعمل ىذه الأسواق تركزت ردود الفعل وانتقادات بعض  - أ

الدركزية الأوروبية بسبب تصعيدىا لغاىرة التضخم في ىذه الأسواق، وذلك بإيداعها جزءا من 

احتياطاتها في سوق العملات بشكل مباشر أو بشكل غتَ مباشر، عن طريق بنك التسويات 

ة الائتمانية لذذه الأسواق، ذلك أن عمليات إعادة الدولية، لشا ساعد كثتَا على توسيع القاعد

 / مكاثر الودائع ذو الحجم الكبتَ؛الإقراض لذذه الاحتياطات قد ولد مضاعف 

 الوديعة الأصلية = مكاثر الودائع ) 
 (   نسبة الاحتياطي القانوني

                                                           
1
 .99-96، صمرجع سابقزٌات عادل،  
2
 .109، ص 2014، الطبعة الأولى، دار ومكتبة الكندي للنشر والتوزٌع، عمان، الأردن، التموٌل الدولًمٌثم عجام، علً سعٌد،  
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أي من  يطرةمراكز أو بذمعات مصرفية كبتَة لإستقطاب رؤوس الأموال غتَ الخاضعة لسإن وجود  - ب

لشا  السلطات النقدية، قد ساعد على سرعة برريك ىذه الأموال من مكان وخر، ومن عملة لأخرى

 أوجد إختلالا في أسعار الفائدة، وأسعار صرف العملات؛

 ىذه الأسواق تغهر بسبب التقديرات والسياسات الخاطئة والدتبعة من قبل بعض الدول لساطر - ت

أنها توافق على شروط إقتًاض، ليس بدقدورىا الوفاء بها وتنفيذىا حسب وخاصة النامية منها، بحيث 

 العقد، لشا يزيد من تكبيلها في الدستقبل بصورة أكبر؛

 على السيطرة عليهاغتَ قادرة إن سرعة وحرية انتقال رؤوس الأموال بذعل السلطات النقدية المحلية  - ث

اد الوطتٍ. فإذا كانت أسعار صرف العملة المحلية لشا يؤدي بالتالر إلذ آثار سلبية وخيمة على الاقتص

في حالة اضطراب مستمر فإن ىروب رؤوس الأموال وانتقالذا بسهولة للخارج، يؤدي إلذ قيام 

 الدضاربات النقدية.

ولكن بالرغم من ىذه الدخاطر فإن ىناك من يعتقد بأن عملية السيطرة عليها وتنغيمها لشكنة، في حالة 

والتنسيق الدولر الدستمر من جهة، وموافقة بصيع الدول والأنغمة على سياسات تعاون حصرىا عن طريق ال

 1موحدة منسقة فيما بينها من جهة ثانية.

 

 

 

 

                                                           
1
 .110، صمرجع سابقمٌثم عجام، علً سعٌد،  
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 الفصل: لاصةخ

بعد أن استعرضنا الدلامح والابذاىات الأساسية لفكرة مبادلة العملات فيما بينها على سبيل تسعتَ وحدة         

ت من عملة بلد آخر برت صورة يعبر عنها بسعر الصرف، وعلى خطى ما تم التطرق في من عملة بلد ما بوحدا

أن سعر الصرف ىو بحق أمر يتطلب كثتَا من الاىتمام لدا يشغلو من حيز لا يستهان بو في ىذا الفصل لوحظ 

 لستلف العلاقات والدعاملات الاقتصادي الراىنة.

لسوق )الطلب والعرض( ويسمى سوق الصرف، وىذا ويتم برديد سعر الصرف كأي سلعة وفقا لقوى ا     

بدلالة نغام الصرف الدعتمد في البلد، ونغريات سعر الصرف ىو الجانب التحليلي لسعر الصرف الذي تم التطرق 

المحددات التي سيتم انطلاقا منها برديد سعر الصرف، وعليو  لؽكن اعتبار سعر إليو، كما بست عملية استنباط 

 .ي السلع كونو يتأثر بعوامل اقتصادية لستلفة كالتضخم ومعدل الفائدة والدخلالصرف سلعة كباق

حيث خلصنا إلذ أن سعر الصرف ىو الدرآة العاكسة للمركز الدالر للدولة من منطلق أنو عبارة على تلك       

ربط بتُ الوحدات النقدية التي تبادل بو وحدة من العملة المحلية إلذ أخرى أجنبية، وىو بذلك لغسد أداة ال

الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصادات فضلا عن كونو وسيلة ىامة للتأثتَ على بزصيص الدوارد بتُ القطاعات 

بعد معرفة كل  الاقتصادية وعلى الربحية للقطاعات التصديرية وتكلفة الدوارد الدستوردة ومن ذلك التضخم والعمالة،

 وىو ما سوف نتطرق إليو في الفصل الثاني. ميزان الددفوعاتمفاىيم عامة حول ننتقل إلذ ما يتعلق بسعر الصرف 



 

 

 

 

 

 :الفصل الثاني

مفاهيم عامة حول ميزان 
 المدفوعات
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ابتداء من معيار تقوم العلاقات الاقتصادية الدولية، في واقع ابغياة اليومية بتُ ابؽيئات والأفراد التابعتُ للدولة )    
وأفراد وىيئات تابعة للدول الأخرى. وتقوم ىذه العلاقات يوميا على مدار فتًة النشاط  (الإقامة كمعيار عام

الاقتصادي السنة عادة، وعبر الفتًات الزمنية ابؼتتالية، وبهري رصدىا احصائيا وبؿاسبيا. ويتم إبصال الأرقام ابؼعبرة 
ة بتُ بلد معتُ وبقية أجزاء الاقتصاد الدولي عن قدر ابؼعاملات التي تبلور العلاقات الاقتصادية بأنواعها ابؼختلف

 خلال فتًة معينة فائتة في سجل احصائي بؿاسبي يطلق عليو اسم ميزان ابؼدفوعات.

في ىذا الفصل سيتم تسليط الضوء على الإطار النظري بؼيزان ابؼدفوعات، والذي يعبر عن الوضعية الداخلية      
 رئيسية على النحو التالي: ل للالة مباح وابػارجية لاقتصاد أي دولة، وىذا من خلا

  :مدخل عام بؼيزان ابؼدفوعاتالمبحث الأول 
 :برليل ميزان ابؼدفوعات والعوامل ابؼؤلرة فيو المبحث الثاني 
 :التوازن و الاختلال في ميزان ابؼدفوعات المبحث الثالث 
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 المبحث الأول : مدخل عام لميزان المدفوعات

يعتبر ميزان ابؼدفوعات ابؼرآة التي تعكس الوضعية الداخلية وابػارجية لاقتصاد أي دولة وذلك لاحتوائو على       
ذو جانبتُ جانب دائن تسجل كافة ابؼعاملات الاقتصادية بتُ بلد معتُ وبقية دول العالم، إذ بوتوي على سجل 

تقدير مالي  كافة ابؼدفوعات للعالم ابػارجي  فيو كافة ابؼتحصلات من العالم ابػارجي، وجانب مدين تسجل فيو
بعميع ابؼعاملات التجارية وابؼالية وبالتالي فهو يعكس لنا درجة التقدم والآداء الاقتصادي بؽذا البلد، كما يعد من 

 أبرز الأدوات التحليلية التي ترتكز عليها العلاقات النقدية الدولية.   

 و أهميته المطلب الأول : تعريف ميزان المدفوعات

 أولا: تعريف ميزان المدفوعات

 نذكر بعض منها:ىناك عدة تعاريف بؼيزان ابؼدفوعات 

  سجل منظم أو بيان حسابي شامل لكل المعاملات  :"ف ميزان ابؼدفوعات لدولة ما بأنويعر
الاقتصادية التي تتم بين المقيمين في الدولة والمقيمين في الدول الأخرى خلال فترة زمنية معينة 

 . "عادة ما تكون سنة
يعرف صندوق النقد الدولي ميزان ابؼدفوعات على أنو :" سجل" يعتمد على القيد ابؼزدوج يتناول و 

إحصائيات فتًة زمنية معينة بالنسبة للتغتَات في مكونات أو قيمة أصول اقتصاديات دولة ما بسبب 
التغتَات في قيمة أو مكونات ما برتفظ بو تعاملها مع بقية الدول الأخرى أو بسبب ىجرة الأفراد، وكذا 

 1من ذىب نقدي وحقوق سحب خاصة من الصندوق وحقوقها والتزاماتها بذاه بقية دول العالم .
  ينتج عن تبادل السلع وابػدمات وكذلك انتقال رأس ابؼال ما بتُ الدول أن تنشأ حقوق وديون لكل

التبادل في قائمة أو ميزان ويسمى ميزان دولة عند الدول الأخرى، وتسجل كل دولة نتيجة ىذا 
  2ابؼدفوعات.

 

                                                           
 .197، ص2009، الدار ابعامعية، اسكندرية، اقتصاديات دوليةبؿمود يونس بؿمد، على عبد الوىاب بقا،  1
 .92، ص2004، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، الاقتصاد الكلي محاضرات فيبؿمد العربي ساكر،  2
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  ميزان ابؼدفوعات ىو بيان حسابي يسجل قيم بصيع السلع وابػدمات وابؽبات وابؼساعدات الأجنبية وكل
ابؼعاملات الرأبظالية وبصيع كميات الذىب النقدي الداخلة وابػارجة من ىذا البلد خلال فتًة معينة من 

 1الزمن عادة سنة. 

ومن خلال ابعمع بتُ ىذه التعاريف بيكن إعطاء التعريف التالي: ميزان ابؼدفوعات ىو عبارة عن مستند 
حسابي يظهر الوضعية النابذة عن العمليات ابغاصلة خلال سنة بتُ الأعوان الاقتصاديتُ ابؼقيمتُ في المجال 

  الوطتٍ وبتُ كل الأعوان الآخرين في العالم ابػارجي.

 ة الاقتصادية والمالية لميزان المدفوعاتالأهميثانيا: 

بالاىتمام والرصد  بوضىيزان ابؼدفوعات أبنية اقتصادية ومالية وبؿاسبية وبرليلية بالغة الأبنية، لذلك فهو بؼ      
 وابؼراقبة الدائمة من طرف السلطات الاقتصادية والسياسية في أي بلد.

وتوجيو العلاقات الاقتصادية ابػارجية للبلد بسبب  فهو يشكل أداة ىامة تساعد السلطات العامة على بزطيط
ىيكلو ابعامع، فهو يساعد على بزطيط التجارة ابػارجية من ابعانب السلعي وابعغرافي أو عند وضع السياسات 
ابؼالية والنقدية للبلد، كما تعتبر ابؼعلومات ابؼدونة فيو ضرورية للبنوك وابؼؤسسات والأشخاص ضمن بؾالات 

 2 يلي: لتجارة ابػارجية، ومن بتُ استخداماتو على وجو التحديد ماالتمويل وا

بيكن للبلد من معرفة درجة ارتباط الاقتصاد الوطتٍ باقتصادية بقية دول العالم وذلك بالنسبة لكل عنصر  - أ
 من عناصره.

 أنو يساعد السلطات الاقتصادية والسياسية في البلد في برديد بـتلف السياسات الاقتصادية التي - ب
 ينبغي انتهاجها.

بيكن السلطات الاقتصادية وعلى وجو ابػصوص البنك ابؼركزي من التحكم والتنبؤ في تطور  - ت
 المحلية مقارنة بالعملات الأجنبية. سعر العملة

بيكن ابؼتعاملتُ الأجانب من معرفة مركز البلد الاقتصادي وبالتالي بيكنهم من ابزاذ القرارات  - ث
 الاقتصادية السليمة.

                                                           
 .323 ، ص2005، جامعة الإسكندرية، الإسكندرية،  الاقتصاد الدوليأبضد عبد الربضن يسرى، و آخرون،  1
2
 .47 ، ص مرجع سابقبؿمد راتول،  
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أنو بيكن السلطات الاقتصادية من معرفة مركزىا التجاري وصافي مركزىا كمقرض أو مقتًض دولي، كما  - ج
أو بيكنها من معرفة احتياطاتو من وسائل الدفع ابػارجي سواء كانت عملات صعبة أو ذىب نقدي 

 حقوق السحب ابػاصة أو غتَىا.
عتبر من العناصر الأساسية الأربعة ابؼتحكمة في يعتبر أداة جد مهمة في التقييم والتحليل والتفستَ كما ي - ح

 التوازن الاقتصادي الكلي.

 المطلب الثاني : عناصر ميزان المدفوعات وأرصدته

يقسم ميزان ابؼدفوعات أفقيا إلى جانبتُ أحدبنا مدين والآخر دائن، بوتوي ابعانب ابؼدين على بصيع         
د إلى البلدان الأخرى، أما ابعانب الدائن فيحتوي على بصيع ابؼعاملات التي ينتج عنها مدفوعات من البل

 ابؼعاملات التي ينتج عنها دخول مدفوعات أجنبية إلى البلد. 

ويقسم ميزان ابؼدفوعات إلى حسابات أو موازين فرعية، بحي  تضم كل منها بؾموعة من ابؼعاملات         
قد تكون ىذه ابغسابات في حالة عجز أو فائض وبىتلف الاقتصادية وابؼالية ابؼتماللة من حي  الطبيعية، و 

التقسيم حسب كل وجهة نظر فتعددت ىذه التقسيمات، إلا أن التقسيم الأكثر اتفاقا ىو الذي يقسم ميزان 
ابؼدفوعات إلى حساب العمليات ابعارية، حساب رأس ابؼال، حساب عمليات التسويات الربظية و أختَا حساب 

  1السهو وابػطأ.

 ما يلي شرح مفصل بؼكونات ميزان ابؼدفوعات:وفي

كما قلنا سابقا أن ميزان ابؼدفوعات يقسم إلى حسابات وموازين فرعية بحي  تضم كل منها بؾموعة من 
 ابؼعاملات الاقتصادية و ابؼالية و ابؼتماللة من حي  الطبيعة وقد تكون ىذه ابغسابات في حالة عجز أو فائض 

نظريا بؼبدأ القيد ابؼزدوج حي  أن كل معاملة من ابؼعاملات الدولية تسجل في ابعانبتُ إلا أن بصيعها بىضع 
 2.(الدائن و ابؼدين)

 فينقسم ميزان ابؼدفوعات عموديا إلي قسمتُ أساسيتُ بنا:

 وتسجيل فيو كل عملية يتًتب عنها دخول للعملية الأجنبية. الجانب الدائن : 

                                                           
 .207-206، ص ص: 2005ابعامعة، الإسكندرية، ، دار ، اقتصاديات دوليةبؿمود يونس بؿمد، و علي عبد الوىاب بقار 1
2

 .203 ص ،2100 الجزائر، ،10 الطبعة بلقيس، دار ،الدولي النقد صندوق برعاية الدولي النقدي للنظام الدولي البعد ،سعيدي نعمان
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 ىدول الأخر ع أو إلتزام بالدفع لل: و تسجيل فيو كل عملية يتًتب عنها عملية دف الجانب المدين. 
 أما أفقيا فيقسم ميزان ابؼدفوعات ألي ابؼوازين أو ابغسابات التالية:

 ابؼعاملات الغتَ ابؼنظورة و يشمل ابؼعاملات ابؼنظورة )ابؼيزان التجاري( مليات الجارية :حساب الع-1
 وكذا حساب التحويلات من جانب واحد. )ميزان ابػدمات(

 ابػارجي أي الفارق بتُ الصادرات و الواردات.: يعبر على صافي التعامل ميزان التجاري-أ

، دخول العمال ،النقل، السياحة، التامتُ: يضم كافة ابػدمات ابؼتبادلة بتُ الدول )ميزان الخدمات-ب    
 عوائد رأس ابؼال(.

: يضم ابؼدفوعات المحولة من جانب واحد التي تكون لغرض من جانب واحدحساب التحويلات -ج        
وابؽدايا أو برويل العاملتُ في ابػارج إلى أوطانهم، قد تكون ابؼساعدات من الأفراد أو الدول ابؼساعدة مثل: ابؽبات 
 أو ابؼنظمات الدولية.

 وىي نوعان: 

 :تشمل ابؽدايا وابؽبات والإعانات والتبرعات )عينية ونقدية(، وابؼقدمة أو ابؼستلمة من  تحويلات خاصة
 ابػاصة )دينية، لقافية، ختَية،....(. الأفراد وابؼؤسسات

 :تشمل ابؼعاشات وابؼنح والتعويضات )نقدية أو عينية(، وابؼقدمة أو ابؼستلمة من  تحويلات رسمية
الاقتصادية، أو الإغالة من الكوارث  لتنميةلتعضيد برنامج لالتي تقدم ابغكومات، مثال ابؼنح 

  1 الطبيعية....الخ.

 حساب رأس المال: -2

يسجل حركات رؤوس الأموال بتُ البلد وبقية دول العالم، ينقسم ىذا ابؼيزان بدوره إلى بؾموعة أخرى من ابؼوازين 
 ىي كالتالي:

رؤوس الأموال من الدولة إلى ابػارج والعكس والتي تزيد : ويقصد بو حركات حساب رأس المال طويل الأجل-أ
 عن السنة ومن أمثلة ذلك الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة والقروض الدولية.

                                                           
1
 .347 ص ،2117 مصر، الجامعي، الفكر دار الدولية، التجارة تحرير عمارة، العزيز عبد محمود رانيا 
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: يقصد بو حركات رؤوس الأموال من الدولة إلى ابػارج والعكس التي تقل حساب رأس المال قصير الأجل-ب
لأجل بصفة تلقائية وذلك لعدة أغراض منها التهرب من الظروف عن السنة، تتم برركات رؤوس الأموال قصتَة ا

 غتَ ابؼلائمة، برقيق ربح أكبر، ابؼضاربة.

إن ميزان ابؼدفوعات يشيد كمتطابقة بؿاسبية كون كل معاملة تكون قد سجلت  :حساب السهو والخطأ-3
نظريا مرتتُ، وعليو فإن المجموع الكلي يكون متساويا ولكن قد بودث وأن يكون المجموع الدائن لا يساوي ابؼدين 

 حساب السهو بيثل القيمة التي تسجل في والفرق بينهمانظرا لكون مصادر ابؼعلومات ابؼعتمدة تتعدد وبزتلف 
 1 وابػطأ.

 يطلق عليو بابؼيزان الكلي، وىو القسم الأختَ من ميزان ابؼدفوعاتات الرسمية: حساب صافي الاحتياط-4
يعبر عن صافي التغتَات التي بردث في الاحتياطات الدولية خلال فتًة ابؼيزان، وىو بيثل الطريقة التي يتم بها تسوية 

عاملات الرأبظالية الاختلال في ابؼيزان الناتج عن الرصيد الدائن وابؼدين لبنود ابؼيزان بؾتمعة. أي حساب ابؼ
وحساب ابؼعاملات ابعارية، لأن ضرورة توازن ابؼيزان لا برتم توازن كل حساب فيو على حدى، فقد يكون 
حساب ابؼعاملات ابعارية في حالة عجز، لكن بيكن تسويتو بالفائض الذي يتًتب عن ابؼعاملات الرأبظالية. 

لاختلالات ابؼوجودة بتُ ابعانب الدائن وابؼدين للميزان، ومن العمليات التعويضية لوبتعبتَ آخر بيثل ىذا ابغساب 
معرفة قدرة أو احتياج التمويل للميزان الكلي باستخدام أو حيازة ىذه الأصول الاحتياطية، أو أية خلالو بيكن 

 2 بنود مالية ذات صلة.

ابػط باعتبارىا معاملات مستقلة  ويعرف ابؼيزان الكلي بأنو " ميزان بعض ابؼعاملات ابؼختارة التي توضع فوق     
 . وبيكن تقديم ىذا ابؼيزان بالشكل التالي:3ا " حدلت لذاته

 

 

 
                                                           

1
 .298ص ،2113 الإسكندرية، الجامعية، الدار ،مويل-والت الدولية التجارة الدولي، الاقتصاد بكري، كامل 
 .294، ص 2001 ،، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، مصرالتجارة الدوليةبؿمد سيد عابد،  2

3
 ،2002، أبو ظبي، 16، عدد 2000-1991تقرير حول موازين ابؼدفوعات والدين العام ابػارجي للدول العربية للفتًة  صندوق النقد العربي، 
 .7ص
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 (م دج  +       ) 1200رصيد ابؼعاملات ابعارية                               

 +  100رصيد التحويلات                                     

 – 1000رصيد ابؼعاملات الرأبظالية                            

 + 300ابؼيزان الكلي                                         

 - 300الاحتياطات الربظية                                  

يزان الكلي دائن أي في وىذا يعتٍ زيادة في الأرصدة، حي  يكون صافي الاحتياطات مدينا عندما يكون ابؼ     
حالة فائض، ودائنا عندما يكون ابؼيزان الكلي مدينا، وعليو فإن الاحتياطات الدولية تستخدم لتسوية الاختلال 
من أجل الوصول إلى توازن ميزان ابؼدفوعات، ولا يتم استعمابؽا إلا بؽذا الغرض، وىذه الاحتياطات الدولية تتكون 

 1من:

اعتبار أن الذىب أىم وسائل الدفع الدولية، بالإضافة لألره على ابغالة النقدية على  الذهب النقدي: - أ
للبلاد، ودوره في تسوية ميزان ابؼدفوعات، فإن ابؼعاملات الدولية التي تنصب حولو تكتسي أبنية بالغة. 

بؼوجود ، والفرق اويتمثل الذىب النقدي في الذىب ابؼوجود لدى السلطات النقدية أي البنوك ابؼركزية
بينو وبتُ الذىب في شكل سلعة )حلي، مصوغات، سبائك( أي الذىب غتَ النقدي، أو الذىب 
الذي بيلكو الأفراد، ابؼؤسسات أو ابغكومات ابؼنتجة لو، مثلا كدولة جنوب إفريقيا، حي  يعامل في 

 جرة لا غتَ.ميزان ابؼدفوعات كأي سلعة أخرى في حالة التصدير والاستتَاد، ويكون الغرض منو ابؼتا
تتمثل في رصيد الدولة من العملات الأجنبية  الودائع والأرصدة من العملات الأجنبية: - ب

الواقعة برت رقابتها وذلك في البنوك  والودائع ابعارية التي بسلكها السلطات النقدية والبنوك التجارية
التابعة بؽا لدى البنوك التجارية التجارية الأجنبية. بالإضافة لودائع السلطات النقدية الأجنبية والبنوك 

 الوطنية.
 وىي تتمثل في:الأصول قصيرة الأجل:  - ت

أصول أجنبية قصتَة الأجل لدى السلطات النقدية وتتمثل ىذه الأصول في أذونات ابػزينة والأوراق التجارية -
 الأجنبية، وتكون للسلطات حرية التصرف بها بالبيع عند الضرورة.

                                                           
1
 .085-084 :ص ص ،0998الدار الجامعية، طبع، نشر وتوزيع، الإسكندرية،  ،الاقتصاديات الدوليةعبد الرحمن أحمد يسري،  
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على ابغكومة الأصول الوطنية قصتَة الأجل التي برتفظ بها السلطات الأجنبية والبنوك التجارية، وتعتبر التزاما -
وابؼقيمتُ، بعكس الأصول الأجنبية، ويتم تقييد العنصرين )الودائع والأرصدة والأصول قصتَة الأجل( بنفس 

لودائع في البنوك الأجنبية، أو العملات القابلة للسلطات النقدية، أي ا الطريقة، حي  تسجل الأصول السائلة
للتحويل، والتخفيض في أذونات ابػزانة الأجنبية في ابعانب الدائن، على أساس أنها صادرات، يتًتب عنها نقص 
في الأصول. في حتُ أن زيادة الأصول عند التخفيض من الودائع أو الزيادة من الأذونات الأجنبية، فهو يعتبر 

 تتًتب عنها مدفوعات للخارج يتم تقييدىا في ابعانب الدائن للميزان.اد عملية استتَ 

أما بالنسبة لإلتزامات الدولة ابذاه الأجانب، فكلما كانت ىناك زيادة في حيازة الأجانب للأصول الوطنية      
شكل صادرات ويتم  قصتَة الأجل، أو زيادة لودائعهم في البنوك الوطنية، كلما أدى إلى تدفقات نقدية للداخل في

تقييدىا في ابعانب الدائن. في حتُ نقص حيازة الأجانب للأصول قصتَة الأجل أو نقصان ودائعهم لدى البنوك 
 الوطنية، يؤدي إلى تدفقات نقدية من الداخل بكو ابػارج، أي عملية استتَاد يتم تقييدىا في ابعانب ابؼدين.

وتتمثل في أرصدة الدولة من حقوق  ولي:موارد السلطات النقدية لدى صندوق النقد الد - ث
من الذىب لدى الصندوق التي يتم إيداعها كنصيب الدولة  والاحتياطات* (DTsالسحب ابػاصة )

في عضوية الصندوق، أو ابغصول على قروض قصتَة من الصندوق تلقائيا بدون مساءلة منو. وتقيد كل 
تسديد تقوم بو للصندوق يتم تسجيلو في ابعانب الدائن، في حتُ كل  الدولة في ابعانب عليوما برصل 
بالإضافة إلى كل الاحتياطات السابقة، بيكن للدولة اللجوء إلى ابغكومات وابؽيئات الأجنبية من  ابؼدين.

   1أجل ابغصول على قرض لإعادة التوازن المحاسبي بؼيزان ابؼدفوعات.

 

 

                                                           
 .76، ص1999، بدون دار نشر، 2الدولية، الطبعةبضدي عبد العظيم، اقتصاديات التجارة  1

DTs* ُىي وحدة بؿاسبية تضم سلة من عملات الدول التي تتمتع بتعامل كبتَ وىي: الدولار الأمريكي، ابؼارك الأبؼاني، الفرنك الفرنسي، الت :
وتوزع في صورة حصص على الدول الأعضاء حسب حجم  الياباني، وابعنيو الاستتَليتٍ، بحي  بيكن للدولة تسديد إلتزاماتها باستعمال ىذه الوحدة

 بذارتها ابػارجية.
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 (2002النقد الدولي )صيغة صندوق ميزان المدفوعات  عناصر( : 05جدول رقم )

 الرصيد مدين دائن  نــــــودالب
  الحسابات الجارية

  392 462 السلع-1
  107 78 الخدمات-2

 41 499 540 السلع والخدمات
 حساب الدخل الأولي-3
 تعويضات أو أجور ابؼوظفتُ  -
 الفائدة -
 الدخل ابؼوزع للشركات -
 الدخول من الاستثمارات -

 الأولي:حساب الدخل 

 
6 
13 
17 
14 
50 

 
2 
21 
17 
0 
40 

 
 
 
 
 
 
10 

 51 539 590 السلع والخدمات والدخل الأولي
 حساب الدخل الثانوي-4
 الضرائب ابعارية على الدخل والثروة، الخ-
 قساط تأمتُ الأضرارصافي أ-
 مطالبات تأمتُ الأضرار-
 التحويلات الدولية ابعارية-
 التحويلات ابعارية ابؼتفرقة-

 حساب الدخل الثانوي:

 
1 
2 
12 
1 
1 
17 

 
0 
11 
3 
31 
10 
55 

 
 
 
 
 
 
-38 

 13   رصيد الحساب الجاري
 حساب رأس المال-5
 حيازة أو التصرف في الأصول غتَ ابؼنتجة-
 التحويلات الرأبظالية-

 رصيد حساب رأس المال

 
0 
1 

 
0 
4 

 
 
 
-3 

 10   (-صافي الإقراض )+(أو صافي الإقتراض)
    المالي )بحسب الفئة الوظيفية(الحساب -6
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 الاستثمار ابؼباشر-
 الاستثمار في بؿفظة الأوراق ابؼالية-
ابؼشتقات ابؼالية )بخلاف الاحتياطات( وخيارات -

 ابؼوظفتُ
 الاستثمارات الأخرى-
 الأصول الاحتياطية-

 المجموع الكلي للتغتَات في الأصول أو ابػصوم

8 
18 
3 
 
20 
8 
57 

11 
14 
0 
 
22 
- 
47 

 10   (-صافي الإقراض)+( أو صافي الإقتراض)
 0    صافي الخطأ والسهو-7

 

 .697، ص2008الأمم ابؼتحدة، نظام ابغسابات القومية لعام  :المصدر
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 المطلب الثالث : خصائص ميزان المدفوعات

لذلك فإن تسجيل ابؼعاملات إن لفقرات ميزان ابؼدفوعات دلالاتها ابػاصة تعبر عن الأحوال الاقتصادية للبلد      
 1 الاقتصادية الدولية في حد ذاتها مسألة حيوية لأي اقتصاد وطتٍ، كذلك راجع للأسباب التالية:

 الأجنبية تلاعرض العمو الطلب ف و خلال ظر  من الصرفيظهر القوة المحددة لسعر ابؼدفوعات  ميزان إن. 1
 الشيء التبادلنوع سلع و لات ابؼبادرجية من حي  حجم ابػايكل التجارة ىألر السياسات الاقتصادية على  ويبتُ
 لة نتائج سياساتها الاقتصادية؛للدو  الاقتصادي البنيانتطور  مدىمعرفة و متابعة  إلى يؤدي الذي

 ت فيابؼتغتَامع  تكييفودرجة و  وقابليتو الوطتٍالاقتصادية يعكس قوة الاقتصاد  ابؼعاملاتذه ىيكل ى إن. 2
 عليوؤلرة ابؼالعوامل  فيوا بدنتجات، وابؼيكل كل من الصادرات وىيعكس حجم  لأنو الدوليالاقتصاد 

 التكاليف؛و الأسعار ومستوى درجة التوظيف، و كحجم الاستثمارات 

ارجية ابػ قات الاقتصاديةالعلا وتوجيوطيط بزامة تساعد السلطات العامة على ىدفوعات أداة ابؼ ميزان. يشكل 3
السياسات  ضعو عند  أوغرافي وابعانب السلعي ابعارجية من ابػامع، كتخطيط التجارة ابع ىيكلوللبلد بسبب 

التمويل بؾالات  الأشخاص ضمنو سسات للبنوك وابؼؤ رية ضرو  فيونة ابؼدو علومات ابؼلذلك تعد و النقدية، و ية الابؼ
 رجية؛ابػاالتجارة و 

 بذلكو  الدوليفي الاقتصاد  اندماجوي نتيجة ىرجي ابػا العالمت الاقتصادية التي تربط البلد مع إن ابؼعاملا. 4
 للقطر. ابؼوقف الدوليفهي تقيس 

 وابؼعاملاتسابات التي تشمل كل التدفقات ابغمن بؾموعة يعبر عن أن ميزان ابؼدفوعات ج تا سبق نستنبف     

بيان   م ا يقدبف، ..الخأموال . سرؤو في شكل  أوخدمية  أورجة سواء كانت حقيقية سلعية وابػاالاقتصادية الوافدة 
لول  فهو مد وبالتالي، أرصدتوفي  توازنحالة  أوفائض  أورجية للبلد سواء عجز ابػاشامل عن الوضعية و كامل 

 .تقييمهاو بلد  لأية الاقتصادية الابغو  كافي لقياس الوضعية

 

                                                           
1
 .43، ص2007، الطبعة الأولى، دار ابؼناىج للنشر والتوزيع، الأردن،  مقدمة في المالية العامةعبد الربضن ابؽيثي، منجد عبد اللطيف ابػشالي،  
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 تحليل ميزان المدفوعات والعوامل المؤثرة فيهالمبحث الثاني : 

بدعرفة أىم الأرصدة  الاقتصادية بؼيزان ابؼدفوعات، ينبغي برليل كل ابعوانب التي تقوم عليها،من أجل إدراك الأبنية 
بغساب الأرصدة بإضافة  ابؼوجودة في ابؼيزان، وكذلك ابؼبادئ الواجب في تقييد ابؼعاملات من أجل التوصيل

 ابؼؤشرات الاقتصادية ابؼميزة للدولة والتي بيكن استشفائها من ابؼيزان.

 : الأرصدة الرئيسية في ميزان المدفوعاتالمطلب الأول

متوازنة في آخر  التقدم السابق بؼيزان ابؼدفوعات كان في شكل بؾموعة بنود التي تتًتب عن عمليات الدائبة ومدنية،
دة ومتجانسة ينتج عنها أرص فتًة ابؼيزان، ومن أجل فهم ىذه التشكيلة نقوم بتجميع ىذه البنود في بؾموعة كبتَة

الأرصدة وابؼتغتَات الاقتصادية السائدة  تتًاوح بتُ العجز الفائض التوازن وبيكن إبهاد العلاقات ابؼختلفة بتُ ىذه
 والأرصدة أكثر أبنية ىي:

 إبهابيا : الذي يتًجم تطور ابؼبادلات مع ابػارج في سلع بكل أنواعها وقد يكون تطوراميزان التجاريالرصيد  -أ
وبيكن تقسم ابؼيزان من وارداتو، ذا كانت صادراتو أقل بلد من إيراداتو، أو يكون تطور سلبيا إإذا فاقت صادرات ال
 التجاري حسب:

 منتج غذائي، طاقوي، صناعي، سلع أو منتجات أخرى.المنتج: -

 المجموعة الأوروبية، شمال إفريقيا...إلخ.المنطقة الجغرافية: -

 نسبة تغطية الصادرات للوارداتبيزان التجاري بصفتو العامة أو حسب ابؼنتج أو حسب منطقة ابؼ رصيدوبوسب 
 وذلك بالعلاقة التالية:

 الصادرات = نسبة التغطية
الواردات

 1 يوم 360×  

للمبادلات التجارية ابػارجية أيضا، لأنو يهتم بابػدمات يعتبر مؤشرا ىاما رصيد التجارة غير المنظورة:  -ب
بالإضافة إلى خدمات أخرى وىو بيثل فارق بتُ مقبوضات الدولة من ابػدمات التي  ابؼرفقة للعمليات التجارية،
ابػدمات التي برصل عليها، ويكون في حالة العجز إذا فاقت ابؼدفوعات ابؼقبوضات أو  تقدمها ومدفوعاتها على

 العجز. فائض الذي برقق
                                                           

 .16، ص2007، مؤسسة رؤية للطباعة والنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، ابؼعمورة، ، اقتصاديات التجارة الخارجيةالسيد بؿمد أبضد الستَيتي 1
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ىو الأكثر الأرصدة دلالة في ميزان ابؼدفوعات، وأكثرىا استعمالا في برليل  رصيد المعاملات التجارية: -ج
خاصة من طرف صندوق النقد الدولي لأن ابؼعاملات التجارية برتل حجم كبتَ مقارنة  الوضعية ابػارجية للبلد،
أن أي تغيتَ في  تتعلق بدخل الوطن من كل نواحيو، أي ما أنفق وأستهلك وأنتج ويعتٍ بابؼعاملات الأخرى ولأنها
 في الإنتاج وبالتالي التشغيل، كما أنو يبتُ سعة وابذاه الإقراض الدولي. الرصيد يكون مسحوب

رؤوس  وىو بيثل الفارق بتُ بؾموع رؤوس الأموال والاستثمارات الأخرى وحتىرصيد معاملات الرأسمالية:  -د
الإشارة أن التعليمات  س الأموال الداخلية، وبذدرالأموال قصتَة الأجل ابػارجية من اقتصاد البلد وبؾموعة رؤو 

ألغيت التقسيم رؤوس  1993عام  الدليل ابػامس بؼيزان ابؼدفوعات ابؼنشورة من طرف صندوق النقد الدولي في
الصريح ابؼوجود في الأسواق ابؼالية بتُ  الأموال طويلة الأجل وقصتَة الأجل وقد برز ذلك بالاختلاف الغتَ

الاستثمار في بؿافظ ابؼالية يعتبر كتوظيف طويل الأجل  لة الأجل وقصتَة الأجل فمثلا لم يصبحاستثمارات طوي
خطر الصرف ويكون العجز إذا فاقت التدفقات ابػارجية لرؤوس  خاصة أن ابؼستثمر مغطى بدرجة كبتَة من

 الفائض فيكون في حالة العكس. الأموال التدفقات الداخلية، أما

وىو بيثل فيما يظهر في ميزانية البنك ابؼركزي من صافي ناتج عن احتياطات الدولة:  رصيد التغيير في -ه
 سحب ابػاصة. حركات الذىب العملة الصعبة واحتياطاتها لدى صندوق النقد الدولي، بدا فيها إعانات وحقوق

 وىو بؾموع الأرصدة السابقة، ما عدا الرصيد التغيتَ في الاحتياطات الدولية، وىو الرصيد الإجمالي:  -و
تعديلا أو  يوضح الوضعية ابغقيقية بؼيزان ابؼدفوعات للبلد، ما إذا كانت في حالة فائض أو عجز، ويستدعي

 أو يكون في حالة التوازن وىي حالة تعتبر نادرة ابغدوث.تصحيحا 

 

 

 

 

 

 



 الفصل الثاني : مفاهيم عامة حول ميزان المدفوعات
 

 
75 

 المدفوعات ميزان وضع مبادئ المطلب الثاني:

 ابؼيزان سنة آخر في وابؼدين الدائن جهة تساوي فيو يستوجب بؿاسبي ميزان ىو ابؼدفوعات ميزان أن رأينا     
 بؿاسبة كل في الأساسية ابؼبادئ من يعتبر الذي ابؼزدوج القيد أساس على تقوم بؿاسبة بدبادئ يعرف وبالتالي
 نقدي وشكل اقتصادي شكل جهتتُ، أو شكلتُ في طرفها يتم ابػارج، مع تتم اقتصادية معاملة فكل متطورة،
 وما التسديد طريقة في يتمثل نقدي وشكل بذاري أو اقتصادي شكل بؼا ابػدمات أو السلع على عملية :مثلا
 ابلفاض أو ارتفاع في يتمثل مالي شكل نستنتج وقد الأجنبية، العملة رصيد ارتفاع أو ابلفاض من عنها يتًتب
 1.ابػارج على الذمم

 و.ن إلى بلد أجنبي يتم تسجيل العملية. ××× : قام مصدر جزائر بتصدير ما قيمتو   1 مثال

 م د البيان
  ××× صادرات (سلعة

أصول أجنبية ق.أ في الخارج 
 )أ.م.ق.أ(

 ××× 

 دخول القيمة )بشن الصادرات(.

 و.ن أجنبية.××× حالة استتَاد منتوج بقيمة 

 م د البيان
 ×××  واردات )سلعة(

  ××× رأس المال قصير الأجل
حي  الاستًداد يسجل في بند السلع، وقيمتها تسجيل في إحصاءات البنوك لتوضيح التغتَات في الالتزامات 

 والأرصدة، وفي حالة تصدير أو استتَاد خدمة فإن التسجيل يكون بنفس الطريقة.

في ميزان ابؼدفوعات يتم تسجيل العملة وقت برققها الفعلي، ليس  ( تاريخ تسجيل العمليات ووحدة التقييم: 1
 وقت عقد الصفقة، أي وقت الذي يتم برويل ابؼلكية بتُ ابؼقيم وغتَ ابؼقيم.

                                                           
، 2005، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة ابعزائر، المنظمة العالمية للتجارة والنظام التجاري العالمي الجديدبن موسى كمال،  1
 .139ص
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إن التسجيل بالقيد ابؼزدوج في جانبو الدائن وابؼدين وبنفس ابؼبلغ وفي نفس  ( فوائد استخدام القيد المزدوج: 2
 حقيقة العملية الاقتصادية بشتيها ابغقيقي وابؼالي، وبالتالي إمكانية ابؼقارنة بتُ الدولالوقت، وبيكن من توضيح 

سواء من خلال ابؼيزان التجاري أو ابؼيزان الإبصالي بالإضافة أن من خلال ىذا القيد بيكن اكتشاف الأخطاء التي 
 يقع فيها المحاسب.

 ي يكون ميزان ابؼدفوعات ابؼرآة العاكسة لكللك ( المصادر الإحصائية المستعملة في وضع ميزان: 3
يتم استعمال معلوماتها خاصة في  التي ابؼصادر ابعمركية م مع ابػارج وأىم ىذه ابؼصادر ىيابؼعاملات التي يت

أي  ابؼصدر البنكيو  ضبط ابؼيزان التجاري، لأنها تعطي إحصاءات عن السلع التي تدخل أو بزرج من وإلى البلد.
 قطاع البنكي التي تدل أصوبؽا على الأرصدة بالعملة المحلية والأجنبية ابذاه ابؼقيمتُ وغتَ ابؼقيمتُ.ميزانية ال

 المطلب الثالث : العوامل الاقتصادية المؤثرة في ميزان المدفوعات

 من بتُ العوامل الاقتصادية ابؼؤلرة في ميزان ابؼدفوعات نذكر أبنها:

يؤدي التضخم إلى ارتفاع الأسعار المحلية التي تصبح نسبيا أعلى من الأسعار العابؼية، فتنخفض  التضخم:- أ
الصادرات وتزداد الواردات نظرا للأن أسعار السلع الأجنبية تصبح أكثر جاذبية بالنسبة للمقيمتُ بابؼقارنة مع 

 أسعار السلع ابؼنتجة بؿليا. 

تج المحلي الناتج الاقتصادي الداخلي ابعاري من السلع وابػدمات بيثل النا معدل نمو الناتج المحلي:- ب
النهائية ابؼقومة بسعر السوق خلال فتًة زمنية معينة عادة ما تكون سنة، أو ىو عبارة عن القيمة الإبصالية للسلع 

ي يتحصل ىو الدخل ابؼكتسب الذ PIBوابػدمات التي ينتجها بلد ما خلال فتًة زمنية بؿددة في السنة، أي أن 
عليو البلد خلال السنة بغض النظر عن عناصر الإنتاج التي سابنت في إنتاجو في الداخل أي من خلال ابؼسابنة 
في العملية الإنتاجية، سواء كانت وطنية أم أجنبية. كما ينتج عن زيادة الدخل الوطتٍ في الدولة زيادة الطلب على 

 إلى ابلفاض الطلب عليها.  الواردات، في حتُ ابلفاض الدخل القومي يؤدي 

إن التغتَ في أسعار الفائدة يبدي ألرا على حركة رؤوس الأموال، فيؤدي ارتفاع سعر  سعر الفائدة الحقيقي:- ت
الفائدة المحلي إلى تدفق رؤوس الأموال إلى الداخل، وعلى العكس من ذلك فإن ابلفاض سعر الفائدة المحلي يؤدي 

 لأن ابؼراكز ابؼالية العابؼية الأخرى تصبح أكثر جاذبية بالنسبة للمستثمرين.   إلى خروج رؤوس الأموال، وذلك
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يؤدي رفع القيمة ابػارجية للعملة إلى خفض القدرة التنافسية للسلع ابؼنتجة بؿليا بفا بهعل  سعر الصرف:- ث
يؤدي إلى زيادة  أسعار الواردات أكثر جاذبية بالنسبة للمقيمتُ، وعلى عكس من ذلك فإن بزفيض سعر الصرف

 القدرة التنافسية للصادرات، حي  تصبح أسعار الواردات أقل جاذبية بالنسبة للمقيمتُ.    

 ميزان المدفوعات اختلالو المبحث الثالث : توازن 

والنابصة عن  بودث الفائض أو العجز في ميزان ابؼدفوعات عندما بوصل تباين بتُ ابؼدفوعات وابؼستلمات     
السلع وابػدمات والتحويلات وحركة رؤوس الأموال طويلة الأجل، وبيكن قياس الفائض أو العجز في ميزان بذارة 

خط أفقي، ابعزء الأول يشمل بنودا ابؼدفوعات من خلال تقسيم بنود ميزان ابؼدفوعات إلى جزئتُ يفصل بينهما 
تي ينجم عنها إما فائض أو عجز في ميزان ابؼدفوعات وابعزء الثاني فوق ابػط بسثل البنود التلقائية وىي البنود ال

 ميزان ابؼدفوعات.يشمل البنود برت ابػط وىي البنود التي يعول عليها في تسوية الفائض أو العجز في 

 المدفوعات ميزان في والاختلال التوازن:  الأول المطلب

الاقتصادي والذي يركز على العمليات التلقائية أو ابؼستقلة التوازن أو الاختلال يقصد بو التوازن أو الاختلال      
وحدىا دون غتَىا، وىي تلك التي تتم لذاتها وبغض النظر عن الوضع الإبصالي بؼيزان ابؼدفوعات وتتمثل في 
 عمليات ابغساب ابعاري، وحساب رأس ابؼال طويل الأجل، وحركة رأس ابؼال قصتَ الأجل بغرض ابؼضاربة فقط

 لتحويلات من جانب واحد، وحساب الذىب للأغراض التجارية فقط.وحساب ا

فيعرف توازن ميزان ابؼدفوعات بأنو ابغالة التي تكون فيها ابؼديونية مساوية للدائنية في ابؼدفوعات ابؼستقلة، أما      
ولا ينتج عن بؾموع الاختلال فهو ابغالة التي تزيد فيها، أو تنقص، ابؼديونية على الدائنية في ابؼدفوعات ابؼستقلة. 

العمليات التي يتضمنها ميزان ابؼدفوعات توازنا حقيقيا بهذا ابؼعتٌ في نهاية سنة ابغساب، بل من ابؼنطقي أن 
بودث من عام لآخر اختلال بتُ جانبي ابؼيزان، تارة بالزيادة وأخرى بالنقصان، بحي  أن الفرق بتُ جانبي الدائنية 

 طويلة نسبيا أو يكاد يعوض خلابؽا الفرق ابؼوجب، الفائض، الفرق السالب وابؼديونية يتلاشى على مدى فتًة
العجز، عندئذ بيكن القول أن ميزان ابؼدفوعات في حالة توازن خارجي. فالتوازن ابغقيقي يسمح بدرجة من 

دلا لا يستلزم الاختلال يتأرجح فيو ميزان ابؼدفوعات حول نقطة التوازن وىي تعادل جانبي الدائنية وابؼديونية تعا
 بذلك ابؼعتٌ، وعلى الرغم من أن التوازن السنوي في ميزان ابؼدفوعات حالة مثالية نظرية« مدفوعات موازنة»دفع 

بحتة لا تتحقق، خاصة في بؾتمعات ابغركة والديناميكية والتنمية، إلا أنها ىدف مطلوب وإن لم يتحقق. وتبدو 
حالة الاقتصادية ابػارجية، والداخلية أيضا، لكل دولة خصوصا إذا عرفنا أبنيتو في أن الابكراف عنو مقياس دقيق لل
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حجم ىذا الابكراف في كل سنة، وعلى مدى عدد من السنتُ، وكذلك ابذاه ىذا الابكراف فائضا أو عجزا، ثم 
  1.وكيف بست معابعتوالأسباب التي أدت إلى حدولو، 

تلال الدائم في ميزان ابؼدفوعات. فالأول لا يثتَ ذلك بهب التفرقة بتُ الاختلال ابؼؤقت والاخوعلى      
مشكلات كبتَة لأنو لابد وأن بىتفي ولا يدعو إلى ابزاذ أي إجراء خاص بؼكافحتو. أما الثاني فإنو يدعو إلى ابزاذ 
مرا إجراء ما للحد منو وإزالتو كلية. ويرجع السبب في ىذا إلى أن مثل ىذا الاختلال إبما يعتٍ نقصا أو زيادة، مست

في أصول الدولة قصتَ الأجل، وزيادة أو نقصان، مستمرة في خصومها من ىذا النوع. وقد يبدو أن الدولة التي 
على خلاف ىذا، فتحقيق فائض كبتَ برقق فائضا في ميزان ابؼدفوعات ىي في أفضل الأوضاع ولكن الواقع 
لك التي بىلقها عجز كبتَ ومستمر في ومستمر إبما بىلق بدوره مشكلات وإن كانت أقل إبغاحا وخطورة من ت

 ميزان ابؼدفوعات.

وبذدر الإشارة إلى أنو ينبغي عند ابغكم على توازن ميزان ابؼدفوعات أو اختلالو، أن نتعمق بعض الشيء في 
إذا ما دلت بيانات ميزان ابؼدفوعات لدولة ما حساب رأس ابؼال طويل الأجل وفي طبيعة بـتلف البنود فيو. مثلا 

برقيق عجزا، فإن البيانات في الواقع لا معتٌ بؽا إلا إذا عرفنا ىل العجز في ميزان التجارة السلعية؟ أو في كل عن 
من التبادل السلعي وغتَ السلعي؟ أو أنو عجز في ابغساب ابعاري؟ وفضلا عن ذلك فإن الأمر ابؽام بالنسبة 

اض طويل الأجل أو الاقتًاض قصتَ الأجل أو الانفاق للعجز التجاري ىو معرفة كيفية بسويلو سواء عن طريق الاقتً 
النقدي. وعموما فإنو بهب على ابغكومات أن تقدر بعناية أقسام موازين مدفوعاتها لكي بردد ما إذا كان ىناك 
مشكلة فائض بذاري يزيد عن ابغد، والذي بفكن أن يكون مشكلة خطتَة جدا، أو عجز بذاري أكبر بفا يلزم، أو 

 2ة ابػطورة من صور بسويل العجز أو بسويل الاستثمارات الأجنبية، إلى غتَ ذلك من ابؼشكلات.صورة شديد

 ويرتكز برديد توازن على اختيار ابغساب الذي يشكل أبنية في تقييم التوازن، وينقسم إلى نوعتُ: 

الأصول  يغطي بصيع بنودالاقتصادي بؼيزان ابؼدفوعات لا  التوازنإن أ. التوازن الاقتصادي لميزان المدفوعات: 
والالتزامات ذات الطبيعة  والالتزامات كما ىو ابغال في التوازن ابغسابي، وإبما يتعلق ببنود معينة في ىذه الأصول

لا يتحقق، ويتحقق التوازن إذا تعادل  ابػاصة ومن ىذه الزاوية، فإن التوازن بابؼعتٌ الاقتصادي قد يتحقق وقد
 تغتَه في أي ابذاه كان.مفعول القوى بحي  لا بيكن 

                                                           
 .20، ص2008، الطبعة الأولى، دار الصفاء للنشر والتوزيع، عمان، المالية الدوليةموسى سعيد مطر، شقتَي نوري موسى، ياسر ابؼومتٍ،  1
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لقياس حالة التوازن  ومن ىنا فإن التوازن الاقتصادي يتعلق بكيفية برديد عناصر ميزان التي بيكن ابزاذىا كمعيار
 الاقتصادي من عدمو، يتم تقسيم البنود إلى قسمتُ:

أو عجز  صورة فائض ( ابؼعاملات الاقتصادية فوق ابػطأ تعد مصدر ابػلل في ميزان ابؼدفوعات سواء كانت في 1
قبل السلطات بؼعرفة حالة  أما بالنسبة للمعاملات الاقتصادية الواقعة برت ابػط فهي بدثابة الإجراءات ابؼتخذة من

أو عجز، وبالتالي فإن سلوك السلطات  ابؼعاملات الاقتصادية الواقعة فوق ابػطأ فيما إذا كانت في حالة فائض
بردده ابغالة التي تتعرض إلى ابؼعاملات الاقتصادية الواقعة  ية الواقعة برت ابػطالاقتصادية في ابؼعاملات الاقتصاد

 فوق ابػط.

 تتمثل حتمية التوازن ابغسابي بؼيزان ابؼدفوعات فيما يلي: ب. التوازن الحسابي لميزان المدفوعات:

لابد وأن يكون  ابؼال بدعناه الواسع. إذا كان ميزان العمليات ابعارية بدعناه الواسع في حالة عجز فإن ميزان رأس  1
 في حالة فائض وبالقيمة نفسها.

لابد وأن  . إذا كان ميزان العمليات ابعارية بدعناه الواسع في حالة فائض، فإن ميزان رأس ابؼال بدعناه الواسع 2
 تكون في حالة عجز وبالقيمة نفسها.

لابد وأن يكون  لة توازن فإن ميزان رأس ابؼال بدعناه الواسع. إذا كان ميزان العمليات ابعارية بدعناه الواسع في حا 3
 ابؼدفوعات على الشكل التالي: في حالة توازن أيضا، ومن ىنا بيكن صياغة شروط التوازن ابغسابي الدائم بؼيزان

 رصيد ميزان+  رصيد ميزان رأس ابؼال+  رصيد ميزان التحويلات من جانب واحد+  رصيد ابؼيزان التجاري
 1.= صفر السهو وابػطأ+  ب والصرف الأجنبيالذى
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 .202-201ص ص: 



 الفصل الثاني : مفاهيم عامة حول ميزان المدفوعات
 

 
81 

 وأنواعه ميزان المدفوعات أسباب اختلالالمطلب الثاني : 

في الواقع ىناك عدة أسباب التي بذعل ميزان ابؼدفوعات بىتل اقتصاديا أو بؿاسبيا وذلك لأسباب وظروف بردث 
 للاقتصاد في أي دولة.

 أولا: أسباب اختلال ميزان المدفوعات

قد بودث أن بسر الدولة أو بابػارج ظروف معينة من شأنها إحداث اختلال في ميزان مدفوعاتها سواء في شكل 
فيقسم البعض أنواع الاختلال في ميزان ابؼدفوعات إلى اختلال  ،ىذا الاختلال يتخذ صورا بـتلفةعجز أو فائض، 

واختلال موبظي ويتوقف على بؾرد اختيار عرضي وىو الناشئ عن حدث عارض مصتَه التلاشي بانتهاء سببو، 
الفتًة التي بوتسب خلابؽا ميزان ابؼدفوعات ويظهر خاصة في الدول الزراعية، واختلال دوري نتيجة لتناوب فتًات 
الرخاء والكساد التي تصيب الاقتصاديات الرأبظالية، واختلال ابذاىي نتيجة للنمو طويل الأجل الذي بىضع لو 

واختلال نقدي ناتج عن تدخل الدولة في سعر الصرف وابغفاظ على مستواه رغم تغتَ القوة  الاقتصاد القومي،
الشرائية للعملة الوطنية في الداخل، واختلال ىيكلي ناتج عن تغتَ أساسي في ظروف العرض أو الطلب في 

من بؾموعة كبتَة من الداخل وابػارج. ويرجع البعض أسباب الاختلالات في موازين ابؼدفوعات إلى سبب أو أكثر 
 الأسباب بعضها اقتصادية وبعضها غتَ اقتصادية، التي ينشأ عنها وأبنها:

  النقص ابؼفاجئ لمحصول تصديري والناتج عن الكوارث عوامل لا بيكن توقعها أو التنبؤ بها مثل
التي قد تؤلر على  الطبيعية، والتغتَات ابؼفاجئة في أذواق ابؼستهلكتُ بؿليا وخارجيا، والاختًاعات العابؼية

تبادل السلع بتُ الدول كاكتشاف مواد أولية صناعية في ابػارج تغتٍ كليا أو جزئيا عن طلبو من ابؼواد 
في نسب التبادل الدولي نتيجة لارتفاع أسعار الواردات أو الأولية الطبيعية الوطنية، أو التدىور ابؼفاجئ 

لظروف والعوامل السياسية كقيام ابغروب وما تسببو ابلفاض أسعار الصادرات أو كليهما معا، وتغتَ ا
اضطراب الأحوال السياسية في بعض الدول اد الأولية والأسلحة ابؼختلفة أو من زيادة الطلب على ابؼو 

 التي بسثل أسواقا خارجية ىامة لصادرات دول أخرى...الخ.
 كومي وعن طريق السياسات عوامل بيكن التنبؤ بها وبذنبها في أغلب الأحيان عن طريق التدخل ابغ

الأسعار والدخول النقدية وابؼالية، كالتضخم أو الانكماش الذي يصيب دولة ما فيؤلر على مستويات 
فيها وبالتالي على حركة الصادرات منها والواردات إليها، وأيضا التضخم والانكماش الذي يصيب دولة 
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بلد لآخر، وتتألر بالتالي موازين مدفوعات  مضاعف التجارة ابػارجية منأخرى وتنتقل آلاره عن طريق 
 عن طريق ما يصيب مستويات الأسعار والدخول فيها.ىذه الدول 

  إقدام الدول ابؼتخلفة على برامج للتنمية الاقتصادية والاجتماعية يزداد فيها استتَادىا من الآلات
لفتًة طويلة نسبيا، وبسوبؽا قروض طويلة سلع التنمية والتجهيزات الفنية ومستلزمات الإنتاج وغتَىا من 

معقودة مقدما. وعموما يتألر طابع ميزان ابؼدفوعات للدولة، وبصفة خاصة ميزان العمليات الأجل 
ابعارية وميزان رأس ابؼال طويل الأجل، بدستوى التطور الاقتصادي الذي بلغتو الدولة خلال مراحل بمو 

مرحلة اقتصاد متخلف إلى مرحلة اقتصاد متقدم. وىكذا تتناسب  الاقتصاد القومي ابؼختلفة وانتقالو من
 مع كل مرحلة من مراحل النمو الاقتصادي صورة خاصة بؼيزان ابؼدفوعات للدولة.

  سعر الصرف الأجنبي والذي يربط بتُ مستويات الأبشان القومية في الدول ابؼختلفة. فإذا كان سعر
ىذا إلى ظهور عجز في بشان السائدة في الداخل أدى الصرف أعلى من ابؼستوى الذي يتفق مع الأ

ميزان ابؼدفوعات، وعلى العكس من ذلك إذا تم برديد القيمة ابػارجية لوحدة النقد الوطنية عند 
مستوى أقل بفا يتفق مع مستويات الأبشان السائدة في الداخل في علاقاتها بالأبشان في ابػارج أدى ىذا 

 دفوعات.إلى ظهور فائض في ميزان ابؼ
  التغتَ في ظروف العرض ولطب التي تعكس ىيكل الاقتصاد القومي وتوزيع ابؼوارد بتُ بـتلف فروعو بفا

ينعكس على ابؼيزة النسبية للدولة وبالتالي على ىيكل بذارتها ابػارجية. مثال ذلك برول الطلب من 
يد، كذلك ظهور البتًول في النتًات الطبيعي إلى النتًات الصناعي برولا أصاب بذارة شيلي بعجز شد

عديد من الدول العربية الأمر الذي أتاح بؽا برقيق فائض في ميزانها ابػارجي، أو تدىور مركز الدولة من 
إنتاجية فروعها الصناعية في الأسواق العابؼية، كذلك تدىور قدة الدولة على ابؼنافسة ابػارجية حي  

سة اجتماعية تغالي في رفع الأجور أو على العكس ازدياد لارتفاع نفقات الإنتاج نتيجة لانتهاجها سيا
تلك القدرة نتيجة ابلفاض في النفقات يعتمد على سوق مرن للقوى العاملة، وبؼواجهة تلك 

ابؽيكلية قد يتطلب الأمر إعادة توزيع موارد الدولة ونقلها من الفروع الكاسدة إلى فروع الاختلالات 
 ى ابؼنافسة أو تغيتَا في سياستهاا الإنتاجية تدعيما لقدرتها علجديدة أو بذديدا شاملا لطاقاته

   1الاجتماعية كل بحسب نوع الاختلال ابؽيكلي ذاتو.

 

                                                           
 .109-107، ص ص:بقامرجع سزينب حستُ عوض الله،  1



 الفصل الثاني : مفاهيم عامة حول ميزان المدفوعات
 

 
82 

 ثانيا: أنواع الاختلالات في ميزان المدفوعات

 اختلال موبظي، اختلال عرضي، اختلال بـتلفة، أنواع بتُ بميز حي  للاختلالات عادة ابؼدفوعات نيزام يتعرض
  : ىيكلي اختلال و دوري

 المحاصيل كإصابة طارئة، عوامل نتيجة بؽا يتعرض التي ابؼؤقتة التقلبات بو ويقصد : العرضي الاختلال 
 .واحد رئيسي بؿصول على يعتمد عيازر  بلد في بالآفات عيةاالزر 

 العوامل نتيجة العام مدار على ابؼدفوعات ناميز  على تطرأ التي التقلبات بو ويقصد: الموسمي الاختلال 
 ناميز  وتدىور التالية الفتًة في الواردات زيادة ثم فتًة في تاالصادر  زيادة عليو يتًتب قد بفا ابؼوبظية

 .العام من الثاني النصف في ابؼدفوعات
 تافتً  في بحي  بظالي،أالر  الاقتصاد تنتاب التي الاقتصادية للتقلبات نتيجة بودث :الدوري الاختلال 

 التشغيل مستوى ينخفض الكساد أو الإنعاش حالة في أما الأسعار، وترتفع القومي الدخل يزداد الرخاء
 بطس كل متكررة بصورة العادة في بردث تاتَ التغ وىذه الأسعار، وتنخفض القومي الدخل ويقل
 .الاقتصادية الدورية بالتقلبات عليها يطلق لذلك سنة، عشر بطسة إلى سنوات

 القومي الاقتصاد انتقال خلال خاصة بصفة التجاري ناز يابؼ في يظهر الذي وىو : الهيكلي الاختلال 
 للتنمية الأولى تاالفتً  خلال كبتَة زيادة الواردات تزداد أنو حي  النمو، مرحلة إلى التخلف مرحلة من
 ىو الواردات زيادة في السبب ويرجع الدرجة، بنفس تراالصاد زيادة على القدرة انعدام يقابلها حتُ في

 للنمو اللازم ابؼال سأر  لتكوين الدولة برتاجها التي والوسيطة بظاليةأر ال السلع على ابؼستمر الطلب
 ىذا فإن وبؽذا ، الأجل طويلة الأموال رؤوس حركات طريق عن ابػلل ىذا معابعة وبيكن الاقتصادي
 بؾموعة إلى الاختلال ىذا يعود ؛ ما اقتصاد بؽا بىضع الذي الأجل طويل النمو نتيجة يكون الاختلال

 موقف بتُ وليقة علاقة لوجود وىذا المحلية العملة صرف لسعر ابػاطئ التقييم أبنها من الأسباب من
 من أكبر قطر لعملة الصرف سعر كان فإذا ، القطر ذلك لدى ابؼعتمد الصرف وسعر ابؼدفوعات ناميز 

 بفا الأخرى الأقطار نظر وجهة من ذاتو للقطر السلع أسعار ارتفاع إلى ذلك فسيؤدي ابغقيقية قيمتها
 وبودث ابؼدفوعات ناميز  في عجز حدوث وبالتالي السلعة تلك على ابػارجي الطلب ابلفاض إلى يؤدي
 الأسباب ىذه وتتعلق ىيكلية أسباب توجد وكذلك قيمتها من بأقل العملة تقييم حالة في العكس

 ىذا وينطبق الوطتٍ الناتج ابػارجية وىيكل التجارة ىيكل خاصة الوطتٍ للاقتصاد ابؽيكلية تار شابؼؤ ب
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 الطلب بدرونة تاالصادر  ىذه تتألر حي  السلعي التًكيز على تهااصادر  في تعتمد التي النامية الدول على
 .العابؼية الأسواق في عليها ابػارجي

 التي التقلبات تلك ىي و عادة ابؼتقدمة الدول بها بسر التي الدورية تابالتغتَ  تتعلق دورية أسباب إلى بالإضافة
 برصل التي الركود و الرخاء حالات مثل التجارية، تابالدور  تدعى و الدول لتلك الاقتصادي النشاط في بردث
 وحدتها بدايتها أوقات حي  من تتفاوت ،فهي ابؼختلفة الدول بصيع في الوقت نفس في بردث لا ،فهي دوريا
 الكوارث حدوث حالة في كما اختلال حدوث إلى تؤدي عرضية أسباب برصل حي  الطارئة الظروف تَاوأخ

 الدولة تاصادر  على حتما ستؤلر ابغالات فهذه مثلا، باكالإضر  السياسية البيئة تدىور حالة وفي الطبيعية
 ذلك يصاحب وقد خصوصا، الأجنبي النقد من ترا الصاد ىذه حصيلة في ابلفاض من عليو يتًتب وما ابؼعنية،
 1.ابؼدفوعات ناميز  في عجز حدوث يسبب بفا ابػارج إلى بظاليةأر  برويلات

 :وابعدول التالي يلخص أىم الاختلالات الاقتصادية وابؼقارنة بينهم من ناحية السبب والعلاج

 (: أنواع الاختلالات الاقتصادية لميزان المدفوعات06جدول رقم )

نوع 
الاختلال 

الاقتصادي 
وجه 
 المقارنة

الاختلال العرضي أو 
 العشوائي

الاختلال 
 الموسمي

الاختلال 
 الدوري

الاختلال 
المزمن أو 

الاتجاهي أو 
 طويل الأمد

الاختلال النقدي أو 
 المتصل بالأسعار

الاختلال 
 الهيكلي

 
 
 
 سببه

بودث نتيجة ظروف 
عارضة، مؤقتة، 

وطارئة مثل: الكوارث 
، آفات الطبيعية

، زراعية، انتشار أوبئة
 العابؼية والاختًاعاتو 
 تبادل على تؤلر التي

 الدول بتُ السلع
 بيكن لا العوامل وىذه

 .بها التنبؤ

بودث لتلك 
الدول التي تعتمد 
على ابؼواسم في 
صادراتها مثل 
الدول الزراعية 
وعادة لا يتجاوز 

 .السنة

بودث نتيجة 
الدورات 

الاقتصادية من 
 .رواج وكساد

بودث نتيجة 
انتقال الدولة 

مرحلة أقل من 
بمو إلى الأكثر 

 .بموا

نظرا لاختلاف أسعار 
السلع وابػدمات من دولة 
إلى أخرى، نتيجة الشيء 
الذي يؤدي إلى ابلفاض 
القوة الشرائية لعملة دولة 

وسلعتها  خدمتهاأسعار 
، أعلى من باقي الدول

وىذا يؤلر على سعر صرف 
عملتها إذا أصرت ابغكومة 

على سعر  على الإحتفاظ
صرف عملتها على ما ىو 

 .عليو

بسبب تغتَ في 
العرض أو 
الطلب، ويرجع 
إلى عوامل 
 بـتلفة.

رفع الكفاءة بزفيض سعر صرف العملة بواسطة باستخدام في -التعويض ىذا ابػلل قابل للزوال  

                                                           
1
 .96 ص ،بقاس مرجع ساكر، العربي محمد 
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 علاجه

بدجرد زوال السبب 
عاجلا أم آجلا، دون 
ابغاجة إلى تغتَ 

أساسي في ابؽيكل أو 
السياسات الاقتصادية 

 .للدولة

حال كان الألر 
اسم في مو –سلبي 

أخرى قد تكون 
 أفضل.

السياسات 
 النقدية وابؼالية
ابؼناسبة لصد 
الأسباب ابؼؤدية 
للحالة السلبية 
 للاقتصاد.

حركات رؤوس 
الأموال الدولية 
 طويلة الأجل.

المحلية وإعادة الأسعار إلى 
ما كانت عليو عن طريق 
اتباع سياسة انكماشية 

 مناسبة.

الإنتاجية وبرستُ 
 الإدارة.

غتَ  دكتوراه، أطروحة، -دراسة مقارنة مع مجموعة من الدول العربية–أثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري  نوفل بعلول،المصدر: 
 .71ص ،2017/2018هيدي أم البواقي، العربي بن م جامعةمنشورة، 

 

 الاختلال في ميزان المدفوعاتالمطلب الثالث : طرق تصحيح 

 ، نذكر أىم الطرق وىي:ة الاختلال في ميزان ابؼدفوعاتبعالعديد من الطرق والآليات لإعادة التوازن ومعاىناك 

 التعديل الآلي بميزان المدفوعات: .1

إذا حصل اختلال في ميزان ابؼدفوعات وكانت الدولة تتبع أسعار الصرف ابؼرنة فإن ميزان ابؼدفوعات يتعدل 
يعاني من  ابؼدفوعات ابعزائريتلقائيا. ولتوضيح عملية التصحيح التلقائي في ميزان ابؼدفوعات نفرض أن ميزان 

عجز وذلك لأن ابؼدفوعات التلقائية أكبر من ابؼستلمات التلقائية وبسبب ىذا العجز في ميزان ابؼدفوعات 
مقابل العملات الأخرى إلى  ابعزائري ومع بقاء العوامل الأخرى لابتة كما ىي بييل سعر صرف الدينار
ر ابؼستوردين بفا يؤدي إلى زيادة الطلب الابلفاض وبالتالي تصبح السلع ابعزائرية أقل كلفة من وجهة نظ

يرافقو طلبا متزايدا  ابػارجي على السلع وابػدمات ابعزائرية وىذا الطلب على السلع وابػدمات على ابعزائرية
على الدينار ابعزائري وعرضا متزايدا لعملات الدول الأخرى، وبسبب ىذا الطلب ابؼتزايد على الدينار 

لدينار ابعزائري مقابل العملات الأخرى ويستمر ىذا الارتفاع في سعر صرف ابعزائري يرتفع سعر صرف ا
الدينار حتى يصبح توازنيا مع العملات الأخرى وبالتالي يزول العجز في ميزان ابؼدفوعات. ومن ابعدير بالذكر 

بػدمات أن عملية التصحيح التلقائي في ميزان ابؼدفوعات تعتمد على مرونات الطلب المحلي على السلع وا
ابؼستوردة وكذلك على مرونات الطلب الأجنبي على صادرات ابعزائر من السلع وابػدمات، وأن العجز في 
ميزان ابؼدفوعات في ابعزائر يؤدي أيضا إلى ارتفاع أسعار السلع ابؼستوردة من وجهة نظر ابعزائريتُ وبالتالي 

 1ميزان ابؼدفوعات.ير حتى يتوازن وبنفس الوقت يزيد من حجم التصديقلل ذلك من حجم الاستتَاد 

                                                           
 .22ص  ،بتصرف، بقا، مرجع سموسى سعيد مطر، شقتَي نوري موسى، ياسر ابؼومتٍ 1
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وعلى العكس من ذلك إذا كان ىناك فائضا في ميزان ابؼدفوعات ابعزائري لأن ابؼستلمات التلقائية أكبر من 
ابؼدفوعات التلقائية فإن سعر صرف الدينار ابعزائري سوف بييل إلى الارتفاع مقابل العملات الأخرى ومع 

ي فإن أسعار السلع وابػدمات ابعزائرية سوف تكون مرتفعة بفا يؤدي إلى بقاء العوامل الأخرى لابتة كما ى
ابلفاض كميات السلع وابػدمات ابؼصدرة إلى ابػارج بسبب ارتفاع أبشانها من وجهة نظر ابؼستوردين كما أن 

د من ابؼستوردات ابعزائرية من ابػارج سوف تزداد. لذا فإن زيادة الطلب على السلع وابػدمات الأجنبية يزي
عرض الدينار ابعزائري وبنفس الوقت يزيد من الطلب على العملات الأجنبية الأخرى، ىذا الوضع يؤدي إلى 
 ابلفاض سعر صرف الدينار ابعزائري حتى يصبح سعر صرف توازني وبالتالي يتوازن ميزان ابؼدفوعات تلقائيا. 

 الذهب(: التوازن الآلي لميزان المدفوعات في ظل قاعدة 02شكل رقم )

 .186، ص: 1980، مطبعة ابعامعة، العراق، الاقتصاد الدوليأمتُ رشيد كنونة،  المصدر:   

 التدخل الحكومي في تعديل ميزان المعاملات:  .2

من ابؼعروف أن ىناك علاقة وليقة بتُ ميزان ابؼدفوعات والدخل القومي لقطر ما، فتغتَ أحدىا يؤدي       
مرتفعة بؿليا يؤدي إلى زيادة الطلب المحلي على السلع وابػدمات من إلى تغتَ الآخر، أن مستويات دخل 

ابػارج وبالتالي يزداد الطلب على العملة الأجنبية وبالتالي يزداد العجز في ميزان ابؼدفوعات. وعلى العكس من 
 ذلك فإن مستويات دخل مرتفعة في ابػارج يؤدي إلى زيادة طلب الأجانب على السلع وابػدمات المحلية
وبالتالي يزداد الطلب على العملة المحلية بفا يؤدي إلى تصحيح ميزان ابؼدفوعات. وتستطيع ابغكومة تصحيح 
الاختلال في ميزان ابؼدفوعات من خلال الانكماش والتضخم المحليتُ. فإذا كان ىناك عجزا في ميزان 

ي الفعال على السلع ابؼدفوعات فإن ابغكومة تقوم بسياسات انكماشية وذلك بتخفيض الطلب الكل
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وابػدمات المحلية وبالتالي بودث انكماش في الدخول وتدني في القوة الشرائية وابلفاض في مستوى الأسعار 
 المحلية وبودث العكس في حالة وجود فائض في ميزان ابؼدفوعات.

 السياسات النقدية:  .3

بية من خلال تعديل أسعار الصرف إذا  يستطيع البنك ابؼركزي التألتَ على الطلب على السلع وابػدمات الأجن
في حالة وجود عجز في  كانت الدولة تتبع نظام أسعار الصرف الثابتة أو من خلال تعديل أسعار الفائدة.

 ميزان ابؼدفوعات فإن البنك ابؼركزي يقوم بتخفيض سعر صرف الدينار ابعزائري مثلا مقابل العملات الأجنبية 

وابلفاض سلع وابػدمات المحلية بفا يؤدي إلى زيادة الصادرات المحلية بفا يؤدي إلى ابلفاض أسعار ال
 ابؼستوردات المحلية بفا يؤدي إلى تصحيح ميزان ابؼدفوعات.

كما يستطيع البنك ابؼركزي رفع سعر الفائدة على الدولار مثلا لاستقطاب رؤوس الأموال من ابػارج وبالتالي 
در الإشارة ىنا إلى أن رؤوس الأموال التي تصل إلى البلد من أجل تصحيح الاختلال في ميزان ابؼدفوعات وبذ

 1الاستفادة من أسعار الفائدة تكون من النوع قصتَ الأجل فهي تدفقات مؤقتة وليست مستمرة.

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .23، ص مرجع سابقموسى سعيد مطر، شقتَي نوري موسى، ياسر ابؼومتٍ،  1
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 الفصل: لاصةخ

بؿاسبي يبتُ بصيع هو سجل فوابؼفاىيم العامة بؼيزان ابؼدفوعات، استعرضنا من خلال ىذا الفصل الإطار النظري 

معينة وىي في العادة سنة كاملة.  ابؼبادلات الاقتصادية التي بردث بتُ الدولة والعالم ابػارجي خلال فتًة زمنية

 ل ابغساب ابعاري ابغساب التجاري مشاب ابعاري وحساب رأس ابؼال ويسبغيقسم ميزان ابؼدفوعات إلى او 

 التحويلات النقدية الصافية. و

 :  أن بقد سبق وبفا

 .حقيقية، لكن صعب الوصول إليها حالة وىي المحاسبية، الناحية من مستمر توازن حالة في ابؼدفوعات ميزان -

 وحساب الداخلة النقدية التحويلات إلى بالإضافة وابػدمات السلع من الصادرات تشمل التلقائية ابؼستلمات -

 وابػدمات السلع من الواردات تشمل التلقائية ابؼدفوعات أما الدولة، داخل ابؼستثمر الأجل طويل ابؼال رأس

 العجز وبودث الدولة، خارج ابؼستثمر الأجل طويل ابؼال رأس وحساب ابػارجة النقدية التحويلات إلى بالإضافة

 .التلقائية ابؼدفوعات مع التلقائية ابؼستلمات تتساوى لا عندما ابؼدفوعات ميزان في الفائض أو

كما يعبر ميزان ابؼدفوعات عن الصورة ابؼكثفة للعلاقات الاقتصادية الدولية ويظهر ابؼركز ابؼالي للدولة بذاه بقية 

العالم، وقد يتعرض ىذا  ابؼيزان إلى الاختلال مؤقتا كان أم دائما، وعليو تسعى البلدان ابؼختلفة إلى معابعة 

اب ابؼؤدية بؽذا الاختلال من خلال اتباع التدخل سواء كان الاختلال في موازين مدفوعاتها على اختلاف الأسب

التدخل ابؼباشر أو اتباع وسائل التدخل غتَ ابؼباشرة وآليات التصحيح التي تتمثل في مدخل ابؼرونات ومدخل 

 الامتصاص وابؼدخل النقدي.

دول العالم إلا من خلال ما  في ىيكلو عن غتَه من ابؼوازين في بـتلفابعزائري لا بىتلف  في إن ميزان ابؼدفوعات

يعكسو ىذا الأختَ من وضع اقتصادي خاص بابعزائر، فقد كانت وضعية التوازنات ابػارجية ابعزائرية دائما وليقة 
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الصلة بالسياسات الاقتصادية المحلية حي  اتسم بعدة اختلالات في موازين ابؼدفوعات ولقل عبئ ابؼديونية للدولة 

إلى انتهاج سياسة تقشفية بفا انعكس سلبا على أوضاعها الداخلية الشيء الذي دفعها  مع ابلفاض أسعار البتًول

ومصداقيتها ابػارجية، وعليو ابذهت بكو اقتصاد السوق متبنية الإصلاحات ابؼسايرة للقوانتُ وابؼبادئ التي يقوم 

النقد الدولي حققت نتائج في  وصندوقعليها وبعد سلسلة من الإصلاحات الاقتصادية بدرافقة ابؼؤسسات الدولية 

ميدان التوازنات الاقتصادية ابػارجية ومن بتُ ابؼعايتَ التي أكدت على ذلك ىي برسن ميزان ابؼدفوعات وحجم 

أما في الفصل ابؼوالي فسنتطرق إلى احتياطات الصرف والتحكم في ابؼديونية ابػارجية خلال السنوات الأختَة، 

علاقة سعر :  من خلال ابؼباح  التالية يزان ابؼدفوعات ابعزائريبرقيق توازن مفي صرف السعر ودور علاقة 

الصرف بديزان ابؼدفوعات، كيفية معابعة ابػلل في ابؼيزان ابؼدفوعات ودراسة برليلية استشرافية لتقلبات سعر الصرف 

  .ودوره في برقيق توازن ميزان مدفوعات ابعزائري

 



 

 

 

 

 

 

 

 :الفصل الثالث

علاقة ودور سعر الصرف في 
تحقيق توازن ميزان 

 الجزائري المدفوعات
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لقد استعرضنا في الفصلتُ السابقتُ لستلف الجوانب النظرية فيما لؼص سعر الصرؼ وميزاف الددفوعات حيث      
 يساىم ىاـ تعتبر عنصر الصرؼ أشرنا إلى العلاقة التفاعلية التي تربط بتُ ىذين الدؤشرين الذامتُ وكيف أف أسعار

 وذلك العالم، دوؿ لستلف اقتصاديات بتُ ربط وسيلة صفتهاب الدولية الأسواؽ وتوسيع الخارجية التجارة تنشيط في
 من الدولية الددفوعات تسوية في ىامة أداة ىو الأجنبي الصرؼ فسعر والاستتَاد، التصدير نشاط توسع خلاؿ من

 والدتعاملتُ عملو وبآليات الأختَ وىذا الصرؼ، سوؽ يسمى سوؽ داخل عليو والطلب العرض قوى تفاعل خلاؿ
 .الأمواؿ رؤوس حركة زيادة جانب إلى والواردات الصادرات من كل حجم تزايد في كبتَة عاليةف لو فيو

على ىذا فقد تعددت الدداخل النظرية التي تربط بتُ تقلبات أسعار الصرؼ ووضعية ميزاف الددفوعات، وقد  وبناء
خل الدرونات ليواكب مرحلة تطورت ىذه الدداخل تبعا للظروؼ التي سادت وتسود الواقع الاقتصادي، فظهر مد

، ويعكس طروحات الفكر الكلاسيكي في 1929الكساد التي مر بها العالم خلاؿ الأزمة الاقتصادية العالدية سنة 
ىذا المجاؿ ليتبعو مدخل الاستيعاب أو الامتصاص خلاؿ سنوات الحرب العالدية الثانية ويكوف متوافقا مع الفكر 

ل النقدي كمقاربة نظرية لتفستَ أثر تغتَات أسعار الصرؼ على ميزاف الددفوعات ، وأختَا تم تبتٍ الددخالكينزي
 موازاة مع تطور الأفكار النقدية.

ولقد ركزت لستلف ىذه الدداخل النظرية على سياسة بزفيض قيمة العملة نظرا لألعيتها في التأثتَ على ميزاف 
 توى ىذا الديزاف.وبإعتبارىا أداة ىامة لتحقيق التوازف على مسالددفوعات 

ويأتي ىذا الفصل من الدوضوع ليغطي الجانب التطبيقي للدراسة وذلك من خلاؿ دراسة علاقة ودور سعر الصرؼ 
 في برقيق التوازف في ميزاف الددفوعات للجزائر من خلاؿ الدباحث التالية:

 .علاقة سعر الصرؼ بديزاف الددفوعاتالمبحث الأول: 

 .الددفوعاتوية التلقائية لدوازين آليات التسالمبحث الثاني: 

  .يالجزائر  مدفوعات ميزاف توازف برقيق في ودوره الصرؼ سعر لتقلبات استشرافية برليلية دراسة المبحث الثالث:
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 المبحث الأول : علاقة سعر الصرف بميزان المدفوعات

ة في معالجة الخلل في الديزاف يعد سعر الصرؼ وسياساتو من بتُ الأساليب التي تعتمد عليها السلطات النقدي
التجاري، حيث يعتبر سعر الصرؼ عامل أساسي في برديد أسعار السلع الدتبادلة بتُ الدوؿ. ونتيجة للتطورات 
الاقتصادية والتوجهات الحديثة لضو اقتصاد السوؽ، تطورت أنظمة الصرؼ من التثبيت إلى الدرونة الدطلقة لدواجهة 

فكر الاقتصادي وظهور الأفكار النقدية برزت عدة أفكار نقدية لتحليل أثر تغتَات تلك التطورات، ومع تطور ال
أسعار الصرؼ على حركة التجارة الخارجية، ولقد كاف لسياسة التخفيض في قيمة العملة نصيب كبتَ في ىذه 

 التحليلات الاقتصادية نظرا لألعيتها في التأثتَ على الديزاف التجاري وبرستُ وضعيتو.

الطلب على العملة الأجنبية عرض الدواطنتُ للعملة الوطنية الذي يستمد مصدره من لستلف الدعاملات التي لؽثل 
تظهر في الجاني الددين لديزاف الددفوعات، وعليو فاف التوازف في سوؽ الصرؼ الحر إلظا يرتبط بتوازف ميزاف 

في سعر الصرؼ على تصحيح الاختلاؿ في الددفوعات، وفقا لدا يعرؼ بالتوازف السوقي، حيث تعمل التغتَات 
ميزاف الددفوعات بصورة تلقائية دوف الحاجة للاحتفاظ بالأرصدة الدولية، حيث لؽثل العجز فائض عرض العملة 
المحلية في سوؽ الصرؼ، لشا يعمل على الطفاض القيمة الخارجية لذا و يعطي بدوره ميزة تنافسية للسلع و الخدمات 

التي تصبح أرخص نسبيا فيشجع ذلك على الصادرات و يقلل الواردات، ويفتًض استمرار و الأصوؿ الدالية، 
 1الطفاض القيمة الخارجية للعملة الوطنية حتى لؼتفي العجز، و العكس في حالة الفائض. 

 ميزان المدفوعاتعلى المطلب الأول : أثر تغيرات أسعار الصرف 

 ف الددفوعات كما يلي :از لؽكن توضيح أثر تقلبات أسعار الصرؼ على مي

أف يستورد من  Aفي معظم الأحياف لا تبـر الصفقات التجارية بتُ بلدين إلا بعملة البلد الدصدر. فإذا أراد البلد 
لكنو في الكثتَ من الأحياف لؽكن تبديل  Bفلا بد أف يضمن توفر قيمة ىذه الواردات لديو بعملة البلد  Bالبلد 

بسعر  Aمقابل الواحد من عملة البلد  B. نسمي السعر الددفوع بعملة البلد  Bبعملة البلد  Aعملة البلد 
 B، ويتعرض سعر الصرؼ إلى الارتفاع أو الالطفاض تبعا للكميات من عملة البلد  Aالصرؼ لعملة البلد 

                                                           
1
 .331 ص ، 1999 مصر، الفنٌة، الإشعاع مطبعة و مكتبة ،الدولٌة التجارة عابد، سٌد محمد 
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عر الصرؼ إلى للكميات الدطلوبة منها. فارتفاع الطلب بالدقارنة مع العرض لؽيل بس Aالدعروضة للبيع بعملة البلد 
 1الارتفاع و العكس بالعكس.

يتأثر طابع ميزاف الددفوعات بدستوى التطور الاقتصادي الذي بلغتو الدولة، خلاؿ مراحل لظو الاقتصاد الوطتٍ و
لذا أنو يتأثر بالدتغتَات الدؤثرة في لظو الاقتصاد منها سعر الصرؼ فيؤدي ارتفاع القيمة الخارجية للعملة إلى خفض 

التنافسية للسلع والخدمات الدنتجة لزلياً، وبذعل اسعار الواردات أكثر جاذبية بالنسبة للمقيمتُ، وعلى القدرة 
العكس من ذلك يؤدي تراجع سعر الصرؼ إلى زيادة التنافسية للصادرات وبذعل أسعار الواردات أقل جاذبية 

 2ر الصرؼ كمحدد لديزاف الددفوعات.بالنسبة للمقيمتُ. وفي الشكل التالي، لؽكن توضيح كيفية عمل آلية سع

 

 بين سعر الصرف وميزان المدفوعات (: العلاقة 03شكل رقم ) 

 
 .332ص ،1999مكتبة ومطبعة الاشعاع الفنية، مصر، ، التجارة الدوليةلزمد سيد عابد،  المصدر:

 

 

 

                                                           
1
 .162-161: ص ص ، 2002 عمان، التوزٌع، و للنشر الدولٌة العلمٌة الدار ،الكلً الاقتصاد الأشقر، أحمد 
2
 الفترة خلال العربية الدول من مجموعة حالة دراسة المدفوعات وميزان الصرف سعر بين العلاقة قياس نوفل، بعلوؿ الوحيد، عبد صرارمة 

 .50ص ،2018 ديسمبر ،2العدد ،2المجلد البواقي، أـ جامعة ،كاتالشر  وحوكمة المالية مجلة ،0000-0002
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 تأثير تقلبات سعر الصرف على الصادراتالمطلب الثاني : 

ؼ تؤدي إلى زيادة الدخاطر التي تواجو الدصدرين والدستوردين، إذ أف زيادة تقلبات سعر إف زيادة تقلبات سعر الصر 
الصرؼ توحي بأف ىناؾ بيئة غتَ مواتية للسياسات الاقتصادية للدولة، وبهذا فإف تقلبات سعر الصرؼ بزفض من 

ع باقي الدتغتَات الدؤثرة في حجم التجارة الخارجية، حيث لؽكن أف يكوف ىذا التأثتَ سلبي أو إلغابي، وىذا بتتب
حجم التجارة الخارجية وابذاىاتها فضلا عن سلوؾ الدستوردين والدصدرين واختلاؼ ىيكل الإنتاج، إذ أف الدوؿ 
التي تتمتع بهيكل إنتاج وبذارة متنوعتُ تعد أكثر قدرة على الإستجابة لتقلبات سعر الصرؼ، و العكس في حالة 

 ج وحجم بذارة أقل.الدوؿ التي تتميز بهيكل إنتا 

ويتحدد سعر الصرؼ في سوؽ الصرؼ الأجنبي بتلاقي قوى العرض والطلب من الصرؼ الأجنبي والديزاف التجاري 
 بجانبيو الدائن والددين) الصادرات والواردات( يعكس لنا قوى سوؽ الصرؼ الأجنبي، حيث يسهم تقلب سعر

دى تؤ وىذه التقلبات قد ، نسبة للأسعار في الدوؿ الأجنبيةالصرؼ في إحداث تغتَات في أسعار السلع المحلية بال
يقصد بتقلب سعر الصرؼ حيث لب السعرية عليها، طت وذلك حسب درجة مرونة الاإلى التأثتَ على الصادر 

 1نية بالنسبة للعملات الأجنبية أو رفعها.طقيمة العملة الو  ضبزفي

بالأسعار الأجنبية  أسعار السلع المحلية مقارنة ضن خلاؿ الطفاقيمة العملة المحلية يكوف التأثتَ م ضففي حالة بزفي
 2:وارتفاعها داخليا وذلك للأسباب التالية

  الإنتاج وبالتالي  دي إلى ارتفاع تكاليفيؤ ارتفاع أسعار الدواد الأولية الدستوردة اللازمة للإنتاج المحلي لشا
 ارتفاع الأسعار. 

 الاستهلاكية، حيث يؤدي ارتفاع أسعارىا إلى ارتفاع نفقات  ارتفاع أسعار الواردات على بعض السلع
 الدعيشة.

 .بسبب ارتفاع أسعار الواردات نتيجة بروؿ جزء من الطلب عليها إلى بدائلها من السلع الوطنية 
  نتيجة توقع الدستهلكتُ ارتفاع أسعار السلع في الدستقبل بعد بزفيض قيمة العملة سوؼ لغعلهم يقبلوف

لع الاستهلاكية قبل حدوث الارتفاع الدتوقع في الأسعار، ما يؤدي بدوره إلى زيادة الطلب على شراء الس
 على ىذه السلع والذي يتًتب عنو الزيادة الفعلية في الأسعار.

                                                           
 .128، ص مرجع سابقدوحة سلمى،  1
 .183ص ، 2010 لبنان، اللبنانً، المنهل دار ،العولمة عصر فً التجارة دٌاب، محمد 2
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 1وبذدر الإشارة إلى أف ألعية الاختلاؼ بتُ الأسعار المحلية والأسعار الأجنبية تعتمد على الكثتَ من العوامل منها:

 تماد الدولة التي خفضت قيمة عملتها على الواردات، فكلما كاف اعتمادىا على الواردات كبتَا  مدى اع
 كلما قلت فاعلية التخفيض.

   طبيعة الدنتجات الدستوردة ىل ىي مواد أولية ضرورية للصادرات أو منتجات استهلاكية، فإذا كانت
 استهلاكية قلت فاعلية التخفيض.

 التالي: ولتوضيح ذلك نستعرض الدثاؿ

أورو  10.000 في حالة الطفاض قيمة العملة المحلية )الدينار الجزائري( فإف السيارة الألدانية التي يكوف سعرىا
للمستورد  السعر دج، في حتُ أف 900.000دج بدلا من  1000.000سوؼ تكلف الدستهلك الجزائري 
أورو عند  5000 أورو إلى 5555.5556دج ستنخفض من  500.000الألداني لكمية من التمور سعرىا 

أما  ىذا في حالة رفع سعر الصرؼ أورو . 1دج مقابل  100أورو إلى 1دج مقابل  90الطفاض قيمة الدينار من 
 ضالأسعار المحلية نتيجة الطفا ضدي إلى الطفايؤ  في حالة بزفيض سعر الصرؼ )رفع قيمة العملة( فإف ذلك

أسعار  ضالمحلي من السلع بالداخل فتنخف ضزيادة الدعرو  بالتاليت الدولة، و الب الأجنبي على صادر طحجم ال
الأسعار المحلية نتيجة زيادة حجم الواردات من الخارج بعد رفع قيمة ض الطفا لػدثالسلع المحلية، كما لؽكن أف 

 الأسعار. ضالسلعي المحلي فتنخف ضفي الدعرو  العملة المحلية و الذي يتًتب عنو زيادة

الأجانب و لؽكن  نيتُ ورغبات الدستوردينطرؼ الأجنبي عندما تتلاقى رغبات الدصدرين الو الص ضو يتحدد عر 
 توضيح ذلك من خلاؿ الشكل التالي:

 

 

 

 

 

                                                           
 .267 ص ،سابق مرجع ٌونس، محمود 1
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 تا: معدل الصرف والعرض والطلب على الصادر ( 00) الشكل رقم

 
 .5ص ،2006، شركة ناس للطباعة، مصر، التوازن النقدي و معدل الصرفنشأت نبيل الوكيل،  المصدر:

مثلا(  A( أف الطلب على صادرات الدولة لزل الدراسة )ولتكن الدولة  04) يتضح لنا من خلاؿ الشكل رقم
عرض ت الحاصلة في معدؿ الصرؼ الأجنبي، في حتُ أف دالة اتتغتَ نتيجة للتغتَ لا  Dxيتحدد بدالة طلب ثابتة 

 تستجيب لتغتَات معدؿ الصرؼ.   Sxالصادرات

Qxة الصادرات )الدطلوبة أو الدعروضة(.: تشتَ إلى كمي 

Fx.تشتَ إلى سعر الصادرات بالعملة الأجنبية : 

التي بسثل معدؿ الصرؼ التوازني، فإذا افتًضنا  E0و التي بسثل نقطة توازف، و  P0و يوضح الشكل أنو عند النقطة 
درات تتحرؾ ابذاه اليسار )الطفاض معدؿ الصرؼ( فإف دالة عرض الصا A ارتفاع قيمة العملة الو نية للدولة

 .Q1إلى  Q0بدا يؤدي إلى الطفاض كمية الصادرات من    P1و تتحدد نقطة توازف جديدة عند  Sx1لتصل إلى 

)ارتفاع معدؿ الصرؼ( فإف دالة عرض  Aوعلى العكس إذا افتًضنا الطفاض قيمة العملة الو نية للدولة 

، بدا يؤدي إلى زيادة كمية  P2نقطة توازف جديدة عند ، وتتحدد X2الصادرات تتحرؾ ابذاه اليمتُ لتصبح 
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، فالكمية الدعروضة من الصرؼ الأجنبي تتغتَ بتغتَ معدؿ الصرؼ والتي لؽكن  Q2إلى   Q0الصادرات من 

  1،كما ىو موضح فيما يلي: E0  ،E1  ،E2: برديدىا عند معدلات الصرؼ التالية

)سعر الصادرات  × )كمية الصادرات( = صرف معين من الصرف الأجنبي عند معدل الكمية المعروضة

 .مقوما بالعملة الأجنبية(

إف تأثتَ التغتَ في سعر الصرؼ على قيمة الصادرات )الكمية الدعروضة من الصف الأجنبي(يعتمد على        

من الصرؼ درجة مرونتها )التغتَ النسبي في الصادرات إلى التغتَ النسبي في سعر الصرؼ(، فالكمية الدعروضة 

وتصل الكمية الدعروضة من  ،الأجنبي تتزايد كلما كاف الطلب على صادرات الدولة لزل الدراسة أكثر مرونة

الصرؼ الأجنبي حدىا الأقصى عندما تكوف مرونة الطلب على الصادرات مساوية للواحد، وتتجو الكمية 

 صادرات غتَ مرف.الدعروضة من الصرؼ الأجنبي إلى التناقص عندما يكوف الطلب على ال

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .6ص ،مرجع سابق الوكٌل، نبٌل نشأت 
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 المطلب الثالث: تأثير تقلبات سعر الصرف على الواردات

إف بزفيض قيمة العملة المحلية لغعل أسعار الواردات أكثر ارتفاعا داخليا، أما سعرىا مقوما بالعملة الأجنبية      
الكمية الدطلوبة من الصرؼ فيظل دوف تغيتَ وبالتالي فإف حجم الواردات بالتأكيد سوؼ يتقلص، ومنو ستنخفض 

 الأجنبي، فبالنسبة للسلع الاستهلاكية يؤثر التخفيض على كمية الواردات ويتزايد حجمها من ىذه السلع
فتخفيض قيمة العملة لؼفض الدخل الحقيقي الدتاح ومن ثم الاستهلاؾ ما يؤدي إلى ابذاه الواردات الحقيقية من 

ذا ما تعلق الأمر بالسلع الرأسمالية والدواد الأولية الدستوردة فعادة ما تشكل السلع الاستهلاكية إلى التًاجع، أما إ
نصيبا وافرا في مكونات الناتج المحلي، ومن ثم تأثتَ التخفيض على استتَادىا يتوقف على مدى قدرة الدوؿ النامية 

شكل الذي لؽكن من استغلاؿ الدوارد على إحلاؿ الدواد الأولية الدستوردة وقدرتها على تغيتَ تقنيات الإنتاج فيها بال
المحلية، وىذا الأمر ليس بالذتُ حتى وإف توفرت الإمكانية لذلك فإنها تتطلب فتًة من الزمن قد تكوف طويلة 

 ومكلفة، غتَ أف إمكانية الإحلاؿ تكوف كبتَة بالنسبة للمواد الأولية مقارنة بالنسبة للسلع الرأسمالية.

يمة العملة أو لجوء الدولة إلى رفعها بغية تقليل أعباء وارداتها على الديزاف التجاري يؤدي أما في حالة ارتفاع ق     
إلى زيادة حجم الواردات من الخارج لشا يؤدي إلى زيادة الدعروض المحلي من السلع فتنخفض الأسعار، إضافة إلى 

    خفض تكلفة الإنتاج نتيجة خفض تكلفة الواردات من الدواد الخاـ.

دد الطلب على الصرؼ الأجنبي عندما تتلاقى رغبات الدصدرين الأجانب )عرض الواردات( ورغبات ويتح
 الدستوردين المحليتُ )الطلب على الواردات( ولؽكن توضيح ذلك من خلاؿ الشكل التالي:

 (: معدل الصرف للعرض و الطلب على الواردات05الشكل رقم )

 
 .8ص ،مرجع سابقنشأت نبيل الوكيل،  المصدر:
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ثابتة بدعتٌ لا تتأثر بالتغتَات في معدؿ الصرؼ  SM وبافتًاض دالة عرض الواردات (05من خلاؿ الشكل رقم )
 معدؿ الصرؼ، حيث:فإنها تستجيب لتغتَات  DMالأجنبي، في حتُ دالة الطلب على الواردات 

QM.بسثل كمية الواردات الدطلوبة أو الدعروضة: 

FMملة الأجنبية.: بسثل سعر الواردات من الع 

والكمية  E0يتحقق التوازف ويكوف معدؿ الصرؼ التوازني  P0أنو عند النقطة  (05حيث يوضح الشكل رقم )
)الطفاض معدؿ الصرؼ( فإف  A فإذا افتًضنا ارتفاع قيمة العملة الوطنية للدولة  Q0 الدطلوبة من الواردات تكوف

إلى بدا يؤدي  P1وتتحدد نقطة توازف جديدة عند  DM1بح دالة الطلب على الايردات تتجو بابذاه اليمتُ لتص
 .Q1إلى  Q0ارتفاع كمية الواردات من 

)ارتفاع معدؿ الصرؼ( فإف دالة الطلب على  Aوعلى العكس إذا افتًضنا الطاض قيمة العملة الوطنية للدولة 

يؤدي إلى الطفاض كمية بدا  P2وتتحدد نقطة توازف جديدة عند  DM2الواردات تتحرؾ ناحية اليسار لتصبح 

 . 2Qإلى  Q0الواردات من 

ا ومنو لؽكن القوؿ بأف الكمية الدطلوبة من الصرؼ الأجنبي بزتلف باختلاؼ معدؿ الصرؼ، والتي لؽكن برديدى

 كما يلي: 0E  ،E1  ،E2 من خلاؿ معدلات الصرؼ الدختلفة

)سعر الواردات مقوما × واردات( = )كمية ال الكمية المطلوبة من الصرف الأجنبي عند معدل صرف معين

 بالعملة الأجنبية(.

إف زيادة كمية الواردات نتيجة بزفيض سعر الصرؼ ربدا لا يؤدي إلى ارتفاع قيمتها )أي زيادة الطلب على       

الصرؼ الأجنبي(، كما كانت عليو من قبل ويتوقف الأمر على درجة مرونة الطلب السعرية على الواردات، التي 

عامل مهم ألا وىو وجود بدائل لزلية جيدة لتلك الدنتجات الدستوردة، فتوفر مثل ىذه البدائل سيمكن تتأثر ب

الواردات، ومرونة الطلب السعرية  الدستهلكتُ من التحوؿ إليها بدلا من السلع الدستوردة لشا يقلل من قيمة
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ة وذلك لأف الدولة الكبتَة الدتنوعة واردات لدولة كبتَة ذات اقتصاد متنوع تكوف أكبر منها في دولة صغتَ لل

 الاقتصاد تنتج تشكيلة كبتَة من السلع التي لؽكن أف تكوف بدائل جيدة لوارداتها.

وما لؽكن قولو ىو أنو من الدفتًض أف تكوف نتيجة التخفيض الحقيقي للعملة برستُ الديزاف التجاري وىذا 

لصادرات والواردات مع التغتَات الحقيقية في سعر الافتًاض يبقى صحيحا بالاعتماد على مدى بذاوب حجم ا

  1الصرؼ.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .134-132ص:  ص ،بقاس مرجع سلمى، دوحة 
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  المدفوعاتآليات التسوية التلقائية لموازين المبحث الثاني : 

يقصد بآليات التسوية لرموعة الديكانيزمات التي لغب على الدولة توفتَىا بغية توجيو ميزاف الددفوعات الذي كاف 
اري إلى التوازف، ويتم ذلك بالتأثتَ على لرموعة الدتغتَات الاقتصادية سواء ذات يكاد يقتصر على الديزاف التج

 أو غتَ الدباشرة بالديزاف.العلاقة الدباشرة 

وسوؼ نتطرؽ فيما يلي إلى آليات التسوية من خلاؿ لرموعة من النظريات الأساسية نوردىا مرتبة حسب تدرج 
  الفكر الاقتصادي.

 سوية في ظل النظرية الكلاسيكيةآلية التالمطلب الأول : 

ىي آلية بذري في إطار ما يسمى بقاعدة أو نظاـ الذىب الذي كاف سائدا في مرحلة الددرسة الكلاسيكية، والذي 
 1يتميز بدا يلي:

 بتُ وحدة النقد الدستخدمة وكمية معينة من الذىب؛وجود نسبة ثابتة  -
 ضئيلة؛ توافر حرية كاملة لسك الذىب بدوف مقابل أو بتكلفة -
 توافر حرية كاملة لتحويل لستلف العملات إلى ذىب بالسعر القانوني الثابت للذىب؛ -
 وجود حرية كاملة لاستتَاد وتصدير الذىب. -

 Davidوتعود آلية التسوية في ظل قاعدة الذىب إلى الفيلسوؼ الاقتصادي الإلصليزي دافيد ىيوـ " 
Humeىو أساس النظاـ ظرية أنو إضافة إلى أف الذىب ، حيث ترى ىذه الن2"، في القرف التاسع عشر

النقدي الداخلي، فإف كمية النقود الدتداولة في الاقتصاد الوطتٍ تتناسب طرديا مع كمية الذىب، فكلما 
النقود الدتداولة والعكس صحيح. كما تفتًض ىذه زادت كمية الذىب كلما زادت تبعا لذلك كمية 

الكمية للنقود والتي مفادىا أف أي تغتَ في كمية النقود لابد وأف النظرية أيضا سرياف مفعوؿ النظرية 
تنجر عنها ارتفاع الأسعار  يصاحبو تغتَ في مستوى الأسعار في نفس الابذاه، أي زيادة كمية النقود

 والطفاض كمية النقود ينجر عنها الطفاض الأسعار.
ة بدخوؿ الذىب من خارج البلد إلى ووفقا لذذه النظرية فإف حدوث فائض في الديزاف يستوجب التسوي

داخلها، وبناء على النظرية الكمية للنقود فإف دخوؿ الذىب إلى البلد يؤدي إلى زيادة كمية النقود 
                                                           

 .81، صمرجع سابقلزمد راتوؿ ،  1
 .429، ص 1996ىرة، ادار الثقافة العربية، الق علي حافظ منصور، أحمد الصفتي، النقود والبنوؾ والعلاقات الاقتصادية الدولية، 2
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تلقائيا، الشيء الذي يؤدي إلى ارتفاع الدستوى العاـ للأسعار داخل البلد بنفس نسبة ارتفاع كمية 
بخروج الذىب فتقل بذلك كمية النقود الدتداولة داخلها وبالتالي . أما في بلداف العجز فتتم التسوية 1النقود

تنخفض الأسعار، إف ارتفاع الأسعار في الداخل والطفاضها في الخارج سوؼ يؤدي إلى الطفاض 
الصادرات لكوف غتَ الدقيمتُ يروف بأف الأسعار داخل بلد الفائض مرتفعة نسبيا وفي نفس الوقت يؤدي 

 ت لكوف الدقيمتُ يروف أف الأسعار خارج بلدىم منخفضة نسبيا.ذلك إلى زيادة الواردا
وازدياد صادرات بلداف العجز بلد صاحب الفائض والطفاض صادراتو، والنتيجة ىي إذف ارتفاع واردات ال

والطفاض وارداتهم، ويستمر ىذا الدد والجزر إلى أف يتحقق التوازف في موازين الددفوعات الداخلة في 
تلف الوضع فيما لو أف الدولة تستخدـ نقود ورقية لذا غطاء ذىبي غتَ كامل، إذ تكوف التبادؿ. ولا لؼ

 عملية التسوية مشابهة بساما للحالة التي يكوف فيها الغطاء الذىبي كاملا.
غتَ أنو في حالة ما إذا كانت للدولة ذات العجز أرصدة ذىبية أكبر من الحد الأدنى للغطاء الذىبي 

ج الذىب بسبب ذلك العجز لن يؤدي بالضرورة إلى نقص كمية النقود الدتداولة وتبدأ الدطلوب، فإف خرو 
 عملية التسوية بدجرد أف تنخفض أرصدة الدولة الذىبية إلى الحد الأدنى اللازـ لغطاء النقود الدتداولة.

 ولؽكن تلخيص ذلك في الدخططتُ التاليتُ: 
 :حالة العجز 

 في النظرية الكلاسيكية ة عن العجز حسب آلية التسوية: سلسلة الآثار المرتب02مخطط رقم 

   

 

 

   

 

 

                                                           
1
،  1992العربٌة، ، دار النهضة الاقتصاد الدولً من التبادل اللامتكافًء إلى المزاٌا النسبٌةجودة عبد الخالق،  

 .142ص

ن الواردات أكبر م

 ) عجز(الصادرات 

انكماش كمٌة  خروج الذهب

 النقود

 انخفاض الأسعار

 التوازن
انخفاض الواردات 

 وزٌادة الصادرات

ارتفاع الطلب الداخلً 

والخارجً على المنتجات 

 المحلٌة
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 :حالة الفائض 

 في النظرية الكلاسيكية حسب آلية التسوية سلسلة الآثار المرتبة عن الفائض:00مخطط رقم 

 

 

 

 

 

في ميزاف الددفوعات عند حدوثو، وىذا تتضمن " وجود آليات تلقائية تتكفل بتصحيح الخلل  الكلاسيكية فالنظرية
ىو مضموف فكرة اليد الخفية التي أطلقها آدـ سميث"، ولا يتم ذلك إلا في ظل الفرضيات الدشار إليها، وىي 
فرضيات غتَ لزققة واقعيا في الاقتصاد الدعاصر. إضافة إلى الفرضيات الأخرى التالية التي تعتمد عليها الددرسة في 

 1آلية التوازف:

أف مستوى الدخل الدتولد في الاقتصاد ىو أعظم مستوى لؽكن لتشغيل الكامل للموارد وىو ما يعتٍ ا -
ويتًتب على ذلك أف أية زيادة في الانفاؽ لا لؽكن أف يتًتب عليها إلا زيادة في الدخل الوصوؿ إليو، 

عاصر أيضا، لكوف النقدي وليس الحقيقي لكونو في أعظم مستوى. وىذه الفرضية مردة في الاقتصاد الد
 أف التشغيل الكامل غتَ لزقق ميدانيا.

وجود مرونة كافية في أسعار السلع والخدمات وعوامل الإنتاج، بحيث إذا ارتفع الإنفاؽ الوطتٍ على  -
مستوى التشغيل الكامل ترتفع الأسعار. وإذا الطفض الإنفاؽ على مستوى التشغيل الكامل تنخفض 

  في وجود الدنافسة الكاملة في أسواؽ السلع والخدمات وعوامل الإنتاج.الأسعار وىو أمر لا يتحقق إلا
حياد النقود لشا يعتٍ أف كمية النقود لا تؤثر إلا على الدستوى الدطلق للأسعار ولا تزاوؿ أي تأثتَ على  -

 .الدتغتَات الاقتصادية الأخرى، وواقع اليوـ يدؿ أف للنقود تأثتَا على معظم الدتغتَات الاقتصادية

                                                           
 .144-143، ص: مرجع سابقجودة عبد الخالق،  1

ن أكبر مالصادرات 

 (فائض لواردات )ا
 الأسعار ارتفاع كمٌة النقود زٌادة الذهب دخول

الطلب الداخلً  انخفاض

منتجات والخارجً على ال

 المحلٌة

زٌادة الواردات 

 التوازن الصادرات وانخفاض
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للنقود وفرضية حرية برويل العملات إلى ذىب والذىب إلى ذلك فرضية التغطية الكاملة  وإذا أضفنا     
، فإنو لؽكننا القوؿ أف النظرية  إلى عملات وثبات سعر الصرؼ، وىي فرضيات لؼالفها الواقع اليوـ

     ردة.الكلاسيكية في تسوية ميزاف الددفوعات لا لؽكنها أف تكوف اليوـ إلا نظرية لر

 الكينزية آلية التسوية في ظل النظريةالمطلب الثاني : 

تنطلق النظرية الكينزية في التسوية من الدخل الوطتٍ وتعتبره المحرؾ الأساسي في ابذاه التسوية، وىي تنطلق في ذلك 
 من فرضيتتُ أساسيتتُ لعا:

رية الكينزية تفتًض أف الدخل على عكس النظرية الكلاسيكية حيث تفتًض التشغيل الكامل، فإف النظ -
 الوطتٍ لؽكن أف يستقر عند مستوى أقل من التشغيل الكامل للموارد خصوصا العمل.

أف الأسعار بدا فيها سعر العمل مرنة في ابذاه صعودي فقط، بحيث لؽكن لذا أف ترتفع، لكن لا لؽكنها أف  -
 تنخفض.

الدعاصرة، فمعظم الدوؿ ىي دوف التشغيل الكامل لدواردىا  في الاقتصادياتوىتتُ الفرضيتتُ واقعيتتُ إلى حد كبتَ 
وتوجد بها نسبة عالية من البطالة، كما أف تغتَ الأسعار في ابذاه الصعود فقط أمر مسلم بو في معظم 

 الاقتصاديات.

وتغتَات  وانطلاقا من العلاقة بتُ الدخل والانفاؽ، فإف النظرية الكينزية تعتبر أف العلاقة بتُ تغتَات الانفاؽ
الدخل تلعب دورا أساسيا في تشكيل آلية التسوية عن طريق مضاعف التجارة الخارجية، حيث تنطلق النظرية 

 1الكينزية في تفستَ كيفية حدوث التسوية من الوضع اللاتوازني.

 :حالة الفائض 

 زيادة الانفاؽ على يعتٍ أف الصادرات أكبر من الواردات، وىذا يعتٍإف وجود فائض في ميزاف الددفوعات      
السلع والخدمات الدنتجة لزليا، وبدا أف زيادة الانفاؽ ىذه تعتبر دخلا للقطاعات الدنتجة لذذه السلع والخدمات 
المحلية تؤدي إلى زيادة الدخل الوطتٍ، حيث أف زيادة الصادرات تؤدي إلى زيادة الدخل الوطتٍ الحقيقي بدقدار 

                                                           
أطروحة دكتوراه فً  ،-التجربة الجزائرٌة–سٌاسات التعدٌل الهٌكلً ومدى معالجتها للإختلال الخارجً محمد راتول،  1

 .46، ص 1999/2000العلوم الاقتصادٌة، جامعة الجزائر، 
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. وبدا أف الواردات ىي دالة طردية في الدخل 1بة في مضاعف التجارة الخارجيةيساوي الزيادة في الصادرات مضرو 
 لذلك فزيادة الدخل تؤدي حسب ىذه النظرية إلى زيادة الواردات.

وعندما تزداد الواردات ينخفض الفائض في الديزاف طبقا للميل الحدي للاستتَاد، وقد يتلاشى وتتحقق بذلك 
 وبشكل آلي التسوية في الديزاف.

 المترتبة عن الفائض حسب آلية التسوية في النظرية الكينزية: سلسلة الآثار 00مخطط رقم 

 

 

 عن طريق مضاعف التجارة الخارجية

 

 عن طريق دالة الواردات                                      

 :حالة العجز 

أف ىناؾ الطفاض في الانفاؽ على السلع ىذه الحالة تكوف الواردات أكبر من الصادرات، ويعتٍ ذلك  في
والخدمات المحلية، ويعتٍ ذلك أيضا الطفاض مداخيل القطاعات الدنتجة لذذه السلع والخدمات، وبدا أف مداخيل 
ىذه القطاعات ىي جزء من الدخل الوطتٍ لذلك ينخفض الدخل الوطتٍ تبعا لذلك، وطبقا للميل الحدي 

ليها سابقا، حيث أف الواردات ىي دالة في الدخل الوطتٍ، لذلك فالطفاض الدخل للاستتَاد وبنفس الآلية الدشار إ
يؤدي إلى الطفاض الواردات وبالتالي يؤدي ذلك إلى تقليص العجز تدرلغيا لحد الوصوؿ إلى التعادؿ في الديزاف 

 وتتحقق التسوية بذلك.

 

 

 

                                                           
1
 .167، ص1984، دار ماكجر وهٌل للنشر، نظرٌات ومسائل ، سلسلة وملخصات شومً ، دومٌنٌك سالفادور، الاقتصاد الدول 

لواردات الصادرات < ا

 فائض

 زٌادة الدخل زٌادة الانفاق المحلً

 زٌادة الواردات الاتجاه نحو التسوٌة
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 ية في النظرية الكينزيةحسب آلية التسو  المترتبة عن العجزسلسلة الآثار  :00مخطط رقم 

 

 

 الخارجية عن طريق مضاعف التجارة

 

 

 عن طريق دالة الواردات                                        

 

 المطلب الثالث: آلية التسوية في ظل نظام الصرف المتحكم فيو ونتيجة لتغيرات حجم الكتلة النقدية

بو تثبيتو عند مستوى معتُ عن طريق تدخل السلطة النقدية الدتمثلة في يقصد  التحكم في سعر الصرؼإف       

البنك الدركزي، وىذا لحماية العملة من الارتفاع أو الالطفاض عن طريق استخداـ وسائل الدفع الخارجي من 

عملة عملات أجنبية أو أرصدة ذىبية إما بالبيع أو الشراء حسب ما تقتضيو الحالة للحيلولة دوف تغتَ سعر ال

الوطنية. ففي حالة ارتفاع سعر العملة الوطنية مقابل العملات الأجنبية فإف السلطة النقدية تقوـ بطرح كمية من 

بيعها مقابل العملات الأجنبية والذىب فتزداد بذلك الكميات الدتداولة منها العملة الوطنية في السوؽ عن طريق 

لمحدد. أما في الحالة الدعاكسة حينما ينخفض سعر العملة الوطنية في السوؽ ويعود سعرىا بذلك إلى السعر الرسمي ا

فإف السلطة النقدية تفسر ذلك بارتفاع الكميات النقدية الوطنية في السوؽ لذلك فلأجل إعادة عن السعر الرسمي 

عملة سعرىا إلى أصلو تقوـ بامتصاص جزء منها من السوؽ عن طريق بيع العملات الأجنبية والذىب في مقابل ال

الوطنية فيقل عرضها في السوؽ حينئذ وتقل الكميات الدتداولة منها إلى الحد الذي يضمن استعادة سعرىا الرسمي 

 المحدد. فسعر العملة في ىذا النظاـ يكوف ثابتا ولو نسبيا بفعل التدخل الدستمر للسلطة النقدية الدراقبة.

< الصادرات لواردات ا

 عجز
انخفاض الانفاق 

 المحلً
 انخفاض الدخل

 انخفاض الواردات الاتجاه نحو التسوٌة
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ة وموازاة مع عملية إعادة سعر العملة إلى السعر الرسمي وفي في ىذا النظاـ تتم بصفة تلقائي التسوية كما أف      

لزتفظا بوسائل الدفع الخارجي لدى بنوؾ الدوؿ الأجنبية التي لغري التعامل الحالة التي يكوف فيها البنك الدركزي 

الالطفاض فإنو معها، فإنو عندما يقوـ بشراء العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية لدنع سعر العملة المحلية من 

يتًتب على ذلك الطفاض كمية النقود الدتداولة في البلد وزيادة كميات النقود في البلداف صاحبة العملات الأجنبية 

والنتيجة ىي الطفاض الأسعار في الدولة صاحبة الديزاف وارتفاع الأسعار في الدوؿ الأخرى وبالتالي تزداد صادرات 

داتها ويعود بذلك الديزاف إلى التوازف. وقد يساعد ذلك أيضا ارتفاع سعر الفائدة صاحبة الديزاف وتنخفض وار الدولة 

 1في الدولة صاحبة الديزاف والطفاضو في بقية الدوؿ، الشيء الذي يؤدي إلى تدفق رؤوس الأمواؿ إلى الدولة.

نع سعر العملة المحلية من ببيع العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية لدوفي الحالة الدعاكسة عندما يقوـ       

الارتفاع فإنو يتًتب على ذلك زيادة كمية النقود الدتداولة في البلد والطفاض كميات النقود في البلداف صاحبة 

العملات الأجنبية والنتيجة ىي ارتفاع الأسعار في الدولة صاحبة الديزاف والطفاض الأسعار في الدوؿ الأخرى 

 ة صاحبة الديزاف وتزداد وارداتها ويعود بذلك الديزاف إلى التوازف.وبالتالي تنخفض صادرات الدول

كما أف الكتلة النقدية تؤثر على العديد من الدتغتَات منها الأسعار المحلية، أسعار الفائدة المحلية، حجم        

سوية منجرة عن التغتَ في الأرصدة النقدية المحتفظة لدى الجمهور. ويعتبر كل متغتَ من ىذه الدتغتَات آلية ذاتية للت

       .حجم الكتلة النقدية

يقوـ الأساس النظري للمنهج النقدي على تأكيد قاعدة أساسها انو لا لؽكن النظر إلى ميزاف الددفوعات  و     

عليو و ،  2إلى على أنو ظاىرة نقدية لا حقيقية وأي اختلاؿ لػدث ما ىو إلا اختلاؿ رصيد وليس اختلاؿ تدفق 

ختلاؿ ما ىو إلا نوع من أنواع الاضطراب الدرتبط بالاختلاؿ في السوؽ النقدية أي يبتُ ظاىرة عدـ التوازف فاف الا

                                                           
 .436، ص مرجع سابقعلً حافظ منصور، أحمد الصفتً،  1

2
Carlos A. Végh , The Monetary Approach to the Balance of Payements, Chapter 6,University of Maryland 

and NBER August 2012 , p 2-3.   
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يرتكز منهج الدرونات على رصيد الديزاف التجاري ويعتبر أف رصيد ميزاف حيث 1بتُ طلب وعرض النقود.

ز دور سياسة سعر الصرؼ كوسيلة الددفوعات ما ىو إلا ناتج الفرؽ بتُ الصادرات والواردات ويسعى لإبرا

، عليو فإف 2لإصلاح الخلل في ميزاف الددفوعات وعلى وجو خاص من خلاؿ تركيز التحليل على الديزاف التجاري 

تغتَات بردث في سعر الصرؼ سوؼ بسارس تأثتَا على الأسعار النسبية لكل من الصادرات والواردات بدا أي 

ات في ضوء ويشكل توازف ىذا الديزاف نقطة البداية في برليل منهج الدرون يؤدي إلى برسن وضع الديزاف التجاري

عرؼ على انو لرموعة نفقات الاستهلاؾ والاستثمار ووفق مفهوـ ومنهج الاستيعاب  .لتَنر -شرط مارشاؿ 

بتُ الامتصاص الاستيعاب يعرؼ ميزاف الددفوعات على أنو الفرؽ بتُ المحصلات الكلية للمقيمتُ في دولة ما و 

، بدعتٌ آخر فإف الديزاف ىو الفرؽ بتُ الدخل القومي  3الددفوعات الكلية أو الإنفاؽ الكلي لذؤلاء الدقيمتُ

والإنفاؽ القومي لاقتصاد ما و تزامن ظهور منهج استيعاب مع ظهور فكر الكينزي أين انتقل الفكر الاقتصادي 

وف إلى أدوات التحليل الكمي واعتماد السياسة إلى مرحلة جديدة وأصبح لسططي السياسة الاقتصادية يستند

 الدالية وتدخل الدولة في النشاط الاقتصادي .

 

 

 

 

                                                           
1
E.J. van der Merwe, The Use of Balance of Payments Statistics in the Determination of Monetary and 

Fiscal Policy, Prepared by the South African Reserve Bank, Fifteenth Meeting of the IMF Committee on 

Balance of Payments Statistics Canberra, Australia, October 21–25, 2002, p 3 .  
2
Study Patricia A. Adamu and Osi C. Itsede, BALANCE OF PAYMENTS ADJUSTMENT: THE WEST 

AFRICAN - MONETARY ZONE EXPERIENCE, Vol. 10, No.2,Journal of Monetary and Economic 

Integration, P: 103.  
3
 .149، صبقامرجع سعبد القادر السيد متولي،  
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 مدفوعات ميزان توازن تحقيق في ودوره الصرف سعر لتقلبات استشرافية تحليلية المبحث الثالث: دراسة
 الجزائر

 النظاـ و الخارجية التجارة في ةخاص الإصلاحات من بجملة قامت السوؽ اقتصاد لضو الجزائر توجو بعد     

 أسعار ثبات نظاـ ىو بو الدعموؿ النظاـ كاف وودز بريتوف نظاـ فخلاؿ صرؼ، سعر سياسة و نظاـ و الدصرفي

 قيمتو أصبحت وودز بريتوف نظاـ انهيار بعد و الذىب، من معتُ وزف أساس على يتحدد الدينار فكاف الصرؼ

 سنة في العالدية البتًوؿ لأسعار الدفاجئ الالطفاض أدى ولقد. ةعمل 14 من تتكوف سلة أساس على مثبتة

 الدين خدمة ارتفعت و الخارجية الدديونية زادت الفتًة تلك ففي الجزائر، في الاقتصادي التوازف اختلاؿ إلى1986

 ثانية ومرة 1991 سنة الدينار قيمة بزفيض تم و التجاري، الديزاف كذلك و عجز حالة في العامة الديزانية كانت و

 ا.مدفوعاته ميزاف لتسوية أنواعو بكل و فيها الصرؼ سعر نظم تطبيق ولزاولة ،1994 سنة

 الجزائري الدينار صرف تسعير أنظمة تطور: الأول المطلب

سعت الجزائر الى برقيق توازف خارجي و ذلك بإزالة التشوىات في الأسعار وبرستُ الكفاءات واستخداـ       

ات الدتاحة لرفع معدلات النمو والوصوؿ بديزاف الددفوعات إلى وضع قابل للاستمرار مع استعادة الدوارد والطاق

الجدارة الائتمانية للجزائر فقامت بالاتفاؽ مع صندوؽ النقد الدولي. لكن ىذا الذدؼ لم يتحقق إلا من خلاؿ 

ل الإصلاح وذلك من أجل جذب إتباع جملة من الإجراءات مثل نهج تغيتَ نظاـ الصرؼ للدينار الجزائري قب

الدوارد إلى قطاع التصدير وبدائل الواردات لتحويل الإنفاؽ من الإنتاج الأجنبي إلى الإنتاج المحلي. وقد شكل 

الانزلاؽ التدرلغي الخطوات الأولى في تصحيح قيمة الدينار الجزائري ليتبع نسبة من التخفيضات وصولا للتعونً 

تسمح بالتصدي للأزمات الخارجية مع برقيق قابلية برويل الدينار وتدعيم بررير الددار لإعطاء مرونة أكبر 

 الاقتصاد الجزائري والانفتاح على الخارج.



 علاقة ودور سعر الصرف في تحقيق توازن ميسان المدفوعات الجسائري : ثالفصل الثال
 

 
109 

لقد عرؼ الاقتصاد الجزائري تطبيق عدة نظم لسعر الصرؼ الثابت إلى سعر الصرؼ الدرف، وعرفت الجزائر عدة و 

 1الصرؼ في الجزائر ما يلي: تطورات ومراحل ومن بتُ الدراحل التي مر بها سعر

 (0003-0020المرحلة الأولىّ :نظام الربط بالفرنك الفرنسي )0-0

مستَا باتفاقيات بروتن وودز، حيث كاف   4894كاف نظاـ النقد الدولي في ىذه الدرحلة أو على الأقل حتى سنة 

إلى وزف لزدد من الذىب الصافي كل بلد عضو في صندوؽ النقد الدولي ملزما بالتصريح عن تكافؤ عملتو بالنسبة 

أو بالنسبة للدولار الأمريكي الذي ىو نفسو في تكافؤ ثابت مع كمية لزددة من الذىب، وحددت الجزائر سعر 

تاريخ  1964غراـ من الذىب أي بنفس التكافؤ مع الفرنك الفرنسي، خلاؿ الفتًة 0.18صرؼ الدينار ب 

 1968الفرنك الفرنسي. بذدر الإشارة ىنا، عقب أحداث سنة تاريخ بزفيض  1969إنشاء العملة الوطنية و 

اضطر البنك الفرنسي إلى بزفيض قيمة الفرنك الفرنسي بالاتفاؽ مع صندوؽ النقد الدولي وىذا بعد استعمالو 

لاحتياطاتو لددة طويلة قصد الحفاظ على تكافؤ العملة الفرنسية، وىكذا انتقل التكافؤ الرسمي للفرنك الفرنسي في 

فرنكا فرنسيا لكل دولار  5.5544فرنكا فرنسيا لكل دولار أمريكي إلى  4.9370من  1969شهر أوت سنة 

أمريكي خلاؿ ىذه الفتًة شرعت الجزائر في تطبيق لسططها التنموي الثلاثي و الذي يتطلب استقرار سعر 

الدينار الجزائري لا يتبع  الصرؼ، و لؽكن القوؿ ىنا أف تطبيق الدخطط الثلاثي كاف من الأسباب التي جعلت

 الفرنك الفرنسي في التخفيض، على الرغم من استمرار العملة الوطنية في علاقتها الثابتة مع الفرنك الفرنسي :

 فرنك فرنسي. 1.25*دينار جزائري واحد يساوي 

 .1973وديسمبر 1969دج بتُ أوت  0.888أو فرنك فرنسي واحد= 

                                                           
1
 .155-154: ص ص ،2005 الجزائر، الثالثة، الطبعة الجامعٌة، المطبوعات دٌوان ،النقدي للتحلٌل مدخل حمٌدات، محمود 
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ؿ ىذه الددة إلى الالطفاض الدستمر للدينار الجزائري مقابل لستلف عملات لقد أدى ضعف العملة الفرنسية خلا

تسديد الواردات الجزائرية، وىو ما ترتب عنو إعادة تقييم تكاليف مشاريع الاستثمار التي انطلقت في إطار 

 .1973-1970الدخطط الرباعي الأوؿ 

ة و الدنبثقة عن اتفاقيات بروتن وودز، وعن تعميم أماـ ىذه الوضعية التي اقتًنت بالتخلي عن أسعار الصرؼ الثابت

الدعومة (، تم ابزاذ قرار تغيتَ نظاـ تسعتَ الدينار الجزائري عشية انطلاؽ الدخطط الرباعي الثاني  أسعار الصرؼ)

 ، و قد سعى ىذا النظاـ الجديد للتسعتَ إلى برقيق ىدؼ مزدوج :1974-1977

ة بواسطة قيمة للدينار تفوؽ قيمتو الحقيقية، وىذا بغرض بزفيف عبء توفتَ دعم مقنع للمؤسسات الجزائري - 

تكلفة التجهيزات والدواد الأولية ولستلف الددخلات الدستوردة من قبل ىذه الدؤسسات خاصة وأنها مؤسسات 

 ناشئة.

نازلية( لسعر السماح للمؤسسات الوطنية بالقياـ بتنبؤاتها على الددى الطويل دوف أف تتعرض لتغتَات عنيفة )ت -

 ار الجزائري.الصرؼ، وىذا عن طريق استقرار القيمة الخارجية للدين

 (0002-0000)  العملات من بسلة الربط :المرحلة الثانية0-0

عن نهاية نظاـ بروتن وودز إلى انتشار الفوضى في النظاـ النقدي  1971أدى إعلاف نيكسوف الشهتَ سنة 

زائر في برديد قيمة الدينار من عملة واحدة إلى سلة موزونة من العملات الدولي، ونتيجة لذلك فقد برولت الج

التي تربطها بالجزائر علاقات بذارية، حيث تعطى كل عملة وزنا داخل السلة يعتمد على نسبة الواردات مع 

الفرنك الشركاء الرئيسيتُ إلى إجمالي التجارة، وتتكوف ىذه السلة من )الدولار الأمريكي، الدولار الكندي، 

البلجيكي، الفرنك الفرنسي، الفرنك السويسري، الدارؾ الألداني، اللتَة الايطالية، الجنيو الإستًليتٍ، الكوروف 

كي ، الكوروف النرولغي، الكوروف السويدي، الفلورين الذولندي، البسيطة الاسبانية، الشيلنغ النمساوي(، ر االدالظ
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دؼ ىذه السياسة إلى الحفاظ على سعر الصرؼ الحقيقي في مواجهة ويقوـ البنك الدركزي بدراجعتها دوريا، وته

شركاء التجارة وبرقيق الاستقرار لسعر الصرؼ الدينار، حيث أف ارتفاع قيمة عملة معينة داخل السلة يعتٍ 

الطفاض العملات الأخرى بالنسبة لتلك العملة و العكس، ويقوـ البنك الدركزي بحساب سعر الصرؼ الدينار 

 ة إلى العمولات الدسعرة من قبل البنك الدركزي باتباع الخطوات التالية :بالنسب

 .حساب التغتَات النسبية للعملات الدكونة لسلة الدينار الجزائري بالنسبة للدولار الأمريكي 

 .حساب التغتَات النسبية للعملات الدكونة لسلة الدينار الجزائري بالنسبة للدولار 

 دولار الأمريكي بالنسبة للدينار الجزائري.حساب سعر الصرؼ اليومي لل 

  يتم بعد ىذه العملية حساب أسعار الصرؼ الدينار الجزائري بالنسبة للعملات الأخرى الدستعملة من

 طرؼ البنك الدركزي وبرسب بطريقة أسعار الصرؼ الدتقاطعة.

ة وليس لاعتبارات تتعلق أدى اتباع ىذه السياسة إلى أف سعر صرؼ الدينار أصبح يتحدد لاعتبارات إداري

بالوضعية الاقتصادية و الدالية الداخلية، وذلك لخدمة استًاتيجية التنمية، حيث كانت الاستثمارات على رأس كل 

الأولويات في تلك الفتًة، وأدى توفر وسائل الدفع الخارجية جراء ارتفاع سعر النفط والداخلية باللجوء إلى 

الاقتصادي يقوـ على الفصل بتُ الدتغتَات الحقيقية و الدالية، أي أنو بعيد عن الإصدار النقدي إلى جعل القرار 

الواقع الاقتصادي لشا نتج عنو عدة آثار سلبية ومن ألعها : الاجحاؼ وىذا ما يتناقض مع سياسة التصنيع التي 

 رة عن سوؽ حر، فهو عبا 1974انتهجتها الدولة. كما بسيزت ىذه الدرحلة بظهور سوؽ الصرؼ الدوازي سنة 

 أين يكوف سعر العملة الأجنبية تتحدد بحرية عن طريق عاملي العرض و الطلب على العملة.

 (0000مارس  - 0002المرحلة الثالثة )سبتمبر 0-3

أىم ما جاء في ىذه الدرحلة أنو أدخل تعديل طفيف على حساب معدؿ صرؼ الدينار الجزائري مقارنة بالطرؽ 

لتغتَ النسبي لكل عملة، تدخل في سلة الدينار، برسب على أساس لسرج يساوي معدؿ السابقة، فأصبح بذلك ا
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(، ويعتبر ىذا التعديل بسهيدا لسياسة التسيتَ الحركي لدعدؿ صرؼ  1974الصرؼ السائد في سنة الأساس )

 .1987الدينار التي شرع في العمل بها انطلاقا من مارس 

 (0000-0000مقابل الدولار ): تطور سعر صرف الدينار 00الجدول رقم 

 الوحدة: دج                                                                                                  

 0000 0002 0005 0000 0000 0000 0000 واتنالس
سعر الصرف الدينار مقابل 

 الدولار
4.18 3.84 4.95 4.78 5.03 4.71 4.84 

 يانات بنك الجزائرب المصدر:

 (0000-0000المرحلة الرابعة )نهاية 0-0

، دخوؿ الاقتصاد الوطتٍ أزمة حادة، تأكد من خلالذا بلوغ  1986نتج عن التدىور الدفاجئ لسعر البتًوؿ سنة 

النموذج الدتبع، خلاؿ ما يفوؽ العشريتتُ لزدوديتو، لشا استوجب إجراء إصلاحات نقدية ومالية جذرية، تهدؼ 

إعادة الاعتبار إلى وظيفة بزصيص الدوارد، وذلك على الصعيدين الداخلي والخارجي، أي أف الإجراءات  إلى

ف تتبعها اجراءات لتحقيق الاستقرار أالنقدي في الداخل، وكانت لا بد  الدتخذة استهدفت برقيق الاستقرار

 الآتي ذكرىا: النقدي في الداخل. ولقد بست عملية تعديل معدؿ صرؼ الدينار وفقا للطرؽ

قامت ىذه الطريقة على تنظيم انزلاؽ تدرلغي و مراقب، وطبق خلاؿ فتًة طويلة  الانزلاق التدريجي:0-0-0

دج/ $  4.9الدينار، حيث انتقل معدؿ صرؼ  1992لى غاية سبتمبر إ 1987عا ما، امتدت من نهاية سنة نو 

 .1991دج/$ في نهاية مارس 17.7لى إ 1987في نهاية 

 1991طبقت ىذه الطريقة بعد أف ابزذ لرلس النقد والقرض في نهاية سبتمبر خفيض الصريح : الت0-0-0

دينار للد ولار الواحد، ولقد بسيز  22.5% بالنسبة للدولار، وىذا ليصل الى  22قرار بتخفيض الدينار بنسبة 
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ـ الاتفاؽ ار بإكن قبل ، و ل 1994رس من سنة سعر صرؼ الدينار بالاستقرار حوؿ ىذه النسبة لغاية شهر ما

 %، وكاف ىذا القرار تهيئة لقرار 10الجديد مع صندوؽ النقد الدولي، اجرى تعديل طفيف لم يتعد نسبة 

% وعلى ضوء 40.17بتخفيض نسبة   10/04/1994التخفيض الذي ابزذه لرلس النقد والقرض بتاريخ 

 دج/$. 36سعر صرؼ الدينار ىذا القرار أصبح  

، ثم ارتبط بسلة  1973إلى  1964و ما تسمى "منطقة الفرنك "ابتداء من أدينار بالفرنك، ارتبط سعر صرؼ ال

 1994.1إلى  1974عملة صعبة من  14من العملات عددىا 

 (0003-0000: تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار للفترة )00الجدول رقم 

 الوحدة: دج                                                                                           

 0003 0000 0000 0000 0000 0000 السنوات
سعر الصرف الدينار مقابل 

 الدولار
5.93 7.61 8.96 19 21.82 23.36 

 بيانات بنك الجزائر المصدر:

 وما بعدىا( 0000المرحلة الخامسة )0-5

وبالتالي نهاية نظاـ الصرؼ  1995ق جلسات التسعتَ، في ديسمبر بعد وضع نهاية لتحديد سعر الصرؼ عن طري

-95( عن طريق النظاـ رقم 1996الثابت، قاـ بنك الجزائر بتأسيس سوؽ الصرؼ ما بتُ البنوؾ )في جانفي 

 . إذ يتحدد سعر الصرؼ في ىذا السوؽ عن طريق عاملي العرض  والطلب. 1995ديسمبر  23الدؤرخ في  08

% وتبعو الطفاض بحوالي 20ارتفع سعر الصرؼ الفعلي الحقيقي للدينار بأكثر من 1998-1995وبتُ عاـ 

 .2001-1998% بتُ 13

                                                           
 .217، ص  2004، ديواف الدطبوعات الجامعية ،الجزائر، محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي،  1



 علاقة ودور سعر الصرف في تحقيق توازن ميسان المدفوعات الجسائري : ثالفصل الثال
 

 
114 

 (0000-0000: تطور سعر صرف الدينار مقابل الدولار )00الجدول رقم 

 الوحدة: دج                                                                                                   

 0000 0000 0000 0000 0002 0005 0000 السنوات
الدينار مقابل سعر الصرف 

 الدولار
36.05 47.66 54.74 57.70 58.37 66.57 75.25 

 بيانات بنك الجزائرالمصدر: 

قاـ البنك الدركزي  2003، وفي جانفي  2002شهرا الدوالية وىذا منذ أوائل  16وتواصل ىذا الالطفاض خلاؿ 

% وىذا الإجراء يهدؼ أساسا للحد من تطور الكتلة  5% و  2خفيض قيمة الدينار بنسبة تتًاوح ما بتُ بت

النقدية الدتداولة في الأسواؽ الدوازية لاسيما بعد اتساع الفارؽ بتُ القيمة الاسمية للدينار الرسمي و قيمة العملة 

، ارتفعت قيمة الدينار  2003وبتُ جواف وديسمبر  الوطنية فيع السوؽ السوداء مقابل أبرز العملات الأجنبية.

% وفي سنة  7,5% وارتفع سعر الصرؼ الحقيقي الفعلي ب :  11الجزائري بالنسبة للدولار الأمريكي بحوالي 

بالنسبة للدولار لكن في  72,6464وصل سعر صرؼ الدينار الجزائري بالنسبة للدولار الواحد حوالي  2006

 عاود 2009وفي سنة  2008سنة  لطفاضوواصل الا 69,29الدينار إلى رؼ ارتفع سعر ص 2007سنة 

 في الواحد للدولار دج 77.53 إلى ليصل دولار واحد مقابل 2010دج في سنة  72.64 الارتفاع ليصل إلى 

 التجاري الديزاف في الدسجل الفائض رغم الجزائري الدينار لقيمة جديد الطفاض على يدؿ ما ىذا ،2012 سنة

 الأمريكي بالدولار والدسعرة% 98 إلى وصلت والتي المحروقات من الصادرات لتزايد نتيجة الفتًة نفس ؿخلا

 إلى وصل حيث 2014 سنة بعد الدينار قيمة مستوى على التًاجع تواصل كما. الأوبك منظمة حصص حسب

 من للدينار السنوي الصرؼ سعر متوسط انتقل 2016و 2015 سنتي وبتُ الواحد، للدولار دج 80.57

 بنسبة تراجع أي ،2016 سنة في دينار 109.44 إلى 2015 سنة في الواحد للدولار دينار100.69

 بتُ التضخم فارؽ لاتساع راجع وىذا الدراسة، فتًة طيلة الجزائري الدينار قيمة في التًاجع ىذا بقي ،حيث8%
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 الفعلي الصرؼ لسعر التوازني الدستوى تدىور مع منبالتزا وذلك البتًوؿ، أسعار وتراجع التجاريتُ وشركائها الجزائر

 .الجزائري للدينار الحقيقي

  سجل 2011 سنة ماعدا تدرلغيا مستمر ارتفاع سجل اليورو مقابل الجزائري الدينار الصرؼ سعر أما        

 ميزاف وضعية أف أيضا ويلاحظ الجزائري، الدينار لقيمة الطفاض نتيجة ىو الارتفاع ىذا وسبب ،72.93

 التي الخارجية الصدمات عن ناجمة تكوف قد الاستقرار عدـ حالة ، 2012و 2010 الفتًة بتُ ما الددفوعات

 من الرصيد يتًاجع بدأ أين. الصرؼ أسعار وتقلبات المحروقات أسعار تذبذب جراء الجزائري الاقتصاد لذا تعرض

 في الفائض حجم تناقص إلى يرجع ىذاو  ،2016 سنة دولار مليار 26.03 بقيمة عجزا ليبلغ 2013 سنة

 احتياطات استنزاؼ مرحلة الجزائر دخوؿ على تدؿ مؤشرات وجود إلى إضافة التجاري للميزاف الجاري الحساب

 ،2020 سنة غاية إلى الأختَة السنوات في الصادرات حجم تراجع ظل في الواردات فاتورة ارتفاع لتغطية الصرؼ

 .الددفوعات ميزاف وضع استقرار على المحافظة على قادرة غتَ الدنتهجة تصاديةالاق السياسات أف على يدؿ لشا

 كما ىو موضح في الجدوؿ الدوالي:
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 (0000-0000: تطور سعر صرف الدينار مقابل الدولار )00الجدول رقم 

 سعر الصرف الدينار مقابل الدولار السنوات
0000 00.00 
0000 00.20 
0003 00.30 
0000 00.02 
0005 03.00 
0002 00.20 
0000 20.00 
0000 20.50 
0000 00.20 
0000 00.30 
0000 00.03 
0000 00.53 
0003 00.32 
0000 00.50 
0005 000.20 
0002 000.00 
0000 000.00 
0000 002.50 
0000 000.35 
0000 002.00 

 دوليبنك الالبيانات  المصدر:
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 التجاري الميزان أرصدةو  الجزائري المدفوعات ميزانطور تتحليل المطلب الثاني: 

تطور سعر الصرؼ ورصيد الديزاف التجاري وميزاف الددفوعات في الجزائر لكل سنة من سنوات يبتُ الجدوؿ أدناه 

 (.2020-2010فتًة الدراسة )

 الفترة خلال الجزائري المدفوعات وميزان التجاري الميزان رصيدسعر الصرف و  تطور(: 00) رقم جدول
(0000-0000) 

 بملايير الدولارات الأمريكية الوحدة:                                                      

سعر الصرف  السنوات
$DA/  

سعر البترول 
 للبرميل

سعر الصرف 
DA/€ 

رصيد الميزان 
 التجاري

رصيد ميزان 
المدفوعات 

BOP 
0000 74.31 80.15 98.52 16.58 15,58 
0000 72.85 112.94 101.4 29.24 20,24 
0000 77.55 111,045 99.62 21.49 12,06 
0003 79.38 108,971 105.4 9.94 0,133 
0000 80.06 100,234 106.91 4.30 5,881- 
0005 100.46 53,066 111.44 13.17- 27,537- 
0002 109.47 45,005 121.18 17.06- 26,031- 
0000 110.96 54.05 125.32 10.86- 21,762- 
0000 116.62 71.520 137.69 5.02- 15,82- 
0000 119.36 65 133.71 6.11 17,2- 
0000 126.82 41.8 144.85 10.6 16,4- 

 . DGDو ،بنك الجزائرمن إعداد الباحثة بالاعتماد على التقارير السنوية لالمصدر: 
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بقي مهيمنا بدا يقارب نسبة فإننا نعتٍ قطاع المحروقات الذي  الصادرات الجزائرية نلاحظ من الجدوؿ أعلاه أف

 اقتصاد ما وراء النفط % من الصادرات الإجمالية، لشا يشكل بردي كبتَ أماـ السلطات الجزائرية للتحوؿ إلى97

حيث بقيت الصادرات بسثل أىم مبيعات الجزائر وعززىا على الخصوص ارتفاع أسعار النفط الخاـ في الأسواؽ 

 2011دولار للبرميل في عاـ  112.94حيث ارتفعت قيمة وحدة صادرات النفط الخاـ الجزائرية إلى الدولية، 

تفاع قيمة الصادرات من المحروقات، وجاء ىذا التحسن للميزاف لشا ساىم ار  2010دولار في عاـ  80.15مقابل 

 .الداضية بالسنوات مقارنةالتجاري بعد برسن أسعار النفط مع بداية تلاشي تأثتَات الأزمة العالدية 

وما نلاحظو عن قيم رصيد الديزاف التجاري خلاؿ فتًة الدراسة ىو في تزايد مستمر في العجز، لذلك نقوؿ أنو من 

من أجل ترقية الصادرات خارج المحروقات لدواجهة التزايد في حصيلة الواردات التي  وتنويعو  وري تطوير الإنتاجالضر 

 ىي في تزايد مستمر خاصة مع الانفتاح الاقتصادي.

أف رصيد ميزاف الددفوعات قد شهد ارتفاعا في السنوات الأولى من الدراسة ويعود ذلك إلى  أيضا نلاحظكما 

عن الصدمات الخارجية التي تعرض لذا لدستمر في أسعار البتًوؿ، مع حالة عدـ الاستقرار قد تكوف ناجمة الارتفاع ا

سجلت زيادات متتالية بفعل فائض  الاقتصاد الجزائري جراء تذبذب أسعار المحروقات وتقلبات أسعار الصرؼ،

مليار  20.14حظ أف الفائض بلغ نلا 2011، أما في سنة 2010الرصيد الإجمالي لديزاف الددفوعات في سنة 

فقد سجل  2015-2014، أما سنتي 2013مليار دولار في سنة  0.13إلى  الرصيددولار، لكنو الطفض 

، وىذا 2016سنة مليار دولار  26.03عجزا بقيمة  أيضا ليسجلعلى التوالي،  13.71و  7.78عجزا بقيمة 

اف التجاري(، إضافة إلى وجود مؤشرات تدؿ على دخوؿ حجم الفائض في الحساب الجاري )الديز  راجع إلى تناقص

الجزائر مرحلة استنزاؼ احتياطات الصرؼ لتغطية ارتفاع فاتورة الواردات في ظل تراجع حجم الصادرات، لشا يدلي 

  بأف السياسات الاقتصادية الدنتهجة غتَ قادرة على المحافظة على استقرار وضع ميزاف الددفوعات.
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 استشراف سعر الصرف في الجزائر المطلب الثالث:

  بعض الدول الريعيةل ناجحة  تجاربأولا: 

  النموذج الكندي:-0

لذلك فقد إف واقع السياسة الاقتصادية في كندا وباعتبار أف الاقتصاد الكندي يعتمد بشكل كبتَ على صادراتو 

% في نوفمبر 7معدؿ البطالة  تضرر البلد نتيجة ىبوط أسعار النفط والطفاض أسعار السلع الأساسية، وبلغ

الركود في الرماؿ النفطية  أعقاببشكل حاد  الطفضت، بينما معدلات التوظيف في كيبيك وأونتاريو 2017

% وقد استفادت الأسر من 1.2بػػ  2017وانهيار أسعار النفط، ومع ذلك ظل معدؿ التضخم منخفضا في عاـ 

$ مقابل الدولار 0.75وف. أما سعر الصرؼ كاف في حده الأدنى الطفاض أسعار البنزين لكنها بقيت مثقلة بالدي

 .2016$ للدولار الكندي في عاـ 0.97، مقابل ارتفاعو إلى 2017الكندي في نوفمبر 

حتى الآف، كالاتفاقية الاقتصادية والتجارية تم مؤخرا توقيع العديد من الاتفاقيات التجارية ولكن لم يتم تنفيذىا 

والشراكة عبر المحيط الذادئ الذي تم توقيعها في أكتوبر  2013الابراد الأوروبي في سنة ( مع CETAالشاملة )

% من الناتج المحلي الإجمالي خلاؿ 62.4والاتفاؽ الثنائي مع أوكرانيا. كما أف متوسط التجارة الخارجية  2015

ت الكندية. وبرت % من الصادرا80، حيث امتصت الولايات الدتحدة لضو 2018و  2016الفتًة ما بتُ 

 2016تراجعت الصادرات الكندية بوتتَة أسرع من الواردات، لشا حقق عجز بذاري في عاـ تأثتَ الركود العالدي 

 .نتيجة لتعثر الاقتصاد الأمريكي والصعوبات التي واجهتها منطقة اليورو

نكماش ويرجع ىذا الا ،2018% خلاؿ الربع الثاني من سنة 1.6كما سجل الاقتصاد الكندي انكماشا بنسبة 

 1السلعية خاصة في لراؿ الطاقة.  عن تراجع الصادرات

                                                           
1
لرلة الاقتصاد والاحصاء ، تصادية المطبقة في كندا واقتراحات تطبيقها على الاقتصاد الجزائريواقع واستشراف السياسات الاقلياس يايسي،  

 .174 :، ص2019، جواف 1، العدد16المجلد ، التطبيقي
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، وبدأت التجارة الخارجية تعاني من 2016من الطفاض قيمة الدولار الكندي بعد واستفادت الصادرات الكندية 

النفط تستمر  ، وبالتالي من المحتمل أف تستمر معاناة عجزىا بذاريا طالدا أسعار2014بعد الطفاض أسعار النفط 

، وبساشيا مع توقعات السوؽ، كذلك تم الحفاظ على معدؿ البنك عند 2017في الالطفاض، أما في سبتمبر 

%، وقد تركت السلطة النقدية الكندية سعر الفائدة الرئيسي 0.25عند % وسعر الفائدة على الودائع 0.755

 .2017نقطة أساس في جويلية  25بعد القطع الدفاجئ لػ دوف تغيتَ 

وفي ظل استشراؼ السياسة الاقتصادية للاقتصاد الكندي الذي يكافح للتعافي من الركود وتباطؤ النمو العالدي منذ 

وفقا للتقديرات الأختَة، وقد بتُ رئيس الوزراء الجديد في  2020وأنو من غتَ الدرجح أف يتحسن قبل ، 2015

نية التحتية لتحفيز الاقتصاد، وتقليص العجز في الديزانية تقريره أف كندا تسعى لتكثيف الاستثمار قصد تطوير الب

 العامة على مدى السنوات الثلاث الدقبلة، كما أنو يعطي دفعة للطبقة الوسطى من خلاؿ بزفيض الضرائب.

 للجنة السياسة النقدية في النقاط الآتية:ولؽكن إبراز أىم ما جاء في ىذا التقرير 

 ؛%0.6 بنسبة 2019 نهاية في لكندا الحقيقي المحلي تجالنا إجمالي الطفاض الدتوقع من 

  ؛35عند  2021% خلاؿ عاـ 32% إلى 33الطفاض توقعات النمو العالدي من% 

 يتوقع البنك تلاشي الآثار السلبية الناجمة عن تراجع إنفاؽ الاستثمارات في قطاع الطاقة؛ 

 الضغوط بتخفيف مدعوما هلاؾالاست أسعار مؤشر يرتفع أف 2021 و 2020 عامي في الدتوقع من 

 التضخم؛  على الوقود لأسعار الذبوطية

  وضح البنك الدخاطر التي ستؤثر على التضخم في السنوات الدقبلة ألعها ضعف إجمالي الناتج المحلي الخاـ

في الولايات الدتحدة، الطفاض أسعار النفط، ضعف الاستثمارات في كندا، وضعف النمو في الأسواؽ 

 عف معدؿ لظو الأسر؛الناشئة وض
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  2019أنو من الدتوقع أف يستعيد الاقتصاد العالدي زخمو في النصف الثاني من عاـ أشار بنك كندا 

 ؛2020و

  ؛2019لكامل كفائتو القصوى في منتصف عاـ أف يعود الاقتصاد الكندي تًقب التوقعات تكما 

  ؛2020و 2019% في كل من 2توقع لظو الاقتصاد الكندي بزيادة بنسبة 

  تباطؤ في نشاط قطاع الإسكاف على الددى القريب بالإضافة إلى الطفاض مسار الصادرات من قطاع

 البناء؛

 لصافي الصادرات احتماؿ لظو سلبي  ؛2019% في مطلع 2يتوقع أف يعود معدؿ التضخم إلى حيث      

لاحظ أنو في تزايد % كما أف مؤشر أسعار الاستهلاؾ ن0.5إلى  2020أف يرتفع سنة  ومن الدتوقع %-0.1ػ ػب

% في سنة 1.9مستمر خصوصا نتيجة ارتفاع الأسعار الأساسية للسلع والخدمات التي وصلت إلى نسبة 

2020.    

 الشمالية الحدود موارد أي التقليدية غتَ النفط لدوارد لؽكن 2025 عاـ بحلوؿ أنو المحللوف يتوقعكما      

 1.للنفط والدنتجة الدصدرة الدوؿ بتُ الدراتب أعلى في كندا يضع أف الغرب في الثقيل الخاـ والنفط والبحرية،

على الاقتصاد الجزائري للخروج من طبيعتو من اقتصاد ريعي إلى اقتصاد  لؽكن تطبيق لظوذج الاقتصاد الكندي

 متنوع، ومن أجل ذلك لؽكن تقدنً بعض الاقتًاحات تتمثل فيما يلي: 

 اسات دعم وتنويع القطاع غتَ النفطي، وعلى اعتبار أف الجزائر أصبحت في حاجة أكبر إلى انتهاج سي

الثروة النفطية ىي ثروة زائلة لامناص من تعويضها، إلا من خلاؿ إلغاد البدائل لذذه الثروة، كتحفيز 

 الدستثمرين المحليتُ، لزاربة الفساد بأنواعو، لزاربة البتَوقراطية وتدعيم الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة؛

                                                           
1
 .175، ص:مرجع سابق، ٌاٌسً لٌاس 
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 لخاص ت النفطية الأجنبية من أجل الحفاظ على ثروة النفط لفتًة أطوؿ، تشجيع القطاع امراقبة الشركا

من خلاؿ تزويد الدصانع بالأجهزة الصناعي  والفلاحي والتًكيز على القطاعوالنهوض بالقطاع السياحي 

اع الإنتاجية الحديثة، وبرويل توجهات الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة من القطاع الخدمي إلى القط

 الإنتاجي؛

  مواصلة انفتاح الاقتصاد الجزائري خارجيا كسياسة لتدعيم الإنتاج المحلي من أجل الاستفادة من الخبرات

الأجنبية وبرستُ جودة الدنتوجات وتنويعها، والدسلك الوحيد الذي يسمح للجزائر من برقيق الامتياز 

 ؛التجارة الحرة العربية عند الاندماج في الدبادلات الإقليمية ىو الانضماـ لدنظمة 

  اختيار نظاـ صرؼ ديناميكي يتماشى مع الظروؼ الاقتصادية للبلد في كل فتًة، والتًكيز على نظاـ

لسعر الصرؼ، مع حصر التعونً الدوجو مع إضافات، الذي يكوف فيو قوى السوؽ المحدد الأساسي 

دية التي توفرىا الدرونة والدصداقية التي التدخل ولزاولة الدمج بتُ استقلالية السياسة النقوبرديد نطاؽ 

مع السعي من خلالو لاستهداؼ التضخم، ومنح قدر من الاستقلالية للبنك  توفرىا الأنظمة الجامدة،

 الدركزي من أجل لشارسة مهامو وبذنب الضغوطات السياسية؛

  قطاعات بديلة تبتٍ إصلاحات ىيكلية جريئة وضرورية على الاقتصاد ترتكز أساسا على السعي لخلق

للمحروقات التي أصبحت مهددة بالنفاذ ومرىونة بتقلبات أسعارىا بتُ كل فتًة وأخرى، وذلك قصد 

  برقيق الاستقرار الاقتصادي الشامل وضماف التنمية الدستدامة.
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 :ةيالبرازيل التجربة -0

، أصبحت حالة الاقتصاد البرازيلي أكثر استقرارا لشا كانت عليو في بداية عاـ 2006في أوائل عاـ        

، حتُ جرى تقدنً التقرير السابق، فلم تعد البرازيل في حالة إلى اللجوء للاقتًاض من صندوؽ النقد 2001

 2005يعد الاقتصاد راكدا وفي عاـ الدولي، ولم يعد الدين العاـ ينمو في مقابل الناتج المحلي الإجمالي، ولم 

، حيث بلغ معدؿ لظو الناتج المحلي الإجمالي 1996-1990سجلت البرازيل أعلى معدؿ لظو اقتصادي لذا منذ 

 .2005% في عاـ  2.3، و2004% في عاـ  4.9

 2005% في عاـ  5.6لأسعار الاستهلاؾ الذي بلغ وأصبح التضخم برت السيطرة حيث حقق الرقم القياسي 

تبلغ عن الربع الثاني من ىذه السنة أقل 2006لعاـ ، وبدا أف توقعات التضخم 1999أدنى مستوياتو منذ عاـ 

%، فقد خفض البنك الدركزي سعر فائدة النظاـ  4.5من الدستهلك الذي حدده لرلس النقد الوطتٍ، وىو 

يادة الاستثمارات المحلية وتشجع بزفيضات سعر الفائدة على ز %،  15.25الخاص للتسوية والتعهد إلى 

والطلب، لشا يؤدي إلى النمو الاقتصادي، ووفقا للتوقعات الحالية يقدر معدؿ لظو الناتج المحلي الإجمالي لشا يتًاوح 

 1%. 4و  3بتُ 

أتاح الطفاض الدولار في مقابل الرياؿ وقياـ البنك الدركزي بشراء الدولارات  2005و 2004وفي عامي       

 2005صندوؽ النقد الدولي والبنك الدولي والتبكتَ بتسوية الدين الخارجي، وبحلوؿ أواخر عاـ تسوية الديوف مع 

مليار دولار  115: 1996استقر الدين الخارجي الصافي للبرازيل عند أدنى مستوى لو بقيمتو الدولارية منذ عاـ 

أ الدين الصافي للقطاع العاـ في مقابل من دولارات الولايات الدتحدة الأمريكية، وبعد سنوات من النمو القوي، بد

% من  57.2عند  2003الإجمالي ينخفض أيضا خلاؿ العامتُ الداضيتُ، واستقر في نهاية عاـ الناتج المحلي 

% وقد برقق ىذا التخفيض عبر التًشيد الشديد  51.6عند  2005الناتج المحلي الإجمالي، وفي نهاية عاـ 

                                                           
1
Central Bank of Brazil, Market Report, May 26, 2006 .  
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% من  4.48، ولا سيما فائض بلغت نسبتو 1999ائض السنوية منذ عاـ لنفقات الدولة وبرقيق أوؿ الفو 

       1، ورغم ذلك ارتفع نصيب الفرد من النفقات الاجتماعية الأساسية.2005الناتج المحلي الإجمالي في عاـ 

 ية:النرويجالتجربة -3

لاستًاتيجية. على الرغم ىو اقتصاد لستلط متطور حيث تتًكز ملكية الدولة في القطاعات ا اقتصاد النرويج     

من حساسيتو لدورات الأعماؿ العالدية، إلا أف اقتصاد النرويج قد أظهر لظواً قوياً منذ بدء الحقبة الصناعية. يعتمد 

نظاـ التصنيع والرفاه الحديث في النرويج على الاحتياطيات الدالية الدنتجة من استغلاؿ الدوارد الطبيعية، وخاصة 

ىي ( صغتَة دوؿ)، النرويج ولوكسمبورغ وسويسرا 2016عاً لبيانات الأمم الدتحدة لعاـ تب .نفط بحر الشماؿ

ر، وليست دوؿ جزر أو دولا 70.000البلداف الثلاثة فقط في العالم التي يزيد الناتج المحلي الإجمالي للفرد بها عن 

وف ملي 400يعادؿ  بليوف كرونة )أي ما 3.6، سحبت النرويج بشكل مفاجئ 2019 وتفي أو  ،دوؿ لرهرية

أكبر منتج للغاز والنفط في غرب أوروبا إلى إجراء أوؿ عملية سحب  التي تعتبر دولار أمريكي(. اضطرت النرويج

، بعد انهيار أسعار النفط الخاـ. وبعد 2016لذا من صندوؽ الثروة السيادي الذي بنتو من ثرواتها النفطية في عاـ 

، ومنذ 2018 جويليةنفط في الصندوؽ اعتباراً من ودة إلى إيداع إيرادات البسكنت النرويج من الع تعافي السوؽ

 .ذلك الحتُ كانت تشهد تدفقات إلغابية شهرية

مليار   34أنها تتوقع إيداع  2019 ياقالت في ميزانيتها الدعدلة في م وتأتي ىذه الخطوة كمفاجأة لأف الحكومة

إلى  وتشهر أسحب إلى وصوؿ الودائع الصافية خلاؿ . ويؤدي ىذا ال2019كرونة في الصندوؽ خلاؿ عاـ 

لم يتضح بعد سبب قياـ ، و مليار كرونة، لشا يضع الحكومة خارج الدسار للوصوؿ إلى الذدؼ لذذا العاـ 19.9

الحكومة بعملية السحب، ولم تتمكن وزارة الدالية من التعليق. لكن خاـ برنت القياسي سجل أدنى مستوى في 

                                                           
1
 والاجتماعية الاقتصادية بالحقوق الخاص الدولي العهد تنفيذ ،2008 لعاـ الدوضوعة الدورة الاجتماعي، تصاديالاق المجلس الدتحدة، تقرير الأمم 

 .2008 أوت 6 الثانية، الدورة ، -البرازيل– والثقافية
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وسط لساوؼ بشأف تأثتَ الحروب التجارية وتباطؤ  2019 وتدولاراً للبرميل في أوائل أ 56سبعة أشهر بنحو 

النمو العالدي على الطلب على النفط. وىذا أقل بكثتَ من تقديرات الحكومة في الديزانية الدعدلة، والتي افتًضت أف 

وبقية العاـ، لشا يرفع توقعات متوسط  وتأولارً أمريكياً للبرميل بتُ د 70دولاراً و 67أسعار النفط تتًاوح ما بتُ 

  دولاراً أمريكياً للبرميل. 51كرونة للبرميل أو حوالي   559السعر السنوي إلى 

بسارس النرويج اقتصادًا لستلطاً مع كل من الدؤسسات الخاصة والعامة. يعتمد معظم الاقتصاد على استغلاؿ الدوارد 

 1.فط والطاقة الكهرومائيةالطبيعية ، بدا في ذلك صيد الأسماؾ والن

مليار دولار ونصيب الفرد من  499، بلغ إجمالي الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد النرولغي  2014في عاـ       

٪ من الناتج  52.7دولار. تساىم صناعة الخدمات بنسبة  70،000والبالغ  2015الناتج المحلي الإجمالي لعاـ 

 مليوف شخص من القوى العاملة  2.8٪(. من بتُ  2.2٪( والزراعة ) 45.1المحلي الإجمالي ، تليها الصناعة )

٪ في قطاع الزراعة.  2.9٪ في قطاع الصناعة ، و  21.1٪ في قطاع الخدمات ، و  76يعمل ما يقرب من 

القطاعات الدهمة الأخرى في الاقتصاد ىنا ىي معالجة الأغذية ، وبناء السفن ، والشحن ، والدواد الكيميائية 

٪. بالإضافة إلى ذلك  4.3والدنتجات الورقية ، والدعادف ، والأخشاب ، والدنسوجات. النرويج لديها معدؿ بطالة 

 .مليار دولار من الاحتياطيات الأجنبية 55لديها 

 الصناعات الرائدة في النرويج: 

 البلاد في نفط شركة وأكبر. طتٍالو  الإجمالي المحلي الناتج من٪  17 بنسبة الطبيعي والغاز النفط صادرات تساىم 

 .ثلثيها الحكومة بسلك التي "أويل شتات" شركة ىي

 الخاـ البتًوؿ: الرئيسية التصدير سلع وتشمل. سنوياً البضائع من دولار مليار 149 قيمتو ما النرويج تصدرو 

 السمك ،( ولارد مليار 6.5) الدكرر البتًوؿ ،( دولار مليار 43.6) النفطي الغاز ،( دولار مليار 45.1)
                                                           

1
 https://www.marefa.org, Economy of Norway, 22/01/2022 , 23:15. 
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 الصادرات ىذه غالبية تذىب(. دولار مليار 3.14) الخاـ الألدنيوـ ،( دولار مليار 4.94) الدشوي غتَ الطازج

 (دولار مليار 20.8) ىولندا ،(دولار مليار 26) ألدانيا ،(دولار مليار 28)  الدتحدة الدملكة: التالية البلداف إلى

 دولار مليار 90.7 قيمتو ما الدولة ىذه تستوردكما ،  (دولار مليار 9.1) وفرنسا( دولار مليار 10.1) السويد

 مليار 59.1 بلغت إلغابية عائدات النرويج حققت والصادرات، الواردات إلى بالنظر. عاـ كل البضائع من

 سيبوالحوا ،(دولار مليار 2.81) الدكرر والنفط ،(دولار مليار 5.54) السيارات ىي وارداتها غالبية. دولار

 11.4) السويد ىم الاستتَاد شركاء أكبر. (دولار مليار 2.03) والشحن الركاب وسفن ،( دولار مليار 2.06)

( دولار مليار 5.86) الدتحدة والدملكة( دولار مليار 8.23) والصتُ( دولار مليار 10.9) وألدانيا( دولار مليار

 (.دولار مليار 5.53) والدلظارؾ

 قبليةالمست الاقتصادية الخطط: 

 يكن لم السبب، ولذذا. النرولغي الاقتصاد أفاد لشا النفط أسعار في زيادة العالم شهد ، العشرين القرف سبعينيات في

 تعمل الداضية القليلة الأعواـ مدار على. الخاصة التجارية الأعماؿ لظو وتشجيع للاستثمار سبب أي الحكومة لدى

 النفط إنتاج على تركز لا التي الخاصة الصناعات زيادة على ليةالمح والحكومات الفيدرالية الحكومة من كل

 لاسيما  الخبرة مراكز في عامة استثمارات إجراء تم. الفائقة التكنولوجيا صناعة على ىو الرئيسي التًكيز. واستغلالو

  1.وأوسل في للسرطاف الحيوية التكنولوجيا في

 حيث من العالم، مستوى على الرابعة الدولة أنها 2018 لعاـ رةالصاد التقارير بعض بحسب النرويج دولة تعتبر

 .الإجمالي المحلي الناتج معدلات

 

                                                           
1
 https://history-hub.com, economy of  Norway, 22/01/2022, 23:46. 

https://history-hub.com/
https://history-hub.com/
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 النرويج اقتصاد مقومات: 

 العالم في للنفط درةالدص الدوؿ من النرويج لشلكة تعتبر حيث العالم، اقتصادات أقوى من النرويج اقتصاد عتبري

 إلى الوصوؿ من تونمك والتي النرويج في الاقتصاد عليها لػتوي التي ويةالحي والعوامل الدقومات من العديد وىناؾ

 لشلكة قتصادا مقومات أىم ومن. الكبتَ الصناعي التطور إلى أدى الذي الأمر الدستمر، والنمو الازدىار مرحلة

 :يلي ما النرويج

 الدؤشرات أىم من عتبري حيث ،2018 عاـ في دولار مليار 54,947 بلغ والذي الإجمالي المحلي الناتج -

 وازدىر برسَّن الإجمالي المحلي الناتج معدلات زادت فكلما برقيقها، إلى الدوؿ تسعى التي والدعدلات

 التي البلاد بداخل الدتوفرة النفطية الآبار. المجاورة الدوؿ مع مقارنة جداً  وجيد كبتَ رقم فهو البلد، اقتصاد

 من العديد توفر حيث ذاتها، على معتمدة دولة وبذعلها الدالية تالإيرادا من بالعديد الدولة على تعود

 .مناسبة بأسعار للمواطنتُ الأساسية الدنتجات من العديد توفر كذلك للأفراد، العمل فرص

 من للعديد عمل فرص توفتَ هاألع الفوائد، من بالعديد الدولة على يعود والذي الدميز الصناعي القطاع -

 عجلة برريك إلى يؤدي الذي الأمر لذم، الدعيشة مستوى وبرستُ البطالة مستويات ليلوتق المحليتُ الأفراد

 . الاقتصادي النمو معدلات وزيادة الاقتصاد

 حيث والإيرادات، الدالية الفوائد من بالعديد عليها تعود الأخرى للدوؿ الدولة صدرىات التي الدواد نسبة -

 العالم في منتجاتهم لعرض فرصة من لذم توفره الد البلاد، بداخل للاستثمار الدستثمرين جذب على تعمل

 . الخارجي

 ىذه وتستغل للخارج صدرهت والذي الطبيعي والغاز الطبيعية الدوارد على اقتصادىا في النرويج لشلكة تعتمد -

 . الإيرادات على للحصوؿ الفرصة
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 من الكثتَ لغذب كما الدالية، الإيرادات من بالعديد الدولة على يعود والذي ميزالد السياحي القطاع -

 فكلما البلاد، بداخل للاستثمار للمستثمرين جذب مركز عتبرت كذلك العالم، مناطق لستلف من السياح

 .عاـ بشكل الدولة اقتصاد وبرسن الدالية الإيرادات نسبة زادت الخارجية الاستثمارات نسبة زادت

 :النرويج اقتصاد يواجهها التي التحديات •

 لديو البلد ىذا. الخطتَة التحديات بعض يواجو أنو إلا ،اومتنامي امتطور  يعتبر النرويج اقتصاد أف من غمالر  على

 انظر . الداىرة غتَ العمالة على يركز الذي الأمر البتًوؿ، صناعة في العاملة القوى معظم تتًكز. الدعيشة تكلفة ارتفاع

  نفاد بدجرد الاقتصادي والنجاح الدعيشية جودتها على فاظالح من النرويج تتمكن لن النفط، على لاعتمادىا

 عرضة الاقتصادي النمو فإف ، الداىرة غتَ والعمالة الدتجددة غتَ الدوارد على الاعتماد ىذا بسبب. الاحتياطيات

 .العالدية السوؽ في ركود لأي

 على سلبي بشكل يؤثر والذي كورونا فتَوس انتشار من بأكملو العالم تواجو التي الأختَة للظروؼ نظراً و 

 أغلب توقف بسبب وذلك فيها، الفتَوس انتشار نتيجة الدتضررة الدوؿ من عتبرت النرويج لشلكة فإف الاقتصاد،

 1.الإيرادات من بالعديد الدولة على تعود التي التصدير معدلات خفض وتم الدصانع معظم في الإنتاج عمليات

 حصائيات التالية:  بالإالتقرير السنوي للبنك الدوليجاء في 

مليار )تعادؿ  355.2، والدخل القومي الإجمالي 2020مليار دولار سنة  362بلغ الناتج المحلي الإجمالي 

، أما 2020سنة  USD  67294.48، وبلغ الناتج المحلي لكل فرد2020القوى الشرائية بالدولار(سنة 

، كما أف نسبة 2020ى الشرائية بالدولار سنة وتعادؿ القو  66020نصيب الفرد من الدخل القومي فبلغ 

                                                           
1
، حنتُ   23:36 الساعة على ،https://e3arabi.com ، 17/01/2022 الدوقع على متوفر ،2020  ماي18 ،النرويج اقتصاد العتوـ
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% التغيتَ السنوي من 0.8-% ، معدؿ لظو الناتج المحلي الإجمالي 5.2 بلغت 2020البطالة في أوت من سنة 

 2020.1سنة 

 التجربة الاقتصادية الرواندية:-0

 :التعريف باقتصاد دولة رواندا -أ

البلجيكي ثم الانتداب صعبة من جراء الاستعمار مرت رواندا بظروؼ سياسية واجتماعية واقتصادية      

الذي استنزؼ ختَاتها واستعبد مواطنيها وىدد وحدتها وفرؽ بتُ شعبها الدكوف من قبيلتي الذوتو الألداني، 

والتوتسي، لدرجة نشوب حرب إبادة جماعية بينهما خلفت مقتل حوالي مليوف رواندي وىرب أكثر من مليوف 

اية وصوؿ الرئيس بوؿ كاغامي إلى الحكم بعد نهاية الحرب الأىلية، والذي يعتبر رئيس إلى دوؿ الجوار، إلى غ

% في تسعة أشهر الأولى 10.9تطورا ولظوا متسارعا وصل إلى نهضة رواندا ومنقذىا، ليعرؼ الاقتصاد الرواندي 

قتصادي في كل من النمو لشزوج بتُ القطاعتُ العاـ والخاص لشا يعكس قوة النشاط الا، ىذا 2019من سنة 

 2.القطاعات الثلاثة: الزراعة، الخدمات، الصناعة

 ولدواجهة مشاكلها قامت الحكومة الرواندية بإصلاحات اقتصادية أولية بسثلت في: 

 استقلالية البنك الدركزي للمسيطرة على التضخم وبرقيق استقرار الاقتصاد الكلي؛ 

 قلة لتحصيل الضرائب، وإدخاؿ الضريبة على القيمة إصلاح النظاـ الضريبي من خلاؿ إنشاء وكالة مست

 الدضافة؛

  خصخصة الدؤسسات العمومية وتنشيط سوؽ العمل؛ 

 ؛بررير التجارة عن طريق إزالة ضوابط الأسعار 
                                                           

1
 Datatopics.worldbank.org, 2020/08/28, 11:07. 

 ،، المجلد السابعمجلة البشائر الاقتصادية، ة في تحقيق التنمية الاقتصادية: من حرب أىلية إلى نهضة اقتصاديةالتجربة الروانديبن عيسى رنً،  2
 .646، ص2021، جامعة بشار، ديسمبر 03العدد 
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حققت رواندا مستوى معقولا من استقرار في الاقتصاد الكلي والانضباط الدالي، وظهر ذلك في لظو وقد       

، بالرغم من اعتمادىا الكبتَ على الددخرات 1994كاف إلغابيا في كل السنوات بعد   الناتج المحلي الإجمالي الذي

الأجنبية نتيجة عدـ كفاية الددخرات المحلية، إلا أف ىذه الإصلاحات لم تكن كافية لتحقيق التغيتَ الإلغابي في 

استوجب إدخاؿ إصلاحات  رواندا، لعدـ وجود السلاـ والاستقرار وانعداـ الدلؽقراطية ووجود العنصرية، لذلك

  تصادية.لتكوف داعمة للإصلاحات الاقسياسية واجتماعية 

الإجراءات تهدؼ إلى تطوير تغتَت السلطة الحاكمة في روندا، واعتمدت جملة من  2000وبحلوؿ سنة       

لدعرفة الاقتصاد الرواندي بتوسيع الصناعات القائمة وبرويل الاقتصاد القائم على الزراعة إلى اقتصاد قائم ا

، تشمل الأىداؼ الاقتصادية 2020وتكنولوجيا الدعلومات والاتصالات والخدمات، في إطار ما يسمى رؤية 

دولار للفرد، وبرويل الذيكل  900برويل رواندا إلى بلد متوسط الدخل بحوالي  2020والاجتماعية الرئيسية لرؤية 

، ومن الدتوقع أف تساىم الخدمات بنسبة 2020الاقتصادي لقطاع الصناعة والخدمات بدؿ الزراعة بحلوؿ 

% من الناتج المحلي الإجمالي، ومن الدتوقع أيضا أف ينخفض 33%، والزراعة بنسبة 26والصناعة بنسبة  %،42

، أي 2020% بحلوؿ سنة 25إلى 2000% في سنة 77.2عدد السكاف الذين يعيشوف برت خط الفقر من 

، وبالفعل أصبحت رواندا أكثر استقرارا 2020ا حتى سنة % سنوي2.6معدؿ السكاف سوؼ ينمو بنسبة 

نتيجة وفرة الأمطار والحصاد الاستثنائي للمحاصيل  2002% في سنة 13.2وعرفت معدؿ لظو قياسي بلغ 

بسبب الجفاؼ الذي أثر على الزراعة بشكل كبتَ لينخفض النمو إلى  2003في سنة الزراعية، لكن تبعتها نكسة 

إلى غاية يومنا ىذا، ويعرؼ النمو الاقتصادي في رواندا استقرارا  2004ىا مباشرة سنة %، ليتعافى بعد2.2

%، ونتيجة الإصلاحات الاقتصادية التي قاـ بها الرئيس بوؿ كاغامي 8و  6نسبيا مستداما تتًاوح معدلاتو بتُ 

ت تعزيز البلداف الفقتَة برعلى مدار خمس سنوات الأولى من حكمو لرواندا كانت كافية كي تؤىلها لدسح ديونها 

مليار دولار أمريكي  1.5مليار دولار أمريكي من أصل  1.4الدثقلة بالديوف، وحصلت رواندا على ما يقدر بػ 
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كما اتفق عليها العديد من الدراقبتُ للاقتصادات الإفريقية، ومن الواضح   ليطلق عليها رواندا الدعجزة الاقتصادية،

فتو رواندا نتج عن التطورات في قطاعي الصناعة والخدمات وىذا يتوافق مع رؤية أف النمو الاقتصادي الذي عر 

العمود فمن بتُ القوى المحركة للاقتصاد الرواندي ىو القطاع الزراعي الذي يعتبر  ،رواندا للتحوؿ الذيكليحكومة 

ية ضخمة ناىيك عن تلك الفقري والركيزة الأساسية في قوة الاقتصاد الرواندي، فهي بستلك إمكانيات زراع

الدوجودة في الدناطق الجبلية التي تتميز ببرودة الدناخ وغزارة الأمطار وتتناسب جيدا مع زراعة لرموعة واسعة من 

المحاصيل بدءا بالقهوة والشاي إلى البطاطس والدوز، فبعد الحرب الأىلية قامت الدولة بوضع خطة استًاتيجية 

ها، فجلبت العديد من الدهندستُ الزراعيتُ الأجانب لدراسة الوضعية الزراعية تهدؼ إلى تطوير الزراعة وانعاش

المحاصيل، ووفرت والارتقاء بها، كما عملت على إنشاء شبكة خاصة للمعلومات الزراعية ومكتبا للتصدير ونقل 

إلى منح قروض  الأسمدة كما ونوعا، وشجعت على تأجتَ الدعدات الزراعية من خلاؿ توفتَىا وتنويعها بالإضافة

ميسرة للمزارعتُ، كل ىذه الإجراءات ظهرت نتائجها جليا في النسبة الدرتفعة لإيرادات القطاع ومسالعتو في الناتج 

  .المحلي الإجمالي

أما في قطاع الخدمات فعملت رواندا على تنميتو منذ فتًة طويلة، واعتبرتو من أولويات الحكومة، لضماف      

الصادرات وجذب العملات الأجنبية وخلق وظائف جديدة خارج قطاع الزراعة، ى توسيع اقتصاد قوي يقوـ عل

بشكل أسرع، ومع التحولات الأختَة في أسعار فقامت الحكومة بالتًويج لخدماتو إلا أنو تبعو لظو في الواردات 

لإنشاء برنامج " صنع  السلع العالدية، وأصبحت رواندا تعاني من اختلاؿ في ميزاف الددفوعات، لشا جعلها تلجأ

برستُ صورة الدنتجات الرواندية داخل رواندا وتعزيز الصناعات الناشئة، وزيادة إنتاجية في رواندا" يسعى إلى 

  لتًويج صادراتها.القطاعات التصديرية كخطوة واعدة 

      

 



 علاقة ودور سعر الصرف في تحقيق توازن ميسان المدفوعات الجسائري : ثالفصل الثال
 

 
132 

سوؽ الإفريقي واستطاعت رواندا أف برقق قفزة نوعية في لراؿ الخدمات، وبدأت في تنمية صادراتها لتمثل ال      

في لراؿ الخدمات، وجذبت العديد من الدوردين إليها ليستفيدوا من ختَات منتجاتها بعد أف بزلصت رواندا من 

مشاكلها الاقتصادية والسياسية وأصبحت تستَ على خطة تنمية لزددة الدلامح، فشجعت على توسيع صادراتها 

 نتجات المحلية، واعتمدت كثتَا على التجارة الالكتًونيةؿ تشجيع تصدير الدمن خلا الدمضي في مشروعات التنمية

وىذا ما ظهر جليا في توقيع رواندا ولرموعة "علي بابا" الصينية العملاقة على ثلاث مذكرات تفاىم لإنشاء أوؿ 

لمحلي مركز للتجارة العالدية الإلكتًونية في رواندا، والشكل الدوالي يوضح نسبة مسالعة قطاع الخدمات في الناتج ا

 الإجمالي لرواندا. 

 مساىمة قطاع الخدمات في الناتج المحلي الاجمالي (:00الشكل رقم )

 

 المصدر: قاعدة بيانات البنك الدولي

من خلاؿ الشكل أعلاه نلاحظ أف قطاع الخدمات في رواندا شكل نسبة لزتشمة من إجمالي الناتج المحلي في 

، وذلك راجع إلى ارتفاع في 2001% سنة 22طفيفا وصل إلى السنة الأولى من الدراسة ليعرؼ ارتفاعا 

صادرات الدنتجات الزراعية لينخفض بعدىا مباشرة نتيجة الظروؼ الدناخية السيئة التي عرفتها رواندا في الفتًة بتُ 

، ليتعافى بعدىا القطاع ويعرؼ لظوا متزايدا ومسالعة جيدة في إجمالي الناتج المحلي ليصل إلى 2002-2004

، ويعود ىذا إلى الجهود التي بذلتها الحكومة الرواندية في برستُ اقتصادىا وإعطاء 2010% في سنة 29.5
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في نسبة مسالعتو تعزز بها الدنتجات الرواندية، ليعرؼ القطاع قفزة نوعية ومقتًحات سياسية  أفكار جديدة

، ويرجع ىذا الارتفاع إلى 2018% سنة 40لإجمالي الناتج المحلي طيلة السنوات الدتبقية من الدراسة ليصل إلى 

في القطاع خاصة النقل الجوي والسياحة والتجارة الإلكتًونية والطفاض في مسالعة القطاع الزراعي  النمو النسبي

 مقارنة بالسنوات الداضية وضعف القطاع الصناعي.

، بل الزراعة والخدمات فحسب أما فيما لؼص القطاع الصناعي فلم تقتصر الحكومة الرواندية على تطوير قطاعي

أيضا قطاعات أخرى منها الصناعة، فاعتمدت على الاستثمار الأجنبي للوقوؼ بهذا القطاع، وىيأت شجعت 

البنية التحتية لذلك من خلاؿ التسهيلات في إنشاء الدشاريع على أراضيها، ففي حتُ كاف الدستثمر في دوؿ 

 ترخيص بدء العمل، فوضعت رواندا قانونا جديدا للاستثمارليحصل على أخرى لػتاج إلى أسابيع أو شهور 

وأنشأت ما يعرؼ بنظاـ "الشباؾ الواحد"، الذي لؽكن الدستثمر من إنهاء جميع الإجراءات في مكاف واحد 

استشاريا للاستثمار والتطوير، كاف أعضاؤه من الروانديتُ ذوي  وخلاؿ بضع ساعات، كما أسست الدولة لرلسا

عليا والدنتشرين في لستلف دوؿ العالم، وألغت رواندا التأشتَة لجميع الأجانب، وىذا ما شجع الكفاءات ال

الدستثمرين الأجانب على التصنيع في رواندا، وتساىم الصناعة في الناتج المحلي الإجمالي في رواندا بنسبة ضعيفة 

منها ضعف  للعديد من الأسبابو يرجع ىذا إلا  تجارة،إذا قورنت بدا تساىم بو الزراعة و ال نوعا ما

لشا لغعل أغلب الدواد لغب استتَادىا و ىذا سيؤدي إلى ارتفاع فاتورة  كانيات الدتاحة علي مستوى الدولة،الإم

إلى  ا،باقتصادىالنفقات خاصة و أف رواند مدعمة من البنك الدولي و العديد من الدؤسسات الدولية للنهوض 

و الشكل الدوالي  بر من العمالة تتمركز في الزراعة،ىذا القطاع فالنسبة الأك جانب نقص العمالة و الكفاءات في

 يوضح نسبة مسالعة الصناعة في النتائج المحلي الإجمالي.
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 (: مساىمة قطاع الصناعة في الناتج المحلي الإجمالي00الشكل رقم )

 من إعداد الباحثة وفق قاعدة بيانات البنك الدولي المصدر:

ناتج لشكل أعلاه نلاحظ أف الإنتاج الصناعي في رواندا يشكل نسبة متوسطة من إجمالي المن خلاؿ ا      

كما عرفت مسالعة الإنتاج الصناعي طيلة السنوات الأولى من الدراسة استقرارا نوعا ما من  نسبة الناتج   المحلي

ىذا الالطفاض إلى ويعود  ،%12.6ليكوف  2003% سنة 1المحلي الإجمالي  ليعرؼ الطفاضا طفيف قدر ب

نظتَ الجهود التي تبذلذا  2007ليتعافى جزئيا في سنة  في ىاتو الفتًة،التي مرت بها روندا  الظروؼ السيئة 

ولكن بنسبة ليعود الارتفاع من جديد في السنوات الدوالية من الدراسة  ،الحكومة الرواندية في برستُ اقتصادىا

 النمو النسبي في انقطاع  الدتبقية ويرجع ىذا الارتفاع إلى لدراسةفي سنوات ا %3الى  1بسيطة  تتًاوح بتُ 

 وعملت السلطات الرواندية على تشجيع الصناعة من أجل برقيق التنمية  مسالعة القطاع الزراعي،في  و الطفاض

 .متوازنة فشجعت استثمارات إضافية تدعم القطاع و تضاعف من انتاجيتو
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 :نديالروا تحليل مؤشرات نمو الاقتصاد-ب

 الناتج المحلي الإجمالي: .0

معالجة العوامل لاقتصاد ما على والقدرة النقدية  الاقتصادي،يستخدـ الناتج المحلي الإجمالي لقياس التباطؤ       

حيث عرؼ لظو  ة ما،فالناتج المحلي الإجمالي ىنا ىو مقياس لزايد يعمل علي معرفة قوة اقتصاد دول الخارجية،

مقارنة بالنمو خلاؿ الفتًة  ،2002تطورا كبتَا إلى غاية سنة   في رواندا بعد الحرب الأىليةالناتج المحلي الإجمالي

لكن سوء الظروؼ الدناخية  ،2002%سنة 13.2 ،التي سبقت الحرب الأىلية ليصل معدؿ النمو إلى أقصاه

%سنة 2.2 أدنى مستوى الية مباشرة أثرت على لظوه  ليتًاجع بشكل كبتَ إلىالجوية في السنة الدو  والاضطرابات

الشكل الدوالي % علي مدار السنوات الدوالية، و 8 %الى6ليعرؼ بعدىا ارتفاعا و استقرارا يتًاوح بتُ  2003

  يوضح لظو الناتج المحلي الإجمالي.

 (: نمو الناتج المحلي الإجمالي00الشكل رقم )

 

 www.minecofin.gov.rw  ووزارة الدالية والتخطيط الاقتصادي برواندااعداد الباحثة اعتمادا على قاعدة بيانات البنك الدولي المصدر:

 من خلاؿ قراءة الشكل أعلاه نلاحظ أف ىناؾ تطورا ملحوظا في لظو الناتج المحلي الإجمالي لرواند خلاؿ الأولى

 لىإ ىذا  ويرجع لى مستوى لو طيلة سنوات الدراسة،% وىو أع13.2لى إ 2002من الدراسة، ليصل في سنة 

الإلظائية كما سالعت الدساعدة   لشا ساىم في لظوه،الاقتصادي في رواندا عرؼ تراكما في عوامل الإنتاج أف النمو 
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راجع فيها لظو الناتج المحلي أما فيما يتعلق بالسنوات التي ت في لظو الناتج المحلي الإجمالي، الرسمية بشكل إلغابي

لبشري وكذا إصلاحات أسعار وضعف تكوين رأس الداؿ ا ،سببو صعوبة الحصوؿ على الائتمافجمالي فالإ

لذلك عملت رواندا على الاستثمار في الرأس الداؿ البشري والذي  و الظروؼ الدالية و الاستثمارية، الصرؼ،

كما أف متغتَ الائتماف لو تأثتَ إلغابي كذلك علي لظو النتاج ،  على لظو الاقتصادي أثبت تأثتَه الإلغابي الكبتَ 

برريك الدوارد الاقتصادي  ت إلىأف الإصلاحات الدالية التي اعتمدتها رواندا أد وىذا يدؿ على لي الإجمالي،المح

الناتج المحلي الإجمالي إلغابي  ىو أيضا لشا يوحى  على و أف معامل الاستثمار الاقتصاد،الدتاحة و بالتالي برريك 

كما نلاحظ أيضا أف لرأس الداؿ   ذا ما توجهت لو روندا،مو الاقتصادي، وىبأف الاستثمار يساىم في برستُ الن

ليكوف ىناؾ قدر أكبر من الكفاءة  ية دلرو بالتكنولوجيا،على ألعألعية إلغابية وىذا ما توضحو الواردات و تؤكد 

ية تعمل عها من التجارة الدولو أف الإيرادات الضريبية الدتغتَة التي تم جم جية و بالتالي لظو اقتصادي أكبر،الإنتا

لشا لغعل  تنمية الاقتصادية،لظو الناتج المحلي الإجمالي وبالتالي ىناؾ علاقة إلغابية بتُ الإيرادات و ال على

 الاقتصادي . الإيرادات المحصلة يتم توجيهها إلي أكثر إنتاجية لتحقيق النمو لتحقيق النمو

 وليتُية كالبنك و صندوؽ النقد الدكما استفادت رواندا من الدساعدات الدقدمة من طرؼ الجهات الرسم      

فالدساعدات التي تلقتها رواندا من  نتاجية و بالتالي لظو الاقتصاد،لذما تأثتَ إلغابي كبتَ على لظو لإحيث كاف 

الدولي وجهت بأكملها لقطاع التعليم والصحة من أجل بناء الددارس و الدستشفيات وتكوين و تدريب المجتمع 

 عاملتُ و الطلاب.ة الكومبيوتر للتوفتَ الأثاث الددرسي و بذهيز الدستشفيات و شراء أجهز  الدعلمتُ و الأطباء و
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 نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي: .0

بينما   (،2002-1995) بحوالي الضعف خلاؿ ىو كذلك لظوا،عرؼ نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي 

ليصل  2015مرات في سنة  6ت الحرب ليعرؼ بعدىا لظوا قارب خلاؿ الفتًة التي سبق 0.1كاف في الدتوسط 

أفضل من كل الدوؿ الإفريقية  ندا،ليكوف بذلك الأداء الاقتصادي لروا ،2018دولار للفرد سنة  800إلى حوالي 

 المحلي الإجمالي: نصيب الفرد من الناتج و الشكل الدوالي يوضح .في جنوب الصحراء

 0000-0000في الفترة  GDPالفرد من (: متوسط نصيب 00الشكل رقم )

 

 برواندا الاقتصادي والتخطيط المالية ووزارة الدولي البنك بيانات قاعدة على اعتمادا الباحثة اعداد: المصدر
www.minecofin.gov.rw 

خلاؿ قراءة الشكل أعلاه نلاحظ أف ىناؾ تطورا ملحوظا في نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي في رواند 

 6دىا بسرعة كبتَة وصلت إلى ما يقارب ليتضاعف بع دؿ الضعف،سنوات الأولى من الدراسة بدع لاؿ العشرخ

لظو الاقتصاد الرواندي بعد  سرعة علىلظا يدؿ فإوىذا أف دؿ علي شيء  مرات على ما كاف عليو في السابق،

وىي  ،2020ة لرؤية الرئيسي ب من الأىداؼليقتً  2018دولار في  800ليصل إلى حوالي  2005سنة 

 دولار للفرد . 900الدخل بحوالي  برويل رواندا بلد متوسط 
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 :التضخم .3

لصد أف التضخم فيها برت  في دوؿ نامية،أف الدراسة الحالية الخاصة بنا تتعامل مع اقتصاد لسلوع  باعتبار

ذا ما يظهره الشكل الدوالي وى و النمو الحقيقي للبلاد،عوامل أولذا تدخل الحكومة في الاقتصاد لعدة السيطرة 

 .في رواندا طيلة سنوات الدراسة عن لظو التضخم

 0000-0000(: التضخم في رواندا خلال الفترة 03الشكل رقم )

 

اعداد الباحثة اعتمادا على قاعدة بيانات البنك الدولي ووزارة الدالية والتخطيط الاقتصادي لرواندا على الدوقع  المصدر:

www.minecofin.gov.rw 

أعلاه أف التضخم في رواندا ليس ظاىرة نقدية ؿ لؽكن التحكم فيها بكفاءة من خلاؿ ظهر في الشكل ي

الإنفاؽ الحكومي , و برستُ شروط التجارة )أي عدـ الاعتماد على الواردات( و تقليل تكلفة إنتاج قطاع 

% في 1اندا , لأف تغتَ الوحدة الزراعة , كما أف العرض النقدي لو تأثتَ ضئيل نسبيا على التضخم في رو 

% في التضخم , كما نلاحظ أنا التضخم في رواندا  لو العديد من العوامل 2.7العرض النقدي يؤدي إلي زيادة 

الدؤثرة فيو كالسياسة النقدية مثلا, فالسياسة النقدية في رواندا تقييدية لشا لغعل مستوى الأسعار  ليس صارما 
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نامج الإصلاحي الذي اعتمدتو حكومة روندا لزمي برت إطار الاقتصاد الكلي ضافة إلي البر بشكل عاـ بالإ

 لبرنامج الإصلاح الاقتصادي.

 ندا من أجل تحقيق التنمية االإصلاحات الاقتصادية التي اتخذتها رو  -ج

لدخوؿ للعولدة ستمدت قيمتها من او ا ،دولة فقتَةكونها بذربة بست في ،  رواندا ألعية بالغة لاقت بذربة التنمية في 

ها  و يعود لصاح ىذه الدعادلة الصعبة للقيادة الدتميزة لرئيس ،ة كبتَة من الوطنية الاقتصاديةمع المحافظة علي درج

كة بتُ القطاع العاـ و الخاص ا و الذي ركز منذ لريئو للحكم على الجانب الاجتماعي من خلاؿ الشر  ،كاغامي

 ىع التًكيز عللية في الاقتصاد مومعالجة نقاط الضعف الذيك ،روانديللنهوض بالاقتصاد يتشكل منها المجتمع ال

التنويع الاقتصادي وبرديث القطاع الزراعي وزيادة إنتاجيتو وتطوير الدناطق الريفية و التوسيع في إنتاج بدائل لزلية 

الإخلاؿ في أحد  إدراكا منو أف ، لدفع عجلة النمو للمنتجات الصناعية  الدستوردة ثم التوجيو لضو التصدير

ندا لتحقيق االإصلاحات الاقتصادية التي اعتمدتها رو الجوانب سيخلف تأثتَات سلبية في الأختَ ومن بتُ أىم 

و الذي من شأنو أف يساعد   ،كخطوة ضرورية لتحقيق التنميةفي إعادة الذيكلة الاقتصادية   التنمية أنو تم الشروع

ألعية بزصيص  ىعلو أكدت الإصلاحات التي أجريت  ،رب الأىليةالذي مزقتو الحفي إعادة بناء الاقتصاد 

 :ت الإصلاحات ما يلينوتضم ،و الدساءلة ،مواتية لتعزيز الإستثماراتالدوارد و الشفافية ووضع بيئة 

رنامج خصخصة الدؤسسات قررت الحكومة التوجو لضو السوؽ باعتماد بخصخصة المؤسسات العمومية :  -

وجذب الاستثمار و الاعتماد على التكنولوجيا و  والإنتاج، وزيادة التوظيف،ءة لزيادة الكفاالعمومية 

كما قررت الحكومة التًكيز على التالي زيادة القدرة التنافسية ،  وب ،يف تكاليف الإنتاجفوبز ،الابتكار

 الدسائل السياسية بينما يتولى القطاع الخاص نشاطو التجاري لدواجهة ىذه التحديات .

الاستثمار للعمل  قامت الحكومة الرواندية بتعديل قانوفانين الاستثمار لجذب المستثمرين : تعديل قو  -

على جذب الدستثمرين  المحليتُ و الأجانب ووضعت إصلاحات اقتصادية لستلفة جذبت بها الاستثمار 
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وقد  لخدمات،كية و اللاسلكية، وقطاع االأجنبي الدباشر في لرالات عدة مثل : البناء و الاتصالات السل

  و برفيز الدزيد من الإنتاج و برستُ الاقتصاد ككل . إلى الطلب على السلع و الخدمات، أدى ىذا بدوره

تم إصلاح النظاـ الضريبي لزيادة الكفاءة والفعالية وزيادة الإيرادات الضريبية، وتم : النظام الضريبيإصلاح  -

يمة الدضافة، إضافة إلى توسيع القاعدة الضريبية إنشاء وكالة برصيل ضرائب مستقلة وإدخاؿ ضريبة الق

 2000لتشمل الدزيد من دافعي الضرائب، وقد حقق ىذا الإصلاح زيادة في إيرادات الضرائب منذ عاـ 

 2015 سنة% 13.7 إلى 2005 سنة في% 7 من الإجمالي المحلي الناتج إلى الإيرادات نسبةلتتضاعف 

 الدساعدات على تعتمد رواندا تزاؿ لا الاقتصادي الأداء ىذا من الرغم وعلى ،2016 سنة% 14.8و

للموارد والحكم الراشد من بتُ أكثر  الفعالة الإدارة وتعتبر الديزانية من% 50 حوالي توفر التي الأجنبية

 العناصر الدهمة التي تضمن استمرارية الدستثمرين الجانب في بسويل برامج الحكومة الرواندية.

النظاـ  1994لتحديات القطاع الريفي بعد ما دمرت الحرب الأىلية في سنة  ناسبة:وضع سياسة نقدية م -

إلى مؤسسة مستقلة لتمكنو من  NBRالدصرفي، قامت الدولة بتدابتَ ىامة لإعادة بناء النظاـ وحولت 

كما تم   بشكل كبتَ في السيطرة على التضخم وبسويل الاقتصاد، وتم إلغاء الائتماف وتنظيم السيولة، الدسالعة

القطاع الريفي وتوفتَ الأمواؿ لقطاع الزراعة في الصكوؾ وإصلاح السياسة النقدية لمجابهة برديات  إنشاء

 NBRالدناطق الريفية، بالإضافة إلى إنشاء مرافق الاستثمار الريفي في شكل صناديق الضماف التي يديرىا 

   ولؽولذا.

دا في شراكة جديدة لتنمية إفريقيا والتي يطلق عليها دخلت روان والنمو الاقتصادي: التكامل الإقليمي -

بتقرير يظهر استعدادىا  APRMكانت رواندا من أوائل الدوؿ التي تقدمت لػ   2005)نيباد(، وفي جواف 

لإنتاج النقد الذاتي وتقييم واقع رواندا، كما عملت على إظهار القيادة الاقتصادية في الدؤسسات الإقليمية 

إلى لرموعة شرؽ  عضو في السوؽ الدشتًكة لشرؽ وجنوب إفريقيا )الكوميسا(، كما انضمتالأفريقية، وىي 

اعتقادا منها أف التكامل لؼلق بيئة جيدة لنمو الاقتصاد الدستداـ، خاصة وأف ىيكل  (EACأفريقيا )
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برتية اقتصاد رواندا ضعيف نوعا ما فهي صغتَة الدساحة، موقعها غتَ ساحلي ونسبة الفقر عالية وبنية 

منهارة، فهي تنظر إلى التكامل الإقليمي كمحرؾ ىاـ الظو اقتصادي مرتفع ومستداـ، أما التكامل في 

EAC   من دوؿ شرؽ أفريقيا فتحرير التجارة % من وارداتها 70ىو مصلحة لشتازة لذا، لأف ما يقارب

رواندا، فإف الحكومة تعتمد  سهلة وأقل تكلفة، ونظرا لضعف الدوارد الطبيعية فيالدعاملات مهم جدا لجعل 

على زيادة الاستثمار في العلوـ التكنولوجية والتنمية البشرية، وحتى تكوف رواندا قادرة على الدنافسة 

 فهي تهدؼ لتحويل اقتصادىا إلى اقتصاد قائم على الدعرفة.والاستفادة من التكامل الإقليمي 

ية، خاصة وأف برقيق تنمية اقتصادية ليس أمرا مستحيلا بل ولؽكن للجزائر أف تستفيد كثتَا من التجربة الرواند

 لػتاج فقط إلى إرادة جماعية وقيادة راشدة وعليها البدء بػ:

 تطوير بنيتها التحتية باعتبارىا أساس مهم في استقطاب الاستثمار وبرستُ بيئة الأعماؿ؛ 

  وبزفيض آجاؿ استغراقها؛تعزيز قوانتُ الاستثمار وتفعيلها مع تسهيل الإجراءات الاستثمارية 

 تشجيع التجارة البينية بتُ الدوؿ المجاورة وتفعيل خدمات الدلاحق التجارية والاقتصادية؛ 

 التحوؿ إلى اقتصاد قائم على الدعرفة وذلك من خلاؿ تطوير التعليم والتكنولوجيا والاتصالات؛ 

  وة، والدسالعة في تطوير اقتصاد خلق طبقة وسطى منتجة مع تعزيز روح الدبادرة لتمكينها من خلق الثر

 البلاد.
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 المتحدة: العربيةتجربة الإمارات  -5

 :التعريف بالاقتصاد الإماراتي -5-0

 ، و العالم ككل و عالية على مستوى منطقة الخليجأثبت الاقتصاد الإماراتي خلاؿ السنوات الداضية معدلات لظ

 صاد.وىذا نظرا للخصوصيات التي أضحت بسيز ىذا الاقت

لى الشاطئ الجنوبي سيا، تطل عزيرة العربية في جنوب غرب قارة آدولة ابرادية تقع في شرؽ شبو الج كما أنها

مع دولة قطر ومن الغرب حدود برية وبحرية مع ، لذا حدود بحرية مشتًكة من الشماؿ الغربي للخليج العربي

 ف.الدملكة العربية السعودية و من الجنوب الشرقي مع سلطنة عما

احدا من ، و بستلك و لعالم من حيث احتياطاتها النفطيةفي ا 7تأتي الإمارات العربية الدتحدة في الدرتبة    

العالم في  مستوى على 22ولة الإمارات لػتل الدرتبة ، إف اقتصاد دأكثر الاقتصادات لظوا في غرب آسيا

د الواحد وعلى نسبة عالية نسبيا في للفر أكبر دولة في القوة الشرائية  ىي ثانيأسعار الصرؼ في السوؽ، و 

العربية الدتحدة على عالديا. و تصنف دولة الإمارات  40برتل الدرتبة التنمية البشرية للقارة الأسيوية، و مؤشر 

وتعد دولة الإمارات ذات الدخل الدرتفع و التطوير الاقتصادي النامي من خلاؿ صندوؽ النقد الدولي،  أنها

، وىي إحدى الدوؿ البتًولية التي يعتمد اقتصادىا ة و دخل الفرد فيها مرتفعوؿ العربيواحدة من أغتٌ الد

بهدؼ تقليل اعتمادىا قامت بتحديثات ىامة لاقتصادىا  بصفة أساسية على الدواد البتًولية وصناعتها، وقد

 1.على البتًوؿ

 

 

                                                           
، ديسمبر 12لعدد ، امجلة جديد الاقتصاد، تجربة الإمارات العربية المتحدة في الانتقال إلى الاقتصاد المتنوعسعود وسيلة، فرحات عباس،  1

 .376، ص مليانة، الجزائر خميسجامعة ، 2017
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 مقومات الاقتصاد الإماراتي-5-0

 :ما يلي 2010الاقتصاد الإماراتي، و الذي امتاز بها إلى غاية من بتُ أىم الخصائص التي يتميز بها 

  يتميز اقتصاد دولة الإمارات العربي الدتحدة بأنو اقتصاد مفتوح و نشط يعتمد على تنويع

 ستثمار من كافة الوجهات العالدية؛موارده ، و أضحت بيئة ملائمة للا

 لتحتل   بدولة الإماراتو يرتقي توافر لرتمع آمن وىو مؤسس على عدة دعائم جعلت

 لم، وخاصة من الناحية الاقتصادية؛مراتب متقدمة بتُ دوؿ العا

 نية برتية متطورة ومعرفة مستدامة؛ب اقتصاد قائم على 

 الدوؿ العالم  تعمل الإمارات على تطوير الدواد و المحافظة على العلاقات الدتميزة مع بقية

 على لستلف الأصعدة؛

 الجودة؛ خدمات تعليمية وصحية عاليةو تقدنً  تفعيل دور القطاع الخاص 

  بسكن الاقتصاد الوطتٍ من الانتقاؿ التدرلغي من الاقتصاد القائم على النفط إلى اقتصاد

 طية بأكثر من ثلثي الناتج المحلي؛متنوع تساىم فيو القطاعات غتَ النف

  تًيليوف درىم مقابل ما يقارب ال 2010بلغ الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد الإمارات عاـ

%.                         150، بزيادة قدرىا 1971مليوف درىم خلاؿ عاـ  500ستة مليارات و

مقابل  2010ألف درىم خلاؿ عاـ 132فيما بلغ نصيب الفرد من ىذا الناتج 

 ؛1975ألف درىم خلاؿ عاـ 100

  ؛2010% عاـ 0.88إلى  1979عاـ  %08الطفضت نسبة التضخم من 
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 شيا مع سياسة الدولة في تنويع موارد الاقتصاد فقد زادت نسبة مسالعة القطاعات غتَ بسا

% خلاؿ عاـ 10مقابل  2010% خلاؿ عاـ 70النفطية في الناتج المحلي لتصل إلى 

1971. 

  بتُ أكثر الدوؿ  13 الدرتبة اؿ 2010تبوأت دولة الإمارات العربية الدتحدة خلاؿ عاـ

% من صادرات 02مليار دولار  235درتها حوالي عاـ بلغ حجم صا الدصدرة حيث

بتُ الدوؿ الدستوردة في العالم  18العالم من السلع الإجمالية، بينما تبوأت الدولة  الدرتبة 

% من إجمالي 1.4مليار من السلع التجارية بنسبة  170حيث بلغت قيمة  وارداتها 

 واردات العالم.

 ربية المتحدةالإمارات الع الاقتصادية لدولة الاستراتيجية -5-3

عن وضع وتنفيذ السياسات والاستًاتيجيات الخاصة بالاقتصاد، وفيما يلي   في الدولة تعتبر وزارة الاقتصاد الدسؤولة

 1أىم عناصر استًاتيجية الاقتصاد الإماراتي : 

 : اقتصاد تنافسي عالدي ومتنوع وبقيادة كفاءات وطنية تتميز بالدعرفة.الرؤية -1

تنمية الاقتصاد الوطتٍ وتهيئة بيئة مشجعة لدمارسة الأعماؿ الاقتصادية، بدا يساىم في  :الرسالة -2

برقيق التنمية الدتوازنة والدستدامة للدولة عبر سن وبرديث التشريعات الاقتصادية وسياسات التجارة 

فسة، وقطاع الخارجية وتنمية الصناعات والصادرات الوطنية، وتطوير وتشجيع الاستثمار وتنظيم الدنا

 الدشاريع الصغتَة والدتوسطة، وحماية حقوؽ الدستهلك والدلكية الفكرية وتنويع الأنشطة الاقتصادية

 واقتصاديات الدعرفة.والتميز العالدية بقيادة كفاءات وطنية وفقا لدعايتَ الإبداع 

 
                                                           

1
 .13-12: ص ص ،2016 ،05 الإصدار الدتحدة، العربية الإمارات ،"0005 لعام السنوي الاحصائي التقرير" الاقتصاد، وزارة 
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 من أىم القيم التي يقوـ عليها الاقتصاد في الإمارات نذكر: القيم: -3

تطبيق مبادئ الحوكمة الدؤسسية والوضوح في الدعلومات والقرارات، والسلوؾ وكافة آليات  الشفافية: -

 الاتصاؿ والتواصل مع الدتعاملتُ.

احتًاـ حقوؽ الدوظفتُ والدستهلكتُ، وكافة فئات الدتعاملتُ وفقا للتشريعات الاقتصادية  احترام الحقوق: -

 وأنظمة العمل الدتبعة.

توقعات الدتعاملتُ وتنسجم مع أفضل الدمارسات ومعايتَ التميز العالدية  تقدنً خدمات تفوؽ التميز: -

 وبذؿ الجهود في الارتقاء بكفاءة الدوارد البشرية.

الإدارة بالدشاركة ومراعاة آراء ومسالعات لستلف الفئات ذات العلاقة بدا يضفي قيمة مضافة  المشاركة: -

 على نتائج العمل.

على برويل أفكارىم إلى نتائج تطبيقية متميزة بزدـ ابي لدعاونة الفئات الدعنية تهيئة الدناخ الإلغ الابتكار: -

 رؤية وتنافسية الدولة.

 أىم الأىداؼ التي يتم وضعها ولؼطط لتحقيقها في الاقتصاد الإماراتي ما يلي:الأىداف:  -0

 معرفي؛يتَ الدولية لاقتصاد تنافسي تطوير السياسات والتشريعات الاقتصادية وفق أفضل الدعا -

 وتنويع الصناعات الوطنية؛تطوير  -

 .سطة وزيادة الأعماؿ الوطتٍ؛تنظيم وتطوير قطاع الدشاريع الصغتَة والدتو  -

 ؛لاستثماراتالدولة لزيادة جاذبية  -

 الدمارسات التجارية السليمة، وحماية الدستهلك وحقوؽ الدلكية الفكرية؛ بسكتُ -

ارجية، وتطوير علاقاتها مع الدوؿ بدا لؼدـ مصالحها تعزيز تنافسية الدولة في الأسواؽ التجارية الخ -

 التجارية؛

 ضماف تقدنً كافة الخدمات الإدارية وفق معايتَ الجودة والكفاءة والشفافية. -
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 عوامل نجاح استراتيجية التنويع الاقتصادي في الامارات العربية المتحدة  -5-0

 1فيما يلي:  الدتحدة العربية الامارات في الاقتصادي التنويع استًاتيجية لصاح عواملتتمثل أىم 

 الإدراؾ الدبكر لألعية التنويع الاقتصادي في استدامة التنمية؛ 

 بسيز الاقتصاد الإماراتي بالديناميكية لأنو اقتصاد مفتوح؛ 

 سياسة الانفتاح الاقتصادي وقوة البنية التحتية وحداثتها؛ 

 الاستقرار السياسي والأمتٍ؛ 

 ؛تطور القطاع الدصرفي 

 استقرار السياسة النقدية؛ 

 تشجيع الابداع والابتكار؛ 

 ؛ةسهولة لشارسة العمال 

 توفر بيئة مؤسساتية مناسبة؛ 

 الشراكة بتُ القطاعتُ الخاص والعاـ. 

بعد التطرؽ لتجربة دولة الإمارات العربية الدتحدة خاصة في لراؿ التنويع الاقتصادي نستخلص لرموعة من 

 دة منها وىي: الدروس التي لؽكن الاستفا

ضرورة امتلاؾ رؤية مستقبلية للتنمية والنشاط الاقتصادي تتضمنها خطط تنموية متتابعة ومتكاملة  -

 والعمل على ما تم التخطيط لو؛

                                                           
1
 الحفيظ عبد الجامعي الدركز ،لدراساتوا للبحوث ميلاف مجلة ،نموذج المتحدة العربية الإمارات: النفط بعد ما اقتصاد وسيلة، بوفنش 

 .235-233: ص ص ،2017 جواف ،05 العدد ميلة، بوالصوؼ
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العمل على وضع نهج متوازف في التنمية، القياـ التنويع الاقتصادي ىو عملية طويلة الأمد تتطلب  -

ر في الدوارد البشرية، والعمل على توفتَ مناخ جيد للأعماؿ بإصلاحات متجانسة ومتكاملة، الاستثما

 والاستثمار؛

يعتمد برقيق التنويع الاقتصادي بشكل أساسي على وجود إطار مؤسساتي جيد، وىو ما يقتضي  -

 حوكمة الدؤسسات الدسؤولة عن تنفيذ سياسة التنويع الاقتصادي واخضاعها لضوابط الشفافية؛

أحد المحاور الدهمة لتحقيق التنويع الاقتصادي، فالاستثمار في اكتساب يشكل الابداع والابتكار   -

و ، تطوير قطاعات جديدة، رفع الكفاءة من التكاليفمن شأنو الحد  الدعرفة التقنية والتكنولوجية

، فالدزايا التنافسية لا تقوـ على وفرة الدوارد الطبيعية أو اليد العاملة ذات التكلفة برستُ الإنتاجية

 تدنية بقدر ما برقق عبر الابتكار و الدعرفة و الإدارة الجيدة.الد

لصاح سياسة التنويع الاقتصادي مرتبط بالدور الذي تلعبو الدولة لدساعدة القطاع الخاص المحلي  -

تهم، حيث تلعب السياسات الأفقية دورا مهم والأجنبي و توفتَ البيئة المحفزة لنمو و توسيع استثمارا

مرين سواء كانوا لزليتُ أو الإطار كونها بسكن من توفتَ مناخ مناسب للأعماؿ للمستثورئيسيا في ىذا 

، وىي تتضمن برستُ التعليم و رفع مستوى الدهارات، تشجيع البحث و التطوير وإنشاء بنية أجانب

برتية مناسبة لدمارسة الأعماؿ، بالإضافة إلى بعض السياسات العمودية التي برمي الشركات المحلية 

، و لؽكن أف تتخذ شكل استثمارات في البنية التحتية، أو حوافز انتقائية ة الخارجيةالناشئة من الدنافس

تأخذ طابع بزفيضات في الضرائب أو في الرسوـ الجمركية، حتى يتستٌ للمنتجتُ المحليتُ خفض 

 تكاليفهم و مواجهة منافسيهم.

ير الدستمر لاقتصادىا، فاعتمدت على استًاتيجية التنويع حرصت دولة الإمارات العربية الدتحدة على التطو  كما
الاقتصادي للتقليل من لساطر التًكيز على القطاع النفطي ومواجهة العديد من التحديات الدولية. ففي ظل الواقع 
النفطي الجديد أدى لصاح سياسات التنويع الاقتصادي إلى جعل الإمارات العربية الدتحدة من أقل الدوؿ تأثرا 
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بالتًاجع الحالي في سعر النفط، وذلك راجع إلى استثمار العوائد الريعية في بناء اقتصاد متوازف وقادر على النمو 
دوف استنزاؼ الدوارد، والتوسع تدرلغيا في القطاعات الدنتجة غتَ النفطية الدرتكزة على الشراكة بتُ القطاعتُ 

 الخاص والعاـ.

اقتصادىا من التحوؿ إلى اقتصاد متكامل تساىم فيو  الإمارات مكن إف لصاح سياسة التنويع الاقتصادي في
 %90، بعدما كاف يعتمد على النفط بنسبة 2015% سنة 69القطاعات الاقتصادية غتَ النفطية بنسبة حوالي 

لى ، والتي يتوقع أف يرتفع في السنوات القليلة الدقبلة بحيث لا يتجاوز الاعتماد ع1971في الناتج المحلي سنة 
 2021.1ة ضمن رؤية الإمارات لسنة % فقط من الناتج وفقا لاستًاتيجية لزكم20النفط 

 الجزائرية الرسمية تقارير الهيئاتقراءات وتحليل  ثانيا:

لوزارة الاستشراؼ للجزائر أف  2024-2020ؿ الإنعاش الاقتصادي لسنوات جاء في التقرير الأوؿ حو      
( مثلو مثل كل اقتصاديات العالم، يتوفر على 19-ات وباء كورونا )كوفيدالاقتصاد الجزائري الذي تأثر بتداعي

ركودا قويا في أعقاب  2020وأوضح التقرير أف الجزائر قد شهدت في عاـ  آفاؽ واعدة من أجل برقيق الإنتعاش.
انتعاش انطلاقا وانعكاساتها الاقتصادية، ليؤكد بعد ذلك أف " ىذا الركود سيتبعو  19-الأزمة الصحية لوباء كوفيد 

 ".2020من سنة 

وتضيف الوثيقة أف " ىذا التقلص في الناتج المحلي الخاـ راجع إلى القطاعات التي تأثرت تأثرا شديدا      
بالأزمة"، موضحة أف الدوؿ الدستوردة للنفط والتي تضررت من فتَوس كورونا قد ابزذت تدابتَا للحجر الشامل، 

 في الطلب، فانهارت أسعار النفط إلى مستويات منخفضة جدا. وفي ىذا وىو الأمر الذي أدى إلى الطفاض كبتَ
حسب خطة الإنعاش التي توقعت أف  2020سنة  % 3.87الصدد عرؼ لظو قطاع الطاقة انكماشا وصل إلى 

 40مليار دولار خلاؿ نفس السنة، وفق سعر سنوي متوسط قدره  21.8تبلغ صادرات الجزائر من المحروقات 
 8، و2021عاـ  % 10.6كما لؽكن أف لػقق قطاع المحروقات معدلات لظو قياسية تبلغ   يل الواحد.دولار للبرم
 2. 2025-2023% خلاؿ الفتًة الدتبقية من  3.28، ومتوسط 2022% سنة 

ببداية تغتَ توجهات الديزاف التجاري  2021وأشار التقرير أف الدبادلات التجارية من الدنتظر أف تتميز سنة      

 10بدقدار  تراجع الواردات من الدواد و بزفيض ة، وكنتيجة مزدوجة لارتفاع الصادرات الجزائرية من جهة، و القياسي

                                                           
1
 .237ص: ، مرجع سابق، وسٌلة بوفنش 
2
 .2021 جوٌلٌة  ،2024-2020 لسنوات الاقتصادي الانعاش حول الأول التقرٌر بالاستشراف، المكلفة المنتدبة الوزارة 
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من خلاؿ ترشيدىا واستبدالذا تدرلغيا بالدنتجات الوطنية من جهة أخرى، ويرتقب أف ، 2020ملايتَ دولار سنة 

 .2023يسجل الديزاف التجاري فائضا اعتبارا من سنة 

التصدير خارج  الذي أعدتو الوزارة الدنتدبة الدكلفة بالاستشراؼ، فإف الذدؼ الدنشود في لراؿ وحسب التقرير      

، غتَ أف الصادرات الجزائرية وفقا للسناريو 2021مليار دولار في غضوف نهاية سنة  5المحروقات ىو برقيق 

 التجارة الدولية،رونا على ، بغض النظر عن تأثتَ جائحة كو 2020مليار دولار سنة  2الاعتيادي، لن تتعدى 

، نظرا للعودة الدرتقبة للنشاط يار دولار )حسب الدتغتَ الدتوسط(مل 3ولكن يشتَ ذات الدصدر بالإمكاف برقيق 

   وتنفيذ الاستًاتيجية الوطنية للتصدير. 2021سنة 

ات الجباية، بتقليص ويتوقع التقرير أف يسمح استمرار التحكم في النفقات العمومية والتحسن التدرلغي لإيراد     

% في سنة  10.8إلى  2020% في سنة  12.6عجز رصيد الديزانية من حيث نسبة الناتج الداخلي الخاـ، من 

% خلاؿ السنوات 6يقدر معدلذا بػػػ  ، وأشار التقرير أيضا أف إيرادات الديزانية ستعرؼ لظوا بوتتَة متصاعدة2025

بائية حسب الوثيقة نفسها، الدورد الأساسي بدعدؿ مسالعة قدره وستشكل اللإيرادات الج . ىذاالأولى الثلاث

بخصوص نفقات %. أما  7، موضحة أنها ستشهد معدؿ لظو لنفس الفتًة قدره 2025-2021% خلاؿ 50

% في  5، بينما ستسجل نسبة لظو تقدر بػػ2025الديزانية، فستتبع نفس الدنحى التصاعدي للإيرادات نهاية الفتًة 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                  1 %. 4مقابل تطور النفقات لنفس الفتًة بنسبة ، 2025سنة 
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 الفصل خلاصة

 صورة إعطاء إلى أدى ما وىذا للدولة، التامة للرقابة خاضعا التجارية و ديةالاقتصا العلاقات تسيتَ نظاـ كاف لقد

 صرؼ سعر باستطاعة يكن لم بالتالي و الخارجية التأثتَات عن معزولة شبو كانت التي الداخلية للسوؽ خاطئة

 عوامل أسعار فاعارت إلى أدى ما ىذا و الحقيقية قيمتو من أكبر كاف لأنو الاقتصاد، تطور على يؤثر أف الدينار

 لابد كحتمية التخفيض عملية وبدأت ، الخارج في إنتاجها تم بالتي مقارنة الجزائر في الخدمات و كالسلع الإنتاج

 بتخفيض الجزائرية النقدية السلطات قامت الجزائري، الاقتصاد منها يعاني التي الاختلالات تصحيح أجل من منها

 .التخفيض ىذا بفضل إلغابية أثار برقيق إلى بذلك تهدؼ ىي و للدينار الخارجية القيمة

 وبعد التسعينات، منتصف منذ الجزائر في الاقتصادية الدؤشرات برسن الى التخفيض أي التعديلات ىذه أدت

 برقيق عودة و الاقتصادي الوضع برسن على إلغابي أثر لو كاف ما ىذا و الدينار صرؼ سعر بررير ذلك

 بأكثر يساىم فهو الجزائري، للاقتصاد الفقري العمود بشكل المحروقات قطاع يزاؿ وما .يالخارج و الداخلي التوازف

 . المحرقات خارج للصادرات الدلحوظ التطور من الرغم على الجزائرية الصادرات إيرادات من%  85 من
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بغية معرفة الأثر الذي الكشف عن العلاقة بين سعر الصرف وميزان الددفوعات  من خلال ىذه الدراسة تم     
أحدثو سعر الصرف على مستوى التوازنات الخارجية، بناءا على الأىداف الدسطرة وبالاعتماد على الفرضيات 

  وأنظمتو حول سعر الصرف في الفصل الأول إلى أساسياتالدوضوعة تم تقسيم البحث إلى ثلاثة فصول، قدمنا 
ودور حول ميزان الددفوعات، أما في الفصل الثالث فتطرقنا إلى علاقة مفاىيم عامة  في الفصل الثاني إلى تطرقنا ثم

، بالإضافة إلى التطرق (0202-0202سعر الصرف في تحقيق توازن ميزان الددفوعات الجزائري خلال الفترة )
للدراسة التحليلية ثم الاستشرافية من خلال أولا الدراسات السابقة ثم عرض تجارب بعض الدول الشبيهة لاقتصاد 

  مالية.رسمية ومنظمات  ؤسسساتالسنوية لد بعض التقاريروتحليل الجزائر وصولا إلى مرحلة الاستشراف بقراءة 

لو  بعملة أخرى " كعنصر مهم في اقتصاديات الدول لدار عملة ما مقوم يعرف سعر الصرف على أنو " سعف     
 سة وعلى سبيل الدثالار ديدة .إذ تبين لنا من خلال الدمن تأثير على مستوى النشاط الاقتصادي من جوانب ع

 د وبالتالي على عرض وطلب السلع والخدمات.اير على أسعار التصدير و الاستير أثر كب أن لو

 يعتبر سعر الصرف أداة ربط بين الاقتصاد المحلي وباقي اقتصاديات العالم، كما أنو يلعب دور كبير في قدرةو      
 الاقتصاد التنافسية، حيث تزداد أهميتو في أن التقلبات التي تدسو قد تؤسدي إلى انهيار الاقتصاد ككل من خلال

التي قمنا بها نستطيع اختبار  سةار وبعد ىذه الد ية.ت الاقتصادية الكلاالدباشرة وغير الدباشر بالدتغير علاقتو 
 الفرضيات الدنطلق منها في البداية.

 اختبار الفرضيات: -

أساسو الدبادلة، أي  ىت بدلالة أخرى، والذي يتم علملاسعر إحدى الع ارة عنسعر الصرف أنو عب يعرف -
عملة أخرى، وعليو فقد تحقق  ل على وحدة واحدة منعدد الوحدات من عملة معينة الواجب دفعها للحصو 

 صدق الفرضية.

ىذه العملية عن  ونن الددفوعات، فهو يقوم بتخليصو من العجز والفائض وتكزاتغير سعر الصرف يؤسثر على مي -
 طريق سياسات تتبعها الدولة و منو الفرضية صحيحة.

ئر از في حالة الج ن الددفوعات ىذا اقتصاديا أمااز التجاري ومين از ردية بين سعر الصرف ورصيد الديىناك علاقة ط -
 ت سعر صرف الدينار لا تؤسثر عليهما وعليو فالفرضية مرفوضة .اتغير 
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 نتائج البحث: -

 يتحدد سعر الصرف على أساس مبادلة عملة دولة ببقية عملات الدول الأخرى ، عن طريق تفاعل قوى -
 سعر الصرف بناءأيضا يتحدد  ، كما طات النقدية في الدولةتدخل السل العرض و الطلب أو عن طريق

 تسوية في ىامة ىو أداة الأجنبي الصرف ، فسعرع من طرف السلطة النقدية للدولةعلى النظام الدتب
 وىذا الصرف، سوق سمى سوق داخل عليو والطلب العرض قوى تفاعل خلال من الدولية الددفوعات

 إلى والواردات، الصادرات من كل حجم تزداد في كبيرة فعالية لو فيو والدتعاملين عملو وبآليات الأخير
 .الأموال رؤوس حركة زيادة جانب

 يتأثر سعر الصرف بعدة عوامل اقتصادية كعرض النقود و أسعار الفائدة ومعدلات التضخم و حالة -
 والإشاعات ر السياسيار دم الاستقفة إلى عوامل أخرى كعن الددفوعات وحالة الدوازنة العامة، بالإضااز مي

 تفسير إعطاء تستطيع أن دون أنظمتو، لتعدد تبعا الصرف سعر لتغيرات الدفسرة النظريات تعددت ولقد
 قد الفائدة وسعر كالتضخم العوامل من بالعديد الصرف سعر لارتباط وذلك التغير، لذذا ولزدد دقيق

 ىذه لتجنب التقنيات من لرموعة إلى اللجوء استوجب لشا للصرف كبيرة خسائر في عدة في تسبب
 صورة في والواردات الصادرات حركة في مباشرة تؤسثر والتي للدولة التجارية الدبادلات على وتأثيراتها الدخاطر

 .   الدول ىذه في الاقتصادية التنمية على ينعكس لشا التجاري الديزان
 إيجابية كبيرة على الاقتصاد الوطني خاصة فيما يخصئري نتائج الم يكن لتخفيض قيمة الدينار الجز  -

خارجة  ئر إلى ارتفاع أسعار البترول التي ىي تابعة لعوامل عالديةات. إذ يعود ارتفاع مداخيل الجز االصادر 
 عن نطاق أثر تخفيض الدينار.

 تباطؤس النشاطأدى التدىور الدفاجئ لسعر البترول إلى دخول الاقتصاد الوطني في أزمة حادة أدت إلى  -
 الرقابة بمرحلة وثيقا ارتباطا ارتبط قد الوطنية العملة قيمة ، واستقرارلاقتصادي و ارتفاع تكاليف الصرفا

 .الاقتصادي الإصلاح برامج تطبيق قبل الصرف على الصارمة
 الذيكلي، الاختلال ىو أنواعها أخطر أن غير كثيرة، الدولية الددفوعات ميزان في الاختلال أنواع إن -

 والسلوك الصرف واحتياطات أسعار نظام من ككل، الاقتصاد في الاختلال بسبب يحدث لكونو
 تؤسدي الدتشابكة العناصر ىذه الخ،...  وتسييرىا الدؤسسسات وىيكل القوانين ومنظومة الدفرط الاستهلاكي

 تصحيح فإن لذلك الخصوص، على الددفوعات ميزان وفي الاقتصاد في عميق ىيكلي اختلال لإحداث
 برفع يسمح الذي بالشكل العوامل ىذه كل في تغييرات اجراء يتطلب الددفوعات ميزان في الاختلال
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 الدؤسسسات من الدالية الدساعدة لطلب بالدولة يؤسدي ما وىو الدتوسط، الددى تتجاوز مدة خلال الاختلال
 .الدولية الدالية

 والاستيعاب الدرونات أساليب على الدرتكزة تلك لصد الاختلال تسوية في الدستخدمة السياسات بين من -
 بشكل تأثير منها لكل فإن الاقتصادية الدتغيرات لستلف بين العلاقات ترابط وبفعل النقدي، والأسلوب

 جانبو في خاصة الاستيعاب أسلوب يفضلون التطبيقين الاقتصاديين أن غير الددفوعات، ميزان على اخر
 وعلى الصرف بأسعار يتعلق فيما الدرونات منهج على النفقات، على بالتشدد الطلب بحصر الدتعلق

 في( خارجي اختلال) الددفوعات ميزان اختلال أن ولصد النقدية، بالسياسة يتعلق فيما النقدي الأسلوب
 الاختلالين ظروف في التسوية فكرة جاءت ىنا ومن داخلي، باختلال مصحوبا يكون الأحيان أغلب

 .الدتزامنين والخارجي الداخلي
 الدرجع يعتبر الذي الجاري الحساب وضعية على كبيرة بدرجة يتوقف الجزائري الددفوعات ميزان رصيد إن -

 .  ثانويا دورا الأموال رؤوس حساب يلعب بينما والفائض العجز حالتي في الرئيسي والسبب الأساسي

 حات:االاقتر -

   كآلية لتجاوز مشكلة انهيار أسعار البترول، لأن ذلك يؤسدي إلى عدم الاعتماد على خفض سعر الصرف
نتائج سلبية على الاقتصاد الوطني كعدم قدرة الصادرات على الدنافسة الخارجية، وبالتالي ارتفاع حجم 
الواردات. وذلك بإرساء قواعد جديدة للاقتصاد الوطني والتحرر من علة المحروقات وضرورة تشجيع 

 ؛اختلال التوازن الاقتصادي الجزائري الصادرات لدعالجة
  اختيار سعر الصرف و  ة لسعر الصرف وجعلو كأداة ضبط للتجارة الخارجية.يجب إعطاء أهمية كبير

الدناسب حسب الظروف الاقتصادية، واتخاذ الاستراتيجيات والخطط الدناسبة للحفاظ على قيمة العملة 
 الوطنية؛

 ة، وعدم اعتماد الدولار الأمريكي فقط، وذلك لدا يشهده من تقلبات إعادة النظر في تسعير الدواد الطاقوي
 ؛دورية ومستمرة

  ت خارج قطاع المحروقات للسماح برفع مستوى احتياطات الصرف وتنويعها عناضرورة تشجيع الصادر 
 ؛يا للمستثمرين و تشجيعهم على التصدير للخارجاطريق منح مز 

  مع ضرورة اعتماد وكالات صرف جهوية وولائيةسعر العملةالقضاء على الأسواق الدوازية بتخفيض ، 
 ؛ستشرافيةسات الااوضرورة إعطاء الأهمية الكافية للدر 



  عامة خاتمة
 

 
155 

 في خطاىا نهج نفس على والعمل الجزائر لاقتصاد شبيهة دول تجارب وسياسات نتائج بعض اتباع يجب 
 .الاقتصادية التنمية

 سة:راآفاق الد -

 فهذا البحث لا يخلو من بعض واجهت البحث إلا أنو لم يتناول كل الجوانب،م الصعوبات الكثيرة التي رغ
 النقائص لذلك نقترح بعض الدواضيع منها:

 .في الفترة الزمنية الدقبلة ئرزالة على القطاع الصناعي في الجسة قياسية لأثر تخفيض قيمة العمار د -

 .في الفترة القادمة ئراالجز قطاع المحروقات  ت خارجار سعر الصرف على الصادأثر تغير  -
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