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 ملخص : 
دكلة التهدؼ الدراسة إلذ معرفة كتقييم مدل فاعلية الضمانات القانونية البٍ تكفل النمو الاقتصادم في 

عتبر الاستثمار كبصهورية مصر العربية في ظل القوانبْ ابغديثة الصادرة في كلا الدكلتبْ، حيث ي ابعزائرية
الأجنبي ابؼباشر كغبّ ابؼباشر موضع اىتماـ الكثبّ من ابغكومات كابؼنظمات كالشركات كالأفراد، ك يثور ابعدؿ 
حوؿ جدكل ىذا النوع من الاستثمارات كالأعباء كابؼزايا ابؼبَتبة عليو، خصوصا فيما يتعلق بدكافع الشركات 

ذه الاستثمارات الأجنبية، كأساليب التنظيم كالإدارة في الشركات الأجنبية في القياـ بالاستثمار، كبؿددات ى
الأجنبية. كتتمثل إشكالية الدراسة في بياف مدل كضوح الضمانات القانونية للاستثمار الأجنبي ابؼباشر 

فعالية ىذه الضمانات، كمدل تأثبّىا في تفعيل  ، كمدی ك ابعزائرككفايتها في كل من بصهورية مصر العربية 
ابؼنهج نا كبصهورية مصر العربية. كلغرض برقيق أىداؼ البحث اتبعت ابعزئرالاستثمار الأجنبي ابؼباشر في دكلة 

 ابعزائرالتطبيقي ابؼقارف من أجل التعرؼ على الضمانات القانونية للاستثمار الأجنبي ابؼباشر كآثارىا في دكلة 
ية مصر العربية، كبرليل ىذه الضمانات في ظل القوانبْ الوضعية، من أجل تفعيل الاستثمار الأجنبي كبصهور 

كبصهورية مصر العربية . كما اعتمدت الدراسة على منهج الاستقراء الناقض  ابعزائرابؼباشر في كل من دكلة 
اسة. كخلصت الدراسة لمجموعة من كابؼنهج التحليلي من أجل برليل النصوص القانونية ابؼتعلقة بدوضوع الدر 

النتائج من أبنها: إف الضمانات كابؼزايا بسثل مفتاح الأماف كالاطمئناف للمستثمرين من خلاؿ توفبّ ابؼناخ 
الاستثمارم ابؼناسب ككفرة ابؼوارد الاقتصادية كبالتالر يكوف بؽا دكر كاضح في جلب كاستقطاب الاستثمارات 

يعي كإدارم كمستقبلي بيكن أف تتخذه الدكلة كتنهيو لو تعدؿ بدقتضاه قواعد كيوفر بضاية ضد أم إجراء تشر 
الاستثمار . كما أكصت الدراسة بضركرة المحافظة على مستول عالر من الضمانات البٍ تقررىا القوانبْ المحلية 

ة الاقتصادية كدعم للمستثمرين كالتوسع فيها كعقد ابؼزيد من الاتفاقيات الدكلية، لضماف استمرار عملية التنمي
 الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة بدا بوقق التنمية ابؼستدامة للدكلة

 

 

 

 



 
 

 

The study aims to know and evaluate the effectiveness of legal guarantees that 
guarantee economic growth in the Algerian state and the Arab Republic of 
Egypt in light of the modern laws issued in both countries, where direct and 
indirect foreign investment is of interest to many governments, organizations, 
companies and individuals, and controversy arises about the feasibility of this 
The type of investments and the burdens and benefits arising therefrom, 
especially with regard to the motives of foreign companies in making the 
investment, the determinants of these foreign investments, and the methods of 
organization and management in foreign companies. The problem of the study 
is to clarify the extent of the clarity and adequacy of the legal guarantees for 
foreign direct investment in each of the Arab Republic of Egypt and Algeria, 
and the extent of the effectiveness of these guarantees, and the extent of their 
impact on activating foreign direct investment in the State of Algeria and the 
Arab Republic of Egypt. For the purpose of achieving the objectives of the 
research, we followed the comparative applied approach in order to identify the 
legal guarantees for foreign direct investment and their effects in the state of 
Algeria and the Arab Republic of Egypt, and to analyze these guarantees under 
the positive laws, in order to activate foreign direct investment in both the state 
of Algeria and the Arab Republic of Egypt. The study also relied on the 
method of contradictory induction and the analytical method in order to 
analyze the legal texts related to the subject of the study. The study concluded 
with a set of results, the most important of which are: The guarantees and 
benefits represent the key to safety and reassurance for investors by providing 
the appropriate investment climate and abundance of economic resources, and 
thus have a clear role in attracting and attracting investments and providing 
protection against any legislative, administrative and future action that the state 
can take and end if amended accordingly. Investment rules. The study also 
recommended the necessity of maintaining a high level of guarantees 
determined by local laws for investors, expanding them and concluding more 
international agreements, to ensure the continuation of the process of economic 
development and support foreign direct investments in order to achieve 
sustainable development for the state. 
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 مقدمة

 
ابعزائر ك مصر بعذب أكبر قدر من الاستثمارات الأجنبية لتمويل   بالذات تسعى الدكؿ العربية

كإبقاز مشاريعها التنموية،  الاستثمار ليس مصطلحا اقتصاديا فحسب بل يأخذ الكثبّ من الابعاد،   
كحاؿ كل الدكؿ أقر البلداف ابغماية القانونية للاستثمار البٍ توفرىا قوانبْ تلك الدكؿ كضمانات 

أف افتقاد ىذه الأخبّة للقوة  التشريعية ابؼلزمة جعلها عاجزة عن استعادة ثقة ابؼستثمرين للاستثمار، إلا 
 الأجانب خصوصا في ضل التقلبات الاقتصادية ك السياسية.

من خلاؿ ىذا من أىم ىذه التشريعات الضمانات البٍ يبحث عنها ابؼستثمر كجود استقرار في 
بؼالية ك الاقتصادية ك حبٌ الاجتماعية ك أيضا التشريعية، إذ أف الدكلة على بصيع الأصعدة، السياسية ك ا

الاستقرار في ابؼنظومة القانونية يعبِ الاحتفاظ بابغقوؽ ابؼكتسبة ك لا بيكن ابؼساس بها، حيث أف كثرة 
التعديلات ك الإلغاءات للقوانبْ من شأنها الإضرار بابؼصالح الاقتصادية للمستثمر، كما أنو لا يأمن 

 مشركعو الاستثمارم ك على أموالو من التقلبات ابغاصلة في القوانبْ ك التنظيمات.على 
لكن في ابؼقابل فإف بسط الدكلة لنظامها القانوني ك تعديلو ك إلغائو يعد من مظاىر سيادتها على إقليمها 

إذ لا ك على الأشخاص ابؼتواجدين عليو، كما أف تثبيت القوانبْ لو انعكاسات سلبية على الدكلة 
 بيكنها مسايرة ابؼستجدات ك فرض رقابتها في الأمور البٍ تراىا لا بزدـ مصابغها. 

من ىذا ابؼنطلق، اخبَنا عنواف ىذه الدراسة ليكوف ضمانات الاستثمار كفقا للقانونبْ ابعزائرم ك 
في دكلبٍ دراسة مقارنة ، حيث شكلت الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة مصدر رئيسية للتمويل  -ابؼصرم 

ابعزائر كبصهورية مصر العربية، كما سابنت في دفع عجلة التنمية الاقتصادية كالاجتماعية. كبىتلف 
الاستثمار الأجنبي ابؼباشر عن الأنواع الأخرل من التدفقات الرأبظالية ابػاصة كونو يستند إلذ حبّ كببّ، 

قيق الأرباح من خلاؿ أنشطتهم على الرؤية ابؼستقبلية الطويلة ابؼدل للمستثمرين لإمكانية بر
 الاقتصادية.
  . 
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 أسباب اختيار الموضوع:
 يرجع اختيارم للموضوع إلذ عدة أسباب أبصلها في النقاط التالية

 الأسباب الذاتية:  -أ
 ابؼيل الشخصي الذ اقانوف الاقتصادم ك التجارم  -
 اعتناؤنا بدثل ىكذا مواضيع كدراسات ىادفة كالبٍ ترمي إلذ خدمة ابغالة الاجتماعية ك الاقتصادية.  -
 الأسباب ابؼوضوعية: كتتمثل فيما يلي:  -ب

 نقص البحوث كالدراسات ابؼعنية بالبحوث ابعامعية في قضايا  -

ضمانات ك ضمانات الاستثمار من خلاؿ نصوص قانوف ابعزائرم ك ابؼصرم  في بؾاؿ  -
تفصيلاتها ك كذلك برليل ىذه النصوص كاظهار بعض النقائص كالعيوب في ىذه النصوص 

 كبرليلها كتقوميها من منظور قانوني .
 أىمية دراسة الموضوع والهدف منو: 

تنبثق أبنية ىذه الدراسة من أبنية موضوعها ابغيوم، كىو: الضمانات القانونية للاستثمار كآثارىا على 
مهورية ابعزائرية كبصهورية مصر العربية : دراسة مقارنة، حيث أعطى الاستثمار الأجنبي ابؼباشر دكلبٍ ابع

دفعة مهمة بؼسبّة التكامل العابؼي من خلاؿ ارساء قواعد قانونية ك تشريعية  للضمانات الاستثمارية 
ابؼختلفة داخل البلدين، لكافة متطلبات الاستثمار سعيا للنمو ابؼتوازف للقطاعات كالأنشطة الاقتصادية 

ك كذلك  رفع قدرة الاقتصاد على خلق قاعدة إنتاجية ذاتية التوليد في ابؼستقبل ، من خلاؿ خلق بيئة 
 كمناخ استثمارم ملائم.

 إشكالية الموضوع: 
إلذ ابؼسابنة بإثراء البحث في موضوع الضمانات القانونية  ابؼذكرة في ىذه  نسعى بناء على ما سبق 

كبصهورية مصر العربية. كعليو بيكن صياغة  ابعمهورية ابعزائريةللإستثمار الأجنبي ابؼباشر كآثارىا على 
 :أسئلة الأطركحة كما يلي
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 ؟كفق القانونبْ ابعزائرم ك ابؼصرم الاستثمار ضمانات ما 
 من خلاؿ ىذه الاشكالية نستخرج الاسئلة الفرعية التالية : 

 نا ك ما ىي أبرز مفاىيمو ؟ ك ما ىي أىم ىياكلو التنظيمية؟ ماىو تعريف الاستثمار قانو  -

 ىي أبرز الاتفاقات الدكلية ك القطرية ك الوطنية فيما بىص الاستثمار ك تشجيعو؟  ما  -

كبصهورية مصر  ابعمهورية ابعزائرية في كل من  ما الضمانات القانونية للاستثمار الأجنبي ابؼباشر  -
 العربية؟

 دكلتبْ ؟ ئح البٍ تنظم سبّ عمل الاستثمارات في كل من ما القوانبْ كاللوا -
 المنهج المتبع:

اعتمدت الدراسة على ابؼنهج التحليلي من أجل التعرؼ على الضمانات القانونية للاستثمار الأجنبي 
ابؼباشر كآثارىا في الدكلة ابعزائرية ك مصر، كبرليل ىذه الضمانات في ظل القوانبْ الوضعية، من أجل 

 .الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في كل من الدكلة ابعزائرية كبصهورية مصر العربية تفعيل
كما اعتمدت الدراسة على منهج ابؼقارف ك الاستقراء الناقض من أجل برليل بعض النصوص القانونية 

 ابؼتعلقة بدوضوع الدراسة.
 خطة الدراسة:

ماىية اكلنا في الفصل الأكؿ على ضوء ما تقدـ، ارتأينا تقسيم ىذا البحث إلذ فصلبْ، تن
ماىية الاستثمار )مبحث أكؿ( ك الاليات ابؽيكلية بغماية ، حيث تطرقنا فيو إلذ الاستثمار ك الضماف 

ضمانات الاستثمار)ابؼبحث الثاني ( ك كذلك التشريع الدكلر بغماية ضمانات الاستثمار )ابؼبحث 
، حيث ثمار في التشريعبْ ابعزائرم ك ابؼصرم ضمانات الاست، لنتطرؽ في الفصل الثاني إلذ الثالث( 

الاستثمار ك ضماناتو في التشريع ابعزائرم )ابؼبحث الأكؿ( ك ضماف الاستثمار في القانوف خصصنا 
 .ابؼصرم )ابؼبحث الثاني( ك كذلك الضمانات كفق التشريعبْ ابعزائرم ك ابؼصرم )ابؼبحث الثالث(
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 الفصل الاول: ماىية الاستثمار و الضمان

 تمهيد : 
إف الوضع الاقتصادم الذم تعيشو الدكلة لو أبنية كببّة للمستثمر حبٌ يتسبُ لو التعرؼ على 
نوع الاستثمار ابؼفيد بؼشاكلها الاقتصادية كالأنشطة الواجب الاستثمار فيها أك ابؽياكل الاقتصادية البٍ 

ىا من مكونات مناخ باعتبار  2010برتاجها، كيقسمها تقرير مناخ الاستثمار في الدكؿ العربية لسنة 
الاستثمار إلذ داخلية كخارجية الأكلذ تشمل على سبيل ابؼثاؿ معدلات النمو الاقتصادم كمستويات 
الإنتاج المحلي كابؼستول العاـ للأسعار معبرة عنها بدعدلات التضخم، كفاءة أداء السياسة ابؼالية كأثرىا 

المحلي، كمدل قوة القطاع ابؼالر كابؼصرفي كأداء على ابؼوازنة العمومية للدكلة كمستويات الدين العاـ 
بورصة الأكراؽ ابؼالية ، سنحاكؿ من خلاؿ ىذا الفصل التعرؼ على ماىية  ك إبراز أبنية الاستثمار من 
أجل الرفع من أداء ابؼؤسسات  ك ذلك من خلاؿ شقيو الاقتصادم ك القانوني ، اذ يعد جلب 

دكؿ للوصوؿ إلذ الانتعاش الاقتصادم الذم تسعى ابعزائر الاستثمار الأجنبي ابؼباشر ىدؼ كل ال
للوصوؿ إليو كخاصة كأننا على أىبة الانضماـ إلذ ابؼنظمة العابؼية للتجارة كالاقتصاد كاتفاؽ الشراكة مع 
الابراد الأكربي ىذا بفا يلزـ ابؼؤسسات أف تكوف قادرة على ابؼنافسة في ظل ىذه ابؼتغبّات الاقتصادية 

ىذا الاخبّة سعت ككل البلداف النامية الذ توفبّ بيئة قانونية ك مؤسساتية لاحتضاف ىذه  ابعديدة ،
الاستثمارات ك من خلاؿ ىذا الفصل نتناكؿ ماىية الاستثمار )مبحث أكؿ( ك الاليات ابؽيكلية بغماية 

بؼبحث ك كذلك التشريع الدكلر بغماية ضمانات الاستثمار )اضمانات الاستثمار)ابؼبحث الثاني ( 
 الثالث(
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 المبحث الأول : ماىية الاستثمار

الدكؿ النامية   في  كابغكومات الأعماؿ رجاؿ  ك  الكتاب  من الكثبّ   اىتماـ  بؿور الاستثمار   يعد
  ابغياة  حوبؽا تدكر  البٍ العناصر   أىم  أحد  أنو  للتنمية، كما مصدر أكؿ   معا، باعتبار أنو كابؼتقدمة 

أبنية ك التطور  ، تناكلنا في ىذا ابؼبحث تعريف الاستثمار  )مطلب أكؿ( ككالاجتماعي الاقتصادية 
 التشريعي للاستتثمار )مطلب ثاف(.

 
 المطلب الاول : تعريف الاستثمار   

لا بيكن برديد مفهوـ كاحد للاستثمار ك ذلك بسبب صعوبة النظر إليو من زاكية كاحدة نظرا 
 الاقتصادم ك القانوني من ناحية، ك لوجود طابعبْ كطبِ ك دكلر للاستثمار من ناحية لتداخل ابعانببْ

 ثانية.
غبّ أف التعاريف تشبَؾ في اعتبار الاستثمار بأنو "بؾموعة أمواؿ ك حقوؽ ك مصالح تعتبرىا 

 1الدكلة ابؼستضيفة لرؤكس الأمواؿ كذلك "
الصافية في رأس ابؼاؿ ابغقيقي للمجتمع أك تكوين ك في تعريف آخر يعتبر الاستثمار بأنو الزيادة 

 رأس ابؼاؿ العبْ ابعديد الذم يتمثل في زيادة الطاقة الإنتاجية.
ك بيكن تعريف الاستثمار أيضا بأنو كضع رؤكس أمواؿ في ابؼشاريع ك ابؼؤسسات قصد ابغصوؿ 

 2 على أرباح ك فوائد مادية .
بمو ابؼؤسسة ك الزيادة في حجم الإنتاج ك كذلك  إف عملية الاستثمار من شأنها أف تؤدم إلذ

 إحداث مناصب شغل جديدة ك ابؼسابنة في امتصاص البطالة.
ك  2001لسنة  03-01إف القواعد القانونية ابؼنظمة للاستثمار في ابعزائر تضمنها الأمر رقم 

 3ابؼتعلق بتطوير الاستثمار ك لقد نص القانوف على ابغكاـ التالية:
 ، بأنو: 4ابؼادة الثانية من قانوف الاستثمار ك لقد عرفت 

                                                           
1 Chritian Haberli les investissements étrangers en Afrique LGDJ Paris 1979, p 10. Ften 

Ghariani la notion d'investissement mémoire de magistère, faculté de droit Tu 2004.p 10. 
ابؼتعلق بتطوير الاستثمار في ابعزائر يتضمن القواعد القانونية ابؼنظمة للاستثمار في ابعزائر ، ك قد عدؿ ىذا  2001لسنة  03-01مر الأ 2

 .20063يونيو  15ك ابؼؤرخ في  06-08القانوف ك استكمل بالأمر 
 3. ص بؿمد الأمبْ بن الزين ، الإطار القانوني للاستثمار في ابعزائر ، مقاؿ كلية ابغقوؽ بن عكنوف ، جامعة ابعزائر  3

4 Ften Ghariani la notion d'investissement mémoire de magistère, faculté de droit Tunis 
2004.p 10. 
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 اقتناء أصوؿ تندرج في إطار استحداث النشاطات ابعديدة.  -
 ابؼسابنة في رأس ماؿ مؤسسة في شكل مسابنات نقدية أك عينية.  -
 استعادة النشاطات في إطار خوصصة جزئية أك كلية . -

ة الأجنبية عن طريق ابؼسابنة في رأس ابؼاؿ يتضح من ىذا التعريف أف القانوف فتح المجاؿ للشراك
 ابؼؤسسات العامة ابػاضعة لنظاـ ابػوصصة.

 
 الفرع الاول : الاستثمار من عقود القانون الخاص

يتخذ الاستثمار طبيعة العقد ابػاص اذا دخلت الدكلة بوصفها شخص من اشخاص القانوف   
من اشخاص القانوف ابػاص كبالتالر فاف  ابػاص في عقد الاستثمار حيث يكوف اطراؼ العقد كلابنا

شركط تكوين العقد كاثاره تكوف بؿكومة بقواعد القانوف ابػاص ) القواعد الواردة في القانوف ابؼدني 
كالتجارم ( كعلى ىذا الاساس يتمتع الاطراؼ بحرية كاسعة في اختيار القانوف الذم بوكم العقد 

عات الاستثمارية كفي ىذه ابؼناسبة سيمتلك الاطراؼ حرية ككذلك اختيار ابؽيئة البٍ تفصل في ابؼناز 
التعامل مع احكاـ الاستثمار على اساس عقد الاستثمار اك على اساس عقد مستقل عنو كىذا يعبِ اف 
العقد سيكوف ىو قانوف اطراؼ الاستثمار فتكوف لو كفاية ذاتية  كقدرة على بررير الاستثمار من 

كالدكلة تعامل كشخص عادم كفقان بؽذا التوجو تبعان   (1)بؼضيفة للاستثمارابػصوصيات الوطنية للدكلة ا
للغرض من الاستثمار فاذا كاف غرض الدكلة من ابراـ عقد الاستثمار برقيق مصلحة خاصة فاف العقد 
ياخذ الطبيعة ابػاصة مثاؿ ذلك كتعاقد الدكلة مع ابؼستثمر لتوريد اجهزة كهربائية تأخذ الدكلة فيما بعد 
على عاتقها بيعها في الاسواؽ المحلية . اما اذا كاف الغرض برقيق مصلحة عامة فاف عقد الاستثمار 
يأخذ كصف عقد من عقود القانوف العاـ. كلابوتاج ابؼستثمر في ظل طبيعة كوف الاستثمار من عقود 

ة مع الدكلة القانوف ابػاص الذ ضمانات لانو بوس باماف كاطمئناف عالر حيث يقف على قدـ ابؼساكا
.1 

 الفرع الثاني : الاستثمار من عقود القانون العام
يأخذ الاستثمار طبيعة ىذه العقود اذا احتفظت الدكلة بصفتها السيادية كونها شخص من   

اشخاص القانوف الدكلر في عقد الاستثمار فيأخذ الاستثمار طبيعة العقود الادارية ذلك لاف الدكلة اك 
                                                           

 – 2006 –بػػبّكت  –منشػػورات ابغلػػبي ابغقوقيػػة  –لاسػػتثمار في العلاقػػات الدكليػػة ابػاصػػة عقػػود ا –بشػػار بؿمػػد الاسػػعد انظػر بهػػذا ابؼعػػبُ د.  1
 (.2ىامش ) 26ص
، مقاؿ منشور ،   2006لسنة 13خبّ الدين كاظم عبيد،  تأثبّ الصفة الأجنبية في قانوف الاستثمار العراقي رقم  عبد الرسوؿ عبد الرضا،   1
  18ص
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تها شخص عاـ في بؿيط القانوف العاـ داخل الدكلة كيتمتع بشخصية دكلية في احد ىيئاتها أك مؤسس
بؿيط علاقات القانوف الدكلر في ابػارج . لذلك فاف عقد الاستثمار سيكوف بؿكوـ بقواعد القانوف 
العاـ الداخلي كقواعد القانوف الدكلر، كىنا بوتاج ابؼستثمر الذ ضمانات كثبّة من الدكلة ابؼضيفة 

مار لاف شركط عقد الاستثمار مقيدة نفاذىا في حدكد ما تسمح بو القوانبْ الداخلية للدكلة للاستث
فنقل الاختصاص التشريعي كالاختصاص القضائي خارج بؿيط النظاـ القانوني للدكلة ابؼضيفة للاستثمار 

للمستثمر الاتفاؽ يكوف في ابؼسائل ابؼدنية كالتجارية كفي بعض ابؼسائل ابؼتعلقة بالعمل في حبْ لابيكن 
على نقل الاختصاص في بؾاؿ ابؼسائل ابؼالية كالضريبية كابؼسائل ابعزائية كابؼسائل الاجرائية  ككل مايتعلق 

 .(1)بالقواعد الامرة . لاف الاخبّة قواعد امن مدني كىي قواعد ذات تطبيق فورم كمباشر
وف من خلاؿ الوقوؼ على اف الكشف عن اتصاؼ الاستثمار بطابع عقود القانوف العاـ يك  

غرض الاستثمار فاف ذلك الغرض بودد ابؼركز القانوني للدكلة ككذلك ضمانات العقد بالنسبة للمستثمر 
فتعاقد الدكلة مع مستثمر اجنبي اك كطبِ برأس مالر اجنبي على انشاء بؾمعات سكنية لعوائل الشهداء 

كلة في ىذه ابؼناسبة بوصفها شخص ذك سلطة مثلان الغرض منو برقيق مصلحة عامة كبالتالر تظهر الد
كسيادة كعلى الدكلة اف توفر ىنا بيئة استثمارية جاذبة من خلاؿ برسبْ تشريعاتها الضريبية كابؼالية كتلك 
ابؼتعلقة بالعمل كالشركات كالسماح للمستثمر بالاتفاؽ معها على تقيد سلطتها في تعديل تشريعاتها 

 .(2)مى بشرط الثبات التشريعيخلاؿ مدة معينة عن طريق مايس
 الفرع الثالث: الطبيعة المركبة للاستثمار

تساىم في تكوين عقود الاستثمار بصلة قواعد بعضها ينتمي للقانوف ابػاص كمنها القواعد   
ابؼتعلقة بالقركض كالابهار كابؼساطحة كالتأمبْ كالشركات كالبعض الاخر ينتمي للقانوف العاـ كمنها 

علقة بالضرائب كالبيئة كالتحويل ابػارجي للنقد لذا لابيكن اف نكوف اماـ عقد استثمار القواعد ابؼت
بوسب بشكل خالص لاحد القانونبْ ، فعقد الاستثمار يتطلب اجراءات سابقة على ابرامو كلاحقة 
عليو كاكضاع تتصل في نفس الوقت بالقانونبْ فتتداخل احكامها لتنظيم العملية الاستثمارية فتكوف 
قواعد القانوف العاـ حاضرة بدناسبة ابغصوؿ على اجازة الاستثمار من ابؽيئة الوطنية للاستثمار كما ىو 
ابغاؿ بالنسبة للعراؽ ككذلك ابغصوؿ على الاعفاءات الضريبية كالتسهيلات ابؼالية مقابل ذلك تكوف 

ركات كالاقبَاض كتأجبّ قواعد القانوف ابػاص حاضرة بدناسبة تداكؿ الاسهم كالسندات كفتح فركع للش
الاراضي فنجد الدكلة اذا دخلت كطرؼ في ابؼناسبات اعلاه فهي تتمتع بشخصية مزدكجة فتظهر 
بوصفها صاحبة سلطة كسيادة بدناسبة الاجراءات كابؼتطلبات ذات الصلة بالقانوف العاـ في حبْ تنزؿ 

                                                           
 كمابعدىا .66ع السابق ،  صد. بشار بؿمد الاسعد ، ابؼرج 1
 .51-50ص –مصدر سابق  –خصائص كطبيعة عقد الاستثمار –ىشاـ خالد  1
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ص . كلابيكن للدكلة اف تأخذ عن ىذا الوصف اذا كانت ازاء علاقة ذات صلة بقواعد القانوف ابػا
كصف بسيط ككاحد لاف الاستثمار متصل اتصاؿ مزدكج كمركب ، فالدكلة تاخذ نفس الوصف ابؼزدكج 

 .(1)كابؼركب بالنسبة لطبيعة الاستثمار ابؼركبة
كلذلك يصطلح البعض على مثل ىذه الاكضاع البٍ بزتلط فيها الطبيعة العامة بالطبيعة ابػاصة   

 .(2)لبعض العلاقات القانونية مايسمى بابؼنطقة الرمادية البٍ تفصل ببْ قواعد القانوف العاـ كابػاص
 
  التطور التشريعي للاستتثمار و المطلب الثاني : أىمية 

في  يسابنوف  أجانب ك خواص اقتصاديبْ متعاملبْ أك مستثمرين جلب إلذ الاستثمار أبنية ترمي
  الوقت نفس  في  إدارية  ك  فنية خبرة  للدكلة  يوفر  منافس  ك  متطور   اقتصاد .خلق 

   . حديثة تكنولوجية  ك
الفوائد  من العديد برقيق إلذ يؤدم الاتصالات قطاع أف فيو شك لا فمما الشغل مناصب كتوفبّ

 .أقل بتكاليف ك جديدة شغل مناصب خلق في خاصة الوطبِ للاقتصاد
 
 المطلب الثالث : أنواع الاستثمار محددات و مناخ الاستثمار 

لقد تعددت أنواع الاستثمار حسب موضوع دراستو من اقتصادم، بؿاسبي، مالر،  قانوني ك 
كفقا لعديد من ابؼعايبّ  فقد يتم  بالتالر تببْ إنو توجد عدة أنواع كعدة تصنيفات للاستثمار، كىذا

تصنيفها حسب الشكل، حسب التدفق النقدم اسبَاتيجية أك ابؽدؼ كالأبنية إذف توجد  عدة أنواع 
 نذكر منها ما يلي:

 1حسب التدفق النقدم - 1
يعتبر التدفق النقدم أىم عنصر بيكن أخذه بعبْ الاعتبار في دراسة الاستثمار ك خاصة من 

ة، كبؽذا كجب علينا تصنيف الاستثمار حسب شكل التدفق النقدم ابغاصل من  جراء الناحية ابؼالي
 ىذا الاستثمار.

 استثمار الأراضي : المجوىرات والمعادن الثمينة :-أ

                                                           
 . 5ص –مصدر سابق  –د. بشار بؿمد الاسعد  (1)
 .23-22ص-2007-القاىرة  –دار النهضة العربية  –بعض اكجو الاثبات الدكلر  –عبد ابؼنعم زمزـ د.  (2)
 ..335- 334ص ص:  ،1990ابؼالية ابؼعاصرة، دار ابعامعة، عبد الغفار حنفي، الإدارة  -1
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إف التدفقات النقدية النابصة على مثل ىذا النوع من الاستثمار تتمثل في شراء الأصل 
بؾوىرات كالتدفقات النقدية الداخلية في ىذه ابغالة  تتمثل في الاستثمارم مثل سواء كاف قطعة أرض أك 

 بشن بيع ىذا الأصل.
 الاستثمار في الأوراق المالية : -ب

إم شراء الأسهم ك السندات، كما شابو ذلك ك يتمثل التدفق النقدم ابػارج في بشن لشراء  ىذه 
وائد السنوية في حالة السندات،  كالأرباح الأكراؽ ابؼالية بينما التدفق النقدم الداخل ىو عبارة عن الف

 ابؼوزعة بالنسبة للأسهم بالإضافة إلذ قيمة ىذه الأكراؽ ابؼالية في نهاية مدة  الاستثمار.
 الاستثمار في المصانع والتجهيزات الكبرى :-ج

بالإضافة إلذ ابؼصانع كالتجهيزات الضخمة ىناؾ الاستثمار في حق الانتفاع بالأرض  كبراءة 
خبَاع، كتأخذ ىذه التدفقات ابؼرتبة على ىذا النوع من الاستثمارات : تدفقات نقدية  خارجة في الا

السنة الأكلذ كالسنوات ابؼوالية إم مرحلة الإنشاء كالإعداد قبل بدء التشغيل ثم بردث التدفقات النقدية 
 الاستثمارم قيمة ابػردة. الداخلة النابذة عن العمليات )ابؼكاسب السنوية النقدية( ك في نهاية العمر

 الاستثمار في مختلف أنواع الأجهزة و المعدات :-د
في ىذه ابغالة تعتبر التدفقات النقدية ابػارجة عبارة عن بشن شراء الأصل الاستثمارم  كتركيبو أما 

 .التدفقات النقدية الداخلة فهي العوائد السنوية بالإضافة إلذ قيمة الأصل كخردة  في  نهاية ابؼدة
 الاستثمار ذات العائد النقدي المعدوم :-ىـ

ىذه الاستثمارات البٍ لا تدر عائد نقدم مثل مطاعم للعماؿ، مساكن اجتماعية، أجهزة  
الوقاية من التلوث كمعظم الاستثمارات البٍ تنفذىا الدكلة لأىداؼ اجتماعية، كىنا قيمة التدفقات 

بـلفاتها في نهاية العمر الافبَاضي، أما التدفقات  النقدية النقدية الداخلة ىي قيمة بيع ىذه ابؼباني أك 
 ابػارجة فهي بشن البناء ك شراء أجهزة الوقاية.

 1.حسب ابؽدؼ أك الغرض منها  -2
يدخل ىنا ابعانب الاقتصادم للاستثمار حيث بردد الاستثمارات على أساس ابؽدؼ الذم   

 أقيمت من أجلو أك حسب الغرض منها.
 :”DE REMPLACEMENT“ الاستثمارات الإحلالية-أ

                                                           
1- Jacques Tenlieet Patrick Topsacalian ٫ Finance٫  Edi Unibert٫1997 ٫ P P:94-95. 
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ك تتضمن تبديل معدات ك آلات قدبية بأخرل بفاثلة بؽا جديدة، كىي العملية الأكثر  شيوعا 
من حيث ابغجم ك التكرار كفائدتها كاضحة حيث تهدؼ إلذ الاقتصاد في النفقة ابػاصة بالتصليح ك 

 صيانة الآلات القدبية.
 EXPANSION“:1”التوسعيةالاستثمارات -ب

عندما يكوف ابؼناخ الاقتصادم ملائم تقرر ابؼؤسسة الزيادة في طاقتها الإنتاجية كالبيعية عن طريق 
شراء آلات جديدة، أك بإضافة منتجات جديدة بالتالر زيادة الإنتاج ك ابؼبيعات، قرار التوسيع عامة ما 

 يكوف مع قرار التطوير ك الإحلاؿ.
 RATIONALISATION ETالتطوير و الترشيد "استثمارات -ج

MODERNISATIO " 
ابؽدؼ من ىذه الاستثمارات ىو بزفيض تكلفة الوحدة ابؼنتجة في ابؼؤسسة بتكييف ك تطوير 
ابعهاز الإنتاجي ك برديثو للتقليل من العمالة الإضافية ك يبَجم عادة عن طريق إحلاؿ الآلة مكاف 

 العامل.
 ": STRATEGIQUEجية  "الاستثمارات الاستراتي-د

تهدؼ ىذه الاستثمارات إلذ المحافظة على بقاء ك استمرار ابؼشركع، كمن أجل بضاية ابؼؤسسة من 
 ابؼنافسة ك تأخر ابؼوردين.

يصعب تقييم ىذا النوع من الاستثمارات خاصة بالنسبة للأبحاث ابؼعمولة من أجل  التطوير ك 
لأف ابؼؤسسة تريد أف تكوف متماشية مع متطلبات العصر التجديد ك تعتبر استثمارات اسبَاتيجية، 

 ابؼتغبّة باستمرار.
 ":OBLIGATIONالاستثمارات التي تفرضها الدولة " -ىـ

بساشيا مع القوانبْ العامة ابؼؤسسة عليها أف تقوـ بنفقات فيما بىص : أغراض اجتماعية غبّ 
 افة، الأمن، بؿاربة التلوث. مرتبطة مباشرة بنشاط ابؼؤسسة كابؼطاعم أك فيما بىص النظ

 نلاحظ أف ىذه النفقات ىامة ك إجبارية ك لا بيكن أف تنتظر منها مردكدا.
 2حسب ابعهة ابؼعنية -3

لقد رأينا فيما سبق أف الاستثمار بيكن أف يكوف مربحا أك بدكف عائد كىذا حسب ابؽدؼ منو، 
 الأبنية في برديد نوع الاستثمار. ك لكن كذلك ابعهة البٍ تقوـ بالاستثمار بؽا جانب كببّ من

 الاستثمار الفردي :-أ
                                                           

 ..336-335عبد الغفار حنفي، مرجع سابق، ص:-1
 ..336عبد الغفار حنفي، مرجع سابق، ص:-2



 الضمان و الاستثمار ماهية                   الفصل الأول                         
 

12 

 

ك يتمثل ىذا النوع من الاستثمار في ما يوجهو الفرد من مدخراتو أك مدخرات غبّه إلذ  تكوين 
 إلخ(.…رأبظاؿ حقيقي جديد من أجل برسبْ مستول معيشتو )شراء مسكن، أسهم تدر ربحا   سنويا

د متوقعبْ من خلالو أرباح كببّة ك ىذه التوقعات للفوائد ىي ك ىو استثمار بؿفز يقوـ بو الأفرا
 الدافع أك ابغافز للاستثمار ك لولاىا بؼا أقبل الأفراد على ىذا.

 استثمار المؤسسات :-ب
يتمثل استثمار ابؼؤسسات في رأس ابؼاؿ ابغقيقي ابعديد الذم تقوـ بتكوينو ك بسويلو أما عن طريق 

ا من الأرباح المحققة أك من القركض البٍ برصل عليها،  كىنا بهب التحدث الإحتياطات البٍ يتم تكوينه
عن الأسباب البٍ تدفع ابؼؤسسة للإستثمار، حيث أنها أما تكوف بحاجة إلذ تكوين بـزكف من رأس ابؼاؿ 
لإنتاج سلع جديدة، أك من أجل بذديد كسائل الإنتاج ابؼهتلكة من أجل رفع مستول الإنتاجية كزيادة 

باح بالإضافة إلذ إمكانية برسبْ نوعية السلع تلبية لرغبة ابؼستهلكبْ من أجل ابغصوؿ ك الدخوؿ الأر 
 إلذ سوؽ ابؼنافسة.

 الإستثمار الحكومي:-ج
يتمثل في رأس ابؼاؿ ابغقيقي الذم تقوـ ابغكومة بتكوينو كبسويلو إما عن طريق فائض الإيرادات 

ركض الأجنبية البٍ تعقدىا مع ابغكومات كابؽيآت الناتج من الأنفاؽ العادم أك من حصيلة الق
 1 الأجنبية.

كىو إستثمار تلقائي تقوـ بو الدكلة دكف إعتبار بؼا يدره عليها من عائد كذلك من أجل تنمية 
،، كإقامة ابؼصانع للصناعات الثقيلة ك تكوف دائما متبوعة بأرباح كببّة نتيجة إدخاؿ منتوج الإقتصاد

 جديد إلذ السوؽ، كىذا بالإعتماد على طرؽ إنتاج جديدة ك متطورة.
 الإستثمار الوطني:-د

يسمى إستثمار كطنيا تلك ابؼدخرات البٍ يتم توجيهها لتكوين رأس ماؿ حقيقي جديد داخل 
يتضمن الإستثمار الوطبِ الكلي مشبَيات ابؼؤسسات من العدد ك الآلات  كابؼباني ابعديدة، الدكلة، ك 

الإنفاؽ على البيوت كابؼساكن ابعديدة من قبل الأفراد كابؼؤسسات، كالتغبّات في قيم ابؼوجودات لدل 
 ابؼؤسسات.

 الإستثمار الدولي:-ىـ
حقيقي جديد خارج الدكلة: أم  ىو ىو إستخداـ ابؼدخرات الوطنية من أجل تكوين رأس ماؿ 

 إستخداـ بهرم في ابػارج بؼوارد مالية بسلكها الدكلة، كبيكن أف يأخذ ىذا الإستثمار عدة أشكاؿ أبنها:

                                                           
 ..337-336عبد الغفار حنفي، مرجع سابق، ص:-1
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 الإستثمار الأجنبي ابؼباشر. - 
 إستثمار بدكف مقابل تقوـ بو دكلة غنية بؼساعدة الدكؿ النامية. - 
 برصة العابؼية.إستثمار الأكراؽ ابؼالية عن طريق ال -
 

 مزايا ك حوافز الاستثمار:
تتمثل ابغوافز ابؼشجعة للاستثمار ابػاص أم بـتلف ابؼزايا البٍ يتمتع بها ابؼستثمر في الإجراءات 

 1 التالية :
 ابغوافز الضريبية ك ابعمركية. -1
 بزفيض ابغقوؽ ك الرسوـ ابعمركية بالنسبة للسلع ك التجهيزات ابؼستوردة.  -2
الإعفاء من الضريبة على القيمة ابؼضافة )تي. في. يا( فيما بىص السلع ك ابػدمات البٍ  -3

 ضمن ابقاز مشركع الاستثمار . تدخل مباشرة
الإعفاء من دفع رسوـ نقل ابؼلكية في بؾاؿ العقارات البٍ يستفيد منها ابؼستثمر ك البٍ  -4

 تدخل في إطار إقامة مشركعو.
قدر باثنبْ في الألف في بؾاؿ العقود التأسيسية ك الزيادات في رأس الاستفادة من بزفيض ي -5

 ابؼاؿ.
تتكفل الدكلة كليا أك جزئيا بابؼصاريف البٍ تغطي تكلفة الأشغاؿ ابؼتعلقة بابؽياكل ك  -6
 ابؼنشآت

 الأساسية لإبقاز مشركع ابؼستثمر.
الإعفاء النفس ابؼدة  الإعفاء بؼدة عشر سنوات من الضريبة على أرباح الشركات، ك كذلك -7
 من الرسم

 العقارم على ابؼلكيات البٍ تدخل في إطار الاستثمار.
 يتمتع ابؼستثمر الأجنبي من حق برويل رأبظالو إلذ العملة الصعبة. -8
 كيلاحظ أف ىذه ابغوافز ك الامتيازات منها ما بينح للمستثمر عند قبوؿ مشركعو ك منها ما-9

 ركع أك ابكازهيستفيد منو بعد انطلاؽ ابؼش
 

                                                           
 5-4. ص بؿمد الأمبْ بن الزين ، الإطار القانوني للاستثمار في ابعزائر ، مقاؿ كلية ابغقوؽ بن عكنوف ، جامعة ابعزائر  1
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 المبحث الثاني :  الاليات الهيكلية لحماية ضمانات الاستثمار
اعتبرت الببّكقراطية القاتلة البٍ يتميز بها نظاـ التسيبّ في ابعزائر كلاسيما في بؾاؿ الاستثمار كاحد 

ار، كعليو من أىم العوائق، اف لد يكن الأىم، في سبيل ترقية الاستثمار كأكؿ كابح بؼبدأ حرية الاستثم
اعتبارا من اعتماد كتكريس ىذه ابغرية دستوريا كاف من الطبيعي أف يتم إعادة النظر في الإطار 
ابؼؤسساتي تناكلنا مفهوـ الضماف كفق الوكالة الدكلية لضماف الاستثمار )ابؼطلب الأكؿ(، مع إعادة 

 بؼتخصصة ابؼطلب الثاني(.ىيكلة كلية للوكالة كذلك بإلغاء نظاـ الشباؾ الوحيد لفائدة ابؼراكز ا
 مفهوم الضمان وفق الوكالة الدولية لضمان الاستثمار المطلب الاول : 

ينبغي التطرؽ للأحكاـ ابؼتعلقة الأجهزة ابؼكلفة بالاستثمار )الفرع الأكؿ(، كاختصاصات ىذا 
 )فرع ثالث( .الإجراءات القانونية للاستثمار )الفرع الثاني(ك الوكالة الدكلية لضماف الاستثمار 

 الفرع الاول : الأجهزة المكلفة بالاستثمار:
 1يتولذ الإشراؼ على الاستثمار في ابعزائر ىيئتاف بنا: 

 ك يرأسو رئيس ابغكومة.  المجلس الوطني للاستثمار - 1 
لتطوير الاستثمار ك الفصل في ابؼزايا  كمن ابؼهاـ ابؼسندة للمجلس كضع السياسة ك إسبَاتيجية

 البٍ بسنح للمستثمر ك تقدنً اقبَاحات للحكومة في بؾاؿ دعم الاستثمار ك تشجيعو.
ك تسمى "الوكالة" ىذه ابؽيئة ابعديدة حلت بؿل ابؽيئة الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار  -2

 .APSIالسابقة ككالة ترقية الاستثمار 
 2سة عمومية تتمتع بالشخصية ابؼعنوية ك بذمة مالية مستقلة ك من مهامها: فالوكالة ابعديدة مؤس

 النظر في طلبة ابؼستثمرين سواء كانوا أجانب ك كطنيبْ. • ترقية الاستثمار ك تطويره كمتابعتو. • 
تسيبّ صندكؽ دعم الاستثمار الذم يتكفل بدسابنة الدكلة بكل ابؼزايا ابؼمنوحة للمستثمرين. • 
 الوكالة بابعزائر العاصمة. ك للوكالة ىياكل أخرل بؿلية في كلايات الوطن. يوجد مقر

 الفرع الثاني : الإجراءات القانونية للاستثمار:
 3بيكن تلخيص الإجراءات القانونية ابؼتعلقة بالاستثمار فيما يلي: 

 عدـ الرد بيكنيقدـ طلب الاستثمار للوكالة البٍ بؽا مدة أقصاىا ثلاثوف يوما للرد كفي حالة  -1
للمستثمر أف يقدـ طعنا لدل السلطة الوصية. ك بهب على المجلس الوطبِ للاستثمار باعتباره السلطة  

                                                           
 6-5. ص بؿمد الأمبْ بن الزين ، الإطار القانوني للاستثمار في ابعزائر ، مقاؿ كلية ابغقوؽ بن عكنوف ، جامعة ابعزائر  1
 6-5ار القانوني للاستثمار في ابعزائر ، مقاؿ كلية ابغقوؽ بن عكنوف ، جامعة ابعزائر . ص بؿمد الأمبْ بن الزين ، الإط 2
 6-5بؿمد الأمبْ بن الزين ، الإطار القانوني للاستثمار في ابعزائر ، مقاؿ كلية ابغقوؽ بن عكنوف ، جامعة ابعزائر . ص  3
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، ك يعتبر القرار الصادر عن الوكالة غبّ نهائي فهو  15الوصية أف يرد على الطعن في أجل أقصاه  يوـ
 قابل للطعن أماـ ابعهات القضائية.

في ابؼعاملة ببْ الوطنيبْ ك الأجانب ك ذلك في بؾاؿ ابغقوؽ ك أقاـ القانوف ابؼساكاة  -2
 الصلة بالاستثمار. الواجبات ذات

أنشئ القانوف نظاـ الشباؾ الوحيد قصد تبسيط الإجراءات القانونية ك الإدارية ابؼتعلقة  -3
 ابػدمات الإداريةالاستثمار. يضم الشباؾ الإدارات ك ابؽيئات ابؼعنية بالاستثمار ك بىتص بتوفبّ  بدشاريع

 الضركرية لإبقاز مشاريع الاستثمار ك للشباؾ كحدات بفاثلة على ابؼستول المحلي.
كفي بؾاؿ تسوية ابػلافات ببْ ابؼستثمر ك الإدارة ابؼمثلة للدكلة ينص القانوف على اللجوء -4
 كوسيلة بغل النزاع كقاعدة عامة. للقضاء

خرل كابؼصابغة ك التحكيم في حالة كجود اتفاقيات غبّ أنو بيكن للطرفبْ اللجوء إلذ طرؽ أ-5
 ثنائية أك متعددة الأطراؼ أبرمتها ابعزائر تتضمن بندا للتسوية يسمح بؽما بالتوصل إلذ اتفاؽ عن طريق

تضمن إجراءات أكثر برفيزا ك أكثر  2001بركيم خاص. ك مهما يكن فإف قانوف الاستثمار لسنة 
 انبْ السابقة. تشجيعا للاستثمار ابػاص عن القو 

ك بيكن القوؿ أف ىذا القانوف ابعديد تضمن تسهيلات ك امتيازات بـتلفة ك متنوعة من شأنها أف 
برلب الاستثمار ابػاص خاصة الأجنبي منو بفا يعتبر عاملا لا يستهاف بو في بؿاؿ خوصصة ابؼؤسسات 

 1 العامة ك إفساح المحاؿ للشراكة الأجنبية.
 

 ة الدولية لضمان الاستثمار:الفرع الثالث : الوكال
كىي ىيئة دكلية تسمى الوكالة يقع مقر مركزىا الرئيسي بواشنطن ك يتمثل ىدفها الأساسي في 

 تشجيع تدفق الاستثمارات للأغراض الإنتاجية فيما ببْ الدكؿ الأعضاء ك خاصة منها الدكؿ النامية.
شاركة في التأمبْ ك إعادة التأمبْ ك لأجل برقيق ىذا الغرض تقدـ الوكالة ضمانات عن طريق ابؼ

 ضد ابؼخاطر غبّ التجارية لصالح الاستثمارات في دكلة عضو ترد من الأطراؼ الأخرل.
كتتمتع الوكالة بالشخصية القانونية البٍ تؤىلها للتمتع بأىلية التعاقد ك بسلك الأمواؿ كالتقاضي. 

 التجارية ابؼعموؿ بها. كللوكالة رأس ماؿ بؿدد ك تباشر نشاطاتها كفقا للأساليب 
 النظاـ الإدارم للوكالة: -أ

يتكوف ىيكل الوكالة من بؾلسبْ : بؾلس المحافظبْ ك بؾلس الإدارة. بيتلك بؾلس المحافظبْ كافة 
 السلطات ابؼخولة للوكالة ك يتكوف من بؿافظ ك نائب لو يعينهما كل عضو.

                                                           
 6زائر ، مقاؿ كلية ابغقوؽ بن عكنوف ، جامعة ابعزائر . ص بؿمد الأمبْ بن الزين ، الإطار القانوني للاستثمار في ابع 1
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اجتماعات أخرل. أما بؾلس الإدارة ك ك يعقد المجلس اجتماعا سنويا كما بهوز لو أف يعقد 
عضوا. ك يتولذ رئيس المجلس الشؤكف العادية للوكالة كما  12يتألف من عدد من الأعضاء لا يقل عن 

 ابؼوظفبْ. يقوـ بتعيبْ ك فصل
 ابؼزايا ك ابغصانات: -ب

من ىذه تتمتع الوكالة في أراضي الدكؿ الأعضاء بحصانات ك مزايا تسمح بؽا بالقياـ بوظائفها ك 
 1 الامتيازات:

 ابغصانة من التفتيش ك نزع ابؼلكية ك التأميم.  -
 إعفاء بفتلكات الوكالة من بصيع القيود ك الإجراءات ابؼتعلقة بالرقابة على الصرؼ.  -
 إعفاء الوكالة من بصيع الضرائب ك الرسوـ ابعمركية.  -
فيما  بابغصانة من الدعاكل القضائيةيتمتع بؿافظو الوكالة ك أعضاء بؾلس الإدارة ك ابؼوظفوف  -

 يتعلق بالأعماؿ البٍ يقوموف بها في مباشرة مهامهم. 
ثنائية  ك بردر ابؼلاحظة إلذ أنو إلذ جانب الاتفاقيات ابؼتعددة الأطراؼ أبرمت عدة اتفاقيات -

ستثمار ببْ ابعزائر ببْ ابعزائر ك عدة دكؿ متقدمة مثل الاتفاقية ابؼتعلقة بالتشجيع ك ابغماية ابؼتبادلة للا
 2كفرنسا

 
  المطلب الثاني :  الاستثمارات الصالحة للضمان و المستثمر 
 

" أنو بيكن التمييز ببْ الإجراءات التشريعية أك القانونية البٍ Leboulangerيرل الأستاذ "
 تهدؼ إلذ برقيق ابؼصلحة العامة، كتلك البٍ يبدك أنها تهدؼ بشكل كاضح إلذ الإضرار بدضموف

، كقد أقرت كل من الاتفاقية ابؼتضمنة إنشاء الوكالة الدكلية 3الالتزامات التعاقدية البٍ أبرمتها الدكلة
لضماف الاستثمار ككذا الاتفاقية ابؼتضمنة إنشاء ابؼؤسسة العربية لضماف الاستثمار، تأمبْ ابؼستثمر 

عضها يكوف في شكل إجراءات الذم تتوفر فيو الشركط ابؼطلوبة ضد بؾموعة من ابؼخاطر التجارية ب
 إرادية )الفرع الأكؿ( كالبعض الآخر يكوف في شكل ظركؼ لا إرادية )الفرع الثاني(.

 الفرع الأول: الإجراءات الإرادية
                                                           

 5بؿمد الأمبْ بن الزين ، الإطار القانوني للاستثمار في ابعزائر ، مقاؿ كلية ابغقوؽ بن عكنوف ، جامعة ابعزائر . ص  1
 .6بؿمد بو دىاف، مرجع سابق، ص  2
جنبي دراسة مقارنة، ابؼؤبسر العلمي السنوم التاسع عشر، قواعد الاستثمار ببْ طارؽ كاظم عجيل، الضمانات التشريعية ابؼمنوحة للمستثمر الأ 3

كلية   -بؼتحدة التشريعات الوطنية كالاتفاقيات الدكلية كأثرىا في التنمية الاقتصادية في دكلة الإمارات العربية ابؼتحدة، جامعة الإمارات العربية ا
 . 729ص  ،2011أفريل  27إلذ  25القانوف، في الفبَة من 
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كىي الإجراءات البٍ تتخذىا الدكلة ابؼضيفة للاستثمار بإرادتها ابؼنفردة، كيكوف بؽا تأثبّ مباشر 
ليها ضرر يصيب ابؼستثمر الأجنبي، كتتمثل ىذه الإجراءات فيما يلي: على الرابطة العقدية إذ يبَتب ع

نزع ملكية ابؼستثمر الأجنبي: إف ملكية ابؼستثمر تتحدد بعناصر الاستثمار ابؼادية كابؼعنوية، كبذلك  -
فإنها تشمل كلا من ابؼلكية العقارية بدا برتويو من ماؿ عقارم، كحقوؽ عينية أخرل، بالإضافة إلذ 

ة الصناعية، كما يتصل بها من ابغقوؽ ابػاصة بابؼشركع الاستثمارم من معلومات، كمعطيات ابؼلكي
تقنية، ككل ما يدخل في إطار البحث، كالاستكشاؼ، ضف إلذ ذلك ابغقوؽ النابذة عن العقود مثل 

 1 حق الامتياز كالبَاخيص .
انتقاؿ ابؼلكية بتحوؿ ملكية  كفيما بىص مفهوـ نزع ابؼلكية، فإنو يتحدد بدظهرين الأكؿ يتمثل في

ابؼشركع من ابؼلكية ابػاصة للمستثمر الأجنبي إلذ ابؼلكية العامة للدكلة، كىذا بغض النظر عن الطريقة 
البٍ تستعملها الدكلة في ذلك، كالثاني يبرز في كوف نزع ملكية ابؼستثمر الأجنبي يتم بإرادة منفردة للدكلة 

 .2قليمهابإعمابؽا لسلطتها كسيادتها على إ
كيرل البعض أف إجراء نزع ابؼلكية يعد إجراء تعسفيا جزافيا انفراديا من طرؼ السلطة العامة 
للدكلة ابؼضيفة للاستثمار الأجنبي، بحيث تقوـ بنزع ابؼلكية، كاسبَجاعها، كطرد ابؼستثمر الأجنبي من 

ملة، كابغماية كالضمانات برفيزا أراضيها بالرغم من التطور الذم عرفتو قوانبْ الاستثمار في بؾاؿ ابؼعا
للاستثمارات الأجنبية، بحيث لا يبقى للمستثمر ابؼنزكع ملكيتو إلا حق رفع دعول ابؼطالبة بالتعويض 

. 3دكف بسكينو من دعول إلغاء القرار الذم يقضي بأخذ ابؼلكية لأنو يدخل في صميم مظاىر السيادة
 4كيأخذ نزع ابؼلكية أحد الأشكاؿ التالية:

 ما عن طريق قرار إدارم فردم بنزع ابؼلكية من أجل ابؼنفعة العامة مقابل تعويض، إ -
كإما عن طريق قرار إدارم بصاعي بنزع ابؼلكية من أجل ابؼنفعة العامة، أك ما يسمى ب  -

 "التأميم" مقابل تعويض، 
 كقد يكوف عن في شكل مصادرة بدكف أم مقابل. -

                                                           
زم كزك حسبْ نوارة، ابغماية القانونية ابؼلكية ابؼستثمر الأجنبي في ابعزائر، رسالة دكتوراه، كلية ابغقوؽ، جامعة مولود معمرم تيزم كزك، تي 1

، دكر مؤسسات ضماف الاستثمار في توجيو الاستثمار الأجنبي، بؾلة العلوـ القانونية كالسياسية، المجلد . نقلا عن فارس بوكركح8، ص2013
 6، ص 2018، ديسمبر 859-840، ص ص: 03، العدد 09

ة ابعامعية عمبّكش فتحي، ضمانات الاستثمار الأجنبي في ابعزائر، مذكرة ماجستبّ، كلية ابغقوؽ بن عكنوف، جامعة بن يوسف بن خدة، السن 2
 .43ص ، 2010 -2009

 .19حسبْ نوارة، ابؼرجع السابق، ص  3
، ص ص: 03، العدد 09فارس بوكركح، دكر مؤسسات ضماف الاستثمار في توجيو الاستثمار الأجنبي، بؾلة العلوـ القانونية كالسياسية، المجلد  4

 8-7، ص 2018، ديسمبر 840-859
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إجراء نزع ابؼلكية من  1إنشاء الوكالة الدكلية لضماف الاستثماركقد اعتبرت الاتفاقية ابؼتضمنة 
( برت عنواف ابؼخاطر الصابغة للضماف على 2)أ( ) 11ابؼخاطر الصابغة للضماف حيث نصت ابؼادة 

 أنو:
")أ( مع مراعاة أحكاـ الفقرتبْ )ب( ك )ج( من ىذه ابؼادة بهوز للوكالة ضماف الاستثمارات 

 سائر ابؼبَتبة على كاحد أك أكثر من أنواع ابؼخاطر الأتية: الصابغة للضماف ضد ابػ
 ( التأميم كالإجراءات ابؼماثلة2

ابزاذ ابغكومة ابؼضيفة لإجراء تشريعي، أك ابزاذىا، أك إغفابؽا عن ابزاذ إجراء إدارم بفا يبَتب 
افع جوىرية عليو حرماف ابؼستفيد من الضماف من ملكيتو، أك من السيطرة على استثماره، أك من من

الاستثماره، كيستثبُ من ذلك الإجراءات العامة التطبيق البٍ تتخذىا ابغكومات عادة لتنظيم النشاط 
 الاقتصادم في أراضيها، كالبٍ لا تنطوم على تفرقة تضر بابؼستفيد من الضماف".

لضماف ( )أ( من الاتفاقية ابؼتضمنة إنشاء ابؼؤسسة العربية 1) 18كىو ما أقرتو أيضا ابؼادة 
 3 برت عنواف ابؼخاطر غبّ التجارية الصابغة للتأمبْ بنصها على أنو:2الاستثمار 

يغطي التأمبْ الذم توفره ابؼؤسسة كل، أك بعض ابػسائر ابؼبَتبة على برقق كاحد، أك أكثر  -1"
 من ابؼخاطر غبّ التجارية التالية:

طة إجراءات بررـ ابؼؤمن لو من )أ( ابزاذ السلطات العامة بالقطر ابؼضيف بالذات أك بالواس
 حقوقو ابعوىرية على استثماره كعلى الأخص ابؼصادرة، كالتأميم، كفرض ابغراسة كنزع ابؼلكية كالاستيلاء

ابعبرم، كأم إجراءات تدربهية أخرل يكوف بؽا بدركر الزمن نفس الأثر، كمنع الدائن من استيفاء 
 أجل غبّ معقوؿ".  حقو، أك التصرؼ فيو كتأجيل الوفاء بالدين إلذ

الرقابة على برويل العملة: إف ابؽدؼ الأساسي الذم يصبو إليو ابؼستثمر الأجنبي من كراء  -
بـاطرتو باستثمار أموالو في بلد ما ىو برقيق الربح بالدرجة الأكلذ، ثم إنو يسعى إلذ برويل عائدات 

رج، كىذا حق مشركع لو ما دامت أموالو استثماره كمداخيلو إلذ بلد إقامتو، أك لتمويل مشاريعو في ابػا
 مكتسبة بالطرؽ القانونية البٍ تقرىا التشريعات، كالتنظيمات ابؼعموؿ بها في الدكلة ابؼضيفة.

كيظهر خطر برويل العملة إما في رفض السلطات العامة في الدكلة ابؼضيفة للاستثمار برويل 
لة قابلة للتحويل أيا كاف نوعها، أك في التأخر في مستحقات ابؼستثمر من العملة المحلية إلذ ابػارج بعم

                                                           
، يتضمن ابؼصادقة على الاتفاقية ابؼتضمنة 1995أكتوبر سنة  30ابؼوافق  1416بصادی الثانية عاـ  6مؤرخ في  345-95مرسوـ رئاسي رقم  1

 .66العدد  إنشاء الوكالة الدكلية لضماف الاستثمار، ج. ر
 2015.اف )إبريل(ابؼؤسسة العربية لضماف الاستثمار كائتماف الصادرات، اتفاقية ابؼؤسسة العربية لضماف الاستثمار كائتماف الصادرات، نيس 2
، ص ص: 03، العدد 09فارس بوكركح، دكر مؤسسات ضماف الاستثمار في توجيو الاستثمار الأجنبي، بؾلة العلوـ القانونية كالسياسية، المجلد  3

 9، ص 2018، ديسمبر 840-859



 الضمان و الاستثمار ماهية                   الفصل الأول                         
 

19 

 

ابؼوافقة على برويل العملة المحلية ابؼستحقة إلذ ابػارج بدا يتعدل فبَة معقولة، كما يظهر ىذا ابػطر في 
 .1فرض السلطات العامة عند التحويل سعر صرؼ بييز ضد ابؼستثمر بسييزا كاضحا

فيما أجازتو ضماف  2الوكالة الدكلية لضماف الاستثماركقد أجازت الاتفاقية ابؼتضمنة إنشاء 
(:| ")أ( مع مراعاة أحكاـ الفقرتبْ )ب( ك 1)أ( ) 11ابؼخاطر المحيطة بتحويل العملة كفقا لنص ابؼادة 

)ج( من ىذه ابؼادة بهوز للوكالة ضماف الاستثمارات الصابغة للضماف ضد ابػسائر ابؼبَتبة على كاحد، 
 ( برويل العملة |1بؼخاطر الآتية: )أك أكثر من أنواع ا

فرض قيود تعزل إلذ ابغكومة ابؼضيفة على التحويل ابػارجي لعملتها إلذ عملة قابلة للتحويل 
ابغر، أك عملة أخرل مقبولة للمستفيد من الضماف، كيشمل ذلك تراخي ابغكومة ابؼضيفة في ابؼوافقة 

 تفيد من الضماف".خلاؿ فبَة معقولة على طلب التحويل ابؼقدـ من ابؼس
ليغطي خطر برويل  3كما يتسع نطاؽ الاتفاقية ابؼتضمنة إنشاء ابؼؤسسة العربية لضماف الاستثمار

 ( )ب(:1) 18العملة كفقا لنص ابؼادة 
يغطي التأمبْ الذم توفره ابؼؤسسة كل أك بعض ابػسائر ابؼبَتبة على برقق كاحد، أك أكثر  -1"

 ة:من ابؼخاطر غبّ التجارية التالي
ابزاذ السلطات العامة بالقطر ابؼضيف بالذات، أك بالواسطة إجراءات جديدة تقيد بصفة  ۔ب

جوىرية من قدرة ابؼؤمن لو على برويل أصل استثماره، أك دخلو منو، أك أقساط استهلاؾ الاستثمار إلذ 
 4 ابػارج.

شمل فرض السلطات كيشمل ذلك التأخر في ابؼوافقة على التحويل بدا يتعدل فبَة معقولة كما ي
 العامة عند التحويل سعر صرؼ بييز ضد ابؼؤمن لو بسييزا كاضحا.

كلا يدخل في نطاؽ ىذا ابػطر الإجراءات القائمة بالفعل عند إبراـ عقد التأمبْ كما لا تدخل 
 فيو إجراءات التخفيض العاـ لسعر الصرؼ أك أحواؿ ابلفاضو".

 الإخلال بعقد الاستثمار: -
من ابؼستقر عليو في بؾاؿ العقود أف الاتفاقات ابؼبرمة بصفة قانونية بسثل قانونا بالنسبة بؼن أبرمها، 
فالشخص الذم يبـر التزاما تعاقديا لا بيكنو أف يتنصل من التزامو مبٌ شاء ذلك، كعقد الاستثمار 

                                                           
 .198-197ىشاـ خالد، ابؼرجع السابق، ص 1
، يتضمن ابؼصادقة على الاتفاقية ابؼتضمنة 1995أكتوبر سنة  30ابؼوافق  1416عاـ  بصادی الثانية 6مؤرخ في  345-95مرسوـ رئاسي رقم  2

 66العدد  إنشاء الوكالة الدكلية لضماف الاستثمار، ج. ر
 2015 ابؼؤسسة العربية لضماف الاستثمار كائتماف الصادرات، اتفاقية ابؼؤسسة العربية لضماف الاستثمار كائتماف الصادرات، نيساف )إبريل( 3
، ص ص: 03، العدد 09فارس بوكركح، دكر مؤسسات ضماف الاستثمار في توجيو الاستثمار الأجنبي، بؾلة العلوـ القانونية كالسياسية، المجلد  4

 10-9، ص 2018، ديسمبر 840-859
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فهناؾ احتماؿ كببّ في أف بحاجة إلذ نوع من الاستقرار، لأف أمن الأعماؿ بوتاج إلذ أمن الاتفاقات، 
بىتبئ ابؼدين الذم يعجز عن الوفاء بالتزامو كراء الطبيعة غبّ ابؼتوقعة للوضع الذم ىو فيو لمحاكلة إبهاد 

 1 حل التقصبّه، فنظرية القوة ابؼلزمة للعقد تعارض ىذا النوع من التصرفات .
رماف ابؼستفيد من الضماف كبالنسبة لعقد ضماف الاستثمار، فإف خطر الإخلاؿ بالعقد يتحقق بح

من حقو في التقاضي سواء أماـ القضاء، أك أماـ التحكيم، أك إذا ماطلت ابعهة المحتكم إليها في الفصل 
في الادعاء في الآجاؿ البٍ بوددىا عقد الضماف، أك إذا لد يتمكن المحكوـ لو من تنفيذ القرار القضائي، 

اؾ إبصاع على ىذه الفركض ببْ كل من الاتفاقية ابؼتضمنة أك ابغكم التحكيمي الفاصل في النزاع، كىن
إنشاء الوكالة الدكلية لضماف الاستثمار، كالاتفاقية ابؼتضمنة إنشاء ابؼؤسسة العربية لضماف الاستثمار، 

 ( على أنو:3)أ( ) 11حيث نصت الأكلذ في ابؼادة 
لوكالة ضماف الاستثمارات ")أ( مع مراعاة أحكاـ الفقرتبْ )ب( ك )ج( من ىذه ابؼادة بهوز ل

 الصابغة للضماف ضد ابػسائر ابؼبَتبة على كاحد، أك أكثر من أنواع ابؼخاطر الآتية:
 ( الإخلال بالعقد3)

نقض ابغكومة ابؼضيفة لعقد بينها، كببْ ابؼستفيد من الضماف أك إخلابؽا بالتزاماتها في ظل ذلك 
 العقد، كذلك في الأحواؿ الآتية:

 غبّ ابؼمكن للمستفيد من الضماف اللجوء إلذ ىيئة قضائية، أك ىيئة بركيم( إذا كاف من 1)
( أك إذا لد تقم تلك ابؽيئة بالفصل في 2للفصل في ادعائو نقض العقد أك الإخلاؿ بأحكامو. )

 الادعاء خلاؿ مدة معقولة على النحو المحدد في عقد
تنفيذ القرار الصادر من ابؽيئة ( أك إذا لد يكن من ابؼمكن 3الضماف طبقا للوائح الوكالة )

 ( )ج( على أنو:1) 18ابؼذكورة". فيما نصت الأخرل في ابؼادة 
يغطي التأمبْ الذم توفره ابؼؤسسة كل، أك بعض ابػسائر ابؼبَتبة على برقق كاحد أك أكثر  -1"

 من ابؼخاطر غبّ التجارية التالية:
أم إخلاؿ من جانب السلطات العامة بالقطر ابؼضيف بأم عقد مبـر بينها كببْ ابؼؤمن لو  -ج
( لا يكوف بوسع ابؼؤمن لو أف يرجع إلذ بؿكمة قضائية أك بركيمية لتفصل في الادعاء 6عندما )

                                                           
1 Jan-Baptiste THIERRY, Favoriser l'investissement grâce au droit de contrat : L'exemple de 

l'imprévision, Dixneuvième conférence scientifique annuelle, intitulée « Les règles 
d'investissement entre la législation nationale et les accords internationaux et leur impact sur 

le développement économique dans les Emirats Arabes Unis », tenue à Université des 
Émirats arabes Unies - Faculté de droit, du 25 au 27 Avril 2011,p162. 
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أك بالإخلاؿ بالعقد، )ب( لا يصدر قرار مثل ىذه المحكمة خلاؿ مدد معقولة برددىا عقود التأمبْ، 
 )ج( لا يكوف بفكنا تنفيذ مثل ىذا القرار ".

 الفرع الثاني: الظروف اللاإرادية
تعرؼ الظركؼ اللاإرادية بأنها أحداث استثنائية، عامة، غبّ متوقعة، لا بيكن دفعها، كلا دخل 

ؿ في الإرادة ابؼتعاقد فيها. فقد تقع أحداث غبّ متوقعة بسنع استمرارية تنفيذ العقد، كتؤدم إلذ الاختلا
 1 الأداء ابؼقابل، كتعرض العقد للإلغاء من أحد الطرفبْ..

كبغض النظر عن مصدر ىذه الظركؼ فإف العبرة بتأثبّىا على الاستثمارات ابؼتواجدة في إقليم 
الدكلة ابؼضيفة، سواء كاف ىذا التأثبّ من خلاؿ تعرض أصوؿ ابؼستثمر ابؼادية للظركؼ اللاإرادية تعرضا 

 2 مباشر نتيجة لاضطراب البيئة المحيطة بها. مباشرا، أك غبّ
بؿل الدراسة أنها قصرت الظركؼ اللاإرادية  -كما يلاحظ بالنسبة بؼؤسسات ضماف الاستثمار 

على ابغرب، كالثورات كأعماؿ العصياف ابؼدني الداخلية، مستبعدة النص على تغطية ابؼخاطر النابذة عن 
الدكتور ىشاـ خالد أف ىذه الأخبّة لا تقتصر على الدكؿ الكوارث الطبيعية، كمبرر ذلك حسب 

 3ابؼتخلفة كلا يعتبر ضمانها بالتالر دافعا للاستثمار في ىذه الدكؿ بالذات
لتبقى بذلك ابؼخاطر غبّ التجارية، كمن ضمنها ابؼخاطر السياسية منسوبة للدكؿ النامية حسب 

ء الوكالة الدكلية لضماف الاستثمار برت عنواف من الاتفاقية ابؼتضمنة إنشا 14ما تنص عليو ابؼادة 
صلاحية الدكؿ ابؼضيفة "يقتصر الضماف طبقا لأحكاـ ىذا الفصل على الاستثمارات البٍ تنفذ في 

 4أراضي الدكؿ النامية الأعضاء دكف سواىا".
كقد خلصت دراسة استقصائية شملت الشركات الاستثمارية الأجنبية أجرتها الوكالة الدكلية 

إلذ أف ابؼخاطر السياسية ىي إلذ حد كببّ شاغلها الرئيسي عند  2013ماف الاستثمار سنة الض
إلذ أف الاستثمار،  2011الاستثمار في البلداف النامية، فيما خلص تقرير عن التنمية في العالد سنة 

اع مرة كمشاركة القطاع ابػاص ضركرياف بػلق فرص اقتصادية، كتقليص بـاطر الانزلاؽ في أتوف الصر 
أخرل، كلكن بسبب ىذه ابؼخاطر ابؼتصورة، غالبا ما تواجو ىذه ابؼشركعات الأساسية عقبات من جراء 

                                                           
 - 17عدد  -لعلوـ القانونية كالسياسية يسمينة لعجاؿ، فعالية الشركط التعاقدية في برقيق التوازف الاقتصادم في عقود الاستثمار الدكلية، بؾلة ا 1

 .789، ص، جامعة الشهيد بضة بػضر الوادم2018جانفي 
، ص ص: 03، العدد 09فارس بوكركح، دكر مؤسسات ضماف الاستثمار في توجيو الاستثمار الأجنبي، بؾلة العلوـ القانونية كالسياسية، المجلد  2

 11-10، ص 2018، ديسمبر 840-859
 .171ص ، 2009، القاىرة، 1بؿمد عثماف، ضمانات الاستثمار الأجنبي في الدكؿ العربية، دار النهضة العربية، طناصر عثماف  3
، ص ص: 03، العدد 09فارس بوكركح، دكر مؤسسات ضماف الاستثمار في توجيو الاستثمار الأجنبي، بؾلة العلوـ القانونية كالسياسية، المجلد  4

 10-9، ص 2018، ديسمبر 840-859
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عجز ابؼستثمرين عن ابغصوؿ على التمويل، كمن ذلك ابؼشاركة في أسهم رأس ابؼاؿ كالإقراض الطويل 
ع قد تشوه تصورات الأجل من البنوؾ التجارية. كبناء على ذلك يرل ىذا التقرير أف سنوات الصرا 

 1 ابؼستثمرين للمخاطر، كلا سيما ابؼخاطر البٍ لا تنشأ عن طبيعة بذارية.
 11كبالرجوع إلذ الاتفاقية ابؼتضمنة إنشاء الوكالة الدكلية لضماف الاستثمار فإنها تنص في ابؼادة 

 ( على أنو:4)أ( )
لوكالة ضماف الاستثمارات ")أ( مع مراعاة أحكاـ الفقرتبْ )ب( ك )ج( من ىذه ابؼادة بهوز ل

 الصابغة للضماف ضد ابػسائر ابؼبَتبة على كاحد أك أكثر من أنواع ابؼخاطر الآتية:
 ( الحرب والاضطرابات المدنية4)

أم عمل عسكرم أك اضطرابات مدنية في إقليم الدكلة ابؼضيفة الذم تطبق عليو أحكاـ ىذه 
 ".66الاتفاقية كفقا لنص ابؼادة 
على ضماف بـاطر  2تفاقية ابؼتضمنة إنشاء ابؼؤسسة العربية لضماف الاستثمار كما اقتصرت الا

( )د( 1) 18ابغركب، كالاضطرابات الداخلية دكف سواىا من الظركؼ اللاإرادية حيث نصت ابؼادة 
 على أنو:
يغطي التأمبْ الذم توفره ابؼؤسسة كل أك بعض ابػسائر ابؼبَتبة على برقق كاحد أك أكثر  -1"

 خاطر غبّ التجارية التالية:من ابؼ
كل عمل عسكرم صادر عن جهة أجنبية أك عن القطر ابؼضيف تتعرض لو أصوؿ ابؼؤمن لو   -د

ابؼادية تعرضا مباشرا، أك يتسبب في انقطاع أعماؿ ابؼشركع بؿل الاستثمار ابؼؤمن عليو بصفة متواصلة 
امة كالثورات كالانقلابات كالفبً كأعماؿ الفبَة بردد في عقد التأمبْ، ككذلك الاضطرابات الأىلية الع

العنف ذات الطابع العاـ أك الأعماؿ الإرىابية كأعماؿ التخريب ذات الدكافع السياسية البٍ يكوف بؽا 
 3نفس الأثر".

                                                           
الوكالة الدكلية لضماف الاستثمار، بؾموعة البنك الدكلر، موجز إعلامي عن الوكالة الدكلية لضماف الاستثمار، البلداف ابؽشة كابؼتأثرة بالصراعات،  1

ـ القانونية . نقلا عن فارس بوكركح، دكر مؤسسات ضماف الاستثمار في توجيو الاستثمار الأجنبي، بؾلة العلو 1ص ، 2015يناير/كانوف الثاني 
 11، ص 2018، ديسمبر 859-840، ص ص: 03، العدد 09كالسياسية، المجلد 

، يتضمن ابؼصادقة على الاتفاقية ابؼتضمنة 1995أكتوبر سنة  30ابؼوافق  1416بصادی الثانية عاـ  6مؤرخ في  345-95مرسوـ رئاسي رقم  2
 66ج. رالعدد  إنشاء الوكالة الدكلية لضماف الاستثمار،

، ص ص: 03، العدد 09رس بوكركح، دكر مؤسسات ضماف الاستثمار في توجيو الاستثمار الأجنبي، بؾلة العلوـ القانونية كالسياسية، المجلد فا 3
 11، ص 2018، ديسمبر 840-859
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 المبحث الثالث: التشريع الدولي لحماية ضمانات الاستثمار
بالغة كونو يشكل برديا للدكؿ البٍ تسعى الذ برقيق  بوظى موضوع الاستثمار كالتنمية بابنية

مؤشرات ابهابية في ىذين المجالبْ ، كفي الوقت نفسو فانو بىلق فرصا حقيقية بغل ازمبٍ البطالة كضعف 
الاقتصاد ، الا اف ابهاد الاطار القانوني بغماية الاستثمار كبرقيق التنمية كتعزيز ابؼنظومة التشريعة ك 

ائية البٍ تكفل برقيق الاطمئناف لكافة الاطراؼ ) الدكلة ، الشركات ، ابؼستثمر ، الاجراءات القض
العماؿ ....( ىو ابؼرتكز الاساسي للنهضة الشاملة في دكلة القانوف كابؼؤسسات ، كمن ىذه ابؼنطلقات 

يقدموا اكراقهم ياتي انعقاد ىذا ابؼؤبسر ، كىو فرصة للباحثبْ كاصحاب القرار كابؼعنيبْ في موضوع ابؼؤبسر ل
كبحوثهم القيمة . من خلاؿ ىذا ابؼبحث سنتناكؿ التشريع العربي في بؾاؿ الاستثمار ك ضماناتو )مطلب 

 أكؿ( ك الاتفاقيات الدكلية في بؾاؿ الاستثمار )مطلب ثاف( 
   التشريع العربي في مجال الاستثمار و ضماناتو المطلب الاول : 

ادقت عليها ابعزائر سواء كانت اتفاقيات ثنائية أك متعددة تتمثل الاتفاقيات الدكلية البٍ ص
الأطراؼ، كمن ابؼلاحظ أف الاتفاقيات الدكلية تعتبر ضمانة قانونية توفر ابغماية الضركرية للمستثمر 

 1تتمثل في :   الأجنبي للجزائر، ك سنكتفي بالتطرؽ إلذ البعض من ىذه الاتفاقيات
لابد الإشارة إلذ أف الاستثمار في إطار الاتفاقيات الدكلية يشمل أساسا الاستثمار الأجنبي 
ابؼباشر، فقد جاءت الاتفاقيات الدكلية بعدة تعاريف، حيث تعرفو الاتفاقية ابؼتضمنة إنشاء الوكالة 

الاستثمارات ، برت عنواف "الاستثمارات الصابغة للضماف" أنو: "تشمل 2الدكلية لضماف الاستثمار 
الصابغة للضماف حقوؽ ابؼلكية كالقركض ابؼتوسطة أك الطويلة الأجل البٍ يقدمها أك يضمنها ابؼشاركوف 
في ملكية ابؼشركع ابؼعبِ، كما بودده بؾلس الإدارة للوكالة الدكلية لضماف الاستثمار من صور الاستثمار 

 3ابؼباشر".
ر حسب الطبعة السادسة لدليل إحصاءات من جهة أخرل، يعرؼ الاستثمار الأجنبي ابؼباش

ميزاف ابؼدفوعات الصادر عن صندكؽ النقد الدكلر على أنو: "ذلك النوع من أنواع الاستثمار الدكلر 
الذم يعكس حصوؿ کياف مقيم )ابؼستثمر ابؼباشر( في اقتصاد ما على رقابة أك نفوذ مهمة في إدارة 

، كاستعمل تقرير مناخ  4ر ابؼباشر( في اقتصاد آخر")مصلحة دائمة( مؤسسة مقيمة )مؤسسة الاستثما
                                                           

 50، ص2000بؿمد بودىاف الأسس ك الأطر ابعديدة للاستثمارفي ابعزائر ، دار ابؼلكية ابعزائر سنة  1
 .2016من قانوف الاستثمار لسنة  6( أنظر ابؼادة 14. )18، ص.46، العدد 2016أكت  3ابعريدة الربظية بتاريخ  2
ابعزائر بلقابظي سليم ضمانات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الاتفاقيات الدكلية الثنائية للاستثمار كامل من عوامل برسبْ مناخ الاستثمار في  3

 7-6، ص2020السنة ديسمبر  -الرابع العدد  -ابعلد ابػامس 
، الذم يتضمن ابؼصادقة على الاتفاقية 1995أكتوبر سنة  30ابؼؤرخ في  345-95الفقرة )أ( من ابؼرسوـ الرئاسي رقم  12ابؼادة أنظر:  4

 18ص. ،66د ، العد1995نوفمبر سنة  5ابؼتضمنة إنشاء الوكالة الدكلية لضماف الاستثمار. ابعريدة الربظية بتاريخ الأحد 
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عند تربصة التعريف عبارة "مصلحة دائمة" بدلا من "الرقابة  2019الاستثمار في الدكؿ العربية لسنة 
، كتنطوم 1كالنفوذ"، كعبارة "مصلحة دائمة" مستعملة في التعريف ابؼذكور في الطبعة ابػامسة للدليل 

علاقة طويلة الأجل ببْ ابؼستثمر ابؼباشر  ذات التقرير على كجود عبارة "مصلحة دائمة" حسب
 2كابؼؤسسة، إضافة إلذ بستع ابؼستثمر بدرجة كببّة من النفوذ في إدارة ابؼؤسسة 

كتنشأ علاقة الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، حسب الطبعة السادسة للدليل إحصاءات ميزاف 
ملكية ابؼؤسسة أك حقوؽ التصويت أكثر، كيفرؽ  % من10ابؼدفوعات، عند حيازة ابؼستثمر نسبة 

% من حقوؽ 50الدليل ببْ "الرقابة" ك"النفوذ" فالأكؿ لا يكوف إلا في حالة حيازة ابؼستثمر أكثر من 
% إلذ 10أما الثاني يكوف إلا إذا حاز ابؼستثمر ما ببْ  3التصويت في مؤسسة الاستثمار ابؼباشر،

ستثمار ابؼباشر ، كرغم أبنية ىذا التعريف كما سوؼ نرل % من حقوؽ التصويت في مؤسسة الا50
 فإنو لا يغطي كافة عناصر الاستثمار بحيث جاء بو الدليل من اجل إعداد إحصاءات ميزاف ابؼدفوعات.

تعرؼ اتفاقية لتشجيع كضماف الاستثمار ببْ دكؿ ابراد ابؼغرب العربي ابؼوقعة في ابعزائر بتاريخ 
ستثمار" في نقطة الرابعة من الفصل الأكؿ بأنو استخداـ رأس ابؼاؿ في "الا 1990جويلية سنة  23

، كىو نفس التعريف الذم جاءت بو ابؼادة  4أحد المحالات ابؼسموح بها، في بلداف ابراد ابؼغرب العربي

                                                           
1 « L'investissement direct est une catégorie d'investissement transnational dans lequel un 
résident d'une économie détient le contrôle ou une influence importante sur la gestion d'une 
entreprise résidente d'une autre économie », Manuel de la balance des paiements et de la 
position extérieure globale (sixième édition (MBP6), fonds monétaire international 2009, 
n°6.8, p.108. 
2 Définition de référence de l'OCDE des investissements directs internationaux, quatrième 
édition,  
2008, éditeur OCDE 2010, p.25  
https://www.oecd.org/fr/daf/inv/statistiquesetanalysesdelinvestissement/40632182.pdf09:0319
/09/2020 Voir aussi: Guide pour l'enquête coordonnée sur les investissements de portefeuille, 
International Monetary Fund, 13 juin 2002, p.25 

بلقابظي سليم ضمانات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الاتفاقيات الدكلية الثنائية للاستثمار كامل من عوامل برسبْ مناخ الاستثمار في نقلا عن 
 7، ص2020السنة ديسمبر  -العدد الرابع  -ابعزائر ابعلد ابػامس 

ضماف بعاذبية الاستثمار، الناشر ابؼؤسسة العربية لضماف الاستثمار كائتماف ، مؤشر 2019تقرير حوؿ مناخ الاستثمار في الدكؿ العربية  3
، مؤشر ضماف بعاذبية الاستثمار، 2010تقرير حوؿ مناخ الاستثمار في الدكؿ العربية . أنظر أيضا: 81ص.  .2019الصادرات، الكويت، سنة 

 .65ص. .2010ت، سنة الناشر ابؼؤسسة العربية لضماف الاستثمار كائتماف الصادرات، الكوي
بلقابظي سليم ضمانات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الاتفاقيات الدكلية الثنائية للاستثمار كامل من عوامل برسبْ مناخ نقلا عن نقلا عن 

 8، ص2020السنة ديسمبر  -العدد الرابع  -الاستثمار في ابعزائر ابعلد ابػامس 
4 Manuel de la balance des paiements et de la position extérieure globale (sixième édition 

(MBP6), fonds monétaire international 2009, n°6.12, p.108. Voir aussi : Guide de l'enquête 
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الأكلذ من اتفاقية التشجيع كبضاية كضماف الاستثمارات ببْ الدكؿ الأعضاء في منظمة ابؼؤبسر 
 .1الإسلامي
الاتفاقيات ابؼغاربية حوؿ تشجيع كضماف الاستثمار ببْ دكؿ الابراد: تهدؼ ىذه  -1

الاتفاقيات إلذ تشجيع ك تكييف التعاكف الاقتصادم ببْ الدكؿ الأعضاء ك تدعيم التنمية ك تعزيز 
 التبادؿ التجارم ك برقيق ابؼصالح ابؼشبَكة ببْ البلداف ابؼغاربية في بصيع المجالات.

 لات ابؼمنوحة للمستثمر:أ( التسهي
برقيقا بؽذا الغرض نصت ابؼادة الأكلذ من الاتفاقية على أف يشجع كل بلد من بلداف الابراد 
انتقاؿ رؤكس الأمواؿ ابؼملوكة بؼواطنيو إلذ الدكؿ الأخرل للابراد ك يشجع استثمارىا فيو بحرية... 

قرتها ك منها: كتتعهد الدكؿ الأعضاء بتمكبْ ابؼستثمر من ابغصوؿ على التسهيلات ك الضمانات البٍ أ
2 

 استبّاد ابؼعدات ك ابؼواد الضركرية للمشركع. -
 ابغصوؿ على الراضي اللازمة لإقامة ابؼشركع.  -
 تقدنً خدمات ابؼرافق ك ابؼنافع العامة. -
 حرية تسويق ابؼنتوجات داخل البلد ابؼستضيف ك خارجو. -
  المطلب الثاني :  الاتفاقيات الدولية في مجال الاستثمار 

ءت الاتفاقيات الدكلية الثنائية البٍ أبرمتها ابعزائر بتعريف موسع للاستثمار، سنأخذ في ىذا جا
الإطار بموذج عن الاتفاؽ ابؼبـر ببْ ابعزائر كالمجلس الفيدرالر السويسرم حوؿ البَقية كابغماية ابؼتبادلة 

 20043نوفمبر سنة  30للاستثمارات ابؼوقع بببّف في 
                                                                                                                                                                                

coordonnée sur l'investissement direct-2015, Fonds monétaire international, Washington, 
D.C. 2015, p.7 et suiv.(https://www.imf.org/~/media/Files/Data/Guides/cdis-fre-

jan2017.ashx) 
، الذم يتضمن ابؼصادقة على الاتفاقية لتشجيع كضماف الاستثمار ببْ دكؿ 1990ديسمبر سنة  22ابؼؤرخ في  420-90ابؼرسوـ الرئاسي رقم  1

فبراير سنة  6، بتاريخ الأربعاء ، ابعريدة الربظية1990يوليو سنة  23ابؼوافق  1411بؿرـ عاـ  ابراد ابؼغرب العربي ابؼوقعة في ابعزائر بتاريخ أكؿ
1991، 

https://apps.atilf.fr/lecteurFEW/lire 
 50، ص2000بؿمد بودىاف الأسس ك الأطر ابعديدة للاستثمارفي ابعزائر ، دار ابؼلكية ابعزائر سنة  2

 
-http://wwl.oic 3

oci.org/arabic/conventions/Agreement%20for%20Invest%20in%2001C%20%20A.pdf 
تفاقيات الدكلية الثنائية للاستثمار كامل من عوامل برسبْ مناخ الاستثمار بلقابظي سليم ضمانات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الاانظر نقلا عن 

 9-8، ص2020السنة ديسمبر  -العدد الرابع  -في ابعزائر ابعلد ابػامس 

http://wwl.oic-oci.org/arabic/conventions/Agreement%20for%20Invest%20in%2001C%20%20A.pdf
http://wwl.oic-oci.org/arabic/conventions/Agreement%20for%20Invest%20in%2001C%20%20A.pdf
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، حيث تشمل عبارة "الاستثمارات" حسب ىذا الاتفاؽ كل أصناؼ الأصوؿ كبالأخص: )أ( 
ملكية العقارات ابؼنقولة كغبّ ابؼنقولة ككذا كل ابغقوؽ العينية الأخرل، مثل الرىوف العقارية كالرىوف 

ماثلة، )ب( ابغيازية الأخرل غبّ ابؼنقولة كابؼنقولة كحقوؽ الاتفاؽ كحقوؽ الانتفاع ككذا ابغقوؽ ابؼ
الأسهم كابغصص الاجتماعية ككل الأشكاؿ الأخرل من ابؼسابنة في الشركات، )ج( ابؼطالبات بابؼاؿ 
كابغقوؽ في أم خدمة ذات قيمة اقتصادية، )د( حقوؽ ابؼلكية الفكرية كالصناعية )مثل حقوؽ ابؼؤلف 

سجلة كالأبظاء التجارية كبيانات كبراءات الاخبَاع كالرسوـ كالنماذج كالتصاميم الصناعية كالعلامات ابؼ
ابؼصدر( كالأساليب التقنية كابؼهارة كالزبائن، )ق( الامتيازات، بدا فيها امتيازات التنقيب كاستخراج أك 
استغلاؿ ابؼوارد الطبيعية، ككذلك كل حق آخر بفنوح بدوجب القانوف أك عقد أك قرار من السلطة 

في الشكل الذم استثمرت عليو الأصوؿ أك أعيد استثمارىا في  ابؼختصة تنفيذا للقانوف. لا يؤثر التغيبّ
 صفتها کاستثمار.

يلاحظ في الاتفاقية الثنائية أف إبقاز الاستثمار يكوف طبقا للتشريع البلد ابؼضيف حيث تنص 
معظم الاتفاقات ابؼذكورة في ىذه الدراسة على ابقاز الاستثمارات طبقا للقوانبْ كتنظيمات البلد 

كعلى سبيل ابؼثاؿ فلا بيكن للأجنبي طبقا للقانوف ابعزائرم كمعظم تشريعات العالد اكتساب ابؼضيف، 
ملكية العقار الفلاحي. كما يلاحظ أف معظم الاتفاقيات الدكلية الثنائية لتشجيع ك/أك بضاية 

م ابؼتحدة كفق بماذج مؤبسر الأم 1الاستثمارات تعتمد على التعريف ابؼرجعي للاستثمار الأجنبي ابؼباشر 
 .2للتجارة كالتنمية، منظمة التعاكف كالتنمية في ابؼيداف الاقتصادم 

حيث تشبَؾ الاتفاقيات الدكلية الثنائية حوؿ البَقية كابغماية ابؼتبادلة للاستثمارات في كضع 
تعريف بؿدد للاستثمارات بؿل ابغماية، كما تتفق التعاريف السابق ذكرىا على أف الاستثمار مرتبط 

هوـ حقوؽ ملكية على الأمواؿ كالأصوؿ كاستخداـ ىذه الأخبّة، كيرل البعض أف الاتفاقيات الدكلية بدف

                                                           
، الذم يتضمن التصديق على الاتفاؽ ببْ حكومة ابعمهورية ابعزائرية 2005يونيو سنة  23ابؼؤرخ في  235-05الرئاسي رقم  ابؼرسوـ 1

 الدبيقراطية

رات ، ابعريدة الربظية، بتاريخ الشعبية كالمجلس الفيدرالر السويسرم حوؿ البَقية كابغماية ابؼتبادلة للاستثما2004نوفمبر سنة  30ابؼوقع بببّف في 
 .19-15ص. ،45، العدد 2005يونيو سنة  29الأربعاء 

بلقابظي سليم ضمانات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الاتفاقيات الدكلية الثنائية للاستثمار كامل من عوامل برسبْ مناخ الاستثمار في نقلا عن 
 9، ص2020السنة ديسمبر  -العدد الرابع  -ابعزائر ابعلد ابػامس 

بؾلة الصراط، السنة ابػامسة، العدد العاشر،  -بوسهوة، دكر الاتفاقيات الدكلية في جذب الاستثمار الأجنبي، كلية العلوـ الإسلامية نور الدين  2
 . أنظر أيضا:272ص. ،2004ق، ديسمبر 1425ذك القعدة 

Pattison, Joseph E."The United States-Egypt Bilateral Investment Treaty: A Prototype for 
Future Negotiation," Cornell International Law Journal: Vol. 16: Iss.2, summer 1983, p.314. 
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الثنائية للاستثمار بذمع الأمواؿ حوؿ ثلاث أصناؼ: الأكلذ تتمثل في الأمواؿ ابؼادية )العقارات 
، 1ثالث عقود الامتياز كابؼنقولات(، كالثانية الأمواؿ غبّ ابؼادية أم ملكية الفكرية كغبّىا، كالصنف ال

غبّ أف العديد من الاتفاقات الدكلية الثنائية تقدـ تعريف يدرج فيو بعض خصوصيات أنظمة الدكؿ 
 ابؼتعاقدة.

كبالنظر إلذ بعض الاتفاقيات يلاحظ أنها تتمتع ببعض خصوصيات ابؼوركثة من نظم القانونية 
، كالبرتوكوؿ الإضافي ابؼبـر ببْ ابعزائر كأبؼانيا حوؿ 2للبلداف ابؼعنية كتتوج ابؼفاكضات فيما بينها بقبوبؽا 

حيث تربط بعض الاتفاقيات البٍ أبرمتها ابعزائر مفهوـ الاستثمار بالنشاط  بضاية الاستثمار،
. فبّل البعض أف ىذه العناصر قد تكوف  4أك مطابقتها مع التشريع الدكلة ابؼستضيفة 3الاقتصادم

، فهذه الأخبّة تستعمل طريقة تعداد الأصوؿ في  5اقيات الدكلية الثنائيةمعايبّ تعريف الاستثمار في اتف
من خلاؿ استعماؿ العبارة "كل أصناؼ الأصوؿ  6تعريف الاستثمار كما جاءت بتعريف كاسع

كبالأخص:..." فلم برصر "الاستثمارات" بؿل ابغماية، كلكن ما يلاحظ أنها بذعل من اصطلاح 
. كأخبّا بذدر 7مار كتعكس عناصره على مفهوـ الأمواؿ كابغقوؽ "الأصوؿ" جوىر تعريف الاستث

الإشارة إلذ أف الاستثمار يوصف بأنو "أجنبي" كلما توفر فيو عنصر أجنبي ابؼتمثل أساسا في جنسية 
، بل 8ابؼستثمرة، غبّ انو لغرض تطبيق أحكاـ الاتفاقية لابد أف يكوف الرأبظاؿ بؿولا من بلد ابؼستثمر

                                                           
1 Zouiten Abderrzak, l'investissement en Droit Algérien, thèse de doctorat en sciences, 

spécialité Droit public, option : Droit de l'Entreprise, faculté de Droit université des frères 
Mentouri Constantine 2014-2015, p.143 

2 Zouiten Abderrzak, l'investissement en Droit Algérien, op.cit., p.141. (20) Zouiten 
Abderrzak, l'investissement en Droit Algérien, op.cit., p.142. 

3 https://unctad.org/en/Publications Library/wir2019 overview_ar.pdf  .22ص. 
للاستثمار كامل من عوامل برسبْ مناخ الاستثمار في  بلقابظي سليم ضمانات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الاتفاقيات الدكلية الثنائيةنقلا عن 

 10-9، ص2020السنة ديسمبر  -العدد الرابع  -ابعزائر ابعلد ابػامس 
4 Zouiten Abderrzak, l'investissement en Droit Algérien, op.cit., p.143-144 

5 ISSAD (Mohand), Deux conventions Bilatérales pour la protection des investissements, 
Revue Algérienne des sciences juridiques économiques et politiques, Volume XXIX, 

n°04/1991, p.717. 
ر ابعزائبلقابظي سليم ضمانات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الاتفاقيات الدكلية الثنائية للاستثمار كامل من عوامل برسبْ مناخ الاستثمار في انظر 

 11، ص2020السنة ديسمبر  -العدد الرابع  -ابعلد ابػامس 
مارس  29من الاتفاؽ ببْ ابعزائر كمصر حوؿ تشجيع كابغماية ابؼتبادلة للاستثمارات، ابؼوقع عليو في القاىرة بتاريخ  1ابؼادة الأكلذ مطة أنظر  6

 6، ص.76، ع: 1998سنة
 1997 10/11، ج.ر بتاريخ 1998بر سنة أكتو  11ابؼؤرخ في  320-98ابؼرسوـ الرئاسي رقم  7
بحث مقدـ لنيل درجة ابؼاجستبّ بزصص قانوف الأعماؿ، كلية ابغقوؽ  -دراسة حالة أكراسكوـ  –بؿمد سارة، الاستثمار الأجنبي في ابعزائر  8

 . انظر أيضا:7ص. . 2010-2009كالعلوـ السياسية جامعة منتورم قسنطينة، السنة ابعامعية 
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تثمارا أجنبيا قابل للاستفادة للضمانات البٍ بسنحها الاتفاقية بهب أف بووؿ من بلده إلذ كلاعتباره اس
 .1بلد ابؼضيف 

 خلاصة : 
من خلاؿ ما سبق ذكره في الفصل كالتعاريف السابقة الذكر كافة عناصر الاستثمار، بل جاءت 

الأجنبي الذم بىصص في النشاط، بؼعابعة جانب من جوانب الأساسية للاستثمار كىو رأبظاؿ ابؼستثمر 
كىو الذم بوظى بأىم الضمانات البٍ جاءت بها الاتفاقيات الدكلية لاسيما الثنائية، بيكن القوؿ في 
ىذا السياؽ أف الاستثمار قرار بزصيص ابؼاؿ في نشاط أك عدة نشاطات اقتصادية ك بالنسبة للأجنبي 

اجل بزصيصو في نشاط أك عدة نشاطات، كيببِ قراره ىو قرار برويل مالو من بلده إلذ بلد ابؼضيف من 
 2على أساس الأكضاع كالظركؼ البٍ تشهدىا الدكلة ابؼضيفة.

ىذه ابغيثيات ك الوضع القانوني ك التشريعي للاستثمار على ابؼستول الوطبِ ك الدكلر ، تطرح لنا 
ك ابؼصرم ، ك ىو ما  التساؤؿ القائل : ماىي ضمانات الاستثمار في كل من التشريعبْ ابعزائرم

 سنتطرؽ لو في الفصل ابؼوالر .
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                                                                                                                                                

ISSAD (Mohand), Deux conventions Bilatérales pour la protection des investissements, 
op.cit., p.718.  

بلقابظي سليم ضمانات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الاتفاقيات الدكلية الثنائية للاستثمار كامل من عوامل برسبْ مناخ الاستثمار في نقلا عن 
12-11، ص2020السنة ديسمبر  -د الرابع العد -ابعزائر ابعلد ابػامس   

1 ISSAD (Mohand), Deux conventions Bilatérales pour la protection des investissements, 
op.cit., p.719. 

مناخ الاستثمار في  بلقابظي سليم ضمانات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الاتفاقيات الدكلية الثنائية للاستثمار كامل من عوامل برسبْنقلا عن  2
15، ص2020السنة ديسمبر  -العدد الرابع  -ابعزائر ابعلد ابػامس   
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   تثمار في التشريعين الجزائري و المصريسضمانات الاالفصل الثاني : 
 

 تمهيد : 
إف عنصر ارتباط الاستثمار بالأكضاع كالظركؼ الداخلية كابػارجية بالدكلة ابؼضيفة ىو العنصر 

الأكضاع كالظركؼ حسب بـتلف التقارير حوؿ مناخ الثاني المحدد بؼفهوـ مناخ الاستثمار، كىذه 
الاستثمار قد تكوف سياسية كاجتماعية كاقتصادية كمؤسسية كقانونية كتشكل مكوناتو الأساسية، 
كيعتمد في ىذا المجاؿ على تقارير مناخ الاستثمار لاسيما الصادرة عن مؤسسة العربية لضماف الاستثمار 

 ونات ابؼؤسسية كببْ ابؼؤسساتية.مع الإشارة إلذ أنها تفرؽ ببْ مك
إف من ابؼبادئ ك الأسس البٍ تعمل عليها الدكؿ في إطار قوانينها الوطنية ك في إطار القانوف 
الدكلر احبَاـ حقوؽ الأشخاص ابؼتواجدين على إقليمها، الأمر الذم تتطلب عملية الاستثمار بأف 

تناكلنا في ىذا الفصل الاستثمار ك تعطي صورة جيدة عن الدكلة ك عن مدل احبَامها للحقوؽ،
ضماناتو في التشريع ابعزائرم )مبحث أكؿ( ك ضماف الاستثمار في القانوف ابؼصرم )مبحث ثاف( ك  

 كذلك الضمانات كفق التشريعبْ ابعزائرم ك ابؼصرم )مبحث ثالث( 
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 المبحث الأول : الاستثمار و ضماناتو في التشريع الجزائري
إف عزـ ابعزائر على جلب ابؼستثمرين الأجانب للمساعدة في تنمية الاقتصاد الوطبِ، جاء من 

( كابؼرسوـ التشريعي 10-90خلاؿ النصوص القانونية البٍ ذكرت في كل من قانوف النقد كالقرض رقم )
ابعزائر  ( ابؼتعلق ببَقية الاستثمار ، نتناكؿ ىذا ابؼبحث من خلاؿ مناخ الاستثمار في12-93رقم )

 ضمانات الاستثمار في ابعزائر  ك إطاره القانوني)مطلب ثاف(.)مطلب أكؿ( ك 
  المطلب الاول : مناخ الاستثمار في الجزائر

منذ بضع سنوات كثفت ابعزائر جهودىا لاستقطاب ابؼزيد من الاستثمارات الأجنبية ، مركزة في 
لببَككيماكية ، مع الاىتماـ ابؼتزايد ببَقية ذلك على قطاع المحركقات، ك ما تتصل بو من الصناعات ا

الأنشطة غبّ النفطية ، مثل قطاع الزراعة ك الصناعة ك ابػدمات ، ك لقد عمدت في ذلك على تطوير 
البيئة الاستثمارية ك جعلها على قدر من التنافسية ، البٍ من شأنها أف برفز الشريك الأجنبي على 

 1النشاط ابؼتاحة . توطبْ استثماراتو في بـتلف قطاعات 
لقد عابعت ابعزائر مسألة الاستثمارات منذ الاستقلاؿ عن طريق بؾموعة من القوانبْ ابؼتعاقبة 
حيث صدرت عدة تشريعات تضمنت العديد من ابغوافز ك ابؼزايا للمستثمر، كمن ىذه القوانبْ قانوف 

( ك 1963/07/26 الصادر بتاريخ 277/63) قانوف رقم 1963الاستثمارات الصادر في سنة 
( أين تبنت 1966/06/15ابؼؤرخ في 284/ 66) أمر رقم  1966قانوف الاستثمارات الصادر في 

ابعزائر موقفا حذرا من الاستثمار الأجنبي، حيث أسندت مبادرة برقيق ابؼشاريع الاستثمارية في 
 1988قانوف سنة ( ثم 11/82) قانوف رقم1982القطاعات ابغيوية للقطاع العمومي،  ثم قانوف سنة 

 ابؼؤرخ في 10-90( ثم قانوف النقد ك القرض رقم  1988جويلية  12ابؼؤرخ في 25/88) قانوف رقم
الذم خوؿ لبنك ابعزائر مسؤكلية مراقبة البنوؾ التجارية في توزيع القركض، 1990/04/14

ابؼتعلقة بنسبة ابؼلكية إضافة إلذ بؿاربة التضخم كالبَخيص للاستثمارات الأجنبية ك إلغاء الأحكاـ 
بالنسبة للشركات ابؼختلطة، ككذا إلغاء التمييز ببْ القطاعبْ العاـ كابػاص، مع حرية الاستثمار ك حرية 
برويل رؤكس الأمواؿ بعد تأشبّة بنك ابعزائر ك ضمانات ضد إجراء ابؼصادرة، ك كصولا إلذ قانوف سنة 

ابؼتعلق بتشجيع كترقية الاستثمار في  1993كتوبر أ 5ابؼؤرخ في 12/93 ابؼرسوـ التنفيذم رقم 1993
ابعزائر( الذم جاء في سياؽ التوجو بكو اقتصاد السوؽ كالاستعداد للاندماج فيالاقتصاد العابؼي، إذ لد 
يعد كفق ىذا القانوف أم بسييز ببْ الاستثمار ابػاص كالعاـ كلا ببْ ابؼستثمر ابؼقيم ك ابؼستثمر غبّ 

رية إبقاز ىذه الاستثمارات إلذ ابؼستثمر الذم يتولذ التصريح بهما، ثم جاء الأمر ابؼقيم، كما أعطيت ح

                                                           
 29صقويدرم بؿمد، أثر تطوير مناخ الاستثمار على استقطاب رأس ابؼاؿ الأجنبي، مقاؿ كلية العلوـ الاقتصادية ، جامعة الأغواط،  1
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ابؼتعلق بتطوير الاستثمار، حيث أصبح بدوجبو  2001أكت  20ابؼوافق ؿ  03-01الرئاسي رقم 
تدخل الدكلة لا يتم إلا بهدؼ تقدنً الامتيازات البٍ طلبها ابؼستثمر، ك ذلك عن طريق الوكالة الوطنية 

من خلاؿ الشباؾ الوحيد الذم أنشأتو بؽذا الغرض، كما أكد ىذا القانوف  ANDIتطوير الاستثمار ل
على ضماف برويل رأس ابؼاؿ ك الأرباح ك إمكانية اللجوء إلذ التحكيم الدكلر في حالة نشوب خلاؼ 

لاستثمار اصبح بؿاؿ ا 03-01ك الأمر الرئاسي رقم 12/93 ببْ الأطراؼ ابؼتعاقدة ك بدوجب القانوف
عملت ابعزائر على سن حزمة من القوانبْ كالتشريعات ابؼنظمة لعمليات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر ، 

منذ الاستقلاؿ إلذ يومنا ىذا، حاكلت من خلابؽا مواكبة التطورات الاقتصادية كالاجتماعية ابغاصلة في 
قصد توفبّ مناخ استثمارم البلاد، تضمنت ىذه القوانبْ تسهيلات لصالح ابؼستثمرين الأجانب 

جذاب، حيث بردد الالتزامات كتوضح ابغوافز كالضمانات كفرص كبؾالات الاستثمار، فيما يلي 
نتطرؽ لأىم القوانبْ ابؼتعلقة بالاستثمار الأجنبي ابؼباشر كالصادرة منذ بدء التوجو بكو اقتصاد السوؽ في 

 ابعزائر :
 : 19_09. قانون النقد والقرض 1

ليس قانوف استثمار كإبما يتعلق  1990أفريل  14الصادر في  10_90النقد كالقرض إف قانوف 
بتفعيل السياسة النقدية في البلاد، إلا أنو تضمن بصلة من القوانبْ التنظيمية البٍ تعمل على توجيو 

نبية الاقتصاد الوطبِ بكو مرحلة الانفتاح توجيها مباشرا كصربوا، من خلاؿ استقطاب الاستثمارات الأج
ابؼباشرة، كذلك بناء على بؾموعة من ابؼبادئ البٍ تسمح للأجانب بدزاكلة أنشطتهم الاستثمارية في 

 . 1ابعزائر، نذكرىا فيما يلي:
يوما من تقدنً الطلب،  60حرية برويل رؤكس الأمواؿ ابؼستثمرة بعد تأشبّة بنك ابعزائر، كذلك 

على أنو: "يرخص لغبّ ابؼقيمبْ بتحويل  183كضمانات ضد إجراء ابؼصادرة، حيث نصت ابؼادة 
رؤكس الأمواؿ إلذ ابعزائر لتحويل أية نشاطات اقتصادية غبّ بـصصة للدكلة أك للمؤسسات ابؼتفرعة 
عنها أك لأم شخص معنوم مشار إليو صراحة بدوجب نص قانوني." فقد حدد القانوف كيفية إجراء 

 . . ىذه التمويلات مع مراعاة حاجات الاقتصاد الوطبِ
حدد ىذا القانوف قطاعات يكوف الاستثمار فيها حكرا على الدكلة كابؽيئات التابعة بؽا، مع كضع 

( اللذين حددا نسبة الشراكة 13_83( )13_82شركط لتدخل رأس ابؼاؿ ابػاص. إلغاء قانوني )

                                                           
% كدكرىا في تعطيل الاستثمارات الأجنبية 51%_49(، القاعدة الاستثمارية 2021أبظاء سي علي، سهاـ طرشاني ك خلف الله بن يوسف ) 1

ص. ص (، ابعزائر : جامعة قاصدم مرباح كرقلة، 01)العدد 21(، بؾلة الباحث، المجلد 2019_2000ابؼباشرة في ابعزائر خلاؿ الفبَة )
195-210 
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الاقتصاد  %( كمنو فتح المجاؿ لكل أنواع مسابنات رأس ابؼاؿ الأجنبي في تنمية49%، 51ابؼختلطة )
 الوطبِ.

تبسيط عملية قبوؿ عركض الاستثمارات، حيث أسندت لمجلس النقد كالقرض مهمة إصدار  -
قرارات ابؼطابقة للمشاريع ابؼقدمة، حيث يقدـ الطلب إلذ المجلس ثم يثبت في ابؼلف خلاؿ شهرين، كما 

حالة كقوع خلافات بينهم  أعطى القانوف ابؼستثمرين الأجانب ابغق في اللجوء إلذ التحكيم الدكلر في
 كببْ ابؼستثمرين المحليبْ.

ىذا كقد لعب البنك ابؼركزم في ظل ىذا القانوف دكر ىيئة الاستثمار، باستقبالو للملفات 
 كدراستها كحرصو على ضماف حقوؽ ابؼستثمرين بالسهر على تطبيق القوانبْ.

 :12_03. قانون الاستثمار 2
بادئ ابؼتعلقة بدعابعة ملف الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، غبّ تضمن قانوف النقد كالقرض بعض ابؼ

تاريخ صدكر أكؿ قانوف يشجع الاستثمار  1993أكتوبر  05أنو ظل بدكف نص كاضح إلذ غاية 
الأجنبي ابؼباشر، حيث كاف يهدؼ أساسا إلذ توسيع مشاركة رأس ابؼاؿ ابػاص المحلي كالأجنبي لإبقاز 

لأكلويات البٍ حددتها الدكلة، كابػاصة بخلق فرص العمل كترقية الصادرات برامج الاستثمار البٍ برقق ا
خارج المحركقات كإشباع ابغاجيات الأساسية للسوؽ الوطنية، بفا بيكن من تقليص درجة التبعية للأسواؽ 

 1ابػارجية. كيقوـ ىذا القانوف على ابؼبادئ التالية: 
كالمحليبْ من حيث ابغقوؽ كالواجبات فيما يتصل مبدأ ابؼساكاة في معاملة ابؼستثمرين الأجانب 

 بالاستثمار. 
تبسيط كتسهيل إجراءات عملية الاستثمار بتخفيف تعقيدات إجراءات ابؼوافقة ابؼوجودة من قبل. 
تقدنً امتيازات ضريبية كبصركية مع ضماف عدـ تطبيق ابؼراجعات أك الإلغاءات البٍ قد تطرأ في ابؼستقبل 

، إلا إذا طلب ابؼستثمر ذلك صراحة. على الاستثمارات ا  بؼنجزة في إطار ىذا ابؼرسوـ
أجاز القانوف للمستثمرين الأجانب عرض أم نزاع يطرأ ببْ ابؼستثمر الأجنبي كالدكلة ابعزائرية 
على المحاكم ابؼختصة، إلا إذا أبرمت ابعزائر اتفاقيات ثنائية أك متعددة الأطراؼ تتعلق بالصلح 

خاص ينص على شرط التحكيم أك يسمح للأطراؼ بالاتفاؽ على إجراء الصلح  كالتحكيم أك اتفاؽ
 باللجوء إلذ بركيم خاص. .

                                                           
% كدكرىا في تعطيل الاستثمارات الأجنبية 51%_49(، القاعدة الاستثمارية 2021علي، سهاـ طرشاني ك خلف الله بن يوسف )أبظاء سي  1

ص. ص  (، ابعزائر : جامعة قاصدم مرباح كرقلة،01)العدد 21(، بؾلة الباحث، المجلد 2019_2000ابؼباشرة في ابعزائر خلاؿ الفبَة )
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( في شكل شباؾ كحيد يضم الإدارات APSIإنشاء ككالة ترقية كدعم كمتابعة الاستثمارات )
كالقياـ كابؽيئات ابؼعنية بالاستثمار، حيث تشرؼ ىذه ابؽيئة على دعم كتوجيو ابؼستثمرين كمتابعتهم 

بالدراسات كبحث كاستغلاؿ فرص التعاكف في المجالات التقنية كابؼالية، كتنظيم الندكات كابؼلتقيات 
 كإصدار ابؼطبوعات للتعريف بفرص الاستثمار.

يذكر أف أحكاـ ىذا ابؼرسوـ تتعلق بالاستثمارات ابعارم إبقازىا أثناء صدكره أك تلك البٍ شرع 
سنوات السابقة لو كالاستثمارات ابعديدة ابؼنجزة بعد صدكره، كما حدد في استغلابؽا في غضوف ابػمس 

 إبقاز الاستثمار بأجل أقصاه ثلاث سنوات ابتداء من تاريخ قرار منح الامتيازات
 المتعلق بتطوير الاستثمار:  93_91. الأمر 3

 03_01لرئاسي تدعم الإطار القانوني لبَقية كتطوير الاستثمار ابػاص في ابعزائر بصدكر الأمر ا
كابؼتعلق بتطوير الاستثمار، كقد حدد ىذا الأمر النظاـ الذم أصبح يطبق  2001أكت  20ابؼؤرخ في 

على الاستثمارات الوطنية كالأجنبية ابؼنجزة في النشاطات الاقتصادية ابؼنتجة للسلع كابػدمات، ككذا 
من ىذا الأمر  4قد نصت ابؼادة ك  12الاستثمارات البٍ تنجز في إطار منح الامتياز ك/أك الرخصة. 

على أف تنجز الاستثمارات في حرية تامة كتستفيد بقوة القانوف من  08_06كابؼعدلة من الأمر رقم 
 ابغماية كالضمانات ابؼنصوص عليها في القوانبْ ابؼعموؿ بها.

 كالقانوف 01_10كمعدلة من الأمر رقم  01_09مکرر متممة من الأمر رقم  4كجاء في ابؼادة 
النص على أف تستوفي الاستثمارات  08_13كالقانوف رقم  12_12كالقانوف رقم  16_11رقم 

 1 الأجنبية الشركط التالية:
أف بزضع الاستثمارات الأجنبية قبل إبقازىا إلذ تصريح بالاستثمار لدل الوكالة الوطنية لتطوير 

 الاستثمار. .
طار شراكة بسثل فيها ابؼسابنة الوطنية ابؼقيمة عدـ إمكانية إبقاز الاستثمارات الأجنبية إلا في إ

 % على الأقل من رأس ابؼاؿ الاجتماعي، كيقصد بابؼسابنة الوطنية بصع عدة شركاء. 51نسبة 
يتعبْ على الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة أك بالشراكة تقدنً ميزاف فائض بالعملة الصعبة لفائدة 

 ابعزائر خلاؿ كل مدة قياـ ابؼشركع. 
توضع ما عدا في حالة خاصة التمويلات الضركرية لإبقاز الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة أك 

 بالشراكة باللجوء إلذ التمويل المحلي، باستثناء تشكيل رأس ابؼاؿ.
                                                           

% كدكرىا في تعطيل الاستثمارات الأجنبية 51%_49(، القاعدة الاستثمارية 2021طرشاني ك خلف الله بن يوسف ) أبظاء سي علي، سهاـ 1
(، ابعزائر : جامعة قاصدم مرباح كرقلة، ص. ص 01)العدد 21(، بؾلة الباحث، المجلد 2019_2000ابؼباشرة في ابعزائر خلاؿ الفبَة )
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على أف تتولذ الوكالة  01_09كالأمر رقم  08_06ابؼعدلة من الأمر رقم  7كقد نصت ابؼادة 
مة تفعيل معابعة طلبات ابؼزايا بالنسبة للاستثمارات البٍ بسثل أبنية الوطنية لتطوير الاستثمار مه

للاقتصاد الوطبِ، مع ضماف حق الطعن بالنسبة للمستثمرين الذين يركف أنهم غبنوا بشأف الاستفادة من 
 33ابؼزايا. كموازاة مع الامتيازات كالضمانات ابؼمنوحة للمستثمرين بناء على ىذا الأمر أكدت ابؼادة 

أنو في حالة عدـ احبَاـ الالتزامات ابؼنصوص عليها أك الالتزامات البٍ  08_06عدلة من الأمر رقم ابؼ
تعهد بها ابؼستثمركف، تسحب ابؼزايا ابعبائية كابعمركية كشبو ابعبائية كابؼالية، كتصدر الوكالة مقرر 

 السحب.
 المتعلق بترقية الاستثمار:  96_16. قانون 4

، كيهدؼ إلذ برديد النظاـ ابؼطبق على الاستثمارات 2016أكت  03صدر ىذا القانوف في 
الوطنية كالأجنبية ابؼنجزة في النشاطات الاقتصادية لإنتاج السلع كابػدمات قصد الاستفادة من ابؼزايا 
ابؼقررة في ىذا القانوف، شرط أف بزضع ىذه الاستثمارات قبل إبقازىا للتسجيل لدل الوكالة الوطنية 

 ستثمار.لتطوير الا
بهسد التسجيل بشهادة تسلم للمستثمر بسكنو من ابغصوؿ على ابؼزايا البٍ لو ابغق فيها لدل كل 

أف للمستثمر الذم يرل أنو غبن من إدارة أك  11(، كما نصت ابؼادة 8الإدارات كابؽيئات ابؼعنية )ابؼادة 
قوؽ الطعن أماـ بعنة بـتصة ىيئة مكلفة بتنفيذ القانوف أك كاف موضوع إجراء سحب أك برريد من ابغ

 1 دكف ابؼساس بحقو في اللجوء إلذ ابعهة القضائية ابؼختصة.
بدوجب ىذا القانوف يستفيد ابؼستثمركف الأجانب زيادة على التحفيزات ابعبائية كشبو ابعبائية 

زات ابعبائية كابعمركية من مزايا بعنواف مرحلبٍ الإبقاز كالاستغلاؿ، كما أف ىذه ابؼزايا لا تلغي التحفي
كابؼالية ابػاصة ابؼنشأة بدوجب التشريع ابؼعموؿ بو لفائدة النشاطات السياحية كالصناعية كالفلاحية، كفي 
حاؿ كجود عدة مزايا من نفس الطبيعة فإنها لا تطبق معا كإبما يستفيد ابؼستثمر من التحفيز الأفضل. دا 

 2 وطبِ فإنها تستفيد من مزايا استثنائية.أما الاستثمارات البٍ بسثل أبنية خاصة للاقتصاد ال
بزضع الاستثمارات ابؼستفيدة من ابؼزايا ابؼمنوحة للمتابعة من طرؼ الوكالة الوطنية لتطوير 
الاستثمار من خلاؿ مرافقة كمساعدة ابؼستثمرين، ككذا بصع ابؼعلومات الإحصائية ابؼختلفة عن تقدـ 

                                                           
% كدكرىا في تعطيل الاستثمارات الأجنبية 51%_49(، القاعدة الاستثمارية 2021خلف الله بن يوسف ) أبظاء سي علي، سهاـ طرشاني ك 1

(، ابعزائر : جامعة قاصدم مرباح كرقلة، ص. ص 01)العدد 21(، بؾلة الباحث، المجلد 2019_2000ابؼباشرة في ابعزائر خلاؿ الفبَة )
195-210 

% كدكرىا في تعطيل الاستثمارات الأجنبية 51%_49(، القاعدة الاستثمارية 2021بن يوسف ) أبظاء سي علي، سهاـ طرشاني ك خلف الله 2
(، ابعزائر : جامعة قاصدم مرباح كرقلة، ص. ص 01)العدد 21(، بؾلة الباحث، المجلد 2019_2000ابؼباشرة في ابعزائر خلاؿ الفبَة )
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تلك ابؼعلومات. كبذدر الإشارة أف منح ابؼزايا لفائدة  ابؼشركع، حيث يكوف ابؼستثمر ملزما بتقدنً
مليار دج بىضع للموافقة ابؼسبقة من المجلس الوطبِ  5الاستثمارات البٍ يساكم مبلغها أك يفوؽ 

 للاستثمار.
 : 2929المتضمن قانون المالية لسنة  14_10. قانون رقم 5 

، 51_ %49عدة الاستثمارية من ىذا القانوف على إلغاء العمل بالقا 109نصت ابؼادة 
كالإبقاء عليها فقط بالنسبة للأنشطة البٍ تكتسي طابعا اسبَاتيجيا بالنسبة للاقتصاد الوطبِ. كجاء في 
نص ابؼادة: "ترتبط بفارسة أنشطة إنتاج السلع كابػدمات البٍ تكتسي طابعا اسبَاتيجيا بالنسبة للاقتصاد 

% على الأقل من 51ائرم بووز ابؼساىم الوطبِ ابؼقيم نسبة الوطبِ، بتأسيس شركة خاضعة للقانوف ابعز 
 .1رأبظابؽا 

مزايا تفضيلية بسنحها الدكؿ الأعضاء ك بذاكز ابغد الأدنى ابؼنصوص عليو في  16أقرت ابؼادة 
الاتفاقية. ك يراعى عند منح ىذه ابؼزايا على كجو التحديد أبنية ابؼشركع ك مدل بسكن ابؼستثمر من 

ك من جهة أخرل أخضعت الاتفاقية تسوية ابؼنازعات ابؼتعلقة بالاستثمار إلذ طرؽ التوفيق  التكنولوجيا.
ك التحكيم أك باللجوء إلذ بؿكمة الاستثمار العربية. كما أقرت الاتفاقية بؾموعة من الضمانات تهدؼ 

 2كقضائية. إلذ بضاية مشاريع الاستثمار كبيكن تقسيمها إلذ ثلاثة أنواع: ضمانات مالية كقانونية 
 * الضمانات المالية:

كبسنح ابؼستثمر ابؼغاربي ابغق في التصرؼ في رؤكس الأمواؿ كاستعمابؽا بكل حرية في البلد الذم 
: يسمح كل طرؼ متعاقد بحرية برويل رأس ابؼاؿ كعوائده أك 11أقاـ فيو مشركعو لذلك جاء في ابؼادة 

حق التعويض ابؼناسب لكل ضرر يصيب  12ابؼادة دفوعات أخرل متعلقة بالاستثمار ... كأقرت 
ابؼستثمر نتيجة أم تصرؼ أك عمل قد يصدر عن الطرؼ ابؼتعاقد أك إحدل سلطاتو العامة أك المحلية. 
الضمانات القانونية: كقاعدة عامة لا بيكن أف يتعرض مشركع الاستثمار لإجراءات التأمبْ كنزع ابؼلكية 

كيبَتب عنها دفع تعويض عادؿ أك فعلي خلاؿ مدة أقصاىا  15ادة في حالات استثنائية حددتها ابؼ
 3 سنة.

                                                           
 2019ديسمبر  11ابؼوافق ؿ  1441ربيع الثاني عاـ  14ابؼؤرخ في  14_19نوف رقم من القا 109، ابؼادة 81ابعريدة الربظية، العدد  1

 .39ص.، 2020كابؼتضمن قانوف ابؼالية لسنة 
 4. ص بؿمد الأمبْ بن الزين ، الإطار القانوني للاستثمار في ابعزائر ، مقاؿ كلية ابغقوؽ بن عكنوف ، جامعة ابعزائر  2
 5القانوني للاستثمار في ابعزائر ، مقاؿ كلية ابغقوؽ بن عكنوف ، جامعة ابعزائر . ص  بؿمد الأمبْ بن الزين ، الإطار 3
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:يعرض أم نزاع ينشأ ببْ الطرؼ التعاقد كابؼستثمر على ابؽيئة القضائية الضمانات القضائية* 
لدكؿ الابراد، أك بؿكمة الاستثمار العربية أك بؿكمة التحكيم. غبّ أنو لا بيكن اللجوء إلذ ىذا 

 استنفاذ طرؽ التسوية الودية للنزاع. الأسلوب غلا بعد
/ الاتفاقية ابؼوحدة لرؤكس الأمواؿ العربية في الدكؿ العربية: جاءت ىذه الاتفاقية برقيقا 2

لأىداؼ ميثاؽ جامعة الدكؿ العربية في بؾاؿ دعم التعاكف الاقتصادم كالتنمية العربية الشاملة على 
بنود ىذه الاتفاقية كل شخص طبيعي أك معنوم عربي أساس ابؼنافع كابؼصالح القومية. يستفيد من 

 يستثمر رؤكس أموالو في إحدل البلداف الأعضاء في جامعة الدكؿ العربية.
من الاتفاقية: تسمح الدكؿ الأطراؼ.... بانتقاؿ رؤكس الأمواؿ العربية فيما  2كجاءت ابؼادة 

لتنمية الاقتصادية في الدكؿ الأطراؼ بينها بحرية كتشجع كتسهل استثمارىا كذلك كفقا بخطط كبرامج ا
كبدا يعود بالنفع على الدكؿ ابؼضيفة كابؼستثمر. كتتعهد الأطراؼ بأف برمي ابؼستثمر كتصوف لو 

 الاستثمار كعوائده كحقوقو.
كما منحت لاتفاقية ابؼستثمر العربي معاملة متساكية مع تلك البٍ تتمتع بها مواطنو الدكؿ 

امسة: يتمتع ابؼستثمر العربي بحرية القياـ بالاستثمار في إقليم أية دكلة طرؼ في ابؼضيفة، فنصت ابؼادة ابػ
بحرية برويل رأس  2فقرة  7المجالات غبّ ابؼمنوعة على مواطبِ تلك الدكلة. كيتمتع ابؼستثمر طبقا للمادة 

 ابؼاؿ قصد الاستثمار في إقليم أية دكلة طرؼ في الاتفاقية.
فضيلية بسنحها الدكؿ الأعضاء ك بذاكز ابغد الأدنى ابؼنصوص عليو في مزايا ت 16ك أقرت ابؼادة 

الاتفاقية. ك يراعي عند منح ىذه ابؼزايا على كجو التحديد أبنية ابؼشركع ك مدل بسكن ابؼستثمر من 
التكنولوجيا. ك من جهة أخرل أخضعت الاتفاقية تسوية ابؼنازعات ابؼتعلقة بالاستثمار إلذ طرؽ التوفيق 

 حكيم أك باللجوء إلذ بؿكمة الاستثمار العربية.ك الت
 المطلب الثاني :  ضمانات الاستثمار في الجزائر  و إطاره القانوني

بسثل ابغوافز ابعبائية كالضمانات القانونية أىم مسابنة من ابؼشرع في سبيل تطوير الاستثمار 
كؿ(، كالضمانات القانونية كعليو سنتطرؽ لنظاـ ابؼزايا )الفرع الأ 09-16كابؽدؼ من القانوف 

 للاستثمار )الفرع الثاني(.
 الفرع الأول: نظام المزايا: 

منو اذ تنص علي ابؼزايا  7لقد حدد قانوف الاستثمار ابعديد ثلاث أنواع من ابؼزايا طبقا للمادة 
لفائدة النشاطات ابؼنصوص عليها : ابؼزايا ابؼشبَكة لكل الاستثمارات القابلة للاستفادة، ابؼزايا الإضافية 

ذات الامتياز ك/أك ابؼنشئة بؼناصب شغل ، ابؼزايا الاستثنائية لفائدة الاستثمارات ذات الأبنية ابػاصة 
 للاقتصاد الوطبِ.
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تعتبر ابؼزايا ابؼشبَكة بدثابة ابغد الأدنى من التحفيزات البٍ تتحصل عليها الاستثمارات مهما كانت 
ة الوطنية لتطوير الاستثمار، كتتعلق ىذه ابؼزايا بإعفاءات جبائيو على طبيعتها بدجرد تسجيلها لدل الوكال

مستول مرحلة ابقاز الاستثمار ثم مرحلة الاستغلاؿ، كالبٍ تشمل على بزفيضات فيما يتعلق للاقتصاد 
عموما بابغقوؽ ابعمركية للسلع ابؼستوردة في ىذا الصدد، الرسم على القيمة ابؼضافة، حقوؽ نقل ابؼلكية 

 1 قوؽ التسجيل، كالرسم على الاشهار العقارم، حق الابهار ابؼفركض لصالح أملاؾ الدكلة.كح
بالنسبة للمزايا الإضافية كالبٍ بزصص لفائدة النشاطات ذات الامتياز كالنشاطات ابؼنشئة 
ابؼناصب شغل، فهي تنصب أساسا على الرفع من مدة الاستفادة من ابؼزايا من ثلاثة إلذ بطسة سنوات 

منصب شغل فما فوؽ، كما بوكم منح ىذه ابؼزايا  100ىذا بالنسبة للاستثمارات البٍ تنشئ ك 
الإضافية مبدأ عدـ تراكم ابؼزايا حيث تطبق في حالت تعدد ابؼزايا ابؼمنوحة للاستثمار تلك البٍ تعتبر 

 2 أكثر فائدة للمستثمر.
ات الأبنية ابػاصة للاقتصاد الوطبِ فانو أما فيما يتعلق بابؼزايا الاستثنائية لفائدة الاستثمارات ذ

من القانوف كالبٍ بزضع بؼوافقة  17يتم منحها مزايا طبقا لاتفاقية الاستثمار الوارد النص عليها في ابؼادة 
بؾلس الاستثمار فنظاـ ابؼزايا ابػاص بهذا النوع من الاستثمارات يتميز بخضوعو بؼبدأ التفاكض ببْ 

اجع للأبنية ابػاصة البٍ يتمتع بها كالأبنية البٍ توليها السلطات بؽذا الأخبّ، ابؼستثمر كالوكالة كذلك ر 
ىذا كتتعلق ابؼزايا الاستثنائية في ىذه ابغالة بتمديد مدة الاستفادة البٍ قد تبلغ طبقا لاتفاقية الاستثمار 

بعبائية كالرسوـ سنوات، كما بيكن أف تتعلق ابؼزايا بالإعفاء أك التخفيض من ابغقوؽ ابعمركية كا 10
كالضرائب، كالبٍ تكوف كبطبيعة ابغاؿ أكثر أبنية من ابؼزايا البٍ قد بسنح لباقي أنواع الاستثمارات في 

 3 اطار ابؼزايا ابؼشبَكة أك ابؼزايا الإضافية.
 الفرع الثاني: ضمانات الاستثمار:

ار بتنظيمها كالبٍ بيكن يعتبر موضوع الضمانات بدكره من أىم ابؼواضيع البٍ يعبِ قانوف الاستثم
أف تؤثر إبهابا أك سلبا بالنظر إلذ توفرىا من عدمو في قرار الاستثمار، على ابػصوص بالنسبة 
للاستثمارات الأجنبية حيث جاءت ىذه الضمانات تاربىيا من مطالبات ابؼستثمرين الأجانب عن طريق 

 طريق ادراجها في قوانبْ الاستثمار ابؼتعاقبة. عقود الاستثمار كالاتفاقيات الثنائية للاستثمار بداية ثم عن
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ضمانات أساسية للمستثمرين في الفصل الرابع منو حيث نصت  09-16كلقد أدرج القانوف 
على مبدأ ابؼعاملة العادلة كابؼنصفة للمستثمر في إحالة على مبادئ القانوف الدكلر البٍ بركم  21ابؼادة 

فة، حيث يقتضي ىذا ابؼبدأ ما عدل بالنسبة للحالات البٍ علاقة ابؼستثمر الأجنبي بالدكلة ابؼضي
بركمها اتفاقيات استثمار ثنائية أك متعددة الأطراؼ ببْ ابعزائر كدكلة ابؼستثمر الأجنبي ابؼساكاة في 
ابؼعاملة ما ببْ ابؼستثمرين الأجانب فيما بينهم كابؼساكات ببْ ىؤلاء كنظرائهم من ابؼستثمرين الوطنيبْ 

 1 كالواجبات. في ابغقوؽ
على مبدأ ثاني يتعلق بابؼعاملة التشريعية كالتنظيمية  22ابعد من ذلك فقد نص القانوف في ابؼادة 

للاستثمار حيث يبقى ىذا الأخبّ كفقا بؼبدأ ثبات التشريع ابؼعموؿ بو خاضعا لنفس الأحكاـ القانونية 
التعديلات كالالغاءات البٍ بيكن أف تطرأ على طيلة مدة ابقاز كاستغلاؿ ابؼشركع الاستثمارم، فلا تأثر 

النصوص القانونية على الاستثمار الناشئ في ظل النصوص السابقة الا إذا كانت ىذه الأخبّة أكثر 
فائدة بالنسبة للمستثمر بطلب منو، حيث يتضمن ىذا ابؼبدأ تنازؿ الدكلة بدحض ارادتها عن صلاحياتها 

 2 ني الذم بىضع لو الاستثمار.الأساسية في تعديل النظاـ القانو 
مبدأ ابغماية من إجراءات  09-16من القانوف  23فيما يتعلق بحماية الاستثمار حددت ابؼادة 

الاستيلاء كنزع ابؼلكية للاستثمار حيث ركزت ىذه الأخبّة على ىاتبْ الطريقتبْ مستبعدة ذكر التأميم 
البٍ تكوف بسعي من السلطات العامة حيث  كابؼصادرة مركزة في ذلك على طرؽ الاستحواذ الإدارية

بزضع إجراءات ابؼصادرة لقرار قضائي فهي بذلك مشمولة بضمانات قضائية فلا حاجة للنص عليها في 
قانوف الاستثمار كأما بالنسبة للتأميم فهو اجراء جد استثنائي كيبدكا من عدـ النص عليو في قانوف 

في اطار تطبيق حق الشفعة للسلطات الوطنية في كل حالات  الاستثمار أنو تم التخلي عليو كليا خاصة
، كعلى كل بوكم عمليات الاستيلاء كنزع 30التنازؿ عن الاستثمار لصالح الغبّ حسب نص ابؼادة 

ابؼلكية ضمانبْ أساسيبْ يتمثل الأكؿ في أنو لا بيكن أف يتعرض الاستثمار لأم نزع ابؼلكية أك استيلاء 
قانونية ذات الطابع التشريعي، مع اقبَاف العملية في كل مرة بتعويض عادؿ الا في حدكد النصوص ال

 3 كمنصف.
كفق  25كما بيكن للمستثمر الأجنبي إعادة برويل نسب من استثماراتو ابػارجية طبقا للمادة 

أسقف دنيا يتم برديدىا كتسعبّىا من طرؼ بنك ابعزائر بصفة منتظمة، حيث أدرج ىذا الضماف في 
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من ضمن ضمانات الاستثمار بعد أف كاف عبارة عن اجراء من ضمن الأحكاـ  09-16القانوف 
ابػتامية في ظل القانوف السابق كىذا نظرا للأبنية البٍ يكتسيها ضماف برويل رأس ابؼاؿ كعوائد 

 1 الاستثمار بالنسبة للاستثمارات الدكلية.
ىذا كبزضع النزاعات البٍ قد تطرأ ببْ ابؼستثمر الأجنبي كالدكلة ابعزائرية إلذ ابعهات القضائية الا 
في حالة كجود اتفاقية دكلية أك شرط أك مشارطة بركيم تبرمها ابعزائر تسمح بلجوء ىذا الأخبّ الذ 

م التجارم الدكلر كضماف من كسائل حل النزاعات الدكلية ابؼتعلقة بالاستثمار كيتعلق الأمر ىنا بالتحكي
 .2ضمانات حل النزاعات في بؾاؿ الاستثمار 

لقد نص قانوف الاستثمار ابعديد على اجراء التسجيل كنظاـ جديد بؼنح مزايا كضمانات 
الاستثمار، كما أحاؿ مسألة إجراءات منح ابؼزايا على التنظيم، كبالفعل فقد تم ذلك بدوجب ابؼرسوـ 

لذم بودد كيفيات تسجيل الاستثمارات ككذا شكل كنتائج الشهادة ابؼتعلقة ا17-102التنفيذم رقم 
المحدد القوائم السلبية كابؼبالغ الدنيا للاستفادة من  101-17بو، بالإضافة إلذ ابؼرسوـ التنفيذم رقم 

 3 ابؼزايا ككيفيات تطبيق ابؼزايا على بـتلف أنواع الاستثمارات، السابق ذكره.
النصبْ يتببْ أف إجراء التسجيل ىو اجراء مكتوب، طبقا لاستمارة معدة كبالرجوع إلذ ىذين 

، يقوـ بو ابؼستثمر من أجل التعببّ عن ارادتو في ابقاز مشركع  كفقا للملحق ابؼرفق بنص ابؼرسوـ
 استثمارم

كالاستفادة من ابؼزايا ابؼقررة كفقا لذلك، كعليو يتببْ من ذلك أف  09-16طبقا للقانوف 
 بىضع بدوجب اجراء التسجيل لأم رقابة إدارية مسبقة كىو ما يتماشى مع مبدأ حرية الاستثمار لا

الاستثمار حيث يعتبر التسجيل في نهاية ابؼطاؼ عبارة عن تصريح بالاستثمار، كما بزضع الاستثمارات 
 البٍ تفوؽ

كالبٍ تكوف بؿل قيمتها ابؼالية بطسة ملايبْ دينار أك تلك البٍ بسثل أبنية خاصة للاقتصاد الوطبِ 
من قانوف الاستثمار بإعداد اتفاقية الاستثمار  17مفاكضات مع الوكالة البٍ تقوـ طبقا لأحكاـ ابؼادة 
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البٍ براؿ على موافقة المجلس الوطبِ للاستثمار كإجراء أكلر على التسجيل كذلك بغرض ابغصوؿ على 
 1 ابؼزايا الإضافية أك الاستثنائية.

لتسجيل أف بىتار تقدنً طلبو أماـ أم منها أك بالأحرل أماـ ابؼركز كبيكن للمستثمر طالب ا
ابؼتخصص الأقرب إلذ ىذا الأخبّ، بشرط عدـ كركد الاستثمار من ضمن القوائم السلبية ابؼنصوص 

من نفس  5، 4، كما استثنت ابؼواد 101-17من ابؼرسوـ التنفيذم رقم  3عليها بدوجب ابؼادة 
سلع بالنظر إما إلذ النظاـ القانوني أك النظاـ ابعبائي الذم بزضع لو. ىذا ابؼرسوـ بعض النشاطات كال

كتستفيد الاستثمارات ابؼسجلة كفقا بؽذا النظاـ بقوة القانوف كبصفة تلقائية من ابؼزايا ابؼشبَكة دكف أم 
 اجراء إضافي كما سبق التتويو اليو الذ غاية نهاية أجل منح ابؼزايا المحددة عند التسجيل.

تنتهي آثارإجراء التسجيل إما عن طريق التجريد في حاؿ إخلاؿ ابؼستثمر بالتزاماتو لا سيما من ك 
حيث الانطلاؽ في الاستغلاؿ أك الالتزامات ابؼتعلقة باليد العاملة، أك عن طريق الإلغاء بصفة ارادية أم 

ل الاستفادة مثلا،  عن طريق تنازؿ ابؼستثمر الصريح أك الضمبِ من خلاؿ عدـ تقدنً طلب بسديد اج
كما بيكن أف تنقضي آثار الاستفادة من ابؼزايا عن طريق البطلاف في حاؿ التصربوات غبّ الدقيقة 
ابؼقدمة من ابؼستثمر عند طلب التسجيل، كأخبّا تنقضي اثار التسجيل كذلك كبصفة تلقائية بانتهاء 

 خ بداية الاستغلاؿ.أجل الابقاز الذم بوتسب بداية من تاريخ التسجيل الذ غاية تاري
 المبحث الثاني : ضمان الاستثمار في القانون المصري

كضع قانوف الاستثمار ابؼصرم العديد من الضمانات البٌ ضمنها  القانوف للمستثمرين  
كالاستثمار ضمن خطوات كثبّة ابزذتها الدكلة ابؼصرية بغفظ كتأمبْ ابؼستثمرين كطمأنتهم على أموابؽم 

زـ الدكلة باحبَاـ كإنفاذ العقود البٌ تبرمها كلا يتمتع ابؼشركع الاستثمارل ابؼقاـ بناءن على كبفتلكاتهم، كتلت
غش أك تدليس أك فساد بابغماية أك الضمانات أك ابؼزايا أك الإعفاءات ابؼقررة بدوجب أحكاـ ىذا 

م القانوف، كيكوف إثبات ذلك كلو بدوجب حكم قضائى بات صادر من القضاء ابؼختص أك بحك
بركيم، من خلاؿ ىذا ابؼبحث سنعرج على جذب الاستثمار في مصر )مطلب أكؿ ( ك التطور 

 التشريعي للاستثمار في مصر )مطلب ثاف(
 المطلب الاول : جذب الاستثمار في مصر

تتضح أبنية التطور التشريعي للاستثمار في مصر في ظل تعاظم حدة ابؼنافسة الدكلية على جذب 
فاف تهيئة الإطار القانوني ابؼناسب للاستثمار تعد أحد العناصر ابؽامة لتحسبْ بيئة  الاستثمارات ابػاصة

الاستثمار، كاستقرار ابؼعاملات ، كرفع درجة الثقة في جدارة النظاـ الاقتصادم ككل ، كىذه كلها بسثل 
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جراءات البٍ شركطا جوىرية لاستقطاب الاستثمارات ابػاصة. فابغماية القانونية كتيسبّ ابؼعاملات كالإ
يوفرىا الإطار القانوني السليم ىي البٍ تشجع على البَاكم الرأبظالر ، كتؤدم إلذ بزفيض تكاليف 
ابؼعاملات ، كتسهم في منح ابؼستثمرين الشعور بالاستقرار ابغقيقي الذم بوتاج إليو أم استثمار طويل 

 1 الأجل.
كالعقود الأكلذ من القرف العشرين تعكس تنافس لقد كانت الصورة السائدة في القرف التاسع عشر 

الشركات كابؼستثمرين في كسب رضا الدكؿ ابؼضيفة أك التأثبّ فيها ، كقد انقلب ىذا الوضع رأسا على 
عقب ، فإذا بصورة تطالعنا الآف كبروم عددا كببّا من الدكؿ شديدة ابغاجة إلذ رأس ابؼاؿ ، تتنافس 

ارات الأجنبية كلأف التشريع يساعد على تهيئة ابؼناخ الاقتصادم ابؼلائم من أجل أف بذتذب إليها الاستثم
فانو بقدر ما تنجح ابغكومات في إصدار التشريعات ابؼناسبة كابؼلائمة لأكضاعها المحلية ابؼتجاكبة مع 

تفع ابؼتغبّات الدكلية ، بقدر ما ينعكس ذلك في استجابة ابؼزيد من ابؼستثمرين للتوسع الاستثمارم ، فبَ 
 أحجاـ الاستثمارات كتتزايد معدلات النمو ، بفا يؤدم إلذ زيادة الصادرات ، كابلفاض مستويات

 2 البطالة.
لذلك بيكن القوؿ أف توافر عناصر الإنتاج ، كاتساع حجم السوؽ كإصلاح ىياكل الأسعار ، 

تثمارم ابػاص تعتبر شركطا ضركرية ، كلكنها ليست كافية بذاتها لتحقيق ابؼزيد من ابعذب الاس
للاقتصاد القومي ، فوجود عناصر شك أك غموض تكتنف بعض مكونات ابؼناخ الاستثمارم للاقتصاد 
القومي ، كعدـ شفافية التشريعات ككضوحها يضعف من استجابة الاستثمار للتوسع ، كما أف عدـ 

لا حابظا في إعاقة التأكد من استمرارية السياسات ، كتوقع العدكؿ عن التشريعات ابؼطبقة بيثل عام
التوسع الاستثمارم. كلأف التشريع ىو أحد أىم العناصر ابؼؤثرة في تكوين ابؼناخ الاقتصادم الذم يعمل 
فيو ابؼستثمر ، فاف عدـ الاستقرار التشريعي معناه عدـ استقرار قواعد اللعبة ، كما يقاؿ ، بفا يؤدم إلذ 

الاستثمارية ، كبهعل ابؼستثمرين يبَددكف كثبّا في  كجود مناخ اقتصادم يتسم بعدـ التأكد كابؼخاطرة
 3 القياـ باستثمارات جديدة ، أك يتجهوف إلذ البَكيز على ابؼشركعات ذات ابؼردكد الكببّ كالسريع.

                                                           

بؾلة البحوث  ستثمارل في مصر كأثره في جذب الاستثمار ابؼباشر.(. تطور التشريع الا2020عبد ابػالق قرشم, أ. ر., & أبضد رجب. )1 
  .1169-1097(, 4)10 ,القانونية كالإقتصادية

حسبْ بؿمد مصلح بؿمد ، التطور التشريعي للاستثمار في مصر كأثره على جذب الاستثمار، دراسة منشورة على ابػط  2
https://law.tanta.edu.eg/files  22ص 

بؾلة البحوث  (. تطور التشريع الاستثمارل في مصر كأثره في جذب الاستثمار ابؼباشر.2020عبد ابػالق قرشم, أ. ر., & أبضد رجب. )3 
  .1169-1097(, 4)10 ,القانونية كالإقتصادية
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تضمن قانوف الاستثمار ضمانات ىامة لدعم كتشجيع الاستثمار كابؼستثمرين، كبغماية ابؼستثمر 
 1."الباب الثاني برت عنواف "ضمانات الاستثمار كأموالو، كاحتول على فصل خاص في

 
( من قانوف الاستثمار، على أف تتمتع 3كفى إطار استعراض ضمانات الاستثمار، تنص ابؼادة )

بصيع الاستثمارات ابؼقامة فى بصهورية مصر العربية بابؼعاملة العادلة كابؼنصفة، كتكفل الدكلة للمستثمر 
البٌ بسنحها للمستثمر الوطبُ، كبهوز استثناءن بقرار من بؾلس الوزراء تقرير الأجنبى معاملة بفاثلة لتلك 

معاملة تفضيلية للمستثمرين الأجانب تطبيقنا بؼبدأ ابؼعاملة بابؼثل، ككفقا للمادة لا بزضع الأمواؿ 
إقامة  ابؼستثمرة لأل إجراءات تعسفية أك قرارات تتسم بالتمييز، كبسنح الدكلة ابؼستثمرين غبّ ابؼصريبْ

فى بصهورية مصر العربية طواؿ مدة ابؼشركع، كذلك دكف الإخلاؿ بأحكاـ القوانبْ ابؼنظمة لذلك كعلى 
 2."ر .النحو الذل تبينو اللائحة التنفيذية بؽذا القانوف

كإذا كنا نتفق على أف القانوف بهب أف يأتي انعكاسا للواقع السياسي كالاقتصادم كالاجتماعي 
أداة لبَبصة السياسات إلذ قواعد  -السائد في المجتمع ، كالظركؼ البٍ بير بها ، فانو بيثل ، أيضأ 

اسة التشريعية كإجراءات لتحقيق الأىداؼ البٍ تبتغيها الدكلة ، لذلك فلا بد من التوفيق ببْ السي
كالسياسات الاقتصادية كالاجتماعية للدكلة. كتأسيسا على ذلك فاف الإصلاح الاقتصادم ، كما 
يذىب بعض الأساتذة الباحثبْ لا بيكن أف تكتمل آثاره الإبهابية إلا إذا كاكبو إصلاح في بصيع 

ت بصيعا من تأثبّ خاص كمباشر المجالات الأخرل كخاصة في المجالات القانونية كالإدارية بؼا بؽذه المجالا
على ابؼعاملات. كيلاحظ أف الإصلاح القانوني لا يقتصر على كضع القواعد البٍ تستجيب للحاجات 
الاجتماعية ، كتتوخى العدالة ، كتتسم بالوضوح ، بل لا بد أف يشمل ىذا الإصلاح أيضا الأجهزة 

لتطبيق الفعلي. لقد حدثت تغبّات جوىرية كالآليات كالإجراءات البٍ تضمن كضع ىذه القواعد موضع ا
، فقد أصبحت التنمية ، منذ منتصف السبعينات تعتمد بشكل  3في إسبَاتيجية الاستثمار في مصر

متزايد على بمو كتعاظم الاستثمار ابػاص الوطبِ كالأجنبي على حد سواء. فمنذ بداية تطبيق سياسة 
لذ كضع إطار تنظيمي كتشريعي مناسب بهرم تطويره ابذو الاىتماـ إ 1974الانفتاح الاقتصادم عاـ 

بػلق بيئة استثمارية مواتيو بعذب رؤكس الأمواؿ ، كبرفيز أنشطة القطاع ابػاص من خلاؿ الاعتماد 
                                                           

ضمانات جديدة لدعم كتشجيع الاستثمار.. القانوف ابعديد بوظر تأميم ابؼشركعات الاستثمارية.. كامتيازات فى الاستبّاد أك  بؿمود حسبْ ،  1
وقع التصدير.. كبينع نزع ابؼلكية إلا للمنفعة العامة.. كيكفل للمستثمر الأجنبى معاملة بفاثلة لػ"الوطبُ"، مقاؿ باليوـ السابع ، على ابؼ

https://www.youm7.com/  22/05/2022تم الاطلاع عليو بتاريخ  
 بؿمود حسبْ ، ابؼرجع السابق   2
حسبْ بؿمد مصلح بؿمد ، التطور التشريعي للاستثمار في مصر كأثره على جذب الاستثمار، دراسة منشورة على ابػط  3

https://law.tanta.edu.eg/files 23ص 

https://www.youm7.com/
https://www.youm7.com/
https://law.tanta.edu.eg/files
https://law.tanta.edu.eg/files


   المصري و الجزائري التشريعيه في تثمارالاس ضماواتالفصل الثاوي                    
 

44 
 

ابؼتزايد على آليات السوؽ ، كالتخلص من الكثبّ منا القيود كالإجراءات الإدارية كابؼؤسسية ابؼتعلقة 
د من نطاؽ كفعالية القطاع ابػاص. كفي سبيل برقيق ذلك صدرت بؾموعة بالاستثمار عموما ، كالبٍ بر

من القوانبْ ، كابزذت العديد من الإجراءات البٍ تستهدؼ إفساح بؾاؿ أكسع للنشاط ابػاص ابؼصرم 
 1كالأجنبي لكي يؤدم دكره كقطاع رائد أك بؿرؾ رئيسي لعملية التنمية سواء في بؾاؿ بمو الناتج القومي ،

فرص العمل ابعديدة ، أك رفع القدرات التصديرية للاقتصاد القومي. كقد شهدت الفبَة البٍ  أك خلق
تعطي العقود الثلاثة ابؼاضية عدة تطورات نتج عنها عددا من التشريعات الاستثمارية ابؼتعاقبة ، البٍ 

زايدة ، كتنشيط تستهدؼ بررير الاقتصاد القومي من القيود ابؼفركضة على النشاط الاقتصادم بصورة مت
القطاع ابػاص المحلي كالأجنبي كمنحو العديد من ابغوافز كالضمانات ، كإتاحة ابؼزيد من ابغرية لو في 
مزاكلة نشاطو. كقد ابذهت سياسة ابغكومة ابؼصرية منذ بداية السبعينيات من القرف ابؼاضي إلذ تشجيع 

لسنة  65بدأت مع صدكر القانوف رقم  الاستثمار ابػاص كانتهاج سياسة الانفتاح الاقتصادم البٍ
في شأف  1974لسنة  43في شأف استثمار ابؼاؿ العربي كابؼناطق ابغرة. كيعتبر صدكر القانوف  1971

 2 .استثمار ابؼاؿ العربي كالأجنبي البداية ابغقيقية لسياسة الانفتاح
زايا ابؼمنوحة الذم أتاح للاستثمار المحلي ابؼ 1977لسنة  32عدؿ ىذا القانوف بالقانوف 
مضيفا بعض ابغوافز  1989لسنة  230صدر القانوف  1989للاستثمار العربي كالأجنبي. في عاـ 

 1997لسنة  8كالأنشطة إلذ القانوف السابق لو. ثم صدر قانوف ضمانات كحوافز الاستثمار رقم 
بؼكملة كالبٍ استهدفت باعتباره القانوف ابؼوحد للاستثمار في مصر. كتلا ذلك صدكر عدد من القرارات ا

بصورة أساسية إضافة أنشطة كبؾالات إلذ المجالات ابؼتمتعة بضمانات كحوافز القانوف ،ثم صدكر قانوف 
الذم صدر قبل ابؼؤبسر الاقتصادم ابؼنعقد في شرـ الشيخ الذم يعد  2015لسنة  17الاستثمار رقم 

ما تقدـ أف تتناكؿ التطور التشريعي مصدر تفاؤؿ على مصر كالشعب ابؼصرم . لذلك بكاكؿ من خلاؿ 
للاستثمار في مصر من خلاؿ عرض كبرليل الأبعاد كالمحاكر الرئيسية لقوانبْ الاستثمار كانعكاساتها في 

 3 . المحيط الاقتصادم باعتبارىا مؤثرة فيو كمتأثرة بو

                                                           

بؾلة البحوث  (. تطور التشريع الاستثمارل في مصر كأثره في جذب الاستثمار ابؼباشر.2020عبد ابػالق قرشم, أ. ر., & أبضد رجب. )1 
  .1169-1097(, 4)10 ,القانونية كالإقتصادية

كلية   -دراسات في الاقتصاد التطبيقي -القاىرةد. سلول سليماف -دار النهضة العربية -عبدالفتاح قنديل، د/ سلول سليماف الدخل القومي 2
حسبْ بؿمد مصلح بؿمد ، التطور التشريعي للاستثمار في مصر كأثره على جذب نقلا عن  جامعة الكويت -الاقتصاد كالعلوـ السياسية 

 24ص https://law.tanta.edu.eg/filesة منشورة على ابػط الاستثمار، دراس
بؾلة البحوث  (. تطور التشريع الاستثمارل في مصر كأثره في جذب الاستثمار ابؼباشر.2020عبد ابػالق قرشم, أ. ر., & أبضد رجب. )3 

  .1169-1097(, 4)10 ,القانونية كالإقتصادية
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ستثمارل ابؼقاـ بناءن تلتزـ الدكلة ابؼصرية باحبَاـ كإنفاذ العقود البٌ تبرمها كلا يتمتع ابؼشركع الا
على غش أك تدليس أك فساد بابغماية أك الضمانات أك ابؼزايا أك الإعفاءات ابؼقررة بدوجب أحكاـ ىذا 
القانوف، كيكوف إثبات ذلك كلو بدوجب حكم قضائى بات صادر من القضاء ابؼختص أك بحكم 

 1 .بركيم
كفى بؾاؿ تطبيق أحكاـ ىذا القانوف، تكوف بصيع القرارات ابؼتعلقة بشئوف ابؼشركع الاستثمارل 

 .مسببة، كبىطر ذكك الشأف بها، كذلك على النحو الذل تنظمو اللائحة التنفيذية بؽذا القانوف
 المطلب الثاني :  التطور التشريعي للاستثمار في مصر

لسنة  65تهل سياسة الانفتاح منذ صدكر القانوف رقم الرغم من أف الاقتصاد ابؼصرم قد اس
في شأف استثمار ابؼاؿ العربي كابؼناطق ابغرة ، كالذم يتضح من عنوانو انو قد قصر الاستثمار  1971

كحوافزه على رأس ابؼاؿ العربي كفي ابؼناطق ابغرة فقط ، إلا أف البداية ابغقيقية للسياسة الاقتصادية 
لسنة  43. لذلك بيكن اعتبار القانوف 43مع صدكر القانوف رقم  1974ابعديدة جاءت عاـ 

أىم التشريعات البٍ حددت بوضوح التوجهات بعيدة ابؼدل للاستثمار في مصر ، فهو بيثل  1974
بداية التحوؿ الأساسي في منهج إدارة الاقتصاد القومي بابذاه آليات السوؽ ، كابغد من التدخل 

الذم أتاح  1977لسنة  32دم. كقد عدؿ ىذا القانوف بالقانوف رقم ابغكومي في النشاط الاقتصا
للاستثمار المحلي ابؼزايا ابؼمنوحة للاستثمار العربي كالأجنبي ، مع قصر بعض الأنشطة على الاستثمار 
المحلي ، كاشبَاط مشاركة ىذا الاستثمار مع الاستثمار العربي أك الأجنبي في بعض الأنشطة الأخرل. 

  2 ما تتضمنو ىذه القوانبْ ما يلي :كلعل أىم 
تشجيع انسياب رؤكس الأمواؿ العربية كالأجنبية في شكل استثمار مباشر في كل المجالات  -1

تقريبا ) التصنيع كالتعدين كالطاقة كالسياحة كالنقل كغبّىا ، كاستصلاح الأراضي البور كالصحراكية 
ابؼائية ، كالإسكاف ، كشركات كبنوؾ الاستثمار كبنوؾ الأعماؿ ، كاستزراعها ، كالإنتاج ابغيواني ، الثركة 

 كشركات إعادة التأمبْ، كابؼقاكلات ، كبيوت ابػبرة الفنية (.
توظيف رأس ابؼاؿ الأجنبي مشاركة مع رأس ابؼاؿ ابؼصرم العاـ أك ابػاص ، مع تقرير إنفراد  -2 

ار كبنوؾ الأعماؿ البٍ يقتصر نشاطها على رأس ابؼاؿ العربي أك الأجنبي في بؾالات بنوؾ الاستثم
العمليات البٍ تتم بالعملات ابغرة مبٌ كانت فركعا بؼؤسسات مرکزىا بابػارج، كجواز انفراد رأس ابؼاؿ 

                                                           
 بؿمود حسبْ ، ابؼرجع السابق   1
ديسمبر  -دار الضيافة  -جامعة عبْ شمس -إدارة أزمة الاستثمار في ضوء التكتلات الاقتصادية العابؼية ابؼؤبسر السنوم الثاني عشر -علي لطفي 2

ب الاستثمار، دراسة منشورة على ابػط ـ نقلا عن حسبْ بؿمد مصلح بؿمد ، التطور التشريعي للاستثمار في مصر كأثره على جذ2007
https://law.tanta.edu.eg/files 26ص 
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العربي أك الأجنبي في المجالات ابؼشار إليها في الفقرة السابقة. كبصرؼ النظر عن الطبيعة القانونية 
الشركات ابؼنتفعة بأحكاـ ىذا القانوف ، تعتبر ىذه الشركات من شركات  للامواؿ الوطنية ابؼسابنة في

 القطاع ابػاص.
 عدـ جواز تأميم ابؼشركعات أك مصادرتها. -3 
إعفاء الأرباح البٍ برققها ابؼشركعات البٍ تنشأ طبقا بؽذا القانوف من الضريبة على إيرادات  -4 

الأرباح التجارية كالصناعية كملحقاتها ، كمن الضريبة العامة القيم ابؼنقولة كملحقاتها ، كمن الضريبة على 
على الإيرادات كذلك كلو بؼدة بطس سنوات. كيسرم الإعفاء كلذات ابؼدة على عائد الأرباح البٍ يعاد 
استثمارىا في ابؼشركع كالاحتياطيات ابػاصة ، كما تعفى الأسهم من رسم الدمغة النسبي السنوم بؼدة 

بيتد الإعفاء إلذ بشاني سنوات إذا اقتضت ذلك اعتبارات الصالح العاـ ، كما يكوف  بطس سنوات. كقد
الإعفاء بالنسبة بؼشركعات التعمبّ كإنشاء ابؼدف ابعديدة كاستصلاح الأراضي بؼدة عشر سنوات بهوز 

إلذ بطسة عشر عاما ، كما بهوز إعفاء كافة عناصر الأصوؿ  -بقرار من رئيس ابعمهورية  -مدىا 
رأبظالية كابؼواد كتركيبات البناء ابؼستوردة من كل أك بعض الضرائب كالرسوـ ابعمركية ك غبّىا من ال

. كتشبّ ابؼعطيات كالبيانات ابؼتاحة إلذ أف النتائج الاقتصادية للقانوف  لسنة  43الضرائب كالرسوـ
ا يتضح ذلك بفا يلي : كم1بشأف استثمار ابؼاؿ العربي كالأجنبي كابؼناطق ابغرة كانت بؿدكدة ،  1974

 2 حجم الاستثمار :
تشبّ الإحصاءات إلذ أف عدد ابؼشركعات ابؼوافق عليها داخل البلاد منذ تطبيق القانوف كحبٌ  
مليوف جنيو كتكاليفها  5790مشركعا يبلغ إبصالر رؤكس أموابؽا  1392، 1983/12/31

الر التكاليف الاستثمارية بلغت مليوف جنيو أم أف نسبة رأس ابؼاؿ من إبص 10875الاستثمارية 
%. أما ابؼشركعات ابؼوافق عليها في ابؼناطق ابغرة فقد بلغت رؤكس أموابؽا 48كنسبة القركض  %52

مليوف جنيو أم أف نسبة رأس ابؼاؿ من إبصالر التكاليف  999مليوف جنيو تكاليفها الاستثمارية  689
بْ علينا استبعاد بعض العناصر البٍ تعتبر % . كإذا كاف يتع31% كالقركض 69الرأبظالية بلغت 

برويلات على ابؼستول القومي، كلا بسثل استثمارا حقيقيا يتمخض عن إضافة طاقات إنتاجية جديدة 
اتضح أف أرقاـ الاستثمار الإبصالر  -كشراء الأراضي أك ابؼباني القائمة فعلا   -للاقتصاد القومي 

مشركعا في  464ت البٍ لد تتخذ أية إجراءات تنفيذية بلغت ابؼسجلة مبالغ فيها ، خاصة أف ابؼشركعا

                                                           

بؾلة البحوث  (. تطور التشريع الاستثمارل في مصر كأثره في جذب الاستثمار ابؼباشر.2020عبد ابػالق قرشم, أ. ر., & أبضد رجب. )1 
  .1169-1097(, 4)10 ,القانونية كالإقتصادية

التطور التشريعي للاستثمار في مصر كأثره على جذب الاستثمار، دراسة منشورة على ابػط  حسبْ بؿمد مصلح بؿمد ، 2
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 2377% من إبصالر عدد ابؼشركعات ، كيبلغ إبصالر رؤكس أموابؽا 27أم بنسبة  1983نهاية عاـ 
% ، كما أف ابؼشركعات البٍ بدأت الإنتاج لد يصل الكثبّ منها إلذ حجم الإنتاج 37مليونا أم بنسبة 

% من إبصالر 64.4بلغ نصيب رأس ابؼاؿ ابؼصرم -اىات الاستثمار :: ابؼقدر بؽا )ابؼستهدؼ(. ابذ
% من بصلة 38، كبيلك القطاع العاـ بكو 1983/12/31رؤكس أمواؿ ابؼشركعات ابؼوافق عليها حبٌ 

% من الإبصالر ، كبيثل رأس ابؼاؿ  22.9رؤكس الأمواؿ ابؼصرية في حبْ بيلك رأس ابؼاؿ العربي
ة تراجع نسبة رأس ابؼاؿ الأجنبي في إبصالر رؤكس أمواؿ ابؼشركعات %، مع ملاحظ12.7الأجنبي

% في نهاية 12.7إلذ 1981% في نهاية  22.5إلذ 1979% في نهاية  26.5ابؼوافق عليها من 
1983. 1 
 
% من بؾمل 41كيوضح التوزيع القطاعي للمشركعات أف القطاعات السلعية اختصت بنحو  -

% منها . كبالطبع 59، في حبْ كاف نصيب القطاعات ابػدمية بكو  1983رؤكس الأمواؿ حبٌ نهاية 
فاف ىذا النمط من توزيع ابؼوارد الاستثمارية يقل تأثبّه في أحداث التغيبّات البنيانية ابؼناسبة للاقتصاد 

فقد اختصت القاىرة الكبرل  1981كفيما يتعلق بالتوزيع ابعغرافي للاستثمار حبٌ منتصف  -القومي. 
% من ابؼشركعات ابؼوافق عليها ، كىذا بيثل عبئا على ابػدمات كابؼرافق كبىل بدبدأ التنمية 54.3بنسبة 

بأسباب عديدة يأتي  1974لسنة  43ابؼتوازنة إقليميا . كبيكن تفسبّ ضالة النتائج البٍ حققها القانوف 
ف على استقرار التشريعات في مقدمتها أف استجابة رأس ابؼاؿ للمتغبّات التشريعية يستغرؽ كقتا للاطمئنا

ككفاءة تطبيقها ، كقد تطوؿ فبَة البَقب كالانتظار حبٌ تتضح الأمور قبل أف ينخرط القطاع ابػاص في 
 2 عملية الاستثمار ىذا بالإضافة للأسباب الآتية :

إباحة الاستثمارات الأجنبية في كافة المجالات كمنحها كافة ابغوافز كابؼزايا دكف تفرقة كبغض  -1
النظر عن طبيعية ىذه ابؼشركعات كمدل حاجة الاقتصاد القومي إليها بفا اضعف من تأثبّ سياسة 

 ابغوافز كالإعفاءات الضريبية ابؼتبعة .
أتاح القانوف لكافة ابؼشركعات أف تتمتع بالعديد من ابغوافز كالإعفاءات الضريبية أيا كاف  -2 

النشاط الذم بسارس فيو عملها. كيلاحظ أف أغلب شكلها القانوني أك حجمها أك طبيعة القطاع أك 

                                                           
كلية   -دراسات في الاقتصاد التطبيقي -القاىرةد. سلول سليماف -دار النهضة العربية -عبدالفتاح قنديل، د/ سلول سليماف الدخل القومي 1

 جامعة الكويت -الاقتصاد كالعلوـ السياسية 
بؾلة البحوث  (. تطور التشريع الاستثمارل في مصر كأثره في جذب الاستثمار ابؼباشر.2020عبد ابػالق قرشم, أ. ر., & أبضد رجب. )2 

مصلح، الرقابة القضائية على حقوؽ التظاىر إبراىيم خليل، د. حسبْ بؿمد  حسبْانظر  .1169-1097(, 4)10 ,القانونية كالإقتصادية
 2015كالإضراب كالتناسب، دراسة مقارنة ببْ فرنسا كمصر، شركة ناس للطباعة، ط 
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ابؼشركعات البٍ استفادت من القانوف تتسم بأنها صغبّة ابغجم قليلة رأس ابؼاؿ ، اعتمدت على 
 الاقبَاض من السوؽ المحلية ، كركزت على ابؼشركعات ابػدمية 

كثر أبنية غياب إسبَاتيجية أك خطة للتنمية تساعد على برديد نوعية ابؼشركعات الأ -3
 للاقتصاد القومي.

ضعف أداء ابؽيئة العامة للاستثمار في ذلك ابغبْ من ناحية مراجعة دراسات ابعدكل ،  -4
 كتقونً ابؼشركعات قبل كإثناء كبعد التنفيذ، كمتابعة التنفيذ ، كالبَكيج للمشركعات .. الخ.

ث أصبح ابؼستثمر ابؼصرم منح ابؼزايا كابغوافز كالاستثناءات للمشركعات ابؼشبَكة ، حي -5 
الذم لا بهد رأبظالا أجنبيا يشاركو في مشركع مشبَؾ في كضع يقل كثبّا عن ابؼستثمر الأجنبي حبٌ في 
أحكاـ لا تستحق التفرقة أك لا تقوـ على مبرر مستساغ بعد اتباع سياسة الانفتاح. كعلى سبيل ابؼثاؿ : 

كقيود العضوية ، كمشاركة العاملبْ في بؾلس  برديد حد أقصى للأجور ، كلأعضاء بؾلس الإدارة ،
 1 الإدارة . كالتوزيعات ابغتمية للأرباح ، .. الخ.

( بؾموعة من  1984 - 1974كقد صاحبت ىذه ابؼرحلة كالبٍ امتدت إلذ عشر سنوات ) 
 2 السلبيات ، كالبٍ كاف من الضركرم رصدىا ، من أبنها :

( ظهور موجة تضخمية كنتيجة حتمية لتحريك أسعار السلع البٍ تنتجها مؤسسات الدكلة ، 1 
 كابغرية ابؼطلقة للقطاع ابػاص في تسعبّ منتجاتو .

( الاختلالات في ىياكل الأسعار ) سعر الصرؼ ، سعر الفائدة ، أسعار الكثبّ من السلع 2 
ر ، كظهور طبقة طفيلية من الأثرياء بدا لذلك من كابػدمات ( الأمر الذم أدل إلذ تعدد ىذه الأسعا

 تأثبّات اجتماعية كاقتصادية.
( زيادة حجم الديوف ابػارجية ، كالبٍ نتجت عن بسويل ابعزء الأكبر من بذديدات البنية 3

الأساسية من خلاؿ الاقبَاض من ابػارج كارتفاع التكلفة السنوية بػدمة ىذه الديوف . أدت ىذه 
ىا إلذ ضركرة الانتقاؿ إلذ مرحلة جديدة حيث تأكد للجميع أف استمرار التنمية كارتفاع السلبيات كغبّ 

معدبؽا السنوم مرىوف بالقياـ بإصلاح شامل برددت لو ثلاثة أىداؼ تتمثل في زيادة ابؼعدؿ السنوم 
للنمو الاقتصادم ، كبزفيض معدؿ التضخم، كبرقيق الاستقرار الاجتماعي كتطلب الأمر تصميم 

سياسات كإصدار التشريعات الاقتصادية بعذب الاستثمار ابػاص كتوسيع قاعدتو بتشجيع إنشاء ال

                                                           
حسبْ بؿمد مصلح بؿمد ، التطور التشريعي للاستثمار في مصر كأثره على جذب الاستثمار، دراسة منشورة على ابػط  1
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 159شركات الأمواؿ كخاصة الشركات ابؼسابنة كشركات التوصية بالأسهم ، فتم استصدار القانوف 
 1 .1981لسنة 

 1981لسنة  159القانوف  -ثانيا
مر ابؼصرم على إقامة الشركات ابؼسابنة ، تضمن ىذا القانوف أحكاما من شأنها تشجيع ابؼستث

لسنة  26كشركات التوصية بالأسهم ، كالشركات ذات ابؼسئولية المحدكدة ، كليحل بؿل القانوف رقم 
متغلبا بذلك على كافة ابؼشاكل البٍ أسفرت عن التطبيق العملي بؽذا القانوف. كيعد القانوف  1954

ت رأس ابؼاؿ ابؼصرم للاستثمار في المجالات البٍ من أىم القوانبْ البٍ شجع 1981لسنة  159
، كالتمتع بالإعفاءات كابؼزايا كالاستثناءات ابؼنصوص عليها في القانوف 1974لسنة  43حددىا القانوف 

لرأس ابؼاؿ العربي كالأجنبي فيما عدا برويل الأرباح. كىو أمر طبيعي بحسباف أف ابؼشركع برأس ماؿ 
القانوف ببْ ابؼستثمر ابؼصرم الذم ينشئ شركة كفقا لاحكامو برأس  مصرم. كبذلك فقد ساكل ىذا

 43ابؼاؿ مصرم كامل دكف أف يتضمن مكونا أجنبيا ، كببْ ابؼستثمر الذم يتمتع بدزايا القانوف رقم 
 2كذلك بالشركط الاتية :  1974السنة 

سباف أف ابؼزايا مقررة بح 1974لسنة  43( من القانوف 3أف يعمل في المجالات المحددة بابؼادة )• 
 . بدزاكلة أنواع معينة من النشاط

أف توافق ابؽيئة العامة للاستثمار على ذلك حبٌ تتأكد من أف ابؼشركع يعمل في أحد ىذه  .
تتمتع الشركات القائمة بهذه ابؼزايا في حدكد ما تستحدثو من زيادة في رأبظابؽا لأغراض في • المجالات. 

كىذه ابؼزايا ابؼقررة بؽذه الشركات بذعل كل ابؼشركعات البٍ تعمل في بؾاؿ  المجالات ابؼشار إليها.
لسنة  43الاستثمار على قدـ ابؼساكاة ، كبذلك تم علاج القصور ابؼوجود في قانوف الاستثمار رقم 

ابغماية لكل من ابؼكتتببْ كابؼسابنبْ كمقرضي  1981لسنة  159كما كفر القانوف   3 .1974
السندات ك غبّىم . كيلاحظ أف ىذا القانوف قد استخدـ سياسة الإعفاءات  الشركات من بضلة

الضريبية لتشجيع الاستثمار في إطار التوجو العاـ للسياسة الاقتصادية ابؼصرية ، حيث تقرر إعفاء 
الشركات ابؼندبؾة كمسابنيها ، كإعفاء الشركة ابؼندمج فيها أك الشركة النابذة من بصيع الضرائب كالرسوـ 
البٍ تستحق بسبب الاندماج. كما تقرر إعفاء الشركات البٍ يتم تغيبّ شكلها القانوني ، كالشركة البٍ 

                                                           

بؾلة البحوث  (. تطور التشريع الاستثمارل في مصر كأثره في جذب الاستثمار ابؼباشر.2020عبد ابػالق قرشم, أ. ر., & أبضد رجب. )1 
  .1169-1097(, 4)10 ,القانونية كالإقتصادية

بؾلة البحوث  (. تطور التشريع الاستثمارل في مصر كأثره في جذب الاستثمار ابؼباشر.2020قرشم, أ. ر., & أبضد رجب. )عبد ابػالق 2 
  .1169-1097(, 4)10 ,القانونية كالإقتصادية

ببْ فرنسا كمصر، شركة حسبْ إبراىيم خليل، د. حسبْ بؿمد مصلح، الرقابة القضائية على حقوؽ التظاىر كالإضراب كالتناسب، دراسة مقارنة  3
 2015ناس للطباعة، ط 
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يتم التغيبّ إليها كالشركاء فيهما من بصيع الضرائب كالرسوـ ابؼستحقة بسبب تغيبّ الشكل القانوني 
كتعديلو  1974 لسنة 43مع ضالة النتائج الاقتصادية للقانوف  ۔للشركة. علاج أكجو القصور :

، فقد كاجهت عملية بررير الاقتصاد القومي بعض ابؼصاعب ، خاصة في  1977لسنة  32بالقانوف 
ظل تقليص التدخل ابغكومي في النشاط الاقتصادم ، فقد كاجهت البلاد بعض الاضطرابات 

كقد عززت ىذه الضغوط عوامل خارجية كاف من أبنها تدىور  1984، 1977الاجتماعية عامي 
، كابذاه برويلات العمالة ابؼصرية بابػارج للابلفاض ، بالإضافة إلذ  1986سعار الببَكؿ منذ عاـ أ

، كزيادة عجز ميزاف ابؼدفوعات كابؼيزانية العامة 1تفاقم مشكلة ابؼديونية ابػارجية في أكاخر الثمانينات 
علاج  -إذف  -لضركرم للدكلة ، كارتفاع معدلات التضخم كتراجع معدلات الاستثمار . ككاف من ا

ىذه الاختلالات كزيادة الاستثمارات كاف يتنبو ابؼشرع إلذ ضركرة علاج أكجو القصور البٍ شابت 
كتوسيع فرص الاستثمار البٍ تضمنها كأعطاه دفعة أكثر قوة للمشركعات ابػاصة المحلية  43القانوف 

ركؼ العصيبة البٍ مرت بها مصر . كرغم الظ230القانوف  1989كابؼشبَكة ، لذلك فقد صدر في عاـ 
من انهيار اقتصادم كسقوط بصيع مؤسسات  2013يونيو  30كثورة  2011يناير  25بعد ثورة 

الدكلة إلا ابؼوسسة العسكرية البٍ كانت متماسكة بفضل الله بسبب أخلاص القائمبْ عليها 
ؿ الغربية كسقوط جهاز تعرضت بؽا مصر من الدك كإخلاصهم بؼصر كبؿابتهم بؽا كرغم ابؼكائد البٍ 

الشرطة بفا أدل إلذ ىركب ابؼستثمرين كانهيار الاقتصاد الاقتصاد ابؼصرم كاستدانة مصر للدكؿ البٍ 
بدأت مصر تستعيد مكانتها على الساحة الدكلية  2013يونيو  30بعد ثورة  إلا أنة 2كقفت بجانبها ، 

كبدأت مؤسسات الدكلة تستعيد عافيتها كخاصا جهاز الشرطة بدساندة القوات ابؼسلحة ألاف سبب 
انهيار الأمن يعد سببا رئيسا ابؽركب ابؼستثمرين ، لاف عنصر الأمن يعد أىم عنصر من عناصر الركاج 

ام دكلة ، كبفضل ابؼولذ سبحاف بدأت مصر في خطوات للإماـ حبٌ انعقاد مؤبسر شرـ  الاقتصادم في
الذم من خلالو أزؿ عقبات كثبّة  2015لسنة  17كصدكر قانوف الاستثمار رقم  2015الشيخ 

للمستثمر ككاف ىذا ابؼؤبسر بشرة خبّ بؼصر كابؼصرين. كحوؿ إبهابيات ابؼؤبسر ضم بؾموعة كببّة من 
البٍ بذعلو الأقرب ليكوف بوابة مصر للخركج من كبوتها، منها بسهيد القانوف الإصدار قانوف ابؼميزات 

آخر خاص بإنشاء كإقامة ابؼشركعات ابؼتوسطة كالصغبّة كمتناىية الصغر، كبستعها بابغوافز كالإعفاءات 
لوطبِ كتأىيلو كإلغاء الضريبية كغبّىا بدا يضمن تشجيعها كتنظيم إدماج القطاع غبّ الربظي في الاقتصاد ا

كإلغاء كل قانوف بىالف أحكاـ القانوف ابؼقبَح،  1997لسنة  8قانوف ضمانات كحوافز الاستثمار رقم 
                                                           

حسبْ بؿمد مصلح بؿمد ، التطور التشريعي للاستثمار في مصر كأثره على جذب الاستثمار، دراسة منشورة على ابػط  1
https://law.tanta.edu.eg/files 30-29ص 
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مع تنظيمو للحالات القائمة ككيفية توفيق أكضاعها كفقا للقانوف ابعديد. كمن إبهابياتو بستع بصيع 
ة كابؼساكاة في ابؼعاملة ببْ كافة ابؼستثمرين المحلي الاستثمارات ابؼقامة في مصر بابؼعاملة العادلة كابؼنصف

كالأجنبي مع استثناء كحدات ابعهاز الإدارم للدكلة ككافة الشركات ابؼملوكة للدكلة كحق ابؼستثمر في 
إنشاء، كبسلك ابؼشركعات كجبِ أرباحو كبرويلها دكف قيود كتصفيتها كبرويل ناتج ىذه التصفية، كالتزاـ 

نفاذ العقود البٍ تبرمها كأنو ليتمتع الاستثمار ابؼقاـ بناء على غش أك تدليس أك فساد الدكلة باحبَاـ ك 
بابغماية كيكوف إثبات ذلك بحكم قضائي. كأضاؼ أف من بفيزات القانوف أيضا حق ابؼشركعات 

 1 الاستثمارية في استبّاد ما .
العديد من الضمانات البٌ  2017لسنة 72الذل بضل رقم  قانوف الاستثمار ابعديد كضع

ات كثبّة ابزذتها الدكلة ابؼصرية بغفظ كتأمبْ القانوف للمستثمرين كالاستثمار ضمن خطو  ضمنها 
 ابؼستثمرين كطمأنتهم على أموابؽم كبفتلكاتهم

(، على أنو لا بهوز تأميم ابؼشركعات الاستثمارية، كلا بهوز نزع ملكية أمواؿ 4فيما تنص ابؼادة ).
تأخبّ، كتكوف قيمتو ابؼشركعات الاستثمارية إلا للمنفعة العامة، كبدقابل تعويض عادؿ يدفع مقدمنا دكف 

معادلة للقيمة الاقتصادية العادلة للماؿ ابؼنزكع ملكيتو فى اليوـ السابق على صدكر قرار نزع ابؼلكية، 
كتكوف التعويضات قابلة للتحويل دكف قيد ، كلا بهوز بالطريق الإدارل فرض ابغراسة على تلك 

ائى، كما لا بهوز التحفظ عليها إلا ابؼشركعات، كلا تفرض ابغراسة عليها إلا بدوجب حكم قضائى نه
 2 .بدوجب أمر أك حكم قضائى، كلا يكوف ذلك كلو إلا فى الأحواؿ ابؼبينة فى القانوف

 
كلا بهوز ابغجز على أمواؿ ابؼشركعات الاستثمارية أك مصادرتها أك بذميدىا إلا بناءن على أمر 

، كذلك عدا الديوف الضريبية، كاشبَاكات التأمينات الاجتماعية ابؼستحقة للدكلة قضائى أك حكم نهائى
البٌ بهوز برصيلها عن طريق ابغجز بجميع أنواعو، مع عدـ الإخلاؿ بدا يتفق عليو فى العقود البٌ تبرمها 

 الدكلة أك الأشخاص الاعتبارية العامة مع ابؼستثمر ، 
رات إدارية إصدار قرارات تنظيمية عامة تضيف أعباء مالية كلا بهوز لأل جهة إدارية إصدار قرا

أك إجرائية تتعلق بإنشاء أك تشغيل مشركعات بزضع لأحكاـ ىذا القانوف أك فرض رسوـ أك مقابل 

                                                           
منتديات الوزيرد. حسبْ عمر، الاستثمار كالعوبؼة ، دار الكتب  -رسالة دكتوراه سياسة الاستثمار في ابعزائر كخدمات التنمية -بؿمد الكلاكم 1

 ابغديثة

 بؿمود حسبْ ، ابؼرجع السابق   2
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خدمات عليها أك تعديلها، إلا بعد أخذ رأل بؾلس إدارة ابؽيئة كموافقة كل من بؾلس الوزراء كالمجلس 
 1 .الأعلى

(، لا بهوز للجهات الإدارية إلغاء البَاخيص الصادرة للمشركع الاستثمارم أك 5)ككفقا للمادة 
كقفها أك سحب العقارات البٌ تم بزصيصها للمشركع إلا بعد إنذار ابؼستثمر بابؼخالفات ابؼنسوبة إليو، 

أل كبظاع كجهة نظره, كإعطائو مهلة مناسبة لإزالة أسباب ابؼخالفة، كفى بصيع الأحواؿ، بهب أخذ ر 
ابؽيئة قبل إصدار القرارات ابؼشار إليها فى الفقرة الأكلذ، كتبدل ابؽيئة رأيها خلاؿ سبعة أياـ من تاريخ 
كركد الطلب إليها مستوفينا بصيع الإجراءات القانونية ابؼقررة، كبوق للمستثمر التظلم من ىذا القرار أماـ 

 2 .من ىذا القانوف 83اللجنة ابؼنصوص عليها بابؼادة 
(، للمستثمر ابغق فى إنشاء كإقامة ابؼشركع الاستثمارل كتوسيعو، كبسويلو من 6طى ابؼادة )كتع

ابػارج دكف قيود كبالعملة الأجنبية، كما يكوف من حقو بسلكو كإدارتو كاستخدامو كالتصرؼ فيو كجبُ 
لذ ابػارج، كذلك أرباحو كبرويلها إلذ ابػارج، كتصفية ابؼشركع كبرويل ناتج ىذه التصفية كلو أك بعضو إ

 دكف الإخلاؿ بحقوؽ الغبّ، 
كتسمح الدكلة بإتاحة بصيع عمليات التحويل النقدل ابؼتصل بالاستثمار الأجنبى بحرية كبدكف 
إبطاء إلذ أراضيها كخارجها، بعملة قابلة للتحويل ابغر كما تسمح الدكلة بتحويل العملة المحلية إلذ عملة 

 3 .قابلة للاستخداـ بحرية دكف تأخبّ
 . ومؤتمر شرم الشيخ43المطلب الثالث: الضمانات الممنوحة للمستثمر وفق القانون 

بعد بقاح ابؼؤبسر الاقتصادم الذم فاؽ كل التوقعات لابد أف ندرؾ أف ابعهاد الأكبر حانت 
 ساعتو كابؼقصود ىنا جهاد العمل كالعرؽ لتحويل ابؼشركعات ابؼتعاقد عليها في ابؼؤبسر إلذ كاقع كعلى
ابغكومة ابؼصرية أف تتخذ كل الإجراءات للقضاء على بصيع العوائق الببّكقراطية كالعمل على تذليل أم 
عقبات تعبَض طريق ابؼستثمرين كأيضا مكافحة الفساد بكافة صوره كأشكالو ىذا ابؼؤبسر ليس مؤبسرة 

، بل امتد أثره ليكوف مؤبسرا 4اقتصادية بعذب الاستثمارات كابؼشركعات الاقتصادية بؼصر كحسب
سياسيا بالأساس يعكس سعی مصر لاستعادة مكانتها عابؼيا كإقليميا، إلذ جانب كجود قمم عربية 
كأفريقية مصغرة على ىامش ابؼؤبسر، بالإضافة إلذ إبصاع ابغضور على ابعانب الأمبِ ابؼتمثل في بؿاربة 

عها الاسبَاتيجي كالإقليمي في العالد، كما أف الإرىاب بلاشك أف بهذا ابؼؤبسر استعادت مصر بو كض
                                                           

 بؿمود حسبْ ، ابؼرجع السابق   1
 بؿمود حسبْ ، ابؼرجع السابق   2
 ابق بؿمود حسبْ ، ابؼرجع الس  3
حسبْ بؿمد مصلح بؿمد ، التطور التشريعي للاستثمار في مصر كأثره على جذب الاستثمار، دراسة منشورة على ابػط  4
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دكؿ العالد اصطفت بجانب مصر بقوة في حربها ضد الإرىاب من خلاؿ ىذا ابؼؤبسر الذم حقق عدة 
أىداؼ في حدث كاحد، كأىم ىذه الأىداؼ في استعادة مكانة مصر على الساحة الإقليمية، كحشد 

نة الأخبّة، كحشد أصدقاء جدد للتعاكف مع مصر في قول العالد ضد الإرىاب الذم تتعرض لو في الآك 
، كإعطاء دفعة قوية للسياحة ابؼؤبسر لو العديد من الأىداؼ، بالنسبة للأىداؼ السياسية 1بؾاؿ التنمية

فقد حقق ابؼؤبسر ما لد نكن نتوقعو، ككاف بدثابة تظاىرة تأييد دكلية تعزز من مكانة مصر كقيادتها 
، فلم نزؿ بكصد عائداتو ككفوراتو الكثبّة، لكن بعبْ حريصة 2ؼ الاقتصاديةالسياسية، أما عن الأىدا

على متابعة ما أسفر عنو ابؼؤبسر، كتذليل كافة العقبات أماـ سرعة إبقاز مشركعاتو كمبادراتو البٍ لد تصغ 
بعد في صورة مشركعات. ىذا الدكر أقبَح أف تضطلع بو ىيئة تشكلها الرئاسة على سبيل العمل 

وعي للاضطلاع بدتابعة نتائج ابؼؤبسر كاتفاقياتو كمدل استجابة ابعهاز التنفيذم للدكلة للرؤية الطموح التط
 3لشعبها كقيادتها. 

كمن أىم أىداؼ ابؼؤبسر يهدؼ ابؼؤبسر إلذ تسريع كتبّة بمو قطاعات الاقتصاد ابؼصرم ابؼختلفة  -
نظمة إف ابغكومة تهدؼ إلذ إيصاؿ عدة كبرقيق العدالة الاجتماعية للمصريبْ ، كتوضح ابعهات ابؼ

 4 رسائل قبل كبعد ابؼؤبسر.
الرسالة الأكلذ .. موجهة للعالد، كىي رؤية كاضحة كملهمة كلكن كاقعية لتنمية الاقتصاد ابؼصرم 
خلاؿ السنوات القليلة ابؼقبلة كخطة عمل كاضحة كبؿددة حوؿ كيفية برقيق النمو، كالرسالة الثانية .. 

ابؼصرم، كىي الالتزاـ بخلق فرص عمل جديدة، كإطلاؽ مبادرات خاصة بتنمية مهارات  موجهة للشعب
ابؼواطن ابؼصرم، بالإضافة إلذ شرح كيف بيكن أف تسهم البرامج البٍ تطلقها قطاعات ابغكومة ابؼختلفة 
كمشركعاتها الضخمة في بـاطبة طموحات ابؼواطن لتحسبْ مستواه ابؼعيشي كخطط لتحسبْ حياة 

ائح الأكثر فقرا في المجتمع من خلاؿ مشركعات الإسكاف كالصحة كالتعليم، كالرسالة الثالثة .. إلذ الشر 
بؾتمع الاستثمار العابؼي كىي توضيح أين تكمن فرص الاستثمار البٍ تؤىل مصر لتصبح كجهة عابؼية 

تثمار، كشرح ما للاستثمار كاستعراضها في كل قطاع من القطاعات كتقدنً مشركعات بؿددة قابلة للاس
سيقدمو برنامج ابغكومة الإصلاحي من تسهيلات للمستثمرين عبر تسهيل الإجراءات كإزالة ابؼعوقات 

                                                           
 جامعة الكويت  -لوـ السياسيةكلية الاقتصاد كالع  -دراسات في الاقتصاد التطبيقي -سلول سليماف 1

ديسمبر  -دار الضيافة  -جامعة عبْ شمس -إدارة أزمة الاستثمار في ضوء التكتلات الاقتصادية العابؼية ابؼؤبسر السنوم الثاني عشر -علي لطفي 2
 ـ2007

التطور التشريعي للاستثمار في مصر كأثره على جذب الاستثمار، دراسة منشورة على ابػط  حسبْ بؿمد مصلح بؿمد ، 3
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التشريعية أماـ الاستثمارات، كرسالة أخبّة إلذ القطاع ابػاص ابؼصرل تهدؼ إلذ الفهم الواضح لكيفية 
ة كتغيبّ الإجراءات التنظيمية كالتزاـ قياـ ابغكومة بدساعدة أعمابؽم على النمو من خلاؿ برامج مساند

كاضح بتطوير البنية التحتية في القطاعات الرئيسية ابؼختلفة، خاصة في قطاعي الطاقة كالنقل، كبنا 
 1 القطاعاف ابغيوياف لنمو أعمابؽم كتوفبّ فرص للتعاكف مع مؤسسات مالية دكلية كمستثمرين دكليبْ.

 2 ابؽامة للمؤبسر الاقتصادم : كبفا تقدـ سوؼ نشبّ الذ بعض الاىداؼ 
التحدم الأمبِ .. الأساس في رأس ابؼاؿ سواء أجنبيا أك كطنيا، ابغرص الشديد كابعبن،  -1 

فعملية ابزاذ القرار الاستثمارم بضخ أمواؿ خاصة في دكؿ أخرل بركمها عوامل كثبّة يأتي في مقدمتها 
  أم بـاطر كبالتالر تزيد تكلفة التأمبْأمن كاستقرار ىذه الدكؿ حبٌ لا تتعرض استثماراتو إلذ

عليها. كعلى الرغم من التحسن ابؼلحوظ في ابعانب الأمبِ فإنو ما زالت ىناؾ عمليات نوعية 
تقوـ بها ابعماعات الإرىابية للفت الانتباه، كالتأكيد على أف الوضع الأمبِ في مصر غبّ مستقر، رغبة 

ؿ عمليات كببّة تتم بالتحديد في منطقة شماؿ سيناء، أك منها في ضرب الاقتصاد ابؼصرم سواء من خلا
من خلاؿ عمليات صغبّة كمتفرقة بتفجبّ عبوات بدائية الصنع في مناطق حيوية داخل القاىرة 
كالمحافظات، بالإضافة إلذ استهداؼ ابؼرافق العامة كمنها أبراج الكهرباء كخطوط السكك ابغديدية. كىو 

 لتغلب عليو كيبذؿ جنودىا البواسل أركاحهم للحفاظ على أمن مصر .بردل تسعى ابغكومة جاىدة ل
 التحدم الاقتصادم .. -2

تتمثل أىم التحديات الاقتصادية البٍ تواجو ابغكومة قبل استضافة ابؼؤبسر الاقتصادم في سرعة 
فيض إعادة ىيكلة الاقتصاد، كابزاذ عدد من الإجراءات الإصلاحية البٍ بدأتها ابغكومة من خلاؿ بز

مليار جنيو في خطوة أشادت  50دعم ابؼنتجات الببَكلية، بفا أدل إلذ خفض عجز ابؼوازنة العامة بنحو 
بها ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية كمنها صندكؽ النقد الدكلر، كالبنك الدكلر كعدد آخر من ابؼؤسسات 

، كمن حسن الطالع ما ساعد في برسبْ ترتيب مصر في التصنيف الائتماني لأكؿ مرة منذ فبَة طويلة
% بفا سوؼ يساعد على خفض عجز 50حدث من ابلفاض أسعار النفط عابؼية بنسبة كصلت إلذ 

مليار جنيو أخرل. يضاؼ إلذ ذلك ما تقوـ بو ابغكومة من خلاؿ البنك ابؼركزم  50ابؼوازنة بدقدار 
السعر الربظي للدكلار  ابؼصرم لضبط الأمور ابؼتعلقة بسوؽ الصرؼ كالعمل على ابغد من الفارؽ ببْ

كالسعر في السوؽ السوداء، حيث إف ابؼستثمرين الأجانب لا بيكن أف يقوموا بضخ أموابؽم في 
استثمارات داخل اقتصاد بو سعرين للدكلار سعر ربظي كآخر سعر في السوؽ السوداء بفارؽ كببّ، كلعل 

                                                           
 35نفس ابؼرجع  ،ص 1
مار في مصر كأثره على جذب الاستثمار، دراسة منشورة على ابػط حسبْ بؿمد مصلح بؿمد ، التطور التشريعي للاستث 2
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كضع حد أقصي للإيداع اليومي  ما قامت بو السلطات ابؼصرية بفثلة في البنك ابؼركزم خاصة قرار
ألف دكلار شهريا، كاف قرار موفق  50آلاؼ دكلار للفرد يوميا ك 10للدكلار من قبل الأفراد يتمثل في 

 1كجو ضربة قوية إلذ أباطرة السوؽ السوداء كادم إلذ ثبات نسبي لسعر ابعنيو مقابل الدكلار.
 التحدم التشريعي كالتنظيمي ..  -3

ات التشريعية في ضركرة تعديل قانوف الاستثمار أك إصدار قانوف جديد على أف تتمثل أىم التحدي
 يتضمن التأكيد على احبَاـ الدكلة لعقودىا كإنفاذىا، كعدـ بضاية الغش كالفساد، كعلى عدـ

جواز تأميم أك مصادرة ابؼشركعات كضوابط نزاع ملكيتها، كما لابد من احتوائو على ضوابط 
ظيمية للمشركعات الاستثمارية إنشاء كياف موحد كبرديد اختصاصاتو كتشكيل إصدار القرارات التن

كاختيار العاملبْ بدقة، مع ضركرة كضع دليل الإجراءات ابػاصة بابؼوافقات كالتصاريح كالبَاخيص، 
كقائمة شركط خاصة لكل نوع من ابؼشركعات كتلقي الاستثمارات كالإجابة عليها. كتعد مسألة 

ابغرة كما يتعلق بها من إجراءات من ابؼوضوعات الضركرة البٍ بهب أف يتعرض بؽا  البضائع للمنطقة
القانوف ابعديد بالتفصيل كبشكل بؿدد لكافة الإجراءات كالقواعد البٍ بركم العمل داخل ابؼنطقة ابغرة 

بد من كمنها ابؼتعلقة بابػضوع للضريبة ابعمركية، بإجراءات الفحص ابعمركي. كبالإضافة إلذ ذلك لا 
تناكؿ اللجنة الوزارية لفض منازعات الاستثمار كتشكيلها، كاختصاصات اللجنة، كنصاب ابغضور 

 2كابزاذ القرارات، كمواعيد إصدار
 
 
 
 

 المبحث الثالث: الضمانات وفق التشريعين
تبحث الدكؿ عن إعطاء الضمانات الكافية للمستثمرين من أجل تشجيعهم على الاستثمار 
لديها ، ك من ببْ ىذه الضمانات الثبات التشريعي أم مبدأ الاحتفاظ بابغقوؽ ابؼكتسبة في ظل 

قاص من القوانبْ السابقة  كفق العقد ابؼبـر ببْ الدكلة ك ابؼستثمر ، ك رغم أنو يعد بذميدا للقانوف ك انت
سيادة الدكلة في حقها بتعديل ك إلغاء القوانبْ ، إلا أنو يعد بدثابة تشجيعا للاستثمار بعدـ إدخاؿ 

                                                           
 نقلا عن حسبْ بؿمد مصلح بؿمد 2008کنجو عبود کنجو، أسس الاستثمار، مكتبة كلية حقوؽ جامعة عبْ شمس، طبعة   -مركاف شموط ،د 1
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التعديلات على ابغقوؽ ابؼكتسبة أك إلغائها . رغم أف ىناؾ من يرل في ىذا الشرط خلق لقانوف ميت 
نبْ الاستثمار ك من خلاؿ لا بيكنو مسايرة التطورات ابغاصلة ، ك لقد راعت ابعزائر من خلاؿ قوا

 الاتفاقيات ابؼبرمة عدـ ابؼساس بابغقوؽ ابؼكتسبة للمستثمرين.
 ضمان تحويل رأس المال  المطلب الاول : 

يقصد بحرية برويل الأمواؿ أف لا تكوف ىناؾ شركط مقيدة ك بؿددة إلذ درجة تشويو خصائص 
ك يتحقق ذلك عندما تقوـ الدكلة ابؼضيفة  ما تنص عليو النصوص القانونية ابؼتعلقة بعملية التحويلا،

بابزاذ إجراءات تؤدم لوضع قيود برد من قدرة ابؼستثمر الأجنبي على برويل رأبظالو الذم أبقز بو 
الإستثمار، أك على برويل الفوائد الناشئة عنو ك إذا كاف ابغق في برويل الأمواؿ إلذ ابػارج يشكل 

شكل في ذات الوقت عبئا ثقيلا على الدكؿ ابؼضيفة خاصة ضمانا مهما للمستثمر الأجنبي، فإنو ي
، ك ىو ما يدفعها إلذ عدـ منح ابغرية ابؼطلقة في التحويل، حيث 1النامية منها نظرا بغاجتها للأمواؿ

بالرغم من إعبَافها بهذا الضماف للمستثمر الأجنبي إلا أنها قد تقوـ من الناحية العملية بالتحكم في ىذا 
ريق إخضاع عملية التحويل إلذ ترخيص مسبق من ابؽيئات ابؼكلفة بذلك، أك تقوـ التحويل عن ط

بتحديد فبَة لا تسمح فيها بالتحويل أك تشبَط أف يكوف التحويل مقسطا على عدة سنوات، كما 
بيكن أف تنص على التعليق ابؼؤقت لتحويل الأمواؿ إلذ ابػارج نتيجة ظهور أزمة مالية أثرت على توازف 

أك قد تضع قيودا بسنع بها برويل الأمواؿ، إذ قد تضع الدكؿ ابؼضيفة نظما من شأنها التأثبّ  2 تها.ميزاني
على حركة دخوؿ أك خركج رؤكس الأمواؿ ك الأرباح ابؼتحققة منها، لا سيما من جانب الدكؿ النامية 

ك ابغفاظ على ما لديها من عملات أجنبية بدا بؽا من حقوؽ  بهدؼ السيطرة على إمكانياتها الإقتصادية
سيادية على إقليمها، كقد تتخذ ىذه القيود عدة صور، منها: رفض التحويل، التأخر في التحويل إلذ 
ابػارج بدا يتعدل الفبَة ابؼعقولة، فرض سعر صرؼ بسييزم ضد ابؼستثمر الأجنبي، فرض سعر صرؼ 

 3لأجنبي يتضمن عبئا على ابؼستثمر ا

                                                           
1 Rachid ZOUAIMIA : Le régime de l'investissement international, revue Algérienne, No 3, 

1991, p.422. 
، ، ابعزائر2006دار ىومة، الطبعة الثانية  – التحكيم التجارم الدكلر ضماف الإستثمارات -قادرم عبد العزيز. الإستثمارات الدكلية  2

 .123ص.
رين ابؼقصود بسعر الصرؼ ىو السعر ابؼعتمد من طرؼ البنك ابؼركزم للدكلة ابؼضيفة ك الذم يطبق على برويلات الأمواؿ البٍ يقوـ بها ابؼستثم 3

وقي طارؽ: أثر تغبّات أسعار الصرؼ على القوائم ابؼالية، رسالة شالأجانب إلذ ابػارج. أك ىو: سعر العملة الأجنبية مقابل العملة الوطنية أنظر، 
 .20ص.، 2009ماجستبّ، بزصص بؿاسبة، جامعة باتنة جواف 
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لقد منحت الدكلة ابعزائرية ضمانات بـتلفة للمستثمر منها الضمانات ابؼالية كالقضائية بغية 
جلب الاستثمارات الأجنبية للجزائر اتبع ابؼشرع ابعزائرم لضمانو ابؼستثمر الأجنبي على رأس مالو 

 1 ثمرين الأجانب.كمصابغو الاقتصادية ليوفر لو كافة الضمانات اللازمة البٍ يطالب بها ابؼست
ابؼستثمر الأجنبي لا يبحث عن الأرباح بقدر ما يبحث عن بنية ملائمة الاستثمار الأجنبي توفر 
لو بضاية الاستثمار أكثر من دكلتو الأصلية فالشغل الشاغل للمستثمر الأجنبي كيفية برويلو لرأس ابؼاؿ 

من الأمر  3ذه ابغماية لو بدوجب ابؼادة كالعائدات عنو إلذ ابػارج لأجل ذلك أجاز ابؼشرع ابعزائرم ى
 ابؼتعلق بتطوير الاستثمار . 2 03-01رقم 

ابؼتعلق  03-01إف حرية التحويل رؤكس الأمواؿ من الضمانات ابؼالية البٍ منحها الأمر رقم 
على أف تستفيد الاستثمارات من ضماف برويل الرأبظاؿ  31بتطوير الاستثمار، حيث نص في مادتو 

كالعائدات النابذة عنو، ككذا برويل ابؼداخيل الصافية النابذة عن التنازؿ أك التصفية حبٌ كلو  ابؼستثمر 
 .3كاف ابؼبلغ أكبر من قيمة الرأبظاؿ ابؼستثمر في البداية 

عدـ  يعتبر ضماف برويل الأمواؿ من أىم الإجراءات التحفيزية البٍ تقوـ بها الدكلة ابؼضيفة لأف
السماح بهذا التحويل يعتبر نوع من ابؼصادرة، فمالفائدة البٍ بهنيها ابؼستثمر الأجنبي إذا كاف بؿركما من 
حق برويل ابؼبالغ ابؼالية البٍ إستثمرىا في الدكلة ابؼضيفة، ك برويل أرباحو ك عائدات إستثماره ك ناتج 

-01ىذا الضماف صراحة في الأمر  التنازؿ عن مشركعو أك تصفيتو؟ لذلك حرص ابؼشرع على تكريس
، بدوجب ابؼادة الواحد ك الثلاثوف منو بقوبؽا: " تستفيد الإستثمارات 4ابؼتعلق بتطوير الإستثمار 03

ابؼنجزة إنطلاقا من مسابنة في رأس ابؼاؿ بواسطة عملة صعبة حرة التحويل بسعرىا بنك ابعزائر بانتظاـ 
برويل الرأبظاؿ ابؼستثمر ك العائدات النابذة عنو، كما يشمل ك يتحقق من إستبّادىا قانونا، من ضماف 

ىذا الضماف ابؼداخل ابغقيقية الصافية النابذة عن التنازؿ أك التصفية، حبٌ ك إف كاف ىذا ابؼبلغ أكبر من 
الرأبظاؿ ابؼستثمر في البداية " من خلاؿ استقراء أحكاـ ىذه ابؼادة، نستنتج أف الأمواؿ البٍ تكوف 

  5 لعملية التحويل تتمثل في: رأس ابؼاؿ ابؼستثمر. العائدات النابذة عن إستثمار رأس ابؼاؿ.موضوعا 

                                                           
كلي بؿند ليماـ فلورة، النظاـ القانوني للاستثمار الأجنبي في ابعزائر ، مذكرة لنيل شهادة ابؼاسبَ في ابغقوؽ ، بزصص: قانوف الأعماؿ، جامعة أ 1

 29، ص2017البويرة،  –أكبغاج 
 مرجع سابق. معدؿ ك متمم، 03-01من الأمر رقم  3ابؼادة  2
رسالة لنيل شهادة  -دراسة برليلية  -بؿمد بؿمود كلد عبد الله ابؼختار، ابغماية القانونية للاستثمارات الأجنبية في قوانبْ دكؿ ابؼغرب العربي  3

 .141ص، 2008 الدكتوراه، كلية ابغقوقجامعة ابعزائر، بن عكنوف،
 .32( ابؼتعلق بتطوير الإستثمار، مرجع سابق، ص. 03-01يوسفي بؿمد: مضموف أحكاـ الأمر ) 4
سالد ليلى ، الضمانات القانونية ابؼمنوحة للمستثمر الأجنبي، مذكرة لنيل شهادة ماجستبّ بزصص قانوف عاـ إقتصادم،  جامعة كىراف،  5

 38، ص2011-2012
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الأرباح النابذة عن التنازؿ أك عن تصفية ابؼشركع الإستثمارم حبٌ ك لو كانت قيمة ىذه الأرباح  
اب التصريح ك تفوؽ قيمة رأس ابؼاؿ ابؼستثمر. في حبْ عرؼ قرار صادر عن كزارة ابؼالية متعلق باكتت

بتسليم شهادة برويل الأمواؿ بكو ابػارج، عمليات برويل الأمواؿ بكو ابػارج بأنها: كل التسديدات ك 
عمليات برويل الأمواؿ فيها ترحيل مداخيل رؤكس الأمواؿ، الاسبَدادات ك حواصل التنازؿ ك كقف 

ظ أف ابؼشرع في قانوف تطوير الإستثمار أك التصفية، الأتاكات ك الفوائد ك أرباح الأسهم. ابؼلاح
الإستثمار قد أكرد ابؼادة ابؼتعلقة بإحدل أىم الضمانات البٍ تعد عامل إستقطاب للإستثمارات 

( ابؼتعلق بتطوير الإستثمار خلافا بؼا جرل بو 03-01الأجنبية في باب الأحكاـ ابػتامية من الأمر )
الإستثمار الذم كرس ضماف حرية التحويل ( ابؼتعلق ببَقية 93-12العمل في ابؼرسوـ التشريعي ) 

بدوجب ابؼادة الثانية عشر منو، بالرغم من أنو ليس ىناؾ إختلافا كببّا في صياغة ابؼادتبْ. ك بإدراج 
ابؼشرع ابؼادة كاحد ك ثلاثوف في باب الأحكاـ ابػتامية فإنو أظهر تلاشيا ك فتورا في حرصو على التأكيد 

، ك أف إستفادة ىذا الأخبّ بو أصبح شيئا مفركغا منو لا يستحق 1مرعلى ىذا ابغق ابؼمنوح للمستث
الإىتماـ الذم كاف بوظى بو ك التحمس الذم كاف يبديو ابؼشرع في الإعلاف عنو، ك بعبارة أخرل أصبح 

نو بستع ابؼستثمر الأجنبي بهذا ابغق أمرا بديهية. ك ابؼتتبع التكريس ىذا الضماف عبر القوانبْ ابعزائرية بهد أ
قد عرؼ تطورا ملحوظا حبٌ لا يؤثر سلبا على خركج رؤكس الأمواؿ إلذ ابػارج، ففي ظل القانوف رقم 

ابؼتعلق بالشركات بـتلطة الإقتصاد، لد يكن  2( 13-86( ابؼعدؿ ك ابؼتمم بالقانوف رقم )82-13)
ة، ك تفسبّ ذلك يكمن بينح ىذا ابغق إلا للمستثمر الأجنبي دكف ابؼستثمر الوطبِ إعمالا بؼعيار ابعنسي

في رغبة ابؼشرع آنذاؾ في تشجيع رؤكس الأمواؿ الأجنبية على الإستثمار في إطار الشركات بـتلطة 
( ابؼتعلق بالنقد ك القرض بزلى ابؼشرع عن معيار ابعنسية لصالح 10-90ك بصدكر قانوف ) 3 الإقتصاد.

للمستثمرين ابؼنحدرين من أصل  معيار الإقامة، حيث استعمل مصطلح " غبّ مقيم " تشجيعا منو
 4جزائرم ك ابؼقيمبْ في ابػارج ابؼالكبْ الرؤكس أمواؿ لا يستهاف بها على إستثمارىا في ابعزائر. 

ابؼتعلقة  1990فيفرم  20( بتاريخ 03-90ك تبعا لذلك أصدر البنك ابؼركزم اللائحة رقم )
ويلها، عرؼ من خلابؽا الشخص غبّ ابؼقيم بشركط بفارسة عمليات الإستبّاد للبضائع إلذ ابعزائر ك بس

                                                           
، متعلق باكتتاب التصريح ك بتسليم شهادة برويل الأمواؿ بكو ابػارج، 2009أكتوبر  01من قرار صادر عن كزارة ابؼالية مؤرخ في  02 ابؼادة 1

 .2009لسنة  62جريدة ربظية عدد 
 .33ابؼتعلق بتطوير الإستثمار، مرجع سابق، ص. 03-01يوسفي بؿمد: مضموف أحكاـ الأمر رقم ) 2
، ابؼعدؿ ك 1982لسنة  35، متعلق بتأسيس الشركات بـتلطة الإقتصاد، جريدة ربظية عدد1982أكت  28مؤرخ في  (13-82قانوف رقم ) 3

 .1986لسنة  35، جريدة ربظية عدد1986أكت  19( ابؼؤرخ في 13-86ابؼتمم بالقانوف رقم )
4 Noureddine TERKI :La société d'économie Mixte en droit Algérien, Journal du droit 

international ( CLUNET ) N 03,1998, p.734. 
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بأنو ىو: الشخص الطبيعي أك ابؼعنوم الذم يكوف مركز نشاطاتو الإقتصادية الرئيسي موجودا خارج 
ابعزائر منذ سنتبْ على الأقل، بشرط أف يكوف للبلد الأجنبي الذم يقيم فيو علاقات دبلوماسية مع 

ب ما جاء في نفس اللائحة فإف ابؼركز الرئيسي للنشاطات ابعزائر، ك أف ىذه الأخبّة تعبَؼ بو. ك حس
%من ذمتو ابؼالية أك بؼداخيلو  60بالنسبة للشخص الطبيعي يتحدد إذا كاف ىذا الأخبّ حائزا على 
 % من رقم أعمالو في ابػارج.60خارج ابعزائر، ك بالنسبة للشخص ابؼعنوم إذا كاف ىذا الأخبّ بوقق 

1 
ابؼتعلق بتطوير الإستثمار، فإف  03-01ك بالرجوع إلذ أحكاـ ابؼادة كاحد ك ثلاثبْ من الأمر 

ضماف حرية برويل الأمواؿ خارج ابعزائر لا بينح إلا للإستثمارات ابؼنجزة بواسطة عملة صعبة حرة 
قبل  التحويل ك مسعرة من طرؼ البنك ابؼركزم، ك تكوف مستوردة من ابػارج بطريقة قانونية من

أشخاص طبيعية أك معنوية سواء من جنسية جزائرية أك أجنبية، ك يكوف التحويل بسعر الصرؼ الربظي 
ابؼطبق بتاريخ التحويل، كرغم ذلك لد بىل نص ابؼادة كاحد ك ثلاثبْ عند تطبيقو من مشاكل تتعلق 

بؼشركع قابلة للتحويل بتحديد ابعزء القابل للتحويل، إذ لا تعتبر كل النفقات البٍ إستخدمت لإبقاز ا
بل فقط الأمواؿ البٍ دخلت إقليم ابعزائر في إطار الإستثمار ىي البٍ بيكن إستخدامها كقاعدة بغساب 
العائدات القابلة للتحويلة، ىذا من جهة ك من جهة أخرل بقد أف ابؼادة كاحد ك ثلاثبْ من نفس الأمر 

-90ت ك شركط التحويل القانوف رقم )تطرقت فقط بؼوضوع التحويل في حبْ تركت برديد إجراءا
، ك بدا أف ىذه ابؼادة أكدت على أف ضماف حرية التحويل ىو حق 2( ابؼتعلق بالنقد ك القرض10

معبَؼ بو للمستثمر ابؼقيم فإف بؾلس النقد ك القرض لا بيكنو رفض التحويل إلا في حالة نقص الوثائق 
 4توفر كل الوثائق ابؼطلوبةأم أف دكره يقتصر فقط على التحقق من 3اللازمة، 

الإصدار رخصة التحويل الطالبها، كالتحقق من توفر الوثائق ابؼتعلقة باكتتاب التصريح بالتحويل 
 5 ك بشهادة التحويل البٍ تثبث استيفاء ابؼستثمر الأجنبي طالب التحويل بعميع التزاماتو ابعبائية.

                                                           
 .34( ابؼتعلق بتطوير الإستثمار، مرجع سابق، ص.03-01يوسفي بؿمد: مضموف أحكاـ الأمر ) 1
 يلها، ابؼتعلقة بشركط بفارسة عمليات إستبّاد البضائع إلذ ابعزائر ك بسو 1990فيفرم  20( الصادرة بتاريخ 03-90لائحة بنك ابعزائر رقم ) 2
 .62دليل الإستثمار في ابعزائر: مرجع سابق، ص.  3
سالد ليلى ، الضمانات القانونية ابؼمنوحة للمستثمر الأجنبي، مذكرة لنيل شهادة ماجستبّ بزصص قانوف عاـ إقتصادم،  جامعة كىراف،  4

 40-39، ص2011-2012
من إتفاقية  04استفادكا من ضماف برويل الأمواؿ، حيث جاء في ابؼادة  تعتبر شركة أكراسكوـ تليكوـ بموذجا عن ابؼستثمرين الأجانب الذين 5

أف تنفذ العمليات ابؼالية مع ابػارج في إطار تنظيم الصرؼ ابؼعموؿ  2001أكت  05الإستثمار ابؼوقعة ببْ الدكلة ابعزائرية ك ىذه الشركة بتاريخ 
بعارية ك ابؼقررة في القانوف الأساسي لصندكؽ النقد الدكلر، كما حددت الإتفاقية بو، ك تستفيد الشركة في ىذا الصدد من كل إمتيازات التحويل ا

 يوما 60أجل تنفيذ الطلبات ابؼقدمة من أجل برويل الأمواؿ الصعبة إلذ ابػارج بددة لا تتجاكز 
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الية ابؼتعلق باكتتاب التصريح ك بتسليم شهادة ك في ىذا الإطار ألزـ القرار الصادر عن كزارة ابؼ 
برويل الأمواؿ بكو ابػارج ابؼستثمر الأجنبي بوجوب التصريح بعملية برويل الأمواؿ مسبقا لدل ابؼصالح 
ابعبائية ابؼختصة إقليميا عن طريق كثيقة تسلم لو من طرؼ ىذه الإدارة، كما شدد على كجوب 

 ابعبائية ابؼختصة إقليميا بدناسبة كل عملية برويل أمواؿ، أين يتم التصريح بعملية التحويل لدل ابؼصالح
تسليمو شهادة برويل في أجل قانوني يقدر بسبعة أياـ إبتداء من تاريخ إيداع التصريح بالتحويل. ك لا 
 يطبق ىذا الأجل في حالة عدـ إحبَاـ ابؼستثمر الأجنبي الإلتزامات ابعبائية ابؼفركضة عليو، كما لا تسلم

كقد جاءت ىذه الإجراءات ابؼتعلقة بتأدية 1لو شهادة برويل الأمواؿ إلا بعد تسوية كضعيتو ابعبائية. 
الالتزامات ابعبائية كشرط من شركط التحويل ضمن بؾموعة الاجراءات الصارمة البٍ قررتها ابعزائر فيما 

فة التشريع ك التنظيم ابػاصبْ بىص عمليات برويل الأمواؿ بساشيا مع تعديل القانوف ابؼتعلق بقمع بـال
ك إلذ ابػارج ك تشديد عقوبات الأفعاؿ ابؼخالفة بؽا. حيث يشكل  بالصرؼ ك حركة رؤكس الأمواؿ من

: برويل يتم بدكف تصريح مسبق من البنك 2مصدر بـالفة للتشريع ك التنظيم ابػاصبْ بالصرؼ كل
الإستجابة للشركط ابؼقبَنة بالبَخيصات، أك عدـ ابؼركزم، أك عدـ مراعاة إلتزامات التصريح، أك عدـ 

. يتعرض مرتكب ىذه ابؼخالفات إلذ عقوبة 3مراعاة الإجراءات ابؼنصوص عليها أك الشكليات ابؼطلوبة
ابغبس من سنتبْ إلذ سبع سنوات ك بغرامة لا تقل عن ضعف القيمة بؿل ابعربية ك بدصادرة بؿل ابعنحة 

 4 ك الوسائل ابؼستعملة في الغش.
الفرع الثالث: تكريس حرية برويل الأمواؿ في الإتفاقيات الدكلية رغم بزوؼ الدكؿ من عملية 
برويل الأمواؿ، إلا أف رغبتها في إستقطاب رأس ابؼاؿ الأجنبي جعلها بررص من خلاؿ بصلة من 

                                                           
من قانوف الضرائب ابؼباشرة ك الرسوـ ابؼماثلة، حيث تنصهذه ابؼادة على أف: " بهب  2مكرر 182صدر ىذا القرار ليببْ كيفيات تطبيق ابؼادة  1

نويبْ غبّ بؼعالتصريح مسبقا لدل ابؼصالح ابعبائية ابؼختصة إقليميا بتحويلات الأمواؿ مهما كانت طبيعتها، البٍ تتم لفائدة الأشخاص الطبيعيبْ أك ا
( أياـ ابتداء من تاريخ 7ابؼقيمبْ في ابعزائر. يتعبْ تقدنً شهادة توضح ابؼعابعة ابعبائية للمبالغ بؿل التحويل إلذ ابؼصرح في أقصى أجل سبعة )

تزامات ابعبائية، ك ( أياـ في حالة عدـ إحبَاـ الال7طلب التحويل كلا يطبق ىذا الأجل المحدد بسبعة )إيداع التصريح بهدؼ عرضها لتدعيم ملف
ر ذلك، في ىذه ابغالة، لا تسلم الشهادة إلا بعد تسوية الوضعية ابعبائية توضح الشهادة على ابػصوص، الاقتطاعات ابعبائية ابؼنجزة أك عند تعذ

ذكورة في الفقرة السابقة لتدعيم ابؼراجع القانونية ك الأنظمة البٍ بسنح الإعفاء أك التخفيض بهب على ابؼؤسسات البنكية، الزاـ تقدنً الشهادة ابؼ
 06 -04 -03. انظر ابؼواد 3طلب التحويل ك تعفي من ىذا الإلزاـ ابؼبالغ ابؼدفوعة كأجور لعمليات الاستبّاد ابػاضعة لرسم التوطبْ البنكي". 

 ابق.من قرار كزارة ابؼالية ابؼتعلق باكتتاب التصريح ك بتسليم شهادة برويل الأمواؿ بكو ابػارج، مرجع س
 09( مؤرخ في 96-22، معدؿ ك متمم للأمر رقم ) 2010لسنة  50، جريدة ربظية عدد 2010جويلية  09( مؤرخ في 03-10أمر رقم ) 2

لسنة  43، ابؼتعلق بقمع بـالفة التشريع ك التنظيم ابػاصبْ بالصرؼ ك حركة رؤكس الأمواؿ من ك إلذ ابػارج، جريدة ربظية عدد 1996جويلية 
1996. 

، متعلق بقمع بـالفة التشريع ك التنظيم ابػاصبْ بالصرؼ ك حركة رؤكس الأمواؿ 1996جويلية  09( مؤرخ في 22-96من الأمر ) 01ادة ابؼ 3
 من ك إلذ ابػارج، مرجع سابق

 ابػارج، مرجع سابق. ابؼتعلق بقمع بـالفة التشريع ك التنظيم ابػاصبْ بالصرؼ ك حركة رؤكس الأمواؿ من ك إلذ 03-10من الأمر ) 02ابؼادة  4



   المصري و الجزائري التشريعيه في تثمارالاس ضماواتالفصل الثاوي                    
 

61 
 

انونية معينة الإتفاقيات الدكلية على السماح بتحويل أصل الإستثمار ك عوائده إلذ ابػارج كفقا لضوابط ق
تكفل بضاية الإقتصاد الوطبِ للدكلة ابؼضيفة كما تضمن في الوقت ذاتو حقوؽ ابؼستثمر الأجنبي، ك 
مثاؿ ذلك ما جاء ضمن اتفاقية تشجيع ك ضماف الإستثمار ببْ دكؿ ابراد ابؼغرب العربي في مادتها 

اؿ ك عوائده أك أم ابغادية عشر: " يسمح كل طرؼ متعاقد بحرية برويل ك بدكف آجاؿ رأس ابؼ
دفوعات أخرل متعلقة بالاستثمار. ك ينجز التحويل بعملة قابلة للتحويل حسب سعر الصرؼ الربظي 
ابعارم بو العمل في تاريخ التحويل ". يتضح من خلاؿ نص ىذه ابؼادة أف الإتفاقية ابؼذكورة لا بردد 

ده ك إبما تقرر مبدأ عاما مقتضاه حرية بشكل دقيق الكيفية البٍ يتم بها برويل أصل الإستثمار ك عوائ
، أم أنها كضعت  التحويل بدكف قيود بسييزية ك بدكف أف تبَتب على عملية التحويل أية ضرائب أك رسوـ

  1 أحكاما قانونية بسثل ابغد الأدنى في معاملة الإستثمارات ببْ دكؿ ابؼغرب العربي.
إلا أف ما يؤخذ على نص ىذه ابؼادة أنها لد بردد أم أجاؿ فيما بىص عملية التحويل على  

الرغم من أف برديد ىذه الأجاؿ من شأنو بضاية الإقتصاد الوطبِ للدكلة ابؼضيفة ك إبهاد نوع من 
الفكرة التعاكف  الوضوح في التنظيم ك الإستقرار لرأس ابؼاؿ الأجنبي الوافد إلذ ىذه الدكلة. بؽذا ك تدعيما

ك التكامل الاقتصادم ببْ الأقطار العربية عملت جامعة الدكؿ العربية عبر المجلس الإقتصادم على 
تأكيد آلية إنتقاؿ رؤكس الأمواؿ ببْ الدكؿ الأعضاء، حيث أقرت تسديد مدفوعات ابؼعاملات ابعارية 

ك البٍ نصت في مادتها الأكلذ  1980 أفريل 26ك إنتقاؿ رؤكس الأمواؿ عبر الاتفاقية ابؼوقعة بتاريخ 
الفقرة الرابعة على أف: " تسمح حكومة كل دكلة من الدكؿ الأطراؼ بتحويل الأرباح النابذة عن 

 إستثمار رؤكس الأمواؿ البٍ ترد إليها تنفيذا بؽذه الإتفاقية إلذ موطن رأس ابؼاؿ الأصلي ".
الاستثمارات خصوصا فيما يتعلق بحرية حركة  غبّ أف نص ىذه ابؼادة لد توفر ابؼناخ ابؼلائم بعذب

ابؼاؿ ابؼستثمر، اذ أنها تضمنت برويل الربح إبصالا ك لد تتطرؽ لعملة التحويل ك لد تشر لسعر الصرؼ 
الواجب التنفيذ عند إجراء ذلك التحويل، كما أنها قيدت التحويل بابذاه كحيد ىو الدكلة الأصلية البٍ 

نصبت ابعهود العربية لتقرير حرية إنتقاؿ رؤكس الأمواؿ العربية داخل الدكؿ قدـ منها الاستثمار، لذلك إ
العربية ك برصينها بالضمانات اللازمة بؼا من شأنو تشجيع ابؼستثمر العربي للإستثمار في أم من الدكؿ 

لعربية في العربية، فوضعت القواعد القانونية ابؼنظمة لذلك في الإتفاقية ابؼوحدة لإستثمار رؤكس الأمواؿ ا
، ك في ىذا الصدد تضمنت الإتفاقية في ابؼادة السابعة الفقرة الأكلذ منها أف 1980الدكؿ العربية لسنة 

ابؼستثمر العربي يتمتع بحرية برويل رأس ابؼاؿ العربي بقصد الإستثمار في إقليم أية دكلة طرؼ ك بحرية 
بعد الوفاء بالتزاماتها ابؼستحقة بدكف أف بىضع برويل عوائده دكريا ، ثم إعادة برويلو إلذ أية دكلة طرؼ 

                                                           
سالد ليلى ، الضمانات القانونية ابؼمنوحة للمستثمر الأجنبي، مذكرة لنيل شهادة ماجستبّ بزصص قانوف عاـ إقتصادم،  جامعة كىراف،  1

 41، ص2011-2012
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في ذلك إلذ أية قيود بسييزية مصرفية أك إدارية أك قانونية ك بدكف أف تبَتب أية ضرائب أك رسوـ على 
ك حددت نفس الإتفاقية عملة   1 عملية التحويل كلا يسرم ذلك على مقابل ابػدمات ابؼصرفية.

الإستثمار أك أية عملة قابلة للتحويل كما حددت سعر الصرؼ بعبارة  التحويل بأنها العملة البٍ كرد بها
ك رتبت فبَة زمنية بهب التحويل خلابؽا مقدرة إياىا بثلاثة أشهر ك في حالة  -السائد عند التحويل  -

منها على أنو:  38بذاكز تلك ابؼدة يتم احتساب فائدة على الأمواؿ غبّ المحولة حيث نصت في ابؼادة 
الاتفاقية، يتم التحويل بعملة الاستثمار أك بأية عملة حالة تتطلب برويل عملة تنفيذا لأحكاـ "في أم 

أخرل قابلة للتحويل، بدوجب سعر الصرؼ السائد يوـ التحويل في الدكلة البٍ بهرم فيها التحويل ك 
العربي، يتم عند تعدد أسعار الصرؼ يتم الرجوع إلذ المجلس الاقتصادم الذم يستعبْ بصندكؽ النقد 

التحويل خلاؿ ابؼدة اللازمة عادة لاستكماؿ الإجراءات ابؼصرفية بلا تأخبّ، فإذا تأخر برويل ابؼاؿ أكثر 
ة، يستحق ابؼستثمر على الدكلة فوائد 2من ثلاثة أشهر من تاريخ تقدنً طلب مستوفي الشركط القانوني

بأسعار الفائدة ابؼصرفية السائدة في الدكلة البٍ عن ابؼاؿ غبّ المحوؿ اعتبارا من تاريخ انتهاء تلك ابؼهلة 
في  1992يقع فيها الاستثمار " ك ىي نفس الأحكاـ البٍ تبنتها القواعد الإرشادية للبنك الدكلر لسنة 

ابؼادة الثالثة الفقرة السادسة منها، ك البٍ نصت على السماح بتحويل صافي الدخل الذم بوققو 
الالتزامات ك ذلك بنفس عملة الإستثمار إف ظلت قابلة للتحويل أك  الإستثمار كذا برويل غبّىا من

بأية عملة أخرل يعتبرىا صندكؽ النقد الدكلر عملة حرة أك يقبلها ابؼستثمر بالسعر السائد في السوؽ، 
بينما لد بردد ىذه القواعد الإرشادية فبَة بؿددة لإبساـ إجراءات التحويل كما جاء في الإتفاقية ابؼوحدة 

رؤكس الأمواؿ العربية ك إبما رتبت على أم تأخبّ في إجراء التحويل، من قبل البنك ابؼركزم أك أية ىيئة ل
عامة أخرل في الدكلة ابؼضيفة، فائدة بالسعر العادم للنقود الوطنية من يوـ تسلم البنك أك ابؽيئة ابؼبالغ 

كاـ، أكدت ابعزائر من جهتها على بالعملة المحلية ك حبٌ يتم التحويل فعلا ك بساشيا مع ىذه الأح
ضمانها بغرية برويل الأمواؿ الفائدة ابؼستثمر الأجنبي من خلاؿ تقرير ىذه ابغرية في أغلب الإتفاقيات 

 3الثنائية ابؼتعلقة بتشجيع ك بضاية الإستثمار البٍ أبرمتها. 

                                                           
ـ إقتصادم،  جامعة كىراف، سالد ليلى ، الضمانات القانونية ابؼمنوحة للمستثمر الأجنبي، مذكرة لنيل شهادة ماجستبّ بزصص قانوف عا 1

 42، ص2011-2012
2 Droit international de l'investissement : Un domaine en mouvement - Complément aux 

Perspectives de l'investissement international - O.C.D.E, 2005, p.37. 
ذكرة لنيل شهادة ماجستبّ بزصص قانوف عاـ إقتصادم،  جامعة كىراف، سالد ليلى ، الضمانات القانونية ابؼمنوحة للمستثمر الأجنبي، م 3

 43-42، ص2011-2012
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تثمر الأجنبي بجميع إلا أنها قامت في بعض ىذه الإتفاقيات بتقييد ىذه ابغرية بضركرة كفاء ابؼس
في مادتها ابػامسة: " يضمن   1إلتزاماتو ابعبائية، ك مثابؽا ما جاءت بو الإتفاقية البٍ أبرمتها مع التشيك

متعاقد أبقزت على إقليمو إستثمارات من قبل مستثمرم الطرؼ ابؼتعاقد الأخر، بؽؤلاء كل طرؼ 
تحويل ابغر لأموابؽم السائلة ..." في حبْ جاء ضماف ابؼستثمرين، بعد الوفاء بجميع إلتزاماتهم ابعبائية، ال

حرية برويل الأمواؿ ابؼتفق عليو ببْ ابعزائر ك النمسا خاليا من أية قيود أك إلتزامات، إذ نصت ابؼادة 
السادسة من الإتفاقية ابؼبرمة بينهما ك ابؼتعلقة بالبَقية ك ابغماية ابؼتبادلة للإستثمارات، على أف: "يعمل 

لطرفبْ ابؼتعاقدين على أف يتم برويل التسديدات بحرية على اقليمو ك خارجو بدكف تأخبّ فيما كل من ا
. ىذا من جهة ك من جهة 2بىص الاستثمار ابؼنجز من قبل مستثمرم الطرؼ ابؼتعاقد الأخر ... "

تنفيذ  أخرل، ك فيما تعلق بآجاؿ التحويل إكتفت ابعزائر في بعض إتفاقياتها الثنائية بتقرير ضركرة
التحويل بدكف تأخبّ، ك مثاؿ ذلك ما نصت عليو ابؼادة ابػامسة في فقرتها الثالثة من الاتفاقية ابعزائرية 
الركمانية ابؼتعلقة بالتشجيع ك ابغماية ابؼتبادلة للإستثمارات: "بذرل التحويلات بدكف تأخبّ بالعملة البٍ 

الاتفاؽ عليها بسعر الصرؼ ابؼعموؿ بو في تاريخ  أبقز فيها الاستثمار أك أية عملة قابلة للتحويل يتم
 3التحويل ك بدكف أية أعباء أخرل غبّ الرسوـ ك ابؼصاريف ابؼألوفة "

ابؼبرمة مع  بينما قامت في إتفاقيات أخرل بتحديد آجاؿ للتحويل، مثلما حددتو في الإتفاقية
إيطاليا بستة أشهر، ك في الاتفاقية ابؼبرمة مع إسبانيا بثلاثة أشهر. أما بالنسبة للإتفاقيات البٍ لد بردد 
آجالا للتحويل فتطبق عليها الآجاؿ المحددة في القانوف الداخلي، ك ىو الأجل الذم كانت بردده ابؼادة 

( ابؼتعلق ببَقية الإستثمار بستبْ يوما، 12-93عي رقم )الثانية عشر في فقرتها الثانية من ابؼرسوـ التشري
( ك ىو ما أحدث فراغا في ىذا القانوف فيما بىص أجل 03-01لكن ىذا الأجل لد يشر إليو الأمر )

 06( الصادر بتاريخ 03-05ك تم تأكيد ىذا الفراغ بدوجب نظاـ بنك ابعزائر رقم ) 4برويل الأمواؿ،
                                                           

، متضمن ابؼصادقة على الإتفاقية ابؼبرمة ببْ ابعزائر ك التشيك ك ابؼتعلقة بالبَقية ك 2002أفريل  07( مؤرخ في 124-02مرسوـ رئاسي رقم ) 1
 .2002لسنة  25 ابغماية ابؼتبادلة للإستثمارات، جريدة ربظية عدد

 ( متضمن ابؼصادقة على الإتفاقية ابؼبرمة ببْ ابعزائر ك النمسا، مرجع سابق327-04مرسوـ رئاسي رقم ) 2
سالد ليلى ، الضمانات القانونية ابؼمنوحة للمستثمر الأجنبي، مذكرة لنيل شهادة ماجستبّ بزصص قانوف عاـ إقتصادم،  جامعة كىراف،  3

 44، ص2011-2012
 فقرة أخبّة من الإتفاقية ابؼبرمة ببْ ابعزائر ك إيطاليا ابؼتعلقة بالبَقية ك ابغماية ابؼتبادلة للإستثمارات 05بؼادة نصت ا 4

على: "تتم التحويلات ابؼشار إليها في الفقرات السابقة بدعدؿ الصرؼ الربظي ك في غياب ىذا الأخبّ كفق معدؿ الصرؼ ابؼطبق بتاريخ ىذه 
فقرة أخبّة  07نصت ابؼادة  -3البٍ تم على إقليمها الإستثمار ك بالعملة البٍ تم بها الإستثمار ك ذلك في مدل ستة أشهر " التحويلات بالدكلة 

هر  يتجاكز ثلاثة أشمن الإتفاقية ابؼبرمة ببْ ابعزائر ك اسبانيا ابؼتعلقة بالبَقية ك ابغماية ابؼتبادلة للإستثمارات على أف: " تتم التحويلات في مدم لا
 ك بعملة قابلة للتحويل بكل حرية مع استعماؿ معدؿ الصرؼ الربظي ابؼطبق في تاريخ التحويل ".
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، إذ ألزـ ىذا النظاـ البنوؾ ك ابؼؤسسات ابؼالية ابؼؤىلة 1مارات الأجنبيةك ابؼتعلق بالإستث 2005جواف 
لدراسة ك تنفيذ طلبات برويل الأرباح ك الفوائد النابذة عن التنازؿ عن الإستثمار الأجنبي " دكف 

 2أجل".
  المطلب الثاني :  ضمان التحكيم الدولي و الوطني

طويلة من الزمن تتغبّ خلابؽا ظركؼ الاستثمار من  يستمر تنفيذ عقود استثمار الدكلة عادة فبَة
النواحي الاقتصادية كالسياسية بفا يكوف لو أثر بالغ لتعديل شركط عقدىم مع إبقاء الاستثمار قائما، 
على أف ىذه ابؼفاكضات قد تفشل أحيانا كمن ثم فلا يبقى إلا اللجوء إلذ أسلوب أخر بغل ابػلاؼ 

م التحكيم الدكلر سواء على مستول التشريعات الوطنية أك على كىو أسلوب التحكيم، يتم تنظي
 .3مستول الاتفاقيات الدكلية

 أولا: حل النزاعات الناجمة عن الاستثمار في إطار التشريع الوطني:
أىم إجراء قامت بو ابعزائر في ىذا المجاؿ ىو تعديل قانوف الإجراءات ابؼدنية كذلك بإدخاؿ فصل 
خصص للتحكيم الدكلر، حيث عرؼ ىذا ابػبّ كالأتي: يعد التحكيم دكليا إذا كانت ىناؾ مصالح تهم 

الفرنسي لسنة التجارة الدكلية كالشيء ابؼلاحظ أف ىذا القانوف مأخوذ من قانوف الإجراءات ابؼدنية 
 .14924في ابؼادة  1981

ابػاص  9309ليغطى العجز الواضح في ابؼرسوـ التشريعي  5( 12-93جاء ابؼرسوـ التشريعي )
بالتحكيم، واعترافو كوسيلة فعالة في حل النزاعات المحتمل نشوبها بين الدولة الجزائرية 

، حيث ضمنو مادة تتعلق بحل والمستثمرين الأجانب بعدما أبدى في الماضي تحفظا شديد إزاءه
ولم تتغير ىذه المادة إلا في الصياغة في الأمر رقم  41النزاعات المتعلقة بالاستثمار ىي المادة 

منو على " يخضع كل خلاف بين  17الذي تنص المادة  2991أوت  21الصادر في  91-93
و الدولة الجزائرية المستثمر الأجنبي والدولة الجزائرية يكون سبب المستثمر أو بسب اتخذت

ضده، للجهات القضائية المختصة، إلا في حالة وجود اتفاقيات ثنائية أو متعددة الأطراف أبرمتها 

                                                           
 ، متعلق بالإستثمارات الأجنبية، مرجع سابق.2005جواف  06( مؤرخ في 03-05من نظاـ رقم ) 03ابؼادة  1
 .109دريد بؿمود السامرائي: مرجع سابق، ص. 2
القانوني للاستثمار الأجنبي في ابعزائر ، مذكرة لنيل شهادة ابؼاسبَ في ابغقوؽ ، بزصص: قانوف الأعماؿ، جامعة أكلي بؿند ليماـ فلورة، النظاـ  3

 31، ص2017البويرة،  –أكبغاج 
 .120قادرم عبد العزيز، مرجع سابق، ص  4
، ابؼتضمن قانوف 1966يونيو  08بؼؤرخ في ، ا154/66يعدؿ كيتمم الأمر رقم  1993أفريل  25ابؼؤرخ  93-09ابؼرسوـ التشريعي  5

 الإجراءات ابؼدنية.
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الدولة الجزائرية تتعلق بالمصالحة والتحكيم، أو في حالة وجود اتفاق خاص ينص على بند تسوية 
 أو بند يسمح للطرفين بالتوصل إلى تفاق بناءا على تحكيم خاص".

خلاؿ ىذه ابؼادة النزاع ينشأ ببْ الدكلة ابعزائرية كابؼستثمر الأجنبي دكف إشارة أك برديد مركز  من
-93من ابؼرسوـ  41نشاطو كمصابغو الاقتصادية، كما أف " المحاكم ابؼختصة" كما جاءت في ابؼادة 

اكم ابعزائرية أك أك" ابعهات القضائية ابؼختصة" كما جاءت في ابؼادة السابقة الذكر يقصد بها المح 12
 القضاء ابعزائرم.

 ثانيا: حل النزاعات الناجمة عن الاستثمار في إطار الاتفاقيات الدولية:
تكوف الاتفاقيات الدكلية أما متعددة الأطراؼ، ما يعبِ بؾموعة من الدكؿ توقع على الاتفاقية 

 بها غبّ ىاذين البلدين.  كتكوف ملزمة بؽم بصيعا، كما قد تكوف ثنائية أم ببْ دكلتبْ كلا يلتزـ
 حل النزاعات في إطار الاتفاقيات الدولية المتعددة الأطراف. -أ
الاتفاقية  1CIRDIنعبِ بهذا الاتفاقية ابػاصة بدركز حل النزاعات ابؼتعلقة بالاستثمارات و

اتفاقيات  ابػاصة بتنفيذ الأحكاـ الأجنبية، حيث تعتبر ىاتبْ الاتفاقيات من أىم الاتفاقيات إضافة إلذ
 الأخرل.

صادقت ابعزائر على اتفاقية مركز حل النزاعات ابؼتعلقة بالاستثمارات، ذلك لإعطاء بضاية أكثر 
للاستثمارات الأجنبية في بؾاؿ النزاعات ابػاصة بالاستثمارات كالأحكاـ الصادرة عن ابؼركز بؽا القوة 

تفاقية نيويورؾ بذلك أزالت بـاكؼ ابؼستثمر كقد صادقت ابعزائر كذلك على ا 2إلزامية كقابلية للتنفيذ, 
أبعنبي بدصادقتها على ىاتبْ الاتفاقيتبْ مؤكد بذلك استعدادىا لتنفيذ الأحكاـ الأجنبية، ىذا سعيا 

 3منها لاستقطاب الاستثمار الأجنبي ابؼباشر. 
 حل النزاعات في إطار الاتفاقيات الثنائية: -ب

تعتقد ببْ طرفبْ، كالاتفاقيات ابؼتعلقة بالاستثمار تكوف ببْ  يقصد بالاتفاقيات الثنائية، تلك البٍ
الدكلة ابؼضيفة كرعايا الدكؿ الأجنبية، حيث لا تتوفر ىذه الاتفاقيات على عامل ابؼعاملة بابؼثل بصفتها 
قائمة ببْ دكؿ نامية كمتقدمة بظيت ىذه الاتفاقية باتفاقيات بضاية الاستثمارات، كقد كقعت عدة 

 4نائية في إطار تشجيع كبضاية الاستثمارات. اتفاقيات ث
                                                           

 ك ىو مؤسسة تابعة للبنك الدكلر من مهامو تسوية منازعات الاستثمار. 1965إنشاء عاـ  1
، جامعة أكلي بؿند ليماـ فلورة، النظاـ القانوني للاستثمار الأجنبي في ابعزائر ، مذكرة لنيل شهادة ابؼاسبَ في ابغقوؽ ، بزصص: قانوف الأعماؿ 2

 31، ص2017البويرة،  –أكبغاج 
زائر بن شوشو عاشور، ابغماية الاتفاقية للاستثمار الأجنبي في ابعزائر، مذكرة لنيل شهادة ماجستبّ، فرع : قانوف خاص، كلية ابغقوؽ، جامعة ابع 3

 .233، ص 2008عكنوف، 
 .237شوشو عاشور، مرجع سابق، ص  4
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 المطلب الثالث :  المستثمر و المخاطر القابلة للضمان. 
باعتبار أف ابعزائر دكلة مستقطبة لرؤكس الأمواؿ الأجنبية، فهي بررص على تشجيع الاستثمارات 

كرفع ابؼخاكؼ ابؼتعلقة الأجنبية كبضايتها عن طريق التشريع الداخلي، حيث تهدؼ إلذ ضماف الاستثمار 
بابؼخاطر الغبّ التجارية البٍ يتعرض بؽا ابؼستثمر الأجنبي على إقليم الدكلة، ذلك بؼا يكتسي ىذا الالتزاـ 
بالضماف من أبنية بعلب رؤكس الأمواؿ كتعزيز تدفقها إلذ ابعزائر باعتبارىا سوؽ متفتحة على ابػارج، 

ضماف حرية سياسة، دستورية كقانونية كاسعة للاستثمارات غالبا ما تقوـ الدكؿ ابؼضيفة للاستثمار ب
 1 الأجنبية، الكسب ثقة ابؼستثمرين.

يعد عدـ الاستقرار القانوني أحد أىم العوائق البٍ تقف في كجو ابؼستثمر الأجنبي كبذعلو يبَدد في 
تثمار ككثرة التعديلات الاستثمار في ابعزائر، خصوصا إذا كاف التغيبّ جذريا، فكثرة القوانبْ ابؼنظمة للاس

كالتغيبّات البٍ بذرل عليها في فبَات متقاربة إبما يدؿ على عدـ استقرار في النظاـ القانوني الذم بوكم 
 .2الاستثمار 

فنجد أف نظاـ الاستثمار قد شهد تغيبّات كتعديلات كثبّة حيث نظم لأكؿ مرة بدوجب قانوف 
القانوف ابعديد للاستثمار الذم تم  03-01الأمر رقم ثم تم تعديلو عدة مرات كصولا إلذ  1963سنة 

 تعديلو.
 
 
 
 

  

 

                                                           
القانوني للاستثمار الأجنبي في ابعزائر ، مذكرة لنيل شهادة ابؼاسبَ في ابغقوؽ ، بزصص: قانوف الأعماؿ، جامعة أكلي بؿند ليماـ فلورة، النظاـ  1

 32، ص2017البويرة،  –أكبغاج 
 .189نعيمي فوزم، مرجع سابق، ص  2
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 الخاتمة 
إف من الضركرم على الدكلة أف تقوـ بعملية توازف ما ببْ مصابغها ك مصالح ابؼستثمر الأجنبي، بحيث 
تقوـ بضماف استفادتو من حقوقو ابؼستفاد بها في إطار القوانبْ السابقة للاستثمار، في ابؼقابل عليها التمسك 

لاؿ بالتزاماتها السابقة، من أجل تشجيع قدكـ بحقها في تعديل ك إلغاء القوانبْ بدا يتناسب ك عدـ الإخ
الاستثمارات الأجنبية خدمتا للاقتصاد الوطبِ الذم لو أبنيو كبرل في النهوض بالدكلة، كما بهب عليها 
ابغفاظ على توازف منظومتها القانونية بحيث لا تتأثر بالتغبّات السياسية على ابؼستويبْ الداخلي ك ابػارجي، ك 

 سياسة البَقيعية ك القوانبْ الوقتية ابؼصاحبة للحاجة ك للضركرة.الابتعاد عن ال
كما بهب أف يكوف لديها نظاـ قانوني شامل ك متكامل خدمتا للمصلحة العامة، ك أف يكوف لديها 
نظرة استشرافية مبنية على التخطيط ابؼنظم ك المحكم، كل ذلك سيؤدم إلذ بركز نظاـ قانوني خاص بالاستثمار 

 مصلحة الدكلة، ك مشجع على استقطاب الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة. بؿافظ على
 ك لقد توصلنا إلذ بصلة من النتائج نسوغها كما يلي:

إذا كاف العمل التشريعي من صميم عمل الدكلة ك مظهر لسيادتها، فإنو في ابؼقابل التمسك  -1
 ابؼطلق بهذا ابغق قد يؤدم إلذ نفور ابؼستثمرين.

لى ابغقوؽ ابؼكتسبة للمستثمر لا يعبِ بالضركرة التجميد ابؼطلق  للتشريع، بل بهب أف ابغفاظ ع -2
 يكوف توازف ببْ تعديل القانوف ك ببْ ابغفاظ على ابؼزايا ابؼكتسبة.

بهب على الدكلة ابغفاظ على حقوؽ الأشخاص ابؼستثمرين بدا يتناسب ك قواعد القانوف الدكلر  -3
 ك التزاماتها الدكلية.

ضركرة البحث من قبل الدكلة عن كيفية لاستقرار منظومتها القانونية ك الابتعاد قدر الإمكاف عن  -4
 التعديلات الكثبّة للقوانبْ.

 
 ك في ىذا الصدد نقدـ اقبَاحاتنا البٍ نراىا ضركرية ك ىي:

ابؼستثمر بصع القوانبْ ك التنظيمات البٍ بؽا علاقة بالاستثمار في قانوف كاحد بحيث يسهل على  -1
 الرجوع إليو.
عدـ إدراج القوانبْ ابؼتعلقة بالاستثمار في قوانبْ ابؼالية، ك إبما تكوف ضمن قانوف الاستثمار ك  -2

 فقط.
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 المصادر : 
 .القراف الكرنً 
 الكتبالمراجع : 

  بيروت  –منشورات الحمبي الحقوقية  –عقود الاستثمار في العلاقات الدولية الخاصة  –بشار محمد الاسعد– 
2006 

  ،حسين إبراىيم خميل، د. حسين محمد مصمح، الرقابة القضائية عمى حقوق التظاىر والإضراب والتناسب
 2015فرنسا ومصر، شركة ناس لمطباعة، ط دراسة مقارنة بين 

  حسين محمد مصمح محمد ، التطور التشريعي للاستثمار في مصر وأثره عمى جذب الاستثمار، دراسة
  https://law.tanta.edu.eg/filesمنشورة عمى الخط 

 محمود السامرائي، الاستثمار الأجنبي المعوقات والضمانات القانونية"، مركز دراسات الوحدة العربية،  دريد
 ،2004العراق، 

 ( .تطور التشريع الاستثمارى في مصر وأثره في جذب 2020عبد الخالق قرشم, أ. ر., & أحمد رجب .)
 , (4)10 ,مجمة البحوث القانونية والإقتصادية الاستثمار المباشر.

  ،1990عبد الغفار حنفي، الإدارة المالية المعاصرة، دار الجامعة، 

  عبد الله عبد الله الكريم عبد الله، ضمانات الاستثمار في الدول العربية "دراسة قانونية مقارنة"، دار الثقافة
 ، 2008لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، 

  2007-القاىرة  –دار النيضة العربية  –بعض اوجو الاثبات الدولي  –عبد المنعم زمزم- 

 دراسات  -القاىرةد. سموى سميمان -دار النيضة العربية -عبدالفتاح قنديل، د/ سموى سميمان الدخل القومي
 جامعة الكويت -كمية الاقتصاد والعموم السياسية  -في الاقتصاد التطبيقي

 دراسات  -القاىرةد. سموى سميمان -ضة العربيةدار الني -عبدالفتاح قنديل، د/ سموى سميمان الدخل القومي
 جامعة الكويت -كمية الاقتصاد والعموم السياسية  -في الاقتصاد التطبيقي

 إدارة أزمة الاستثمار في ضوء التكتلات الاقتصادية العالمية المؤتمر السنوي الثاني عشر -عمي لطفي- 
 م2007ديسمبر  -دار الضيافة  -جامعة عين شمس

  دار ىومة، الطبعة  –التحكيم التجاري الدولي ضمان الإستثمارات  -العزيز. الإستثمارات الدولية قادري عبد
 ، الجزائر2006الثانية 

 ( مؤرخ في 13-82قانون رقم )متعمق بتأسيس الشركات مختمطة الإقتصاد، جريدة رسمية 1982أوت  28 ،
، جريدة رسمية 1986أوت  19مؤرخ في ( ال13-86، المعدل و المتمم بالقانون رقم )1982لسنة  35عدد
 .1986لسنة  35عدد

 ( الصادرة بتاريخ 03-90لائحة بنك الجزائر رقم )المتعمقة بشروط ممارسة عمميات 1990فيفري  20 ،
 إستيراد البضائع إلى الجزائر و تمويميا

https://law.tanta.edu.eg/files
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 الوزيرد. حسين عمر، منتديات  -رسالة دكتوراه سياسة الاستثمار في الجزائر وخدمات التنمية -محمد الكلاوي
 الاستثمار والعولمة ، دار الكتب الحديثة

  2000محمد بودىان الأسس و الأطر الجديدة للاستثمارفي الجزائر ، دار الممكية الجزائر سنة 

 2008کنجو عبود کنجو، أسس الاستثمار، مكتبة كمية حقوق جامعة عين شمس، طبعة  -مروان شموط ،د 
د ، التطور التشريعي للاستثمار في مصر وأثره عمى جذب الاستثمار، نقلا عن حسين محمد مصمح محم

  https://law.tanta.edu.eg/filesدراسة منشورة عمى الخط 

  مصمح، الرقابة القضائية عمى حقوق التظاىر والإضراب والتناسب، دراسة مقارنة بين فرنسا ومصر، شركة
 2015ناس لمطباعة، ط 

 1ناصر عثمان محمد عثمان، ضمانات الاستثمار الأجنبي في الدول العربية، دار النيضة العربية، ط ،
 ، 2009القاىرة، 

  2015الوكالة الدولية لضمان الاستثمار، مجموعة البنك الدولي، يناير/كانون الثاني ، 

 الرسائل و الاطروحات الجامعية : 
  عميروش فتحي، ضمانات الاستثمار الأجنبي في الجزائر، مذكرة ماجستير، كمية الحقوق بن عكنون، جامعة بن يوسف

 ، 2010 -2009بن خدة، السنة الجامعية 

  حسين نوارة، الحماية القانونية الممكية المستثمر الأجنبي في الجزائر، رسالة دكتوراه، كمية الحقوق، جامعة
 . 8، ص2013وزو، تيزي وزو مولود معمري تيزي 

  شوشو عاشور، الحماية الاتفاقية للاستثمار الأجنبي في الجزائر، مذكرة لنيل شيادة ماجستير، فرع : قانون
 ، 2008خاص، كمية الحقوق، جامعة الجزائر بن عكنون، 

 امعة شوقي طارق: أثر تغيرات أسعار الصرف عمى القوائم المالية، رسالة ماجستير، تخصص محاسبة، ج
 ، 2009باتنة جوان 

  ، ليمام فمورة، النظام القانوني للاستثمار الأجنبي في الجزائر ، مذكرة لنيل شيادة الماستر في الحقوق
 2017البويرة،  –تخصص: قانون الأعمال، جامعة أكمي محند أولحاج 

  ل درجة الماجستير بحث مقدم لني -دراسة حالة أوراسكوم  –محمد سارة، الاستثمار الأجنبي في الجزائر
-2009تخصص قانون الأعمال، كمية الحقوق والعموم السياسية جامعة منتوري قسنطينة، السنة الجامعية 

2010 . 

  محمد محمود ولد عبد الله المختار، الحماية القانونية للاستثمارات الأجنبية في قوانين دول المغرب العربي- 
 ، 2008راه، كمية الحقوقجامعة الجزائر، بن عكنون، رسالة لنيل شيادة الدكتو  -دراسة تحميمية 

 

 

 

https://law.tanta.edu.eg/files
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  : المقالات و المداخلات الاكاديمية 
 ( القاعدة الاستثمارية 2021أسماء سي عمي، سيام طرشاني و خمف الله بن يوسف ،)ودورىا 51%_49 %

(، مجمة الباحث، المجمد 2019_2000في تعطيل الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر خلال الفترة )
 (، الجزائر : جامعة قاصدي مرباح ورقمة، 01)العدد 21

 ودورىا 51%_49(، القاعدة الاستثمارية 2021ني و خمف الله بن يوسف )أسماء سي عمي، سيام طرشا %
(، مجمة الباحث، المجمد 2019_2000في تعطيل الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر خلال الفترة )

 (، الجزائر : جامعة قاصدي مرباح ورقمة،01)العدد 21

 ي الاتفاقيات الدولية الثنائية للاستثمار كامل من عوامل بمقاسمي سميم ضمانات الاستثمار الأجنبي المباشر ف
 2020السنة ديسمبر  -العدد الرابع  -تحسين مناخ الاستثمار في الجزائر الجمد الخامس 

 مؤشر ضمان لجاذبية الاستثمار، الناشر المؤسسة 2010حول مناخ الاستثمار في الدول العربية  تقرير ،
 .2010العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، الكويت، سنة 

  مؤشر ضمان لجاذبية الاستثمار، الناشر المؤسسة 2019تقرير حول مناخ الاستثمار في الدول العربية ،
 .2019ستثمار وائتمان الصادرات، الكويت، سنة العربية لضمان الا

  سالم ليمى ، الضمانات القانونية الممنوحة لممستثمر الأجنبي، مذكرة لنيل شيادة ماجستير تخصص قانون عام
 2012-2011إقتصادي،  جامعة وىران، 

 كويت جامعة ال -كمية الاقتصاد والعموم السياسية -دراسات في الاقتصاد التطبيقي -سموى سميمان 

  ،13خير الدين كاظم عبيد،  تأثير الصفة الأجنبية في قانون الاستثمار العراقي رقم  عبد الرسول عبد الرضا 
   2006لسنة

 إدارة أزمة الاستثمار في ضوء التكتلات الاقتصادية العالمية المؤتمر السنوي الثاني عشر -عمي لطفي- 
 عن حسين محمد مصمح محمد ، التطور التشريعي م نقلا2007ديسمبر  -دار الضيافة  -جامعة عين شمس

للاستثمار في مصر وأثره عمى جذب الاستثمار، دراسة منشورة عمى الخط 
https://law.tanta.edu.eg/files  

  المجمة الجزائرية لمعموم القانونية ،  09-16عميروش فتحي، الإطار القانوني للاستثمار في ظل الأمر ،
 ، 2020، السنة:02، العدد:57المجمد:---السياسية و الاقتصادية 

  فارس بوكروح، دور مؤسسات ضمان الاستثمار في توجيو الاستثمار الأجنبي، مجمة العموم القانونية
  2018، ديسمبر 859-840، ص ص: 03، العدد 09والسياسية، المجمد 

 ال كمية العموم الاقتصادية ، قويدري محمد، أثر تطوير مناخ الاستثمار عمى استقطاب رأس المال الأجنبي، مق
 جامعة الأغواط، 

  محمد الأمين بن الزين ، الإطار القانوني للاستثمار في الجزائر ، مقال كمية الحقوق بن عكنون ، جامعة
 الجزائر 
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  محمد الأمين بن الزين ، الإطار القانوني للاستثمار في الجزائر ، مقال كمية الحقوق بن عكنون ، جامعة
 الجزائر 

 مود حسين ، ضمانات جديدة لدعم وتشجيع الاستثمار.. القانون الجديد يحظر تأميم المشروعات مح
الاستثمارية.. وامتيازات فى الاستيراد أو التصدير.. ويمنع نزع الممكية إلا لممنفعة العامة.. ويكفل لممستثمر 

  /https://www.youm7.comالأجنبى معاممة مماثمة لـ"الوطنى"، مقال باليوم السابع ، عمى الموقع 

  المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، اتفاقية المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان
 2015.الصادرات، نيسان )إبريل(

  العربية لضمان الاستثمار وائتمان المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، اتفاقية المؤسسة
 2015 الصادرات، نيسان )إبريل(

  الجريدة الرسمية، بتاريخ الشعبية والمجمس الفيدرالي السويسري 2004نوفمبر سنة  30الموقع ببيرن في ،
 ،45، العدد 2005يونيو سنة  29حول الترقية والحماية المتبادلة للاستثمارات الأربعاء 

 مجمة  -ور الاتفاقيات الدولية في جذب الاستثمار الأجنبي، كمية العموم الإسلامية نور الدين بوسيوة، د
 ،2004ه، ديسمبر 1425الصراط، السنة الخامسة، العدد العاشر، ذو القعدة 

 نصوص التشريعية 
 متعمق بقمع مخالفة التشريع و التنظيم 1996 جويمية 09( مؤرخ في 22-96من الأمر ) 01ادة الم ،

 الخاصين بالصرف و حركة رؤوس الأموال من و إلى الخارج،

  2001أوت  05من إتفاقية الإستثمار الموقعة بين الدولة الجزائرية و ىذه الشركة بتاريخ  04المادة  

  الذي يتضمن 1995أكتوبر سنة  30المؤرخ في  345-95الفقرة )أ( من المرسوم الرئاسي رقم  12المادة ،
 5المصادقة عمى الاتفاقية المتضمنة إنشاء الوكالة الدولية لضمان الاستثمار. الجريدة الرسمية بتاريخ الأحد 

 ،66، العدد 1995نوفمبر سنة 

  من الاتفاق بين الجزائر ومصر حول تشجيع والحماية المتبادلة للاستثمارات، الموقع  1المادة الأولى مطة
 76، ع: 1998مارس سنة 29يو في القاىرة بتاريخ عم

 ( مؤرخ في 124-02مرسوم رئاسي رقم )متضمن المصادقة عمى الإتفاقية المبرمة بين 2002أفريل  07 ،
 .2002لسنة  25الجزائر و التشيك و المتعمقة بالترقية و الحماية المتبادلة للإستثمارات، جريدة رسمية عدد 

 ( متضمن المصادقة عمى الإتفاقية المبرمة بين الجزائر و النمسا، 327-04مرسوم رئاسي رقم ) 

  1995أكتوبر سنة  30الموافق  1416جمادی الثانية عام  6مؤرخ في  345-95مرسوم رئاسي رقم ،
 يتضمن المصادقة عمى الاتفاقية المتضمنة إنشاء الوكالة الدولية لضمان الاستثمار، ج. ر

  1995أكتوبر سنة  30الموافق  1416جمادی الثانية عام  6في مؤرخ  345-95مرسوم رئاسي رقم ،
 يتضمن المصادقة عمى الاتفاقية المتضمنة إنشاء الوكالة الدولية لضمان الاستثمار،

https://www.youm7.com/
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  من قانون الاستثمار لسنة  6( أنظر المادة 14. )18، ص.46، العدد 2016أوت  3الجريدة الرسمية بتاريخ
2016. 

  1441ربيع الثاني عام  14المؤرخ في  14_19من القانون رقم  109، المادة 81الجريدة الرسمية، العدد 
 ، 2020والمتضمن قانون المالية لسنة  2019ديسمبر  11الموافق ل 

  يونيو  08، المؤرخ في 154/66يعدل ويتمم الأمر رقم  1993أفريل  25المؤرخ  93-09المرسوم التشريعي
 نية.، المتضمن قانون الإجراءات المد1966

 متعمق باكتتاب التصريح و بتسميم 2009أكتوبر  01من قرار صادر عن وزارة المالية مؤرخ في  02دة الما ،
 .2009لسنة  62شيادة تحويل الأموال نحو الخارج، جريدة رسمية عدد 

  معدل و متمم، 03-01من الأمر رقم  3المادة 

  ر يتضمن القواعد القانونية المنظمة للاستثمار المتعمق بتطوير الاستثمار في الجزائ 2001لسنة  03-01مر
 2006يونيو  15و المؤرخ في  06-08في الجزائر ، و قد عدل ىذا القانون و استكمل بالأمر 

  متعمق بالإستثمارات الأجنبية، 2005جوان  06( مؤرخ في 03-05من نظام رقم ) 03المادة ، 

 المتعمق بقمع مخالفة التشريع و التنظيم الخاصين بالصرف و حركة رؤوس  (03-10من الأمر ) 02ادة الم
 الأموال من و إلى الخارج،

 ( مؤرخ في 03-10أمر رقم )معدل و متمم للأمر 2010لسنة  50، جريدة رسمية عدد 2010جويمية  09 ،
خاصين بالصرف و ، المتعمق بقمع مخالفة التشريع و التنظيم ال1996جويمية  09( مؤرخ في 96-22رقم ) 

 .1996لسنة  43حركة رؤوس الأموال من و إلى الخارج، جريدة رسمية عدد 

  من قرار وزارة المالية المتعمق باكتتاب التصريح و بتسميم شيادة تحويل الأموال نحو  06 -04 -03المواد
 الخارج

  يق عمى الاتفاق بين ، الذي يتضمن التصد2005يونيو سنة  23المؤرخ في  235-05المرسوم الرئاسي رقم
 حكومة الجميورية الجزائرية الديمقراطية

  1997 10/11، ج.ر بتاريخ 1998أكتوبر سنة  11المؤرخ في  320-98المرسوم الرئاسي رقم 
  الذي يتضمن المصادقة عمى الاتفاقية 1990ديسمبر سنة  22المؤرخ في  420-90المرسوم الرئاسي رقم ،

 1411ل اتحاد المغرب العربي الموقعة في الجزائر بتاريخ أول محرم عام لتشجيع وضمان الاستثمار بين دو 
 ، الجريدة الرسمية1990يوليو سنة  23الموافق 
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