
 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي                 
 زيــــان عاشور الجلفــــة جامعـة             

 كليـة العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير                
 قسـم العلوم الاقتصادية                                          

 

 

 

 نيل شهادة دكتـوراهقدمة لـم ـروحةـأط
 ور الثالثـالط 

 الشعبة: العلوم الاقتصادية
 تحليل اقتصادي واستشراف التخصص:

 وانـــــنالع

زائر وبعض ـــــــة سعر الصرف وأثرها على النمو الاقتصادي في الجــــسياس
 2020 - 1990رة تلال الفــــة خـــالدول النامي

 من إعــــــــداد

 درـويــــــــد قـــــسع 
 

 من: من طرف اللجنة المكونة 02/07/2023المناقشة بتاريخ     

 

 رئيسا الجلفة جامعة أستاذ أد. حميدة المختار   

 مقررا الجلفة جامعة أستاذ أد. حبيطة علي   

 ممتحنا الجلفة جامعة أستاذ أد. نوري حاشي   

 ممتحنا الجلفة جامعة أستاذ أد. بن خليف طارق   

 ممتحنا البويرة جامعة أستاذ م عثمانأد. علا   

 ممتحنا البويرة جامعة أستاذ أد. حيدوشي عاشور   

 2023 - 2022امعية: ــــة الجــالسن



 

Title: 

Exchange rate policy and its impact on economic growth in Algeria 

and Some developing countries during the Period  1990 - 2020 

Prepared by: 

Saad Kouider 

Discussed and publicly approved on 02–07–2023 By the committee composed of: 

 

President University of Djelfa Professor Pr. Homida Mokhtar 

Rapporteur University of Djelfa Professor 
Pr. Habita Ali 

Examiner University of Djelfa  Professor Pr. Naouri Hachi  

Examiner University of Djelfa  Professor Pr. Ben Kholif Tarek 

Examiner University of Bouira  Professor Pr. Ilam Othman 

Examiner University of Bouira Professor Pr. Haidouchi Achour 

 

University Year: 2022 - 2023

 
      Ministry of Higher Education and Scientific Research 

Ziane Achour University of Djelfa 

 

     Faculty of Economic Sciences, Commercial Sciences and Management Sciences 

Department of Economic Sciences 

 

 

 PhD Thesis Third Phase 

Division:  Economic Sciences 

Specialty: Economic Analysis and Forecasting 

 

https://www.4icu.org/reviews/12367.htm


 

 

 



 ديرــــــــر وتقــــــــشك
اللهم لك الحمد والشكر أن وفقتني في إنجاز هذا العمل المتواضع، فيا رب لك الحمد كما  

 ينبغي لجلال وجهك وعظيم سلطانك.

  الأستاذعظيم الامتنان و التقدير لصاحب القـلب الطيب   ه بجزيل الشكر وــــــــــــأتوجأود أن  

المشرف على أطروحتي، الذي شرفني بإشرافه على هذه  ،  حبيطة عليور  ـــــــــــالدكت

الأطروحة، فكان نعم السند والناصح الذي لم يبخل علي بتوجيهاته المستمرة، وحرصه الدائم  
  على إكمال هذا العمل في أبهى حلة.

، المشرف المساعد الذي لم يدخر  كبير مولودكما الشكر موصول  للأستاذ الدكتور  
  إرشادي من أجل إنجاز وإتمام مذكرتي في أحسن الأحوال.جهدا في نصيحتي و  

أتوجه بالشكر إلى أساتذتي أعضاء لجنة التكوين، و أعضاء لجنة المناقشة على  وبودي أن  
 قبولهم مناقشة هذا العمل.

كما لا يسعني إلا أن أترحم على روح الأخ  ، عمال الكليةساتذة و  وأخيرا أتقدم بجزيل الشكر لأ
 الرحمان سبخاوي الذي لم يدخر جهدا لتسهيل مهمتنا في المكتبة.والزميل عبد  



 داء:ـــــــــــــــــالإه

 
 أهدي ثمرة عملي هذا المتواضع إلى روح أبي رحمه الله وأسكنه الفردوس الأعلى.

من أوصلتني إلى  إلى من سهرت الليالي، إلى من واصلت درب أبي وتحملت الصعاب، إلى  
 أمي ....  يا  بع الحنان، إليكن  يكهاته اللحظات، إل

  محمد، ميسم  أولادي  ... زوجتي التي رافقتني طيلة مشوار البحث، إلى عائلتي الصغيرة
 ...ي أخواتيت، إخو وعائلتي الكبيرة

  عائلة سليمان خبيزي التي كانت نعم السند لي.عائلتي الثانية  إلى  

 .إلى كل الأصدقـاء

  

 

 

 

 

سعد قويدر  



 الملخص:

البحث إلى قياس أثر سعر الصرف الرسمي على النمو الاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النامية خلال  يهدف هذا    
، ولتحقيق هدف هذه الدراسة تطرقنا للجانب النظري لكل من سعر الصرف والنمو 2020 – 1990الفترة 

قتصادي في دول العينة خلال تترة الاقتصادي والعلاقة النظرية بينهما، كما قمنا بتحليل تطور سعر الصرف والنمو الا
لوصف  ACPالدراسة، أما في الجانب التطبيقي تقد تم الاستعانة بالتحليل العاملي بواسطة التحليل بالمركبات الأساسية 

العلاقة بين متغيرات الدراسة التفسيرية والمتغير التابع المتمثل في النمو الاقتصادي، كما تم الاعتماد على معطيات بانل 
لتي تمزج بين السلاسل الزمنية وبيانات المقاطع العرضية، حيث توصلنا إلى أن النموذج الأنسب لبيانات عينة الدراسة هو ا

وعند تقدير هذا النموذج بطريقة المربعات الصغرى اتضح أنه مقبول اقتصاديا وغير مقبول  نموذج الأثر الفردي العشوائي،
ء، ولمعالجة هذا المشكل قمنا بدراسة إستقرارية السلاسل وتقدير العلاقة على قياسيا بسبب وجود ارتباط ذاتي للأخطا

 .ARDLالمدى الطويل والقصير باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 

 ، التحليل العاملي، نماذج بانل، الدينار الجزائري.سعر الصرف، النمو الاقتصادي الكلمات المفتاحية:

Abstract: 

    This research aims to measure the impact of the official exchange rate on economic 

growth in Algeria and some developing countries during the period 1990 – 2020, in 

order to achieve the aim of this study we touched on the theoretical aspect of each of 

the exchange rate and economic growth and the theoretical relationship between 

them, we also analyzed the developement of the exchange rate and economic growth 

in the sample countries during the study period, as for the applied side, the factor 

analysis was used by the basic component analysis (ACP) to discribe the relationship 

between the explanatory variables of the study and the dependent variable of 

economic growth, we also relied on panel data that mixes time series and cross – 

sectional data, as we concluded that the most appropriate model for the data of the 

study sample is the random individual effect model, when estimating this model 

using the least squares method, it turned out to be economically acceptable and not 

standardly acceptable due to the presence of self – correlation of error, to address this 

problem, we studied the stability of the chains and estimated the relationship in the 

long and short terms using the autoregressive distributed time gaps model (ARDL).



 

Keywords: Exchange rate, economic growth, factor analysis, panel models, Algerian 

dinar. 

Résumé:  

    Cette recherche vise à mesurer l’impact du taux de change officiel sur la croissance 

économique an Algérie et dans certains pays en développement au cours de la période 

1990 – 2020, nous avons également analysé l’évolution du taux de change et de la 

croissance économique dans les pays de l’échantillon au cours de la période d’étude. 

Du coté appliqué, l’analyse factorielle a été utilisée par l’analyse en composantes de 

base (ACP) pour décrire la relation entre les variables de l’étude explicative el la 

variable dépendante de la croissance économique, nous sommes également appuyés 

sur des données de panel et mélangent des séries chronologiques et des données 

transversales, ou nous avons conclu que le modèle le plus approprié pour les données 

de l’échantillon d’étude est le modèle à effets individuels aléatoires. S’est avéré 

économiquement acceptable en raison de la présence d’une auto-corrélation des 

erreurs et pour résoudre ce problème, nous avons étudié la stabilité des chaines et 

estimé la relation a long et a court terme, en utilisant le modèle d’intervalle de temps 

distribué autorégressif (ARDL).  

Mots clés: Taux de change, croissance économique, analyse factorielle, modèles de 

panel, dinar algérien.      
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 مقدمة:

اصة خ سية التي شهدتها معظم دول العالمات الاقتصادية الدولية نتيجة التحولات الاقتصادية والسيايمثل تطور العلاق    
تيما يتعلق بالاستيراد  لاسيماالخارجية للدول  ةالسمة البارزة في تغير التعاملات الاقتصادي بعد الحرب العالمية الثانية

جني،، الأمر الذي أدى إلى ظهور مصطلح سعر الصرف كبديل والتصدير، إذ يحتاج تسوية هذه المعاملات إلى النقد الأ
يميين والذي استحوذ على اهتمام جل الباحثين والأكاد فته كعملة مرجعية للتبادل الدوليعن الذهب الذي تقد ص

 نظرا لأهميته وعلاقته المباشرة بحركة رؤوس الأموال بين الدول، كما تعد سياسة سعر ومتخذي القرار على حد سواء
من خلال التأثير على وضعية ميزان  من الصدمات الداخلية و الخارجية الصرف آلية تعالة لحماية الاقتصاد المحلي

 المدتوعات للبلد. 

من أهم  –الاختيار بين نظام صرف ثابت أو نظام صرف مرن  –ويعتبر البحث عن نظام الصرف الملائم      
، ولعل الدول النامية كغيرها من الدول 1973انهيار نظام بريتون وودز سنة التحديات التي تواجه دول العالم خاصة بعد 

تحقيق أهداف السياسات التي حاولت الوصول لنظام صرف ملائم يكفل لها التوازن الداخلي والخارجي، كما يعمل على 
ي شغل بال المفكرين الذ الرتع من معدلات النمو الاقتصاديو  لاسيما استهداف مستويات معينة للأسعار الاقتصادية

، حيث تزايد Schumpeterو  Adam Smith ،David Ricardoوالباحثين على اختلاف تخصصاتهم أمثال 
الاهتمام بالنمو الاقتصادي من خلال البحث في أهم المحددات والنظريات المفسرة له، وبذلك يحتل النمو الاقتصادي 

و يعبر عن مستوى  ط الاقتصادي في أي دولة من ناحيةآة العاكسة للنشاتهو يعتبر المر  جزءا هاما من النظرية الاقتصادية
يمكننا التمييز بين الدول المتقدمة وم النمو الاقتصادي رتاهية الأتراد من ناحية أخرى، و من خلال ما سبق من مفه

فصل في قضية تقدم دولة والدول النامية باعتبار أن متوسط دخل الفرد الحقيقي من أتضل المؤشرات التي يعتمد عليها لل
 ما أو تخلفها. 

الرتع من معدلات النمو الاقتصادي سعت للنهوض باقتصادها من خلال التي الدول النامية إحدى الجزائر وباعتبار     
تصف الثمانينات، أزمة كأزمة انخفاض أسعار النفط منأنها تعرضت لجملة من التحديات   إلا تماشيا مع متطلباتها،

المؤشرات الاقتصادية  دنيت ، الأمر الذي أدى إلىبداية التسعينيات من القرن الماضي وتدهور الأوضاع الأمنية، المديونية
مما دتعها للقيام  ،ارتفاع نسبة التضخم واهتزاز المركز المالي للاقتصاد،  انخفاض معدلات النمو الاقتصاديالكلية المتمثلة في

 النظر فية إلى ، بالإضاتتحرير التدريجي للتجارة والأسعارتعمل على الموية وتطبيق إستراتيجيات تن بإصلاحات هيكلية
 .بغرض تعزيز النمو الاقتصادي لى اقتصاد حر مبني على أسس السوقبغية التوجه من اقتصاد مخطط إ قيمة العملة الوطنية

الاقتصادي، مما استدعى من  وقد اشتد في الآونة الأخيرة النقاش حول سعر الصرف ودرجة اعتماده كمحدد للنمو    
راسمي السياسات الاقتصادية الكلية واستراتيجيات التنمية في الدول النامية إيلاء اهتمام أكبر له، نظرا لكون استقراره 

غيرها من و ئر أهم المتغيرات الاقتصادية التي يتوجب على الجزايعمل على ثبات ودوام النمو الاقتصادي الذي يعتبر من 
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، وباعتبار أن سعر الصرف أحد ه في السياسات الاقتصادية الكليةمن خلال استهداتالزيادة في معدلاته  ميةالنا الدول
 في الجزائر وبعض الدول النامية أهم هذه السياسات، سنتطرق من خلال بحثنا هذا إلى إبراز العلاقة بين هذين المتغيرين

 .يةطرح الإشكالية التالب وذلك 2020 - 1990خلال الفترة 

 إشكالية البحث: .1
 من خلال ما سبق يمكننا طرح التساؤل التالي:

 1990خلال الفترة  وبعض الدول النامية ما مدى تأثير تغيرات سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر -
 ؟ 2020 –

 :ليةنا بطرح الأسئلة الفرعية التاومن أجل الإحاطة بموضوع الدراسة قموللإجابة على هذه الإشكالية، 
 تيما تتمثل أهم النظريات المفسرة لسعر الصرف؟ 
 ما هي محددات ومصادر النمو الاقتصادي وأهم النظريات والنماذج المفسر له؟ 
 ما واقع كل من سعر الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النامية؟ 
 ئر مقارنة مع بعض الدول النامية؟هل توجد علاقة طويلة الأجل بين سعر الصرف والنمو الاقتصادي في الجزا 
  ما طبيعة العلاقة بين سعر الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر مقارنة مع بعض الدول النامية؟ 
  ما هو النموذج الملائم من بين نماذج بانل الذي يفسر أثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر مقارنة مع

 بعض الدول النامية؟
 :ثفرضيات البح .2

سنعمل من خلال الإشكالية والتساؤلات الفرعية المطروحة إلى الإجابة عليهم مبدئيا بوضع الفرضيات الآتية، والتي     
 سوف نختبرها من خلال دراستنا هذه، وتيما يلي أهم الفرضيات:

 هناك عدة نظريات تهتم بتفسير سعر الصرف؛ 
 ة لأخرى حسب نظام سعر الصرف المتبع؛يختلف تأثير سعر الصرف على النمو الاقتصادي من دول 
 توجد علاقة طويلة الأجل بين سعر الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر مقارنة مع بعض الدول النامية؛ 
 العلاقة بين سعر الصرف و النمو الاقتصادي هي علاقة في اتجاه واحد؛ 
 رف على النمو الاقتصادي في الجزائر مقارنة مع نموذج التأثيرات العشوائية هو النموذج الملائم لتفسير أثر سعر الص

 بعض الدول النامية.
 أهمية البحث: .3

تتجلى أهمية هذا البحث من خلال الدور الكبير لسعر الصرف وعلاقته بالمتغيرات الاقتصادية الكلية، كما يمثل أداة     
ياسة سعر الصرف من أهم المواضيع التي للربط بين الاقتصاد المحلي و باقي الاقتصاديات، ونظرا لكون موضوع إدارة س

خاصة في ظل عدم استقرار الاقتصاد العالمي وازدياد حدة الصدمات الخارجية  الفكر الاقتصادي في الوقت الراهنتشغل 
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بكل أنواعها، تكان لزاما على الجزائر وعلى غرار بعض الدول النامية النظر في سياساتها لنظام و إدارة سياسة سعر 
أجل مواكبة الاقتصاد العالمي والرتع من معدلات النمو الاقتصادي، وعليه سنحاول من خلال هاته الدراسة  الصرف من

تتبع سياسات سعر الصرف التي انتهجتها الجزائر وبعض الدول النامية ومعرتة مدى أثرها على النمو الاقتصادي الذي 
 ديد من الدول من أجل زيادة معدله.يعتبر مقياسا لرتاهية المجتمعات مما جعله يشغل تفكير الع

 أهداف البحث: .4
 نحاول من خلال هذا البحث إلى تحقيق جملة من الأهداف، وتيما يلي أهمها:    
 التطرق لمختلف النظريات والنماذج المفسرة لكل من سعر الصرف والنمو الاقتصادي؛ 
 معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر وبعض  إبراز الدور الحيوي الذي يلعبه نظام سعر الصرف المتبع في الرتع من

 الدول النامية؛
  تقدير العلاقة بين سعر الصرف والنمو الاقتصادي المتمثل في نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر وبعض

 الدول النامية؛
 ية؛دراسة واقع وتطور كل من سعر الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النام 
  استخدام نماذج السلاسل المقطعية بانل للوصول إلى العلاقة بين سعر الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر وبعض

 الدول النامية.
 دوافع اختيار الموضوع: .5

يكمن اختياري لهذا الموضوع في كونه من المواضيع المهمة التي ارتأيت أن أبحث تيها، وتيما يلي سأسرد أهم دواتعي     
 اختياره:في 
  رغبتي في دراسة موضوع النمو الاقتصادي ومحدداته، تارتأيت أن سعر الصرف من بين محدداته، لذا حاولت أن أصل

 إلى علاقة المتغيرين مع بعضهما البعض؛
  محاولة معرتة واقع وتطور كل من سعر الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النامية، والتطرق لأهم

 في دول العينة؛ خصائصهما
  محاولة إبراز الأهمية الكبرى لسياسة سعر الصرف في ظل الصدمات الاقتصادية التي تعرضت لها الجزائر على غرار

ومدى أثر ذلك على النمو الاقتصادي في دول  ،2008الدول النامية نتيجة انخفاض أسعار البترول والأزمة المالية سنة 
 العينة؛
 الحديثة لمعرتة العلاقة بين سعر الصرف والنمو الاقتصادي ونوع الأثر الذي يحدثه سعر  استعمال الأساليب الكمية

الصرف في النمو الاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النامية، حيث وقع اختيارنا على دول شمال إتريقيا النامية المتمثلة في 
 نموا من بين الدول النامية.الجزائر، المغرب، تونس، مصر، وكذا دولتا تركيا وماليزيا الأسرع 
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 حدود الدراسة: .6
يتمثل الإطار المكاني للدراسة في عينة من الدول النامية بشمال إتريقيا و دولة آسيوية  ودولة تقع في الحدود الآسيوية     

ت في الأوروبية، ويصنفون على أنهم ضمن الحدود الجغراتية للاقتصاد الجزائري، والذي يقدر عددهم بستة دول تمثل
 2020 – 1990المغرب، الجزائر، تونس، مصر، تركيا، ماليزيا، أما الإطار الزمني لهذه الدراسة تحدد بالفترة الممتدة من 

سنة، تقد شهدت الجزائر خلال هذه الفترة عدة إصلاحات منها ما هو مدعوم من صندوق النقد الدولي، أما  31أي 
 ة التي شهدتها الجزائر.الأخرى تهي ضمن المخططات والبرامج التنموي

 المنهج المتبع والأدوات المستخدمة في الدراسة: .7
 نظرا لطبيعة الدراسة سنستخدم المناهج التالية:    
إن استعراض المفاهيم والمصطلحات النظرية المتعلقة بسعر الصرف والنمو الاقتصادي  المنهج الوصفي التحليلي: -

والنماذج المتعلقة بهذين المتغيرين، وتحليل العلاقة بين كل من سعر الصرف  يتطلب منهجا وصفيا تحليليا لأهم النظريات
 والنمو الاقتصادي، والنظر في وضعيتهما في الجزائر وبعض الدول النامية.

 Panelوذلك باستعمال أساليب الاقتصاد القياسي والمتمثل في نماذج بانل  المنهج الاستقرائي الاستنباطي: -
واختبار أثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النامية بغرض الحصول على مقدرات   ةــــــــــــلمعالج

 كمية تساعد على تحليل وتهم الظاهرة.
 الدراسات السابقة: .8

قام هذان الباحثان بدراسة تخص (:  2002دراسة سعيد عبد العزيز علي و محمـد فوزي أبو السعود )  .1.8
وان " العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي والناتج الحقيقي في مصر، دراسة تحليلية قياسية " خلال الاقتصاد المصري بعن

، وكان مغزى هذه الدراسة هو تحديد طبيعة العلاقة بين سعر الصرف الاسمي في مصر وسعر 1999 – 1978الفترة 
الصرف الحقيقي بالناتج الحقيقي في مصر،  الصرف الحقيقي، بالإضاتة إلى تحديد طبيعة العلاقة السببية التي تربط سعر 

 توصلت هذه الدراسة للنتائج التالية: وقد ،VARكما تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي المتجه 
يتمثل اتجاه العلاقة السببية من سعر الصرف الحقيقي إلى الناتج الحقيقي، وذلك في تترة ما قبل الإصلاح الاقتصادي  -

ت تلك العلاقة السببية من الناتج الحقيقي إلى سعر الصرف الحقيقي خلال الفترة ، بينما أصبح1990 – 1978
 ؛وهذا في تترة بدء الإصلاحات الاقتصادية 1999 – 1990

يرتبط سعر الصرف الحقيقي بعلاقة عكسية مع الناتج الحقيقي في مصر، أي أن انخفاض قيمة العملة المحلية ) ارتفاع  -
لى انخفاض في الناتج الحقيقي، وقد أرجع الباحث سبب عدم نجاح تخفيض العملة خلال سعر الصرف الحقيقي ( يؤدي إ

تترة الدراسة إلى المشاكل التي كان يعاني منها الاقتصاد المصري كزيادة عبء المديونية الخارجية، ارتفاع معدلات التضخم، 
 وتنامي العجز في ميزان المدتوعات.
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 Real exchange rate misalignment » كانت بعنوان والتي Zouheir Abida (2011:)دراسة  .2.8

and economic growth: An empirical study for the maghreb countries »  والتي تهدف إلى
دراسة العلاقة بين اختلال سعر الصرف الفعلي الحقيقي والنمو الاقتصادي في ثلاثة دول من المغرب العربي وهي: تونس، 

 .2008 – 1980لال الفترة   المغرب، الجزائر خ
وقد ركز الباحث من خلال دراسته على اختلال سعر الصرف على النمو الاقتصادي، وذلك من خلال التقدير 

 مستعملا المتغيرات التالية: GMMباستعمال طريقة العزوم المعممة 
MIS.اختلال سعر الصرف الفعلي الحقيقي : 

Initial GDPلي الإجمالي الأولي.: نصيب الفرد من الناتج المح 
T.T.معدلات التبادل التجاري : 

Open.الانفتاح التجاري : 
Gov.الإنفاق الحكومي : 

Invest.الاستثمار : 
خلصت نتائج البحث إلى أن معامل اختلال سعر الصرف الفعلي الحقيقي سالب، وهذا يدل على أن انخفاض سعر 

في المدى الطويل والعكس صحيح، كما توصل الباحث إلى أن الصرف الفعلي الحقيقي يساعد على النمو الاقتصادي 
رف صهذه البلدان تسعى لإجراء إصلاحات رئيسية وملائمة في سياسة أسعار الصرف من اجل الحد من اختلال سعر ال

 الفعلي الحقيقي والتي من شانها أن ترتع من معدلات النمو الاقتصادي.
نظمة الصرف لأديث لحظل التوجه ا فيلائم لمر نظام الصرف ابعنوان إشكالية اختيا عفري عمار:لجدراسة  .4.8

امعة بسكرة بج ماجستيرأطروحة ، 2010-1990 فترة زائر لللجا فيدراسة حالة نظام سعر الصرف  ، وتمثلت فيالدولية
 :لىهذه الدراسة إ للاتوصل من خ

 تصبح أكثر يمالتعو  والتثبيت  ينب رالاختياوقات و أن عملية كل البلدان و كل الأ  ميلائيوجد نظام صرف  أنه لا -
  يم؛رجحة لسياسة التعو لمصائص الخرجحة لسياسة التثبيت و االم الخصائص ينمع بيجقتصاد صعوبة إذا كان الا

زائري لجلاقتصاد ال ملائلمدار هو النظام المأن نظام سعر الصرف ا زائر إلىلجلة الحاوقد توصل الباحث و بعد دراسته  -
 ي.زائر لجر الدينار اتحريعملية  فية مع التدرج ة الراهنالفتر  في

والتي تناولت أثر سعر الصرف  Kogid, Asid, Lity, Mulok, & Loganathan (2012:)دراسة  .5.8
 – 1971الاسمي مقابل سعر الصرف الحقيقي على النمو الاقتصادي في ماليزيا، باستخدام بيانات سنوية للفترة 

2009. 
، وقد كشف اختبار نهج الحدود عن وجود علاقة تكامل ARDLار الذاتي للفجوات الزمنية بالاعتماد على نموذج الانحد

 تصادي، وسعر الصرف الاسمي والنمو.مشترك طويلة الأجل بين سعر الصرف الحقيقي والنمو الاق
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ء كما بينت النتائج وجود أثر ايجابي ومتماثل لكل من سعر الصرف الحقيقي وسعر الصرف الاسمي على الأدا  
 الاقتصادي، أي أن تخفيض قيمة العملة سيعزز من النمو الاقتصادي في ماليزيا.

، من Panelانطلق الباحث في دراسته من مفهوم السببية لنماذج بيانات  Khalil Fadi (2015:)دراسة  .6.8
 لاختبار العلاقة السببية بين سعر Dumitrescu et Hurlin (2011)و  Konya (2006)خلال مقاربة كل من 

الصرف الحقيقي والنمو الاقتصادي في البلدان النامية، وهذا من خلال اختيار عينة من ثلاث مجموعات من البلدان، 
وتضم كل من البرازيل، روسيا، الهند، الصين،جنوب إتريقيا،  (BRICS)تالمجموعة الأولى تمثلت في مجموعة دول 

وتضم كل من كازاخستان، كيرجيستان،  (OCS)للتعاون والمجموعة الثانية تمثلت في مجموعة دول منظمة شنغهاي 
طاجاكستان، أوزباكستان، إيران، باكستان، بيلاروسيا، سريلانكا، وتركيا، أما المجموعة الثالثة المسماة بالنمور الآسيوية 

ومعدل النمو  ممثلة في تايلندا، تيتنام، اندونيسيا، تيليبين، وقد استعمل في هذه الدراسة متغير سعر الصرف الحقيقي
 إضاتة إلى متغير الاستثمار الأجني، المباشر. 2012 – 1990بلدا خلال الفترة  18الاقتصادي لـ 

وقد خلصت  نتائج الدراسة إلى أن سياسة تخفيض قيمة عملات عينة الدول المستخدمة في الدراسة وبالأخص بلدان 
، كما أن 2012 – 1990ادي خلال الفترة تتسبب في انخفاض النمو الاقتص (OCS) منظمة شنغهاي للتعاون

 تدتق الاستثمار الأجني، المباشر يزيد من تحفيز العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي والنمو الاقتصادي.
 To flot or to fix: Evidenceوجاءت بعنوان Sturzengger & Yeyati-Levy (2002:)دراسة  .7.8

on the impact of exchange rate, regimes on growth  بغرض التأكد من صحة العلاقة بين أنظمة
الصرف والنمو الاقتصادي، حيث تم تقدير النموذج للبلدان التي تحظى أنظمتها بمصداقية عالية، وذلك باستخدام 

 .2000 – 1974بلد نامي ومتقدم خلال الفترة  183تصنيفهم الواقعي لعينة متكونة من 
التي تحل إشكالية احتمالية التأثير الداخلي  (Instrumental Variables) تقد تم استخدام طريقة المتغيرات الوسيطة

 .(OLS)للأنظمة و طريقة المربعات الصغرى العادية 
 توصل الباحثان إلى أن البلدان المتبعة للأنظمة المرنة تحقق نموا أعلى من البلدان التي تتبع الأنظمة الثابتة أو الوسيطة.

والتي جاءت بعنوان " تأثير سعر الصرف على النمو  Md. Fazlul Huq Khan (2021:)دراسة  .8.8
الاقتصادي في بنغلاديش"، والتي تناولت أثر كل من سعر الصرف الاسمي، الاستثمار الأجني، المباشر، التضخم، و 

 – 1990صدمة الأحداث غير المتوقعة على النمو الاقتصادي في بنغلاديش باستخدام بيانات السلاسل الزمنية من 
2020. 

المتغيرات، تم تطبيق طريقة المربعات الصغرى العادية لتحديد العلاقة بين المتغير التابع المتمثل  ةوبعد التحقق من استقرر ي 
في النمو الاقتصادية والمتغيرات المستقلة، حيث توصل الباحث إلى أن كل من سعر الصرف والاستثمار الأجني، المباشر 

 Covid-19على النمو الاقتصادي لبنغلاديش، في حين أثرت الأحداث غير المتوقعة مثل قد أثرا بشكل كبير وموجب 
والكوارث الطبيعية سلبا على النمو الاقتصادي في بنغلاديش، وقد استخلص الباحث إلى أن الدراسة يمكن أن تفيد 

 واضعي السياسات لتحديد وصياغة وتنفيذ سياسات التأثير للنمو الاقتصادي للبلاد.  
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والتي   Pham Thi Ha An, Nguyen Thanh Binh, Le Nguyet Cam (2020:)دراسة  .9.8
الحالة الخاصة بالنمو الاقتصادي في بلدان رابطة أمم جنوب شرق آسيا،  وان " تأثير سعر الصرف على دراسةكانت بعن

 – 1989الفترة  حيث تعكس هذه الدراسة تأثير سعر الصرف الفعال متعدد الأطراف على النمو الاقتصادي خلال
 لخمس دول من دول الآسيان، والمتمثلة في تيتنام، إندونيسيا، سنغاتورة، الفلبين، وماليزيا. 2018

ولتقدير هذا النموذج استخدام الباحث طريقة تقدير بيانات الأثر الثابت ونموذج التأثيرات العشوائية، وباستخدام اختبار 
Hausman وقد أوضحت النتائج النهائية أن الثابتة البيانات هو نموذج التأثيرات تبين أن النموذج المعتمد لتقدير ،

على النمو الاقتصادي للبلدان سالفة  % 16,2يؤثر ايجابيا وبنسبة  % 1التحسن في سعر الصرف الفعلي بنسبة 
 الذكر.
ادي والتي كانت بعنوان " تأثير تقلب سعر الصرف على النمو الاقتصErkan Ozata (2020 :)دراسة  .10.8

في تركيا"، وكان الغرض من هذه الدراسة هو دراسة أثر تقلب سعر الصرف على النمو الاقتصادي في تركيا خلال الفترة 
1998 – 2019. 

لتحليل تأثير تقلب سعر الصرف على النمو الاقتصادي في  (ARDL)وقد تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي الموزع 
 .GARCH(1,1)رف الفعلي الحقيقي باستخدام نموذج تركيا، كما تم حساب تقلب سعر الص

أن تقلب سعر الصرف الحقيقي له تأثير سلي، وذو دلالة إحصائية عالية على  ARDLوقد أظهرت نتائج تقدير نموذج 
 النمو الاقتصادي في تركيا.

سة حالة والتي كانت بعنوان " سعر الصرف وأثره على النمو الاقتصادي درا (:2019دراسة بوعلي هشام ) .11.8
MENA  حيث تهدف هذه الدراسة إلى إبراز أثر سعر الصرف الحقيقي الفعلي على النمو الاقتصادي، ومعرتة الأثر ،"

المتمثلة في ثلاثة عشر دولة  MENAالذي يسببه سعر الصرف الحقيقي الفعلي على النمو الاقتصادي في دول منطقة 
ر، المغرب، تونس، مصر، السعودية، قطر، الأردن، عمان، البحرين، من شمال إتريقيا والشرق الأوسط وهي    ) الجزائ

 تركيا، الكويت، لبنان، السودان( .
 ومن أجل الإجابة على إشكالية هذه الدراسة، تم الاعتماد على نموذج قياسي يضم مجموعة من المتغيرات وهي:

GDP.الناتج المحلي الإجمالي كمؤشر على النمو الاقتصادي : 
REER الصرف الحقيقي الفعلي.: سعر 

FDI.الاستثمار الأجني، المباشر : 
OPEN.الانفتاح الاقتصادي : 

CREDIT.حجم القروض الموجه للقطاع الخاص : 
GOV.الإنفاق الحكومي : 

CF.إجمالي تكوين رأس المال : 
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ن الاختبارات، وهذا عير المرور على مجموعة م Panel dataتم استخدام تحليل الانحدار للسلاسل الزمنية المقطعية  
كأول خطوة، ثم تليها اختبارات تحديد النموذج الملائم، يتبعها   REM، وتقدير FEM، تقدير POLSبتقدير 

 .PCSEو  GLSاختبارات التشخيص، وفي الأخير إعادة التقدير بعد الأخذ في الاعتبار مشاكل القياس بمنهجية 
لفعلي أثر مباشر وغير مباشر على النمو الاقتصادي لدول منطقة وقد أسفرت النتائج على أن لسعر الصرف الحقيقي ا

MENA 1,71يؤدي إلى زيادة الناتج المحلي الإجمالي ب  % 1، حيث أن ارتفاع سعر الصرف الفعلي الحقيقي ب 
%. 
 موقع الدراسة من الدراسات السابقة .9

أخذت بعين الاعتبار التطور الديناميكي لسعر الصرف والنمو إن دراستنا تختلف عن الدراسات السابقة كونها     
، أما الدراسات الأخرى panelالاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النامية باستخدام بيانات السلاسل الزمنية الطولية 

ت أخرى مؤثرة على تقد ركزت على دولة معينة سواء كانت دولة نامية أو متقدمة أو غيرها، وقد أضاتت دراستنا متغيرا
الزماني  رالنمو الاقتصادي عكس الدراسات الأخرى التي اكتفت بمتغير مستقل واحد، كما تمثل الاختلاف في الإطا

 يحيث تطرقنا لأثر سياسة سعر الصرف على النمو الاقتصاد والمكاني للدراسة الذي اختلف عن الدراسات السابقة،
لفترة شهدت معظم دول العينة إصلاحات اقتصادية هامة على المستوى تخلال هذه ا ،2020 – 1990خلال الفترة 

 الكلي. 
 صعوبات الدراسة .10
إن الصعوبات التي واجهتنا خلال انجازنا لهذه الدراسة لا تختلف عن الصعوبات التي واجهت جل الباحثين المستعينين     

 بالأدوات الكمية، وتيما يلي أهم الصعوبات:
 ؛رقام والإحصائيات التي تتعارض تيما بينها نظرا لاختلاف مصادرها وطرق قياسهاجمع البيانات خصوصا الأ -
 ؛نقص المراجع باللغة العربية يعتبر إحدى الصعوبات التي واجهتنا خاصة تيما يتعلق بالنمو الاقتصادي ونماذجه -
 نقص الإحصائيات المتعلقة ببعض الدول النامية.     -

 هيكل الدراسة .11
قمنا  ،الإجابة على الإشكالية والتساؤلات الفرعية واختبار الفرضيات لبموضوع بحثنا هذا من خلا من أجل الإلمام    

 بتقسيم الدراسة إلى أربعة تصول كما يلي: 
، وسنتطرق تيه إلى مختلف المفاهيم لإطار المفاهيمي والنظري لسياسة سعر الصرفبا والذي تم عنونتهالفصل الأول     

وتق أربعة مباحث، تالمبحث الأول يتعلق بمفاهيم حول سعر الصرف، أما المبحث الثاني تيتضمن  المتعلقة بسعر الصرف
لسعر الصرف، وأخيرا أسواق  مقاربات حول أنظمة الصرف، وسنعرض في المبحث الثالث أهم النظريات والنماذج المفسرة

 مخاطرها وأهم تقنيات تغطية المخاطر.الصرف، 
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، وقد قسمنا هذا الفصل إلى سعر الصرف و  النمو الاقتصادي في ظل النظريات الاقتصاديةن بـ الفصل الثاني والمعنو     
أربعة مباحث، تكان المبحث الأول حول مفاهيم النمو الاقتصادي، وركزنا في المبحث الثاني والثالث إلى طرق قياس 

 لاقة النظرية بين سعر الصرف و النمو الاقتصادي.النمو الاقتصادي وأهم النظريات المفسرة له، وفي الأخير تطرقنا إلى الع
أما الفصل الثالث تكان يركز على الدراسة التحليلية لتطور كل من سعر الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر وبعض     

 .2020 – 1990الدول النامية المتمثلة في المغرب، تونس، مصر، تركيا، ماليزيا خلال الفترة 
القياسية لأثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في  العاملية و ن خلال الفصل الرابع على الدراسةوأخير سنركز م    

، حيث سنقوم بإجراء دراسة وصفية باستخدام التحليل 2020 – 1990الجزائر وبعض الدول النامية خلال الفترة 
، لبعض Panelقتصادي باستعمال معطيات ، ثم نقوم بتقدير نموذج النمو الاACPبواسطة المركبات الأساسية المرجحة 

   .Eviews 9الدول النامية باستخدام برنامج 
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 تمهيد: 

،  وان الاقتصاديين داخل نفس الدولةتختلف المعاملات الاقتصادية بين الدول عن المعاملات الاقتصادية بين الأع
مصطلح  المعاملات الاقتصادية التي تتم بين الدول تتتطلب توتر، أما الوطنيةكون هذه الأخيرة تتم بنفس العملة 

، الذي جاء ليساهم في حل مشكلة العلاقة بين العملة جديد لتسوية هذه العملية يتمثل في سعر الصرف الأجني،
ت لا، تكل عملية تبادل للسلع والخدمات بين الدول لابد أن يراتقها تبادل عموطنية والعملات الأجنبية الأخرىال

تقبل أساسا في المبادلات ، ونظرا لأن العملة الوطنية لكل دولة ليست بالضرورة الدول الداخلة في هذه العملية
، لذلك يتم تحديد قيمة العملة من خلال اللجوء إلى أسواق الصرف الأجني، في العالم التي تعتبر مكان لالتقاء الدولية

 . الأجنبيةالبائعين والمشترين للعملات 

ر الصرف وأولتها العناية إلى الاهتمام بهذه الأداة والمتمثلة في سع منها والنامية الأمر أدى بجميع الدول المتقدمة هذا
 .ية للاقتصاد الوطني لكل دولة، نظرا لما لها من آثار على المتغيرات الكلالفائقة

  على اثر ذلك سوف نتطرق من خلال هذا الفصل إلى أربعة مباحث أساسية وهي:  

                                                                                         .حول سعر الصرفومفاهيم أساسيات  المبحث الأول:
                                                                                                                 .أنظمة أسعار الصرفمقاربات حول المبحث الثاني: 

                                                                                       .النظريات والنماذج المفسرة لسعر الصرفالمبحث الثالث: 
  وأهم تقنيات تغطيتها. مخاطرها، أسواق الصرفالمبحث الرابع: 
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 حول سعر الصرفو مفاهيم أساسيات : المبحث الأول

،  المرآة العاكسة لاقتصاد أي بلد ، تهوثين المهتمين بنظم النقد الدوليةحظي سعر الصرف باهتمام كبير لدى الباح
يعتبر سعر الصرف من بين أدوات السياسة و  كونه يلعب دورا هاما في التأثير على المتغيرات الاقتصادية الكلية،

 الية في حماية الاقتصاد الوطني من الصدمات الخارجية وتق أساليب مختلفة. الاقتصادية ذات الفع

 : مفهوم سعر الصرف وأهم وظائفهالمطلب الأول

 تعريف سعر الصرف  .1
للحصول على وحدة  التي يجب دتعها إحدى العملات وحدات عر الصرف على انه عبارة عن عدديعرف س  -

 .1من عملة أخرىواحدة 
لصرف على أنه النسبة التي تتم على أساسها مبادلة الوحدات النقدية الوطنية بالوحدات يمكن تعريف سعر ا و  -

 . 2النقدية الأجنبية في وقت معلوم. أو هو سعر عملة بعملة أخرى وتعتبر إحداهما سلعة والأخرى السعر النقدي لها
لمحلية إلى أخرى أجنبية، وهو كما يمكن تعريف سعر الصرف بأنه عدد الوحدات النقدية الذي تبدل به العملة ا -

بهذا يجسد أداة الربط بين الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصاديات الأخرى، تضلا عن كونه وسيلة هامة للتأثير على 
تخصيص الموارد بين القطاعات الاقتصادية وعلى ربحية الصناعات التصديرية وتكلفة الموارد المستوردة، وهو بالإضـــاتة 

 .3 أسعار السلع في الاقتصـاد المحلي وأسعارها في السوق العالميةإلى ذلك يربط بين
 .4ويعرف على أنه قيمة كم مالي لإحدى الدول مقارنة بأموال دولة أخرى ) كم مالي (  -
إذن يمكن القول بأن سعر الصرف هو عبارة عن عدد الوحدات من العملة الأجنبية مقابل العملة الوطنية أو  -

 العكس.
 صرف  وظائف سعر ال .2

 :وتيما يلي أهم وظائفه ،بعدة وظائفقوم سعر الصرف ي
يعتبر سعر الصرف حلقة الوصل بين الأسعار العالمية والأسعار المحلية، وعن طريق سعر الصرف : وظيفة قياسية .1.2

ليون تجد الأسعار العالمية باعتبارها تجسيد للقيمة الدولية للبضائع تعبيرها النقدي بعملات وطنية، تالمنتجون المح

                                                           
1
، ص  1997مصر،  عة الجديدة للنشر ،دار الجام وليةالعلاقاتالاقتصاديةالدد شهاب ، ـد ) الغولي ( ومجدي محمـأسامة محم د .   

292 . 
2
 .205 – 204، ص  1980عة ، بغداد ، ، مطبعة الجام الاقتصادالدوليد . أمين رشيد كنونة ،    

3
 . 103، ص  2005، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر ، المدخلإلىالسياساتالاقتصاديةالكليةد . عبد المجيد قدي،    

4
 Thomas A . Pugel , international economics , sixteenth edition , Mc Graw – Hill Education , USA , 

2016 , P 390 . 
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يقيسون ويقارنون عن طريق سعر الصرف الأسعار المتحققة داخل البلد مع أسعار السوق العالمية أو العكس، معنى 
 . 1هذا أن سعر الصرف يشكل قاعدة مهمة لقياس الفاعلية للتجارة الخارجية

لاعتماد على ، في حين يمكن ارف في تشجيع وتطوير صادرات معينةيمكن استخدام سعر الص: وظيفة تطويرية .2.2
سعر صرف ملائم لتشجيع واردات معينة وخاصة التي تكون أسعارها أقل من الأسعار المحلية، وبالتالي يمكن لسعر 

 .2الصرف التأثير على التركيب السلعي والجغرافي للتجارة الخارجية للأقطار
لأخيرة بإعادة توزيع من خلال ارتباط سعر الصرف بالتجارة الخارجية، حيث تقوم هذه اوظيفة توزيعية:  .3.2

 .3الدخل القومي العالمي والثروات الوطنية بين أقطار العالم

 4المطلب الثاني:  صيغ سعر الصرف

، ويتم يتم تبادلها بقيمة عملة بلد آخر مقياس عملة إحدى البلدان التي " يعرف بأنه: سعر الصرف الاسمي  .1
، ولهذا يمكن أن يتغير سعر الصرف تبعا لتغير زمنية ما ا في سوق الصرف في لحظةتحديده تبعا للعرض والطلب عليه

وينقسم سعر الصرف الاسمي  .الامتياز بالنسبة للعملات الأخرى. تارتفاع سعر العملة يشير على 5العرض والطلب "
 :إلى

 .ا يخص المبادلات الجارية الرسميةأي المعمول به تيم سعر صرف رسمي: .1.1
 الأسواق الموازية. وهو المعمول به في سعر صرف موازي : .2.1

 هذا ما يعني إمكانية وجود أكثر من سعر صرف اسمي في نفس الوقت لنفس العملة في نفس البلد. و

اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلية،   عن الوحدات من السلع الأجنبيةيعبر: سعر الصرف الحقيقي  .2
الاقتصاديين في اتخاذ قراراتهم مثلا: ارتفاع مداخيل الصادرات  وبالتالي يقيس القوة التناتسية للعملة ويفيد المتعاملين

بالتزامن مع ارتفاع تكاليف إنتاج المواد المصدرة بنفس المعدل لا يدتع إلى التفكير في زيادة الصادرات لأن الارتفاع في 
مثل : الجزائر والولايات  العوائد لم يؤدي إلى تغيير في أرباح المصدرين وإن ارتفعت مداخيلهم الاسمية بنسبة عالية

 المتحدة الأمريكية يكون سعر الصرف كالتالي :
                                                           

1
 .205أمين رشيد كنونة ، مرجع سبق ذكره، ص د .   
 .  150 – 149ص  ، 2004عمان، الأردن،  ، دار مجدلاوي للنشر والتوزيع ،التمويلالدولي،  ي الحسينقد . عرفات ت  2
3
 . 107، ص  2003، الجزائر ،  محاضراتفيالاقتصادالكليالمعمق، مد العربي ساكرـمح  
4

، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر ،  -دراسةتحليليةتقييمية-المدخلإلىالسياساتالاقتصاديةالكليةعبد المجيد قدي ،  

 . 103، ص  2006
5

ر الصفاء للنشر ، دا1سعرالصرفوإدارتهفيظلالأزماتالاقتصاديةنظريةوتطبيقاتط، بد الحسن الغالبيعبد الحسين جليل، ع  

 29ص  ،2011،والتوزيع، عمان الأردن
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TCR =  
TCN

Pdz⁄

1 $
P us⁄

 = 
TCN∗Pus

Pdz
 

 : حيث

TCR :     .سعر الصرف الحقيقي 

TCN :  .سعر الصرف الاسمي 

Pus    :  .مؤشر الأسعار بأمريكا 

Pdz    :    مؤشر الأسعار بالجزائر 

1 $
𝑃 us⁄     :  .القوة الشرائية للدولار الأمريكي في أمريكا 

TCN
Pdz⁄  : .القوة الشرائية للدولار في الجزائر 

عليه تإن سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي يعكس الفرق بين القوة الشرائية في  و
 قيقي كلما زادت القوة التناتسية للجزائر.أمريكا والقوة الشرائية في الجزائر، وكلما ارتفع سعر الصرف الح

يعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر صرف عملة ما : سعر الصرف الفعلي .3
بالنسبة لعدة عملات أخرى في تترة زمنية ما، وبالتالي مؤشر سعر الصرف الفعلي يساوي متوسط عدة أسعار صرف 

 طور عملة بلد ما بالنسبة لعملات أخرى.ثنائية، وهو يدل على مدى ت

 ويمكن قياسه باستخدام مؤشر لاسبيرز للأرقام القياسية .

TCNE =    

∑ 𝑍𝑝𝑝 𝑋 (
𝑒𝑡
𝑝

𝑒𝑡
𝑟⁄ )0

𝑝

∑ 𝑋0  
𝑝
(
𝑒0
𝑝

𝑒0
𝑟⁄ )𝑝

⁄      * 100 

            = ∑ Zp 
(epr)1

(epr)0
p  * 100 
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            =∑ Zp INERpr  ∗ 100p   

 حيث:

 (epr)1 (epr)0 : سعر صرف عملة البلدp .بالعملة المحلية في سنتي القياس والأساس على التوالي 

 INERpr    :.مؤشر سعر الصرف الثنائي الاسمي في سنة القياس مقارنة بسنة الأساس 

 e0p et
p
 .0وسنة الأساس  tعملة البلد مقارنة بالدولار في سنة القياس سعر صرف :   

 X0  
p  قيمة الصادرات إلى الدولة :p  في سنة الأساس مقومة بعملتها، وهي تستخدم كوزن ثابت للدولةp  في

 حساب مؤشر لاسبيرز.

 Zp  حصة الدولة :p  من إجمالي صادرات الدولة المعنيةr يرة.مقومة لعملة هاته الأخ 

يقيس سعر الصرف الفعلي الحقيقي كيفية تغير سعر صرف بلد معين اتجاه  :1سعر الصرف الفعلي الحقيقي .4
شركائه التجاريين، بالقياس إلى تترة أساس معينة، لكن حركات الأسعار الاسمية لا تنطوي على أي شيء يرتبط بالقوة 

تناتسية سلع التصدير للبلد المعني، ولنفرض على سبيل الشرائية للعملة، كما أنها لا تشير إلى حدوث أي تغير في 
المثال أن سعر الصرف الاسمي لبلد معين قد بقي دون تغير لكن مستوى الأسعار بهذا البلد قد ارتفع اتجاه الشركاء 

سلع التجاريين بالنسبة لفترة أساس معينة، هذا يعني أن سلع تصدير هذا البلد تصبح أغلى ثمنا بالقياس إلى أسعار 
 تصدير شركائه التجاريين، وتصبح عملة البلد مبالغ في قيمتها مما يلقي ضغوطا على ميزان الحساب الجاري.

 والمعادلة التالية تمثل مؤشر سعر الصرف الفعلي الحقيقي الهندسي :

REER= πi=1  n [Ei(Ei(
Pj
Pi
⁄ )] wi  

 حيث أن:
Pj
Pi
( وسنة t( في الفترة )iفي البلد محل الدراسة إلى مؤشر الأسعار في البلد الأجني، ): نسبة مؤشر الأسعار  ⁄

 .iالأساس هي نفسها سنة الأساس الخاصة 
                                                           

1
ماجستير في  رسالة،  -دراسةحالةالجزائر-دراسةأثرتغيراتسعرالصرفعلىنموذجالتوازنالاقتصاديالكليعلي بن قدور،  

، 2004قتصادية، تصصص اقتصاد وتسيير مسسسة، معهد العلوم الاقتصادية، المركز الجامعي د مولاي الطارر سعيدة، دفعة العلوم الا
 .11، ص 2005
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Wi  الوزن الترجيحي لعملة الشريك التجاري رقم :(i.) 

 سعر الصرف العوامل المؤثرة في  :لثالمطلب الثا

سلامة الاقتصاد، تهو يلعب دورا هاما في عملية التبادل يعد سعر الصرف من أكثر الأمور أهمية لتحديد مدى 
التجاري بين الدول، إلا أنه يتأثر بعوامل عديدة من شأنها التأثير على اقتصاد الدول، وتيما يلي أهم العوامل المؤثرة 

 تيه :

 العوامل الاقتصادية .1
ضح ذلك من خلال عدة ف، ويتيعتبر التضخم أحد العوامل المؤثرة في سعر الصر  التضخم المحلي والعالمي: .1.1

 قنوات أهمها:
 Gaustav "كوستاف كاسل": والتي وضع أسسها العالم الاقتصادي السويدي قناة تعادل القوة الشرائية -

Cassel   النسبة التي يرتفع بهاووتقا لآرائه تإن سعر صرف العملة المحلية مقابل العملات الأخرى يتناقص بنفس 
بينما لم تتغير الأسعار في غيرها من البلدان تإن قيمة  Aذا تضاعفت الأسعار في الدولة المستوى العام للأسعار، تإ

 .1التعادل لعملتها سوف تنقص بالنصف لما كانت عليه
أي رتع سعر الصرف، الذي بدوره يؤدي لرتع الأسعار نتيجة ارتفاع قيمة الواردات  قناة تخفيض قيمة العملة: -

إلى التأثير على الأجور، تكلما ارتفعت الزيادة في الأجور الاسمية كنتيجة لتخفيض قيمة بالعملة المحلية، ويتعدى ذلك 
العملة كلما قل التغير في الأجور الحقيقية، وفي ظل ارتفاع درجة ربط التأثير الأجري بالمستوى العام للأسعار وفي ظل 

الحقيقية وبالتالي على مستوى الناتج قليلا، اقتصاد يميل للانفتاح سيكون أثر تغير سعر الصرف الاسمي على الأجور 
 .2وبالتالي تربط الأجور بالمستوى العام للأسعار يتطلب مرونة في سعر الصرف

يعتبر التأثير بين ميزان المدتوعات وسعر الصرف متبادلا لكونهما همزة الوصل بين الدولة ميزان المدفوعات:  .2.1
 والعالم الخارجي، وهنا نميز حالتين:

العجز: يتجه البلد إلى زيادة الطلب على العملات الأجنبية، مقابل انخفاض الطلب على عملته مما ينجم في حالة  -
عنه انخفاض في قيمة العملة لهذا البلد وبالتالي زيادة سعر الصرف الأجني،، الذي يؤدي انخفاض في قيمة السلع المحلية 

نبية أكثر غلاء من السلع المحلية مما يؤدي إلى تخفيض مما يشجع على تصديرها، وفي الوقت نفسه تصبح السلع الأج
 الاستيراد، وعليه تإن زيادة الصادرات وتخفيض الواردات تؤدي لتوازن ميزان المدتوعات.

في حالة الفائض: يعني أن الطلب على العملة الأجنبية أقل منه على العملة المحلية، ما يعني ارتفاع قيمة العملة أي  -
 ، وبالتالي العلاقة طردية بين ميزان المدتوعات وقيمة العملة في الآجال القصيرة.انخفاض سعر صرتها

                                                           
1
 Isard , P, lesson From Empirical Models of Exchange Rates  IMF , staff paper, Vol(34) No(1),1987,P 

4-6 
2 Artus, J.R & J.H  young, Fixed and Flexible Exchange Rates  IMF , staff paper, Vol(26) No(4),1979 , 

p 686 
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إن الإتراط في الإصدار النقدي وتزايد كمية النقود يؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار،  كمية النقود: .3.1
ة، وهذا ما يتسبب في زيادة عملية الأمر الذي يجعل سلع الدولة المعنية غير قادرة على المناتسة بالنسبة للسلع الأجنبي

الاستيراد وانخفاض في الصادرات يقابله ارتفاع في الطلب على عملات الدول الأجنبية مما ينتج عنه ارتفاع في أسعار 
صرف العملات الأجنبية مقابل المحلية، وعليه تإن السياسة النقدية المتبعة التي تستهدف التأثير في عرض النقود وحجم 

 .1تؤثر بشكل مباشر في سعر الصرف الأجني، الائتمان
دولة س الأموال الأجنبية للدخول إلى إن الزيادة في أسعار الفائدة الحقيقية للدولة ستحفز رؤو  أسعار الفائدة: .4.1

يؤدي بارتفاع قيمة عملة الدولة في سوق الصرف الأجني، وبالتالي انخفاض سعر صرتها نظرا للطلب عليها من  ،ما
 . 2ين الأجنبيين، والعكس صحيح بالنسبة لانخفاض سعر الفائدة الحقيقيقبل المستثمر 

 :سعر الصرف من خلال اتجاهين وهما يعتبر الدخل من بين المؤثرات في  الدخل: .5.1
الاتجاه الأول: عند الزيادة في الناتج المحلي الإجمالي سيدتع ذلك إلى الزيادة في الحساب الجاري بالزيادة مما يحفز  -

العملة المحلية أي سينخفض سعر صرتها الأجني،، والعكس صحيح تيما يخص النقصان في الناتج المحلي الطلب على 
 الإجمالي.

تؤدي  Bنحو الدولة  Aالاتجاه الثاني: في حالة تمتع رؤوس الأموال بحرية الحركة، تإن أي تدتق رأسمالي من الدولة  -
مما يدعو ذلك إلى زيادة الطلب الكلي وبالتالي الطلب  Aولة ونقصها في الد Bإلى زيادة الدخول النقدية في الدولة 

، ونتيجة لذلك تإن  Aبما تيه الاستيراد في الدولة   الطلب الكلي الداخلي وانخفاض Bنحو  Aعلى الواردات من 
سيتحقق تائض في الحساب الجاري يعوض العجز في حساب رأس المال  Aوانخفاض واردات  Aلزيادة صادرات 

 . 3جل الناجم عن التدتق الرأسمالي الخارجي، هذا سيرتع من قيمة العملة المحلية وخفض سعر صرتها الأجني،طويل الأ
 الاقتصاديةغير العوامل  .2
 هناك عوامل أخرى غير اقتصادية تؤثر في أسعار الصرف يمكن حصرها تيما يلي:    

لى أوضاع التجارة والصناعة وغيرها من يتمثل تأثير الاضطرابات السياسية والحروب ع :الاضطرابات والحروب .1.2
مقومات الاقتصاد الوطني لأي دولة، والذي من شأنه أن يؤثر على الطلب على الصرف الأجني، وبالتالي تغير سعر 

إهمال القطاعات الأخرى المنتجة، الأمر الذي  ، كما أن تركيز البلد في هذه الحالة على الإنفاق العسكري و4الصرف
 ض الصادرات وبالتالي انخفاض قيمة عملة البلد أي ارتفاع سعر الصرف الأجني، لها.يؤدي إلى انخفا

تعتبر الإشاعات والأخبار من بين المؤثرات على سعر الصرف الأجني،، تأحيانا تصدر   الإشاعات والأخبار: .2.2
ف يتأثر بمتغيرات من بعض المتعاملين حول مستقبلة عملة ما، لكن هذا التأثير يعتبر آني تقط، ولكون سعر الصر 

                                                           
1

 .80، ص 1992دار الهدى، عين مليلة، الجزائر،   ،أسعارصرفالعملات  ،د. مروان عطوان  
2

دار المريخ للنشر، الرياض، ترجمة د . عبد الفتاح عبد الرحمان و د. عبد العظيم حمد،   ،الاقتصادالكليجوارتيني، جور استروب،   

 . 555، ص 1988
3

اء للنشر ، دار الصف1سعرالصرفوإدارتهفيظلالأزماتالاقتصاديةنظريةوتطبيقاتطعبد الحسين جليل عبد الحسن الغالبي،   

 .75ص  ،2011 ،والتوزيع ، عمان الأردن
4

 .340، ص1976 ، دار الجاحظ، بغداد،1الاقتصادالدولي،جد. محمد علي الجاسم،  
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اقتصادية يمكن متابعتها كالتوقعات حول سعر الفائدة، تإن المتعاملين يتأثرون بالأخبار ذات العلاقة بها أو بالبيئة 
الاقتصادية عموما، وكذلك الأحداث السياسية والحروب وغيرها من المتغيرات التي تؤثر على سعر صرف العملة، 

 .1معتمدة على تجاوب السوق معهاوتأتي الاستجابة لهذه المتغيرات 
إن لخبرة المتعاملين ومهاراتهم في السوق أثر في تحديد اتجاه الأسعار واتخاذ قرارات  خبرة المتعاملين وأوضاعهم: .3.2

 . 2بشأنها، كما أن أسعار الصرف تتأثر بالقوة التفاوضية للمتعاملين وأساليبهم في تنفيذ عملياتهم المختلفة
 الصرف سعرأنظمة بات حول مقار : ثانيالمبحث ال

يقصد بنظام الصرف الأجني، أنه مجموعة القواعد التي تتبعها دولة معينة في تحديد سعر الصرف الأجني، لها بعدا 
أو قربا من قوى العرض والطلب، تقد يترك سعر الصرف كلية إلى قوى العرض والطلب، وفي هذه الحالة تإن الدولة 

المرن أو نظام تعويم سعر الصرف، وقد تقيد الدولة قوى العرض والطلب بفرضها سعرا تتبع نظام سعر الصرف الحر أو 
 رسميا معينا وفي هذه الحالة تإن الدولة تتبع نظام الرقابة على الصرف.

 المطلب الأول: نظام سعر الصرف الثابت
في قاعدة الذهب عبر مراحلها مما لاشك تيه أن هذا النظام غذى المعاملات التجارية الدولية لفترة طويلة متمثلا 

المختلفة كنظام الذهب الكامل ثم نظام سبائك الذهب، وبالرغم من هجر قاعدة الذهب مطلع السبعينات من القرن 
 ستمر في صورة التثبيت لعملة أجنبية رئيسية.االصرف الثابت نظام الماضي، تإن 

 تعريف نظام الصرف الثابت .1
ه تدخل السلطات النقدية في تحديد مستوى سعر الصرف وذلك من أجل مراقبة يعرف بأنه النظام الذي يتم تي    

دخول وخروج العملات الصعبة، وهنا يمكن للدولة أن تثبت عملتها بالنسبة لعملة أجنبية وحيدة إذا كانت معاملاتها 
ن العملات الأجنبية، مع دولة واحدة، أما إذا كانت معاملاتها مع عدة دول أجنبية تتقوم بتثبيت العملة مع سلة م

 وهذا الخيار يعتبر الأتضل لتفادي نتائج تقلبات العملة الأجنبية الوحيدة.
كما يقصد بنظام سعر الصرف الثابت " أنه ذلك النظام الذي تكون تيه معدلات الصرف ثابتة أو تتحرك تلك      

مسبقا من طرف السلطات النقدية  المعدلات داخل هامش ضيق، كما أن عملية تبادل العملات تتم بأسعار محددة
. وتيما يلي المعايير 3بالنسبة لعملتها الخاصة " –سعر التعادل  –التي تستند إلى معيار معين لتعريف سعر التدخل 

 التي يمكن الاستناد عليها :
 المعادن الثمينة وخاصة الذهب؛ -
 العملات الصعبة ) الرئيسية (؛ -
 سلات العملات. -

                                                           
1

 .46، ص 2000، دار المسيرة للنشر، عمان، الأردن، الماليةالدوليةرشاد العصار، عليان الشريف،  
2

 .48-47، ص نفس المرجع 
3

 .161، ص 2010، دار الفكر للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الاقتصادالدوليالنظريةوالسياساتد . السيد متولي عبد القادر،  
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 1بتخصائص نظام الصرف الثا .2
يتم اختيار عملات الربط بناءا على هيكل التجارة الخارجية، لذلك يتمتع هذا النظام  في نظام الصرف الثابت    

 بالخصائص التالية:
تحدد السلطات النقدية معدل ثابت لتحويل العملة الوطنية مقابل العملات الأجنبية ويجب أن يؤسس معدل  -

 مة قريبة منها لا تتعدى هامش التقلبات المعمول به في الاتفاقيات النقدية؛الصرف على أساس القيمة التعادلية أو قي
إذا تغير سعر العملة خارج التقلبات المعمول بها، يتدخل البنك المركزي لشراء أو بيع العملة الوطنية مقابل  -

 العملات الأجنبية للحد من انخفاضها أو ارتفاعها؛
 لية وتعطيها البيئة المثلى وتضمن الانسيابية في تدتقها؛تشجع أسعار الصرف الثابتة التجارة الدو  -
 إن الثبات في أسعار الصرف يهيئ الأرضية المناسبة للاستثمار الطويل الأجل؛ -
 يقلل المخاطر من المضاربة بالعملات الدولية. -
 أنواع نظام الصرف الثابت .3

 :وهي كالتالي ،الثابتةمن انظمه الصرف  أنواعهناك ثلاث 
عن  عبارةوالفرنك الفرنسي وهو  الإسترلينيمثل مناطق الجنيه  الأولى العالميةظهر بعد الحرب  :نقديالاتحاد ال  .1.3
الصرف  لأسعاردوليه ترتبط بشكل كبير ببعضها البعض ويتم من خلالها السماح  ةفي مجموع ةمشترك ةعمل إنشاء

 النقدية السياسةالذين يتبنون  أعضائها تماما بين جامدةصرف  بأسعاروتتميز   بالتقلب بين التكتلات من الدول،
 التالية:وسوف نتطرق لهذا النظام من خلال العناصر  ة،شتركالم

بنظام سعر  الوطنيةملاتها عالتي ترتبط  الأعضاءعن مجموعه من الدول  عبارةهو " :مفهوم الاتحاد النقدي .1.1.3
 .2"بنظام صرف مرن يةالنقد المنطقةفي  الأعضاءفي حين ترتبط عمولات الدول  ،الصرف الثابت

مع  بشكل دائم، ثابتةصرف اسميه  أسعار أو ةموحد ةمجموعه من الدول التي تربطها عمل بأنه"يعرف الاتحاد النقدي و 
وتستند هذه  - و قويهوشبه قويه  ضعيفة -لاتحاد النقديمن ا مختلفةقابليه تحويل مضمونه وهناك تصنيفات 

    :كان هناك  إذاالتصنيفات على ما 

 ؛متعددةعملات  أو ةواحد ةملع -
  ؛متعددةبنوك مركزيه  أوبنك مركزي واحد   -
  ة؛منسق أو مستقلةسياسات  -
 .المال رأسو قيود على تدتقات أ حرية -

                                                           
1
  Hanson J, A Tex book of Economic,  Macdonald & Evans, LTD, London, 1966, p472 . 

  
2

 . 1245، ص 2005مصر، ، الكتاب الثاني، دار النهضة العربية، القاررة، الاقتصادالدوليسامي صليل، 
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 لسياسةل كأداةتنازل عن استخدام سعر الصرف  في الاتحاد النقدي تعني ال العضويةتان   ومهما كان التصنيف 
 .1"النقدية

صرف  وسياسة نقدية وسياسة ةواحد ةيشترك في عمل إقليممن  أكثرالتي يكون تيها  الحالةي عن ويعبر الاتحاد النقد 
تبادل  بإنشاء المعنية الأطرافعندما تقرر جميع  الأطرافمتعدد  أوتنجم عن اتفاق ثنائي  أن، ويمكن ةموحد أجني،

 النقدي ، مثل ما هو الحال في الاتحادالنقديةات عن السياس المشتركة والمسؤولية، البنك المركزي المشترك الموحدةة عملال
في وسط  والنقدية الاقتصادية والمجموعة، (WAEMU)إتريقياالاتحاد النقدي والاقتصادي لغرب  (EMU) الأوروبي

 .2 (ECCU)في منطقه الشرق البحر الكاريي، العملةواتحاد   ،(CEMAC)إتريقيا
العملة المثلى البداية الرسمية لمعايير الاتحاد النقدي من خلال  تعتبر نظرية منطقة معايير الاتحاد النقدي:  .2.1.3

على الرغم من وجود بعض الأتكار في مساهمات سابقة  1961سنة  Mundellالمساهمة المؤثرة التي كتبها مندل 
(، مع 1953) Friedmen( و تريدمان 1958) Scitovsky( و سيتوتسكي 1947) Lernerمثل : ليرنر 

تون وودز خلال تلك الفترة وانخفاض التضخم العام، وضوابط على حركة رؤوس الأموال في العديد من وجود نظام بري
البلدان، وبداية عملية التكامل الأوروبي، وقد نشأت نظرية منطقة العملة المثلى من النقاش في موضوع الترتيبات الثابتة 

 مقابل أسعار الصرف المرنة، وتيما يلي أهم معاييرها:
اعتمد تريدمان تيها على خاصية من شأنها أن تقلل إلى :  ( Friedmen 1953 )الأسعار والأجور  مرونة -

حد كبير من تعرض منطقة العملة للصدمات الخارجية هي مرونة السعر الإسمي والأجور، تالتعديل الذي يلي الصدمة 
بلد آخر سوف يقل إذا كانت الأسعار التي من المحتمل أن تسببها البطالة في بلد واحد أو التضخم المستمر في 

والأجور الاسمية بين الدول مرنة، وهذا يقلل من الحاجة إلى إجراء تعديلات في أسعار الصرف الاسمية، ويضيف 
أن تعديل الأسعار والأجور ستؤدي إلى زيادة العرض والطلب وهذا بدوره يؤدي إلى تعديل  Flumingتلومينغ 

 .3ة، وبالتالي تإن الحاجة لتعديل سعر الصرف غير ضروريتلقائي للصدمات غير المتماثل
إن ارتفاع عامل تكامل الأسواق ضمن مجموعة من الدول  : Mundell 1961 ) حركية عوامل الإنتاج ) -

الشريكة يمكن أن تقلل من الحاجة إلى تغيير حقيقي لعامل الأسعار وسعر الصرف الاسمي بين البلدان ردا على 
 الاضطرابات.

                                                           
1
 John W, Robinson, Independent monetary policy in a very open economy - Challenges, Costs and 

benefits -  Bank of Jamaica, P12 
2 Marek Dabrowski, Monetary union and fiscal and macroeconomic goverance, European economy, 

Discussion paper 013, European union, September 2015, P6 . 
3
 Oksana Kiselova, European Monetary Union and its Compliance with the Optimum Currency 

Area Criteria, Economics and Business, Vol 23, Riga Technical university, Latvia, 2013, P42. 
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لعمل الاتحاد النقدي، ويعود ذلك لكون  مهم إن هذا العامل محور Robert Mundellروبيرت مونديل  ويقول
 .1إلا كان هذا الاتحاد غير مرغوب تيه ،القدرة على التنقل ضرورية بين الدول الشريكة

نفترض  في منطقة نقدية، كل دولة تنتج سلعة معينة، كما Bو  A هناك دولتين نوكمثال على ذلك، نفترض أ
، هذا يؤدي إلى زيادة العرض في الدولة Bولة وزيادته في الد Aحدوث انخفاض الطلب على السلع المنتجة في الدولة 

A  مقارنة بالطلب مما ينجم عنه انخفاض في الأسعار وزيادة البطالة، أما في الدولةB  تيحدث العكس وهذا بزيادة
ه يؤدي غلى زيادة الإنتاج وزيادة الأجور ومن ثم تزايد في الأسعار، تإذا  حجم الإنتاج نتيجة الطلب المتزايد، هذا بدور 

كان عنصر العمل على درجة مرتفعة من التنقل تإن مشكل البطالة سوف يحل وذلك بهجرة وتنقل العمال من الدولة 
A  إلى الدولةB اج إلى حدوث تغيير في ، أما إذا كانت عناصر الإنتاج غير قادرة على التنقل جغراتيا، تإن الأمر يحت

 سعر الصرف الحقيقي بين الدولتين.
أن أهم معيار لهذه النظرية هو  J. Ingramيؤكد إنجرام  : ( Ingram 1962 )تكامل الأسواق المالية  -

تكامل الأسواق المالية نظرا لما له من أهمية في التقليل من الحاجة لتعديل أسعار الصرف، وبما أن هناك نظام مالي 
في الدولة التي هي عضو في منطقة العملة الموحدة تإن ذلك سوف يقلل من التأثير السلي، للصدمات غير  مستقر

المتماثلة، ومع وجود درجة عالية من التكامل المالي تإن أي تغييرات طفيفة في أسعار الفائدة من شأنها أن تثير حركات 
الفوارق في أسعار الفائدة طويلة الأجل وتخفيف تمويل  رؤوس الأموال عبر البلدان الشريكة، وهذا من شأنه تقليص

الاختلالات الخارجية، بل أيضا تعزيز كفاءة الموارد، كما أن التكامل المالي ليس بديلا دائما للتسوية عند الضرورة بل 
 يمكن من تسهيل هذه العملية في بعض الحالات تقط، ويحذر بعض الكتاب من أن التكامل المالي قد يؤدي إلى

 .2تحركات رؤوس الأموال المزعزعة للاستقرار
المثلى  العملةلتشكيل منطقه  أخراقترح ماكينون معيار  :3 ( Mekinnon 1963 )الانفتاح الاقتصادي   -

 .على تحقيق التوازن الداخلي والخارجي تلقائيا القدرةمثل ما عرتها منديل وهي  المثاليةتعرف 
 ، ةبدرجه كبير  مفتوحةتكون اقتصادياتها  أن العملة  التي تريد تشكيل منطقهالبلدان  أوحيث يقترح على المناطق 

 ةعندما تشكل مجموع بأنه وأضافللتداول  ةالسلع الغير قابل إلىللتداول  القابلةالسلع  ةنسبالانفتاح الاقتصادي هو ت
 الثلاثة: لأهدافاتانه يجب التركيز على تقليل تكاليف تحقيق هذه  العملة المثلى ةمن البلدان منطق

 ؛الكاملة عمالةالحفاظ على ال -
 ؛الدوليةالحفاظ على توازن المدتوعات  -
 .الأسعارلحفاظ على مستوى مستقر لمتوسط ا -

                                                           
1

، ص 2007، تعريب محمود حسن حسني، دار المريخ للنشر، الرياض، النقودوالتمويلالدوليسي بول رالوود، رونالد ماكدونالد،   

558. 
2  Oksana Kiselova, Op- Cit ,P42 
3
 Ronald I Mckinnon, Optimum currency areas, The American economic review, Vol 53, No 4, 

American  economic association, Pennsylvania, september1963, P 717. 
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وبالتالي تان هذا يقلل من  المحلية ةتكاليف المعيش إلىللتداول  القابلةللسلع  العالميةالانفتاح الاقتصادي  ةترتبط درج
 العملة ةلاقتصادي المرتفع تان انخفاض قيمبعين الاعتبار انه مع الانفتاح ا أخذنا إذا ماأاحتمال الخداع النقدي 

 .للتداول القابلةالسلع والخدمات  أسعار إلىنتقال الاوذلك عبر  ،المعيشةاكبر على تكاليف  بسرعة أثرهاكون يس
ن العزل القوي من الصدمات لضما الوحيدة الطريقةيعتبر  :1( Kenen1969 )والاستهلاك الإنتاجالتنويع في  -

ستكون في قطاع معين وبالتالي سوف  الصدمة إنوالاستهلاك حيث  الإنتاجالعالي في  نويعمن خلال الت الخارجية
على سبيل المثال  ،وينطبق هذا على كل من العرض والطلب الأخرىعلى مختلف قطاعات الاقتصاد  تأثيرهايضعف 

 أن افي قطاع محدد من شانه الاقتصادية الصدمةتان  مختلفةقطاعات  ةفي عدوظائف  أومن الوظائف  ةمحفظ ةفي حال
 .اعتدال على مجموع الاستهلاك أكثر تأثيركون لها ي

تبادل التجاري عن طريق سعر التغيير في معدلات  لإجراء الحاجةمن شانه التقليل من  والإنتاجتنويع الاستهلاك  إن 
واستهلاك متنوع هم  إنتاجبين الدول مع  المشتركة الموحدة والعملةلاتحاد النقدي ا أالصرف الاسمي وبالتالي عندما ينش

ولكن هذه الدول سوف  ،هابين الاسميةالصرف  أسعارالتغيرات في  إزالةعن  ناتجةلتحمل تكاليف غير  ةعرض أكثر
 الموحدة العملةتجني توائد اكبر من 

 إلىول التح نتيجةالمتضررين  الأعضاء إلى الأموالتوزيع  ادةإعويتم من خلاله  (: Kenen1969 )التكامل المالي  -
الصرف  أسعارالتكيف مع هذه الصدمات وربما تتطلب اقل تعديلات في  ةملير عسينظام مالي توق وطني مما ي

 .2من التكامل السياسي استعدادا للقيام بتقاسم المخاطر ةوهذا يتطلب درجه متقدم ،الاسمية
وتحاتظ على  المشتركةتعزز الامتثال للالتزامات  السياسية الإرادة إن :( Mintz 1970)التكامل السياسي -

 Haberler)هابرلر  ويؤكد المؤسسيةوتشجع المزيد من الروابط  المختلفة الاقتصاديةالتعاون في مجال السياسات 
  .3ناجحةى المثل العملةيجعل منطقه  الشريكةبين البلدان  السياسيةالتشابه في المواقف  إن (1970

تكون معادلات التضخم بين الدول عندما  (: Fluming 1971مينغ و فل )التشابه في معدلات التضخم -
حد ما وهذا سوف يعزز  إلىمستقره  أيضامعدلات التبادل التجاري مع مرور الوقت ستبقى  تان تماثلةوم منخفضة

 4.الاسميةالصرف  أسعارتعديلات في  إجراء إلى الحاجةوالحد من  والتجارية الجاريةحساب المعاملات  موازنة أكثر
 

                                                           
1

 طروحةأ ، 2015–1985رةدراسةقياسيةللفت،أثرأنظمةسعرصرفالدينارالجزائريعلىالنموالاقتصاديعزي صليفة،  

 7، ص 2018جامعة المسيلة،  دكتوراه،
2 Francesco Paolo Mongelli, European economic and monetary integration and the optimum 

currency area theory, European communities, Economic papers 302, Brussels,2008, P3. 
3
 Waqar Ahmed Gulzar, Enrichement in OCA theory, Towards a robust model for optimum 

currency area by inclusion of culture criteria, Life science journal, Vol 12, Number 8, Zhengzhou 

university, China, 2015, P20 . 
4  Francesco Paolo Mongelli, Op – Cit, P3. 
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 ةن من الصعب قياس بعض معايير منطققد يكو  :(  1976Vaubel )تقلب سعر الصرف الحقيقي إلى الحاجة -
تغيير سعر الصرف الحقيقي  إلى الحاجة Vaubelوبالتالي يصعب ترجيحها ضد بعضها البعض ويقترح  المثلى العملة

  تإذا ةالصرف الحقيقي قابل للقياس بسهولن سعر لأ ذلك ويعود ،التاريخيةطريق البيانات عن  يتأتى أنالذي يمكن 
كان هناك بلد يظهر الميل التاريخي لاستقرار سعر الصرف الحقيقي تذلك يعني عدم وجود تغيير في سعر الصرف 

 .ةوحدم ةمركزي ةوسياسي نقدية بسلطة المرتبطةخفض التكاليف  إلىالذي يؤدي  الأمرالاسمي 
يعتبر الانضمام للاتحاد النقدي ذو مناتع وتكاليف لابد أن يعلم بها البلد الذي يريد  تقييم الاتحاد النقدي: .3.1.3

 أن ينضم إليه، وعليه سوف نذكر أهم توائده والعيوب التي تترتب عنه:
درت عملة بأخرى، حيث ق لالقضاء على تكاليف المعاملات: هي أكبر منفعة يمكن ملاحظتها عند تباد -

مليار أورو سنويا، ويمكن العثور على هذا المكسب في  20و  13هذا المكسب بين  1990المفوضية الأوروبية سنة 
من إيرادات البنوك هي عبارة عن عمولات مدتوعة للبنوك من أجل صرف  % 5القطاع المصرفي، إذ أن حوالي 

أن هذا المكسب يعود إلى  تحاد النقدي إذالعمولات الوطنية، وهذا المصدر للدخل للبنك سوف يختفي مع الا
يعطي انطباعا بأن الربح للجمهور يقابله خسارة لدى البنوك  مما سبق لاو ، الجمهور، وهنا يظهر أن الربح للجمهور

تتكاليف المعاملات في تبادل الأموال هي خسارة ساكنة تهي مثل الضرائب التي يدتعها المستهلك بدون منفعة، وبهذا 
لبحث عن أنشطة أخرى مربحة، مما يعود بالفائدة على الجمهور لأن لالبنوك مشكلة عند التحول  سوف تواجه

سابقا يشاركون في تبادل الأموال، أما الآن تهم أحرار في أداء مهامهم التي تعود بمنفعة أكثر على  اموظفي البنوك كانو 
 المجتمع.

تزيل كل مخاطر أسعار الصرف بين الدول، لأن حالة القضاء على مخاطر سعر الصرف: إن استخدام عملة واحدة  -
الشك الناتجة عن القيمة المستقبلية للعملة تشكل خطرا على المستوردين أو المصدرين، وبالرغم من وجود ما يسمى 

 بالتحوط ضد تغيرات أسعار الصرف باستخدام العقود الفورية أو الآجلة إلا أنها مكلفة.
ة واحدة الانخفاض في الأسعار لمجموعة متنوعة من المنتجات بسبب المناتسة وتحقيق إن من بين توائد استخدام عمل

 أكبر حجم من الإنتاج لغزو الأسواق.
شفاتية الأسعار: يعمل التداول على عملة واحدة من الزيادة في شفاتية الأسعار من خلال ملاحظة المستهلكين  -

ذا من شانه أن يزيد من المناتسة، ويبقى السؤال المطروح هل هذه للأسعار بنفس العملة مما يسهل إجراء المقارنة، وه
 Wolszczak – Derlaczالشفاتية مرئية ؟ من خلال تجربة الاتحاد النقدي الأوروبي قامت توزكاك ديرلاكس 

منتج داخل منطقة اليورو خلال الفترة  148، وقارنت أسعار تحليل تقارب السعر مع مرور الوقت( ب2006)
تشكيل الاتحاد النقدي، ووجدت  عندما بدأ 1999تقارب حدث قبل عام (، وجدت أن ال2005 – 1990)

، والسبب في تقارب الحد الأدنى للأسعار هو أن ترق السعر يكون نتيجة لتكاليف 2004ثلة سنة انتائج مم
 المعاملات.
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 المرن: نظام سعر الصرف ثانيالمطلب ال

ام النقدي الدولي، اتفق الأعضاء الرئيسيين في صندوق النقد الدولي خلال نظرا للأزمات المتعاقبة التي ضربت النظ
تقنين نظام الصرف المرن خلال تم على ضرورة إصلاح هذا النظام، وقد  1976اتفاقيات جامايكا في جانفي 

نهيار هي سنة البدء العمل بهذا النظام على إثر ا 1978، تكانت سنة 1976الجمعية العامة للصندوق في سبتمبر 
قاعدة الذهب الدولية، ونظرا لعجز موازين مدتوعات معظم دول العالم تقد لجأت هاته الأخيرة إلى اتجاهين في إتباع 
نظام سعر الصرف، الأول هو نظام سعر الصرف المرن للحفاظ على قابلية تحويل عملاتها إلى العملات الأخرى 

 ة على الصرف الأجني،.القابلة للتحويل إلى ذهب، والثاني هو نظام الرقاب

 تعريف نظام سعر الصرف المرن .1
هو نظام الصرف الذي يتم من خلاله ترك العملة تتحدد قيمتها أو سعرها في السوق وتقا لقوى الطلب والعرض      

 .1كأية سلعة أخرى، مع أن هذه العملة لا تتحدد أو تعرف بعملة دولية أو بمعيار دولي كالذهب
 رنة تختلف في درجة المرونة هي على أنواعوأنظمة أسعار الصرف الم

 2أنواع نظام سعر الصرف المرن .2
 هناك نوعان من نظام سعر الصرف المرن وهي:    

مع تركها  يتم من خلاله ربط العملة بعملة واحدة أو ببعض العملات نظام سعر الصرف ذو مرونة محدودة: .1.2
ال محدد، وكمثال على ذلك آلية النظام النقدي الأوروبي ، بشرط أن يكون التذبذب داخل مجمعومة مع بقية العملات

مقارنة بسعر الصرف المحدد   [ %2,25، +%2,25-]الذي تتغير عملاته بالنسبة للدولار الأمريكي داخل المجال 
 لها.

ينقسم هذا النوع إلى ثلاثة أنواع، نميز كل نوع حسب آلية تدخل  نظام سعر الصرف ذو مرونة قوية: .2.2
 قدية، وتتمثل في:السلطات الن

يتم تعديل العملة صعودا وهبوطا نتيجة التغييرات الطارئة نظام سع الصرف المعدل بدلالة المؤشرات:  .1.2.2
على بعض المؤشرات المختارة، وأحد هذه المؤشرات هو سعر الصرف الحقيقي الذي يعكس التغييرات في العملة بعد 

  رى التي لها صلة بالعملة المحلية.تعديلها لمعرتة أثر التضخم في مقابل العملات الأخ
يتم من خلاله تحديد سعر الصرف من طرف البنك المركزي وتق مجموعة من نظام الصرف المدار:  .2.2.2

وتتمثل أساسا في سعر الصرف الفعلي الحقيقي، الاحتياطات الدولية وتطورات أسواق النقد  ،المؤشرات من حين لآخر
 الموازية. 

                                                           
1 Friedman, M, Theacase for Flexible Exchange Rate, in M-Friedman,Ed, Essay in positive 

Economics, Chicago university press, Chicago, 1953, p 175 . 
2

 .164مرجع سبق ذكره، ص  ،الاقتصادالدوليالنظريةوالسياساتد . السيد متولي عبد القادر،  
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لنظام يغيب التدخل الحكومي وتستمر تقلبات السوق، حيث تحاتظ القوى في هذا ا نظام الصرف الحر: .3.2.2
المؤثرة ) الطلب و العرض ( في هذه التقلبات على تاعليتها، وفي ظل هذا التعويم لا ينتقل التضخم بتأثيراته عبر 

 .1الآليات النقدية وبالتالي لا يحدث تغيير في الأرصدة النقدية الحكومية
من خلال قوى العرض والطلب، حيث تعمل آلية السوق على تجنب الاختلالات  لتعادوبما أن سعر الصرف ي

 Bيزداد الطلب على منتجات البلد  Aوتحقيق التوازن، وكمثال على ذلك عند الارتفاع في مستوى الأسعار في البلد 
 .2ذا يعمل بدوره على تقليص الاختلالات في ميزان المدتوعاتهو 

 :  3مل هذا النظام من خلال الـأشكال التاليةوتيما يلي سنوضح كيفية ع

  
 : نظام الصرف المعوم " وضعية أولية "01الشكل رقم 

                                                     
                                                      e            

Source: professeur Martins : le marché des changes et les différents régimes de 

change , Montréal, p 3 
 حيث : 

M($).الكمية المعروضة والمطلوبة على العملة مقومة بمليون دولار : 
e قيمة معدل الصرف :($/(Pesos. 

O.يمثل عرض العملة : 
                                                           

 . 298، ص 2006ير، عمان، ، دار جرتحليلالاقتصادالدوليد روشيار معروف،   1
2

 .298، ص نفس المرجع 
3 professeur Martins , le marché des changes et les différents régimes de change , Montereal, 2006, p 

3,4,5 . 
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D.يمثل الطلب على العملة : 
عر الصرف في حالة نظام التعويم الحر، تمن خلال تقاطع يتبين لنا الوضعية الأولية لس 01من خلال الشكل رقم 

أي                2وهي ومقدرة ب:   eالتي تتمثل إحداثياتها في القيمة التوازنية لسعر الصرف  Aفي النقطة  Oو  Dبين 
= 2 Pesos ) ( 1$  مليون دولار. 20، والكمية التوازنية المقابلة لهذا السعر هي 

  سنبين وضعية سعر الصرف في حالة زيادة العرض أو انخفاضهأما في الشكل التالي

 
         -حالة زيادة العرض أو انخفاضه  –الوضعية الثانية  ،: نظام الصرف المعوم02الشكل رقم 

 
Source: professeur Martins : le marché des changes et les différents régimes de 

change , p 4 
، هو نتيجة لتعرض الاقتصاد  O1إلى  O0حدث في الكمية المعروضة من خلال الانتقال من  إن الارتفاع الذي

إلى صدمات خارجية وداخلية، والتي من بينها زيادة في كمية المحاصيل الفلاحية الموجهة للتصدير في ظل ارتفاع 
 .. الخأسعارها العالمية المحررة بالدولار الأمريكي أو زيادة تدتق السياح الأجانب ..

، أي أن الكمية    B(26(1.25,ومن خلال هذه الوضعية تظهر لنا نقطة توازن جديدة متمثلة في النقطة     
 دولار أمريكي. 1بيزوس لكل  1,55مليون دولار وقيمة معدل الصرف هي  26المحولة من الدولار إلى البيزوس هي 

، وتحتسب النسبة بالطريقة  %37,5البيزوس بنسبة  إذن مع مقارنتها بالوضعية الأولى يتضح لنا تحسن في عملة
 التالية :
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(

 
 (
2 − 1,25

1⁄ )

2
1⁄

⁄

)

 
 × 100 =37,5 % 

يمكن أن يكون بسبب  O2 إلى  O0 كما أن الانخفاض الذي حدث في الكمية المعروضة من خلال الانتقال      
 قص في تعداد السياح ....الخ.انخفاض في الصادرات أو أسعارها العالمية المحررة بالدولار الأمريكي أو ن

 

، أي أن الكمية المحولة من الدولار إلى C (  8,3تمن خلال هذه الوضعية تظهر لنا نقطة توازن جديدة   )     
 دولار أمريكي. 1بيزوس لكل  3مليون دولار أمريكي وقيمة معدل الصرف هي  8البيزوس هي 

 أي : % 50في عملة البيزوس بنسبة  إذن مع مقارنتها بالوضعية الأولى يتضح لنا تدهور

(

 
 (2 − 3 1⁄ )

2
1⁄

⁄

)

 
 × 100 =-50 %  

 سعر الصرف في حالة زيادة الطلب أو انخفاضه نوضح وفي الشكل التالي
 " -حالة زيادة الطلب أو انخفاضه  – ةالوضعية الثالث: نظام الصرف المعوم " 03الشكل رقم 

 
Source: professeur Martins : le marché des changes et les différents régimes de 

change , Montréal, p 5. 
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، يمكن أن يكون بسبب انخفاض الرسوم  D1إلى  D0الأجنبية أي الانتقال من   إن الارتفاع في الطلب على العملة
ديون الخارجية على الواردات، أو ارتفاع الأسعار العالمية بالدولار للمنتجات المستوردة، أو نمو معدل الفائدة لل

 ....إلخ.

، أي أن الكمية المحولة من البيزوس إلى E (  24,2.2تمن خلال هذه الوضعية تظهر لنا نقطة توازن جديدة   )     
دولار أمريكي ، هذا ما يعني  1بيزوس مقابل  2,2مليون دولار أمريكي بمعدل صرف جديد هو  24الدولار هي 

 أي : %10تدهور قيمة البيزوس بنسبة 

 

   

(

 
 (
2 − 2,2

1⁄ )

2
1⁄

⁄

)

 
   × 100  =10% 

 

ويرجع ذلك إلى ارتفاع الرسوم على   D2إلى  D0كما أن الانخفاض في الطلب على العملة الأجنبية أي الانتقال من  
 انخفاض أسعار الواردات بالدولار الأمريكي .... إلخ.الواردات، أو 

أي أن الكمية المحولة من البيزوس إلى ، F (  6,2.1,3 ستظهر لنا من خلال هذه الوضعية نقطة توازن جديدة )
دولار أمريكي، هذا ما  1بيزوس لكل  1,3مليون دولار أمريكي بمعدل صرف جديد هو  6الدولار الأمريكي هي 

 %35يعني تحسن قيمة البيزوس بنسبة 

 

(

 
 (
2 − 1,3

1⁄ )

2
1⁄

⁄

)

 
   × 100  =35%  

 مزايا وعيوب نظام سعر الصرف المرن: .3
  وتتمثل تيما يلينظام سعر الصرف المرن:  مزايا .1.3

 ؛تعمل على الحد من المضاربة من خلال آلية العرض والطلب، ويظهر ذلك إذا كانت المرونة قوية ) تعويم حر ( -
 تجنب خسارة الاحتياطات الدولية في حالة حدوث أزمة مالية؛ -
الصرف بدلا من تغيير العرض  تعمل على تصحيح الاختلالات في ميزان المدتوعات من خلال تعديل سعر -

 النقدي؛
   تمكن من إتباع السياسات النقدية اللازمة دون قيد؛ -
 البنوك المركزية ليست بحاجة للاحتفاظ بالاحتياطات لمواجهة تقلبات سعر الصرف. -
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 عيوب نظام سعر الصرف المرن: .2.3
 يؤثر سلبا على التجارة الدولية؛ التذبذب الكبير في أسعار الصرف -
 مة تنعكس على ثقة العملة، حيث تفقد ثقتها التي تتمتع بها في ظل أسعار الصرف الثابتة؛هذه الأنظ -
تثبط تحركات رؤوس الأموال طويلة الأجل عبر الحدود، لأنها مصدر عدم يقين لعوائد الاستثمار في الخارج  -

 وإيرادات الصادرات؛
نسبة للمديونية الخارجية والتي من شأنها أن عدم استقرار قيمة احتياطات الصرف وما يترتب عنها من خسائر بال -

 تعيق عملية التنمية.

 الصرف نظاممعايير اختيار : ثالثالمطلب ال

أظهرت العديد من الدراسات والأدبيات الاقتصادية مزايا وعيوب كل نظام من أنظمة الصرف المعتمدة من خلال     
زل الاقتصاد الوطني عن هاته الصدمات، وعليه لاعتماد تتبع مدى تجنب الصدمات الخارجية والداخلية المحتملة وع

الخصائص الهيكلية للاقتصاد محل ، و منع الصدماتبد من مراعاة الأهداف الاقتصادية، نظام الصرف الملائم لا
 .1الدراسة

 :2وتيما يلي أهم المعايير المتبعة في اختيار نظام الصرف الملائم    

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1   lahrech-revil A, Les régîmes de changes , Edition la découverte, collection repères ,Paris,1999, P 07   

http://www.cepii.fr/pdf_pub/em/2000/em2000-08.pdf 
2
 Laetitia ,R, Lameta, change quelles nouvelles choix regimes de change, Université de 

Montpellier ,2001, P 6-7  
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 ختيار نظام الصرف: معايير ا 01 الجدول رقم

 رـــــــــــــــلأثا المعيار 
كلما كانت درجة انفتاح اقتصاد البلد كبيرة كلما كانت الحاجة  مدى درجة انفتاح الاقتصاد

 لنظام صرف ثابت. 
كلما كان معدل التضخم في بلد ما كبير مقارنة مع الذين يتعاملون  معدل التضخم

للتخلص من الصدمات  معهم، تإن البلد يتجه لنظام صرف مرن
 الخارجية. 

إذا كان اقتصاد البلد يتميز بحركة قوية لرؤوس الأموال، تإن نظام  الصدمات الداخلية والخارجية
الصرف الثابت يعتبر الأمثل لهذا الاقتصاد لامتصاص تلك 

 الصدمات
ة لنظام كلما كانت الأجور الحقيقية متصلبة كلما كانت الحاج درجة مرونة الأسعار والأجور

 الصرف المرن من أجل مواجهة مختلف الصدمات الخارجية.
عندما تكون الأسعار ثابتة تإن الاستقرار في الاستهلاك لا يكون  نظام تثبيت الأسعار

 ناجحا في إطار الصرف المرن
Source: lahrech-revil A, Op, Cit, P 08-09 

 رفالنظريات والنماذج المحددة لسعر الصالمبحث الثالث: 

 المطلب الأول: النظريات المفسرة لسعر الصرف

 نظرية تعادل القدرة الشرائية .1
 Gustavغوستاف كاسل برزت هذه النظرية في أعقاب الحرب العالمية الأولى باسم الاقتصادي السويدي     

Cassel  ،د ريكاردو لكونها وقد تم معالجة هذه النظرية من قبل الكثير من الباحثين خاصة الانجليز ومن بينهم داتي
 .1ذات قيمة تفسيرية في تحديد سعر الصرف

إن سعر أي عملة حسب هذه النظرية يتحدد وتق قوتها الشرائية في السوق المحلية استناد لقوتها في الأسواق 
ه تإن الخارجية، لذلك تإن العلاقة بين عملتين تحدد تبعا للعلاقة بين مستويات أسعار الفائدة في كلا الدولتين، وعلي

                                                           
1
  Simon Yves, les marges des capitaux et taux d intérêt, Dallos, paris, 1981, p55.   
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التغيرات التي تحدث على مستوى أسعار الصرف تعكس التباين في الأسعار النسبية لكلا الدولتين، أما سعر التوازن 
 . 1الذي يستقر عنده سعر الصرف في زمن معين يعني تساوي القوة الشرائية للعملتين

صل على قدر مساو لسلع في كما تعتمد هذه النظرية على أساس أن أي وحدة نقدية محلية لبلد ما يجب أن تح
تلك الدول الأجنبية إذا ما تم تحويل هذه العملة إلى عملة أجنبية، تمثلا سلة سلع و خدمات مرجعية ) أساس ( في 

دولار أمريكي، إذن تمعدل الصرف  40أورو، ونفس سلة السلع و الخدمات في أمريكا تساوي  50ايطاليا تقدر ب 
دولار أمريكي، هذا الأخير سعر الصرف يحقق تعادل  0,8دولار =  40/50 أورو = 1يكون  بالشكل التالي: 

 .2القدرات الشرائية للعملتين
 وتأخذ نظرية تعادل القدرة الشرائية صيغتين هما:

وتق هذه الصورة يتوقف سعر صرف العملة المقومة بوحدات من عملة أخرى على القوة  : 3صيغة مطلقة .1.1
، وعلى أساسه يتحدد معدل الصرف بإيجاد النسبة بين مؤشرات الأسعار في   بلدها (الشرائية للعملتين ) كل عملة في

 البلدين، وتيما يلي المعادلة التي توضح ذلك:

et= 𝑃
𝑡

𝑃𝑡
∗ 

 حيث : 
et     .سعر الصرف : 

 𝑃𝑡  .مؤشر الأسعار المحلية : 
   𝑃𝑡∗.مؤشر الأسعار الأجنبية : 
 :4نى الصيغة النسبية على الفرضيات التاليةتب صيغة نسبية:  .2.1

 ؛الأخذ بعين الاعتبار تكاليف النقل -
 ؛حرية انتقال المعلومات -
 إزالة الحواجز التجارية التي تحد من تكاتؤ الأسعار معبرا عنها بالعملتين. -

ين للآخر، تحسب هذه التغيرات التي تطرأ لسعر الصرف التوازني من حإلى تعتمد هذه النظرية في نظرتها النسبية     
النظرية يتحقق سعر التوازن لما يتساوى معدل التغير في سعر الصرف مع معدل التغير في النسبة بين الأسعار، وإذا 

 .5وجدت معدلات تضخم محلي مختلفة تإن سعر الصرف يتحرك حتى تتساوى الفروق بين هذه المعدلات

                                                           
1

 .405، ص 1985، الدار الجامعية للطباعة والنشر، بيروت، 5، ط الاقتصادالنقديوالمصرفيرشدي شيحة مصطفى،  
2
  Guillochon, B, Kawecki, A, Economic International, 4 édition, Dunod, Paris, 2003, p 279.  

3
  Bourguinat, Henri, Finance international,2 éme édition, PUF, Paris, 1995, p 377.  

4
ماجستير في  رسالة –دراسةحالةالجزائر-دراسةأثرتغيراتسعرالصرفعلىنموذجالتوازنالاقتصاديالكليعلي بن قدور،  

-2004العلوم الاقتصادية، تصصص اقتصاد وتسيير المسسسة، معهد العلوم الاقتصادية، المركز الجامعي د مولاي الطارر، سعيدة، دفعة 
  11، ص 2005

5
 .103، ص 2003 ، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،تقنياتالبنوكالطارر لطرش،  
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اخلية لا يتبعه ارتفاع في مستوى الأسعار الدولية سينعكس ونتيجة لذلك تإن أي ارتفاع في مستوى الأسعار الد
 .1على قيمة العملة خارجيا بنفس المقدار في ارتفاع الأسعار

، حيث يعمل سعر الصرف وازني من خلال إدراج مؤشر التضخماهتمت الصيغة النسبية بتحديد سعر الصرف الت
معدل التغيير في تساوى يحقق توازن سعر الصرف عندما ي رالتضخم في البلدين، أو بمعنى آخ الاسمي على إلغاء توارق

 سعر الصرف مع التغير في النسبة بين الأسعار 
et = 𝑃 ( بإدخال اللوغاريتم على معادلة الصيغة المطلقة

𝑡

𝑃𝑡
 نتحصل على:  )  ∗

Log et = π + Log Pt – Log Pt
∗……01 

   
 :  02ل على المعادلة رقم وإذا عبرنا عن المعادلة بالتغير نحص

∆Log et =  ∆ Log Pt – ∆Log Pt
∗……02 

 
إلى أن انخفاض نسبة سعر الصرف الاسمي يساوي ترق مستوى التضخم بين البلد محل  02المعادلة رقم  تشير

 الدراسة والبلد الأجني،.
لدول المتعاملة معها تقبل وتنطلق هذه الصيغة من مبدأ أن البلدان صاحبة معدلات التضخم العالية مقارنة با

 .2بتدهور قيمة عملتها مقابل عملات هذه البلدان، مما يؤثر على مبادلاتها التجارية
 
إن أغلب الانتقادات الموجهة لنظرية تعادل القدرة   القدرة الشرائية: الانتقادات الموجهة لنظرية تعادل .3.1

 الشرائية مرتبطة بالفرضيات التي قامت عليها هذه النظرية:
 اختلاف أساليب قياس التضخم حسب نوع الأسعار: الاستهلاك، الإنتاج، أسعار الصادرات والواردات.....إلخ؛ -
 صعوبة تقدير الأرقام القياسية للأسعار لفترة قادمة في المستقبل تزيد عن سنة؛ -
ضل ارتفاع إن اتتراض ثبات الأسعار وثبات مستويات التبادل التجاري في زمن معين يصبح شبه مستحيل في  -

 ؛3حدة الضغوط التضخمية
إلغاء القيود الجمركية ونظام الحصص وعوائق التجارة في حين أن هذه العوامل تؤثر  تفترض النظرية تبادل حر و -

 .4على سعر الصرف
 

                                                           
1
  Bourguinat, Henri, Finance international, Op -cit, p379. 

2
، 2013، دكتوراه، جامعة تلمسان اطروحة، 2010-1970دراسةقياسيةلسعرالصرفالتوازنيفيالجزائرللفترةبقدور علي،  

 .26ص 
3

دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تصصص أطروحة  -يالدينارالجزائردراسةحالة-سعرالصرفالحقيقيالتوازنيبلحرش عائشة،  

 .51، ص 2014-2013نقود مالية وبنوك، جامعة أبو بكر بلقايد، تلمسان ، الجزائر، 
4

 .51المرجع نفسه، ص  
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 نظرية تعادل أسعار الفائدة .2
لبلدان المختلفة في ظل  تربط هذه النظرية سعر الصرف بسوق الأصول من خلال معدلات العوائد المتوقعة بين ا    

، وكما هو معلوم من خلال السياسة النقدية في معدلات الفائدة بين دولتين من شأنها التأثير 1كفاءة سوق رأس المال
على أسعار الصرف، تانخفاض قيمة عملة بلد ما اتجاه نظيرتها في بلد آخر إذا كان معدل الفائدة في البلد الثاني أكبر 

 .2الأول ما هو عليه في البلد
حسب هذه النظرية لا يمكن للمستثمرين الحصول على معدلات مردودية مرتفعة في الخارج عن تلك الممكن     

تحقيقها في السوق المحلي عند توظيفهم للأموال في الدول ذات معدلات تائدة أكبر من السائدة في السوق المحلي، 
ه بالفارق بين سعر الصرف الآني وسعر الصرف الآجل، و تتم ويعد ذلك لكون الفارق في معدلات الفائدة يتم تعويض

 هذه العملية على النحو التالي:
  M(1+id)في سوق محلية لمدة سنة ويحصلون في نهاية توظيفها على:  Mعند توظيف المستثمرين لأموالهم 

 حيث: 
id معدل الفائدة : 

عليه عند تحويل الأموال إلى عملات أجنبية بسعر  حسب هذه النظرية يجب أن يكون المبلغ مساويا للمبلغ المحصل
إعادة بيعها بالآجل بشكل يمكن من  و  ieالصرف الآني ) نقدا ( وتوظيفها في الأسواق الأجنبية بمعدل تائدة 

 . 3الحصول مجددا على مبلغ بالعملة المحلية
 

 حيث: 

ieمعدل الفائدة الخارجي الاسمي :.   
 ة رياضيا كما يلي:ويمكن التعبير عن هذه النظري

M(1+ i D) = 
M

Cc
   (1+ie) Ca  ……. 01 

 حيث: 
  Cc.) سعر الصرف الآني ) نقدا : 
Ca .سعر الصرف العاجل : 
iD     .سعر الفائدة المحلي الاسمي : 
ie    .سعر الفائدة الأجني، الاسمي : 

                                                           
1
 Krugman et al, International economics : theory and policy , 9

eme
 edition, addison-wisely, university 

of California, 2012, P 337-338 . 
2

 .104ص  طاهر لطرش، مرجع سبق ذكره،ال 
3

 .121-120مرجع سبق ذكره، ص   -دراسةتحليليةتقييمية-المدخلإلىالسياساتالاقتصاديةالكلية، عبد المجيد قدي 
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 نجد:  01من المعادلة رقم 
Ca

Cc
 = 

1+id

1+ ie
            ………………02 

 نجد: 02من طرفي المعادلة  1بطرح العدد 
Ca  − Cc 

Cc
     =
id − ie

1+ ie
   ……………03   

 
 تكون كالتالي:  03قيمته صغيرة جدا تإن المعادلة رقم  ieإذا كان معدل الفائدة الأجني، 

Ca  − Cc 

Cc
    = id  −  ie 

وكان معدل الفائدة بعد سنة في  1,9459: سعر صرف الدولار مقابل المارك الألماني هو 1ثال عن ذلكوكم
، في هذه الحالة سوف %4,87وسعر الفائدة في الولايات المتحدة الأمريكية بعد سنة هو  %5,67ألمانيا هو 

 يد للعملتين كما يلي: ينخفض سعر الدولار الأمريكي أمام المارك الألماني، ويمكن حساب الصرف الجد
5,67 %)] 1,9459دولار أمريكي = 1 −  %4,87) + 1]  

 مارك ألماني 1,9303=                  
، تإن ارتفاع معدل 1,9459نلاحظ أنه بعد ما كان سعر الصرف للدولار الأمريكي مقابل المارك الألماني يساوي 

لأمريكية، أدى إلى انخفاض قيمة الدولار الأمريكي مقابل المارك الفائدة في ألمانيا بعد سنة عنه غي الولايات المتحدة ا
 الألماني.

 نظرية الأرصدة ) ميزان المدفوعات ( .3
ترى هذه النظرية أن قيمة العملة خارجيا تتحدد على أساس ما يحدث لأرصدة ميزان المدتوعات من تغير وليس     

ت المستمدة من ميزان المدتوعات لها دلالة كبيرة في تهم ما ، كما أن البيانا2على أساس كمية النقود وسرعة تداولها
وحدوث أي تائض أو عجز في ميزان المدتوعات من شأنه أن يؤثر على سعر الصرف  ،يحدث لأسعار الصرف

 . 3بالإيجاب أو السلب
طلب على ويمكن تفسير ذلك من خلال الصادرات والواردات للبلد، تإذا كانت صادراته أكبر من وارداته تإن ال

العملة المحلية يكون أكبر من عرضها مما يؤدي إلى تحسن قيمة العملة، وعلى العكس من ذلك عندما تكون واردات 
البلد أكبر من صادراته تإن عرض العملة المحلية يكون أكبر من الطلب عليها لمواجهة قيمة الواردات، هذا ما يؤدي 

 إلى انخفاض قيمة العملة المحلية.

                                                           
 104ارر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص ط  1
2

، 1979، دار النهضة العربية، بيروت، النقودوالبنوكوالعلاقاتالاقتصاديةالدوليةمحمد عبد العزيز عجمية، مدحت محمد العقاد،  

 337ص 
3  peyrard . J , Risque de change , Librairie Vuibret, Juillet, Paris, 1996, P89. 



 الإطــــار النظـــــري و المفاهيمي لسياســــة ســــعر الصرف                                                    الفصل الأول:

 

26 
 

ختلال في ميزان المدتوعات لابد من الاعتماد على مرونة الطلب المحلي على السلع والخدمات ولتصحيح الا
 .1المستوردة وكذلك على مرونات الطلب الأجني، على صادرات الدولة المحلية من السلع والخدمات

 نظرية مستوى الإنتاجية .4
نتاج وسعر الصرف العملة المحلية مقابل يرى أصحاب هذه النظرية إلى أن هناك علاقة طردية بين مستوى الإ    

الأجنبية، تمن خلال رتع  إنتاجية القطاعات المختلفة للاقتصاد الوطني كلما زادت حركة رؤوس الأموال الأجنبية إلى 
الداخل قصد الاستثمار والطلب على المنتجات المحلية ومنه الطلب على العملة المحلية وبالتالي ارتفاع قيمة العملة 

 .2نية، ويحدث العكس في حالة انخفاض إنتاجية القطاعات المختلفة للاقتصاد الوطنيالوط
كما أن هناك تفسير آخر من خلال العلاقة العكسية الموجودة بين المستوى العام للأسعار والكفاءة الإنتاجية 

تالي انخفاض الأسعار على تكلما ارتفع حجم الإنتاج داخل بلد معين أدى إلى انخفاض المستوى العام للأسعار، وبال
المستوى الدولي ما يسمح بتحقيق تائض في ميزان المدتوعات، الأمر الذي يعمل على تحسين قيمة العملة بزيادة 

 الطلب عليها، والعكس صحيح. 
 النظرية الكمية .5

تداولة سواء كان ذلك تهتم هذه النظرية بتفسير كمية النقود المطروحة للتداول دون التطرق لمصادر زيادة الكمية الم    
من طرف الدولة أو عن طريق البنك المركزي أو عن طريق سرعة وتداول ودوران ودائع البنوك بما يعرف بمضاعف 

 القروض.
حسب هذه النظرية إن الزيادة في الكتلة النقدية يؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار، الأمر الذي يؤدي إلى و 

ية، إذن وكنتيجة لارتفاع حجم الكتلة النقدية في البلد يصاحبه ارتفاع في المستوى العام انخفاض قيمة العملة المحل
للأسعار مما ينتج عنه ارتفاع في حجم الواردات وانخفاض في صادرات البلد، وهذا يؤدي بدوره إلى الزيادة الطلب على 

 . 3لية مقابل العملات الأجنبيةالعملة المح قيمةالعملات الأجنبية مقارنة بالعملة المحلية أي انخفاض 
 نظرية محفظة الأوراق المالية .6
مبينا   1952حيث طور هذه النظرية في سنة  Harry Markowitzإن أول من تطرق لهذه النظرية هو العالم     

 كيف يمكن للمستثمر العقلاني أن يستثمر محفظته بفعالية من خلال تنويعها، وما يهم من خلال هذه النظرية كيفية
، حيث تطرق هذا الأخير إلى الحركة العالمية لرؤوس الأموال Brauson 4  تفسيرها لسعر الصرف من خلال نموذج

الناجمة عن تنويع المحفظة المالية في الدول المعنية، وقسم الثروة المحلية إلى ثلاثة أسواق: النقدي، السندات المحلية، 
كذلك أن الثروة المحلية هي ناتجة عن معدلات الفائدة المعدلة والسندات الخارجية بالعملة الصعبة حيث اعتبر  

للتطورات المتوقعة لأسعار الصرف، وعليه تإن تطور الطلب على العملة المحلية يزداد كلما زادت أسعار الفائدة المحلية، 
                                                           

1
 22ص  ،2008عمان، الأردن،  ،التمويلالدوليوآصرون، سعيد مطر  وسىم 
2

 .120، ص 1977،المطبعة الجديدة، دمشق، الاقتصادالدوليمحمد صالد الحريري،  
3

 .87، ص 2001، 1، مسسسة الوراق للنشر، الأردن، ط العلاقاتالاقتصاديةالدوليةفليح حسن صلف،  
4
  Jura, M, Technique Financiere internationale, université du Paris, 2003, p128. 
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مرشح للارتفاع في  وينخفض الطلب عليها كلما ارتفعت أسعار الفائدة الخارجية، وعليه تإن سعر صرف العملة المحلية
 حالة دخول رؤوس الأموال الأجنبية للداخل والعكس صحيح

 المطلب الثاني: النماذج المحددة لسعر الصرف

إن المسألة الهامة في إدارة سعر الصرف هي عملية تحديد النظام الذي سيتخذه البلد أساسا في تحديد قيمة العملة     
وتيما  ،تخاذ قراراتهملا رات في ميدان سياسات سعر الصرفد صانعي القرابرزت عدة نماذج التي تساع خارجيا، لذلك

 يلي أهم النماذج التي تم صياغتها.

 فلمنغ –نموذج مندل  .1
تلمنغ امتدادا لنموذج التوازن لكينز، ويشكل هذا النموذج أساسا للنماذج الحديثة الخاصة  –يعتبر نموذج مندل     

و  1962بفضل الأعمال التي قام بها كل من تلمنغ  1963موذج إلى سنة ، ويعود هذا الن1بتحديد سعر الصرف
 .1963مندل 

 يقوم هذا النموذج على مجموعة من الفرضيات وتتمثل في:    
 ير على باقي الاقتصاديات الدولية؛الاقتصاد صغير ومفتوح وهذا يعني أن حجم الاقتصاد لا يسمح بالتأث -
 توجد آثار تضخمية؛ تة وبالتالي لاالأسعار والأجور ثاب -

قود والتوازن في سعر الصرف التوازني هو الذي يضمن التوازن في سوق السلع والخدمات و التوازن في سوق الن -
 ميزان المدتوعات.

يشرح هذا النموذج كيفية تحقيق التوازن في سوق السلع والخدمات وسوق النقود وميزان المدتوعات في بلد صغير  
الصرف بحركة المتغيرات الاقتصادية ومدى تعالية السياسة النقدية والمالية عند مختلف  نسبيا، وكيف يتأثر سعر

 الأوضاع.

تالتوازن الداخلي يتحقق عند تكاتؤ العرض الكلي مع الطلب الكلي الذي يتمثل في الطلب الاستهلاكي الذي 
لطلب الخارجي على السلع المنتجة يعتمد على الدخل المتاح والطلب الاستثماري الذي يعتمد على سعر الفائدة وا

محليا أو ما يسمى بصافي الصادرات، بالإضاتة إلى الإنفاق الحكومي الذي يتحدد خارج النموذج، ويمكن كتابة 
 :2معادلة توازن سوق السلع والخدمات كما يلي

 

                                                           
1

، دار المريخ النقودوالتمويلالدوليسي بول رالوود، رونالد ماكدونالد تعريب محمود حسن حسني، مراجعة ونيس فرج عبد العال،  

 .211، ص 2007للنشر، الرياض، المملكة العربية السعودية، 
2
 Gregory Mankiw, Macroeconomics, Worth publishers, 9 

th
 edition, New York, United States of 

America,2016, P 370. 
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 التوازن في سوق السلع والخدمات: .1.1
Y = c( Yd ) + I(r) + G + NX(e)  

 حيث:
Cلاكي.: الطلب الاسته 

Ydالدخل المتاح :. 
I  .الاستثمار الذي يعتمد على سعر الفائدة : 

G.الإنفاق الحكومي : 
NX.صافي الصادرات الذي يعتمد على سعر الصرف : 

   C   = C0 + cYd = C0 +c ( Y – T + R ) = C0 + cY – cT0 – ctY 

    I    = I0 – ir 

   G   = G0 

     BC = x Y* - m Y + ze 

  

 ويض المعادلات في معادلة الدخل نتحصل على معادلة التوازن في سوق السلع والخدمات:بتع

 

  Y = 
C0  − cT0 + I0 + G0  + xY∗ +ze

1−c+ct+m
   - 

i

1−c+ct+m
 r …….(IS) 

 هذه المعادلة تبين ما يلي:

 سعر الفائدة يؤدي إلى انخفاض العلاقة بين سعر الفائدة ومستوى الدخل ذات ميل سالب لأن الارتفاع في -
 مستوى الدخل.

العلاقة بين سعر الصرف والدخل هي علاقة طردية تارتفاع سعر الصرف يؤدي إلى ارتفاع الصادرات وبالتالي  -
 تحسن رصيد الميزان التجاري مما ينتج عنه ارتفاع الدخل.

لب الكلي على النقد مع العرض الكلي يتم التوازن في سوق النقد عن طريق توازن الط التوازن في سوق النقد: .2.1
للنقد؛ حيث يفرض أن العرض الكلي للنقد متغير خارجي يتحدد عن طريق البنك المركزي، أما الطلب الحقيقي على 
النقد تيعتمد على مبدأ تفضيل السيولة لكينز أي يرتبط عكسيا مع معدل الفائدة بسبب تكلفة الفرصة البديلة لحيازة 

حيث أن الزيادة في الدخل تتطلب زيادة في الكتلة النقدية اللازمة للقيام بالصفقات  ،على الدخلالنقد كما يعتمد 
 :1الإضاتية الناتجة عن الزيادة في الدخل ويعبر عنه بالمعادلة التالية

 
M

P
 = f ( r , y ) 

                                                           
1
 Ibid, p 375 
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ن الطلب والعرض على يحدث التوازن الخارجي عن طريق توازن ميزان المدتوعات عندما يتواز  التوازن الخارجي: .3.1
العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية الأخرى، حيث ينتج الطلب على العملة المحلية من عمليات بيع السلع 

، ويتأتى عرض العملة المحلية من عمليات شراء السلع والخدمات الأجنبية ات وبيع الأوراق المحلية للأجانبوالخدم
 :1ة، ويعبر عن هذا التوازن كما يليوكذا شراء الأوراق المالية الأجنبي

  CA + FA = ∆ 𝑅 

 حيث: 

𝐂𝐀   :رصيد الحساب الجاري. 
𝐅𝐀    :رصيد حساب رأس المال. 

 ∆R : .التغير في احتياطي الصرف للبنك المركزي 
 النموذج النقدي .2
 قتصاديين هاري جونسون ويقوم هذا النموذج على المقاربة النقدية لميزان المدتوعات، وتم صياغته من طرف الا    

، والهدف من هذه المقاربة هو توضيح أن ميزان المدتوعات عبارة عن ظاهرة نقدية في 1976جايكوب ترانكل سنة 
الاقتصاد العالمي النقدي، وبالتالي يصبح سعر الصرف هو الآخر ظاهرة نقدية بحتة، ويقوم هذا النموذج على ترضية 

دائل تامة، ويتضمن ثلاثة أسواق: سوق العملة المحلية وسوق العملة الأجنبية وسوق أن الأوراق المحلية والأجنبية ب
يه لالأوراق المالية المحلية والأجنبية، وأن توازن سوق العملة المحلية والعملة الأجنبية يضمن توازن سوق الأوراق المالية، وع

 . 2سوق الأوراق المالية يتحدد سعر الصرف في الأسواق النقدية بقوى العرض والطلب، وليس في
يأتي النموذج النقدي في صورتين، النموذج النقدي في ظل مرونة الأسعار ويدرس العوامل المحددة لسعر الصرف في     

المدى الطويل، والنموذج النقدي في ظل ثبات الأسعار ويدرس تعديل سعر الصرف والعوامل المتحكمة في ذلك، 
 خر يعرف بنموذج تيشر.ويضاف لهذين النموذجين نموذج آ

 3النموذج النقدي في ظل مرونة الأسعار

 يقوم هذا النموذج على عدة ترضيات:    

 أسعار كل السلع مرنة؛ -
 تامة، ورؤوس الأموال تامة الحركة؛الأوراق المالية المحلية والأجنبية بدائل  -
 د والدخل الحقيقي متغيرات خارجية؛النقو  يعتبر عرض -

                                                           
1 Bernard Guillochon et al, l’économie international, cours et exercices corrigés, Dunod, 8

eme
 Edition, 

Paris, France, 2016, P: 291. 
2

ماجستير  (، رسالة2011 – 1980الصرف دراسة حالة سعر صرف الدينار الجزائري ) صديجة تواتي، تحليل العوامل المفسرة لسعر 

 .16، ص 2014-2013في الاقتصاد، جامعة مستغانم، 
3

 .17نفس المرجع السابق، ص  
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 ة من طرف المقيمين الأجنبيين تقط؛من طرف المقيمين المحليين تقط، وتطلب العملة الأجنبيتطلب العملة المحلية  -
 لقدرة الشرائية محققة في كل تترة.نظرية تعادل ا -

ومعدل الفائدة  Pوالمستوى العام للأسعار  yيرتبط بالدخل الحقيقي  msوباعتبار أن الطلب على النقود المحلي 
r وأن ،θ لطلب على النقود للدخل، و تمثل مؤشر مرونة اγ  مؤشر مرونة الطلب على النقود لمعدل الفائدة، حيث

 عدا معدل الفائدة، تإن التوازن النقدي المحلي والأجني، يكتب على الشكل:ماأن المتغيرات معبر عنها باللوغاريتم 
m s     

= P + θY – γ r 

 

ms
∗
  = P

*
 + θ

∗
 Y∗ – γ

∗
 r∗ 

 

ا يتحقق مالتوازن في سوق السلع القابلة للاتجار عندما تتعادل الأسعار المعبر عنها بنفس العملة، أي عند ويتحقق
 مبدأ تعادل القدرة الشرائية:

e = P – P
* 

يعتبر المستوى العام للأسعار الأجني، متغير خارجي بالنسبة للاقتصاد المحلي، لأنه يتحدد بعرض النقود الأجني،، 
لعام للأسعار المحلي يتحدد بعرض النقود المحلي، وعليه تإن سعر الصرف يتحدد وتقا لعرض النقود المحلي أما المستوى ا

 والأجني،:

 e = (m s  
-  ms

∗
 ) – θ ( Y − Y∗) - γ ( r − r∗) 

قود وتسمى هذه المعادلة بالمعادلة النقدية الأساسية لتحديد سعر الصرف، وتفترض أن مرونة الطلب على الن
 للدخل ولمعدل الفائدة المحلية والأجنبية متساويين.

 وأهم تقنيات تغطيتها مخاطرهاالمبحث الرابع: أسواق الصرف، 

يعد سوق الصرف من أضخم وأهم الأسواق المالية في العالم، حيث يختلف التعامل تيه عن باقي الأسواق ويلجأ     
لة الصعبة التي يتم تحديد قيمتها من خلاله، ونظرا لأهمية سوق إليه الأعوان الاقتصاديون لسد حاجياتهم من العم

 الصرف سنحاول في هذا المبحث التطرق لأهم المفاهيم المتعلقة به.  

 المطلب الأول: مفهوم سوق الصرف وأنواعه

ر يعتبر سوق الصرف الأجني، مكان لتلاقي عرض العملات الأجنبية مع الطلب عليها، ومن خلالها يتحدد سع    
الصرف يمكن أن نميز عدة أنواع لسوق الصرف الأجني، منها السوق الفورية والسوق الآجلة وأسواق الصرف المشتقة 

 التي يتم تيها تبادل عقود نمطية تتحدد من خلال أسعار الصرف.
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 مفهوم سوق الصرف .1
آلية الطلب والعرض على  هي عبارة عن أكبر سوق مالي في العالم، يتم من خلالها تبادل عملة البلدان وتق    

العملات الأجنبية التي يكون مصدرها السياح والمستوردين والمصدرين والمقترضين والمقرضين للعملات الأجنبية 
مليار دولار حسب بنك  3981والمستثمرين الأجانب، حيث يقدر حجم العملات المتبادل تيها يوميا حوالي 

من أحجام التبادل، كما تعتبر  % 85أكبر العملات المتاجر تيها بنسبة  التسويات الدولية ويحتل الدولار الأمريكي
من الحجم الكلي لأسواق الصرف في العالم  %37سوق لندن  أكبر مركز مالي للتعامل في أسواق الصرف بنسبة 

الصرف  ، كما يشكلان مجتمعتان نصف الحجم العالمي المتداول في سوق %18تليها الولايات المتحدة الأمريكية ب 
 . 1والجدول التالي يوضح ذلك

: أسواق الصرف الكبرى في العالم حسب حجة التداول ) المتوسط اليومي ( في ديسمبر 02الجدول رقم 
2010 

 النسبة المئوية الحجم الكلي ) مليار دولار ( البلد
  %37 1854 المملكة المتحدة

 % 18 904 الولايات المتحدة
 %   6 312 اليابان
 %   5 266 ورةسنغاف

 %   5 263 سويسرا
 %   5 238 هونغ كونغ

 %   4 192 استراليا
 %  3 152 فرنسا

 %   2 120 الدنمارك
 %   2 109 ألمانيا

 
  6  : Source: Michael Melvin and Stefan Norrbin, Op – cit , P 

 

 

 

 

                                                           
1
 Michael Melvin and Stefan Norrbin, International money and finance, 8

eme
 Edition, Elsevier, 

USA,2013, P: 3-6 
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 أنواع سوق الصرف .2
ق الصرف العاجلة و سوق الصرف الآجلة وكلاهما يشكل ينقسم سوق الصرف إلى قسمين، الأول يضم سو     

، 1سوق الصرف التقليدي أما القسم الثاني يشمل كل من عقود المبادلات وعقود الاختيارات وكذا عقود المستقبليات
 إلا أننا في الغالب نجد مختلف المعاملات تحدث في سوق الصرف العاجلة أو الآجلة.

له الاتفاق على السعر والكمية في يوم معين بين أطراف التبادل، أما مدة ويتم من خلا سوق الصرف العاجل: .1.2
 .2تنفيذ العقد يجب أن لا تتجاوز يومين بعد يوم إبرام العقد

 :3ومن خلال هذا السوق يوجد أسلوبين للتسعير

حدة نقدية تسعير مبهم، ويتم من خلاله التعبير عن الوحدات النقدية الضرورية للحصول على و  الأسلوب الأول: -
 أجنبية.

تسعير واضح، ويتم من خلاله التعبير عن سعر وحدة نقدية وطنية بالعملة الأجنبية، تبريطانيا  الأسلوب الثاني: -
 واستراليا تعتمدان على هذا الأسلوب.

ويتم من خلاله الاتفاق على شروط التبادل ) السعر والكمية ( في يوم معين، أما مدة  سوق الصرف الآجل: .2.2
 .4أشهر، سنة 6يوما،  90يوما،  60يوما ،  30ل تعادة تكون التأجي

وبطبيعة الحال تإن السعر في هذه الحالة يكون مختلفا عن السعر الحاضر وذلك وتقا لتوقعات ارتفاع أو انخفاض قيمة 
إنه تضاف علاوة على العملة في المستقبل، تإذا كان من المتوقع في المستقبل ارتفاع قيمة العملة الأجنبية المراد شراؤها ت

السعر الحاضر والعكس في ما إذا كان متوقعا انخفاض في قيمة العملة الأجنبية المراد شراؤها تإنه يتم الخصم من السعر 
 الحاضر، ويتم حسابها بالشكل التالي:

 

 =العلاوة أو الخصم 
السعر الآجل − السعر العاجل

 100 ×  السعر العاجل

 
 أشهر مثلا تإنه تحسب على النحو التالي: 6تأجيل هي عام ، أما إذا كانت مدة التأجيل وهذا باتتراض أن مدة ال

 

 العلاوة أو الخصم =
السعر الآجل − السعر العاجل

12×  السعر العاجل

6
× 100 

                                                           
1
  M . Dupuy, J . M . Cardebat, Y. Jegourel,  Finance international, Dunod, Paris, 2006, P: 47 

2
  Bernard . G , Annie . K , Economie international, Dunod 4

eme
 Edition, Paris, 2003, P: 276 - 277 

  112 - 111مرجع سبق ذكره، ص   -تحليليةتقييميةدراسة-المدخلإلىالسياساتالاقتصاديةالكلية، عبد المجيد قدي 3
4
  Bernard . G , Annie . K, Op - cit , P: 272 
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 المطلب الثاني: أهم وظائف أسواق الصرف

 همها:إن لأسواق الصرف عدة وظائف سنحاول من خلال هذا المطلب تحديد أ    
 تسوية المدفوعات الدولية .1
من خلال أسواق الصرف يتم تسوية الحسابات الدولية الناجمة عن المبادلات التجارية، إضاتة إلى التحويلات     

، كما يلجأ إليها السياح لتحويل عملاتهم المحلية بعملات الدول التي ختلف صورها ) قروض واستثمارات (الرأسمالية بم
 .1ت قيادية في جميع أنحاء العالمنها أو بعملاو يزور 
 التغطية .2
وتتمثل في تجنب الخسارة في سعر الصرف الناتجة عن تقلباته، ويطلق عليه أحيانا بتغطية الوضع المفتوح للمتعامل     

في أسواق الصرف الأجنبية دون أن تتضمن هذه العملية تسليم صرف أجني، أو دتع الثمن بالعملة المحلية في الحال، 
ا هو مجرد اتفاق على بيع أو شراء صرف أجني، عن طريق بنك تجاري في سوق الصرف يسلم مستقبلا بناءا على وإنم

 .2ثمن يتفق عليه في الحال وفي المقابل يتقاضى البنك تائدة معينة
 التحكيم أو المراجحة .3
سعار الخاصة بعملية معينة في ويقصد بها العملية التي تهدف إلى تحقيق الربح عن طريق الاستفادة من تروق الأ    

سوق أو أكثر في وقت واحد، وذلك عن طريق شراء العملة في السوق التي يكون تيها السعر منخفضا وبيعها في 
 .3السوق التي يكون تيها السعر مرتفعا

ادا إلى يعتبر الوضع الطبيعي في أسواق الصرف الأجني، أن تكون أسعار الصرف متوحدة في مختلف الأسواق استن    
نظرية السعر الموحد، إلا أن هذا لاينفي إمكانية وجود اختلاتات بسيطة في الأسعار تمكن المتعاملين من تحقيق أرباح 

( أي تحكيم العملة  أربتراجآنية عن طريق استبدال عملات بأخرى في نفس الوقت، وتسمى هذه الأخيرة بعمليات ) 
 : 4وتظهر هذه العملية نتيجة أسباب مختلفة

إن العرض والطلب على العملات الأجنبية يختلف من سوق لآخر وبالتالي يعتبر أي تغير مفاجئ من سوق لآخر  -
 لفروقات عن طريق عملية الأربتراج؛يجعل هاته الأسعار تتغير مما يؤدي إلى إمكانية الاستفادة من هاته ا

ينما التعامل مع البنوك الأجنبية مباشرة مما إن التعامل بين البنوك المحلية في نفس السوق يتم عن طريق وسطاء ب -
 ختلاتات الأسعار بين هذه الأسواق؛يؤدي لوجود ا

عندما يكون التذبذب في أسعار العملات كيرا تإن أي تغير مفاجئ في الأسعار لابد له من تعديل إلا أن هذا  -
 عار.   التعديل المستمر في الأسعار يكون متأخرا، وبالتالي يظهر الاختلاف في الأس

                                                           
1

 .180ص  ،  2004عمان، الأردن،  ، دار مجدلاوي للنشر والتوزيع،التمويلالدوليد. عرفات تفي الحسين،  
2
 181، ص نفس المرجع السابق  
 .218، ص 1966ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  ،مدخلللتحليلالنقديد. محمود يونس،   3
4

دار الحامد للنشر  – العملاتالأجنبيةوالمشتقاتالماليةبينالنظريةوالتطبيق-الماليةالدوليةمارر كنج شكري، مروان عوض،  

 .257ص ، 2004والتوزيع، عمان، الأردن، 
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 من خلال ما سبق يمكننا القول بأن عملية التحكيم أو المراجحة تنطوي تيما يلي:
 عها في سوق آخر؛شراء العملة من سوق وبي -
 مل لمخاطر أسعار الصرف الأجنبية؛يتم شراء العملة وبيعها في نفس الوقت حتى لا يحدث أي  تح -
 من المصاريف.تحقيق ربح من العملية بحيث يكون مردود العملية أكبر  -
 المضاربة  .4

وهي عكس عملية التغطية بحيث أن المغطي يسعى لتغطية مخاطر الصرف الأجني، حتى لا يتعرض للخسارة بينما     
 .  1المضارب يعرض نفسه لمخاطر الصرف الأجني، على نية تحقيق الربح

العملة عندما تكون رخيصة وبيعها راجحة هو شراء ، تأساس الم أن المضاربة تختلف عن المراجحةبالإضاتة إلى   
 عندما تكون غالية، وبالتالي لا يوجد عنصر المخاطرة ، أما المضارب تهو عرضة لمخاطر الصرف. 

 المطلب الثالث: مخاطر الصرف وتقنيات تغطيتها
سسات تعتبر الأخطار الناجمة عن المعاملات الجارية في أسواق الصرف من بين المشاكل العويصة لدى المؤ       

 التحوط منها، وتيما يلي سوف نتطرقو  والخواص والبنوك، إلا أن هناك وسائل وتقنيات لتجنب تلك المخاطر
 لمخاطر الصرف وتقنيات تغطيتها.

 مخاطر الصرف .1
 :2تتشكل مخاطر الصرف من ثلاثة أنواع وهي

و هامش أرباحها، ويظهر من خلال التغيرات التي تحدث على رقم أعمال المؤسسات أالخطر الاقتصادي:  .1.1
باعتبار أن القدرة التناتسية للسلع تتأثر بمعدل الصرف ) التخفيض أو الرتع ( في معظم الأسواق، كما أن رتع قيمة 
العملة الوطنية من شأنه أن يؤثر سلبا على عملية التصدير وفي المقابل سيزيد من حجم الواردات الأقل سعرا ، وفي 

بتخفيض أرباحه مع الحفاظ على تناتسية السلع من حيث الجودة و الأسعار وهذا  هذه الحالة على المصدر أن يقوم
 .3من أجل إلغاء خطر الصرف

وينتج من خلال إعادة التقييم الدوري الذي تقوم به المؤسسات لمختلف أصولها  خطر التحويل أو الموازنة: .2.1
 . الخارجؤوس الأموال المستثمرة فيوخصومها المقومة بالعملات الأجنبية خاصة ر 

ويحدث هذا الخطر لأنه لا يتلاءم مع التدتق الحقيقي لخزينة المؤسسة حيث أن التغيرات التي تحدث في قيم الميزانية 
 التي تنتج من خلال المعالجة المحاسبية و الجبائية تختلف حسب القوانين الوطنية.

                                                           
1

 .29، ص 2007ماجستير، جامعة تلمسان،  رسالة، ائيةمحدداتسعرالصرفونظريةالقدرةالشر،زيان ربيعة 
2
  Claude . F , Finance internationale et marches de gré a gré , 2
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ج المعاملات الدولية العادية التي تقوم بها يعتبر هذا الخطر أكثر شيوعية وأكثر تعالية تهو نتا  خطر المعاملات: .3.1
مختلف المؤسسات وتتمثل هذه المعاملات أساسا في بيع وشراء العملات وينتج هذا الخطر من خلال سعر الصرف 

 الحالي والمتوقع.
 الصرفتغطية مخاطر تقنيات  .2

 من هذه التقنيات وهي: هناك خمسة أنواع
ت تإن مختلف المؤسسات المتعددة الجنسيات كانت تتبنى تقنيات مع وجود خطر المعاملا داخلية:التغطية ال .1.2

تغطية بسيطة تدخل ضمن إطار التسيير الديناميكي لخطر الصرف، ولهذا سوف نميز ثلاث طرق للتغطية الداخلية 
 :1وهي

ة، هذه ويتم من خلالها مركزة إدارة خطر الصرف بيد مركز لإعادة الفوتر مراكز إعادة الفوترة بالعملة الصعبة:  -
، لكن عملية إعادة الفوترة  هدتها الأساسي ليس إجراء مقاصة   NETTINEالعملية تشبه إلى حد كبير عملية 

للتدتقات ما بين أعضاء نفس التجمع لكن هدتها تجميع المدتوعات الخاصة بعملية الاستيراد إلى خارج أو داخل 
 دير إلى داخل التجمع.المجموعة أو تجميع المقبوضات المترتبة على عمليات التص

  Société de factoringإلى خارج التجمع تإن مركز إعادة الفوترة يعمل كشركة توترة  تفي حالة مركزة المدتوعات
تقوم بتسيير خطر الصرف وخطر القروض في نفس الوقت، تهو يعمل كوسيط مالي يكتفي بتنفيذ العمليات دون 

 ادية.إدخال أي تعديلات على مختلف التدتقات الم
ية بالغة نظير الإعفاءات الضريبية التي يستفيد منها نتيجة موقعه الجغرافي، بالإضاتة هذا النوع من المراكز يكتسي أهم

 .إلى أن مركزة إدارة مخاطر الصرف تزيد من تعالية هذه العملية
ر يتصدبال تقوم ةترنسي ةركش أن مثال على نأخذسوف ة في هذه الحال :جل الشراء وتحويل العملاتأتعديل   -

  إذادولار وهو نفسه مبلغ الواردات  1000000مبلغ العائدات من الصادرات  حيث الأمريكية، ةللولايات المتحد
توقعت  إذا أما الأمريكيسوف تغطي عائداتها ونفقاتها بالدولار  المؤسسةتان هذه  ،كان سعر صرف الدولار ثابتا

 .2للتفريق بين نوعين من التدتقات رطتضسوف  الشركةان هذه ورو تبالأ ةالدولار مقارن ةفاض في قيمانخ
لهذا  لأخرلتقلبات من حين  ةالصرف عرض أسعار أصبحت الماضية القليلةفي السنوات ت الأقل تقلبا ةاختيار العمل  -

 ؛تقلبا الأقل بالعملةالحصول على ديون  الأموالمن المحتم على المتعاملين في سوق رؤوس  أصبح
 بالأورو؛ اعائداتهانخفاض في  إيالدولارات التي حصلت عليها من خلال صادراتها لتجنب ة شر تتبع مبا أن -
 .حقثمن في وقت لا بأقلتؤخر تيه دتع مستحقاتها حتى تشتري الدولارات  أن -

                                                           
1
  Dominique PH, Les taux de change, 3
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2
  Dominique PH, Op- Cit, p 17. 
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الصرف عن طريق تدخل بعض  طارأختهي تسمح بتغطيه  داخليةال التغطيةعلى عكس : الخارجية التغطية  .2.2
في  إليهاوسائل يمكن اللجوء  ةوهناك عد ،أخر إلىحيث تنقل الخطر من طرف  ،المالية والأسواق الوسطاء كالبنوك

 .1الصرف أخطارضد  الخارجية التغطية إطار
 والخيار الأمريكية المتحدةفي الولايات  تيلادلفيافي  1982ظهرت الخيارات عام   :الاختيارية الأسواقفي  التغطية  -
مى بسعر التنفيذ بسعر محدد يس تبيع مبلغ معين من العملا أوشراء ه حق وليس التزام بعقد يمنح للمتحصل علي وه

  .عمولة مقابل ةمحدد ةل تتر خلا أومحدد وذلك في تاريخ 
 ةلعمل بالنسبة جلةآ أو ةصرف عاجل ةبيع وضعي أوه حق في شراء ز لحائ بالنسبةان خيار الصرف يمثل ت أخرى بعبارةو 

 2.في تاريخ التعاقد على هذا الخيار ةوبسعر صرف متفق عليه ومحدد بدق ةمحدد ةمد أوفي تاريخ  ةمعين
 القصيرة الوضعية أو الطويلة الوضعية حمايةجل أتستعمل خيارات العملاء سواء من 

التي  كالمؤسسةمن الغير   ةتتوقع استلام عمل ةنجدها في مؤسس الوضعيةهذه   الطويلة:الصرف  ةوضعي ةحماي  -
في مقابل  العملةهذه  ةوتخشى من انخفاض قيم الصعبة بالعملةتلك التي تتوقع تحصيل مبلغ  أو ةسلع قامت بتصدير

 .المحلية العملة
والتي يترتب عليها  ةمستورد ةمؤسسصدد عندما نكون ب الوضعيةوتنشا هذه   :القصيرةالصرف  يةوضع ةحماي   -

تكون  وهنا ،ويكون عليها تسديد هذه المبالغ مستقبلا يةأجنب ةت عملضالتي اقتر  المؤسسة أوالأجنبية  بالعملةدين 
 :التالية الاحتمالات أمام المؤسسة

  ؛محل التسديد ةالعمل ةكونها تتوقع انخفاض قيم  مفتوحةصرف  ةاء في وضعيتفضل البق المؤسسة 
  العملةعر تثبيت س إلىويؤدي ذلك  الأجلفي  العملةنفسها في خطر الصرف بشراء  حمايةتعمل على  المؤسسة 

 أنلن تستطيع  خرآبمعنى  أي ،تطور ايجابي في سعر السوق أيتستفيد من  أنتسلم لها لكنها لن تستطيع  أنالمتوقع 
 ؛ربح من انخفاض سعر الصرف في المستقبل أيتجني 

  لك وتدتع للبائع عن ذ العملةخيارات صرف  الاحتمال الآخر هو قيام هذه المؤسسة بحماية نفسها من خلال شراء
 المؤسسةالتسديد) السعر العاجل( هنا تمارس  ةارتفاع سعر عمل إماتكون بصدد حالتين  المدةعند انقضاء و  علاوة،

انخفض السعر العاجل عند حلول  إذا أما اقل من السعر العاجل، العلاوةحقها في الشراء لان سعر الصرف زائد 
 العلاوة،الفارق بين السعرين يغطي لها  أنار شراء( طالما ) خي التخلي عن حقها المعنية المؤسسة ةتمن مصلح الأجل
 .سعر الصرف خسارةيحقق لها ربح ومن ثم تمكنت من تجنب  أنويمكن 
سوق غير منتظم تهو  بأنهالصرف  سعارلأ الآجلة يمكن تعريف سوق العقود  :الآجلة الأسواقفي  التغطية .3.2
البيع  أوسواء للشراء  الآجلةلعملاء الدخول في التعاقدات ن لويمك ،والسماسرة التجاريةمن البنوك  ةعن شبك عبارة

ل سوف ومن خلال هذا المثا ،الأجني،الصرف  أسعارعلى  الآجلةلتي تعتبر اكبر سوق العقود من خلال هذه البنوك ا
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ك تانه يمكن الآنبعد شهرين من  إسترلينيجنيه  100000عرتت انه سيصلك  إذا:  الآجلةنبرز دور سوق العقود 
بسعر اليوم وبذلك تحصل على سعر صرف معادل لسعر الصرف الآجلة جل في سوق العقود آتبيع هذا المبلغ ببيع  أن

 .1الحالي
بيع  أوفي شراء  إماالذين يرغبون  -الحاضرةكما في السوق   -الأطرافتتضمن عدد من  جلةالآ الأسواق أنكما 

يتم  العملةتسليم  أنفي  والآجلة الحاضرةبين السوقين  الأساسيق ويتمثل الفار  ،محل التعامل وهي هنا العملة السلعة
عن  العملةلاستلام  المستقبلية الزمنية النقطةتختلف  الآجلبينما في السوق  ة،في نقطه زمنيه واحد الحاضرةفي السوق 
 الأجني،سعر الصرف فادي مخاطر تقلب الآجلة تمن عمليات السوق وعادة ما يكون الهدف  اليةالح  اقــــنقطه الاتف

 :2قد يكون بداتع الأجني،صرف سوق الالتعامل في  أنغير  ،التغطية أووهو ما يطلق عليه اسم التحوط 
  ؛المضاربة 
  ؛التحكيم أو المراجعة أو الموازنة 
   بصفه عامه وهو ما يتم من خلال تدخل البنك  الاقتصادية والسياسة خاصة النقدية السياسة أهدافتحقيق

 .المركزي
خلال الستينات عن طريق لتحسين  الدولية الساحةعلى  ةمر   لأولوقد ظهرت : في عقود المبادلات التغطية .4.2

سواء تيما بينها  الناميةسيما بين الدول لا المبادلةباستخدام ما يعرف باسم عملات  الدوليةالمبادلات  ةتسوي أسلوب
 .الشرقية الكتلةدول بينها وبين  أو
صرف  أسعار أساسعلى  الأجني،اتفاق لشراء وبيع الصرف  بأنها الأجني،في سوق الصرف  دلةالمبا ةوتعرف عملي 

 .3سلفا وحيث يختلف توقيت البيع عن الشراء أومقدما  ةمحدد ةتعاقدي
لذلك تقط انتشرت عمليات ، المختلفةفي العملات  ةعن المتاجر  الناجمة تجنب مخاطر الصرف الصعوبةمن  لأنهونظرا  

 .الأسواقفي مختلف  ةنجد لكل يوم مستقبل عمليات مبادل أصبحنا أنهذا الانتصار  ةوبلغ من درج المبادلة
 إلى نشأتهانوعا ما ترجع  ةحديث ةتقني العملةعلى  المستقبليةهذه العقود  إن :في عقود المستقبليات يةطالتغ .5.2

 IMM  INTERNATIONAL ) (ترع يسمى إنشاء لشيكاغو الأوليةالمواد  بورصةعندما قررت  1972 ةسن

MONETARY MARKET  الأجنبيةبالعملات  الخاصة الآجلة الماليةالعقود  أولوالذي من خلاله تم تداول. 
 .ثابتةتاريخ التسليم محدد بتواريخ  أنكما   الأمريكيفي مقابل الدولار  ةمحدد وأسعارها العملةمثل هذه العقود من  إن 
 و بسعر محدد وتاريخ معلوم، ةمحدد ةببيع عمل أوبشراء  بمجرد توقيع العقدأ ام ينشعن التز  عبارةوالعقد المستقبلي هو  

صرف في المستقبل ة وضعي إلىالوصول  ةصرف في السوق المستقبلي هي محاولضد خطر ال التغطيةفي  الأساسية الفكرة
 ة.في السوق الفوري الحاليةالصرف  ةلوضعي ةمناقض

                                                           
1

، دار النشر والتوزيع، الأردن، الطبعة الأولى، الاستثمارفيالأوراقالماليةوإدارةالمخاطرفريد مصطفى،  د محمد الحناوي، نهال 

 .268،ص 2007
2

 .  228-227، ص 2004، منشأ المعارف، سوقالصرفالأجنبيد محمد كمال حمزاوي،  
3

 .232المرجع نفسه، ص  
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 خلاصة:

لنا أن سعر الصرف يؤدي دورا هاما في النظم الاقتصادية، كما يعتبر من بين أهم  يتضح من خلال ما تقدم    
وأتضل الأدوات التي يعتمد عليها الاقتصاد الكلي في معالجة الاختلالات والتشوهات الحاصلة في الاقتصاد، وهذا ما 

ة حول إعطاء تفسير عن كيفية أبرزته مختلف المدارس الاقتصادية على مختلف توجهاتها، تقد تمحورت أراء كل مدرس
تحديد سعر الصرف بأوجه مختلفة وطرق متباينة، تجاءت نظرية تعادل القوة الشرائية كإجابة عن كيفية إعادة تحديد 
أسعار التعادل بين العملات التي هجرت قاعدة الذهب، أما قاعدة تكاتؤ معدلات الفائدة تتمحورت حول العلاقة 

بلدين ومعدل التسليم المؤجل بين العملتين النقديتين المعدنيتين، ونظرية أرصدة ميزان  بين تباين معدل الفائدة في
المدتوعات التي ترتكز على أن سعر صرف عملة ما يتحدد وتق حالة ميزان مدتوعاتها، وأكدت نظرية مستوى 

، تيما تطرقت ابل الأجنبيةأن هناك علاقة طردية بين مستوى الإنتاج وسعر الصرف العملة المحلية مق علىالإنتاجية 
م الثروة المحلية إلى ثلاثة أسواق: النقدي، السندات المحلية والسندات الخارجية يقسإلى ت نظرية محفظة الأوراق المالية
أسعار ائدة المعدلة للتطورات المتوقعة في أن الثروة المحلية هي ناتجة عن معدلات الف تبالعملة الصعبة حيث اعتبر 

 النظرية الكمية التي أكدت أن الزيادة في حجم الكتلة النقدية يؤدي إلى انخفاض قيمة العملة المحلية. ، وأخيراالصرف
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 تمهيد: 

الاجتماعية والاقتصادية في إطار الجهود المبذولة و  تسعى معظم الدول لتحقيق مجموعة من الأهداف السياسية
عل من بين أهم الأهداف الاقتصادية الواجب بلوغها هو تحقيق معدلات نمو اقتصادية مرضية تلي، لتحقيق ذلك، ول

مختلف احتياجات المواطنين، تالنمو الاقتصادي هو نتاج المجهودات الاقتصادية المبذولة في المجتمع، إذ يرتبط بمجموعة من 
ل تحقيق ذلك تصدر موضوع النمو الاقتصادي الذي يعتبر العوامل والمحددات التي تعمل على الرتع من معدلاته، ومن أج

جزءا من النظرية الاقتصادية اهتمام جل الباحثين والمفكرين على اختلاف مدارسهم الفكرية، تقد عرتت نظريات النمو 
 .الاقتصادي تطورا كبيرا بدءا من النظريات الكلاسيكية إلى النظريات الحديثة مرورا بالنظريات النيوكلاسيكية

ومن خلال تطرقنا لسعر الصرف في الفصل الأول سنحاول في هذا الفصل التطرق للنمو الاقتصادي نظريا ومن ثم 
مباحث وهي   أربعةتقد قمنا بتقسيم هذا الفصل إلى وعليه البث في العلاقة النظرية بين هذين المتغيرين الاقتصاديين، 

 كالتالي: 

  .ديمفاهيم حول النمو الاقتصا :المبحث الأول

  .ومصادر تمويله، طرق قياسه مؤشرات النمو الاقتصادي المبحث الثاني:

  .في ظل النظريات الاقتصاديةالنمو الاقتصادي  :المبحث الثالث

 .سعر الصرف والنمو الاقتصادي العلاقة النظرية بين المبحث الرابع:
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 المبحث الأول: مفاهيم حول النمو الاقتصادي

الاقتصادي من بين أهم المواضيع التي شغلت بال المفكرين والباحثين الاقتصاديين باختلاف توجهاتهم يعتبر النمو    
 الفكرية والاقتصادية، تنجاعة أي نشاط اقتصادي تعتمد على مدى تحقيق معدلات نمو اقتصادية جيدة. 

 المطلب الأول: مفهوم النمو الاقتصادي

 تعريف النمو الاقتصادي: .1

نمو الاقتصادي في تحقيق زيادة مستمرة في الدخل القومي الحقيقي وزيادة متوسط نصيب الفرد منه عبر " يتمثل ال    
 :1الزمن، ووتقا لذلك تإن النمو الاقتصادي يتضمن ما يلي"

وهذا يشترط أن يكون معدل نمو الدخل القومي يفوق  ،تحقيق زيادة في متوسط نصيب الفرد من الدخل القومي -
 ، حيث:معدل نمو السكان

 معدل نمو السكان -معدل النمو الاقتصادي = معدل نمو الدخل القومي 
أن تكون الزيادة في متوسط دخل الفرد حقيقية وليست نقدية، وهذا يتطلب أن يكون معدل الزيادة في دخل الفرد  -

 يفوق معدل التضخم حيث أن:

 معدل التضخم –دي معدل النمو الاقتصادي الحقيقي = معدل الزيادة في دخل الفرد النق
أن تتسم الزيادة في متوسط دخل الفرد بصفة الاستمرارية، أي أن تكون على المدى الطويل، وبالتالي تإن النمو العابر  -

 لا يمثل نموا بالمفهوم الاقتصادي.

سنة الحاصل على جائزة نوبل في الاقتصاد  –ويمكن تعريف النمو الاقتصادي حسب الاقتصادي " سيمون كازنت "     
بأنه " ارتفاع طويل الأجل في إمكانية عرض بضائع اقتصادية متنوعة بشكل متزايد للسكان، وتستند هذه  1971

 .2ة والتكيف المؤسسي والأيديولوجي المطلوب لها "مالإمكانيات المتنامية إلى التقنية المتقد
 من هذا التعريف نلاحظ مجموعة من الخصائص وهي :    
 طويل الأجل، وبالتالي النمو المستدام وليس العابر.التركيز على النمو  -

 ضرورة وجود تكيف مؤسسي وأيديولوجي مما يظهر دور النظام المؤسسي في مسايرة النمو الاقتصادي. -

يتضح لنا من خلال هذا التعريف أن النمو الاقتصادي المستدام هو نتيجة لسياسات ومؤسسات وتغييرات هيكلية     
 عملية تلقائية. وعلمية، وليس مجرد

                                                           
1

، ص 2008، الدار الجامعية للنشر، الإسكندرية، مصر، النظريةالاقتصاديةالكليةا، د. السيد محـمد السريتي، د. علي عبد الوراب نج  

339 
2
 Kuznets, S, Modern economic growth : Findings and reflections, American Economic Review, 63(3), 

1973, P. 247-258. 
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: هو الزيادة المستمرة في كمية السلع والخدمات المنتجة من طرف الفرد في محيط اقتصادي JOHNARROتعريف 
 .1معين

  .2التغير المسجل في حجم النشاط الاقتصادي بأنهالنمو الاقتصادي   "كوسوف"وقد عرف 
عادة ما تكون سنة وتترات زمنية متلاحقة لمتغير : هو الارتفاع المسجل من خلال تترة زمنية  "فليب بيرو"وعرته 

 3اقتصادي توسعي هو الناتج الصافي الحقيقي
مما سبق يتضح أن النمو الاقتصادي هو الزيادة في إجمالي الناتج المحلي أو إجمالي الناتج الوطني بما يحقق زيادة في     

هيكلية وعلمية، وليس مجرد عملية تلقائية كما متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي، نتيجة لسياسات وتغييرات 
 نصت عليه الأدبيات الكلاسيكية من قبل.

ومن خلال التعريفات السابقة للنمو الاقتصادي التي ركزت على أنه التوسع في عمليات الإنتاج دون التطرق إلى     
تيها والمتمثلة في الأضرار البيئية والتكاليف تكاليف هذا التوسع أو بالأحرى الأضرار الناجمة عن عمليات الإنتاج والتوسع 

 التكاليف. ذهله طرقالإنسانية، ومن خلال العنصر الموالي سنت
 تكاليف النمو الاقتصادي   .2

تتمثل تكاليف النمو الاقتصادي في الأضرار التي تلحق بالبيئة و الموارد الطبيعية والتكاليف الإنسانية التي سايرت     
 :4نذكر منهاو تيما يلي س ،الاقتصادي في مختلف مراحله وواكبت عملية النمو

ويتم من خلال ارتفاع معدلات التلوث البيئي واستنزاف الثروات الطبيعية عن طريق  الإضرار بالمحيط والطبيعة: .1.2
الصناعات الثقيلة، تقد قدمت مؤسسة ماساشوستس للتكنولوجيا في اجتماع محطة النمو تقريرا طرحت تيه أن النظام 

وذلك بسبب نفاذ الموارد الطبيعية والتلوث البيئي الذي لا يمكن مواجهته،  2100لاقتصادي العالمي سينهار قبل سنة ا
 تالاحتباس الحراري الذي نشاهده اليوم خير دليل على التلوث الذي يستنزف كوكب الأرض.

لقومي وبذلك ظهرت الفوارق لم يعمل النمو الاقتصادي على التوزيع العادل للدخل االتكاليف الإنسانية:  .2.2
وكان مصدرا لحالات الفقر لدى الفلاحين وصغار التجار والحرتيين، تقد  ،الاجتماعية داخل المجتمع في أكثر البلدان

 تمركزت الثروة لدى ثلة معينة من الأشخاص والدول وهذا نتيجة عدم التوزيع العادل للثروات.
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الرياضيمصطفى محـمد مدحت، و احمد سهير عبد الظارر،   الاقتصاديةالنماذج والتنمية للتخطيط ، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، ة

  .49الإسكندرية، مصر، ص 
2
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3

 .39نفس المرجع السابق، ص  
4
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 عناصر النمو الاقتصادي .3
 :1و الاقتصادي من خلال ثلاث مكونات أساسيةيتحقق النم    

ويتمثل في استثمارات جديدة في الأراضي والمعدات المادية، عن طريق استصلاح أراضي جديدة  تراكم رأس المال: .1.3
غير مستقلة والارتقاء بنوعية المعدات الموجودة، كما يمكن لتحسين نوعية رأس المال البشري أن تؤثر بشكل كبير على 

 لإنتاجية، وهذا عن طريق التعليم والتدريب والتأهيل.الطاقة ا
يمثل النمو الفعلي في قوى العمل إذ يعمل النمو السكاني إلى زيادة الطاقة الشرائية في المجتمع  النمو السكاني: .2.3

ان وتحفيز الطلب، مما يحفز على الزيادة في الإنتاج الذي يستقطب قوى عاملة جديدة من خلال الزيادة في عدد السك
 وتوظيفهم في مختلف القطاعات مما يعمل على امتصاص البطالة داخل المجتمع.

ويعتبر من أهم عناصر النمو الاقتصادي الذي يؤدي إلى إمكانية خلق تكنولوجيا موترة  التقدم التكنولوجي: .3.3
 للعمل عن طريق الاستثمار في رأس المال البشري.

 أنواع النمو الاقتصادي .4

 :2ثلاثة أنواع للنمو الاقتصادي يمكن التمييز بين    

هو النمو الذي حدث تاريخيا بالانتقال من مجتمع الإقطاع إلى مجتمع الرأسمالية، في مسارات  النمو الطبيعي: .1.4
تاريخية اجتماعية أدت عبر عمليات موضوعية إلى التقسيم الاجتماعي للعمل، التراكم الأولي لرأس المال، تكوين السوق 

 الإنتاج السلعي بغرض المبادلة بحيث يصبح لكل منتج سوق خاص به.الداخلية و سيادة 

هو النمو الذي يتميز بعدم الاستمرارية، والذي ينتج عن ظروف طارئة عادة ما  النمو العابر أو غير المستقر: .2.4
على النمو تكون خارجية، وينطبق هذا النمو على الدول النامية التي تحدث لتجارتها الخارجية تطورات مفاجئة تنعكس 

امدة، لذلك نجد أن هذا النمو غير قادر على خلق أكثر من آثار الججتماعية الابنى الالاقتصادي، وهو يحصل في إطار 
 المضاعف والمعجل ويؤدي في أحسن حالاته إلى نمو بلا تنمية.

ادية مركزية، في هو نتيجة لعمليات تخطيط شاملة لموارد المجتمع ومتطلباته من قبل سلطة اقتص النمو المخطط: .3.4
حين أن نجاحه وتعاليته تتوقف على قدرة المخططين وواقعية الخطط المرسومة وتعالية التنفيذ ومتابعته، كما يعتبر هذا النوع 
من النمو الاقتصادي نمو ذاتي الحركة إذا استمر خلال تترة تزيد عن بضعة عقود يتحول إلى نمو مضطرد، وبدوره يتحول 

 .إلى تنمية اقتصادية

                                                           
1

أطروحة  ،أثرالنموالاقتصاديعلىعدالةتوزيعالدخلفيالجزائرمقارنةبالدولالعربية:دراسةتحليليةوقياسيةكبداني سيد أحمد،  
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 المطلب الثاني: مؤشرات ومحددات النمو الاقتصادي

 :مؤشرات النمو الاقتصادي .1

إن مؤشرات النمو الاقتصادي تختلف عن متغيراته لذلك وجب التمييز بينهما خاصة في الدراسات التطبيقية،     
ؤشرات تهي السمات التي تشكل تالمتغيرات تشير إلى الأشياء القابلة للتغير والقياس مثل مصادر النمو الاقتصادي، أما الم

هدف العملية التنموية وهي كمية ونوعية وسنتطرق إلى المؤشرات الكمية لمتابعة النمو الاقتصادي نظرا لأهميتها، وتيما يلي 
 أهم مؤشرات النمو الاقتصادي:

للبلد، وحسب يعتبر من بين المؤشرات الأكثر استخداما في قياس النمو الاقتصادي  الناتج المحلي الإجمالي: .1.1
Simon Kuznets   لقياس النمو الاقتصادي يتم استخدام نمو الدخل القومي أو الناتج المحلي الإجمالي الذي ينتجه ،

 .1سكان البلد وبأسعار ثابتة

يتمثل النمو الاقتصادي في الزيادة المستمرة لحصة الفرد من الناتج المحلي  نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي: .2.1
الي المتواتقة مع الزيادة في عدد السكان، ويعتر هذا المؤشر من أهم المؤشرات التي تعكس الخصائص الاجتماعية الإجم

 .2والاقتصادية للبلد

متوسط دخل الفرد الجاري هو حاصل قسمة الدخل القومي   متوسط دخل الفرد الحقيقي وتوزيع الدخل: .3.1
 :3نة، بينما يحسب متوسط دخل الفرد الحقيقي وتق الصيغة التاليةالجاري في سنة معينة على عدد السكان في نفس الس

 100× متوسط دخل الفرد الحقيقي = ) متوسط دخل الفرد الجاري /  الرقم القياسي لأسعار المستهلك ( 
تؤثر  تعتبر التجارة الخارجية من أهم المؤشرات الرئيسية للتبادل الدولي، تهي عبارة عن آلية صافي التجارة الخارجية: .4.1

وتتأثر بهيكل النشاط الاقتصادي، إذ تمثل الصادرات عنصرا إضاتيا مباشر للدخل، أما الواردات تهي عكس ذلك لما 
تحمله من تسرب من الدخل الخارج، إلا أنها تساهم في النمو الاقتصادي بشكل غير مباشر عن طريق تمكين الاقتصاد 

  .4ة لدتع العملية الإنتاجيةالقومي من الحصول على مستلزمات الإنتاج اللازم
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 Taradas Bandyo Padhyay, On measuring economic developement, developement macroeconomics, 
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 محددات النمو الاقتصادي .2
تتمثل محددات النمو الاقتصادي في العوامل التي تؤثر على عملية النمو الاقتصادي، تهناك العوامل الاقتصادية     

إضاتة إلى عوامل أخرى  المتمثلة في عوامل الإنتاج والتي تشمل الموارد الطبيعية، الموارد البشرية، رأس المال، والتكنولوجيا،
 غير اقتصادية كالعوامل السياسية، الاجتماعية والثقاتية، وتيما يلي أهم هذه العوامل:

 العوامل الاقتصادية:  .1.2
 تتمثل العوامل الاقتصادية المحددة للنمو الاقتصادي تيما يلي:

ية التربة، الثروة الغابية، المعادن تشكل الموارد الطبيعية والتي تشمل على مساحة الأراضي، نوع الموارد الطبيعية: .1.1.2
، تتعتبر هذه الموارد ضرورية 1والموارد النفطية، المناخ، .... الخ العامل الرئيسي الذي يحدد درجة النمو الاقتصادي للبلد

بب ومهمة خاصة في مراحل النمو الأولية إذا تم استغلالها بشكل جيد، لكن بوجود الموارد الطبيعية وغياب استغلالها بس
، لأن في هذه الحالة تعتبر الموارد الطبيعية شرطا غير كافي 2نقص التكنولوجيا قد يؤدي لعدم تحقيق النمو الاقتصادي

 لتحقيق ذلك مثلما هو الحال في البلدان النامية.  
عملية  تنمية الموارد البشرية تتطلب الاستثمار في رأس المال البشري، لما له من أهمية في إن الموارد البشرية: .2.1.2

النمو الاقتصادي،  من خلال برامج التعليم والتدريب، الصحة، التغذية، وغيرها من البرامج والمخططات الاجتماعية 
 ، وهذا ينعكس إيجابا على الناتج الوطني وكفاءته. 3الأخرى
من وهو أحد العوامل المهمة لعملية النمو الاقتصادي، حيث يعرف على أنه المخزون  تكوين رأس المال: .3.1.2

 :4العوامل المادية المتعددة للإنتاج، و يتوقف تكوين رأس المال على ثلاثة عوامل أساسية وهي
 حجم المدخرات الحقيقية في البلد، والذي يرتبط بالرغبة والقدرة على الادخار. ●

 وجود المؤسسات المالية والائتمانية لتعبئة المدخرات وتحويلها إلى القنوات المطلوبة. ●

 دخرات للاستثمار في السلع الرأسمالية.تخصيص هذه الم ●

تمثل الضرائب، التمويل بالعجز والاقتراض العام أهم الأدوات المتاحة للدولة من أجل جمع الادخار وتراكم رأس المال، كما 
على أن الادخار في الدول النامية لا يتأتى بالادخار الاختياري تقط، إنما يتم اللجوء للادخار الإجباري والذي يعمل 

 تقليل الاستهلاك وبالتالي جمع الادخار.
تلعب التكنولوجيا أهمية بالغة في عملية النمو الاقتصادي لكونها تشكل أحد أدوات  التقدم التكنولوجي: .4.1.2

وركز على أنها تلعب أهمية كبيرة في التنمية الاقتصادية، كما أشار داتيد ريكاردو إلى آدم سميث الإنتاج، كما أشار إليها 
مية الاقتصاديات الرأسمالية هي عبارة عن سباق بين التقدم التكنولوجي والنمو السكاني، تالنمو الاقتصادي يتطلب أن تن

                                                           
1
  Jain.T.R and Malhotra, A, Developement economics,V.K, Publications, New Delhi, 2010, P 22 

2
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  Jain.T.R and Malhotra, Op-cit, P 42. 
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حدوث تقدم وتغير تكنولوجي بهدف توسيع الطاقات الإنتاجية ورتع كفاءتها، تاستخدام التكنولوجيا الحديثة يسمح 
 .1المتاحة بالحصول على ناتج اكبر انطلاقا من استخدام الموارد 

 العوامل غير الاقتصادية:   2.2
وهي العوامل التي لا تقل أهمية عن العوامل الاقتصادية، تالعوامل السياسية و الاجتماعية والثقاتية تلعب دورا هاما في     

 النمو الاقتصادي للبلد، وتيما يلي أهم هذه العوامل:
أهم العوامل المحددة والمؤثرة في النمو الاقتصادي، حيث  يعتبر انتقال أو انتشار التعليم من بين انتشار التعليم: .1.2.2

، كما أشار 2في كتابه " التنمية الاقتصادية " على أهمية التعليم كمحرك للنمو الاقتصادي J.K Garlbraithركز 
Walter Krause 3إلى أن التعليم يولد الثورات في الأتكار لتحقيق التقدم الاقتصادي. 

ب السياسة دورا هاما في عملية النمو الاقتصادي، حيث يعد الاستقرار السياسي تلع العوامل السياسية: .2.2.2
، تكلما زاد الاستقرار السياسي في البلد زادت درج ثقة 4والإدارة القوية عاملان مهمان في النمو الاقتصادي الحديث

مار الأجني، الذي بدوره يحفز النمو الأتراد في الدولة، كما أن وجود القوانين والأنظمة الجيدة تعمل على تحفيز الاستث
 .5الاقتصادي

ترتبط عملية النمو الاقتصادي بشكل كبير بالتغيرات الاجتماعية التي تنشأ مع انتشار  العوامل الاجتماعية: .3.2.2
 ، تالتغيرات الاجتماعية تساهم في زيادة عرض رأس المال، إلى6التعليم، إضاتة لانتقال الثقاتات والأتكار من مجتمع لآخر

 .7جانب تطوير الكفاءة العلمية والمعرتة التقنية
 المطلب الثالث: النمو والتنمية الاقتصادية

تعتبر التنمية الاقتصادية والنمو الاقتصادي من المفاهيم الشائعة في علم الاقتصاد، إذ يعتبران الهدف الرئيسي لأغلب     
و  التي تهتم بتطوير الحالة الاقتصادية والرتاهية بشكل عام،  النظريات الاقتصادية وأكثر المواضيع التي تهم الحكومات و

كثيرا ما سمعنا مصطلحي التنمية الاقتصادية والنمو الاقتصادي يتردد على ألسنة الخبراء والكثير من الناس، ولكن لا 
أخرى نشعر أنهما نعرف ماذا يعني كل مصطلح منهما، تأحيانا ما نشعر أن المصطلحين يعبران عن نفس المعنى، وأحيانا 

 .مختلفان، تمن خلال هذا المطلب سنوضح الاختلاف بين هذين المصطلحين )النمو والتنمية(
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تالنمو الاقتصادي يعني حدوث زيادة في متوسط الدخل الفردي الحقيقي مع مرور الزمن، والذي يعبر عن الدخل     
بالضرورة زيادة في النمو الاقتصادي، إذ إن علاقة الكلي مقسوما على عدد السكان، تزيادة الدخل الكلي لا تعني 

التناسب القائمة بين الدخل الكلي والسكان يجب أن تؤخذ بعين الاعتبار وذلك لتأثير نمو السكان على النمو 
 الاقتصادي لدولة ما.

القومي )الناتج المحلي  إن النمو الاقتصادي عبارة عن مفهوم أضيق من التنمية الاقتصادية تهو زيادة في مستوى الناتج    
الإجمالي الحقيقي( التي يمكن أن تسببها زيادة في نوعية وجودة الموارد )عن طريق التعليم وما إلى ذلك(، وزيادة في كمية 
الموارد وتحسينات في التكنولوجيا أو بمعنى آخر هي الزيادة في قيمة السلع والخدمات التي ينتجها كل قطاع من قطاعات 

  .1يمكن قياس النمو الاقتصادي من خلال قياس الزيادة في الناتج المحلي الإجمالي لبلد ماالاقتصاد، و 

وما يمكن ملاحظته أن النمو الاقتصادي لا يطلق عليه حكم الزيادة إلا إذا تحقق تيه شرط الاستمرار، )كأن نستثني     
لك المدة يكون هناك زيادة في الدخل الكلي، (، تفي ت مثلا إعانة حكومية ما مقدمة لدولة تقيرة من حسابات النمو

لاقتصاد غير باوكما هو معروف  ،ولكنها مؤقتة، والنمو الاقتصادي لا يأخذ في الاعتبار حجم الاقتصاد غير الرسمي
  .2الرسمي ويسمى أيضا بالاقتصاد الأسود،  وهو أي نشاط اقتصادي غير مسجل قانونيا

ز على التغيير الكمي الذي يحصل عليه الفرد من السلع والخدمات في المتوسط، إذن تمفهوم النمو الاقتصادي يرك    
دون أن يهتم بهيکل توزيع الدخل الحقيقي بين الأتراد، أو بنوعية السلع والخدمات المقدمة. بينما تركز التنمية الاقتصادية 

سلع والخدمات المقدمة للأتراد أي أنها لا على حدوث تغيير هيكلي في توزيع الدخل والإنتاج، كما تهتم بنوعية وجودة ال
التنمية بأنها العملية التي تسمح أو يتم من خلالها زيادة  ترتكز على الكم تقط، بل تتعداه إلى النوع، وبصفة عامة تعرف

كز في الإنتاج والخدمات، وزيادة في متوسط الدخل الحقيقي مصحوبا بتحسين الظروف المعيشية للطبقات الفقيرة، تهي تر 
 على تغيير النظام الاجتماعي.

من خلال ما سبق يمكن استنتاج أن النمو الاقتصادي هو الزيادة في كمية السلع والخدمات التي ينتجها اقتصاد     
معين. في تترة زمنية معينة وهي عملية تغيير إدارية هادتة وشاملة لكل جوانب الحياة الاقتصادية والاجتماعية في مجتمع 

ل نقل ذلك المجتمع إلى وضع اقتصادي واجتماعي وسياسي أتضل، بينما التنمية الاقتصادية هي عملية تغيير معين من أج
إدارية هادتة وشاملة لكل جوانب الحياة الاقتصادية والاجتماعية في مجتمع معين من أجل نقل ذلك المجتمع إلى وضع 

 اقتصادي واجتماعي وسياسي أتضل. 
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صادية بوجه عام على أنها العملية التي يحدث من خلالها تغير شامل ومتواصل مصحوب بزيادة في وتعرف التنمية الاقت    
متوسط الدخل الحقيقي وتحسن في توزيع الدخل لصالح الطبقة الفقيرة وتحسين في نوعية الحياة وتغير هيكل الإنتاجية 

رق بين التنمية والنمو الاقتصادي هو أن النمو يعمل ، إذن الف1للسلع التي يتم إنتاجها باستخدام عناصر الإنتاج الرئيسية
أشهر، أما التنمية تهي تغيير شامل وكامل لكل  6إلى  1محدودة مثلا من  ةزمني ةى زيادة الإنتاج والخدمات في تتر عل

الدخل  والنمو الاقتصادي يمكن حدوثه دون أن تصاحبه تغيرات في عملية توزيع جوانب الحياة دون تحديد لفترة زمنية ،
أو الثروة ، بينما التنمية الاقتصادية لا يمكن تصورها دون تقليل التفاوت کون الإنسان هو الهدف الأساسي لها ، كما أن 

وغير الاقتصادية، أما النمو تهو  التنمية مفهوم نمطي ينطوي على أحكام لما يجب أن يتحقق في المجالات الاقتصادية
وارد المالية لزيادة الإنتاج مستقبلا دون الاهتمام بالتوزيع على الأتراد والآثار الجانبية مفهوم واقعي ينحصر في استخدام الم
، تقد تطرقت إليه النظريات التالية : نظرية النمو الكلاسيكية، نظرية النمو 2المصاحبة لنسبة للنمو الاقتصادي

ية (. أما التنمية الاقتصادية، تقد تطرقت إليها النيوكلاسيكية، نظرية النمو الكنزية ، نظرية النمو الجديدة ) الداخل
النظريات التالية : نظرية الدتعة القوية، نظرية النمو المتوازن، نظرية النمو غير المتوازن، نظرية أنماط النمو، نظرية التغيير 

 أنماط التنمية، نظرية مراحل النمو، نظرية التبعية الدولية. الهيكلي و

صاديين إلى مفهوم كل من النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية والفرق الموجود بينهما، وتيما تطرق بعض الاقتوقد     
 يلي أهم آرائهم:

يرى "لاكوست"  أن اتساع معنى التنمية جعلته يتضمن التقدم الكلي والكيفي للأنشطة الاقتصادية الزراعية والصناعية  -
لاح "النمو" على التطور الكمي للأنشطة التي تنتج من أجل التي تنتج للسوق الداخلي، بينما يقتصر معنی اصط

 التصدير.

أن النمو الاقتصادي يعني الزيادة في الإنتاج، بينما التنمية الاقتصادية تركز على كل من   تيرى "کندلبرجر"أما   -
إنتاجا أكبر بل أيضا  لا يتضمن الإنتاج الأكثر والتغييرات في الترتيبات الفنية والمؤسسية التي يتم بها الإنتاج، والنمو قد

مدخلات أكثر وأعظم كفاءة، أي زيادة في إنتاجية الوحدة من المداخلات، أما التنمية هي أكثر شمول من ذلك لتشمل 
تغييرات في هيكل المنتجات وتخصيص المستلزمات حسب القطاعات، وبالقياس على الإنسان تان التأكيد على النمو 

أو الوزن، بينما النظر إلى التنمية يجذب الاهتمام إلى التغيير في الطاقة الوظيفية وفي التناسق  يعني التركيز على الطول
 الفيزيائي مثلا أو في طاقة التعلم.
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كما يرى "شومبيتر" أن التنمية تنصرف إلى الإخلال المستمر بحالات التوازن والثبات الموجودة لكي ينتقل الاقتصاد  -
التوازن السابق، بينما ينصرف النمو إلى التغير البطيء على المدى الطويل والذي يتم من إلى توازن جديد يختلف عن 

 خلال الزيادة التدريجية والمستمرة في معدل نمو السكان ومعدل النمو الادخار.

ية ويرى الاقتصادي المعروف "ميردال" أن النمو الاقتصادي يتمثل في زيادة الناتج المحلي الإجمالي، بينما التنم -
الاقتصادية عبارة عن مفهوم أوسع من ذلك حيث أنها حركة نحو تطور النظام الاجتماعي ككل، وبعبارة أخرى أنها لا 

 تؤدى تقط إلى تطور الإنتاج وتوزيع الناتج وطرق الإنتاج، ولكنها تؤدي إلى تطوير مستوى المعيشة.

لاقتصادي الذي يعني توسيع الجهاز الإنتاجي في لهذين المصطلحين من خلال تعريفه للنمو ا "تريدمان"ولقد تطرق  -
اتجاه أو أكثر دون تغيير في الهيكل الاقتصادي، أما التنمية تقد عرتها بأنها عبارة عن تغييرات مرحلية تؤدي إلى تغييرات 

 وتحويلات في النظام الاقتصادي والاجتماعي.

 تصاديو الجدول التالي يوضح أهم الفروقات بين التنمية والنمو الاق

 أوجه الاختلاف بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية: 03دول رقم الج

 التنمية الاقتصادية النمو الاقتصادي
مفهوم يشير إلى الزيادة الثابتة نسبيا المستمرة في جانب 

 واحد من جوانب الحياة
مفهوم يشير إلى الزيادة السريعة المتراكمة التي تحدث في 

 ة في تترة زمنية معينةجميع جوانب الحيا

 
بطريقة  النمو كثيرا ما يحدث عن طريق التحويل التدريجي و

 بطيئة
التنمية تحتاج إلى دتعة قوية لكي يخرج المجتمع من حالة 

 الركود إلى حالة التقدم
 يغلب على التنمية التغيير الكيفي يغلب على النمو التغيير الكمي

 التنمية عملية تحدث ببطء يتميز النمو الاقتصادي بسرعة حدوثه
 من مبادئ التنمية أن تصل الدخول لجميع أتراد المجتمع لا يهتم النمو الاقتصادي بعدالة توزيع الدخول

 من إعداد الطالب بناءا على ما سبق  المصدر:

 من الجدول أعلاه يمكن معرتة مختلف الجوانب المتعلقة بالنمو والتنمية وخصائص كل منهما .
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 ومصادر تمويله هطرق قياسمؤشرات النمو الاقتصادي، ث الثاني: المبح

يعتبر النمو الاقتصادي من أهم المؤشرات الاقتصادية التي تطرقت إليها مختلف الدراسات والأبحاث الاقتصادية، وقد     
المتاحة بالإضاتة  تباينت طرق قياسه من بلد لآخر حسب البياناتلذا سعت هاته الدراسات إلى قياس وتقدير معدلاته، 

 هقياس طرق ،الاقتصاد الوطني ه فيالتطرق لمختلف مؤشرات بحثسنحاول من خلال هذا الملذا إلى متغيرات أخرى، 
 . ومصادر تمويله

 مؤشرات النمو الاقتصاديالمطلب الأول: 

 المعدلات النقدية للنمو الاقتصادي: .1
تماد على التقديرات النقدية لحجم الاقتصاد القومي، وذلك بعد يعتمد هذا النوع من معدلات النمو الاقتصادي بالاع    

أتضل الأساليب  تحويل المنتجات العينية والخدمية إلى ما يعادلهما من العملات النقدية المتداولة ويعتبر من أسهل و
م أو نسب التحويل تيما المتاحة، إلا أن هناك احترازات متعلقة إما بسوء التقدير أو عدم الأخذ بعين الاعتبار أثر التضخ

بين مختلف العملات، أو حتى الأنظمة والأساليب المحاسبية المعتمدة دوليا، ويشمل هذا النوع كل من معدلات النمو 
 .1بالأسعار الثابتة ومعدلات النمو بالأسعار الدولية

قتصاد القومي، التي تنشر ويتم من خلاله استعمال العملات المحلية في قياس الا معدلات النمو بالأسعار الجارية: .1.1
البيانات الخاصة بها سنويا، وبالاعتماد على هذه البيانات يمكن قياس معدلات النمو السنوية أو حتى معدلات النمو 

 الخاصة بفترة معينة ، وغالبا ما يتم الاعتماد على هذا الأسلوب عند دراسة معدلات النمو المحلية ولفترات قصيرة. 
نتيجة لارتفاع الأسعار و ظهور التضخم أضحت الأسعار الجارية لا تعبر عن  عار الثابتة:معدلات النمو بالأس .2.1

الزيادة في الإنتاج أو الدخل، مما استلزم تعديل البيانات استنادا إلى الأرقام القياسية للأسعار، ويتم تقديرها بالأسعار 
 المحلية لفترات طويلة الأجل. الثابتة بعد إزالة أثر التضخم، ويتم ذلك عند قياس معدلات النمو

اختلاف أسعار تحويل العملات من بلد لآخر يعمل على تحويل العملة إن  معدلات النمو بالأسعار الدولية:  .3.1
المحلية بعد إزالة أثر التضخم إلى عملة واحدة عادة ما تكون الدولار الأمريكي أثناء إجراء الدراسات الاقتصادية الدولية 

 قاييس المطلوب حسابها خاصة تلك التي تتعلق بالتجارة الخارجية.المقارنة لحساب الم
 المعدلات العينية للنمو الاقتصادي:   .2

نتيجة للارتفاع المتزايد لمعدلات السكان في الدول النامية والتي تكاد تعادل معدلات نمو الدخل، ونظرا لأثرها الكبير     
وسط نصيب الفرد، بحيث تقيس هذه الأخيرة النمو الاقتصادي في أصبح من الملائم استعمال مؤشرات معدلات نمو مت

علاقاتها بمعدلات النمو السكاني، وقد تم استبدال بعض المقاييس النقدية بالمقاييس العينية التي تعبر عن النمو الاقتصادي 

                                                           
1

رند سعدي،   للفترة اقتصادية قياسية دراسة العربية البلدان الاقتصاديفي النمو على المباشرة الاستثماراتالأجنبية –1980أثر
 60، ص 2017-2016ير منشورة، تصصص علوم تجارية، جامعة المسيلة، الجزائر، غ، أطروحة دكتوراه 2014



 والنمو الاقتصادي في ظل النظريات الاقتصادية ســــعر الصرف                      :            ثانيالفصل ال

 

51 
 

لفرد من الخدمات، اوبالخصوص في مجال الخدمات كمثال على المقاييس العينية: عدد الأطباء لكل ألف نسمة، نصيب 
 .1نصيب الفرد من أطوال السكك الحديديةو السلع الغذائية، 

 مقارنة القوة الشرائية: .3
تتخذ الهيئات والمنظمات العالمية الناتج الوطني المقوم بالدولار الأمريكي مقياسا للنمو الاقتصادي المقارن لبلدان العالم     

البلدان من حيث درجة التقدم والتخلف، لكن تكمن سلبيات هذا المقياس  وقت نشرها لتقاريرها، وتستند عليه في ترتيب
في كونه يربط بين قوة الاقتصاد في حد ذاته وبين معدل تبادل العملة الوطنية بالدولار الأمريكي، في الوقت الذي 

قوة الشرائية للعملة تضطرب تيه قيمة معظم العملات في أسواق النقد الدولية، وقد تم وضع مقياس جديد يعتمد على ال
الوطنية داخل حدودها ) أي ما يمكن أن يحصل عليه الفرد من سلع وخدمات لقاء وحدة واحدة من عملته الوطنية 

ن هذا الأخير لا يظهر القيمة لأ ،مقارنا بالقوة الشرائية للعملات الأجنبية في بلدان أخرى( بدلا عن المقياس السابق
 .2نامية وهذا ما تمت ملاحظته من قبل خبراء صندوق النقد الدوليالحقيقية لاقتصاديات الدول ال

 النمو الاقتصادي: قياستقدير و طرق المطلب الثاني: 
يتم في معظم الأحيان استخدام الناتج الداخلي الخام الحقيقي و متوسط نصيب الفرد من هذا الناتج كأهم مؤشرين     

الدخل الوطني يأخذ بعين الاعتبار المستوى العام للأسعار، وتيما يلي أهم  لقياس النمو الاقتصادي لأن التغير في مستوى
 طرق قياس معدلات النمو الاقتصادي.

 الناتج الوطني الحقيقي: .1
 يمكن قياسه من خلال التعرف بالإمكان قياس معدل النمو الاقتصادي بمعدل النمو في الناتج الوطني الحقيقي أو    

 :3ى الناتج الوطني الحقيقي أو الدخل الوطني الحقيقي عبر الزمن حسب الصيغة التاليةعلى التغيرات التي تطرأ عل
 

=   ) التغير في الدخل أو الناتج بين سنة المقارنة وسنة الأساس  /  الدخل أومعدل النمو الاقتصادي     
 100× الناتج في سنة الأساس (  

 متوسط الدخل:  .2
ويعد هذا  بعا لمعدل النمو في متوسط نصيب الفرد من الدخل الوطني الحقيقي،بالإمكان قياس النمو الاقتصادي ت    

أنه توجد  المعيار من أكثر المعايير استخداما وصدقا لقياس مستوى ودرجة التقدم الاقتصادي في اغلب دول العالم، إلا
  :4قيقي للفرد ومنهاعدة مشاكل وصعوبات تواجه الدول النامية للحصول على أرقام صحيحة تعبر عن الدخل الح
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 .62مرجع سبق ذكره ، ص رند سعدي،   
2

، أطروحة  2014–1998أثرتطورالجهازالمصرفيعلىالنموالاقتصاديدراسةقياسيةلحالةالجزائرخلالالفترةعادل زقرير،   

 .8، ص 2015 -2014دكتوراه غير منشورة، تصصص علوم اقتصادية، جامعة محمد صيضر ، بسكرة الجزائر، 
3

رفالإسلاميةفيتحقيقالنموالاقتصاديفيالدولالناميةدراسةقياسيةباستخدامبياناتالبانللعينةمندورالمصاأسماء حجيلة،   
 .111ص  2015 -2014دكتوراه في الاقتصاد أطروحة ، 2012-2000دولةنامية13

4
وتطبيقيةمحمد عبد العزيز عجمية، إيمان عطية ناصف،    دراساتنظرية ( الاقتصادية ، كلية التجارة، جامعة الاسكندرية، (التنمية

 .66، ص 2000
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 .إحصاء السكان والدخول غير كامل وغير دقيق -

 عقد المقارنات بين الدول المختلفة أمر مشكوك في صحته ودقته نظرا لاختلاف الأسس والطرق. -

 مشكلة هل يقسم إجمالي الدخل القومي على جميع السكان أم يقسم على السكان العاملين تقط. -

 ل والتقلبات المستمرة في أسعار الصرف.اختلاف العملات تيما بين الدو  -

 ويقاس النمو الاقتصادي مبدئيا وتقا لأسلوبين أساسيين وهما:

هو عبارة عن معدل نمو متوسط دخل الفرد الحقيقي في أي سنة مقارنة بالسنة :1 معدل النمو البسيط .1.2.2
سابقتها، ويستخدم في تقييم الخطط الماضية.يقيس هذا المعدل النمو متوسط دخل الفرد الحقيقي لسنة معينة مقارنة ب

 السنوية للحكومة، ويمكن الحصول عليه من خلال المعادلة التالية:

( / الدخل tالدخل الحقيقي للفرد في الفترة )  -(  t-1) الدخل الحقيقي للفرد في الفترة )معدل النمو الاقتصادي = 
 100(  × t-1الحقيقي للفرد في الفترة )

يتم من خلال هذا المعدل قياس متوسط معدل النمو السنوي في متوسط دخل الفرد  معدل النمو المركب: .2.2.2
 :2الحقيقي لفترة زمنية معينة، ويستعان بهذا المعدل لتقييم الخطط المتوسطة وطويلة الأجل، ويتم حسابه وتق الصيغة التالية

TCC = 1

√GDPn−GDP0
𝑛   

 حيث أن : 
GDPn    :نهاية الفترة.متوسط دخل الفرد الحقيقي في  

 GDP0   :.متوسط دخل الفرد الحقيقي في بداية الفترة 

n     :.طول الفترة الزمنية 
 طريقة القيمة المضافة:  .3

تعبر القيمة المضاتة عن " الارتفاع في القيمة الناتجة عن استعمال سلعة ما في عملية الإنتاج " ، ويمكن حسابها     
 بالطريقة التالية:

 قيمة المنتجات الوسيطية –قيمة المنتجات النهائية ة لمنتج ما = القيمة المضاف
 حيث أن: 
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 .340، ص 2008، الدار الجامعية، الاسكندرية، النظريةالاقتصاديةالكليةالسيد محمد السريتي، علي عبد الوراب نجا،   
2

صغيرة والمتوسطة، ات ال، دراسة حالة المسسسأثرتنميةالصادراتغيرالنفطيةعلىالنموالاقتصاديفيالجزائرمصطفى بن ساحة،  

 .06، ص 2011 – 2010ماجستير في الاقتصاد، المركز الجامعي بغرداية  رسالة
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هي تلك المنتجات التي توجه للاستهلاك النهائي إما من قبل العائلات أو من قبل المؤسسات إذا  المنتجات النهائية:
 أخذت شكل معدات أو تجهيزات.

 من خلال استخدامها.هي التي تستهلك في عمليات الإنتاج  المنتجات الوسيطية:
تعتبر طريقة القيمة المضاتة الأكثر تعبيرا عن حجم الناتج المحصل عليه من عملية الإنتاج لأنها تتفادى مشكلة تكرار قيم 

 بعض المنتجات في حساب قيمة الناتج الداخلي الخام، وتبعا لهذه الطريقة يكون:
 اعات الاقتصاد المحليمجموع القيم المضاتة في كل قطالناتج الداخلي الخام = 

 طريقة الدخل: .4
ج الداخلي الخام، ويتمثل إجمالي الدخل في تايعمل إجمالي الدخل المحصل عليه في الاقتصاد المحلي على قياس الن    

 وعليه يمكننا القول بأن: ،إجمالي دخول عوامل الإنتاج العاملة في الاقتصاد المحلي
 الناتج الداخلي الخام = الدخل الوطني

 يث أن:ح
 مقدر بتكلفة عوامل الإنتاج. الناتج الداخلي الخام:

 مجموع الأجور + مجموع الفوائد + مجموع الأرباح + مجموع الريوع. الدخل الوطني:
 وللحصول على تقدير إجمالي الناتج الوطني بسعر السوق نجد:

 
نتاج + ضرائب غير مباشرة + قيمة الناتج الداخلي الخام بتكلفة عوامل الإالناتج الوطني الخام بسعر السوق = 

 الاستهلاك.
 طريقة الإنفاق: .5

إن عملية الإنفاق التي يقوم بها طرف معين والمتمثلة في شراء السلع ولخدمات والتي يتولد عنها بالضرورة دخل لدى     
لدخل في الاقتصاد وعليه وكنتيجة حتمية تإن إجمالي الإنفاق يتساوى مع إجمالي ا ،البائع المتمثل فيالطرف الآخر 

 .1المحلي
 الناتج الداخلي الخام = الإنفاق الكلي

 
 Y = C + I + G +( X - M )                                   (      01....) حيث أن الإنفاق الكلي:
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(-المتغيراتالمؤسساتيةبصادر زوليصة،   تقييم محاولة البشريوالنموالاقتصاديفيالجزائر) دكتوراه في روحة طأ، -رأسالمال

 .55، ص 2016-2015الاقتصاد، جامعة محمد اسطمبولي، معسكر، 
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Y.يمثل الدخل الوطني : 

C. ) يمثل إنفاق القطاع العائلي ) الاستهلاك : 

I عمال ) الاستثمار الخاص ( .: يمثل إنفاق قطاع الأ 

G.إنفاق القطاع الحكومي : 

( X - M )              .يمثل إنفاق القطاع الخارجي : 

 النمو الاقتصاديتمويل المطب الثالث: مصادر  

  ، البنية المؤسساتيةالعمالة، يمكن تحقيق النمو الاقتصادي من خلال ثلاث مصادر هي: التقدم التقني، رأس المال    

  لتقدم التقنيا .1
التقني على تغيير في الطريقة الإنتاجية المستخدمة حيث يؤدي إلى زيادة حجم الإنتاج بنفس القدر من  يعمل التقدم    

يوجد  و ،عناصر الإنتاج أو استخدام أقل عناصر الإنتاج لإنتاج نفس القدر واستعمال مواد لم تكن ذات قيمة اقتصادية
 .1عدة أنواع من التقدم التقني

 رأس المال .2
والأراضي ... ، تكلما زاد المخزون العام  ، المصانع التجهيزات، المباني، يقصد برأس المال الأصول المادية مثل الآلات    

، وتكوين رأس المال يتطلب التضحية K  ويرمز لرأس المال في دالة الإنتاج بالرمز الإنتاجلرأس المال أدى ذلك لرتع حجم 
وارد السنوية لاستخدامها في بناء رأس مال بدلا من الاستهلاك، ولذا يلاحظ أن الدول التي تحقق نمو بجزء معتبر من الم

 قويا تخصص جزءا كبيرا من مواردها وإنتاجها للاستثمار بغرض زيادة تكوين رأس المال.
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 .43، ص2007الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر -تحليلكليوجزئي–النظريةالاقتصاديةعبد الحميد عبد المطلب،   
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 مكانة تراكم رأس المال كمصدر من مصادر النمو الاقتصادي :04الشكل رقم 
 
 

 
 

 

 

 Source:  Jean-François Freu, op-cit, p16 

 العمالة:  .3
 1ناحيتين:نتاجية وذلك من الإالعملية  فيتساهم  تيتمع والالمج في القوى العاملة في  لويتمث    

على العمالة النشطة تكلما زاد عدد السكان كلما زاد حجم العمالة  نيأثر النمو السكا فيتتمثل الناحية الأولى:  .1.3
 .صادلاقتمورد من موارد ا زاد بالتاليو النشطة 

لكن عند دراسة  . نتاجلإجم الساعي للعمل ارتفع حجم الح، تكلما زاد اجم الساعي للعملالح الناحية الثانية: .2.3
 ليلتاآخر وبا تلف من عامل إلىتخ، تإن درجة مهارة وكفاءة العامل ينب الوقوف عند مهارة العامليجالعمالة النشطة 

م وهذا تهدة مهار ياالعمالة وذلك لز  ستثمار فيلاب ايج ينإنتاجية العامل ينلكن لتحس .آخر نتاجية من ترد إلىلإاتلف تخ
  لرمزباها الصحة والتعليم، ونرمز له همذ عدة أشكال أخيأ خيرلأال البشري " وهذا المرأس ا فيستثمار ما يطلق عليه " الا

L . 

 البنية المؤسساتية:  .4
تها الحكومية وأنظمتها وتنظيماتها، ابيعة بناء الدولة ومدى استقرار نظامها السياسي وطبيعة وجودة إدار في ط تتمثلو     

  .تالاستقرار السياسي يحفز على تحسين مناخ الاستثمار وممارسة الأعمال الذي يعمل بدوره على تحفيز النمو الاقتصادي

 

 

                                                           
1

ماجستير، جامعة دالي إبراريم، رسالة ، 2009-2001أثرسياسةالإنفاقالعامعلىالنموالاقتصادي،حالةالجزائربودصدخ كريم،   

 .79، ص2010-2009الجزائر، 

 النمو الاقتصادي ارتفاع المداخيل زيادة المدخرات

 نتاجيةمكاسب في الإ تراكم في رأس المال الاستثمار بشكله الواسع
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 قتصادية المبحث الثالث: النمو الاقتصادي في ظل النظريات الا

سنتطرق في هذا المبحث إلى أهم نظريات النمو الاقتصادي ونماذجه عبر مختلف المدارس الاقتصادية، إذ تهتم هذه     
 النظريات بدراسة محددات النمو الاقتصادي، وأسباب الاختلاف في معدلاته بين الدول.

 المطلب الأول: النمو الاقتصادي في ظل النظرية الكلاسيكية

ق الفكر الكلاسيكي إلى أسباب النمو الاقتصادي في الأجل الطويل مستندا في ذلك على عدة ترضيات أهمها تطر     
الملكية الخاصة، المناتسة التامة، حالة الاستخدام الكامل للموارد والحرية الفردية في ممارسة النشاط، وقد بين أهم رواد 

صادي وحالة الثبات والركود، والمتمثلين في كل من: آدم سميث، داتيد المدرسة الكلاسيكية أتكارهم تيما يخص النمو الاقت
 ريكاردو، مالتوس وكارل ماركس.

 Adam Smith (1723-1790)نظرية آدم سميث  .1

 An Inquiry into the nature and causes"بعنوان:  1776من خلال الكتاب الذي ألفه آدم سميث سنة     

"of the wealth of nations  ي حمل في طياته أهم الآراء التي جاء بها هذا المفكر والمتعلقة بعملية النمو والذ
الاقتصادي، تقد أشار من خلاله إلى أهمية تقسيم عنصر العمل والتخصص كركيزة أساسية لنمو إنتاجية العمل، كما أكد 

 لنظريته:على دور الادخار باعتباره جوهر تراكم رأس المال، وتيما يلي أهم المبادئ المشكلة 

يعتبر آدم سميث أن عملية تكوين رأس المال تتطلب زيادة في الإنتاج من خلال المزيد من  تراكم رأس المال: .1.1
الاستثمارات الرأسمالية التي تتأتى عن طريق المزيد من الادخارات الناتجة عن الأرباح المحققة من النشاط الزراعي 

 .2، إضاتة إلى تخصص العمل1والصناعي

ثروة  -يعتبر تقسيم العمل حسب آدم سميث وسيلة لزيادة الإنتاجية ، وبالتالي يمثل مصدرا للثروة  عمل:تقسيم ال .2.1
حيث يعمل تقسيم العمل على توليد وتورات خارجية كما يساهم في تحسين مستوى التكنولوجيا والتي بدورها  –الأمة 

 .3تؤدي إلى تخفيض تكاليف الإنتاج وزيادة الطاقة الإنتاجية

"يرى آدم سميث أن عدم تدخل الدولة  Laissez-faire" دعه يعمل  قانون الطبيعي وسياسة عدم التدخل:ال .3.1
، وذلك من خلال عدم ترض قيود على حرية 4والأداء الحر للقوى الاقتصادية يؤدي إلى النمو الاقتصادي وبصفة قطعية

                                                           
1 Somashekar, N . T (2003), op.cit , P :55 . 

2
 .56ص  ،2007دار وائل للنشر، الأردن،  ،-نظريات وسياسات وموضوعات -التنمية الاقتصادية مدحت القريشي ،   

3
 .56نفس المرجع أعلاه، ص   

4
 Jain, T.R and Malhotra , A. (2010), op.cit, p : 98-99. 
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داعمة لتعزيز متغيرات النمو كالادخار " تعتبر قوة  Laissez-faire، تمقولة " دعه يعمل 1الفرد في العمل
والاستثمار...الخ، كما يرى أن هناك يد خفية تعمل على تنظيم الاقتصاد من خلال تحويل المصالح الخاصة إلى مناتع 

 .2اجتماعية

يرى آدم سميث أن المزارعين، المنتجين ورجال الأعمال يشكلون الأعوان  أعوان النمو الاقتصادي والتجارة الحرة: .4.1
لاقتصادية الرئيسية للنمو الاقتصادي، تهو يرى أن المزارعين والمنتجين وكذا رجال الأعمال يعملون على توسيع الأسواق ا

سواء المحلية أو الدولية بسبب تحفيز الطلب الكلي من خلال التجارة الحرة والمناتسة التامة في السوق المفتوحة ، وهذا 
 .3بدوره يحفز النمو الاقتصادي

: يأخـــــــــذ آدم سميث بمبدأ النمو ة الاقتصادية هي عملية تدريجية وتراكمية تؤدي إلى ظهور حالة الثباتالتنمي .5.1
تخلال مرحلة التوسع تتحرك  الاقتصادية تدريجية وتراكمية، أن التنمية أي ،Cumulative Growthالتراكمي 

رأس المال، العمالة، الأجور، الدخل والطلب، كما يتوسع  متغيرات النمو الاقتصادي تصاعديا والمتمثلة في الادخار، تراكم
 السوق ويمتص الزيادة في الإنتاج وبالتالي تتوسع عملية التنمية الاقتصادية ليصل الاقتصاد لحالة الثبات أو الركود 

Stationary state 4
ثر من وهي حالة بلوغ رأس المال وحجم السكان الحد الأقصى، وهنا لا يتقدم الاقتصاد أك، 

 ، وفي الواقع لم يقترح آدم سميث حلا لهذه الإشكالية.5ذلك

من خلال نظرية آدم سميث يتضح لنا أنه لم يقدم تفسير علمي لعملية النمو الاقتصادي، إلا أن أتكاره كان لها أثر على 
 المفكرين الكلاسيكيين الآخرين و النيوكلاسيك.

 ( 1823 – 1772نظرية دافيد ريكاردو )  .2

د آدم سميث جاء داتيد ريكاردو ليوضح كيف يظهر وينتشر الركود في كاتة الاقتصاديات، وتستند هذه النظرية بع    
 :6على ثلاثة مبادئ رئيسية وهي

 للنمو السكاني، ومفاده أن عدد السكان يميل إلى التوسع بمعدل أسي. Malthusمبدأ  -

 وارد النادرة من الأراضي الزراعية.المبدأ الأساسي لتناقص الغلة، والذي ينطبق خاصة على الم -

                                                           
1
 O Brien, D,P.(2004), The Classical Economists Revisited , Princeton University Press New Jersey, USA, 

P :35 
2

 .57مدحت القريشي ، مرجع سبق ذكره، ص  
3
  Somashekar, N . T (2003), op.cit, p : 56. 

4
  Jain, T.R and Malhotra , A. (2010), op.cit, p :100. 

5
 Sardadvar, S. (2011), Economic Growth in the Region of Europe : Theory and empirical evidence 

from a special growth model, London and New york : Springer  - Verlag Berlin Heidelberg, P: 9. 
6
  Jain, T.R and Malhotra , A. (2010), op.cit, p :106. 
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 نظرية تراكم رأس المال، والتي يمثل تيها الربح متغيرا رئيسيا. -

 بشأن النمو الاقتصادي تيما يلي: David Ricardoوتتمثل أعم الأتكار التي قدمها     

ى ازدهار القطاع على أن النمو الاقتصادي يستند عل Ricardo: أكد الزراعة باعتبارها القطاع الرئيسي للنمو .1.2
الزراعي،كما يرتبط تطور الصناعات بحجم الفائض المحقق في هذا القطاع، ولكنه في الواقع لم يولي أي أهمية لدور التقدم 

 .1التكنولوجي في التقليل من اثر تناقص الغلة

الرأسمالية، حيث  أكد ريكاردو على أن معظم الادخارات تتحقق من الأرباح التي تجنيها الطبقة تراكم رأس المال: .2.2
، ومن 2تقوم هذه الأخيرة بإعادة استثماره أرباحها، مما يساهم في زيادة تراكم رأس المال وتحقيق الفائض الاقتصادي للبلد

جهة أخرى يمثل الإيراد الصافي والذي يظم كلا من الريع والربح عنصرا مهما لتوسيع عملية تكوين رأس المال، وبالتالي 
صادي، إضاتة لذلك أشار ريكاردو إلى ضرورة استخدام المدخرات الاختيارية كوسيلة لزيادة تراكم رأس تعزيز النمو الاقت

 .3المال دون اللجوء إلى الضرائب لكونها تعيق أداء الطبقة الرأسمالية

ينمو رأس المال خلال المرحلة الأولى لعملية  Ricardo: حسب Stationary State حالة الثبات والركود .3.2
ور بحيث يتجاوز مستوى أجر الاقتصادي بمعدل أسرع من معدل النمو السكاني، مما يؤدي إلى زيادة معدل الأجالنمو 

مما  الأراضي الأقل خصوبة في الزراعة زيادة الأجور تؤدي إلى زيادة عدد السكان، وفي هذه الحالة يتم استخدام ،الكفاف
ع تكاليف وأسعار المنتجات الزراعية، وهذا ما يشجع العمال على ترتف ، وبالتالي4يؤدي إلى ظهور تناقص الغلة للأراضي

، مما يؤدي إلى انخفاض حصة الأرباح 5لغرض الحفاظ على مستوى الكفاف لمعيشتهمالأجور النقدية  المطالبة بزيادة
، مما 6المال وتتوقف عملية تراكم رأس خاراتتنخفض الاد لأجور والريع في الدخل، وبالتاليحصة كل من ا مقابل ارتفاع

  Stationary State .  يؤدي إلى تراجع النمو الاقتصادي، وبهذا الشكل يصل الاقتصاد إلى حالة الثبات والركود
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على أهمية التجارة الخارجية في تحسين الوضع  Adam Smithمثل  Ricardoأكد  التجارة الخارجية: .4.2
على التجارة  Ricardoركز  ، وفي هذا الصدد1د المتاحة للبلدالقصوى من الموار الاقتصادي باعتبارها تحقق الاستفادة 

، كما 2نظرا لأن تدخل الدولة في التجارة الخارجية يقيد حركة انتقال رأس المال والعمالة من بلد إلى آخر الخارجية الحرة
جيل حدوث تناقص الغلة في تستند ترضيته الخاصة بالتجارة الحرة على مبدأ ميزة التكلفة النسبية، تهو يعتبر أنه يمكن تأ

 النسبية المنخفضة، وبهذه الطريقةاد المنتجات الزراعية )الذرة( وتصدير السلع الصناعية ذات التكلفة بإستير القطاع الزراعي 
تتوقف عملية النمو ويصل الاقتصاد إلى حالة  ى القصير، بينما في المدى الطويليمكن تجنب ظهور حالة الثبات في المد

 .3الثبات

 :Thomas Malthus(1766 – 1834) نظرية .3
من بين الاقتصاديين الذين اهتموا بتنمية الاقتصاديات الكلاسيكية، حيث ركزت أتكاره  T.R. Malthusيعتبر     

"، تهو Theory of Glut" ونظرية الوترة "Theory of Populationعلى جانبين أساسيين وهما نظرية السكان "
الوحيد الذي أكد على أهمية الطلب في تحديد حجم الإنتاج، وتتلخص أهم الأتكار التي  يعد الاقتصادي الكلاسيكي

 جاء بها تيما يلي:

أن عدد السكان ينمو بشكل  Malthusيفترض  :لسكان وعلاقتها بالنمو الاقتصاديل Malthus نظرية .1.3
و يعتبر أن نمو الإنتاج الزراعي ته مستوى الكفاف، ومن جهة أخرى مستمر كلما ارتفع متوسط الدخل إلى مستوى يفوق

اضي لا يمكنه مواكبة النمو السكاني نتيجة اللجوء إلى استخدام الأراضي الأقل خصوبة في الزراعة، وذلك لكون جميع الأر 
انخفاض دخل الفرد إلى مستوى أدنى من  نه تناقص عوائد الزراعة وبالتالي، مما ينتج عالخصبة في حالة استخدام كامل

لن يترجم إلى زيادة في تإن نمو الموارد  انخفاض معدل النمو السكاني، وبهذا الشكلفاف، مما يؤدي بدوره إلى مستوى الك
وإنما سيؤدي تقط إلى زيادة عدد السكان، والتي سوف تخفض من متوسط دخل الفرد وتعيده إلى مستوى  رأس المال
 .4الكفاف

دية ترتبط بشكل مباشر مع حجم الناتج القومي الإجمالي أن التنمية الاقتصا Malthusيعتبر  عوامل التنمية: .2.3
على أهمية  Malthusأكد  ل، رأس المال، والإدارة، ومن هناالمحتمل والذي يتوقف على أربعة عوامل وهي: الأرض، العم

د على المدى دة ثروة البلالتخصيص الأمثل للموارد لغرض زيا لتربة، التقدم التكنولوجي، وكذا المال، خصوبة ا تراكم رأس

                                                           
1
 Cypher, J.M. (2014), The process of economic developement, 4

th
 èdition, London and New York: 

Routledge, P 35. 
2
  Somashekar, N . T (2003), op.cit, p : 61. 

3
  Haque, M.S.1999, Op.cit, P58. 
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ببعض العوامل الأخرى غير الاقتصادية والتي تضم حماية الممتلكات، الدستور،  ، وهذا إلى جانب الاهتمام أيضا1القصير
 .2الجيدة القوانين والأنظمة

أن زيادة الأرباح تساهم في زيادة تراكم رأس المال والذي يعد محددا رئيسيا  Malthusيرى  تراكم رأس المال: .3.3
 قتصادي، حيث تتحقق هذه الأرباح من مدخرات الرأسماليين.للنمو الا

يمكن للاقتصاد أن يقع في حالة تائض للإنتاج، وذلك عندما يكون الطلب   Malthusحسب  الطلب الفعال: .4.3
، وفي 4، مما يؤدي إلى تراجع الأسعار، الادخار، الاستثمار، العمالة، تراكم رأس المال والإنتاج3الفعال أقل من العرض

ذه الحالة ينبغي إعادة توزيع الدخل لفائدة ملاك الأراضي الذين ينفقون معظم دخلهم على الاستهلاك، وذلك بهدف ه
 .5توسيع الطلب الفعال

الطلب الفعال يمثل السبب الرئيسي للركود  أن نقص الاستهلاك أو نقص Malthusيرى  الركود الاقتصادي : .5.3
ظهور حالة وترة في عرض السلع في السوق، وبالتالي تقليل الحاتز لتراكم رأس ، باعتباره يؤدي إلى 6الاقتصادي والتخلف

المال، وقد اقترح ضرورة تعظيم الإنتاج في القطاعين الزراعي والصناعي مع الأخذ بعين الاعتبار عوامل التنمية المشار إليها 
  .7سابقا لغرض تعزيز نمو الاقتصاد"

على المستوى العالمي نتيجة السيطرة على عدد السكان من جهة، وكذا تحقيق  Malthusوفي الواقع، لم تتحقق نظرية 
الإنتاج الزراعي لمعدلات نمو تفوق معدلات نمو السكان بسبب الاهتمام بالتقدم التكنولوجي في الزراعة والذي ساهم في 

 التقليل من تناقص العوائد.

 :Malthusوتيما يلي شرح العلاقات التي تطرق إليها 

 

 

 

                                                           
1
  Somashekar, N . T (2003), op.cit, p 65. 

2
 Gupta,K. R, Economics of developement and planning: History, Principles, Problems and policies, 4

th
 

èdition, Atlantic publishers and distributors (P) Ltd, New Delhi, ( 2009), P36. 
3
  Haque, M.S.1999, Op.cit, P57-58. 

4
  Somashekar, N . T (2003), op.cit, p 65. 

5
  Haque, M.S.1999, Op.cit, :58. 

6
 Bubridge, L.C., The evolution of economics: The search for a theory of value, in D. Robbins (ed), 

Handbook of public sector economics, CRC press, Taylor & Francis group, LLC, New York, USA  (2005), P 

18.  
7
 Gupta,K. R ,( 2009), Op-cit, P33. 



 والنمو الاقتصادي في ظل النظريات الاقتصادية ســــعر الصرف                      :            ثانيالفصل ال

 

61 
 

 تحليل روبرت مالتوس حول النمو الاقتصادي: 05 شكل رقمال

 

 

 

 

 

 

  
 

  

Source: Malthus, T , 1999 , Essai sur le principe de la production , Edition Seghers , 

p67. 

 18831 – 1817نظرية كارل ماركس للنمو الاقتصادي  .4

الكامنة في  ةالنظام الرأسمالي وآلياته، واستنتج أن القوى الاقتصادي 1867في كتابه رأس المال  كارل ماركسانتقد      
لى سوء توزيع ية الخاصة لموارد الإنتاج  تؤدي إوبين أن الملك ،الرأسمالية كفيلة بالقضاء عليها والمجيء بنظام أكثر تطورا

 الدخل وتبذير الثروات وزيادة حدة الصراع الطبيعي.

لعملية التنمية الرأسمالية والمتمثل في تواجد طبقتان في هذا النظام وهما الرأسماليون  اركسكارل ممن خلال تحليل      
والعمال، حيث يمتلك الرأسماليون كل وسائل الإنتاج القائمة في الاقتصاد، أما العمال تيمتلكون قوة عملهم التي يعرضونها 

ل نشاطه، ومن بين أهم الطرق التي يستعملها الرأسمالي للبيع، وبالتالي يستهدف الرأسمالي الوصول لأقصى ربح من خلا
لتحقيق ذلك استعمال وإدخال التكنولوجيا لخفض نفقات الإنتاج ، ولكن ما يعاب على النظام الماركسي عدم القدرة 

، ولهذا السبب سينهار النظام الرأسمالي الماركسي، حيث سيصبح التقدم مواجهة التقدم التكنولوجي السريععلى 
تكنولوجي مناتسا للعمل وبذلك تظهر بطالة جديدة سماها كارل ماركس بالبطالة التكنولوجية وهذا ما يحدث أزمات ال

 اقتصادية.

                                                           
 .62 - 61د القريشي، مرجع سبق ذكره، ص ـمحم   1

 زيادة عرض العمل

 خلق طلب تعال

 خفض مستوى الأجور

 خفض التكاليف

 زيادة أرباح المنتجين

 الزيادة السكانية

زيادة معدل النمو 
 الاقتصادي

 زيادة الادخار والاستثمار
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إن تحليلات كارل ماركس بخصوص أداء الرأسمالية كانت محاولة جيدة لفهم الميكانيزمات التي يعتمد عليها في تحقيق     
لى زيادة ن زيادة الأجور النقدية لا تؤدي إيار ذلك النظام لم تكن صحيحة، حيث أ، إلا أن تنبؤاته بانهيالنمو الاقتصاد

الأجور الحقيقية، تأي زيادة في الأجور يمكن أن يعوضها الرأسماليون بالزيادة في إنتاجية العامل، ويمكن تحقيق ذلك في 
 . كارل ماركس التقدم التكنولوجي الذي يمكن أن يؤثر على إنتاجية العامل، وهذا ما أهمله

 الكلاسيكية في النمو الاقتصاديالانتقادات الموجهة للنظرية  .5
إن من أهم الانتقادات الموجهة للنظرية الكلاسيكية هو عدم قدرة هاته الأخيرة على توقع انتشار الثورة التكنولوجية،  -

رأيهم أثر تناقص الغلة، تالتقدم  حيث أن اعتراف الكلاسيكيون بالتقدم التكنولوجي وأثره على الإنتاجية لم يلغي حسب
الفني لا يمكن تطبيقه إلا في القطاع الصناعي ولا يمكن الاستفادة منه في القطاع الزراعي الذي يتميز بتناقص الغلة، إلا أن 

أدى  الزيادة التي وقعت في الدول المتقدمة أظهرت زيادة في الإنتاج الزراعي مما احدث تائضا كبيرا في الدول، الأمر الذي
 ؛1لتصدير الفائض للخارج

في الدول المتقدمة نظرا لتناقص معدلات المواليد مع تزايد مستويات  Malthusعدم القدرة على تطبيق نظرية  -
يفوق بكثير أجر الحد  19الدخول، حيث أصبح نصيب الفرد من الدخل في الدول المتقدمة في الربع الثالث من القرن 

ه بمعدل معتبر، مما أدى إلى عدم صلاحية هذه النظرية في تحليل النمو الاقتصادي في الدول الطبيعي، بالإضاتة إلى تزايد
 .2المتقدمة

 كلاسيكيةنيو : النمو الاقتصادي في ظل النظرية الثانيالمطلب ال
 في النمو الاقتصادي Schumpeter  Josephنظرية  .1

كتابه " نظرية التنمية الاقتصادية" وكان باللغة نظريته في النمو الاقتصادي في   Schumpeterطرح الاقتصادي     
 .3 1934 وباللغة الإنجليزية سنة 1911الألمانية سنة 

بالمنظم والدور الذي يقوم به من خلال الابتكارات والتي تعتبر المحرك الرئيسي للنمو  Schumpeterاهتمت نظرية     
خمسة أصناف من  Schumpeter، ويميز 4دة أو كلاهماموارد جدي الاقتصادي وتتمثل في التقدم التقني أو اکتشاف

 :5الابتكارات

 ؛جديدة أو نوعية جديدة من السلعة استحداث سلعة -
                                                           

1
الناميةصدر الدين صواليلي،   الدول في الدولية والتجارة د قياسي، جامعة ، أطروحة دكتوراه غير منشورة، تصصص اقتصاالنمو

 .40، ص 2006، الجزائر، 3الجزائر
 .40نفس المرجع السابق، ص  2

3
  Somashekar, N . T (2003), Op-cit, p 74. 

4
 Nafziger, E.W. Enterpreneurship and developement , in A. K. Dutt and J. Ros (ed),  International 

handbook of developement economics, Vol. I, Cheltenham UK and northampton, MA,  Edward elgar 

publishing, USA, (2008),  P372 
5
  Jain,T. R Malhotra, A. (2010), Op-cit, P108 
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 ؛استحداث طريقة جديدة لإنتاج -
 ؛تتح أسواق جديدة -
  ؛صف المصنعةغزو أو احتلال مصادر جديدة للإمدادات من المواد الجديدة أو السلع ن -
 ثل حالة ابتكار.إقامة تنظيم جديد في الصناعة يم  -

 أتاقتحسينات مستمرة، وبالتالي إيجاد  إجراءمن خلال هذه الابتكارات يقوم المنظم المبتكر بتقديم منتج جديد أو     
جديدة للنمو. ولكي يقوم المنظم بوظائفه لا بد أن تكون لديه المعرتة الفنية والقدرة على التصرف بشأن عوامل الإنتاج 

 بواسطة الائتمان. 

لاتجاه النمو أن يصل وبسرعة لحدوده بسبب عدم ملائمة بيئة الاستثمار أنه يمكن  Schumpeterحسب     
دوث تائض في السوق )نتيجة التوسع في الإنتاج( مما حالائتمان حتى يصل إلى حدوده أو  التوسع بسبب الابتكاري

 يخفض الأسعار والدخول النقدية ومما يزيد من مخاطر الابتكار.

 :1يمكن تمثيل نموذج شومبيتر للنمو من خلال العلاقات التاليةللنمو الاقتصادية:  Schumpeterنموذج 

 ومستوى التكنولوجيا (Q)، حجم رأس المال (K)، وترة الموارد (L)بواسطة حجم قوة العمل  (O)يتحدد الإنتاج  -
(T)                                        :أي ،                O= F(L , K , Q , T) 

 :( r)، وسعر الفائدة (R)، معدل الربح (W)على معدل الأجور  (S)يعتمد الادخار  -
S= S ( W, R , r ) 

       أي :                                      ، (IA)والاستثمار المستقل أو التلقائي  (Ii)، إلى الاستثمار المحفز أو التابع (I)يمكن تقسيم الاستثمار الإجمالي  -
I= Ii + IA 

 ، (Q)، ومخزون رأس المال ( r )، معدل الفائدة ( R )على معدل الأرباح  (Ii)يعتمد  الاستثمار المحفز أو التابع  -
 Ii = Ii ( R , r , Q )أي:                                           

 ،(T)لتكنولوجي ، والتقدم ا(K)على اكتشاف الموارد  ( IA )يعتمد الاستثمار المستقل  -
 IA = IA ( K , T )أي: 

 ، (E)على عرض المنظمين  (K)ومعدل الاكتشاف  (T)يعتمد التقدم التقني  -
  K = K (E) , T = (E)أي: 

 (X)، و المناخ الاجتماعي (R)على معدل الأرباح   (E)يعتمد عرض المنظمين  -

                                                           
1

ماجستير في الاقتصاد، رسالة  ،2012-1970آثارالسياسةالماليةعلىالنموالاقتصاديدراسةقياسيةلحالةالجزائرمعط الله أمال،  

 148معة تلمسان، الجزائر، ص جا
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 E = E ( R, X )أي: 
 الخاص بهما، ()، وعلى المضاعف (I)، والاستثمار (S)بين الادخار  يعتمد الناتج الوطني الإجمالي على العلاقة -

 O = (I – S)أي: 

 ،(I)على مستوى الاستثمار  (W)يعتمد مستوى الأجور  -
 W = W(I)أي: 

  X = X ( R/W) ينعكس المناخ الاجتماعي من خلال توزيع الدخل:  -
 ، (W)ضاتة إلى الأجور بالإ (R)الناتج الوطني الإجمالي هو عبارة عن مجموع الأرباح  -

 O = R + Wأي: 

 Rostow نظرية المراحل ل  .2
، وقد قسم مراحل التطور 1956راحل النمو الاقتصادي " سنة نظرية المراحل في كتابه " م Rostowلخص     

 الاقتصادي التي يمر بها المجتمع إلى خمسة مراحل:
 نالمراحل الخمسة للنمو الاقتصادي عبر الزم :06رقم  الشكل

 
 39د. عبلة عبد الحميد بخاري ص  المصدر:

 

 تنجدبالمجتمع التقليدي ويتميز باقتصاد متخلف يتميز بالطابع الزراعي،  Rostowالمرحلة الأولى والتي أسماها  .1.2
، وهو مجتمع يعتمد على تكنولوجيا المواد الغذائية إنتاج% من أتراد هذا المجتمع يعملون في القطاع الفلاحي أو في  85

وتتسم هذه  ،المجتمع يصرف لأغراض غير إنتاجيةدائية والتي لا تساعد على الإنتاجية، كما أن الناتج الوطني في هذا ب
وقد سادت هذه المرحلة في الدول الأوربية  ،تحكمه العلاقات الأسرية والقبليةالمرحلة بجمود الهيكل الاجتماعي الذي 

  .1العصور الوسطى خلال

                                                           
1

النظريات، ن عطية ناصف وعلي عبد الوراب نجامحـمد عبد العزيز عجمية، إيما  والتطبيق، النظرية بين الاقتصادية التنمية
 .151، ص 2007الدار الجامعية، الاسكندرية،  -التمويل-والاستراتيجيات
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تي أطلق عليها اسم مرحلة التمهيد للانطلاق وهي مرحلة انتقالية للانطلاق وتحدث خلالها المرحلة الثانية وال .2.2
، وتتميز هذه المرحلة بارتفاع الاستيراد والذي يمول 1تغيرات في المجتمع تعمل على توتير المناخ اللازم للانطلاق نحو النمو

 إدخالفاع مستوى التجارة، وتطور المجتمع الذي يقبل من صادرات المواد الأولية، وتتميز أيضا بتطور النقل بسبب ارت
 .2التكنولوجيا الجديدة، وذلك لمواجهة الزيادة السكانية وتطوير بعض القطاعات الرائدة

الجغراتية أو التغيرات  نتيجة للثورة الفنية والصناعية والاكتشاتات ماإالمرحلة الثالثة وهي مرحلة الانطلاق تحدث  .3.2
في هذه تتفوق  و ،وث تغيرات في التقنيات المستعملةذه المرحلة بارتفاع الإنتاج الحقيقي للفرد، وحدوتتميز ه ،السياسية

تإن معدل  Rostowوحسب  ،ة المتطورة على الطبقة التقليديةالمرحلة الطبقة المستخدمة للثقاتة الجديدة والصناع
بناءا على تجارب الدول  Rostowيقدر و  % من الدخل الوطنين10% إلى  5من هذه المرحلة ينتقل  الاستثمار

 .3مرحلة النمو التالية إلىالمتقدمة أن مرحلة الانطلاق تغطي عقدين أو ثلاث عقود من الزمن ينتقل بعدها المجتمع 
المرحلة الرابعة وهي مرحلة النضج الاقتصادي أو ما يطلق عليها بالاندتاع نحو الاكتمال وخلال هذه المرحلة يتم  .4.2

% من 20% و10. وتقدر تيها حجم الاستثمارات ما بين 4يب الفنية الحديثة في معظم موارد المجتمعتطبيق الأسال
 وتعتبر هذه المرحلة الأطول نسبيا وتتميز باستخدام ،ق كمية الإنتاج الزيادة السكانيةالدخل الوطني، بحيث تفو 

ير بنية العمال ويرتفع واد المصدرة، وفي هذه المرحلة تتغالتكنولوجيا الحديثة، بالإضاتة إلى تطور التجارة الخارجية وزيادة الم
بناءا على تجارب الدول المتقدمة أن مرحلة  Rostowويقدر  ،5وتزداد المعرتة والتنظيم لدى الطبقة الصناعية الاستهلاك

 .6النضج تغطي حوالي أربعة عقود من الزمن
رحلة يمثل الطلب الدور الأساسي في النمو وتحتل المرحلة الخامسة وهي مرحلة الاستهلاك الوتير في هذه الم .5.2

وتتميز هذه المرحلة بارتفاع الدخل الحقيقي للفرد، وتتميز أيضا  ،الخدمات مكان الصادرات في النظامالصناعات المعمرة و 
 .7الآخرينبتغلب عدد السكان المتمدنين على السكان الريفيين وعدد العمال الإداريين على العمال 

لمراحل النمو يتضح أن النمو الاقتصادي يكون في صورة سلسلة معينة ذات خطوات  Rostowتحليل ومن خلال  
 محددة ومعروتة بوضوح.

  Harrod-Domar نموذج .3
نموذجا مرجعيا بالنسبة للنظرية الحديثة للنمو ويطلق عليه في بعض الأحيان النموذج  Harrod-Domarيعتبر نموذج     

طلق من التحليل الكينزي لمعلمات النمو والتي تتمثل في: الطلب الفعال، الميل الحدي ، لأنه ين1الكينزي للنمو

                                                           
1

النموالاقتصاديفيالجزائمعاذ صغير، تقدير    دالة قياسيةللفترة دراسةتحليلية ماجستير في الاقتصاد، رسالة ، 2011-1990ر

 .28، ص 2013- 2012جامعة المسيلة 
 .53، ص 2016، دار غيداء للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى ، النموالاقتصاديوتحدياتالواقعمحمود علي الشرقاوي،   2
3

 .154ي عبد الوراب نجا، مرجع سابق، ص محـمد عبد العزيز عجمية، إيمان عطية ناصف وعل  
4

 .28معاذ صغير، مرجع سابق، ص   
، دار رومة للطباعة والنشر والتوزيع،الطبعة مقدمةفياقتصادالتنمية،نظرياتالتنميةوالنمو،استراتيجياتالتنمية، إسماعيل شعباني 5

 . 74الثانية،  الجزائر ، ص 
6

 .155طية ناصف وعلي عبد الوراب نجا، مرجع سابق، ص محمـد عبد العزيز عجمية، إيمان ع  
7

 .75 – 74إسماعيل شعباني، مرجع سابق، ص   
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للاستهلاك، الميل الحدي للادخار... الخ. وقد أعطى هذا النموذج أهمية بالغة للادخار وكذا الاستثمار ودوره في تفعيل 
 حركة النمو.

الذي يضمن الاستخدام الكامل من سنة لأخرى  حسب هذا النموذج تانه للحفاظ على مستوى توازن الدخل و    
 بنفس المعدل الذي من خلاله تتوسع الطاقة الإنتاجية لتخزين رأس المال. والإنتاجلابد أن ينمو الدخل الحقيقي 

 :2ويستند هذا النموذج على مجموعة من الاتتراضات والتي سنلخصها تيما يلي    
 ؛عدم تدخل الدولة لىإضاتة لإخارجية، با تجارةتوجد  قتصاد مغلق ولالاا -
 تساويه مع الميل المتوسط للادخار؛ثبات الميل الحدي للادخار و  -
 وى العام للأسعار، وأسعار الفائدة؛ثبات كل من معدل رأس المال، المست -
 ؛حسابات الادخار والاستثمار تعتمد على الدخل المحقق لنفس العام -
ن معدل المستثمر في الوحدة الإنتاجية، وأتمد على كمية رأس المال والاتتراض الأساسي للنموذج هو أن الإنتاج يع -

 .3النمو في الناتج يعتمد على الميل الحدي للادخار

على ضرورة تساوي  Harrod et Domarيؤكد : المشترك (Harrod – Domar ) دومار-نموذج هارود .1.3
ثمار المتوقع بغرض الحفاظ على حالة الاستخدام حجم الاست الادخار المتوقع الناتج من دخل مستوى العمالة الكاملة مع

 الكامل.
 : 4وقد تم اتتراض أن

Sهو الادخار المتوقع أو المطلوب :. 

I :هو الاستثمار المتوقع أو المطلوب. 

 بالتالي: و 

  S = Y  ، : حيث الميل الحدي للادخار =. 

 I = Y  ، : حيث .معامل رأس المال أو المعجل = 

   Y  =Y: و بالتالي I  =Sلاستخدام الكامل لدينا: عند مستوى ا 

                                                           
 

1
 .76ص  ،2009الجزائر،  ، دار الراية للنشر والتوزيع،،تطورالنظامالماليوالنموالاقتصاديأشواق بن قدور   

 .77-76نفس المرجع السابق، ص    2
3
 .75 مدحت القريشي، مرجع سابق ، ص   

4  Somashekar, N . T (2003), op.cit, p 93-94. 
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 = ومنه:



        

Y 

𝑌
 

 Y: وتمثل

𝑌
 خلال تترة زمنية. (Y)إلى إجمالي الدخل   Y)) التغير في الدخلنسبة  

 Gw = Yبالنسبة ل: هارود تإن: 
𝑌

     (Warranted rate of Growth)  
  ×    = Yول: دومار: 

𝑌
  

ستقر لا بد أن ينمو الدخل بمعدل مولضمان نمو 



ويمثل معدل  Harrodل     Gw، وهذا المعدل للنمو هو نفسه  

يمثل الميل الحدي  يمثل إنتاجية رأس المال ،  ) حيث    Domarل  ×   النمو الضروري أو المرغوب تيه و  
 للادخار ( 

هت عدة انتقادات لهذا النموذج من خلال الاتتراضات التي قام عليها، وج الانتقادات الموجهة لهذا النموذج: .2.3
 :1تمثلا

ترضية ثبات ميل الادخار وثبات العلاقة بين رأس المال والناتج تكون صحيحة لكن في المدى القصير تقط أي غير  -
 ؛صحيحة في المدى المتوسط والطويل

 ؛ثبات معدل الفائدة تهو غير واقعيتيما يخص اتتراض  -
كن تطبيق هذا النموذج تقط في الدول المتقدمة، لأنه يوجد نقص في الادخار وتراكم رأس المال في الدول المتخلفة،  يم -

 ؛اتية لاستخدام التقنيات الحديثةكما أن هذه الأخيرة لا تملك الظروف المو 
رأسمالية المتقدمة، بينما صلح هذا النموذج لإزالة حالة عدم الاستقرار للاقتصاد والتي تكون بالخصوص في الدول ال -

مشكل البلدان المتخلفة يتعلق بالنمو وليس بعدم الاستقرار، وقد تكون البطالة مشتركة بين الاقتصاديات المتقدمة 
ما تختلف، تفي الدول المتقدمة سبب البطالة هو تسجيل نقص في الطلب الفعال عادة  بسباالأأن  إلاوالمتخلفة 

أن تعالج، بينما البطالة في الدول المتخلفة سببها يرجع إلى انعدام التنمية حيث لا يقدم  واستعانة بهذا النموذج يمكن
 .2النموذج أي حل لها

 

 

 

 

                                                           
 .80إسماعيل شعباني، مرجع سابق، ص    1

2
  Somashekar, N . T (2003), op.cit, p 94. 
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 المطلب الثالث: النمو الاقتصادي في ظل النظريات الحديثة

 (1956في النمو الاقتصادي ) Robert Solowنظرية روبرت سولو  .1

( إسهاما كبيرا في تطور النظرية النيوكلاسيكية للنمو الاقتصادي 1956)مثل النموذج الذي قدمه روبرت سولو     
دومار حيث يركز على أهمية الادخار والاستثمار  -هارود لنموذجبالإضاتة إلى أنه يعتبر أول شكل رياضي، ويعد امتدادا 

ديد ج إنتاجيدخال عنصر ، وقام روبرت سولو بإ1كمحدد لعملية التراكم الرأسمالي ومن ثم النمو الاقتصادي بالمجتمع
وأن  ،وهو عنصر العمل وإضاتة متغير مستقل ) خارجي( وهو المستوى الفني أو التكنولوجي إلى معادلة النمو الاقتصادي

دومار -لروبرت سولو عن نموذج هارودتلف النموذج النيوكلاسيكي يخس، و ضمن دالة كوب دوغلا هإجمالي الناتج نحدد
لة الحجة على عكس سولو الذي يسمح باستخدام تكرة تناقص الغلة غد دومار ثبات اتتراض نموذج هارو  من حيث

القصير، ويختلفان أيضا في اتتراض أن ثبات نسبة الناتج إلى رأس  الأجلبشكل منفصل من عنصري العمل ورأس المال في 
دي تؤ ي  نموذج النيوكلاسيكدومار(، ولكن في-نموذج هارود  المال يؤدي إلى زيادة معدل النمو الاقتصادي ) اتتراض

الزيادة في معدل الادخار إلى نمو الدخل الفردي ولا تؤدي إلى زيادة دائمة في معدل النمو حيث يمكن أن تؤثر على 
 الدخل الفردي ولا تؤثر على معدل النمو في الأجل الطويل.

ناك الكثير من العمل بالنسبة لرأس المال تإن عمل رأس المال والعمل معا لإنتاج الإنتاج، وإذا كان هيوفي نموذج سولو     
القليل من رأس المال سيزداد، وعلى العكس من ذلك إذا كان هناك نقص في العمالة تإنه يتم استخدام أساليب كثيفة 

 .2رأس المال وترتفع نسبة الناتج إلى رأس المالل

 : 3نموذج سولو على الفرضيات التالية كزويرت    

  ؛(Y المنتجتهلك سلعة واحدة متجانسة )الاقتصاد ينتج ويس -
 ؛الاقتصاد يسوده المناتسة الكاملة  -
 ؛التكنولوجيا متغير خارجي  -
رأس المال  ،النيوكلاسيكية مع إمكانية الإحلال بين عناصر الإنتاج الإنتاجيمكن تمثيل التكنولوجيا من خلال دالة   -

  الإنتاج.يح في عملية ل والعكس صحوالعمل حيث يمكن أن يحل رأس المال محل العم
 ية التي تأخذ الشكل :نز كياليمكن تمثيل الاستهلاك الكلي من خلال الدالة   -

C = c . Y  S = (1 – c)Y = s .Y 

 

 

                                                           
1
 .348د. السيد محمد السريتي، د. علي عبد الوراب نجا، مرجع سابق، ص    

2
 Debraj Ray, Developement Economics, Princeton University Press, United  States of American, 1998, 

P47. 
3
 Murat Yildizoglu, Source de le croissance économique, université Bourdeaux, France, 2014, P10. 
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، وتكون لدينا nتإن عرض العمل يزيد ب  nمعدل مساهمة السكان في العمل ثابتة حيث إذا زاد معدل السكان ب  -
 العلاقة التالية: 

d log(L)

dt 
 = 
dL / dt 

L
 = 
L‘

L
 = n 

 

 

ذات غلة الحجم الثابتة، وتعتبر هذه  Cobb-Douglasيعتمد هذا النموذج على دالة كوب دوغلاس   النموذج: .1.1
 :1الدالة من أهم دوال الإنتاج النيوكلاسيكية حيث تحقق كل شروط وترضيات النموذج، وتيما يلي شكل الدالة

Y = F ( K . L ) = A + K
 

L
1-      …… (1) 

 حيث:
Aالحد الثابت : 
Yيمثل حجم الإنتاج :. 
Kيمثل مخزون رأس المال :. 
Lيمثل عدد العمال :. 

يفترض أن هذه الدالة تتميز بخاصية العوائد الثابتة الحجم بمعنى أن زيادة مدخلات الإنتاج بنسبة معينة تؤدي إلى زيادة 
تاج شرط الإنتاجية الحدية الموجبة لعوامل الإنتاج وقانون تناقص الغلة، الناتج بنفس النسبة، ويفترض أن تستوفي دالة الإن

 .2بمعنى أن تتناقص الإنتاجية الحدية مع ازدياد استخدام عامل الإنتاج
( يمكن كتابة الإنتاج الفردي على 1في المعادلة رقم ) k = K / Lو   y = Y / Lوعلى هذا الأساس وبالتعويض 

 الشكل التالي:
y = k

  …..(2) 
 حيث:

k  .رصيد رأس المال للفرد : 
 ويكون شكل الدالة على النحو التالي:

 

 

 

                                                           
1
  Alejandro Badel, Mark Huggett, Macroeconomics: A Growth Theory Approach, First edition, 2016, P 

26. 
2

المحدداتالحديثةللنموالاقتصاديفيالدولالعربيةوسبلتفعيلها"حالةالجزائر،مصر،السعودية،دراسةمقارنةلوعيل،  ميلود  
، ص 2014-2013، الجزائر، 03، أطروحة دكتوراه غير منشورة، تصصص علوم اقتصادية، جامعة الجزائر2010-1990خلالالفترة

22. 
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 دالة الإنتاج الفردية : 07الشكل رقم
     Y  

  
                     y= k 

 

             k 

Source : Andrew B. Abel, Ben S. Bernank, Dean Croushore, Foundations of modern 

macroeconomics, eighth édition, pearson éducation, United States of America,2014, 

p221. 

 
أما المعادلة الثانية لنموذج سولو تصف تراكم رأس المال وهي تعبر عن شرط التوازن في سوق السلع والخدمات الذي 

ة من إجمالي الانتاج، ويكون ، والذي يفترض أن يكون نسبة محددI = Sيتطلب أن يتساوى الاستثمار مع الادخار 
 : 1التغير في رأس المال كالآتي

                       K = sY – δK     …………. (03)          
ناقص الاهتلاك المتولد عن عملية  sYيساوي الاستثمار الاجمالي  K∆وتشير هذه المعادلة إلى أن التغير في رأس المال 

 : 2، في حين لدينا δKالانتاج 
k = K/L   log(k) = log(K) −  log (L) 
                   

k‘

k
=
K‘

K
−
L‘

L
   ……………(04) 

nومن الاتتراضات الأساسية للنموذج أن معدل نمو القوة العاملة ثابت، وبعبارة أخرى  =
L‘

L
، وباتتراض التوازن في  

 سوق العمل يصبح لدينا:
L(t) =  L0 e

nt 
 ( نتحصل على المعادلة التالية:03لسابقة في المعادلة رقم )وبتعويض المعادلات ا

k‘

k
=
sY

K
 −  δ − n =

sy

k
− δ − n 

 وانطلاقا مما سبق نحصل على معادلة نمو رأس المال الفردي لسولو:
k‘ = sy − (n +  δ)k 

 
 

                                                           
1
  N. Gregory Mankiw, Op-cit, P 50. 

2
  Charles I.Jones, Théorie de la croissance endogène, de boeck université, Paris, 2000, P 32. 
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منهم تلعب دورا مماثلا تبين هذه المعادلة أن التغير في نصيب الفرد من رأس المال في كل تترة يتحدد بثلاثة عوامل، اثنان 
الذي يزيد من تراكم رأس المال، والاستهلاك  لكل ترد الذي    sفي المعادلة الأصلية للتراكم وهي الاستثمار لكل ترد

يقلل من تراكم رأس المال، والعامل الثالث هو نمو السكان الذي يقلل من تراكم رأس المال، ومن خلال الشكل التالي 
 يمكن توضيح ذلك: 

 : توازن دالة الإنتاج عند سولو08كل رقم الش

 
Source : Brian Snowdon, Howard R Vane, Modern macroèconomics, Edward 

Elgar,United kingdom, 2005,P 608. 

syعندما يتحقق الشرط  aمن الشكل السابق نلاحظ أنه يحدث التوازن عند النقطة  = (n + δ)k  وهذا يعني أن
kه إلى التوازن مخزون رأس المال يتج = k∗   ويكون التغير معدوماk = sy  (n، وعندما يصبح 0 + δ)k  يكون

k0هنا مخزون رأس المال أقل من قيمته التوازنية  < k
وفي هذه الحالة يكون التغير في رأس المال الفردي في الاقتصاد   ∗

kفي تزايد  > syوأما في الحالة العكسية حيث إذا كان   0 < (n + δ) k عندها مخزون رأس المال أكبر من  يكون
kقيمته التوازنية  < k0   kوفي هذه الحالة يكون التغير في رأس المال الفردي في تناقص   0

∗  

ستطيع أن يفسر حقيقة نمو دخل الفرد، تفي الأجل ي إن النموذج السابق لا نموذج سولو مع التقدم التقني: .2.1
تإن متوسط دخل الفرد لا ينمو ويظل ثابتا عند مستوى الحالة المستقرة،  ة المستقرةصل الاقتصاد إلى الحالالطويل وعندما ي

 :1تقد تم إدخال مفهوم التقدم التقني الذي يدعم إنتاجية العامل ويأخذ الشكل ولإعادة إطلاق عملية النمو ثانية

 

                                                           
1
  David Romer, Advanced Macroeconomics, Fourth Edition, Mc Graw-Hill, New York,2012, P 10.  
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 ……….(01) Y = F(K, AL) =  Kα(AL)1−α    
 تقدما حياديا من وجهة نظر سولو.ويسمى هذا النوع من التقدم التقني  

، (g)وعادة ما يتم اتتراض التقدم التقني الذي يدعم إنتاجية العامل لدراسة النمو طويل الأجل، وهو ينمو بمعدل ثابت 
 :1أي 

A‘

A
=  g ⇔ A = A0e

gt          …………..(02) 

 م التقني، ويمكن كتابتها بالشكل التالي:أما بالنسبة لمعادلة تراكم رأس المال السابقة لا تتغير بإدخال التقد
k‘

k
= s 

Y

K
− δ                      …………..(03) 

( في دالة الإنتاج الفردي و نتحصل 03ولإظهار النتائج المترتبة على التقدم التقني في النمو نقوم بتعويض المعادلة رقم )
 على:

y = kα(A)1−α                 ……………(04) 
 نحصل على: ALتعالية العمل بالنسبة للناتج الفردي ورأس المال نقوم بقسمتهم على  ولمقياس

k̃ = K
AL

    k̃= k
A
 

k̃ = 
K

AL
    ỹ= 

y

A
 

 حيث: 

   �̃� .يمثل رأس المال لكل وحدة تعلية من العمل والتقدم التقني : 
�̃�    م التقني.: يمثل الناتج لكل وحدة تعلية من العمل والتقد 

 وبالتعويض في دالة الإنتاج الفردية تصبح في الشكل التالي:
  ỹ =  k̃α              …………….(05) 

 :2ولدينا أيضا

k̇̃

k̃
=  
K̇

K
− 
Ȧ

A
 − 
L̇

L
 

 

 

                                                           
1
 Ben J. Heijdra, Laurie S.M.Reijnders, Ward E.Romp, Foundations of Modern Macroeconomics, Second 

Edition, Oxford University Press, New York,2009, P 409. 
2
  Charles I.Jones, Op_cit, P 41. 
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 ( نجد:03وبتعويض هذه المعادلة في المعادلة رقم )

k ̃̇ = sỹ - (n +  g + δ )     ………..(06) 

سبة رأس المال الفردي للتقدم التقني في المدى الطويل للدولة بصورة مشتركة من خلال وظيفة الإنتاج وتحقق هذا وتحدد ن
 : 1وبالتالي يصبح لدينا،  ̇̃ k   0 =         الشرط

 وانطلاقا مما سبق يمكن كتابة دالة الإنتاج الفردي بالنسبة للتقدم التقني كما يلي:

ỹ∗ = (
s

n + g +  δ
)

α
1− α 

 دالة الإنتاج الفردي بالنسبة للتقدم التقني وتقا للزمن كما يلي:وفي الأخير يمكن كتابة 

y∗ (t) = A(t) (
s

n + g +  δ
)

α
1− α 

 :2تعرض نموذج سولو إلى مجموعة من الانتقادات أهمها الانتقادات الموجهة لهذا النموذج: .3.1
 ؛حيث ركز على مدى تأثير نسبة الإحلال بين رأس المال والعملإهمال النموذج لأثر الاستثمار على النمو،  -
 ؛ترك سولو التغير التكنولوجي خارج النمو رغم أهميته الكبيرة -
 ؛اتتراض النموذج لتماثل السلع وهذا غير واقعي خاصة في السلع الرأسمالية -
 قعي خاصة في الدول النامية.اتترض النموذج أن الاقتصاد مغلق مع سيادة المناتسة التامة، وهذا أمر غير وا -
 نظريات النمو الداخلي: .2
ظهرت هذه النظرية في منتصف الثمانينات وتعود أسباب ظهورها إلى الأداء الضعيف للنظريات النيوكلاسيكية والتي    

 كما جاءت هذه  ،لدراسة محددات النمو طويل الأجل أصبح الاقتصاديون غير راضين عنها من الناحية النظرية كأداة
تلك الفروقات في نمو البلدان، وهي تبحث كذلك عن تفسير للعوامل التي  تبريرلعدم إمكانية  أخرالتقدم تفسيرا النظرية 

ويطلق عليه بواقي  solow ـومعدله الذي لم يفسر ويتحدد خارج معادلة النمو النيوكلاسيكية ل GNPتحدد حجم نمو 
solow وتيما  ،ان الاقتصاديينالمثالي والذي يعتمد بالأساس على سلوك الأعو  معدل النمو ، وتقوم هذه النظرية بتعريف

 .نماذج النمو الداخلي لأهميلي سنتطرق 

                                                           
1
 N. Gregory Mankiw, David Romer, David N. Weil, A contribution to the empirics of economic growth, 

The quartely journal of economics, Vol 107, No 2, United states of america, May 1992, P410. 
، 2012الطبعة الأولى، دار أسامة للنشر والتوزيع، الأردن،  ،إقتصادالتنمية)نظريات،نماذج،استراتيجيات(إسماعيل محـمد بن قانة،  2

 .117ص 
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في تكرة استخدام رأس المال  AKيختلف هذا النموذج مع نموذج : Uzawa _ Lukas  (1988)نموذج  .1.2
ذا النموذج قانون خاص لتراكم رأس المال المال البشري لا يتراكم مباشرة، تهناك حسب ه رأسالموسع بالإضاتة إلى أن 

 تراكم رأس المال البشري يكون من خلال التكوين. Lucasالبشري. وحسب 
مثلا لرأس المال البشري في نموذج  Solowونموذج  Lucasكما أنه يوجد تواتق كبير في بعض الخصائص بين نموذج 

Lucas  نفس الدور الذي يقوم به الرقي التقني في نموذجSolow  الاختلاف الوحيد هو أنLucas  قدم تفسيرا لنمو
رأس المال البشري وهو أنه كلما زاد تسخير وقت كافي للتكوين من طرف الأتراد كلما ساعد ذلك على زيادة الرأس المال 

ثار البشري يتعلق بالآ كما أن رأس المال  ،1الذي اعتبره ثابت Solowعکس  ،وبالتالي زيادة النمو الاقتصادي البشري
الخارجية وليس بتناقص الغلة، بالإضاتة إلى رصيد المعرتة التي يحصل عليها العمال خلال تترة وجودها يمكن نقلها إلى 

 .الأجيال المقبلة، وبعبارة أخرى ستكون هناك زيادة نسبية في عدد السكان والمعرتة

(، Hirofumi Uzawa 1965)وذج نموذجا بقطاعين مع رأس المال البشري، بالاعتماد على نم Lucasوقد قدم 
، ويعتبر أول نموذج يستخدم رأس المال البشري كمخزون خاص، والذي يقسم Uzawa-Lucas ولهذا سمي بنموذج

 .2ى العاملة إلى مجموعتين مختلفتينالقو 

 السلع والثاني في تكوين رأس المال البشري.  إنتاجويضم هذا النموذج قطاعين، الأول يختص في  

هو أن سبب وجود اختلاف في درجة الغني والفقر بين مختلف الدول يرجع إلى  Lucasالتماسه من نموذج ما يمكن 
لاف المدة الزمنية المسخرة للتكوين والتعليم، ومنه نستنتج أن السياسة التي لها القدرة على الرتع من وقت التكوين و تاخ

 ون لها أثر إيجابي على النمو الاقتصادي.بشكل دائم، أي السياسة التي تفضل تراكم المعارف سوف يك

نموذجا  1986سنة  Paul Romer الاقتصادي الأمريكي قدم للنمو الاقتصادي: Paul Romerنموذج  .2.2
اعتبر تيه التقدم التكنولوجي كنتيجة  في الأجل الطويل كبديل للنموذج النيوكلاسيكي، حيث داخليا للنمو الاقتصادي

نموذجا أخر للنمو تميز  1990أيضا خلال سنة  لق عوائد ثابتة للعوامل المتراكمة، كما عرضللتأثيرات الخارجية، والتي تخ
 بوجود تقدم تقني داخلي، حيث أعطى أهمية واسعة للابتكارات باعتبارها تساهم في توسيع رأس المال.

                                                           
ماجستير في الاقتصاد، رسالة ،2011–1990ةتحليليةقياسيةللفترةدراس–تقديردالةالنموالاقتصاديفيالجزائرمعاذ صغير،  1

 .51، ص 2013/  2012جامعة المسيلة 
2
 Lara Weber, Demographic change and economic growth, Simulations on growth models, Springer  

Verlag Berlin Heidelberg, London and New York, 2010, P 127. 
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على  صياغة نموذجه اعتمد فيو نموذجا في النمو الداخلي  Romerقدم  Paul Romer (1986:)نموذج  .1.2.2
( ، وهو يرى أن التقدم التكنولوجي مشترك بين جميع المؤسسات Learning by doingترضية " التعلم بالممارسة " )

  مع مخزون رأس المال الكلي.ياويتناسب طرد

من تكرة أن الاقتصاد يتكون من عدة مؤسسات متماثلة تعمل في سوق تناتسي، حيث تختار كل  Romerوانطلق 
 بالطريقة التي تسمح لها بتعظيم أرباحها. هاإنتاجمؤسسة خطة 

تخلق الاستثمارات الخاصة بالنسبة لكل المؤسسات وترات خارجية موجبة تنتج على المستوى الجزئي مخزون رأس المال 
 للاقتصاد الكلي، هذه الوترات هي بمثابة مخزون مشترك للمعارف، مشتق الاستثمار ... 

 موذج نجد:في هذا الن Romerومن أبرز أتكار 

 ؛ي عوائد ثابتة للعوامل المتراكمةالتقدم التكنولوجي هو وليد التأثيرات الخارجية التي تخلق على المستوى الكل -
 ؛المعرتة التكنولوجية سلعة عمومية بدون مناتس، كما تولد وترات خارجية -
ككل مما   الإنتاجومنه  يتهمإنتاجعملية الإنتاج هي التي تطور وتحسن خيرة العمال وبالتالي زيادة  Romerحسب  -

  ؛د بأكملهيعود بالنفع على الاقتصا
بينما المشكلة التي واجهها هذا النموذج هو أن الحصول على تكنولوجيات جديدة يتطلب تكاليف باهظة ممثلة في  -

 تكاليف البحث والتطوير .

 :1تتمثل الاتتراضات الأساسية لهذا النموذج تيما يلي :Paul Romer (1990)وذج نم .2.2.2
  ؛عرض العمل ثابت -
 ؛ي ثابتال البشر إجمالي مخزون رأس الم  -
 ؛عملية البحث ضرورية وحتمية  -
  ؛يمثل رأس المال البشري العامل الوحيد في قطاع البحث والتطوير  -
  ؛ثل الابتكار توسيع لرأس الماليم -
 ؛وليس السلع الاستهلاكية الجديدة ة الجديدة تقطييخلق البحث السلع الوسيط  -
 ؛قتصاد مغلقالا   -
يضم النموذج ثلاثة قطاعات: قطاع إنتاج السلع النهائية، قطاع إنتاج السلع الوسيطية ) السلع الرأسمالية(، وقطاع  -

 البحث.
                                                           

1
  Lara Weber, Op – cit, P 133. 
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الخاصية الأساسية لهذا النوع من النماذج هي  :Rebelo AK (1991) نموذج النمو الداخلي لقطاع واحد .3.2
التعبير عن التكنولوجيا الكلية بواسطة دالة خطية مع عامل واحد، وهو  غياب تناقص رأس المال، وفي هذا النموذج تم

 :1مخزون رأس المال، حيث
Y= AK 

K  الرأس المال البشري. إلىتمثل رأس المال، وغياب تناقصه يعود 

A .هي ثابت موجب يعكس مستوى التكنولوجيا 

 يعطى الإنتاج الفردي كما يلي: 

y = Ak  

ج سولو ) باستثناء ترضية وجود تقدم تقني لزيادة العمل (، نحصل على المعادلة الرئيسية بأخذ الفرضيات الأخرى لنموذ 
 التالية:

k ̇ = sAK − ( n +  δ ) k 

 وبالتالي يعطى معدل نمو مخزون رأس المال الفردي كما يلي:

γk = 
k̇
k
⁄ = sA − ( n +  δ ) 

قد تم استبداله ،   f(k)/ k يل السالببخصوص التمثيل البياني، يكمن الاختلاف في أن منحنى الادخار ذو الم
n )، أما منحنی الاهتلاك يبقى نفسه الخط الأتقي عند sAبواسطة الخط الأتقي عند مستوى  +  δ ) ، ،وبالتالي

sA تإن معدل النمو يمثل المساتة العمودية بين الخطين. يتم تمثيل الحالة التي يكون تيها > ( 𝑛 +  𝛿 )  بالتالي و 

< تإن:      0    k̇ k 
⁄. 

 

 

 

 

                                                           
1
 Schubert, K, La croissance, J.O Hairault (ed), Analyse Macroéconomique 1, Editions la découverte, Paris, 

2000, P 398. 
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 AKنموذج   :09الشكل

 
Source: Barro, R . J and Sala – i – Martin, X . (2004), P64  

n )و  sAبما أن الخطين  +  δ )  متوازيين، تإن معدل النموk̇
k 
ينمو دائما  kوبالتالي تإن  kثابت ومستقل عن  ⁄

 :1بمعدل حالة الثبات

γk
∗ = (k̇ k

⁄ )∗ = sA − ( n +  δ ) 

yوبما أن   = Ak تإن ،= k̇ k
⁄    ẏ

y⁄   عند كل نقطة زمنية، إضاتة إلى ذلك، بما أنc = (1 − s). y                 ،

=تإن  k̇ k
⁄    ċ

c⁄  :أيضا، وبالتالي تإن جميع المتغيرات الفردية للنموذج تنمو بنفس المعدل الثابت، وهو 

γ∗ =  sA − ( n +  δ ) 
 . s  ،A  ،δ  ،nل يعتمد على المعلمات السلوكية للنموذج: يمكننا ملاحظة أن هذا المعد

تعرضت نظريات النمو الداخلي لمجموعة من الانتقادات، نذكر  الانتقادات الموجهة لنظريات النمو الداخلي: .4.2
 :2منها

للها اقتصاديات الدول النامية، حيث تتخ مع تناسبتاعتمادها على عدد من تروض النظرية النيوكلاسيكية التي لا  -
عن ضعف البنية التحتية، وعدم عدة عوامل ومعوقات للنمو الاقتصادي، ولعل أبرزها يتمثل في عدم الكفاءة الناتجة 

 عدم كمال أسواق السلع ورأس المال؛الهياكل المؤسسية و  ملائمة

                                                           
1 Barro, R. J. and Sala-i-Martin, X, Economic Growth, 2

nd
 edition, Cambridge, Massachusetts, The MIT 

press, London, England, 2004, P64. 
2

، تعريب ومراجعة محمود حسن حسني، محمود حامد، محمود عبد الرزاق، دار المريخ للنشر، التنميةالاقتصاديةميشيل ب. تودارو،  

 .158 – 157، ص 2006الرياض، 
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 ادية تكون محدودة؛للتنمية الاقتص إهمال نظرية النمو الداخلي للعوامل المؤثرة السابقة ولذلك تإن صلاحية دراستها -
 التركيز الشديد على محددات النمو الطويلة الأجل وإهمال المحددات قصيرة وطويلة الأجل. -

 سعر الصرف والنمو الاقتصاديالعلاقة النظرية بين المبحث الرابع: 
 يعتبر سعر الصرف من ثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي، حيثأتعكس  اأتكار تضمن الفكر الاقتصادي     

محاولة التقليل من التقلبات تيه إلى حدها الأدنى، حيث  كسبه أهمية كبيرة فيأؤثرة على النمو الاقتصادي، مما المتغيرات الم
تشجيع عملية النمو وتسريعها من خلال ما يحققه الاستقرار في سعر الصرف من  الصرف إلى أسعاريؤدي الاستقرار في 

 خاصة الخارجية منها.و مع المتغيرات الاقتصادية  لتعاملبالأمان والسهولة في ا الإحساس

لقد كان التحدي يتمثل في تحديد علاقة مباشرة بين نظم أسعار الصرف والنمو الاقتصادي، إذ يمثل نوع نظام سعر     
الصرف الذي يحفز النمو الاقتصادي أهم القضايا في مجال التمويل الدولي التي تركت دون إجابة، تقد توصلت جل 

 شاريع البحثية إلى نتائج متباينة حول تأثير هذه النظم على النمو الاقتصادي بسبب الظروف الاقتصادية لكل دولة.الم

 المطلب الأول: قنوات تأثير سعر الصرف على النمو الاقتصادي

 قناة الطلب  .1
و الاقتصادي من خلال الزيادة قد يؤدي انخفاض قيمة العملة المحلية أو تخفيض قيمة العملة المحلية إلى تحفيز النم    

الأولية في أسعار السلع الأجنبية بالنسبة للسلع المحلية، وبالتالي زيادة القدرة التناتسية الدولية للصناعة المحلية، بالإضاتة إلى 
تعزيز بأن نجاح انخفاض قيمة العملة في  Guitian 1976 ، وقد بينيةتحويل الإنفاق من السلع الأجنبية إلى السلع المحل

الميزان التجاري يعتمد إلى حد كبير على تحويل الطلب في الاتجاه الصحيح، تضلا عن قدرة الاقتصاد المحلي على تلبية 
 .1الطلب من خلال زيادة عرض السلع

، إلا العملة في تحفيز النمو الاقتصاديوعلى الرغم من أن العديد من البحوث الاقتصادية أشارت إلى دور انخفاض قيمة 
 Meade ، وقد رأىقتصادي نتيجة انخفاض قيمة العملةالبحوث الأخرى أشارت إلى إمكانية حدوث انكماش ا أن

لى عدم مرونة الطلب الأجني، على إنة الطلب على الواردات بالإضاتة أن تدهور قيمة العملة في حالة عدم مرو  1952
 .2الصادرات قد يتسبب في حدوث آثار انكماشية

 

 

                                                           
1
 Guitian M,1976, The effects of changes in the exchange rate on output, Prices and the balance of 

payement, journal of international economics, Vol 6, n 1, P65 – 74. 
2
  Meade.J.E,1951, The theory of international economic policy, Oxford university press. 
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 قناة العرض .2
أن انتقال أثر تقلبات أسعار الصرف إلى النشاط الاقتصادي من خلال هذه القناة   Wijnbergen 1986يرى    

أكثر تعقيدا، ولذلك تقد اتترض أن انخفاض قيمة العملة في الدول النامية التي تعتمد على المدخلات المستوردة في الإنتاج 
تفاع تكاليف الإنتاج في المؤسسات بعد تدهور قيمة العملة، وهذا نظرا لصعوبة أو استحالة إنتاجها محليا، سيؤدي إلى ار 

 .1ما قد ينتج عنه تأثير سلي، على مستوى الإنتاج الحقيقي والأسعار

  أدبيات علاقة سعر الصرف بالنمو الاقتصادي المطلب الثاني:

الصرف  ظام الالتزام الثابت لسعرن رياانه عار الصرف تنمو قبل وقت قصير منلقد بدأت الأدبيات المتعلقة بنظم أس    
 تفسير النمو في بريتون وودز، تالجيل الأول من نموذج النمو الكلاسيكية الجديدة لم يستخدم نظم أسعار الصرف من أجل

 للمرة Friedman، إذ ادعى تريدمان  1953، وقد اكتسبت دراسة نظم أسعار الصرف شعبية منذ عام الاقتصادي
إلى  ن استخدام سعر الصرف العائم ينبغي أن يؤديبأم الالتزام الثابت لسعر الصرف في بريتون وودز يار نظانهالأولى قبل ا
 ثير معدلات التضخم على القدرة التناتسية الدولية للبلد.تأاستقرارا، لأن المرونة في الأسعار تعوض  اقتصاد أكثر

نظام  ،سمح بتبادل أسعار الصرف الرئيسية، غير أن 1973يار التزام سعر الصرف الثابت في بريتون وودز عام نهبعد ا    
لاختبار العلاقة  تطورت الأدبيات بسرعة ومنذ ذلك الحين ،ى في السنوات التالية مخاوف جديةسعر الصرف العائم أعط

ية الأدبيات الأكاديم أراءومع ذلك، لا يوجد تواتق عام في  ،قتصادي الكليبين مختلف نظم سعر الصرف والنشاط الا
 .2سياسات سعر الصرف المختلفة على النمو الاقتصادي رثاحول آ

 The optimal يكمن الأساس النظري والرائد الرئيسي لاختيار أنظمة سعر الصرف في نظرية منطقة العملة المثلى    

Currency Area theory (OCA)  التي طورها مكينونMckinno (1961)   و مونديلMundell 
على التجارة والاستثمار الدولي، وهي تقوم على مفاهيم التناظر بين الصدمات ودرجة   باتالكتا هذهوتركز (، 1963)

غير أنه نظرا لأن الصلات بين نظام سعر الصرف الاسمي وأداء الاقتصاد الكلي تؤدي إلى  وحركة سوق العمل، الانفتاح
قديم اقتراح لا لبس تيه لنظام سعر الصرف الأمثل، غير قادرة على ت OCA)) وتعزيز بعضهما البعض، تإن نظرية موازنة

اليقين في أسعار  وتقا لهذه النظرية، يمكن لنظام سعر الصرف الثابت أن يزيد التجارة ونمو الناتج عن طريق تقليل عدم
العملة من أسعار  لتالي التخفيض من تكلفة التحوط، وكذلك تشجيع الاستثمار عن طريق تخفيض علاوةباالصرف و 

خير أو إبطاء عملية تأ التجارة ونمو الناتج عن طريق وقفأيضا  حية أخرى يمكن أن يقللناتإنه من  ومع ذلك ،لفائدةا
 تعديل الأسعار النسبية اللازمة.

                                                           
1
 Van Wijnbergen s, Exchange rate management and stabilization policies in developing countries , 

journal of developement Economics , Vol 23, n 2, 1986,  P 227 – 247. 
2

 .68، ص مرجع سبق ذكرهعزي صليفة،  
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 وفي التسعينيات من القرن العشرين، ظهرت أدبيات نظرية جديدة تركز على الأسواق المالية وتثبيت السلوك المالي    
بت أن يزيد سعر الصرف الثايمكن لنظام  ووتقا لهذه النظرية، ت الدول الناشئةيالنسبة لاقتصادباسيما المضاربي، ولا

دية، وذلك عن طريق تجنب خلال توتير مرساة اسمية والمصداقية المطلوبة في كثير من الأحيان للسياسة النق التجارة من
التعديلات سعر الصرف الثابت يمكن أن يؤخر  نظاملى أن إ تإن النظرية تشير حية أخرىنامن و  ،التناتسي كالاستهلا

ت الناشئة تعاني من ياولذلك تإن العديد من الاقتصاد، ما يؤدي ذلك إلى هجمات المضاربةوغالبا  للأسعار النسبية
ولكن رغم ذلك  Calvo and Reinhart (2002) على حد قول كالفو ورينهارت " الخوف من التعويم "ظاهرة
 للاستثمار الأجني، وهروب رؤوسغالبا ما تنتهي في حالات تعطل عندما يكون هناك " توقف مفاجئ "  بتةالثا نظمها

 الأموال، كما حدث في أزمات شرق آسيا وأمريكا اللاتينية.

  لتحقيق النمو الاقتصادي الصرفسعر  مبررات اختيار نظام: المطلب الثالث

لت بعض المؤشرات قصد تحديد قنوات تأثير أسعار الصرف بأنماطها على من خلال النظرية الاقتصادية التي استعم    
النمو الاقتصادي، وعليه تإن سعر الصرف يمكن أن يؤثر على نمو الإنتاجية من خلال التركيز على كمية عوامل الإنتاج  

 ) الاستثمار أو التوظيف (، أو عن طريق الإنتاجية الإجمالية.

لنظام الصرف لتحقيق نمو اقتصادي حقيقي و مستدام  ما يزال محل جدال في النقاشات  لذا تإن الاختيار الأمثل    
 الاقتصادية، وعليه سنتطرق لعلاقة وأثر كل نظام على النمو الاقتصادي.

 نظام الصرف الثابت والنمو الاقتصادي .1
، يعدلات النمو الاقتصادمن أجل النهوض بم على ضرورة تبني نظام الصرف الثابت تعددت الدراسات التي أكدت    

 وتيما يلي أهم هذه الدراسات:
اللذان أكدا بأن الاقتصاد في ظل نظام الصرف المرن  :Fisher (2001) ،Ripoll (2002)دراسة المحاتظين  -

 Stockman ) ) يشهد صدمات اقتصادية كثيرة، الأمر الذي يعرقل عملية النمو الاقتصادي، وهذا ما تطرق إليه
بأن سعر الصرف المرن يعيش تقلبات حادة و اختلالات كبيرة تؤدي إلى تدهور النمو  ا، حيث أكد1989

 .1الاقتصادي

 

                                                           
1
 Amegret J.P, Ayadi M., Haouaoui Khouni L, Un Modèle De Choix De Régime De Change, 

Communications Au Collègue, Intégration Financière Internationale, Régime Monétaire Et Stabilisation 

Macro-Economique, Hammamet, Tunisie, 18 Et 19 Mai 2006, P 17. 
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في دراسته أن نظام الصرف الثابت مثل اتحاد العملات يؤدي إلى تطور في  ( Frankel et Rose 2000 )أكد و  -
 .1ات سعر الصرف الأجني،ونقص في تقلب و بالتالي زيادة معدلات النمو الاقتصادي، التجارة الخارجية،

أن نظام الصرف الثابت يعطي ترصة للاقتصاد في الاندماج بشكل  ( Obstfeld et Rogoff 1995 )كما بين  -
 تدريجي في الأسواق المالية الدولية.

 Campa et Goldberg ( 1999 ), Goldberg ( 1993 ), Bénassy-quéré ) :قام كل منوقد  -
Foutagné et Lahréche Révil ( 2001 ) ; Aizenman et Barro et Sala martin ( 2003) )  

 أن الاستثمار يلقى تحسن في ظل أنظمة الصرف الثابتة بفضل مساهمته في تقليص ظاهرة عدم اليقين فيبدراسة أثبتت 
يتطلب  الثابت نتائج السياسات الاقتصادية، وأسعار الفائدة الحقيقية وتقلبات سعر الصرف الأجني،، بحكم أن نظام

احتياط الصرف، الأمر الذي يؤثر بدوره على  تعديل دائم في توجيه سعر الصرف في الاتجاه المرغوب عن طريق استغلال
 .الاستثمارات على مختلف القطاعات توزيع

المدتوعات ويزيد من  اعتماد نظام صرف ثابت يقلل من احتمال وقوع خلل في ميزانإن ووتقا لهؤلاء الاقتصاديين،  -
 ال وجود أزمات مصرتية،احتم

 نظام الصرف المرن والنمو الاقتصادي .2
على عكس الدراسات المتعلقة بنظام صرف الثابت، ظهرت دراسات تؤكد ضرورة تبني نظام الصرف المرن للرتع من     

 معدلات النمو الاقتصادي، وتيما يلي أهمها:
صرف المرن قادر على تعزيز معدلات النمو التي خلصت إلى أن نظام ال :(Perrault, Lafrance 2000)دراسة  -

الاقتصادي في اقتصاد يتميز بالمرونة في الأسعار والأجور الاسمية لامتصاص الصدمات الاقتصادية والتكيف بسهولة مع 
 .2المستجدات الاقتصادية العالمية

إعطاء دتع  أن نظام الصرف المرن يعمل على والتي أكدت على :Nilsson. K et Nilsson. L ) (دراسة  -
 للصادرات، الأمر الذي يؤدي إلى تحقيق معدلات نمو اقتصادية قوية.

على إبراز مدى أهمية نظام الصرف  (Friedman 1953) و (Mundell 1960 – 1963)وقد عمل كل من  -
اد يفضل نظام الصرف المرن الذي يمكن الاقتص Friedmanفي صياغة السياسة الاقتصادية، وفي هذا السياق نجد أن 

كان في ظروف تسودها ضعف حركة   Friedmanقام به من مواجهة الصدمات الخارجية، لكن يعتبر العمل الذي 
 .رؤوس الأموال

 

                                                           
1
 Matilde,M, Intégration Financiere Et Regimes De Change Dans Les Pays Candidats, Revue Economie 

Et Révision 2004/2, N°163, P 18. 
2
 Thiesson, G, Pourquoi Le Régime De Change Flouant Est- Il Le Meilleur Choix Pour Le Canada ? 

Revue De La Banque Du Canada, Montréal, Québec Le 04 Décembre 2000, p 05. 
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 نظام الصرف الوسيط والنمو الاقتصادي: .3
حاسما  في  أمرا   يعد أن التباين والتباين المشترك لمختلف الصدمات الخارجية (Boyer  1978من جهة أخرى )  أكد    

نوعين من الصدمات: نقدية  ديد واختيار نظام الصرف، وركزت هذه الدراسة على اقتصاد صغير مفتوح من خلالتح
نقدية بحتة، تإن نظام الصرف الثابت هو  تاستنتجت هذه الدراسة أن الاقتصاد إذا كان يعيش صدمات ،وحقيقية

رن، وفي حالة وجود نوعيين من الصدمات تإن لصرف الما الأمثل، وإذا كانت صدمات حقيقية تمن المستحسن تبني نظام
 التعويم المدار هو الأتضل.

نظام الصرف الثابت  وكخلاصة قدمها الاقتصاديون في هذا الشأن أنه إذا كان الاقتصاد يواجه صدمات حقيقية تإن   
ثبيت سعر الصرف، الرغبة في درجة ت هو الأتضل، من وجهة نظر المستهلكين، وكلما تنوعت الصدمات الحقيقية زادت

تنوع في الصدمات التي تصيب الطلب على النقود،  وتزداد الرغبة في مرونة سعر صرف العملة إذا كان الاقتصاد يعيش
 الشرائية. عرض النقود، الأسعار الأجنبية، وأخيرا  على القدرة
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 خلاصة: 

قة بالنمو الاقتصادي، إذ يعبر النمو الاقتصادي عن الزيادة حاولنا من خلال هذا الفصل استعراض أهم المفاهيم المتعل    
في متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي، وبالتالي تهو المرآة العاكسة لأي نشاط اقتصادي، كما تطرقنا للفرق 

تمثلة في كل من تراكم بين مصطلح النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية، وأهم المحددات المتعلقة بالنمو الاقتصادي الم
رأس المال البشري، رأس المال المادي والتكنولوجيا، وقد أعتبر النمو الاقتصادي من بين أهم المصطلحات التي تطرقت إليه 
مختلف المدارس من أجل تفسيره وتحديد أهم العوامل المؤثرة تيه، بدءا من المدرسة الكلاسيكية التي رأى روادها وفي 

أن النمو الاقتصادي هو عملية محدودة، كما تنبأ آدم سميث بحدوث أزمة كساد، ومواصلة لأبحاث   مقدمتهم آدم سميث
دومار على دور الاستثمار في تحقيق النمو الاقتصادي، تيما جاءت النظرية النيوكلاسيكية  –كينز أكد كل من هارود 

نتاج وثبات غلة الحجم، وأخير تطرقنا إلى من خلال نموذج سولو الذي اعتمد في تحليله على ترضية تناقص عوامل الإ
العلاقة النظرية بين سعر الصرف والنمو الاقتصادي من خلال استعراض أهم قنوات تأثير سعر الصرف على النمو 

 الاقتصادي في جاني، العرض والطلب.  
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 تمهيد

حليلية لتطور سعر الصرف و النمو الاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النامية سنتطرق في هذا الفصل إلى الدراسة الت    
، وهذا بعد ما تطرقنا إلى الإطار النظري لكل من سياسة سعر الصرف والنمو 2020 – 1990خلال تترة الدراسة 

ئر ومختلف الاصلاحات التي الاقتصادي والعلاقة النظرية بين هذين المتغيرين، كما سنركز في هاته الدراسة على حالة الجزا
مر بها الاقتصاد الجزائري مع التطرق لبعض الدول النامية والمتمثلة في: المغرب، تونس، مصر، تركيا، ماليزيا، والتعقيب 
على أهم التغيرات والإصلاحات التي مر بها كل إقتصاد، خاصة تيما يتعلق بسياسة سعر الصرف المنتهجة وأهم المشاريع 

 ل تترة الدراسة.التنموية خلا

 :مباحث أساسية وهي ثلاثةعلى اثر ذلك سوف نتطرق من خلال هذا الفصل إلى     

 .2020 – 1990المبحث الأول: تطور سعر صرف الدينار الجزائري والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

 .2020 – 1990ل الفترة المبحث الثاني: تطور سعر الصرف و النمو الاقتصادي في المغرب، تونس، مصر خلا

 .2020 – 1990المبحث الثالث: تطور سعر الصرف و النمو الاقتصادي في تركيا و ماليزيا خلال الفترة 
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 2020 – 1990المبحث الأول: تطور سعر صرف الدينار الجزائري والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

الاقتصاديات التي مرت بعدة تغييرات منذ الاستقلال ابتداء من إتباع النهج  يعتبر الاقتصاد الجزائري من بين    
الاشتراكي، إذ سيطرت الدولة على كل المجالات الاقتصادية باعتمادها على مورد وحيد يتمثل في مداخيل المحروقات، 

المخططات الخماسية، إلا أنه ومع انخفاض أسعار النفط خلال الثمانينات لجأت الدولة إلى تبني سياسات عدة تمثلت في 
خلال التسعينات من القرن الماضي ومع الظروف الصعبة التي مرت بها الجزائر نتيجة المديونية التي أرهقت كاهل 
الاقتصاد، قامت الجزائر بتطبيق نظام اقتصاد السوق متبوع بإصلاحات اقتصادية، ومع بداية الألفية الثالثة ونتيجة لارتفاع 

وتحسن الأوضاع الأمنية قامت الجزائر بتنفيذ مشاريع عمومية كبيرة من أجل النهوض باقتصاد البلاد وبلوغ  أسعار البترول
 معدلات نمو جيدة. 

سنعمل من خلال هذا المبحث إلى إجراء التحليل الاقتصادي لتطور كل من سعر صرف الدينار الجزائري  وعليه    
 . 2020 – 1990دراسة والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال تترة ال

  2020 – 1990المطلب الأول: تطور سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة 

يعتبر سعر الصرف المرآة العاكسة لاقتصاد أي بلد، تهو يعكس مركز الدولة التجاري مع العالم الخارجي وذلك من     
اقتصاديات الدول كونه يؤثر على متغيرات الاقتصاد خلال العلاقة بين الصادرات والواردات، كما أن له تأثير هام على 

الكلي، وعلى وجه الخصوص أسعار السلع والخدمات سواء المنتجة محليا أو المستوردة، إذ تتأثر التجارة الخارجية للبلد 
تم  2020 – 1990بسعر صرف عملته إما إيجابا أو سلبا، ولتتبع تطور سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة 

لاعتماد على مؤشر سعر الصرف الرسمي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي، والذي يظهر من خلال الملحق رقم: ا
 10والشكل رقم:  01

 2020 - 1990: تطور سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة 10الشكل رقم 

 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدولي.المصدر: 
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 – 1990شهد سعر صرف الدينار الجزائري تطورات هامة خلال الفترة  10والشكل رقم:  01خلال الملحق رقم: من 
 ، وتيما يلي أهم المراحل التي مر بها سعر صرف الدينار الجزائري: 2020

 1994 – 1990تطور نظام الصرف الجزائري خلال الفترة  .1
ملحوظا نتيجة إدخال تعديلات على معدل الصرف الرسمي بغية شهد سعر الصرف الرسمي انخفاضا  1990في سنة     

إيصاله إلى مستوى توازن الطلب الوطني على السلع والخدمات الأجنبية مع المتاح من العملات الصعبة، وقد سميت 
، تقد 1990إلى نهاية  1987الطريقة التي اتبعتها السلطات النقدية بالانزلاق التدريجي، والذي تم تطبيقه خلال الفترة 

 18,47إلى  1987دولار أمريكي نهاية  1دينار جزائري لكل  4,85  انتقل خلالها سعر صرف الدينار الجزائري من
، وتماشيا مع وتيرة الإصلاحات التي انتهجتها الدولة الجزائرية، استمر 1991دولار أمريكي سنة  1دينار جزائري لكل 

ارة الخارجية على العموم والواردات على وجه الخصوص، نتيجة اتخاذ مجلس هذا الانزلاق إلى مستوى يسمح بتحرير التج
، حينها   FMIوتقا لما تم الاتفاق عليه مع صندوق النقد الدولي   % 22النقد والقرض قرار تخفيض الدينار بنسبة 

 .19921دولار أمريكي سنة  1دينار جزائري مقابل  21,83وصل سعر صرف الدينار الجزائري 
 2002 – 1994نظام الصرف الجزائري خلال الفترة تطور  .2

ونتيجة الإصلاحات التي قامت بها الدولة الجزائرية خاصة بعد صدور قانون النقد والقرض سنة  1994مع بداية سنة     
، تم الشروع في إجراء تخفيضات مهمة في قيمة الدينار الجزائري، والتخلي 1994واتفاق التعديل الهيكلي سنة  1990

ن نظام الربط إلى سلة العملات ليعوض بنظام مجالس العملة كبادرة لنظام سعر الصرف المرن الذي كان مرتقا ببرنامج ع
، حيث سجل الدينار 19982 – 1994خلال الفترة  FMIالتعديل الهيكلي المبرمج من قبل صندوق النقد الدولي 

دينار في التخفيض الأول  35دينار إلى  23الجزائري تخفيضين مهمين بالنسبة للدولار الأمريكي الذي انتقل من 
 دولار أمريكي 1دينار مقابل  47,5ليصل إلى  1995واصل الانخفاض سنة  و

 47,5ر صرف الدينار الجزائري من ، تقد انتقل سع2002 – 1995تواصل انخفاض الدينار الجزائري خلال الفترة     
 1دينار جزائري مقابل  79,68إلى  2002، ليصل سنة  2000دينار سنة  79إلى  1995دينار جزائري سنة 

 دولار أمريكي.

 2020 – 2003تطور نظام الصرف الجزائري خلال الفترة  .3
ي للبرميل ما أدى إلى ارتفاع حجم دولار أمريك 67,3ومع ارتفاع أسعار البترول التي وصلت إلى  2003في سنة     

 دولار  1دينار مقابل  72,06الصادرات البترولية، الأمر الذي عمل على ارتفاع قيمة الدينار الجزائري حيث وصلت إلى 
 

                                                           
الجزائريمحمـد أمين بربري،  1 صرفالدينار سعر الاقتصاديلتحرير من الاصلاحات ، ملتقى دولي بعنوان أبعاد الجيل الثاني البعد

 .4، ص 2006الاقتصادية  في الدول النامية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة بومرداس، 
، مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا، العدد السابع، جامعة الشلف، مبرراتودوافعالتوجهالحديثلأنظمةالصرفالدوليةمحمـد أمين بربري،  2

 .36ص 
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دينار نتيجة الارتفاع في  64,5إلى  2008أمريكي، وتواصل هذا الارتفاع في قيمة الدينار الجزائري ليصل بداية سنة 
 رات البترولية وارتفاع أسعار البترول خلال هاته الفترة.حجم الصاد

 150وكباقي دول العالم تأثرت الجزائر بالأزمة المالية نتيجة انخفاض أسعار النفط، تقد قفزت أسعار النفط الخام من     
صدر الرئيسي ، وكون مداخيل المحروقات الم2009دولار للبرميل سنة  40لتصل إلى حوالي  2008دولار للبرميل سنة 

دينار ويستمر الدينار الجزائري في الانخفاض  72,5لاحتياط الصرف، تقد شهد سعر الصرف ارتفاعا مجددا ليبلغ حوالي 
دينار جزائري سنة  126,77ليصل لمستويات قياسية لم تشهدها البلاد من قبل، حيث سجل الدولار الأمريكي 

التي أثرت على الطلب العالمي  Covid 19ب تداعيات أزمة وهذا راجع لانخفاض مداخيل المحروقات بسب 2020
 للبترول، واعتماد الجزائر على هذا الخير كمصدر وحيد للدخل.

  2020 – 1990تطور النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة تحليل المطلب الثاني:  

الذي يعتبر المقياس الأساسي لتطور أي  حرصت الجزائر كغيرها من الدول على الرتع من معدلات النمو الاقتصادي    
نشاط اقتصادي، لذلك سنعمل من خلال هذا المطلب إلى تتبع النمو الاقتصادي من خلال الاعتماد على مؤشر الناتج 

، وتيما يلي مراحل تطور النمو 2020 – 1990المحلي الإجمالي ) دولار أمريكي ( ومعدل نموه في الجزائر خلال الفترة 
 في الجزائر: الاقتصادي 

 2020 - 1990: تطور الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر خلال الفترة 11الشكل رقم 

 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدولي.المصدر: 
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 2020 - 1990: تطور معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر خلال الفترة 12الشكل رقم 

 
 اد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدولي.من إعدالمصدر: 

، 1991نلاحظ أن معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي للسنوات  12والشكل رقم:  11من خلال الشكل رقم: 
، وهذا راجع لتبعات الأزمة التي -0,9،  -2,1،  -1,2سجلت أرقاما سلبية وهي كالتالي  1994و  1993

والظروف الأمنية، وقد كان لتفاقم المديونية بسبب لجوء الجزائر  1986أسعار البترول سنة شهدتها الجزائر بسب انخفاض 
الأثر الكبير في تدني معدلات نمو الناتج المحلي، بالإضاتة إلى الوتيرة البطيئة للإصلاحات  FMIلصندوق النقد الدولي 

الصادرات الجزائرية التي كانت في أغلبها  الاقتصادية وضعف سياسات الاقتصاد الكلي المنتهجة وأبرزها ضعف تنوع
 .1معتمدة على قطاع واحد ألا وهو قطاع المحروقات

ومن خلال نفس الشكل يمكننا ملاحظة التحسن التدريجي في معدلات نمو الناتج المحلي في الجزائر لتسجل خلال     
، وهذا يدل على تحسن أداء الاقتصاد معدلات نمو ايجابية بعد سنوات من المعدلات السلبية 2000 – 1995الفترة 

خلال هاته الفترة نتيجة الإصلاحات الاقتصادية التي شهدتها الجزائر، تقد بلغ متوسط معدل نمو الناتج المحلي خلال 
وهو أقل معدل خلال الفترة  % 1,1ما مقداره  1997، حقق خلالها معدل النمو سنة % 3,46نفس الفترة 

، وجاء هذا النمو في أعقاب تنفيذ %5,1ويبلغ  1998ا ملحوظا في السنة الموالية ليشهد ارتفاع 2000 – 1995
عاودت معدلات النمو في الانخفاض لتسجل على التوالي  2000و  1999برامج التعديل الهيكلي، إلا أنه في سنة 

 . %  3,8و   % 3,2

 

 
                                                           

1
، مجلة الدراسات (2014-1990محدداتالنموالاقتصاديفيالجزائردراسةقياسيةتحليليةللفترة)وسف بركان، مليك  محمودي، ي 

 . 07، العدد 2016المالية والمحاسبية، جامعة الشهيد حمة لصضر، الوادي، الجزائر، 
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كانت في أغلبها ناتجة عن عوامل   2000 – 1995إن معدلات النمو الاقتصادي التي شهدتها الجزائر خلال الفترة     
 :1خارجية التي أدت دورا حاسما في تحسين هذه المعدلات السنوية، ويمكن تلخيص هذه العوامل تيما يلي

جزائر ، مما سمح لل1996ألف برميل يوميا سنة  800التحسن الملحوظ في أسعار البترول وحصة الجزائر التي تجاوزت  -
 معتبرة؛تحقيق عائدات مالية 

اهمته في الناتج المحلي تحسن المردود الفلاحي بسبب الظروف المناخية السائدة آنذاك، وبالتالي ارتفاع نسبة مس -
 الإجمالي؛

 مع تحرير معدلات الفائدة. 1995تأسيس سوق الصرف بين البنوك سنة  -
نتيجة سياسة الإنعاش  أرقاما ايجابية 2020 – 2001كما شهدت معدلات النمو الاقتصادي خلال الفترة      

الاقتصادي التي انتهجتها الجزائر والتي تعتبر ذات توجه كينزي بعد إصلاحات نقدية مدعمة بذلك سياساتها الاقتصادية 
العامة، لذلك انتهجت الجزائر سياسة مالية توسعية ركزت تيها على تدعيم الإنفاق الكلي وزيادة الطلب الكلي، وعليه 

 .20202 – 2001تترات تتواتق مع برامج الإصلاح المطبقة خلال الفترة  سنقسم هذه الفترة إلى

 2004 – 2001برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي  .1
شرعت الجزائر في انتهاج سياسة مالية توسعية  2000 – 1995بعد تحقيق الجزائر لمعدلات نمو ايجابية خلال الفترة     

ات الإنتاجية للمؤسسة الجزائرية، تبرنامج دعم الإنعاش الاقتصادي جاء من خلال وضع برامج تنموية تهدف لتعزيز القدر 
 :3لإعطاء دتعة جديدة للاقتصاد الوطني، وقد سعت الجزائر من خلاله إلى

 د اللبنة الأساسية لتحقيق الثروة؛إعادة تنشيط الجهاز الإنتاجي الذي يع -
 هير محيط المؤسسة وإعادة تنشيطها؛تط -
 لال الرتع من القدرة الشرائية والمستوى المعيشي للمواطنين.القضاء على الفقر من خ -

مليار دولار أمريكي، موزعة على  7مليار دج أي ما يعادل  525وقد خصصت الدولة الجزائرية لهذا البرنامج مبلغا قدره 
 :4عدة محاور كما هو مبين في الجدول التالي

 
 
 

                                                           
1

، أبحاث (2009–2001الجزائريللفترة)أثربرنامجالاستثماراتالعموميةعلىمتغيراتمربعكالدورللاقتصادمحمد بورزة،   

، الجزء 2014 – 2001المستمر الدولي تقييم أثار برامج الاستثمارات وانعكاساتها على التشغيل والاستثمار والنمو الاقتصادي صلال الفترة 
 . 08 – 07، ص 2013، دار الهدى للنشر والتوزيع، ميلة، الجزائر، 1الثاني، جامعة سطيف 

الاقتصاديعرضوتحليلتجربةالجزائرلفترةوالإصلاحتقييمالنموالاقتصاديفيظلسياساتالدعماكرام، بلدغم فتحي، بن عزة  2
 .224 – 210، ص 07، عدد 02، مجلد 2018، مجلة الاقتصاد وإدارة الأعمال، 2017–1990

3
فيالجزائ صالحي ناجية، مصناش فتيحة،  المحلية النمو إستراتيجية )واقع الاقتصادي2014–2001ر وآفاقالنمو ، مجلة رسى (

 .170 – 169، ص 3، العدد 2012اقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الوادي، 
، 2012العاشر،  ، مجلة الباحث، جامعة ورقلة، الجزائر، العددسياسةالإنعاشالاقتصاديفيالجزائروأثرهاعلىالنمومد مسعى، ـمح  4

 .147ص 
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 لاقتصاديالتوزيع القطاعي لبرنامج الإنعاش ا :04الجدول رقم

 
 طبيعة المشاريع

 المبالغ التي رصدت لكل برنامج كل سنة
 

النسبة 
المئوية لكل 

 مشروع
% 

2001 
 

2002 
 

2003 
 

2004 
 

مجموع 
 المبالغ
 

 40,1 210,4 2 37,6 77,8 93 أشغال كبرى وهياكل قاعدية
 21,7 114 3 53,7 42,9 32,4 تنمية محلية 

 17,2 90,2 3,5 17,4 29,9 39,4 الموارد البشرية
 12,4 65,4 12 22,5 20,3 10,6 دعم الفلاحة والصيد البحري

 8,6 45 --  15 30 دعم الإصلاحات
 100 525 20,5 113,2 185,9 205,4 لكل سنة  ةمجموع المبالغ المرصود

الثاني من سنة  المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي: تقرير حول الظروف الاقتصادية والاجتماعية للسداسي المصدر:
 .123، الجزائر، ص 2001

 ما يلي: 2004 – 2001وقد تم تحقيق من خلال مخرجات برنامج الإنعاش الاقتصادي خلال الفترة 
 ؛2004مليار دولار أمريكي سنة  21,8تقليص المديونية الخارجية لتصل إلى حوالي  -
 ؛ % 7,2تاريخ الجزائر وهو  إلى أعلى معدل في 2003ارتفاع معدلات النمو الاقتصادي ليصل سنة  -
 .2004مليار دولار أمريكي سنة  43,2بلوغ احتياطي الصرف الأجني،  -
 2009 – 2005البرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي  .2

ج من أجل البرنامج التكميلي لدعم النمو .مليار د 4203دره  هذا الصدد، قد تم تخصيص مبلغ إجمالي قفي    
 :1بتوزيع هذا المبلغ حسب كل با( 3) ويوضح الجدول رقم 2009 – 2005  الاقتصادي

 
 
 
 

 
                                                           

 .172ناجية صالحي، فتيحة مصناش، مرجع سبق ذكره، ص   1
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 : توزيع مخصصات البرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي حسب كل قطاع05الجدول رقم 

 %النسبة   المبلغ ) مليار دج ( القطاع
المعيشة  ظروفبرنامج تحسين 

 للسكان
1908,5  45,42 

 40,52  1703,1 برنامج تطوير المنشآت القاعدية
 8,02  337,2 برنامج دعم النمو الاقتصادي 
 4,85  203,9 برنامج تطوير الخدمة العمومية

برنامج تطوير التكنولوجيات الجديدة 
 للاتصال

50  1,19 

 حوصلة البرنامج الخماسي
 2005 – 2009 

4202,7  100 

 ، الجزائر، على الموقع:2009 – 2005لاقتصادي للفترة بوابة الوزير الأول، البرنامج التكميلي لدعم النمو ا المصدر:
https://premier-ministre.gov.dz/ar 

 – 2005نلاحظ من خلال الجدول رقم:..... ارتفاع المبلغ الإجمالي للبرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي     
الذي سبقه، وقد حققت  مليار دج خصصت للبرنامج 525مليار دج، مقابل  4202,7والذي خصص له  2009

 الجزائر من خلال هذا البرنامج مجموعة من الأهداف، ومن أهمها:

، إلا أن  % 5,9ما مقداره  2005تسجيل معدلات نمو مرضية للناتج المحلي الإجمالي حيث بلغ معدل النمو سنة   -
عار النفطية وتراجع أس، ويعود هذا الانخفاض إلى الصدمة  % 1,9إلى  2009هذه المعدلات انخفضت لتصل سنة 

 البترول في الأسواق العالمية؛
 ؛2009دج سنة  15000إلى  1998سنة  دج 5400ارتفاع قيمة الأجر الوطني المضمون من  -
 ؛2009مليار دولار سنة  5,3صل إلى انخفاض المديونية الخارجية لت -
 .2009مليار دولار أمريكي سنة  149,04ارتفاع احتياطي الصرف الأجني، ليصل إلى  -
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جاء هذا البرنامج ضمن الفترة الخاصة بتجسيد برنامج : 20141 – 2010برنامج توطيد النمو الاقتصادي  .3
، وكانت من بين أهداف هذا   % 3.3التنمية الخماسي، تقد بلغ متوسط النمو الاقتصادي خلال هذه الفترة حوالي 

 البرنامج:
 لاقتصاد وخلق توازن بين القطاعات؛تحديث ا -
 لطرق والمياه.المشاريع الكبرى، وخاصة المتعلقة منها بالسكن، السكك الحديدية، ا استكمال -

مليار دولار أمريكي، تمن خلاله تم تحقيق  286مليار دج أي ما يعادل  21214تقد رصد لهذا البرنامج ما مقداره 
 النتائج التالية:

وبلغت أقصى حد لها سنة  % 3,3ها بحوالي تسجيل معدلات نمو موجبة للناتج المحلي الإجمالي، تقد قدر متوسط -
 ؛%3,8حوالي  2014

 .2014سنة  % 10انخفاض معدل البطالة إلى  -
 :2 2019 – 2015توطيد النمو الاقتصادي  برنامج .4
 262ويعتبر مكملا للبرامج السابقة، وقد رصدت له الدولة الجزائرية حوالي  2015بدأ تنفيذ هذا البرنامج سنة     

 ويندرج في إطار المخطط الوطني لتهيئة الإقليم، كما تتمحور أهداف هذا المخطط كالتالي:مليار دولار، 
 لتربية، التكوين والصحة العمومية؛منحت الأولوية تيه لتحسين ظروف معيشة السكان من حيث السكن، ا -
 يع الصادرات خارج قطاع المحروقات؛ضرورة تنو  -
 الاستثمار المنتج والمحدث للثروة؛ع تشجيع تقليص حجم البطالة واستحداث مناصب الشغل، م -
  .العمل على تشجيع الاستثمار في الاقتصاد الأخضر والمتمثل في الزراعة، المياه، إعادة تدوير النفايات والسياحة -

ءات إلا أن هذا البرنامج تزامن مع أزمة انخفاض أسعار البترول التي عاشتها الجزائر، حينها عملت الجزائر على اتخاذ إجرا
 .2018 – 2017في إطار ترشيد النفقات العمومية ضمن قانون المالية 

، وهو معدل إيجابي على الرغم من ظرف العجز في الحساب الجاري  % 2.06و قد بلغ متوسط نمو الناتج المحلي حوالي 
ث سجل نمو الناتج لميزان المدتوعات وانخفاض احتياطات النقد الأجني، وكذا تراجع النمو في قطاع المحروقات، حي

وهو معدل كان مدتوعا بشكل  2018سنة  % 3مقابل  2019سنة  % 2,4الداخلي الخام باستثناء المحروقات 
 حوالي  2019أساسي بقطاعات الفلاحة، الأشغال العمومية، الصناعة والخدمات، تقد بلغ النمو في قطاع الفلاحة سنة 

 

                                                           

1
، 2014 – 2010الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، مصالح الوزير الأول، ملحق بيان السياسة العامة، الجزء الثاني، البرنامج الصماسي   

 ministre.gov.dz-www.premierالي: متوفر على الموقع الالكتروني الت 38، ص 2010أكتوبر 

2
 .16- 10، ص 2014مصطط عمل الحكومة لتنفيذ برنامج رئيس الجمهورية، بوابة الوزير الأول، ماي  

https://premier-ministre.gov.dz/ar
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 % 3,9مقابل  2019سنة  % 3,8اعة تقد شهد نموا قدره ، أما قطاع الصن2018سنة  % 3,5مقابل  % 2,7
 % 1و  % 1,1ليبلغ حوالي  2019و  2018، إلا أن معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي تدهور سنة 2018سنة 

على التوالي، وهذا راجع لتدهور أسعار البترول في السوق العالمية التي وصلت لمستويات جد متدنية والتي بلغ تيها سعر 
 دولار أمريكي للبرميل.  64,7حوالي  2019ميل البترول سنة بر 

 2020النمو الاقتصادي سنة   .5
، تعرضت الجزائر كغيرها من دول العالم لأزمة كساد اقتصادية، Covid 19نظرا للظروف الصحية الناجمة عن جائحة     

 -5,1ناتج المحلي الإجمالي ليصل إلى و قد أشارت التقديرات حسب الشكل رقم : ...... إلى انكماش في معدل نمو ال
، وهذا راجع لانخفاض الإنتاج في قطاع الهيدروكربونات، والنزول بالانخفاض إلى ما دون حصة أوبك 2020سنة   %

من إيرادات الموازنة و  % 41من الناتج المحلي الإجمالي و  % 20الخاصة بالجزائر، حيث يمثل هذا القطاع ما نسبته 
 الصادرات.  من إيرادات 94%

 
 2020 – 1990المبحث الثاني: تطور سعر الصرف و النمو الاقتصادي في المغرب، تونس، مصر خلال الفترة 

يعتبر المغرب، تونس ومصر من بين الدول النامية ذات الدخل المنخفض رغم التنوع الاقتصادي في هذه البلدان،     
دمات بنسب متقاربة في الناتج المحلي الإجمالي لكلا البلدين، ونظرا حيث تساهم كل من الفلاحة والصناعة والسياحة والخ

لمحدودية الدخل تقد ظهرت عدة مشاكل تتعلق بالنمو الاقتصادي وتدهور سعر صرف العملة المحلية في كلا البلدين، 
الناتج المحلي وعليه سنحاول من خلال هذا المطلب إلى تحليل تطور كل من سعر الصرف والنمو الاقتصادي ممثلا في 

 . 2020 - 1990الإجمالي لكل من المغرب، تونس، مصر ومعدل نموه خلال الفترة 
 2020 - 1990المطلب الأول: تطور سعر صرف الدرهم المغربي و النمو الاقتصادي في المغرب خلال الفترة 

 2020 – 1990تطور سعر صرف الدرهم المغربي خلال الفترة  .1
الرسمية للمغرب، إذ يرتبط بسلة من العملات الرئيسية يتم تحديدها وتقا لأهميتها في عمليات يعتبر الدرهم  العملة     

سنوضح تطور سعر صرف الدرهم المغربي مقابل  13التبادل وتسوية المدتوعات الخارجية، ومن خلال الشكل رقم: 
 .2020 – 1990الدولار الأمريكي خلال الفترة 
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 2020 - 1990الدرهم المغربي خلال الفترة  : تطور سعر صرف13الشكل رقم 

 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدوليالمصدر: 

يتضح الاستقرار النسي، في تغير سعر صرف الدرهم المغربي خلال السنوات الثلاث  13من خلال الشكل رقم:     
ر أمريكي، ويرجع ذلك  لإتباع المغرب لنظام دولا 1درهم مقابل  8,49الأولى إذ بلغ متوسط سعر الصرف حوالي 

الصرف الثابت للتحكم في متغيرات الاقتصاد الكلي بسبب الإصلاحات التي دخل تيها المغرب خلال هذه الفترة، 
  FMI وبعد مواتقة المغرب على المادة الثامنة من النظام الأساسي لصندوق النقد الدولي 1993 – 01 -21وبتاريخ 

، وبذلك أصبح الدرهم المغربي عملة 1993سنة  9,29إلى  1992سنة  8,53ف الدرهم المغربي من انتقل سعر صر 
على التوالي  8,71و  8,54تراوح سعر الصرف مابين  1996و  1995قابلة للتحويل في العمليات الجارية، وفي سنة 

ويندرج تخفيض  1992ة بسنة مقارن % 11,6أي بنسبة ارتفاع قدرها  9,52بمعدل  1997ليرتفع سعر الصرف سنة 
ضمن برنامج إعادة هيكلة سلة العملات، وقد استمر سعر الصرف في  الارتفاع  1999 – 1990العملة خلال الفترة 

، حيث تميزت هذه الفترة بإعادة هيكلة سلة  2002 – 1999خلال الفترة  10.68بمتوسط قدره  2002حتى سنة 
على التوالي. وفي سنة  % 20و  % 80ولار الأمريكي بأوزان تقدر نسبتها ب العملات بحصر تركيبتها في اليورو والد

درهم  9,57ما مقداره  2003إذ بلغ سعر الصرف سنة  2007بدأ سعر الصرف في الانخفاض إلى غاية سنة  2003
 .% 13,15دولار أمريكي بنسبة انخفاض قدرها  1لكل 

صلاح نظام سعر الصرف، وكان لحجم التجارة مع شركاء المغرب في عملية إ 2010بدأت السلطات المغربية سنة      
الرئيسيين الأثر الواضح في عملية الإصلاح  وهم الولايات المتحدة الأمريكية ومنطقة اليورو تكان اعتماد الأوزان كالتالي: 

سنة  ، وفي2009مقارنة بسنة  2014سنة  %  5لليورو ( لينخفض الدرهم بنسبة  % 80للدولار و  % 20) 
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 ±لليورو على أن يسمح لسعر الصرف التقلب ضمن نطاق  % 60للدولار و  % 40تم تغيير الأوزان إلى  2015
 .1والسماح للبنك المركزي التدخل لمنع التقلبات الحادة في سعر الصرف % 2,5

تعها بالتحول التدريجي سياسة استهداف التضخم كإطار عام للسياسة النقدية ما د 2016تبنت المملكة المغربية سنة     
 لسياسة تحرير سعر الصرف إلى سعر صرف أكثر مرونة، ومن أسباب التحول لسعر الصرف الأكثر مرونة نذكر:

 ربي على مواجهة الصدمات الخارجية؛الاندماج المتزايد للمغرب في الاقتصاد العالمي، وتعزيز قدرة الاقتصاد المغ -
 واق الخارجية؛لع المغربية في الأستعزيز تناتسية الس -
تقليص الضغوطات على احتياطي الصرف الأجني،، وبالرغم من أن نظام الصرف الثابت يلي، احتياجات الاقتصاد   -

من العملات الأجنبية، إلا أن هذا القرار كان بعد الضغوطات الكبيرة لنظام الصرف الثابت على الاحتياطات الأجنبية 
 وتاء بالتزاماته نحو العالم الخارجي.وهو ما يؤثر على قدرة البنك المركزي لل

بدأت المملكة المغربية في التحول من نظام سعر الصرف الثابت إلى نظام سعر الصرف المرن  2018يناير  15وفي     
 % 2,5±إلى  % 0,3±عبر مرحلتين أساسيتين، تمثلت المرحلة الأولى في زيادة التقلب للدرهم في نطاق حدوده من 

 % 60سعر المركزي الذي يتم تحديده بناءا على نفس الأوزان المرجعية لعملتي اليورو والدولار في حدود وذلك بالنسبة لل
 2020سنة  % 13على التوالي، وقد شهدت مرحلة التحول انخفاض في قيمة الدرهم بنسبة قدرت ب  % 40و  

 . 2 2014مقارنة بسنة 

  2020 – 1990تطور النمو الاقتصادي في المغرب خلال الفترة  .2
 2020 - 1990: تطور الناتج المحلي الإجمالي في المغرب خلال الفترة 14الشكل رقم 

 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدولي.المصدر: 

                                                           
1
 Abdelaziz Ait Ali, The role of a flexible foreign exchange system in macroeconomic adjustmaent : The 

case of Morocow, Policy centre for the new South, 2018, P65. 
: www.bkam.ma/ar/content/view/full/457376//بنك المغرب، إصلاح نظام الصرف في المغرب، متوفر على الموقع الالكتروني التالي:  2
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 2020 - 1990: تطور معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي في المغرب خلال الفترة 15الشكل رقم 

     
 الب بالاعتماد على بيانات البنك الدولي.من إعداد الطالمصدر: 

ما  1991و  1990والذي يمثل نمو الناتج المحلي الإجمالي في المغرب، والذي بلغ سنة  15من خلال الشكل رقم:     
حيث شهدت  1995و  1993،  1992على التوالي، لتنخفض نسبة النمو سنة  % 7,21و  %3,41مقداره 

،  %  -0,74، % -2,09سلبية والتي تمثلت في النسب التالية على التوالي: نسبة النمو الاقتصادي معدلات 
كانت جد حرجة، وهذا راجع لموجة الجفاف التي ضربت   1995، تنسبة معدل النمو الاقتصادي سنة  % -5,40

تصاد المغربي في المغرب آنذاك، والتي أدت لتدخل الملك المغربي الحسن الثاني تصرح من مبنى البرلمان المغربي بأن الاق
 وضعية حرجة وسيصاب بسكتة قلبية ما لم تتخذ إصلاحات حقيقية في الاقتصاد عاجلا.

تمثلت الاصلاحات المغربية أساسا في التحول نحو نموذج اقتصادي جديد من خلال الاعتماد على جملة من     
، وجعل المغرب قاعدة للاستثمار التوجهات والإصلاحات والاستراتيجيات التي تعمل على تعزيز الطلب الداخلي

 والتصدير وتوتير مجموعة من التحفيزات لجذب رؤوس الأموال من الخارج.

لتشهد تذبذبا  % 12,37بتسجيل المغرب نسبة نمو معتبرة قدرت بـ  1996إن أثر الاصلاحات ظهر جليا سنة     
 .1999في السنوات الموالية بين الانخفاض والارتفاع حتى سنة 

خلال الفترة   4.62 %ع بداية الألفية الثالثة شهدت معدلات النمو الاقتصادي تحسنا لتسجل متوسطا قدرهوم    
 التي شهدت مشروع مخطط التنمية. 2004 – 2000

 7,57شهد معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي أعلى نسبة خلال الألفية الثالثة ليسجل نسبة قدرها  2006وفي سنة     
ماي  18التي عرتت المبادرة الوطنية للتنمية البشرية والتي تعتبر مشروع تنموي بامتياز، والتي أطلقت يوم: وهي الفترة  %
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والذي كان محوره حول مقاربة شمولية ومتعددة  2008، أما في إطار مخطط المغرب الأخضر الذي أطلق في أبريل 2005
 يع المستويات ويستند على دعامتين:وذلك في إطار تعاقدي على جم القطاعات في المجال الفلاحي

مشروع متكامل  1000تندرج الدعامة الأولى ضمن مقاربة منسجمة تماما مع متطلبات السوق، حيث سيتم إرساء  -
 مليار درهم؛ 78لاح باستثمار قدره ت 397000لفائدة 

 934000ضامني لفائدة مشروع ت 911أما الدعامة الثانية تتهدف إلى تطوير الفلاحة التضامنية من خلال انجاز  -
 مليار درهم. 21مستفيد بغلاف مالي قدره 

معدلات نمو إيجابية تذبذبت بين الارتفاع و الانخفاض بمتوسط نمو  2019 – 2008حقق المغرب خلال الفترة     
، ويعود  % -6,29معدل نمو سلي، قدر ب:  2020بعدها الناتج المحلي الإجمالي سنة   ، ليسجل% 3.75قدره 
وموجة الجفاف التي مست المغرب، إذ تمثل الزراعة القطاع الأهم في تكوين الدخل  Covid 19لتداعيات جائحة  ذلك

، كما كان للقيود المفروضة على التنقل في إطار الحجر الصحي الأثر 2016سنة  % 18الإجمالي للمغرب بنسبة 
 53,8تراجعت إيرادات السياحة في المغرب بنسبة  تقد الواضح في شلل القطاعات الاقتصادية بالمغرب كقطاع السياحة

 .  2019سنة  % 7,8بعد زيادة قدرت بـ  2020سنة  %

 2020 - 1990المطلب الثاني: تطور سعر صرف الدينار التونسي و النمو الاقتصادي في تونس خلال الفترة 

 2020 – 1990تطور سعر صرف الدينار التونسي خلال الفترة  .1
نوتمبر  01العملة الرسمية لدولة تونس، إذ بدأ استخدامه كعملة رسمية مع إنشاء البنك المركز التونسي في  يعتبر الدينار    

خلال تترة الاستعداد لتأسيس الدولة الحديثة ما بعد الاستقلال، وتيما يلي سوف نتطرق لتطور سعر صرف  1958
 .2020 – 1990الدينار التونسي مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة 

 2020 - 1990: تطور سعر صرف الدينار التونسي خلال الفترة 16الشكل رقم 

 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدولي.المصدر: 
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شهد استقرار  1999 – 1990نلاحظ أن سعر صرف الدينار التونسي خلال الفترة  16من خلال الشكل رقم:     
اعتبرت هذه الفترة من بين أزهى تترات الدينار و  ،1,18و  0,87ه الفترة ما بين تقد تراوح سعر الصرف خلال هذ

التونسي نظرا لكون ميزان المدتوعات الخارجية لتونس في مستوى عجز معقول، مع استفادة تونس من الانخفاض الذي 
بدل الطريقة التقليدية، ومع  شهده العالم في أسعار المحروقات، كما تميزت هذه الفترة بإنشاء سوق للصرف بين البنوك

ما  2000بداية الألفية الثالثة عرف الدينار التونسي انخفاضا مقابل الدولار الأمريكي حيث سجل سعر صرته  سنة 
التي شهدت  2008دولار أمريكي، وقد بقي الدينار على هذه الوتيرة حتى سنة  1دينار تونسي مقابل  1,37مقداره 

دينار تونسي لكل  1,23حوالي  2008سنة مقابل الدولار الأمريكي وبلغ سعر صرته  آخر صمود للدينار التونسي
شهد الدينار التونسي انزلاقا تدريجيا تلا يكاد يمر يوم دون أن يفقد شيئا من قيمته،  2011دولار أمريكي، ومنذ سنة 

خلال هذه الفترة شهد ، ت2011سنة  1,40دينار تونسي لكل دولار أمريكي مقابل  2,93إلى  2019ليصل سنة 
مع إصدار قانون البنك المركزي واتفاق القرض مع صندوق النقد  2016الدينار التونسي تعويما ضمنيا دون إعلان سنة 

 ، حيث ترك البنك المركزي تحركات الدينار التونسي وتق العرض والطلب.FMIالدولي 

 2020 – 1990تطور النمو الاقتصادي في تونس خلال الفترة  .2
 2020 - 1990: تطور الناتج المحلي الإجمالي في تونس خلال الفترة 17كل رقم الش

 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدولي.المصدر: 
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 2020 - 1990: تطور معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي في تونس خلال الفترة 18الشكل رقم 

 
 على بيانات البنك الدولي.من إعداد الطالب بالاعتماد المصدر: 

  % 7,94سجل نمو الناتج المحلي الإجمالي لتونس نسبة تقدر ب:  18 والشكل رقم: 17من خلال الشكل رقم:     
مقابل  1992إلى  1988وتوقيع اتفاقية معه لمدة أربعة سنوات من  FMIنتيجة اللجوء إلى صندوق النقد الدولي 

 85مليون دولار من البنك العالمي و  130لار من صندوق النقد الدولي، مليون دو  215الحصول على قرض بقيمة 
، ويرتفع سنة 1991سنة  % 3,9مليون دولار من إيطاليا، لكن سرعان ما انخفض نمو الناتج المحلي الإجمالي ليصل إلى 

لي الإجمالي في مليار دولار أمريكي، و قد واصل النمو في الناتج المح 15,497بمبلغ قدره  % 7,8ليحقق  1992
 1996حيث سجل أعلى معدل نمو للناتج المحلي الإجمالي سنة  2001 – 1993تسجيل نسب متفاوتة خلال الفترة 

على التوالي، ويرجع هذا التحسن إلى المخطط التاسع للتنمية الذي  % 6,05و  % 7,14بنسبة تقدر ب 1999و 
الاقتصادي عن طريق التحرر الاقتصادي وانفتاحه بإعطائه ، والذي يهدف إلى تحسين معدلات النمو 1انتهجته تونس

 تسهيلات للمستثمرين الأجانب.

وعند تطبيق تونس لمخطط التنمية العاشر والذي يهدف أساسا إلى استمرار الحفاظ على القدرة المالية للمدتوعات     
 1,32تج المحلي الإجمالي نسبة تقدر ب الخارجية وتسهيل عملية دخول تونس إلى الأسواق العالمية، تقد سجل نمو النا

مليار  34,377 بـ يقدرناتج محلي إجمالي بمبلغ  % 5,24ويحقق نسبة تقدر ب  2006ليرتفع سنة  2002سنة  %
 . 2دولار أمريكي

، إلا أنه في السنوات  % 6,70ليسجل نسبة تقدر ب  2007حاتظ نمو الناتج المحلي الإجمالي على الارتفاع سنة     
نتيجة الأوضاع  % -2,04حيث سجل نسبة سالبة تقدر ب  2011الية سجل انخفاضا محسوسا إلى غاية المو 

السياسية التي شهدتها تونس خلال هذه السنة مما أدى إلى تراجع إنتاجية جل القطاعات كالسياحة، وقد أجيرت هذه 
                                                           

1
 المتعلق بتنظيم إعداد المصطط التاسع للتنمية في تونس. 1995جانفي  30المسرخ في  1995لسنة  194أمر عدد  
2
 ( في تونس.2006 – 2002المتعلق بتنظيم إعداد المصطط العاشر للتنمية ) 2000مارس  13المسرخ في  2003لسنة  613أمر عدد  
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تحسنت معدلات النمو  2012سنة  الظروف تونس على الاقتراض من الخارج تارتفعت نسبة الدين الخارجي، وبعد
، إلا أن هذه الأرقام لم تدم حيث انخفضت معدلات النمو في الناتج المحلي 2014لتسجل أرقاما مقبولة إلى غاية 

 .2015سنة  % 0,96تمثلا سجل نسبة  2019 – 2015الإجمالي خلال الفترة 

تقد سجل نمو الناتج المحلي الإجمالي في تونس نسبة ، ونتيجة لجائحة كورونا التي مست دول العالم،  2020في سنة     
لحركة الاقتصادية نتيجة موجة الإغلاق التي شهدتها ا، وهذا راجع للشلل شبه التام في   % -8,73سالبة تقدر ب  

جارة معظم الدول مما أدى إلى تضرر العديد من القطاعات الاقتصادية أبرزها السياحة، النقل، الصناعات التقليدية و الت
 الخارجية.     

 2020 - 1990المطلب الثالث: تطور سعر صرف الجنيه المصري و النمو الاقتصادي في مصر خلال الفترة 

 2020 – 1990تطور سعر صرف الجنيه المصري خلال الفترة  .1
نقسم إلى ، وي1836، وتم صكه وتداوله سنة 1834يعتبر الجنيه العملة الرسمية في مصر منذ إقرار إصداره سنة     

، 4217مليم صادرة عن البنك المركزي المصري، ويشار إلى الجنيه المصري باستخدام رمز الأيزو  1000قرش أو  100
 .EPGويشار إليه بالأحرف 

 2020 - 1990: تطور سعر صرف الجنيه المصري خلال الفترة 19الشكل رقم 

 
 ولي.من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدالمصدر: 

دولار أمريكي إلى  1جنيه مصري لكل  1,55نلاحظ ارتفاع  سعر الصرف من  19 من خلال الشكل رقم:    
نتيجة اتفاقية برنامج الإصلاح الاقتصادي والتحول الهيكلي التي أبرمت مع صندوق النقد الدولي في تيفري  3,14

ديل إلى نظام سعر الصرف العائم المدار، ليحاتظ تم خلالها التحول من نظام سعر الصرف الثابت القابل للتع 1991
جنيه مصري لكل دولار أمريكي، إلا أنه في  3.37بعدها سعر الصرف على معدلات اتسمت بالثبات وبمتوسط قدره 
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تعرضت مصر لثلاث صدمات خارجية تمثلت في تراجع أسعار البترول عالميا، الأزمة المالية للأسواق الناشئة  1998سنة 
مليار  13,8إلى  2001الأقصر، مما اثر سلبا على تدتق احتياطي الصرف الأجني، الذي انخفض ليصل سنة و هجوم 

جنيه  3,97ليرتفع سعر الصرف ويصل إلى  2001دولار أمريكي، وهذا أدى بدوره لتدخل البنك المركزي في جانفي 
 .20021جنيه سنة  4,50و  2001مصري لكل دولار أمريكي سنة 

عادت الحكومة المصرية إلى تحرير سعر الصرف لتعتمد على نظام سعر الصرف الحر العائم لمعالجة  2003 وفي سنة    
 2004و 2003عدم اتساق السياسات الكلية والناجم عن جمود سعر الصرف، تقد سجل سعر الصرف ارتفاعا سنتي 

جود تقلب في احتياطي الصرف جنيه على التوالي، مع و  6,2جنيه مصري لكل دولار أمريكي و  5,85حيث بلغ 
 الأجني،.

و في ظل معاناة الاقتصاد المصري خاصة مع أحداث ثورة  2011 - 2005ظل سعر الصرف مستقر خلال الفترة     
جنيه مصري لكل دولار أمريكي بسب حالة  6,05ليسجل  2012، ارتفع سعر الصرف سنة 2011يناير  25

داث، وقد أعاد صندوق النقد الدولي تصنيف مصر على أنها تتمتع بترتيب الترقب والركود التي سادت عقب تلك الأح
تبنت مصر نظام جديد لطرح الدولار في مزاد مع تعويم سعر الصرف عمليا، مما  2012مستقر لسعر الصرف، وفي نهاية 

 .2013جنيه لكل دولار أمريكي سنة  6,9نتج عنه ارتفاع سعر صرف الدولار الأمريكي ليصل إلى 

، وارتفع سعر الصرف ليبلغ % 25رتع البنك المركزي المبالغ الأسبوعية المعروضة في المزاد بمقدار  2014وفي ديسمبر     
مليار 12اتفاقية قرض بقيمة  FMIوقعت مصر مع صندوق النقد الدولي  2016نوتمبر  11جنيه مصري، و في  7

تضمنت هذه الاتفاقية التحول إلى نظام سعر الصرف المرن  ، وقد2دولار أمريكي في إطار برنامج تسهيل الصندوق الممدد
المدتوع بقوى السوق، ضبط أوضاع المالية العامة، خفض نفقات الموازنة، رتع أسعار ضريبة القيمة المضاتة، وإجراء 

ارتفاعا غير مسبوق  2020 – 2016إصلاحات هيكلية عميقة في الوضع المالي، تقد شهد سعر الصرف خلال الفترة 
جنيه مصري ويستمر في الارتفاع  10,02حوالي  2016جنيه مصري لأول مرة حيث سجل سنة  10تقد تجاوز 

، إلا أنه انخفض  2017جنيه مصري لكل دولار أمريكي سنة  17,78ليسجل أعلى قيمة خلال تترة الدراسة وهي 
 .3جنيه مصري لكل دولار أمريكي 15,75حوالي  2020بعدها وبلغ سنة 

 

 

                                                           
1 Marwa A. Elsherif, Exchange rate volatility and central bank actions in Egypt: Generalized 

autoregressive conditional heteroscedasticity analysis, international journal of economics and financial 

issues, ISSN : 2146-4138.   
2  Central bank of Egypt, Annual report 2014-2015 
3
  Central bank of Egypt, Annual report 2015-2016  
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 2020 – 1990نمو الاقتصادي في مصر خلال الفترة تطور ال .2
 2020 - 1990: تطور الناتج المحلي الإجمالي في مصر خلال الفترة 20الشكل رقم 

 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدولي.المصدر: 

 2020 - 1990: تطور معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي في مصر خلال الفترة 21الشكل رقم 

 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدولي. المصدر: 

 % 5,66سجل نمو الناتج المحلي الإجمالي في مصر نسبة تقدر ب  21والشكل رقم:  20من خلال الشكل رقم:     
ي، و مليار دولار أمريك 37,38مع ناتج محلي إجمالي قدره حوالي   % 1,12إلى  1991لينخفض سنة  1990سنة 

أقل معدل نمو للناتج الحلي خلال تترة الدراسة بسبب تداعيات حرب الخليج والصعوبات المالية  1991قد شهدت سنة 
 وارتفاع حجم المديونية الخارجية، هذا ما  % 25التي واجهها الاقتصاد المصري كارتفاع معدلات التضخم التي سجلت 
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الديون مع نادي باريس، دول الخليج والولايات المتحدة الأمريكية،  أدى بالحكومة المصرية إلى السعي لإعادة جدولة
مليار  6,7مليار دولار أمريكي من ديون دول الخليج و 7على إعفاء من  1991تكان لمصر أن تحصلت بعد سنة 

من ديون لدى نادي باريس، وبذلك استطاعت مصر  % 50دولار أمريكي من الولايات المتحدة الأمريكية، وشطب 
 .1 % 6,05إلى  1999ن ترتع من معدلات النمو لتصل سنة أ

 % 6,37مليار دولار أمريكي بمعدل نمو قدره  99,83مبلغا قدر ب  2000سجل الناتج المحلي الإجمالي سنة     
 11بسبب أحداث  % 3.53وتسجل متوسطا قدره  2005 – 2001لتنخفض معدلات النمو خلال الفترة 

م الشيخ، الأمر الذي أدى إلى تدهور عائدات السياحة بسبب عزوف السياح على التنقل وتفجيرات شر  2001سبتمبر 
 2008سنة  % 7,15سجل نمو الناتج المحلي أرقاما جيدة ليحقق معدل  2008 – 2006لمصر، وخلال الفترة 

استمرار البنك المركزي في  وهذا التحسن راجع لزيادة الطلب المحلي والنمو الملحوظ في الصادرات البترولية، بالإضاتة إلى
تنفيذ خطته الإصلاحية الخاصة بتطوير الجهاز المصرفي والإصلاحات الضريبية والجمركية لاستقطاب الاستثمار الأجني، 

 .2وتشجيع الاستثمار المحلي

شهدت معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي نسبا منخفضة مقارنة بسنة  2014 – 2009أما خلال الفترة     
الأمر  2011جانفي  25نتيجة لتداعيات ثورة  % 1,76أقل هاته النسب لتسجل  2011، وقد حملت سنة 2008

الذي أدى إلى هروب رؤوس الأموال الأجنبية وتباطؤ إنتاجية كاتة القطاعات الاقتصادية خاصة قطاع السياحة الذي يعد 
 الركيزة الأساسية في الاقتصاد المصري.

، نتيجة إطلاق  % 4,55تحسنا لتسجل متوسطا قدره  2020 – 2015خلال الفترة شهدت معدلات النمو     
، وقد تمثلت أهم الاصلاحات في تحسين مناخ الأعمال، 2016برنامج الإصلاح الاقتصادي المصري في نوتمبر 

الاقتصاد، وقد  ، إجراء الاصلاحات التشريعية من بينها إقرار قوانين الاستثمار، وإعادة هيكلةتاستقطاب الاستثمارا
 :3أسفرت هاته الاصلاحات عن ما يلي

 ؛2017في جويلية  % 33بعد ما وصل إلى  2018في ماي  % 11,4انخفاض معدل التضخم ليصل إلى  -
 ؛2018مليار دولار أمريكي في ماي  43ارتفاع احتياطي الصرف الأجني، حيث بلغ  -
 ؛2018سنة  % 10,60انخفاض معدل البطالة ليصل إلى  -
 .2019سنة  % 58إلى  2017سنة  % 93إجمالي الدين العام من إجمالي الناتج المحلي من  انخفاض -

 

                                                           
 .149، ص 2000، التقرير الاقتصادي العربي الموحد، سنة  صندوق النقد العربي 1
 .55، ص 2008-2007البنك المركزي المصري، التقرير السنوي  2
3

 .59، ص 2011-2010البنك المركزي المصري، التقرير السنوي  
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ونتيجة لجائحة كورونا التي مست دول العالم، صمد الاقتصاد المصري لتداعيات الجائحة إذ سجل  2020وفي سنة      
ف برنامج الإصلاح الاقتصادي ، وهذا يدل على أن الاقتصاد المصري نجح في تحقيق أهدا% 3,57معدل نمو قدره 

والهيكلي الذي يرمي إلى النهوض بمعدلات النمو الاقتصادي، ولعل الأهداف التي حققت من خلال هذا البرنامج 
أسهمت في تعزيز بنية الاقتصاد المصري وتماسكه وصموده في مواجهة التحديات والأزمات كجائحة كورونا، وهو الأمر 

 .1لمؤسسات الدوليةالذي حظي بإشادة كبيرة من ا

  2020 - 1990المبحث الثالث: تطور سعر الصرف و النمو الاقتصادي في تركيا و ماليزيا خلال الفترة 

تعتبر تركيا وماليزيا من بين أكبر اقتصاديات الدول النامية التي حققت أكبر معدلات نمو اقتصادي، نتيجة تطبيق     
زمة الأسيوية التي مست ماليزيا خاصة في عملتها الوطنية وطريقة مجابهتها سياسات اقتصادية اتسمت بالنجاح، ولعل الأ

 للمشكل أضحت مصدر إلهام للعديد من الدول النامية من أجل النهوض باقتصادياتها.

وعليه سنحاول من خلال هذا المبحث التطرق لتطور كل من سعر الصرف ومؤشرات النمو الاقتصادي في الدولتين     
 .2020 – 1990ة خلال الفتر 

 2020 - 1990المطلب الأول: تطور سعر صرف الليرة التركية و النمو الاقتصادي في تركيا خلال الفترة 

 2020 – 1990تطور سعر صرف الليرة التركية خلال الفترة  .1
ليرات في لندن، وقد  5 تعتبر الليرة العملة الرسمية لتركيا، منذ إعلان الجمهورية التركية لأول عملة ورقية تركية من تئة    

 بالأحرف اللاتينية.  1937، تيما طبعت من جديد سنة 1926جانفي  12طبعت بالأحرف العثمانية بتاريخ 
 2020 - 1990: تطور سعر صرف الليرة التركية خلال الفترة 22الشكل رقم 

                 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدولي.المصدر: 

                                                           
1

  https://www.youm7.com/story 
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، تقد تراوح 1999 – 1990يتضح لنا أن الليرة التركية عرتت استقرار خلال الفترة  22من خلال الشكل رقم:    
ليرة تركية لكل دولار أمريكي، حيث أن هاته الإحصائيات  0.086معدل سعر صرتها أمام الدولار الأمريكي حوالي 

لوجدنا أن الدولار الأمريكي  2005صفار قبل سنة أخذت بعد حذف ستة أصفار من العملة التركية، تلو تركنا الأ
إصدار طبعات جديدة للأوراق  1995، تقد تم سنة  2004 – 2001وصل إلى أكثر من مليون ليرة خلال الفترة 

ملايين وسحب  10جرى إصدار تئة  1999ألف، وفي سنة  250ألف،  50ألف،  20آلاف،  10النقدية من تئة 
بسحب كل  2004يناير  28حزب العدالة والتنمية الحكم، تم تعديل الليرة التركية بتاريخ  ألف، لكن مع تولي 100تئة 

يناير  1العملات القديمة واستبدالها بعملات جديدة، كما تم إعادة تقييم للعملة تحذتت منها ستة أصفار بتاريخ 
ة، وبهذا سجل الدولار الأمريكي حوالي ، وهذا بعد النمو الاقتصادي التي شهدته تركيا في بداية الألفية الثالث2005
بمعدل سعر صرف يقدر  2008 – 2005لتسجل الليرة التركية استقرار خلال الفترة  2005ليرة تركية سنة  1,34

ليرة  7شهدت الليرة انخفاضا ملحوظا لتصل إلى  2008دولار أمريكي، إلا أنه بعد سنة  1ليرة تركية مقابل  1.34ب 
 :1، ويعود ذلك إلى عدة أسباب أهمها2020أمريكي سنة  دولار 1تركية مقابل 

ما مقداره  2013أحداث جيزي بارك والانقلاب والتفجيرات، والتي أدت إلى تراجع الليرة التركية لتسجل سنة  -
 ليرة تركية لكل دولار أمريكي؛ 1,90

 3,02إلى  إذ تراجع سعر صرتها، والذي يعتبر تاريخا جديدا لليرة التركية، 2016يوليو 15الانقلاب الفاشل يوم  -
 ليرة لكل دولار أمريكي؛

 مريكية وتركيا بسبب القس برونسون؛العلاقات المتوترة بين الولايات المتحدة الأ -
تأثر الصادرات التركية والسياحة التركية بسبب جائحة كورونا التي مست العالم، تقد انخفضت عائدات السياحة   -

 .     % 74التركية بنسبة 
 2020 - 1990: تطور الناتج المحلي الإجمالي في تركيا خلال الفترة 23ل رقم الشك

 
 .من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدوليالمصدر: 

                                                           
1
 https://www.aljazeera.net/encyclopedia/2021/12/14 
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 2020 - 1990: تطور معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي في تركيا خلال الفترة 24الشكل رقم 

 
 بيانات البنك الدوليمن إعداد الطالب بالاعتماد على المصدر: 

 1990شهد النمو الاقتصادي في تركيا خلال تترة التسعينات تذبذبا بين الارتفاع والانخفاض، حيث سجل سنة     
، ويعود ذلك إلى برامج الإصلاح المطبقة سابقا، إضاتة إلى خطة التنمية الخامسة المطبقة من % 9,26نسبة تقدر بـ 

 % 0,72نسبة تقدر بـ  1991معدلات النمو الاقتصادي تقد سجلت سنة  طرف تركيا، لكن سرعان ما انخفضت
بسبب انهيار الليرة التركية إلى أدنى مستوياتها وزيادة نسبة التضخم بشكل كبير، كما كان لتداعيات حرب الخليج سنة 

النفط العراقية عبر  الأثر الكبير في النمو الاقتصادي بسب الحظر المفروض على العراق والذي أثر على صادرات 1991
 يمرطالق، والذي خسرت تركيا بسببه رسوم خط الأنابيب. –خط كركوك 

على  % 7,65و  % 5,03سجل النمو الاقتصادي في تركيا تحسنا ملحوظا ليسجل  1993و  1992وفي سنة     
كيا لتعويض الخسائر الناتجة عن التوالي، وهذا راجع إلى التعويضات التي قدمتها السعودية، الإمارات العربية والكويت لتر 

، ويعود ذلك لتدهور قيمة % -4,66انخفاضا آخر في معدل النمو الاقتصادي بلغ  1994الحرب، وقد شهدت سنة 
و تدهور احتياط الصرف الذي  % 120، ارتفاع معدل التضخم الذي وصل إلى % 76الليرة التركية وانخفاضها بنسبة 

 ا أجبر الحكومة على اتخاذ عدة إجراءات من بينها:، مم1994مليار دولار سنة  3بلغ 

 إعلان برنامج للتقشف؛ -
 مليون دولار أمريكي؛ 740رض قيمته اللجوء إلى صندوق النقد الدولي لتتحصل على ق -
 لمالي والتعهد برتع قيمة الضرائب؛تنفيذ برامج التكييف ا -
 خصخصة المؤسسات الاقتصادية. -

وتحاتظ على معدلات النمو  1995سنة  % 7,87ت النمو الاقتصادي لتسجل ونتيجة لذلك تقد ارتفعت معدلا    
 %   -5,75سجل النمو الاقتصادي معدلا سالبا مقداره  2001، إلا أنه في سنة 2000الإيجابية إلى غاية سنة 
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من الناتج  % 24 من الناتج المحلي الإجمالي وصافي الدين الخارجي  بـ % 12بسبب ارتفاع عجز الميزانية والذي قدر بـ 
، الأمر الذي أجبر الحكومة التركية الجديدة بقيادة حزب العدالة والتنمية % 100المحلي الإجمالي، كما بلغ التضخم 

القيام بعدة إصلاحات، ولعل أهمها تعويم الليرة التركية، مواصلة خصخصة المؤسسات الحكومية وتقديم طلب لصندوق 
أجل الحصول على قروض، الأمر الذي أدى إلى الارتقاء بمعدلات النمو الاقتصادي خلال النقد الدولي والدول الغنية من 

 . % 6,25ليصل متوسط النمو خلال هذه الفترة إلى  2008 – 2002الفترة 
نسبة سالبة تقدر بـ  2009، سجل معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي سنة 2008وبسبب الأزمة المالية العالمية سنة     

، وهذا راجع  %6,41ويسجل متوسطا قدره  2018 – 2010، ليعاود بعدها الارتفاع خلال الفترة %-4,82
لتعهدات الرئيس التركي والإصلاحات التي قام بها من أجل تشجيع الاستثمار، وإطلاق مبادرة الخصخصة التي أخذت 

 دة مجالات.الحكومة عوائدها ووزعتها لعمل مشاريع عقارية وبنى تحتية جديدة ضخمة في ع
انخفاضا ملحوظا في النمو الاقتصادي وهذا راجع لتوتر العلاقات بين تركيا  2020و  2019وقد سجلت سنة 

التي عصفت بجل اقتصاديات الدول، إلا أن تركيا   Covid 19والولايات المتحدة الأمريكية، ورغم تداعيات جائحة
، ويعزى تدني معدل النمو هذه السنة إلى تأثير  % 1,80ـ قدر ب 2020حققت معدلا إيجابيا للنمو الاقتصادي  سنة 

جائحة كورونا على جل القطاعات الحساسة، ولعل أبرزها هو قطاع السياحة الذي تأثر بشكل كبير بتسجيله انخفاض 
 .    2020في نوتمبر  %61,93يقدر بـ 

 2020 - 1990ليزيا خلال الفترة المطلب الثاني: تطور سعر صرف الرنجت الماليزي و النمو الاقتصادي في ما

 2020 – 1990تطور سعر صرف الرينغيت الماليزي خلال الفترة  .1
والمعروف سابقا باسم الدولار الماليزي، وينقسم  1963يعتبر الرينجت العملة الرسمية في ماليزيا الذي أصدر بتاريخ     

 ي.سنت، حيث يقوم بإصداره البنك المركزي الماليز  100الرينغيت إلى 

 2020 - 1990: تطور سعر صرف الرينغيت الماليزي خلال الفترة 25الشكل رقم 

 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدوليالمصدر: 
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يتضح لنا أن سعر صرف الرينجت الماليزي مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة  25 من خلال الشكل رقم:    
بمتوسط سعر  1996  – 1990حل، تنجد أن سعر صرته مستقر خلال الفترة قد مر بعدة مرا 2020 – 1990

 3,92و  2,81دولار أمريكي، ليرتفع تيما بعد ويسجل سعر صرف يقدر ب  1رينغيت مقابل  2.60يقدر ب 
وهروب رؤوس  1997بسب الأزمة الآسيوية سنة  1998و  1997دولار أمريكي في سنتي  1رينغيت ماليزي مقابل 

، مما أدى إلى اعتماد البنك المركزي على ربط الرينجت بالدولار الأمريكي 1998خلال النصف الأول من سنة الأموال 
على أنه غير قابل للتداول خارج ماليزيا وذلك لمنع تدتق الأموال  1998، وقد صنف الرينجت سنة 1998في سبتمبر 

رينجت لكل دولار أمريكي إلى غاية  3,80 حدود بدوره إلى الحفاظ على قيمة الرينجت في خارج البلاد، وأدى ذلك
 .1 2004سنة 

تم التخلي عن سعر الصرف الثابت وأعتمد سعر الصرف العائم، بعد ساعات من إعلان الصين  2005في جويلية      
أقل قيمة  2011، مما أدى لانخفاض سعر صرف الرينجت ولو ببط حيث سجل سنة 2تبني نفس النظام مع عدم تدويله

رينغيت لكل دولار أمريكي وذلك بسبب تراكم احتياطيات النقد الأجني، منذ هروب  3,06ر صرف والتي تقدر ب سع
 31مليار دولار في  125,7حتى تصل إلى ذروتها عند  2005مليار دولار سنة  5,2رؤوس الأموال والتي قدرت بـ 

 .2008في سبتمبر  قبل بضعة أشهر من أزمة الائتمان العالمية التي بدأت 2008يوليو 

 4,30ليسجل خلال هذه السنة  2017بدأ سعر الصرف في الارتفاع تدريجيا حتى سنة  2012ومع بداية سنة     
دولار أمريكي وهي أعلى قيمة خلال تترة الدراسة، ويعود ذلك لاعتماد إيرادات الحكومة على  1رينغيت مقابل 

 . 2015صادرات النفط التي انهارت سنة 

التي مست دول العالم انخفض سعر الصرف في  Covid 19ونتيجة لتداعيات جائحة  2020أنه في سنة إلا     
رينجت لكل دولار أمريكي، نتيجة شلل جل القطاعات الحساسة وخاصة قطاع السياحة  4,20ماليزيا ليصل إلى 

 وقطاع النقل الذي يعد ركيزة التصدير بسبب القيود المفروضة عليه. 

 2020 – 1990لاقتصادي في ماليزيا خلال الفترة تطور النمو ا .2
يعتبر اقتصاد ماليزيا من بين الاقتصاديات التي شهدت طفرة وتطورا سريعا خلال أواخر القرن العشرين، إذا شهد     

، وتيما يلي سنتطرق لتطور النمو 2020 – 1990الناتج المحلي الإجمالي تحسنا ملحوظا خلال تترة الدراسة 
 :2020 – 1990في ماليزيا خلال الفترة الاقتصادي 

 

 
                                                           

1
 https://www.marefa.org 

2 
Liau Y-Sing ,Malaysia says offshore ringgit trade not needed, 19 March 2007. 

https://www.reuters.com/article/reutersEdge/idUSKLR5369320070319
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 2020 - 1990: تطور الناتج المحلي الإجمالي في ماليزيا خلال الفترة 26الشكل رقم 

 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدولي.المصدر: 

 2020 - 1990: تطور معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي في ماليزيا خلال الفترة 27الشكل رقم 

 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات البنك الدوليالمصدر: 

معتبرا في الناتج المحلي  انمو  1996 – 1990شهدت الفترة  ،27 والشكل رقم: 26من خلال الشكل رقم:     
ي إجمالي وبناتج محل % 10بنسبة  1996، كما بلغت أكبر قيمة له سنة % 9.48الإجمالي لماليزيا والذي بلغ متوسطه 

إلى  1991ية منذ عام مليار دولار أمريكي ، وهي الفترة التي تبنت من خلالها سياسة التنمية الوطن  100.8 يقدر ب
جعلت ماليزيا تحتل المرتبة الثانية كأسرع نمو اقتصادي بعد الصين، والذي نتج عنه تطور الصناعات ، 2000غاية 
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عات التكنولوجية كصناعة الرقائق الدقيقة والانتقال من الزراعة التقليدية الموجهة للتصدير والمتمثلة أساسا في الصنا
 .1والاقتصاد المعتمد على الموارد إلى اقتصاد يعتمد على البضائع المصنعة الموجهة للتصدير

ج المحلي والتي تعد من أبرز الأحداث في تاريخ الاقتصاد الماليزي، انخفض النات 1997ونتيجة للأزمة الآسيوية سنة     
، تيما سجل نمو الناتج المحلي الإجمالي نسبة سالبة تقدر ب 1998مليار دولار أمريكي سنة  72,16الماليزي ليسجل 

سنة  % 9، وكمثال على ذلك نجد تقلص الإنتاج الصناعي بنسبة 1997وهذا راجع لتداعيات أزمة  % 7,35-
نسب نمو جيدة بلغت  2000و  1999ليسجل سنتي إلا أن الاقتصاد الماليزي عاود النهوض من جديد ، 1998
على التوالي، وقد كانت هذه النسب مدعومة بالتحسن الكبير في أسواق العقارات وارتفاع القيمة  8,85و  6,13

الاسمية لأسهم العديد من الشركات والمؤسسات على اختلاف مجال عملها، تيما استعادت الصادرات مكانتها، كما 
كيمة للبلاد دورا هاما في التغلب على تداعيات الأزمة و التي تغاضت عن نصائح البنك الدولي لعبت القيادة الح

قامت بالتدخل في آليات السوق وضخ مليارات الدولارات للشركات والمؤسسات الإنتاجية توصندوق النقد الدولي 
للشركات والمؤسسات والأتراد، تضلا الصغيرة منها والمتوسطة، وقامت بالإشراف على آليات إقراض البنوك والمصارف 

،  وقد كانت التجربة الماليزية في 2رينغيت لكل دولار أمريكي 3,8عن تثبيت سعر الصرف الذي تم تحديده على أساس 
 التي ضرب دول جنوب شرق آسيا محل إعجاب لكاتة القادة السياسيين في العالم.  1997مواجهة تداعيات أزمة 

 5عرتت معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي نوعا من الاستقرار بمتوسط نمو قدره  2008 – 2002وخلال الفترة     
 230,8مبلغا قدره  2008مليار دولار أمريكي ليسجل سنة  200وتجاوز خلالها الناتج المحلي الإجمالي عتبة   ،%

وتمثلت أهداف  2010 – 2000لفترة مليار دولار أمريكي، في إطار ما يعرف بسياسة الرؤية الجديدة لماليزيا خلال ا
 :3هذه الرؤية تيما يلي

 ساء شراكة عالمية من أجل التنمية؛مواصلة التنمية الاقتصادية والتوسع في إر  -
 استمرار سياسات القضاء على الفقر؛ -
 الارتقاء بمنظومة التعليم. -
جراء تداعيات الأزمة  % 1,51-در ب سجل نمو الناتج المحلي الإجمالي في ماليزيا نسبة سلبية تق 2009وفي سنة     

 – 2010، إلا أن الاقتصاد الماليزي سرعان ما تدارك ذلك وسجل نسبا جيدة خلال الفترة 2008المالية العالمية سنة 
 – 1990، كما سجلت هذه الفترة أكبر ناتج محلي إجمالي خلال تترة الدراسة % 5.35بلغ متوسطها  2019
 ر دولار أمريكي.مليا 365,2بمبلغ قدره  2020

                                                           
1
 Murray L Weidenbaum , Network : How expatriate Chinese entrepreurs are creating a new economic 

superpower in Asia,Kessler books,free press,25-12-2019, P 4-8 
2

،  على الرابط التالي: 2010 - 05 - 07، ماليزيانجحتفيمواجهةالأزمةالماليةلأنهاخالفتصندوقالنقدالدوليمهاتير محـمد ،   

http://www.almasryalyoum.com/node/93812 
، رسالة ماجستير،كلية الاقتصاد والعلوم السياسية، جامعة القاررة، دورالدولةفيالتنمية:دراسةحالةلدولةماليزيايد فوزي، رامي الس  3

 .127، ص 2011
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بسبب تداعيات جائحة  %-5,64يقدر بـ  سجل نمو الناتج المحلي الإجمالي انخفاضا ملحوظا 2020وفي سنة     
Covid 19 التي مست دول العالم، تقد تأثر ماليزيا كغيرها من الدول بسبب القيود المفروضة على حركة تنقل البضائع ،

 ت الاقتصادية والتجارية. الأمر الذي نجم عنه شلل في جل القطاعا
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 خلاصة:

 – 1990شهدت البلدان النامية كغيرها من دول العالم عدة تطورات في سياسة سعر الصرف لاسيما خلال الفترة     
التي شهدت عدة إصلاحات اقتصادية كان العامل المشترك تيها هو تدخل صندوق النقد الدولي، وعند تتبعنا  2020

ر سعر الصرف في دول العينة المتمثلة في كل من الجزائر، المغرب، تونس، مصر، تركيا، ماليزيا، لاحظنا وجود تجانس  لتطو 
سياسة سعر الثابت خلال العشرية  عدا ماليزيا كلي بين هذه الدول في نظام الصرف المتبع، تقد اتبعت جل هذه الدول

ية الصادرات والاعتماد على مورد واحد تنجد مثلا أن الجزائر تعتمد الأخيرة من القرن الماضي، وهذا راجع لعدم تناتس
على قطاع المحروقات في صادراتها، وغياب سياسة التنويع الاقتصادي، الأمر الذي أدى إلى انخفاض قيمة العملة الوطنية،  

عوامل تمثلت أساسا نتيجة لعدة  2000 – 1990قد تأثرت سلبا خلال الفترة  ا نجد أن معدلات النمو الاقتصاديكم
دولار للبرميل، والتداعيات الناجمة عن حرب الخليج سنة  18في انخفاض أسعار البترول التي وصلت إلى مستوى 

على أداء الاقتصاد للدول النامية خاصة ماليزيا.  1997، تيما أثرت الأزمة المالية لدول شرق وجنوب آسيا سنة 1991
ل هذه الدول للتخلي عن نظام الصرف الثابت ليحل مكانه نظام الصرف المرن، وهذا ومع بداية الألفية الثالثة اتجهت ج

راجع لتحسن معدلات النمو الاقتصادي نتيجة ارتفاع أسعار البترول وتحسن الطلب العالمي رغم انتكاسة الأزمة المالية 
 .  2008العالمية سنة 
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 تمهيد 

بر التحليل العاملي أسلوب من أساليب التحليل الإحصائي متعدد المتغيرات، الذي يهدف إلى تقليص هذه يعت    
المتغيرات المدروسة إلى عدد أقل، كما نجد أنه ضمن التحليل العاملي يوجد التحليل بواسطة المركبات الأساسية الذي هو 

 خطية لعدد كبير من المتغيرات المرتبطة تيما بينها.  عبارة عن مجموعة من التقنيات التي تسمح بإجراء تحويلات 

ومن جهة أخرى يعتبر الاقتصاد القياسي أحد أحدث تروع علم الاقتصاد، وهو أسلوب من أساليب التحليل     
الاقتصادي حيث يهتم بتقدير العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية من الناحية الكمية، كما يستخدم كل من النظرية 

ادية التي تبنى على أساسها صياغة العلاقة في شكل رموز ومعادلات رياضية، أما مسألة قياس متغيرات هذه الاقتص
 المعادلات واثبات ملاءمتها للظاهرة المدروسة تهي من مهمة الاقتصاد القياسي. 

اد العلاقة بين سعر وباستعمال كل من التحليل بواسطة المركبات الأساسية والاقتصاد القياسي سنحاول تهم وإيج    
، من خلال ثلاثة مباحث 2020 – 1990الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النامية خلال الفترة 

 وهي:

المبحث الأول: الدراسة الوصفية لمعطيات الجزائر وبعض الدول النامية باستعمال طريقة التحليل بالمركبات الأساسية 
 .ACPالمرجحة 

 .المنهج المستخدم في الدراسة القياسية المبحث الثاني:

 .المبحث الثالث: الدراسة القياسية لأثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي
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المبحث الأول: الدراسة الوصفية لمعطيات الجزائر وبعض الدول النامية باستعمال طريقة التحليل بالمركبات 
 ACPالأساسية المرجحة 

بحث على تحليل البيانات الموجودة في تضاء متعدد الأبعاد وتحويلها إلى تضاء جزئي ذو سنعمل من خلال هذا الم    
التي  ACPأبعاد منخفضة مع المحاتظة على أكبر قدر من المعلومات، باستخدام طريقة التحليل بالمركبات الأساسية 

، ومعرتة العلاقة بين سعر الصرف والنمو تسمح بإيجاد العلاقات الارتباطية بين المتغيرات الموجودة ضمن نموذج الدراسة
الاقتصادي في الجزائر وبعض الدول النامية التي ارتأينا أن نقسمها حسب موقعها القاري والمتمثلة في الدول النامية الواقعة 

 بشمال إتريقيا والدول النامية الواقعة بقارة آسيا.

 إن متغيرات هذه الدراسة تتمثل تيما يلي:    

 .Lpibhلناتج المحلي الإجمالي لوغاريتم ا -
 .Lerلوغاريتم سعر الصرف الرسمي  -
 .Lhلوغاريتم رأس المال البشري  -
  .Lkلوغاريتم رأس المال المادي الثابت  -

 المطلب الأول: الدراسة الوصفية لمعطيات الجزائر

ماير واختبار  –أوكلن  –سنقوم أولا بإجراء اختبار كايزر : ACPاختبار الكفاية وفعالية التحليل بواسطة طريقة  .1
 بارتليت وذلك من أجل قبول العينة محل الدراسة.

 في الجزائر Bartlettواختبار  KMOمعيار  :06 الجدول رقم
 KMO 0,583أولكن  –ماير  –اختبار كايزر 

اختبار بارتليت 
Bartlett 

Khi² (Valeur observée) 344،652 
Khi² (Valeur critique) 12,592 
DDL 6 
p-value 0.0001 
Alpha 0.05 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
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في  ، مما يدل على كفاية العينة0,5وهو أكبر من  KMO= 0,583نلاحظ أن معيار  6من خلال الجدول رقم:  -
 الدراسة، كما يعني وجود علاقة بين المتغيرات محل الدراسة.

وهذا يعني رتض ترضية العدم التي تنص على أن  0,05وهو اقل من  0,0001يساوي  Bartlettاحتمال اختبار  -
مصفوتة الارتباطات تختلف عن مصفوتة الوحدة، وبالتالي قبول الفرضية البديلة التي تعني وجود ارتباطات كاتية بين 

 واختزال المحاور. ACPمتغيرات الدراسة تمكننا من تطبيق 
 الانحرافات المعيارية: تحليل المتوسطات و  .2

 المتوسطات والانحرافات المعيارية في الجزائر: 07 الجدول رقم

Variable Observations Moyenne Ecart-type 

Lpibh 31 3,545 0,063 
Ler 31 1,795 0,256 
Lk 31 1,468 0,097 
Lh 31 0,550 0,008 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

هو المسؤول عن تمركز المجتمع المدروس لأنه يتميز بأقل انحراف  Lhأن متغير   07نلاحظ من خلال الجدول رقم:  -
  0,256هو المسؤول عن تشتت المجتمع المدروس لأنه يتميز بأكبر انحراف معياري  Ler، بينما متغير 0,008معياري 

، بينما 3,545بقيمة  Lpibhوجبة، تأكبر متوسط كان لمؤشر كما نلاحظ أن كل متوسطات متغيرات الدراسة م -
 .0,550بقيمة  Lhتمثل أقل متوسط في مؤشر 

 مصفوفة الارتباطات بالنسبة للجزائر: .3
 مصفوفة الارتباطات بالنسبة للجزائر :08 الجدول رقم

 Lpibh Ler Lk Lh المتغير

Lpibh 1 0,660 0,687 0.850 
Ler 0,660 1 0,406 0,660 
Lk 0,687 0,406 1 0,684 
Lh 0,850 0,660 0,684 1 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
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 والذي يمثل مصفوتة الارتباطات نلاحظ أن:  08 من خلال الجدول رقم:
و  Ler ،Lkمع المتغيرات والذي يمثل نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي  Lpibhهناك ارتباط موجب بين المتغير  -

Lh ونفسر ذلك بأن كل من المتغيرات ، Ler ،Lk  وLh  يؤثرون بشكل كبير و موجب على نصيب الفرد من الناتج
 .Lpibhالمحلي الإجمالي في الجزائر 

 .1,000بمعامل ارتباط يقدر ب:  Lpibhهو الأقوى ارتباطا بالإيجاب مع  Lhرأس المال البشري  -
 ب التمثيل على المحاورالقيم الذاتية ونس .4

 القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور بالنسبة للجزائر :09 الجدول رقم

  F1 F2 F3 F4 

Valeur propre 3,081 0,594 0,325 0,000 
Variabilité (%) 77,018 14,860 8,122 0,000 
% cumulé 77,018 91,878 100,000 100,000 

 .Xlstat2015عتماد على مخرجات برنامج من إعداد الطالب بالا المصدر:

من  % 77,018أو المركبة الأساسية الأولى يمثل نسبة  F1أن المحور العاملي الأول   09يبين الجدول أعلاه رقم:     
نسبة  (F1,F2)، وفي المجموع يمثل المحورين الأول والثاني  % 14,860تيمثل  F2قيمة الجمود، أما المحور الثاني 

، وعليه نستنتج أن هذين المحورين أو المستوي الأول يعطيان أحسن تمثيل وبالتالي نكتفي بتمثيل المتغيرات  % 91,878
  على معلم متعامد ومتجانس واحد ذو بعدين.

 التمثيل البياني للمتغيرات: .5
 التمثيل البياني للمتغيرات بالنسبة للجزائر :28 الشكل رقم

 
 .Xlstat2015اد على مخرجات برنامج من إعداد الطالب بالاعتم المصدر:
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والذي يمثل التمثيل البياني للمتغيرات على دائرة الارتباطات، نلاحظ أن كل المتغيرات   28 من خلال الشكل رقم:    
بعيدة عن المركز وقريبة من محيط الدائرة، وهذا يعني أنها ذات جودة ومقبولة في الدراسة، كما نلاحظ أن المساتة الاقليدية 

، منعدمة مما يدل على أن هناك ارتباط قوي و موجب بين هذين المتغيرين، وهذا يدل على  Lh ،Lpibhبين المتغيرات 
، له تأثير كبير وموجب على النمو الاقتصادي المتمثل في نصيب الفرد من  إجمالي الناتج المحلي Lhأن رأس المال البشري 

Lpibh .خلال تترة الدراسة 
تهي مساتة ضعيفة مما يدل على وجود ارتباط موجب بين النمو  Lerو  Lkوالمتغيرين  Lpibhالمتغير أما المساتة بين 

 الاقتصادي وكل من رأس المال المادي الثابت وسعر الصرف الرسمي في الجزائر خلال تترة الدراسة.
 التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد: .6

 لأفراد بالنسبة للجزائرالتمثيل البياني للمتغيرات وا :29 الشكل رقم

 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

العلاقة بين المتغيرات وسنوات الدراسة في الجزائر، تمن خلال هذا الشكل يمكن أن نميز مجموعتين  29: يمثل الشكل رقم
 تمثل توزيع المتغيرات:

الذي يرتبط ايجابيا مع  F2نوات التسعينات تلها ارتباط قوي وسالب مع المحور بالنسبة للمجموعة الأولى والتي تمثل س -
، حيث تأخذ هذه المتغيرات أقل القيم خلال هذه الفترة، ويرجع هذا إلى الظروف الصعبة التي  Lpibh ،Lhالمتغيرات 

سيولة لدتع أعباء الدين الخارجي و عاشتها الجزائر خلال هذه الفترة من انهيار أسعار البترول وعجز الجزائر عن توتير ال

1990 

1991 1992 1993 
1994 

1995 

1996 
1997 

1998 
1999 

2000 
2001 

2002 2003 2004 
2005 2006 

2007 
2008 

2009 
2010 

2011 2012 
2013 

2014 2015 2016 
2017 2018 2019 2020 lpibh 

ler 

lk 

lh 

-3

-2

-1

0

1

2

3

-4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4

F2
 (

1
4

,8
6

 %
) 

F1 (77,02 %) 

Biplot (axes F1 et F2 : 91,88 %) 



ابعالفصل ال  زائر وبعض الدول الناميةالدراسة العاملية والقياسية لأثر  سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الج        :ر

 

119 
 

الظروف السياسية خلال هذه الفترة، كما شهدت هذه الفترة تغييرات جذرية في الاقتصاد الجزائري من خلال الانتقال 
 .لاقتصاد السوق مما صاحبها ضعف في الأداء الاقتصادي

الذي   F2المحورقوي وموجب مع  تلها ارتباط 2020إلى  2000أما بالنسبة للمجموعة الثانية والتي تمتد من  -
وبالتالي تأخذ هذه المتغيرات أكبر القيم خلال هذه الفترة، وهذا راجع إلى  ، Lpibh ،Lhيرتبط ايجابيا مع  المتغيرات 

 .ارتفاع أسعار البترول وتبني الجزائر برامج ومشاريع تنموية كبيرة للنهوض بالاقتصاد الوطني

 المغرب، تونس ومصرلمعطيات  المطلب الثاني: الدراسة الوصفية

 دراسة حالة المغرب

ماير واختبار  –أوكلن  –سنقوم أولا بإجراء اختبار كايزر : ACPاختبار الكفاية وفعالية التحليل بواسطة طريقة  .1
 بارتليت وذلك من أجل قبول العينة محل الدراسة.

 في المغرب Bartlettواختبار  KMOمعيار  :10 الجدول رقم
 KMO 0,574أولكن  –ماير  –ر اختبار كايز 

اختبار بارتليت 
Bartlett 

Khi² (Valeur observée) 124,32 
Khi² (Valeur critique) 12,592 
DDL 6 
p-value 0.0001 
Alpha 0.05 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
في  ، مما يدل على كفاية العينة0,5وهو أكبر من  KMO= 0,574نلاحظ أن معيار  10من خلال الجدول رقم:  -

 الدراسة، كما يعني وجود علاقة بين المتغيرات محل الدراسة.
وهذا يعني رتض ترضية العدم التي تنص على أن  0,05وهو اقل من  0,0001يساوي  Bartlettاحتمال اختبار  -

قبول الفرضية البديلة التي تعني وجود ارتباطات كاتية بين مصفوتة الارتباطات تختلف عن مصفوتة الوحدة، وبالتالي 
 واختزال المحاور. ACPمتغيرات الدراسة تمكننا من تطبيق 
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 تحليل المتوسطات والانحرافات المعيارية:  .2
 المتوسطات والانحرافات المعيارية في المغرب :11 الجدول رقم

Variable Observations Moyenne Ecart-type 

Lpibh 31 3,331 0,104 
Ler 31 0,959 0,040 
Lk 31 1,439 0,049 
Lh 31 0,639 0,105 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

هو المسؤول عن تمركز المجتمع المدروس لأنه يتميز بأقل انحراف  Lerتغير المأن  11نلاحظ من خلال الجدول رقم:  -
 .0,105هو المسؤول عن تشتت المجتمع المدروس لأنه يتميز بأكبر انحراف معياري   Lhنما متغير ، بي0,040معياري 

، بينما 3,331بقيمة  Lpibhكما نلاحظ أن كل متوسطات متغيرات الدراسة موجبة، تأكبر متوسط كان لمؤشر  -
 .0,639بقيمة  Lhتمثل أقل متوسط في مؤشر 

 :مصفوفة الارتباطات بالنسبة للمغرب .3

 مصفوفة الارتباطات بالنسبة للمغرب :12 دول رقمالج

Variables Lpibh Ler Lk Lh 

Lpibh 1 -0,100 0,728 0,976 
Ler -0,100 1 -0,401 0,014 
Lk 0,728 -0,401 1 0,647 
Lh 0,976 0,014 0,647 1 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

 والذي يمثل مصفوتة الارتباطات نلاحظ أن:  12 رقم:من خلال الجدول 
، Lhو  Lkوالذي يمثل نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي مع المتغيرات  Lpibhهناك ارتباط موجب بين المتغير  -

 ، يؤثران بشكل كبير و موجب على نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماليLhو  Lkونفسر ذلك بأن كل من المتغيرات 
 .Lpibhفي المغرب 
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 .0,976بمعامل ارتباط يقدر ب:  Lpibhهو الأقوى ارتباطا بالإيجاب مع  Lhرأس المال البشري  -
 .Lerو  Lpibhهناك ارتباط ضعيف وسالب بين المتغير  -
 القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور: .4

 مغربالقيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور بالنسبة لل :13 الجدول رقم

  F1 F2 F3 F4 

Valeur propre 2,620 1,099 0,266 0,015 
Variabilité (%) 65,501 27,480 6,643 0,375 
% cumulé 65,501 92,981 99,625 100,000 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
 

من قيمة  % 65,501أو المركبة الأساسية الأولى يمثل نسبة  F1أن المحور العاملي الأول  13 يبين الجدول أعلاه رقم:
 92,981نسبة  (F1,F2)، وفي المجموع يمثل المحورين الأول والثاني  % 27,480تيمثل  F2الجمود، أما المحور الثاني 

تغيرات على معلم ، وعليه نستنتج أن هذين المحورين أو المستوي الأول يعطيان أحسن تمثيل وبالتالي نكتفي بتمثيل الم %
  متعامد ومتجانس واحد ذو بعدين.

 التمثيل البياني للمتغيرات: .5

 التمثيل البياني للمتغيرات بالنسبة للمغرب :30 الشكل رقم

 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

lpibh 

ler 

lk 

lh 

-1

-0,75

-0,5

-0,25

0

0,25

0,5

0,75

1

-1 -0,75 -0,5 -0,25 0 0,25 0,5 0,75 1

F2
 (

2
7

,4
8

 %
) 

F1 (65,50 %) 

Variables (axes F1 et F2 : 92,98 %) 



ابعالفصل ال  زائر وبعض الدول الناميةالدراسة العاملية والقياسية لأثر  سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الج        :ر

 

122 
 

ات على دائرة الارتباطات، نلاحظ أن كل المتغيرات والذي يمثل التمثيل البياني للمتغير   30 من خلال الشكل رقم:    
بعيدة عن المركز وقريبة من محيط الدائرة، وهذا يعني أنها ذات جودة ومقبولة في الدراسة، كما نلاحظ أن المساتة الاقليدية 

وهذا يدل ضعيفة مما يدل على أن هناك ارتباط قوي و موجب بين هذه المتغيرات،   Lpibh و  Lh،Lkبين المتغيرات 
لهم تأثير كبير وموجب على النمو الاقتصادي المتمثل في  Lkو رأس المال المادي الثابت  Lhعلى أن رأس المال البشري 

 خلال تترة الدراسة. Lpibhنصيب الفرد من  إجمالي الناتج المحلي 
ود ارتباط موجب بين النمو تهي مساتة متوسطة مما يدل على عدم وج Lerوالمتغير  Lpibhأما المساتة بين المتغير 

 الاقتصادي وسعر الصرف الرسمي في المغرب خلال تترة الدراسة.
 التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد: .6

 التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد بالنسبة للمغرب :31 الشكل رقم

 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

العلاقة بين المتغيرات وسنوات الدراسة في المغرب، تمن خلال هذا الشكل يمكن أن نميز ثلاث  31: كل رقميمثل الش
 مجموعات تمثل توزيع المتغيرات:

الذي  F2والتي لها ارتباط قوي وسالب مع المحور  1998إلى  1990بالنسبة للمجموعة الأولى والتي تمثل السنوات من 
 وهذا راجع وبالتالي تأخذ هذه المتغيرات أقل القيم خلال هذه الفترة Lkو  Lpibh ، Lhت يرتبط ايجابيا مع المتغيرا

 .وجة الجفاف التي ضربت المغرب آنذاكلتدهور المؤشرات الاقتصادية الأساسية و م
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 F1والتي لها ارتباط قوي وموجب مع المحور  2003، 2002، 2001، 2000أما المجموعة الثانية والتي تمثل سنوات 

وبالتالي تإن سعر صرف الدولار مقابل الدرهم المغربي يأخذ أكبر القيم خلال هذه  Lerالذي يرتبط ايجابيا مع المتغير 
 الفترة.

الذي يرتبط  F2تلها ارتباط قوي وموجب مع المحور  2020 – 2005كما أن المجموعة الثالثة والتي تمثل الفترة من 
التي عرتت المبادرة ، وبالتالي تأخذ هذه المتغيرات أكبر القيم خلال هذه الفترة  Lkو  Lpibh ، Lhايجابيا مع المتغيرات 

مخطط المغرب الأخضر  و،  2005ماي  18الوطنية للتنمية البشرية والتي تعتبر مشروع تنموي بامتياز والتي أطلقت يوم: 
 .2008الذي أطلق في أبريل 

 دراسة حالة تونس:

ماير واختبار  –أوكلن  –سنقوم أولا بإجراء اختبار كايزر : ACPيل بواسطة طريقة اختبار الكفاية وفعالية التحل .1
 بارتليت وذلك من أجل قبول العينة محل الدراسة.

 في تونس Bartlettواختبار  KMOمعيار  :14 الجدول رقم
 KMO 0,586أولكن  –ماير  –اختبار كايزر 

اختبار بارتليت 
Bartlett 

Khi² (Valeur observée) 200,465 
Khi² (Valeur critique) 12,592 
DDL 6 
p-value 0.0001 
Alpha 0.05 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
 ، مما يدل على كفاية العينة0,5وهو أكبر من  KMO= 0,586من خلال الجدول رقم: ..... نلاحظ أن معيار  -

  وجود علاقة بين المتغيرات محل الدراسة.في الدراسة، كما يعني
وهو يعني رتض ترضية العدم التي تنص على أن  0,05وهو اقل من  0,0001يساوي  Bartlettاحتمال اختبار  -

مصفوتة الارتباطات تختلف عن مصفوتة الوحدة، وبالتالي تإن الفرضية البديلة تعني وجود ارتباطات كاتية بين متغيرات 
 واختزال المحاور. ACPمن تطبيق الدراسة تمكننا 
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 تحليل المتوسطات والانحرافات المعيارية: .2
 المتوسطات والانحرافات المعيارية في تونس :15 الجدول رقم

Variable Observations Moyenne Ecart-type 

Lpibh 31 3,505 0,102 
Ler 31 0,145 0,146 
Lk 31 1,362 0,052 
Lh 31 0,816 0,097 

 .Xlstat2015ن إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج م المصدر:

هو المسؤول عن تمركز المجتمع المدروس لأنه يتميز بأقل انحراف  Lkأن متغير  15 نلاحظ من خلال الجدول رقم: -
 .0,146هو المسؤول عن تشتت المجتمع المدروس لأنه يتميز بأكبر انحراف معياري   Ler، بينما متغير 0,052معياري 

، بينما 3,505بقيمة  Lpibhكما نلاحظ أن كل متوسطات متغيرات الدراسة موجبة، تأكبر متوسط كان لمؤشر  -
 .0,145بقيمة  Lerتمثل أقل متوسط في مؤشر 

 مصفوفة الارتباطات بالنسبة لتونس .3

 مصفوفة الارتباطات بالنسبة لتونس :16 الجدول رقم

Variables Lpibh Ler Lk Lh 

Lpibh 1 0,822 -0,616 0,979 
Ler 0,822 1 -0,791 0,906 
Lk -0,616 -0,791 1 -0,729 
Lh 0,979 0,906 -0,729 1 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
 والذي يمثل مصفوتة الارتباطات نلاحظ أن: 16من خلال الجدول رقم: 

، Lhو  Lerلذي يمثل نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي مع المتغيرات وا Lpibhهناك ارتباط موجب بين المتغير  -
يؤثران بشكل كبير و موجب على نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي  Lhو  Lerونفسر ذلك بأن كل من المتغيرات 

 .Lpibhفي الجزائر 
 .0,979تباط يقدر ب: بمعامل ار  Lpibhهو الأقوى ارتباطا بالإيجاب مع  Lhرأس المال البشري  -
 . Lkو  Lpibhسالب بين المتغير  هناك ارتباط -
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 :ورالقيم الذاتية ونسب التمثيل على المحا .4
 القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور بالنسبة لتونس :17 الجدول رقم

  F1 F2 F3 F4 

Valeur propre 3,432 0,435 0,129 0,004 
Variabilité (%) 85,803 10,881 3,220 0,097 
% cumulé 85,803 96,684 99,903 100,000 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

من قيمة  % 85,803أو المركبة الأساسية الأولى يمثل نسبة  F1أن المحور العاملي الأول   17يبين الجدول أعلاه رقم: 
 96,684نسبة  (F1,F2)، وفي المجموع يمثل المحورين الأول والثاني  % 10,881 تيمثل F2الجمود، أما المحور الثاني 

، وعليه نستنتج أن هذين المحورين أو المستوي الأول يعطيان أحسن تمثيل وبالتالي نكتفي بتمثيل المتغيرات على معلم  %
  متعامد ومتجانس واحد ذو بعدين.

 التمثيل البياني للمتغيرات: .5
 تمثيل البياني للمتغيرات بالنسبة لتونسال :32 الشكل رقم

 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
والذي يمثل التمثيل البياني للمتغيرات على دائرة الارتباطات، نلاحظ أن كل المتغيرات بعيدة  32 من خلال الشكل رقم:

أنها ذات جودة ومقبولة في الدراسة، كما نلاحظ أن المساتة الاقليدية بين  عن المركز وقريبة من محيط الدائرة، وهذا يعني
ضعيفة مما يدل على أن هناك ارتباط قوي و موجب بين هذه المتغيرات وهذا يدل على   Lerو  Lpibh ، Lhالمتغيرات 
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مو الاقتصادي المتمثل لهما تأثير كبير وموجب على الن Lh و رأس المال البشري   Lerأن كل من سعر الصرف الرسمي 
 خلال تترة الدراسة. Lpibhفي نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي 

تهي مساتة أعظمية مما يدل على وجود ارتباط قوي وعكسي بين النمو  Lkوالمتغير  Lpibhالمساتة بين المتغير  أما
 خلال تترة الدراسة. Lkالمادي الثابت  رأس المال الاقتصادي و

 ياني للأفراد والمتغيرات:التمثيل الب .6

 التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد بالنسبة لتونس :33 الشكل رقم

 
 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

تين العلاقة بين المتغيرات وسنوات الدراسة في تونس، تمن خلال هذا الشكل يمكن أن نميز مجموع 33: يمثل الشكل رقم
 تمثل توزيع المتغيرات :

الذي يرتبط ايجابيا  F2بالنسبة للمجموعة الأولى والتي تمثل سنوات التسعينات والتي لها ارتباط قوي وسالب مع المحور  -
وبالتالي تأخذ هذه المتغيرات أقل القيم خلال هذه الفترة التي شهدت تيها تونس  Lpibhو  Ler ، Lh مع المتغيرات 

ديونية الخارجية وانخفاض حجم المدخرات المحلية، كما أن انخفاض سعر الصرف خلال هاته الفترة كان ارتفاع نسبة الم
تميزت  نتيجة العجز المعقول في ميزان المدتوعات الخارجية مع استفادة تونس من انخفاض أسعار المحروقات عالميا، وقد

 .ةيديهذه الفترة بإنشاء سوق للصرف بين البنوك بدل الطريقة التقل
 F2والتي لها ارتباط قوي وموجب  مع المحور  2020 - 2000بالنسبة للمجموعة الثانية والتي تمثل السنوات من  -

التي  القيم خلال هذه الفترة أكبر تأخذ هذه المتغيراتوبالتالي  Lpibhو  Ler ،Lh الذي يرتبط ايجابيا مع المتغيرات 
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المخطط العاشر للتنمية، زيادة التحرر الاقتصادي وانفتاحه، أما ارتفاع تميزت بتطبيق تونس للمخطط التاسع للتنمية، 
 سعر الصرف الرسمي تهذا راجع لترك الدينار التونسي يتحدد وتق العرض والطلب عليه. 

 دراسة حالة مصر
اختبار ماير و  –أوكلن  –سنقوم أولا بإجراء اختبار كايزر : ACPاختبار الكفاية وفعالية التحليل بواسطة طريقة  .1

 بارتليت وذلك من أجل قبول العينة محل الدراسة.
 في مصر Bartlettواختبار  KMOمعيار  :18 الجدول رقم

 KMO 0,724أولكن  –ماير  –اختبار كايزر 
اختبار بارتليت 

Bartlett 
Khi² (Valeur observée) 181,685 
Khi² (Valeur critique) 12,592 
DDL 6 
p-value 0.0001 
Alpha 0.05 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
 ، مما يدل على كفاية العينة0,5وهو أكبر من  KMO = 0,724نلاحظ أن معيار  18من خلال الجدول رقم:  -

 في الدراسة، كما يعني وجود علاقة بين المتغيرات محل الدراسة.
وهو يعني رتض ترضية العدم التي تنص على أن  0,05وهو اقل من  0,0001يساوي  Bartlettاحتمال اختبار  -

مصفوتة الارتباطات تختلف عن مصفوتة الوحدة، وبالتالي تإن الفرضية البديلة تعني وجود ارتباطات كاتية بين 
 واختزال المحاور. ACPمتغيرات الدراسة تمكننا من تطبيق 

 :تحليل المتوسطات والانحرافات المعيارية .2
 المتوسطات والانحرافات المعيارية في مصر :19 دول رقمالج

Variable Observations Moyenne Ecart-type 

Lpibh 31 3,458 0,097 
Ler 31 0,736 0,250 
Lk 31 1,270 0,094 
Lh 31 0,810 0,089 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
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هو المسؤول عن تمركز المجتمع المدروس لأنه يتميز بأقل انحراف  Lhأن متغير  19 ول رقم:نلاحظ من خلال الجد -
 .0,250هو المسؤول عن تشتت المجتمع المدروس لأنه يتميز بأكبر انحراف معياري   Ler، بينما متغير 0,089معياري 

، بينما 3,458بقيمة  lpibhكما نلاحظ أن كل متوسطات متغيرات الدراسة موجبة، تأكبر متوسط كان لمؤشر  -
 .0,736بقيمة  lerتمثل أقل متوسط في مؤشر 

 :مصفوفة الارتباطات بالنسبة لمصر .3
 مصفوفة الارتباطات بالنسبة لمصر :20 الجدول رقم

Variables Lpibh Ler Lk Lh 

Lpibh 1 0,876 -0,777 0,982 
Ler 0,876 1 -0,728 0,923 
Lk -0,777 -0,728 1 -0,804 
Lh 0,982 0,923 -0,804 1 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

 والذي يمثل مصفوتة الارتباطات نلاحظ أن: 20 من خلال الجدول رقم:
و  Lerوالذي يمثل نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي مع المتغيرات  Lpibhهناك ارتباط موجب بين المتغير  -

Lhذلك بأن كل من المتغيران ، ونفسر Ler  وLh  يؤثران بشكل كبير و موجب على نصيب الفرد من الناتج المحلي
 .Lpibhالإجمالي في الجزائر 

 .0,982بمعامل ارتباط يقدر ب:  Lpibhهو الأقوى ارتباطا بالإيجاب مع  Lhرأس المال البشري  -
 . Lkو  Lpibhقوي و سالب بين المتغير  هناك ارتباط -
 الذاتية ونسب التمثيل على المحاور:القيم  .4

 القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور بالنسبة لمصر :21 الجدول رقم

  F1 F2 F3 F4 

Valeur propre 3,552 0,307 0,130 0,010 
Variabilité (%) 88,801 7,681 3,261 0,257 
% cumulé 88,801 96,482 99,743 100,000 

 .Xlstat2015الب بالاعتماد على مخرجات برنامج من إعداد الط المصدر:
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من قيمة  % 88,801أو المركبة الأساسية الأولى يمثل نسبة  F1أن المحور العاملي الأول  21يبين الجدول أعلاه رقم: 
 96,482نسبة  (F1,F2)، وفي المجموع يمثل المحورين الأول والثاني  % 7,681تيمثل  F2الجمود، أما المحور الثاني 

، وعليه نستنتج أن هذين المحورين أو المستوي الأول يعطيان أحسن تمثيل وبالتالي نكتفي بتمثيل المتغيرات على معلم  %
  متعامد ومتجانس واحد ذو بعدين.

 التمثيل البياني للمتغيرات: .5

 التمثيل البياني للمتغيرات بالنسبة لمصر :34 الشكل رقم

 

 .Xlstat2015على مخرجات برنامج  من إعداد الطالب بالاعتماد المصدر:
والذي يمثل التمثيل البياني للمتغيرات على دائرة الارتباطات، نلاحظ أن كل المتغيرات بعيدة  34من خلال الشكل رقم: 

عن المركز وقريبة من محيط الدائرة، وهذا يعني أنها ذات جودة ومقبولة في الدراسة، كما نلاحظ أن المساتة الاقليدية بين 
ضعيفة مما يدل على أن هناك ارتباط قوي و موجب بين هذه المتغيرات وهذا يدل على   Lhو ler ، Lpibhتغيرات الم

لهما تأثير كبير وموجب على النمو الاقتصادي المتمثل في  Lh و رأس المال البشري  Lerأن كل من سعر الصرف الرسمي 
 الدراسة.خلال تترة  Lpibhنصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي 

تهي مساتة أعظمية مما يدل على وجود ارتباط قوي وعكسي بين النمو  Lkوالمتغير  Lpibhأما المساتة بين المتغير 
 في مصر خلال تترة الدراسة. Lkرأس المال المادي الثابت  الاقتصادي و
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 التمثيل البياني للأفراد والمتغيرات: .6
 والأفراد بالنسبة لمصرالتمثيل البياني للمتغيرات  :35 الشكل رقم

 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

العلاقة بين المتغيرات وسنوات الدراسة في مصر، تمن خلال هذا الشكل يمكن أن نميز مجموعتين  35: يمثل الشكل رقم
 تمثل توزيع المتغيرات:

الذي يرتبط ايجابيا  F2التسعينات والتي لها ارتباط قوي وسالب مع المحور بالنسبة للمجموعة الأولى والتي تمثل سنوات  -
بسبب تداعيات في مصر، وبالتالي تأخذ هذه المتغيرات أقل القيم خلال هذه الفترة  Lpibhو Ler  ، Lh مع المتغيرات 

وارتفاع  % 25تي سجلت حرب الخليج والصعوبات المالية التي واجهها الاقتصاد المصري كارتفاع معدلات التضخم ال
 جية.حجم المديونية الخار 

 F2والتي لها ارتباط قوي وموجب  مع المحور  2020 - 2000بالنسبة للمجموعة الثانية والتي تمثل السنوات من  -

، القيم خلال هذه الفترة أكبر تأخذ هذه المتغيراتوبالتالي  Lpibhو Ler  ، Lh الذي يرتبط ايجابيا مع المتغيرات 
زيادة الطلب المحلي والنمو الملحوظ في الصادرات البترولية، بالإضاتة إلى استمرار البنك المركزي في تنفيذ خطته  نتيجة

الأجني، وتشجيع الإصلاحية الخاصة بتطوير الجهاز المصرفي والإصلاحات الضريبية والجمركية لاستقطاب الاستثمار 
تحسين مناخ  الذي تضمن  ،2016الاقتصادي المصري في نوتمبر إطلاق برنامج الإصلاح الاستثمار المحلي، كما تم 

ت، إجراء الإصلاحات التشريعية ومن بينها إقرار قوانين الاستثمار، وإعادة هيكلة االأعمال، استقطاب الاستثمار 
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 F2وجب  مع المحور والتي لها ارتباط قوي وم 2020 – 2010وقد عرتت المجموعة الثانية وبالخصوص السنوات من  -

يأخذ اقل القيم خلال هذه الفترة التي عرتت نقص كبير لرؤوس  Lk، وعليه تإن المتغير Lkالذي يرتبط سلبيا مع المتغير 
 الأموال وهروبها بسبب تداعيات ثورة يناير التي شهدتها مصر آنذاك.

 المطلب الثالث: الدراسة الوصفية لمعطيات تركيا وماليزيا
 ركيا:دراسة حالة ت

ماير واختبار  –أوكلن  –سنقوم أولا بإجراء اختبار كايزر : ACPاختبار الكفاية وفعالية التحليل بواسطة طريقة  .1
 بارتليت وذلك من أجل قبول العينة محل الدراسة.

 في تركيا Bartlettواختبار  KMOمعيار  :22 الجدول رقم
 KMO 0,545أولكن  –ماير  –اختبار كايزر 
يت اختبار بارتل

Bartlett 
Khi² (Valeur observée) 200,001 
Khi² (Valeur critique) 12,592 
DDL 6 
p-value 0.0001 
Alpha 0.05 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
في  كفاية العينة، مما يدل على  0,5وهو أكبر من  KMO= 0,545نلاحظ أن معيار  22 من خلال الجدول رقم: -

 الدراسة، كما يعني وجود علاقة بين المتغيرات محل الدراسة.
وهو يعني رتض ترضية العدم التي تنص على أن  0,05وهو اقل من  0,0001يساوي  Bartlettاحتمال اختبار  -

اتية بين متغيرات مصفوتة الارتباطات تختلف عن مصفوتة الوحدة، وبالتالي تإن الفرضية البديلة تعني وجود ارتباطات ك
 واختزال المحاور. ACPالدراسة تمكننا من تطبيق 

 :تحليل المتوسطات والانحرافات المعيارية .2
 المتوسطات والانحرافات المعيارية في تركيا :23 الجدول رقم

Variable Observations Moyenne Ecart-type 

Lpibh 31 3,891 0,120 
Ler 31 -0,280 0,965 
Lk 31 1,399 0,058 
Lh 31 0,872 0,104 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
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هو المسؤول عن تمركز المجتمع المدروس لأنه يتميز بأقل انحراف  Lkأن متغير  23 نلاحظ من خلال الجدول رقم: -
 .0,965ه يتميز بأكبر انحراف معياري  هو المسؤول عن تشتت المجتمع المدروس لأن Ler، بينما متغير 0,058معياري 

كما نلاحظ أن كل متوسطات متغيرات الدراسة موجبة،باستثناء سعر الصرف الرسمي تهو سالب، تأكبر متوسط كان 
 .-0,280بقيمة  Ler، بينما تمثل أقل متوسط في مؤشر 3,891بقيمة  Lpibhلمؤشر 

 :مصفوفة الارتباطات بالنسبة لتركيا .3

 صفوفة الارتباطات بالنسبة لتركيام :24 الجدول رقم

Variables Lpibh Ler Lk Lh 

Lpibh 1 0,817 0,706 0,957 
Ler 0,817 1 0,319 0,940 
Lk 0,706 0,319 1 0,532 
Lh 0,957 0,940 0,532 1 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

 مصفوتة الارتباطات نلاحظ أن: والذي يمثل 24من خلال الجدول رقم: 
و  Ler ،Lkوالذي يمثل نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي مع المتغيرات  Lpibhهناك ارتباط موجب بين المتغير  -

Lh ونفسر ذلك بأن كل من المتغيرات ،Ler ،Lk  وLh،  يؤثرون بشكل كبير و موجب على نصيب الفرد من الناتج
 .Lpibhئر المحلي الإجمالي في الجزا

 .0,957بمعامل ارتباط يقدر ب:  Lpibhهو الأقوى ارتباطا بالإيجاب مع  Lhرأس المال البشري  -
 القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور: .4

 القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور بالنسبة لتركيا :25 الجدول رقم

  F1 F2 F3 F4 

Valeur propre 3,185 0,741 0,069 0,005 
Variabilité (%) 79,626 18,526 1,733 0,116 
% cumulé 79,626 98,152 99,884 100,000 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
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من قيمة  % 79,626أو المركبة الأساسية الأولى يمثل نسبة  F1أن المحور العاملي الأول  25يبين الجدول أعلاه رقم: 
 98,152نسبة  (F1,F2)، وفي المجموع يمثل المحورين الأول والثاني  % 18,526تيمثل  F2لجمود، أما المحور الثاني ا

، وعليه نستنتج أن هذين المحورين أو المستوي الأول يعطيان أحسن تمثيل وبالتالي نكتفي بتمثيل المتغيرات على معلم  %
  متعامد ومتجانس واحد ذو بعدين.

 بياني للمتغيرات:التمثيل ال .5

 التمثيل البياني للمتغيرات بالنسبة لتركيا :36 الشكل رقم

 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
والذي يمثل التمثيل البياني للمتغيرات على دائرة الارتباطات، نلاحظ أن كل المتغيرات بعيدة  36من خلال الشكل رقم: 

وقريبة من محيط الدائرة، وهذا يعني أنها ذات جودة ومقبولة في الدراسة، كما نلاحظ أن المساتة الاقليدية بين  عن المركز
ضعيفة مما يدل على أن هناك ارتباط قوي و موجب بين هذه المتغيرات وهذا يدل  Lkو   Lpibh ،Ler ،Lhالمتغيرات 

لهم تأثير كبير  Lkو رأس المال المادي الثابت  Lh ري ، رأس المال البش Lerعلى أن كل من سعر الصرف الرسمي 
 في تركيا خلال تترة الدراسة. Lpibhوموجب على النمو الاقتصادي المتمثل في نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي 
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 التمثيل البياني للأفراد والمتغيرات: .6
 تركياالتمثيل البياني للمتغيرات والأفراد بالنسبة ل :37 الشكل رقم

 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

ز مجموعتين ، تمن خلال هذا الشكل يمكن أن نميتغيرات وسنوات الدراسة في تركياالعلاقة بين الم  37: يمثل الشكل رقم
 :تمثل توزيع المتغيرات

الذي  F2والتي لها ارتباط قوي وسالب مع المحور   2003 – 1990من  سنواتالبالنسبة للمجموعة الأولى والتي تمثل 
في تركيا وبالتالي تأخذ هذه المتغيرات أقل القيم خلال هذه الفترة  Lkو   Lpibh ،Ler ،Lh يرتبط ايجابيا مع المتغيرات 

 بسبب انهيار الليرة التركية إلى أدنى مستوياتها.

الذي  F2والتي لها ارتباط قوي وموجب  مع المحور  2020 - 2004بالنسبة للمجموعة الثانية والتي تمثل السنوات من 
، بسب القيم خلال هذه الفترة أكبر تأخذ هذه المتغيراتوبالتالي  Lkو   Lpibh ،Ler ،Lh يرتبط ايجابيا مع المتغيرات 

بنهوض الاقتصاد التركي تطبيق تركيا لإصلاحات جذرية عند تولي حزب العدالة والتنمية لزمام الحكم في تركيا، والتي أدت 
 من خلال زيادة معدلات النمو الاقتصادي.
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 دراسة حالة ماليزيا:

ماير واختبار  –أوكلن  –سنقوم أولا بإجراء اختبار كايزر : ACPاختبار الكفاية وفعالية التحليل بواسطة طريقة  .1
 بارتليت وذلك من أجل قبول العينة محل الدراسة.

 في ماليزيا Bartlettواختبار  KMOمعيار  :26 الجدول رقم
 KMO 0,607أولكن  –ماير  –اختبار كايزر 

اختبار بارتليت 
Bartlett 

Khi² (Valeur observée) 183,464 
Khi² (Valeur critique) 12,592 
DDL 6 
p-value 0.0001 
Alpha 0.05 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
 ، مما يدل على كفاية العينة0,5وهو أكبر من  KMO = 0,607نلاحظ أن معيار  26من خلال الجدول رقم:  -

 في الدراسة، كما يعني وجود علاقة بين المتغيرات محل الدراسة.
وهو يعني رتض ترضية العدم التي تنص على أن  0,05وهو اقل من  0,0001يساوي  Bartlettاحتمال اختبار  -

تباطات تختلف عن مصفوتة الوحدة، وبالتالي تإن الفرضية البديلة تعني وجود ارتباطات كاتية بين متغيرات مصفوتة الار 
 واختزال المحاور. ACPالدراسة تمكننا من تطبيق 

 :تحليل المتوسطات والانحرافات المعيارية .2

 المتوسطات والانحرافات المعيارية في ماليزيا :27 الجدول رقم

Variable Observations Moyenne Ecart-type 

Lpibh 31 3,861 0,122 
Ler 31 0,528 0,076 
Lk 31 1,428 0,105 
Lh 31 0,912 0,105 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
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ز بأقل انحراف هو المسؤول عن تمركز المجتمع المدروس لأنه يتمي Lerأن متغير  27نلاحظ من خلال الجدول رقم:  -
       هو المسؤول عن تشتت المجتمع المدروس لأنه يتميز بأكبر انحراف معياري Lpibh، بينما متغير 0,076معياري 
0,122. 

، بينما 3,861بقيمة  Lpibhكما نلاحظ أن كل متوسطات متغيرات الدراسة موجبة، تأكبر متوسط كان لمؤشر  -
 .0,528بقيمة  Lerتمثل أقل متوسط في مؤشر 

 مصفوفة الارتباطات بالنسبة لماليزيا: .3

 مصفوفة الارتباطات بالنسبة لماليزيا :28 الجدول رقم

Variables Lpibh Ler Lk Lh 

Lpibh 1 0,652 -0,603 0,977 
Ler 0,652 1 -0,804 0,712 
Lk -0,603 -0,804 1 -0,740 
Lh 0,977 0,712 -0,740 1 

 .Xlstat2015على مخرجات برنامج من إعداد الطالب بالاعتماد  المصدر:

 والذي يمثل مصفوتة الارتباطات نلاحظ أن: 28من خلال الجدول رقم: 
، Lhو  Lerوالذي يمثل نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي مع المتغيرات  Lpibhهناك ارتباط موجب بين المتغير  -

لى نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي في يؤثران بشكل موجب ع ،Lhو  Lerونفسر ذلك بأن كل من المتغيرات 
 .Lpibhالجزائر 

 .0,977بمعامل ارتباط يقدر ب:  Lpibhهو الأقوى ارتباطا بالإيجاب مع  Lhرأس المال البشري  -
 .Lkورأس المال المادي الثابت  Lpibhهناك ارتباط سالب بين نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي  -
 لتمثيل على المحاور:القيم الذاتية ونسب ا .4

 القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور بالنسبة لماليزيا :29 الجدول رقم  

  F1 F2 F3 F4 

Valeur propre 3,248 0,545 0,203 0,004 
Variabilité (%) 81,204 13,615 5,085 0,095 
% cumulé 81,204 94,819 99,905 100,000 

 .Xlstat2015عتماد على مخرجات برنامج من إعداد الطالب بالا المصدر:
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من قيمة  % 81,204أو المركبة الأساسية الأولى يمثل نسبة  F1أن المحور العاملي الأول  29 يبين الجدول أعلاه رقم:
 94,819نسبة  (F1,F2)، وفي المجموع يمثل المحورين الأول والثاني  % 13,615تيمثل  F2الجمود، أما المحور الثاني 

ليه نستنتج أن هذين المحورين أو المستوي الأول يعطيان أحسن تمثيل وبالتالي نكتفي بتمثيل المتغيرات على معلم ، وع %
  متعامد ومتجانس واحد ذو بعدين.

 التمثيل البياني للمتغيرات: .6

 التمثيل البياني للمتغيرات بالنسبة لماليزيا :38 الشكل رقم

 

 .Xlstat2015لى مخرجات برنامج من إعداد الطالب بالاعتماد ع المصدر:
والذي يمثل التمثيل البياني للمتغيرات على دائرة الارتباطات، نلاحظ أن كل المتغيرات بعيدة  38من خلال الشكل رقم: 

عن المركز وقريبة من محيط الدائرة، وهذا يعني أنها ذات جودة ومقبولة في الدراسة، كما نلاحظ أن المساتة الاقليدية بين 
ضعيفة مما يدل على أن هناك ارتباط قوي و موجب بين هذه المتغيرات وهذا يدل على   Lerو  Lpibh، Lhيرات المتغ

لهما تأثير كبير وموجب على النمو الاقتصادي المتمثل في  Lh و رأس المال البشري  Lerأن كل من سعر الصرف الرسمي 
 لال تترة الدراسة.في ماليزيا خ Lpibhنصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي 

تهي مساتة أعظمية مما يدل على وجود ارتباط قوي وعكسي بين النمو  Lkوالمتغير  Lpibhأما المساتة بين المتغير 
 في ماليزيا خلال تترة الدراسة. Lkالمادي الثابت  الاقتصادي وكل من رأس المال
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 التمثيل البياني للأفراد والمتغيرات في ماليزيا: .7

 التمثيل البياني للمتغيرات والأفراد بالنسبة لماليزيا :39 الشكل رقم

 

 .Xlstat2015من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

العلاقة بين المتغيرات وسنوات الدراسة في ماليزيا، تمن خلال هذا الشكل يمكن أن نميز مجموعتين  39: يمثل الشكل رقم
 تمثل توزيع المتغيرات :

الذي يرتبط ايجابيا  F2نسبة للمجموعة الأولى والتي تمثل سنوات التسعينات والتي لها ارتباط قوي وسالب مع المحور بال -
وهذا راجع ماليزيا  وبالتالي تأخذ هذه المتغيرات أقل القيم خلال هذه الفترة في  Lerو  Lpibh، Lh مع المتغيرات 

 . 1997 الأسيوية سنة زمةالألتداعيات 
 F2والتي لها ارتباط قوي وموجب  مع المحور  2020 - 2000للمجموعة الثانية والتي تمثل السنوات من  بالنسبة -

في  القيم خلال هذه الفترة أكبر تأخذ هذه المتغيراتوبالتالي   Lerو  Lpibh،Lh الذي يرتبط ايجابيا مع المتغيرات 
التي أعطت اهتماما أكبر للنمو  ة الرؤية الجديدة لماليزياما يعرف بسياس ماليزيا، حيث عرتت هذه الفترة تطبيق ماليزيا

 الاقتصادي.
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 المبحث الثاني: المنهج المستخدم في الدراسة القياسية

تعتبر أدوات الاقتصاد القياسي والسلاسل الزمنية من أهم الأساليب الكمية في تحليل الظواهر الاقتصادية، إذ     
التي تأخذ في عين الاعتبار أثر تغير الزمن وأثر الاختلاف بين   pannelنلهذه منهجية با  سنستخدم في دراستنا

 الوحدات المقطعية الموجودة في بيانات عينة الدراسة.

 المطلب الأول: الإطار النظري لنماذج البانل 

 تعريفها .1
التي تتكرر عند مجموعة من  تعرف بيانات بانل أو بيانات السلاسل الزمنية المقطعية على أنها "مجموعة من المشاهدات    

الأتراد في عدة تترات من الزمن"، حيث تمزج قاعدة معطيات بانل بين خصائص كل من البيانات المقطعية والسلاسل 
 .1الزمنية في الوقت ذاته

 : 2الشكل الخطي لنماذج بانل .2
 

Yit = αit + ∑ βkit 
k
k=1 xkit + uit     , i = 1, N , t = 1, T 

 حيث: 

 yit .يمثل المتغير التابع : 

: xkit    يمثل المتغير المستقل ذو الرتبةk. 

 αit  وβkit  .معلمات النموذج : 

 uit :يمثل الخطأ العشوائي، ويحسب وتق العلاقة التالية : 

 uit = vi  − nt    
 حيث أن: 

 : vi  لأخطاء بين الأتراد.عنصر الخطأ بالنسبة للبيانات المقطعية أي ا 

: nt   .عنصر الخطأ المتعلق بالزمن   

                                                           
1
 Maachi, M, An Emprical Study on real exchange rate levels and the role of macro – economic 

indicators company, Economic developement review, Issue 2, 2016, P 373 – 388. 
2
 Baltagi H, Econometric analysis of panel data, 3éme édition, West sussex : John Wiley and Sons, 

England, 2005, P12.  



ابعالفصل ال  زائر وبعض الدول الناميةالدراسة العاملية والقياسية لأثر  سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الج        :ر

 

140 
 

 1فرضيات نماذج البانل .3
 تقوم نماذج بانل على عدة ترضيات يمكن إيجازها تيما يلي: 

 ؛عدم الارتباط الذاتي للأخطاء -
 ؛عدم وجود الارتباط بين أتراد العينة والأخطاء ) التعامد ( -
 عدم تحيز وتجانس الأخطاء. -
  ت بانلنماذج معطيا .4

ثابتة لجميع الفترات الزمنية، ويمكن   αit   ،βkit وتكون تيه جميع المعاملات نموذج الانحدار التجميعي: .1.4
 : 2صياغة هذا النموذج وتق الصيغة التالية

Yit = α + ∑ βk 
k
k=1 xkit + uit  

 حيث:

i = 1,…N ,        t = 1,…T 
يتضح من خلال هذا النموذج معرتة و  ن أكثر النماذج المستعملة في الدراسات،يعتبر منموذج الآثار الفردية:  .2.4

سلوك كل مجموعة من البيانات المقطعية ) سلوك كل دولة (، من خلال جعل معلمة الحد الثابت تتفاوت من مجموعة 
 3لآثار الفرديةلأخرى مع بقاء معاملات الميل ثابتة لكل مجموعة بيانات مقطعية، كما نميز نوعين من نموذج ا

توجد في هذا النموذج آثار ثابتة ومحددة في الانحدار لا تتغير عبر الزمن، نموذج الآثار الفردية الثابتة:  .1.2.4
 والصياغة الرياضية لهذا النموذج كالتالي:

yit = αi + ∑ βk 
k
k=1 xkit + εit      

النموذج أن تكون العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات  يفترض من خلال هذانموذج الآثار الفردية العشوائية:  .2.2.4
المستقلة عشوائية، ويكون الأثر الفردي عشوائي وليس محدد، بينما يكون التقدير بواسطة المربعات الصغرى المعممة 

(MCG) :التي تعطي مقدر تقاربي وبأقل تباين، وتكون الصياغة الرياضية للنموذج كالتالي 

 

                                                           
1
  Marno Verbeek, A guide to modern econometris, Fifth édition, Kindle édition, 2017, P383. 

2
  Partrik Sevestre, économétrie des données de panel, Duonod,Paris,2002 , P10. 

3
 Christophe Hurlin, l économétrie des données de panel modèles linéaires simple, université d Orléans, 

2005, P20. 
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yit =  α + ∑ βk 
k
k=1 xkit + uit    

 حيث: 
uit = vi + εit   

 الاختبارات الإحصائية .5
 يمر هذا الاختبار عبر ثلاث خطوات وتقا للمخطط التالي: :Hsiao-1986 ) ( اختبار نوع النموذج .1.5

 

 ( Hsiao – 1986 )مخطط اختبار  :40 الشكل رقم

               𝑯𝟎
𝟏 rejetée                                                                             𝑯𝟎

𝟏   vraie 

  

  

 

                       𝑯𝟎𝟐 rejetée                     𝑯𝟎𝟐  vraie 

  

 

                                                   𝑯𝟎𝟑 rejetée                 𝑯𝟎
𝟑 vraie 

 

 

 

Source : Regis Bourbonais, Econométrie, 9éme édition, Dunod, Paris, 2015, P349. 

 

Test 𝐻0
1 : 𝛼0𝑖 = 𝛼0  et α‘ =  α𝑖

‘     ∀ 𝑖 

Test  𝐻0
2 : 𝛼‘= 𝛼𝑖

‘
         ∀ 𝑖 Cas  n° 1 Homogénéité totale 

𝑦𝑖𝑡= 𝛼0 + 𝛼
‘𝑥𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

Cas n°1 Homogénéité totale 

𝑦𝑖𝑡= 𝛼0 + 𝛼
‘𝑥𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

Cas n°4 Modèle à effets individuels 

𝑦𝑖𝑡= 𝛼0𝑖 + 𝛼
‘𝑥𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

Test 𝐻0
3 : 𝛼0𝑖 = 𝛼0  ∀ 𝑖 

 

Cas n°2 Hétérogénéité 

𝑦𝑖𝑡=𝛼0𝑖 + 𝛼𝑖 
‘  𝑥𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
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  نختبر الفرضية التالية: الخطوة الأولى: -
H0 
1  : α0i = α0  et α‘ =  αi

‘     ∀ i = 1 , N 

ويتم مقارنة الإحصائية المحسوبة مع القيمة المجدولة  F إلى إحصائية تيشر ويتم اختبار هذه الفرضية استنادا
وإذا كانت القيمة المحسوبة أقل من القيمة المجدولة نقبل  ،F((N-1)(K+1) , NT-N(K+1))عند درجة حرية 

 الفرضية العدمية، ونكوم أمام حالة التجانس الكلي، أما عكس ذلك تإننا ننتقل إلى الخطوة الثانية.

 التالية: نختبر الفرضية الخطوة الثانية: -

H0
2 : α‘= αi

‘
         ∀ i = 1 , N 

في هذه الخطوة إذا كانت الفرضية العدمية مرتوضة تإننا نكون أما حالة عدم التجانس الكلي، والاختيار هو نموذج 
 لك تإننا ننتقل إلى الخطوة الثالثة.، أما عكس ذ (MCC) أو نموذج المعاملات المركبة (MCA)المعاملات العشوائية 

 التالية: نختبر الفرضيةالخطوة الثالثة:  -

 H03 ∶    α0i = α0         ∀ i = 1 , N 

إذا كانت في هذه الخطوة القيمة المحسوبة اقل من المجدولة تإننا نقبل الفرضية العدمية ونكون أمام حالة نموذج الأثر 
 ثر تقط.الفردي، ويبقى أن نحدد الأ

:Hausman ) )اختبار تحديد نوعية الأثر الفردي  .2.5
إن الهدف من هذا الاختبار هو تحديد نوعية  1

αالثابت والعشوائي، يعتمد هذا الاختبار على المقارنة بين مقدر المربعات الصغرى المعممةالأثر الأثر الفردي بين 
MCG  

 
αلنموذج الأثر العشوائي والمقدر الداخلي 

𝐿SDV  
 لنموذج الأثر الثابت، وتكون ترضيات هذا الاختبار كالتالي: 

H0 : αMCG  =  αLSDV  = 0 

H1 : αMCG  ≠  αLSDV  ≠ 0 

                                                           
1
  Regis Bourbonais, Econométrie, 9éme édition, Dunod, Paris, 2015, P 358. 
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، تفي حالة قبول ترضية العدم تهذا يدل على عدم  Kتتبع توزيع كاي تربيع ذو درجة حرية  Hausmanإن إحصائية 
ية والأثر الفردي أي أننا أمام نموذج الأثر العشوائي، وعكس ذلك تإننا أمام نموذج وجود ارتباط بين المتغيرات التفسير 

 الأثر الثابت.

 منهجية التكامل المشترك للبيانات الطولية: المطلب الثاني

 اختبار إستقرارية السلاسل الطولية .1
ذر الوحدة لتجنب مشاكل الانحدار يعد استقرار السلاسل الزمنية مهما في الدراسة القياسية باستخدام اختبارات ج    

 الزائف، ولهذا الغرض نقترح مجموعة من الاختبارات:
يعتبر هذا الاختبار من أول اختبارات جذر :  Levin, Lin et Chu ( LLC – 2002 )اختبار  .1.1

، وكانت 2002، 1993، 1992، من خلال سلسلة الأعمال التي قاما بها في سنوات panel الوحدة في البانل
    وتق ثلاثة نماذج: جذر الوحدة لديكي تولر تياتهم مأخوذة من اختبارابدا

∆𝑥𝑖𝑡 =  ∅𝑥𝑖𝑡−1 +∑𝛾𝑖𝑠 

𝑝𝑖

𝑠=1

 ∆ 𝑋𝑖𝑡−𝑠 + 𝜇𝑖𝑡 

∆𝑥𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 +  ∅𝑥𝑖𝑡−1 +∑𝛾𝑖𝑠 

𝑝𝑖

𝑠=1

 ∆ 𝑋𝑖𝑡−𝑠 +  𝜇 

∆𝑥𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑖 𝑡 +  ∅𝑥𝑖𝑡−1 +∑𝛾𝑖𝑠 

𝑝𝑖

𝑠=1

 ∆ 𝑋𝑖𝑡−𝑠 +  𝜇 

 حيث أن حد الخطأ العشوائي يتبع التوزيع التالي:

 →  ARMA  μ
it

 

 ، أي وجود جذر وحدة. xitتعتبر الفرضية العدمية لهذا الاختبار هي عدم استقرار السلسلة  

 Im, Pesaran etعمال المشتركة لكل من جاءت الأ:  Im, Pesaran et Shin ( IPS-2003 ) اختبار .2.1

Shin  من أجل معالجة ترضية تجانس جذر وحدة الانحدار الذاتي تحت  2003، 2002، 1997خلال السنوات
 :1الفرضية البديلة والتي تقضي بوجود انحدار ذاتي مشترك، ونموذج هذا الاختبار يكون كالتالي

 

                                                           
1
 Christophe Hurlin et Valérie Mignon, Synthèse de tests de racine unitaire sur données de panel , 

Université d’ Orléans, Janvier 2005, P02. 
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∆Yit = αi + pi   Yit−1 + ∑ βit 
p
j=1 ∆Yit−j + εit 

 
على تكرة تقدير بواقي النموذج، لأن Breitung يعتمد  : Breitung ( t – stat – 2000 )اختبار  .1.1

الاختبارين السابقين اثبتا ضعفهما في حالة إذا كان عدد الأتراد كبير جدا بالنسبة لطول السلسلة، ويكون النموذج  
 :1كالتالي

 

eit 
∗ = √

T − t

T − t + 1 
(ẽit − 

ẽi,t+1 + …+ ẽi,T  

T − t
) 

 وتتمثل الفرضية العدمية لهذا الاختبار في عدم استقرار سلسلة البواقي.
 اختبارات التكامل المشترك للبيانات الطولية .2

 و  Yitاقترح بيدروني لدراسة التكامل المشترك للمتغيرين : Pedroni – 2000 اختبار التكامل المشترك .1.2
Xit  2النموذج التالي: 

yit =  α + ∑βk 

k

k=1

xkit + uit 

وتحديد رتبة تكاملها، كما   Im, Pesaran et Shin ، ويكون ذلك بتطبيق اختبار  𝑢𝑖𝑡و يتم اختبار سكون البواقي 
لكل أتراد العينة، كما   Xitو   Yitتكون الفرضية العدمية لهذا الاختبار هي عدم وجود تكامل مشترك بين السلسلتين 
ضمن البيانات الطولية   Xitو   Yitاقترح بيدروني سبعة إحصائيات محسوبة لاختبار إمكانية التكامل المشترك للمتغيرين 

 وهي مبينية أساسا على طريقة انجل غرانجر.

سبة للعينات الصغيرة، كما لا هذا الاختبار نتائج أتضل وقوية بالن يعطي:  Westerlund – 2007اختبار  .2.2
يستند هذا الاختبار إلى إستقرارية البواقي في النموذج طويل المدى، وإنما يرتكز هذا الاختبار على دراسة التغيرات الهيكلية 

 :3للبواقي وعلى معنوية معامل تصحيح الخطأ من النوع التالي
                                                           

1
  Baltagi H, Op-cit, P 244. 

2
 Claudio Araujo, Macroéconométrie, trajectoires et fluctuations de long terme des phénomènes 

économiques, http://www.cerdi.org/claudio-araujo/perso/04-03-2020. 
3
 Candida Ferriera, Globalisation and economic growth : A panel data approach, working papers 

REM2018/48, ISEG- lisbon school of economics and management, REM, Universidade de lisboa, Portugal, 

Sepetember 2018, P9. 
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∆Yit =  ci + αi1∆Yit−1 + ……+ αi1∆Yit−p + βi0∆Xit + βi1∆Xit−1 +  …  +

 βip∆Xit−p + αi (Yit−1 − β1Xit−1) + 𝑢𝑖𝑡   

 

H0 : αiلا توجد علاقة تكامل مشترك عندما يكون معامل تصحيح الخطأ غير معنوي أي:  = ، أما إذا كان  0
H1 : αiمعامل تصحيح الخطأ معنوي أي:  ≠  .تكامل مشتركتهناك علاقة  ، 0

 طرق تقدير نماذج بانل الديناميكية .3
على التخلص  ( Arellano et Bond 1991 )تقوم هذه الطريقة التي قدمها  طريقة مقدم الفروق الأولى: .1.3

من الأثر الفردي غير المشاهد من النموذج الديناميكي وحل المشاكل القياسية كالارتباط الذاتي بين الأخطاء، بأخذ 
 :1رجة الأولى على طريقة العزوم المعممة كمتغيرات مساعدة ، ويصبح النموذج على الشكل التاليالفروق من الد

Yit − Yit−1 =  α(Yit−1 − Yit−2) + β(Xit̀ − Xit−1 ) + (εit − εit−1 ) 

 
موذج لتقدير الن ( Arellano et Bover – 1995 )تعتمد هذه الطريقة التي أعدها  طريقة مقدر النظام: .2.3

على استعمال المتغيرات المبطئة كمتغيرات مساعدة لفروق المتغيرات واستعمال تروق المتغيرات المبطئة كمتغيرات مساعدة 
للمستويات الأصلية للمتغيرات، وتعتبر هذه الطريقة أكثر كفاءة من طريقة الفروق الأولى وذلك بسبب المعلومات المفيدة 

 . الناجمة عن شروط العزوم الإضاتية

 المبحث الثالث: الدراسة القياسية لأثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي

 المطلب الأول: التعريف بالدراسة القياسية

 تحديد عينة الدراسة .1
تم الاعتماد في هذه الدراسة على بيانات سنوية لستة دول نامية تتمثل في: الجزائر، المغرب، تونس، مصر، تركيا،     

من قاعدة بيانات البنك الدولي، وقد تم اختيار هذه الدول طبقا لمعيار مدى توتر البيانات للمتغيرات ماليزيا، والمأخوذة 
(، وعليه سنستخدم في هذه الدراسة بيانات السلاسل الزمنية المقطعية 2020-1990محل الدراسة خلال الفترة )

 مشاهدة. 186المتوازنة بحجم عينة إجمالي يقدر ب 
 

                                                           
1
 Carkovic, M and Levine, R, Does Foreign direct investement accelerate economic growth ?, university 

of Minnesota, 2002, P 5-6. 
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 سةتحديد نموذج الدرا .2
تتم صياغة النموذج من خلال النظرية الاقتصادية وما توتره من ترضيات وعوامل تدخل في دراسة الظاهرة، وذلك من     

أجل تحديد العلاقة الرياضية التي تربط بين المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية، وفي دراستنا هذه التي تتمحور حول أثر سعر 
الجزائر وبعض الدول النامية، سنعتمد على إدخال كل من مؤشر التضخم ، المعروض  الصرف على النمو الاقتصادي في

النقدي بمعناه الواسع ) بالأسعار الجارية للعملة المحلية (، إجمالي تكوين رأس المال الثابت كمتغير متغيرات تفسيرية مع 
 سعر الصرف الرسمي. وعليه يكتب نموذج الدراسة على النحو التالي:

Lpibhit =  a0i + a1Lerit + a2Lhit + a4 Lkit + εit  

 حيث أن:

Lpibhit  للدولة  2010: لوغاريتم نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي بالقيمة الثابتة للدولار الأمريكي في سنةi  في
 ، وهو عبارة عن المتغير التابع في النموذج.tالفترة 

Lerit تم سعر الصرف الرسمي للدولة : لوغاريi  في الفترةt. 

Lhit   للدولة : لوغاريتم رأس المال البشريi  في الفترةt. 

Lkit   إجمالي تكوين رأس المال الثابت للدولة : لوغاريتمi  في الفترةt. 

εit .يمثل الخطأ العشوائي : 

 التعريف بمتغيرات الدراسة .3
 تابع واحد ويتمثل في النمو الاقتصادي معبرا عنه بإجمالي الناتج المحلي وأربعة متغيرات استخدمنا في دراستنا متغير    

تفسيرية وهي كل من سعر الصرف الرسمي، مؤشر التضخم ، المعروض النقدي بمعناه الواسع ) بالأسعار الجارية للعملة 
 المحلية ( و إجمالي تكوين رأس المال الثابت.

بالقيمة الثابتة للدولار الأمريكي في الناتج المحلي الإجمالي نصيب الفرد من  استخدام مؤشر النمو الاقتصادي: تم .1.3
ميع المنتجين لجهو عبارة عن مجموع إجمالي القيمة المضاتة كمؤشر عن النمو الاقتصادي، ويعرف بأنه  2010سنة 

عم غير مشمولة في قيمة المنتجات. إعانات د أي صاناقضرائب على المنتجات ال إلى بالإضاتةالمقيمين في الاقتصاد 
والبيانات معبر عنها بالقيمة  محسوبة دون خصم القيمة المستهلكة للأصول المصنعة أو بسب استنفاذ الموارد الطبيعية،

 .1الحالية للدولار الأمريكي

                                                           
، الساعة 2022-11-17، تاريخ الإطلاع:  https://www.albankaldawli.org تعريف البنك الدولي من صلال الموقع الالكتروني:  1

11:35        . 
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د بسوق السلطات الوطنية أو السعر المحد من قبل هيدتحد يتم سعر الصرف الذيهو مؤشر سعر الصرف الرسمي:  .2.3
الصرف المسموح بها قانونا . ويتم حسابه كمتوسط سنوي استنادا  للمتوسطات الشهرية )وحدات العملة المحلية مقابل 

 .1(الدولار الأمريكي
سنة تما توق، مأخوذة  15استخدمنا متوسط سنوات الدراسة المتوقع للأتراد البالغين  2مؤشر رأس المال البشري:  .3.3

 .( Barro & lee 2010 )من قاعدة بيانات 
مؤشر إجمالي تكوين رأس المال الثابت:  وقد استخدمنا نسبة تراكم رأس المال المادي الثابت إلى الناتج المحلي  .4.3

تحسينات الأراضي )الأسوار والخنادق وقنوات تصريف المياه، الخ(، ومشتريات الآلات والماكينات الإجمالي، ويتمثل في 
ك الحديدية، وما شابه، بما في ذلك المدارس، والمكاتب، والمستشفيات، والمساكن والمعدات، وإنشاء الطرق، والسك
 .3الخاصة، والمباني التجارية والصناعية

 تحديد نوع النموذج الملائم لبيانات عينة الدراسة المطلب الثاني: 
 تقدير النموذج .1
لى أساس أن بيانات الدراسة طولية تإننا نميز ثلاثة سنقوم بتقدير المعادلة المذكورة أعلاه بطريقة المربعات الصغرى، وع    

 MEA )ونموذج الأثر العشوائي  ( MEF )، نموذج الأثر الثابت ( pooled )نماذج تتمثل في نموذج التجانس الكلي 
المربعات ، بتقدير النموذج الأول الثاني يتم بطريقة المربعات الصغرى العادية، أما النموذج الثالث تيتم تقديره بطريقة (

 الصغرى المعممة، والنتائج مسجلة تيما يلي:
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1

، الساعة 2022-11-17، تاريخ الإطلاع:  https://www.albankaldawli.org تعريف البنك الدولي من صلال الموقع الالكتروني:  

11:45 . 
2

 .32، ص 01،2010بعة، الاسكندرية، مصر، طاقتصادياتالنقودوالبنوك،الدارالجامعيةوحيد مهدي عامر،  
3

، الساعة 2022-11-17، تاريخ الإطلاع:  https://www.albankaldawli.org تعريف البنك الدولي من صلال الموقع الالكتروني:  

12:30 . 
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 تقدير النموذج الملائم لبيانات عينة الدراسة: 41 الشكل رقم

 . Eviews 9من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج  ر:المصد

 اختبار إمكانية وجود أثر فردي في النموذج .2
سنعمل على اختبار إمكانية وجود أثر تردي ضمن بيانات عينة الدراسة، و سنستخدم اختبار من نوع تيشر الذي     

أي أثر للأتراد في العينة المدروسة، كما أن إحصائية  تكون ترضيته العدمية تلائم نموذج التجانس الكلي، أي عدم وجود
 :1هذا الاختبار تتمثل في

 

F ( N − 1 , NT − N − K) =  
( R2 MNC − R2 MC ) ( N − 1 )⁄

(1 − R2 MNC ) ( NT − N − K )⁄
 

 حيث أن:

N  : دول (  06) وفي حالتنا هذه يمثل عدد الأتراد 
T : سنة ( 31) وفي حالتنا هذه  طول السلسلة الزمنية المقترحة للدراسة 

                                                           
1
 William, G, économétrie ( Traduction de la 5

ème
 édition, Vol. édition française digrée ). ( S.Didier, éd, A, 

Théophile,& C. Nicolas, Trads), IEP Paris, Université Paris 2. 

نموذج تقدير : 30الجدول رقم 
 التجانس الكلي

 نموذج  تقدير: 31 الجدول رقم
 ر الثابتـالأث

 نموذج  تقدير: 32 الجدول رقم
 لعشوائير اـالأث
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K :  ( 3عدد المتغيرات الخارجية في هذا النموذج ) وفي حالتنا هذه 
R2 MNC يمثل معامل التحديد المضاعف للنموذج غير المقيد أي نموذج الأثر الثابت : 
R2 MC     :يمثل معامل التحديد المضاعف للنموذج المقيد أي نموذج التجانس الكلي 
، أما الإحصائية المجدولة تقد بلغت               Fc  625 =بيق هذا الاختبار، تإن قيمة تيشر المحسوبة قدرهاوعند تط

2.21 =F(5,177)  ونقول بأن هناك أثر تردي ضمن بيانات  % 5، وعليه نرتض الفرضية المعدومة وبمستوى معنوية
 عينة الدراسة.

 اختبار تحديد نوعية الأثر: .3

 ( Hausman Test )نتيجة اختبار : 33 رقم الجدول

 

 
 . Eviews 9من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج  المصدر:

   = 1,90 إن الإحصائية المحسوبة لاختبار هوسمان
𝑐
   = 7.82صغيرة مقارنة بالإحصائية المجدولة 2

0,05,3
2 ،

نموذج الملائم لبيانات عينة الدراسة هو من نوع الأثر الفردي العشوائي والذي وعليه نقبل ترضية العدم، وبالتالي سيكون ال
يمنحنا مقدرات متسقة في هذه الحالة، أي أن دول العينة تختلف في قيم الثابت وهذا الاختلاف يتحدد على أساس قيم 

 شوائي.متغيرات خارج النموذج، وهذه الثوابت عبارة عن قواطع عشوائية مستقلة تضاف للحد الع
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 التأثيرات العشوائية حسب البلد: -

 التأثيرات العشوائية حسب البلد: 34الجدول رقم 
 

 

 

 . Eviews 9مج من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنا المصدر:

نلاحظ أن هناك تباين في الآثار العشوائية حسب كل بلد، تنجد أنها تنحصر بين دول  34من خلال الجدول رقم:     
 . -0,163و مصر  0,187الجزائر كأعلى تأثير 

 تقدير نموذج الأثر العشوائي .4
هو نموذج الأثر الفردي العشوائي، وبناءا على من خلال النتائج السابقة، تإن النموذج الملائم لبيانات عينة دراستنا     

 نتائج التقديرات السابقة الموضحة في الجدول رقم : ... يكتب النموذج على الصيغة التالية:
  

Lpibhit =  2,43 −  0,008 lerit +  0,21lkit + 1.14 lhit + eit 
 
مقدرة معلمة سعر الصرف الرسمي سالبة، أما مقدرة  من خلال المعادلة السابقة يتضح لنا أن  التقييم الاقتصادي: .1.4

 كل من رأس المال البشري و رأس المال المادي موجبتين، ويمكن أن نفسر ذلك كما يلي:
، وهذا يعني أن زيادة سعر الصرف أي انخفاض قيمة -0,008إشارة مقدرة معلمة سعر الصرف سالبة وتساوي  -

، وبالرغم من أن هذا % 0,008يب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي ب يؤدي إلى انخفاض نص % 1العملة المحلية ب 
أن انتقال أثر الذي أكد على  Wijnbergen   1986ما جاء بهإلا أنه لا يتعارض مع  ،الانخفاض جد طفيف

 ، ولذلك تقد اتترض أن انخفاض أكثر تعقيدا قناة العرضمن خلال  تقلبات أسعار الصرف إلى النشاط الاقتصادي
 

 الأثر البلد
 0.187563  الجزائر 
 0.128164- المغرب 
 0.147292- تونس 
 0.163295- مصر 
 0.162827  تركيا

 0.088361  ماليزيا 
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في الدول النامية التي تعتمد على المدخلات المستوردة في الإنتاج نظرا لصعوبة أو استحالة إنتاجها محليا، ة العملة ــــــــقيم
سيؤدي إلى ارتفاع تكاليف الإنتاج في المؤسسات بعد تدهور قيمة العملة، وهذا ما قد ينتج عنه تأثير سلي، على مستوى 

 .الإنتاج الحقيقي والأسعار
، وهذا يعني أن هناك علاقة طردية بين كل من رأس المال  0,21شارة معلمة رأس المال المادي موجبة وتساوي إ -

تؤدي إلى زيادة  % 1المادي ونصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، إذ أن الزيادة في رأس المال المادي الثابت ب 
ا ما لا يتعارض مع النظرية الاقتصادية إذ أن تدتق رؤوس ، وهذ% 0,21نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي ب 

الأموال وحجم الاستثمارات الأجنبية المباشرة يعتبران مصدرا رئيسيا لتمويل الجهاز الإنتاجي الذي يعمل على الرتع من 
 معدلات النمو الاقتصادي.

تؤدي لإلى  % 1المال البشري ب ، أي أن الزيادة في رأس 1,14إشارة معلمة رأس المال البشري موجبة وتساوي  -
، وهذا ما تؤيده النظرية الاقتصادية باعتبار أن تأهيل العامل  % 1,14زيادة نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي ب 

البشري وتكوينه يعد من محددات النمو الاقتصادي، إذ أن تكوين الأتراد سيعمل على زيادة الابتكارات الجديدة التي 
 ا على الرتع من القدرات الإنتاجية، وبالتالي زيادة معدلات النمو الاقتصادي.تعمل بدوره

إشارة الحد الثابت موجبة، وهذا منطقي جدا باعتبار أن نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي موجب في حالة  -
 انعدام أو عدم توتر المتغيرات المستقلة.

 حظ أن :نلا 32من خلال الجدول رقم:  التقييم الإحصائي: .2.4
0,9228Rمعامل التحديد  -

من التغيرات التي تحدث في نصيب الفرد من إجمالي  % 92,28 وهذا يعني أن    = 2
الناتج المحلي تتحدد ضمن المتغيرات المستقلة للنموذج، والمتمثلة في سعر الصرف الرسمي، رأس المال المادي الثابت و ورأس 

 دخل ضمن هامش الخطأ.من التغيرات ت % 7,72المال البشري، أما 

، وهذا يدل على أن المتغيرات  % 5إلى معنوية النموذج ككل عند مستوى معنوية  ( Fisher )يشير اختبار تيشر  -
 التفسيرية ككل لها القدرة على تفسير التغير الحاصل في نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي.

أن كل من مقدرة معلمتي رأس المال المادي الثابت ورأس  ( student )كما يتضح لنا من خلال اختبار ستيودنت  -
، مما % 5المال البشري لهما دلالة معنوية، أما مقدرة معلمة سعر الصرف الرسمي غير معنوية، وهذا عند مستوى معنوية 

ج المحلي، والذي يبين لنا أن كل من رأس المال المادي الثابت ورأس المال البشري يؤثران على نصيب الفرد من إجمالي النات
 بدوره لا يتأثر بسعر الصرف الرسمي.

إلى وجود ارتباط ذاتي للأخطاء من الدرجة الأولى، مما يجعل مقدرات المعالم غير متسقة،   DWتشير إحصائية اختبار  -
DW  Rأنوهذا يدل على أن النموذج غير مقبول قياسيا، كما 

2    ،يدل على وجود انحدار زائف ضمن النموذج
 راجع لعدم إستقرارية السلاسل. وهذا
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  الاجمالي ير العلاقة طويلة الأجل بين سعر الصرف الرسمي و نصيب الفرد من الناتج المحليتقدالمطلب الثالث: 

 دراسة إستقرارية السلاسل الطولية للمتغيرات .1
،  اختبار         (  ,Levin Lin et Chu ) Choiسنستعمل لهذا الغرض الاختبارات الإحصائية التالية: اختبار     

( Breitung ) اختبار   ،( Im, Pesaran et Shin )  اختبار  ،) ADF  ،PP (  وكانت النتائج مبينة في
 الجداول التالية:

 نتائج اختبار استقلالية السلاسل الطولية لنصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي.: 42 الشكل رقم

سلسلة نصيب تقرارية إسنتائج اختبار : 36الجدول رقم 
 الفرد من الناتج المحلي الإجمالي عند الفرق الأول

نتائج اختبار إستقرارية سلسلة نصيب : 35الجدول رقم 
 الفرد من الناتج المحلي الإجمالي عند المستوي

 

 

 

 
 

 . Eviews 9من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج  المصدر:
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 لمتغير سعر الصرف الرسمي.  اختبار استقلالية السلاسل الطولية نتائج: 43 رقم الشكل

نتائج اختبار إستقرارية سلسلة سعر : 37الجدول رقم  
 الصرف الرسمي عند المستوي

 
 
 
 
 

 

 
 

 . Eviews 9من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج  المصدر:

 لمتغير رأس المال البشري.  يةنتائج اختبار استقلالية السلاسل الطول :44رقم  الشكل

نتائج اختبار إستقرارية سلسلة رأس المال : 39الجدول رقم 
 البشري عند الفرق الأول

نتائج اختبار إستقرارية سلسلة رأس المال : 38الجدول رقم 
 المستوي البشري عند

 
 

 

 . Eviews 9من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج  المصدر:
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 لمتغير رأس المال المادي الثابت.  نتائج اختبار استقلالية السلاسل الطولية: 45م رق الشكل

نتائج اختبار إستقرارية سلسلة رأس : 41الجدول رقم 
 المال المادي الثابت عند الفرق الأول

نتائج اختبار إستقرارية سلسلة رأس المال : 40الجدول رقم 
 المادي الثابت عند المستوي.

  

 . Eviews 9من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج  المصدر:

 على أساس النتائج المتحصل عليها تإننا نلاحظ ما يلي:

 5غير مستقرة في مستوياتها باستعمال أغلب الاختبارات السابقة وبمستوى معنوية  Lpiph ،Lh  ،Lk المتغيرات  -
 .% 5تبارات عند مستوى معنوية ، غير أنها تستقر في الفرق الأول باستعمال أغلب الاخ%
 .LLC ، ADF  ،PPوهي:  مستقر في المستوي باستعمال ثلاثة اختبارات Lerالمتغير  -

 
 دراسة العلاقة طويلة الأجل للبيانات الطولية .2

من إن احتمالية وجود تكامل مشترك بين المتغيرات لا يكون إلا بين المتغيرات المتكاملة من نفس الدرجة، وعليه لابد     
باستخدام اختبار التكامل المشترك للبيانات، ومن أهم هذه  مراعاة وجود أو عدم وجود تكامل متزامن بين المتغيرات

 تنص ترضيتهما العدمية على عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات. الذي Kaoو Pedroniالاختبارات نجد اختبار 
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 تكامل المشتركلل Kaoو Pedroniنتائج اختبار  :46 رقم الشكل

 Kaoاختبار : 43الجدول رقم  Pedroniاختبار : 42الجدول رقم 

  
 . Eviews 9من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج  المصدر:

، إذ نرتض الفرضية العدمية لهذين  Kaoو Pedroniوالذي يبين نتائج اختبار  46رقم:  لشكلمن خلال ا -
 % 5د تكامل مشترك لأن أغلب القيم الإحصائية أكبر من المجدولة عند مستوى معنوية الاختبارين والمتضمنة عدم وجو 

، وبالتالي تإن متغيرات النموذج في حالة تكامل مشترك، ونظرا للنتائج المتحصل عليها من الاستقرارية وجدنا أن المتغيرات 
 Lpiph ،Lh  ،Lk المتغير لأول ، أما غير مستقرة في مستوياتها غير أنها تستقر في الفرق اLer مستقر في المستوي ،

وعليه تإن العلاقة المقدرة بين السلاسل ذات التكامل المشترك تمثل بنموذج الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعة 
(ARDL). 

 اختبار السببية بين متغيرات الدراسة: .3

 نتيجة اختبار جرانجر للسببية: 44 الجدول رقم

 
 . Eviews 9الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج  من إعداد المصدر:
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        44 من خلال الجدول رقم:

الصرف كما نرتض  نرتض ترضية العدم التي تنص على أن نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي لا يؤثر في سعر -
 ونقبل الفرضية البديلة، إذن يوثر في نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي لا ترضية العدم التي تنص بأن سعر الصرف

 .% 5هناك تأثير متبادل بين سعر الصرف ونصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي عند مستوى معنوية 
التي تنص على أن نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي لا يؤثر في  % 5نقبل الفرضية العدمية عند مستوى معنوية  -

التي تنص على أن رأس المال البشري لا يؤثر  % 5عند مستوى معنوية  فرضية العدميةرأس المال البشري، كما نرتض ال
في نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي ونقبل الفرضية البديلة، إذن هناك تأثر في اتجاه واحد وهو أن رأس المال البشري 

 دات النمو الاقتصادي.يؤثر في نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي وهو ما يتواتق مع محد
التي تنص على أن نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي لا يؤثر  % 5نرتض الفرضية العدمية عند مستوى معنوية  -

التي تنص على أن رأس المال المادي  % 5في رأس المال المادي الثابت، كما نرتض الفرضية العدمية عند مستوى معنوية 
فرد من الناتج المحلي الإجمالي ونقبل الفرضية البديلة، إذن هناك تأثير متبادل في الاتجاهين الثابت لا يؤثر في نصيب ال

واحد وهو أن رأس المال المادي الثابت يؤثر في نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، كما أن نصيب الفرد من الناتج 
واتق مع نظريات النمو الاقتصادي وعلى رأسهم لوكاس، رومر المحلي الاجمالي يؤثر في رأس المال المادي الثابت. وهو ما يت

 وبارو.
 : PMGEبطريقة  ARDLتقدير نموذج تصحيح الخطأ في إطار  .4

 
 ARDL (1.1.1.1) في إطار   PMGEنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ بطريقة  :45 الجدول رقم

 

 
 . Eviews 9من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج  المصدر:
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نلاحظ أن مقدرات معلمات النموذج في المدى القصير والطويل مقبولة إحصائيا عند  45من خلال الجدول رقم:  -
، وهذا يبين مدى تأثيرهم على النمو الاقتصادي في الدول النامية، كما تتواتق إشارة كل من رأس  % 5مستوى معنوية 

ما جاء دية، أما إشارة سعر الصرف الرسمي تهي تتواتق مع المال المادي ورأس المال البشري مع النظرية الاقتصا
أكثر  قناة العرضمن خلال  أن انتقال أثر تقلبات أسعار الصرف إلى النشاط الاقتصادي Wijnbergen   1986به

اج نظرا ، ولذلك تقد اتترض أن انخفاض قيمة العملة في الدول النامية التي تعتمد على المدخلات المستوردة في الإنتتعقيدا
، وهذا ما قد المؤسسات بعد تدهور قيمة العملة ، سيؤدي إلى ارتفاع تكاليف الإنتاج فيلصعوبة أو استحالة إنتاجها محليا

، وبالتالي تإن ارتفاع سعر الصرف الرسمي سوف يؤثر سلبا ينتج عنه تأثير سلي، على مستوى الإنتاج الحقيقي والأسعار
 على النمو الاقتصادي.

وإشارتها سالبة، مما  % 5وهي معنوية عند مستوى معنوية  -0,14درة معامل تحد صحيح الخطأ تساوي كما أن مق -
 % 14يعني أن حد تصحيح الخطأ يقوم بتصحيح اختلالات النموذج، أي أن النموذج يتضمن آلية تعديل بمقدار 

  المدى البعيد بعد أثر الصدمة في الدراسة.سنويا، وبعبارة أخرى يستغرق حوالي سبعة تترات حتى يعود لقيمته التوازنية في
 0،04و  0،43وبالنسبة لقيمة مقدرة رأس المال المادي الثابت تقد سجلت في المدى الطويل والقصير على التوالي  -

تؤدي إلى زيادة معدل النمو  % 1في التقديرات السابقة، أي أن زيادة تكوين رأس المال المادي ب  0،21مقابل 
في المدى الطويل، وهذا ما يتواتق مع النظرية  % 0،43في المدى القصير و  % 0,04الدول النامية بـ  الاقتصادي في

الاقتصادية في جانب تكوين رأس المال الذي يحفز الاستثمار من خلال ارتفاع كفاءة المعدات والآلات المستخدمة في 
 لاقتصادي.عملية الإنتاج، الأمر الذي يعمل على الرتع من معدلات النمو ا

في  1،14مقابل  1،54و  1،49وقد سجلت مقدرة رأس المال البشري في المدى الطويل والقصير على التوالي  -
تؤدي إلى زيادة معدل النمو الاقتصادي في الدول النامية بـ  % 1التقديرات السابقة، أي أن زيادة رأس المال البشري بـ  

القصير، وهذا ما يتواتق مع النظرية الاقتصادية باعتبار رأس المال  في المدى % 1،54في المدى الطويل و  % 1,49
البشري أحد محددات النمو الاقتصادي، إلا أننا لاحظنا انخفاض مقدرة رأس المال البشري من المدى القصير إلى المدى 

 يب.الطويل، وهذا راجع لعدم كفاءة وانضباط العمال في الدول النامية بسبب نقص التكوين و التدر 
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 خلاصة: 

الدراسة العاملية و القياسية لأثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في تناولنا في هذا الفصل التطبيقي المعنون بـ:     
، حيث تطرقنا في المرحلة الأولى إلى الدراسة الوصفية باستخدام طريقة التحليل بالمركبات الجزائر وبعض الدول النامية

، بعدما استوتينا شروط التحليل بها والمتمثلة في كفاية حجم عينة الدراسة، تمن خلال طريقة ACPة الأساسية المرجح
ACP  ،توصلنا إلى أن هناك تأثير موجب لسعر الصرف على النمو الاقتصادي في كل من الجزائر، تونس، مصر، تركيا

النمو الاقتصادي، أما رأس المال البشري ماليزيا، عكس المغرب الذي كان تأثير سعر الصرف تيه سالب وضعيف على 
تكان ذو تأثير قوي وموجب على النمو الاقتصادي في كل دول العينة، وبالنسبة لرأس المال المادي تكان تأثيره قوي 

 وسالب في مصر، تونس، ماليزيا عكس الجزائر، المغرب وتركيا.

صلنا إلى أن النموذج الأنسب لبيانات عينة الدراسة هو و أما في الجانب القياسي تقد قمنا بتطبيق بيانات بانل، وت    
نموذج الأثر الفردي العشوائي، وعند تقدير هذا النموذج بطريقة المربعات الصغرى اتضح أن هذا النموذج مقبول اقتصادي 

سل وتقدير عالجة هذا المشكل قمنا بدراسة إستقرارية السلالموغير مقبول قياسيا بسبب وجود ارتباط ذاتي للأخطاء، و 
.   ARDLالعلاقة على المدى الطويل والقصير باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 
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 ة:ــــــــخاتم

يعد موضوع سياسة سعر الصرف وعلاقته بالنمو الاقتصادي من بين أهم المواضيع التي حظيت باهتمام كبير لدى     
قتصاديين باختلاف توجهاتهم، لذا ركزنا في هذه الدراسة على معالجة هذا الموضوع في الجزائر وبعض الدول المفكرين الا

، وباعتبار أن سعر 2020 – 1990النامية المتمثلة في كل من المغرب، تونس، مصر، تركيا، ماليزيا خلال الفترة 
 من خلال تأثيره على المستوى العام للأسعار المحلية، تهو الصرف يمثل أداة للربط بين الاقتصاد المحلي والاقتصاد الدولي

يعد ركيزة أساسية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي وتصحيح الاختلالات الاقتصادية الكلية الداخلية منها والخارجية الناتجة 
جة صدمات اقتصادية عن الصدمات الاقتصادية الدولية، وعليه تقد شهدت الدول النامية عدة اختلالات اقتصادية  نتي

تعرض لها الاقتصاد الدولي لاسيما خلال تترة التسعينيات من القرن الماضي، مما توجب على هذه الدول النظر في 
سياساتها الاقتصادية المتبعة من أجل التحوط ضد هذه الاختلالات وتجنبها أو التقليل من آثارها، ولعل أنظمة سعر 

ات التي عملت معظم الدول النامية على النظر تيها من أجل بلوغ معدلات نمو الصرف المتبعة تعد من بين السياس
اقتصادية جيدة عبر عدة قنوات، تمن خلال بحثنا الذي يعد إضاتة ولو بسيطة في دراسة العلاقة بين سعر الصرف والنمو 

وبعض  رالاقتصادي في الجزائ الاقتصادي، والذي حاولنا من خلاله اختبار تأثير تقلبات سعر الصرف الرسمي على النمو
 .2020 – 1990المغرب، تونس، مصر، تركيا، ماليزيا خلال الفترة  الدول النامية المتمثلة في

ومن هذا المنطلق ومن أجل معالجة إشكالية بحثنا هذا وكذا الأسئلة الفرعية، وبغية الإجابة والتأكد من صحة     
ذا الموضوع والتوسع تيه سواء نظريا أو تحليليا أو تطبيقيا، لذا قمنا بتقسيم الفرضيات الموضوعة مسبقا حاولنا الإلمام به

الدراسة إلى أربعة تصول، كان الفصل الأول والثاني منها متعلقا بالإطار المفاهيمي لكل من سعر الصرف والنمو 
سعر الصرف والنمو الاقتصادي الاقتصادي، والعلاقة النظرية بينهما، أما الفصل الثالث تتمثل في دراسة تحليل وتطور 

، تيما   2020 – 1990متمثلا في إجمالي الناتج المحلي ومعدل نموه في الجزائر وبعض الدول النامية خلال الفترة 
الدراسة العاملية و القياسية لأثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر  اختتمنا الدراسة بالفصل الرابع والمعنون بـ

الدراسة الوصفية لمعطيات الجزائر وبعض الدول النامية باستعمال ، حيث تطرقنا في مبحثه الأول إلى ل الناميةوبعض الدو 
، وكان الهدف من هذه الدراسة هو معرتة العلاقة الموجودة بين ACPطريقة التحليل بالمركبات الأساسية المرجحة 

لفرد من الناتج المحلي الإجمالي، سعر الصرف الرسمي، رأس متغيرات الدراسة لكل دولة على حدى و المتمثلة في نصيب ا
، كما تناولنا في المبحث الثاني من هذا الفصل 2020 – 1990رأس المال البشري خلال الفترة  و المال المادي الثابت

نموذج للنمو محاولة الإطار النظري لنماذج بانل والأساليب المستخدمة في الدراسة القياسية، وأخيرا توصلنا لاقتراح  الرابع
 منا بتفسير أثر متغيرات الدراسة على النمو الاقتصادي باستخدام طرق التقدير اللازمة لذلك.
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 :اختبار الفرضيات

بالنسبة للفرضية الأولى: ثبت صحة هذه الفرضية المتمثلة في أن هناك عدة نظريات تهتم بتفسير سعر الصرف، وذلك     
لمبحث الثالث من الفصل الأول، إذ تبين أن هناك عدة نماذج ونظريات محددة لسعر الصرف من خلال ما تطرقنا له في ا

بدءا بنظرية تعادل القدرة الشرائية والتي ظهرت في أعقاب الحرب العالمية الأولى باسم الاقتصادي السويدي غوستاف  
يزان المدتوعات، لتأتي بعدها نظرية مستوى كاسل، ونظرية تعادل أسعار الفائدة، ثم نظرية الأرصدة أو ما تعرف بنظرية م

 ونظرية محفظة الأوراق المالية. الإنتاجية، النظرية الكمية

بالنسبة للفرضية الثانية: ثبت صحة هذه الفرضية المتمثلة في أن هناك اختلاف في تأثير سعر الصرف على النمو 
 أن الجزائر اتبعت خلال تترة الدراسة نظام الاقتصادي من دولة لأخرى حسب نظام سعر الصرف المتبع، تنجد مثلا

التعويم المدار لسعر الصرف الذي له ارتباط موجب مع النمو الاقتصادي، وهذا ما حدث في كل من تونس، مصر، تركيا، 
ماليزيا بدرجات متفاوتة، وهنا يظهر تأثير نظام الصرف المتبع، عكس المغرب الذي نجد تيه أن هناك علاقة سلبية بين 

 ر الصرف والنمو الاقتصادي.سع

ثبت صحة الفرضية المتمثلة في أنه يوجد علاقة طويلة الأجل بين سعر الصرف والنمو الاقتصادي  بالنسبة للفرضية الثالثة:
 Levinفي الجزائر مقارنة مع بعض الدول النامية، إذ تبين لنا من خلال الدراسة القياسية ونتائج اختبار الاستقرارية لـ 

Lin et Chu ) Choi,  )،  ( Breitung )  ،( Im, Pesaran et Shin )  ،) ADF , PP ( :أن 

 5غير مستقرة في مستوياتها باستعمال أغلب الاختبارات السابقة وبمستوى معنوية  Lpiph، Lh  ،Lk المتغيرات   -
 .% 5، غير أنها تستقر في الفرق الأول باستعمال أغلب الاختبارات عند مستوى معنوية %
 .LLC ، ADF  ،PPوهي:  مستقر في المستوي باستعمال ثلاثة اختبارات Lerالمتغير  -

وبعد إجراء اختبارات بيدروني وكاو تم رتض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة التي تنص على وجود تكامل مشترك 
 بين متغيرات الدراسة، أي وجود علاقة توازنية طويلة الأجل. 

ثبت صحة هذه الفرضية، تمن خلال اختبار جرانجر للسببية بين سعر الصرف ونصيب الفرج  لرابعة:بالنسبة للفرضية ا -
نرتض ترضية العدم التي  ، وعليه % 5من الناتج المحلي الاجمالي ، وجدنا أن قيمة الاحتمالية أقل من مستوى المعنوية 

الصرف كما نرتض ترضية العدم التي تنص بأن سعر  رتنص على أن نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي لا يؤثر في سع
الصرف يوثر في نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي ونقبل الفرضية البديلة، إذن هناك تأثير متبادل بين سعر الصرف 

 .% 5ونصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي عند مستوى معنوية 
نموذج التأثيرات العشوائية هو النموذج الملائم رضية، والمتمثل في أن بالنسبة للفرضية الخامسة: ثبت صحة هذه الف -

 - 1990لتفسير أثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر مقارنة مع بعض الدول النامية خلال الفترة 
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بيانات عينة  إمكانية وجود أثر تردي ضمن Hsiao، تعند تقديرنا للنماذج الثلاثة، اختبرنا باستعمال اختبار 2020
وعليه نرتض ترضية ، F(5,177)=  2,21من القيمة المجدولة وهي أكبر Fc =  625 الدراسة، حيث تحصلنا على قيمة 

، ونقر بوجود أثر تردي ضمن بيانات عينة الدراسة، أي أن معاملات الحد الثابت % 5العدم عند مستوى معنوية 
لنموذج الملائم هو نموذج التأثيرات العشوائية أم لا، استخدمنا اختبار هوسمان مختلفة من ترد لآخر، وللتحقق من أن ا

   = 1,90 وكانت الإحصائية المحسوبة لهذا الاختبار 
𝑐
  7,82 =وهي أقل من القيمة المجدولة2

3
وعليه نقبل  2

لعشوائية، لذا تالنموذج الملائم لبيانات عينة ترضية العدم ونقر بأن هناك علاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة ا
 الدراسة هو من نوع الأثر الفردي العشوائي.

 نتائج البحث:
 من خلال ما تم عرضه في تصول البحث يمكننا استخلاص النتائج التالية:    

ي تحتاج لتلبية يكتسي سعر الصرف أهمية بالغة، لكون أي دولة لا تستطيع أن تعيش في معزل عن العالم الخارجي، ته -
احتياجاتها من السلع والخدمات التي لا تستطيع أن تنتجها أو أن كميتها محدودة ولا تغطي الطلب، لذلك تهي بحاجة 

 لم، وهذه الآلية تعرف بسعر الصرف؛لآلية كي تسوي معاملاتها التجارية مع دول العا
عالمي، وهذا ما مكنه من أداء دور مزدوج، إذ يعمل يعتبر سعر الصرف أداة للربط بين الاقتصاد المحلي والاقتصاد ال -

يؤثر على الاقتصاد الداخلي من خلال استهداف مستويات معينة للأسعار وتحقيق معدلات نمو اقتصادية مرتفعة 
 صرف على امتصاص الصدمات الخارجية؛ومستقرة، كما يعمل سعر ال

ية كلية معقدة من الصعب أن توضح بشكل كامل، أثبتت الدراسات السابقة أن النمو الاقتصادي ظاهرة اقتصاد -
 غيرات الاقتصادية التي تؤثر عليه؛وذلك لصعوبة تحديد المت

يعتبر نظام مجالس العملة من بين أتضل الأنظمة البديلة للاقتصاد الجزائري الذي كان مرتقا ببرنامج التعديل الهيكلي  -
يد من الشروط ، خصوصا في ظل توتر العد1998 – 1994خلال الفترة  FMIالمبرمج من قبل صندوق النقد الدولي 

 التي تستدعي تطبيقه؛
يعتبر نظام سعر الصرف الثابت أو المدار من بين أتضل الأنظمة للدول النامية بسبب اتتقارها للمراكز المالية الكبرى  -

لبات في العرض والطلب، وبالتالي وضعف اقتصادياتها وعدم استجابة أجهزتها الإنتاجية لما تتطلبه التجارة الدولية من تق
تقلبات في سعر صرف العملة الناجم عن انتهاج نظام تعويم العملة، من هنا كان لجوء هذه الاقتصاديات إلى أسعار 
الصرف الثابتة أو المدارة في الحياة العملية، وذلك لتجنيبها المضاعفات الناجمة عن أسعار الصرف المعومة، وتعتبر تركيا 

الجهاز من بين الاستثناءات في الدول النامية نظير ما حققه البلدان خلال بداية الألفية الثالثة من تطور في وماليزيا 
 الإنتاجي وتنويع للصادرات؛
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لا يمكن تحديد نظام سعر صرف معين لتحفيز النمو الاقتصادي لأي بلد في كل مكان وزمان، تربما تمتاز الدولة الآن  -
، لكن بعد مدة تختفي هذه الخصائص وتظهر مكانها خصائص نظام الصرف الثابت، وهذا بخصائص نظام الصرف المرن
 تجريبية السابقة حول هذا الموضوع؛ما أثبتته الدراسات النظرية وال

ساعدت برامج الإصلاح التي تبنتها الجزائر على إرساء دعائم الاستقرار الاقتصادي في الأجلين القصير والمتوسط،  -
تقرار غير دائم تسجيل معدلات نمو ايجابية، لكن في ظل الاعتماد على قطاع المحروقات يجعل هذا الاسوعلى إثرها تم 

 على المدى الطويل؛
تأثير موجب لسعر الصرف على النمو  هناك تبين لنا أن ACPمن خلال التحليل بطريقة المركبات الأساسية المرجحة  -

، ماليزيا، عكس المغرب الذي كان تأثير سعر الصرف تيه سالب الاقتصادي في كل من الجزائر، تونس، مصر، تركيا
 ؛وضعيف على النمو الاقتصادي

يشكل رأس المال البشري همزة الوصل بين اقتصاديات دول العينة، إذ يرتبط ارتباطا قويا وموجبا مع النمو الاقتصادي  -
 ؛خلال تترة الدراسة

، مصر، تونس  وماليزياطا موجبا مع الجزائر، المغرب وتركيا عكس كما نجد أن رأس المال المادي الثابت يرتبط ارتبا   -
مليار  125,7إلى ذروتها عند  وصلتحتى  2005مليار دولار سنة  5,2 التي قدرت بـهروب رؤوس الأموال بسبب 

ونس ، أما مصر وت2008قبل بضعة أشهر من أزمة الائتمان العالمية التي بدأت في سبتمبر  2008يوليو  31دولار في 
  ؛2010ديسمبر  17و  2011جانفي  25 أحداثتداعيات ب تقد تأثرتا

هناك اختلاف في اقتصاديات دول عينة الدراسة، إضاتة إلى أنه لا توجد قواطع ثابتة تختلف من دولة لأخرى، وإنما  -
العينة، بل هناك هذه الأخيرة تجتمع مع الحد العشوائي، أي أن سعر الصرف لا يؤثر وحده في النمو الاقتصادي لدول 

 فوق على نموذج التأثيرات الثابتة؛مصادر أخرى تساهم في نمو اقتصادياتها، الأمر الذي جعل نموذج التأثيرات العشوائية يت
من خلال الدراسة القياسية يتضح لنا أن هناك علاقة طويلة المدى بين النمو الاقتصادي المتمثل في نصيب الفرد من  -

ري وحجم رأس المال والمتغيرات التفسيرية المتمثلة في كل من سعر الصرف الرسمي، رأس المال البش الناتج المحلي الإجمالي
 المادي الثابت؛

، اتضح لنا أن معدل النمو الاقتصادي يتأثر   PMGEبطريقة  ARDLالخطأ في إطار عند تقدير نموذج تصحيح  -
ة نصيب الفرد من الناتج لسنة تأخير في المدى البعيد بكل من رأس المال البشري ورأس المال المادي وسعر الصرف وحص

تأثير إيجابيا وقويا بالنسبة لرأس المال البشري ورأس المال المادي، أما المدى القصير تإن تأثير رأس المال المادي يصبح 
يد على النمو ضعيفا لما كان عليه في المدى البعيد، أما تأثير سعر الصرف تهو سالب وضعيف في المدى القصير والبع

 الاقتصادي.
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 البحث: مقترحات
في ظل النتائج المتوصل إليها من خلال هذه الدراسة، ارتأينا أن نقدم بعض الاقتراحات والتوصيات التي نوجزها تيما     
 يلي:

د جسور تعزيز التنسيق والتشاور بين الدول النامية في إطار الاتفاقيات الاقتصادية بينها، الأمر الذي يعمل على م -
لرتع من معدلات النمو المبادلات التجارية بينها وتحفيز الاستثمارات المباشرة في القطاعات المنتجة مما يعمل على ا

  الاقتصادية؛
ضرورة إتباع سياسيات صرف تعمل على التقليل من التقلبات في سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار  -

 ؛لمخاطر الناجمة عن التقلبات المفرطة لهالأمريكي، وذلك للحد والتخفيف من ا
ضرورة تنويع الصادرات الجزائرية من خلال تنويع هيكل الإنتاج في الاقتصاد الجزائري، ومعالجة الاختلالات الهيكلية  -

لدعم الناتج المحلي الإجمالي، باعتباره من أهم مقاييس الدخل وعدم الاعتماد على صادرات المحروقات، لتجنب آثار 
 ؛مات النقدية التي قد يتعرض لها الاقتصاد سواء كانت صدمات داخلية أو خارجيةالصد

العمل على توسيع وحداثة النسيج الصناعي للبلد بما يضمن تحقيق الاكتفاء الذاتي وتناتسية المنتج المحلي في الخارج،  -
مما يستوجب على الدولة مراتقة  خاصة وقد شهدت الجزائر خلال السنوات الأخيرة تطورا ملحوظا في الإنتاج الفلاحي

هذه الطفرة من خلال استحداث وحدات للصناعات الغذائية التحويلية بغية مواكبة التطور الذي شهدته الفلاحة 
 ؛الجزائرية التي أبانت على أهميتها خلال تترة كورونا التي مست أغلب دول العالم

زائر على غرار دول العالم و استخلاص دروس منها تعمل ضرورة الاستفادة من تداعيات أزمة كورونا التي مست الج -
على منح الأولوية للتغيير الاقتصادي والإصلاحات العميقة بعيدا عن الاتكال على قطاع المحروقات الذي عرتت أسعاره 

رية، مما انخفاضا غير مسبوق خلال بداية الأزمة الصحية نظرا لانخفاض الطلب عليه والقيود الصارمة على الملاحة البح
 ؛يستدعي ضرورة التوجه نحو تنويع اقتصادي حتمي على غرار بعض الدول النامية كتركيا وماليزيا

محاربة السوق الموازية للصرف والعمل على تتح مكاتب للصرف من أجل تسهيل وتوسيع حركة التعامل بالعملات  -
  ق بين سعر الصرف الرسمي والموازي؛الأجنبية، وذلك لتجنب الفوار 

جيع البحث العلمي ومراتقته، من خلال إعطاء أهمية للدراسات القياسية والتنبؤية التي تعالج مختلف الظواهر تش -
 الاقتصادية وإنشاء مخابر بحث متخصصة تؤخذ نتائجها جديا.

 آفاق البحث: 

تي توصلنا إليها، وتقديم بعدما عالجنا إشكالية بحثنا هذا في الجزائر وبعض الدول النامية، وبعد عرض أهم النتائج ال    
جملة من الاقتراحات والتوصيات، اتضحت لنا مسارات أخرى جديرة بالبحث تيها نظرا لأهميتها، وتيما يلي أهم تلك 

 المسارات: 
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 النامية مقارنة بالدول المتقدمة؛ التطرق لسياسة سعر الصرف وأثرها على النمو الاقتصادي في الدول -
  الواقع والمأمول؛الجزائر بين سياسة التنويع الاقتصادي في -
 محددات وضوابط اختيار نظام الصرف الملائم للدينار الجزائري. -

وفي الأخير نأمل أننا قد وتقنا في تحليل وقياس أثر سياسة سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر وبعض     
، كما نتمنى أن تكون 2020 – 1990ل الفترة الدول النامية المتمثلة في المغرب، تونس، مصر، تركيا، ماليزيا خلا

 دراستنا انطلاقا لدراسات وبحوث أخرى.

ولذلك لا يفوتني إلا أن أقر بأن كل عمل بشري لا يخلو من النقصان والهفوات، و لقول رسول الله صلى الله عليه     
عمل والتوتيق تيه، إن أصبت تمن الله كم عملا أن يتقنه "، تنيتي كانت إتقان هذا الد وسلم " إن الله يحب إذا عمل أح

 وإن أخطأت تمن نفسي والشيطان.     
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 الجزائر: بيانات 01الملحق رقم 

 

 

 

 

n Gdp nygdp er pibh k h 

1990 6,2049E+10 0,8 8,958 3124,00 26,970 4,74 

1991 4,5716E+10 -1,2 18,473 3011,50 25,861 4,867 

1992 4,8003E+10 1,8 21,836 2994,49 27,075 4,997 

1993 4,9946E+10 -2,1 23,345 2867,20 27,007 5,131 

1994 4,2543E+10 -0,9 35,059 2783,16 28,401 5,269 

1995 4,1764E+10 3,8 47,663 2834,27 29,137 5,410 

1996 4,6942E+10 4,1 54,749 2899,19 24,879 5,461 

1997 4,8178E+10 1,1 57,707 2884,12 22,952 5,513 

1998 4,8188E+10 5,1 58,739 2986,06 25,748 5,565 

1999 4,8641E+10 3,2 66,574 3038,27 24,390 5,617 

2000 5,479E+10 3,8 75,260 3111,18 20,677 5,670 

2001 5,4745E+10 3 77,215 3162,81 22,840 5,644 

2002 5,676E+10 5,6 79,682 3297,61 24,571 5,618 

2003 6,7864E+10 7,2 77,395 3490,22 24,088 5,592 

2004 8,5333E+10 4,3 72,061 3592,65 24,018 5,566 

2005 1,032E+11 5,9 73,276 3752,10 22,370 5,540 

2006 1,1703E+11 1,7 72,647 3760,16 23,166 5,751 

2007 1,3498E+11 3,4 69,292 3828,15 26,325 5,971 

2008 1,71E+11 2,4 64,583 3856,41 29,232 6,198 

2009 1,3721E+11 1,6 72,647 3851,21 38,236 6,435 

2010 1,6121E+11 3,6 74,386 3918,49 36,283 6,680 

2011 2,0001E+11 2,9 72,938 3956,90 31,671 6,935 

2012 2,0906E+11 3,4 77,536 4012,36 30,799 7,199 

2013 2,0976E+11 2,8 79,368 4042,92 34,184 7,414 

2014 2,1381E+11 3,8 80,579 4112,08 36,815 7,639 

2015 1,6598E+11 3,7 100,691 4177,89 42,257 7,859 

2016 1,6003E+11 3,2 109,443 4224,04 43,074 8,189 

2017 1,701E+11 1,3 110,973 4192,34 40,781 8,279 

2018 1,7491E+11 1,1 116,594 4154,22 40,264 8,449 

2019 1,7177E+11 1 119,354 4115,40 38,557 8,649 

2020 1,4501E+11 -5,1 126,777 3834,44 41,018 8,899 
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 مصر: بيانات 02لحق رقم الم

n Gdp nygdp er pibh k h 

1990 42978914311 5,667 1,55 2051,61 27,299 4,41 

1991 37387836491 1,125 3,138 2028,09 27,066 4,544 

1992 41855986519 4,473 3,322 2073,94 23,295 4,681 

1993 46578631453 2,901 3,353 2090,84 21,090 4,823 

1994 51897983393 3,973 3,385 2130,68 22,866 4,969 

1995 60159245060 4,642 3,392 2185,30 22,559 5,12 

1996 67629716981 4,989 3,391 2248,59 23,927 5,290 

1997 78436578171 5,492 3,389 2324,92 25,754 5,466 

1998 84828807556 5,575 3,388 2406,05 21,346 5,648 

1999 90710704807 6,053 3,395 2501,98 20,814 5,836 

2000 99838543960 6,370 3,472 2610,48 18,950 6,03 

2001 96684636119 3,535 3,973 2651,87 17,726 6,151 

2002 85146067416 2,390 4,500 2664,64 17,818 6,275 

2003 80288461538 3,193 5,851 2699,10 16,312 6,400 

2004 78782467532 4,092 6,196 2758,57 16,393 6,529 

2005 89600665557 4,472 5,779 2830,35 17,912 6,66 

2006 1,07426E+11 6,844 5,733 2970,94 18,737 6,755 

2007 1,30438E+11 7,088 5,635 3126,27 20,857 6,852 

2008 1,62818E+11 7,156 5,4325 3290,94 22,282 6,950 

2009 1,89147E+11 4,674 5,545 3381,12 20,692 7,049 

2010 2,18984E+11 5,147 5,622 3485,28 19,213 7,15 

2011 2,3599E+11 1,765 5,933 3472,60 16,707 7,252 

2012 2,79117E+11 2,226 6,056 3472,15 14,695 7,356 

2013 2,88434E+11 2,185 6,870 3468,47 12,986 7,439 

2014 3,05595E+11 2,916 7,078 3489,86 12,446 7,524 

2015 3,29367E+11 4,372 7,691 3562,93 13,654 7,655 

2016 3,32442E+11 4,347 10,025 3638,89 14,468 8,13 

2017 2,35734E+11 4,181 17,783 3712,60 14,821 8,452 

2018 2,49713E+11 5,314 17,767 3831,20 16,251 8,674 

2019 3,03081E+11 5,558 16,771 3964,99 17,997 8,924 

2020 3,65253E+11 3,570 15,759 4028,42 13,657 9,123 
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 المغرب: بيانات 03الملحق رقم 

n Gdp nygdp er pibh k h 

1990 3,02E+10 3,412 8,242 1539,968 25,785 2,86 

1991 3,23E+10 7,216 8,707 1621,286 24,947 2,961 

1992 3,37E+10 -2,098 8,538 1559,233 24,806 3,065 

1993 3,17E+10 -0,741 9,299 1521,217 25,550 3,173 

1994 3,56E+10 10,588 9,203 1654,872 23,573 3,284 

1995 3,90E+10 -5,405 8,540 1541,397 23,957 3,4 

1996 4,32E+10 12,373 8,716 1707,197 21,813 3,480 

1997 3,91E+10 -1,561 9,527 1657,777 22,759 3,562 

1998 4,18E+10 7,239 9,604 1754,854 24,226 3,646 

1999 4,16E+10 1,081 9,804 1751,713 26,254 3,732 

2000 3,89E+10 1,913 10,626 1763,401 26,973 3,82 

2001 3,95E+10 7,320 11,303 1869,667 25,854 3,919 

2002 4,22E+10 3,121 11,021 1905,072 26,329 4,020 

2003 5,21E+10 5,961 9,574 1994,815 25,927 4,124 

2004 5,96E+10 4,797 8,868 2065,999 27,293 4,231 

2005 6,23E+10 3,292 8,865 2109,062 28,487 4,34 

2006 6,86E+10 7,575 8,796 2242,397 29,169 4,457 

2007 7,90E+10 3,532 8,192 2294,514 32,155 4,578 

2008 9,25E+10 5,923 7,750 2401,602 34,417 4,702 

2009 9,29E+10 4,244 8,057 2472,793 31,662 4,829 

2010 9,32E+10 3,816 8,417 2534,259 30,656 4,96 

2011 1,01E+11 5,246 8,090 2631,454 31,495 5,094 

2012 9,83E+10 3,010 8,628 2673,046 32,598 5,232 

2013 1,07E+11 4,535 8,406 2754,849 30,793 5,342 

2014 1,10E+11 2,669 8,406 2788,721 29,851 5,457 

2015 1,01E+11 4,536 9,764 2875,258 28,369 5,558 

2016 1,03E+11 1,060 9,807 2867,016 30,031 5,727 

2017 1,10E+11 4,255 9,692 2950,212 28,616 5,867 

2018 1,18E+11 3,149 9,386 3004,632 28,394 6,152 

2019 1,20E+11 2,608 9,617 3044,906 27,644 6,457 

2020 1,15E+11 -6,293 9,497 2818,772 26,449 6,67 
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 تونس: بيانات 04الملحق رقم 

n Gdp nygdp er pibh k h 

1990 1,2291E+10 7,950 0,878 2135,538 24,361 4,39 

1991 1,3075E+10 3,905 0,925 2170,124 24,045 4,518 

1992 1,5497E+10 7,806 0,884 2288,999 27,205 4,650 

1993 1,4609E+10 2,190 1,004 2290,704 28,114 4,786 

1994 1,5632E+10 3,178 1,012 2318,185 27,057 4,926 

1995 1,8031E+10 2,352 0,946 2331,754 24,166 5,07 

1996 1,9587E+10 7,146 0,973 2460,119 23,194 5,226 

1997 2,0746E+10 5,441 1,106 2558,691 23,672 5,387 

1998 2,1803E+10 4,784 1,139 2648,744 24,034 5,553 

1999 2,2944E+10 6,055 1,186 2778,807 24,355 5,724 

2000 2,1473E+10 4,710 1,371 2881,288 25,167 5,9 

2001 2,2066E+10 3,796 1,439 2964,540 25,325 6,066 

2002 2,3142E+10 1,323 1,422 2980,212 24,764 6,237 

2003 2,7453E+10 4,702 1,288 3097,129 22,900 6,413 

2004 3,1183E+10 6,236 1,245 3264,982 22,129 6,594 

2005 3,2273E+10 3,487 1,297 3350,568 21,450 6,78 

2006 3,4377E+10 5,244 1,331 3493,632 22,584 6,915 

2007 3,8914E+10 6,710 1,281 3690,588 23,043 7,052 

2008 4,4861E+10 4,238 1,232 3806,466 23,629 7,192 

2009 4,3455E+10 3,043 1,350 3880,852 24,333 7,334 

2010 4,6206E+10 2,971 1,431 3954,992 26,008 7,48 

2011 4,8123E+10 -2,047 1,408 3835,593 23,111 7,628 

2012 4,7311E+10 4,217 1,562 3958,589 23,856 7,780 

2013 4,8684E+10 2,430 1,625 4015,555 23,310 7,901 

2014 5,0271E+10 3,090 1,698 4098,396 19,257 8,026 

2015 4,578E+10 0,968 1,962 4094,842 20,981 8,226 

2016 4,4361E+10 1,117 2,148 4095,181 20,498 8,466 

2017 4,2164E+10 2,238 2,419 4139,404 20,046 8,64 

2018 4,2686E+10 2,625 2,647 4199,657 19,601 8,796 

2019 4,1773E+10 1,322 2,934 4208,066 19,497 8,956 

2020 4,2514E+10 -8,735 2,812 3800,232 15,799 9,126 
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 ركيات: بيانات 05الملحق رقم 

n Gdp nygdp er pibh k h 

1990 1,507E+11 9,266 0,003 5354,805 22,870 4,786 

1991 1,500E+11 0,720 0,004 5303,010 23,690 4,917 

1992 1,585E+11 5,036 0,007 5479,294 22,996 5,050 

1993 1,802E+11 7,651 0,011 5804,319 25,525 5,236 

1994 1,307E+11 -4,668 0,030 5445,853 24,459 5,386 

1995 1,695E+11 7,878 0,046 5782,253 23,836 5,566 

1996 1,815E+11 7,380 0,081 6111,078 25,091 5,824 

1997 1,898E+11 7,578 0,152 6470,783 26,420 6,187 

1998 2,760E+11 2,404 0,261 6522,942 23,452 6,353 

1999 2,564E+11 -3,263 0,419 6213,064 19,880 6,624 

2000 2,743E+11 6,933 0,625 6543,731 22,211 6,814 

2001 2,018E+11 -5,750 1,226 6075,996 17,950 6,950 

2002 2,403E+11 6,448 1,507 6373,132 19,475 7,218 

2003 3,146E+11 5,763 1,501 6644,146 20,678 7,333 

2004 4,089E+11 9,796 1,426 7194,682 25,178 7,534 

2005 5,063E+11 8,992 1,344 7738,578 26,410 7,664 

2006 5,571E+11 6,948 1,428 8173,536 28,471 7,795 

2007 6,813E+11 5,044 1,303 8483,966 27,888 7,982 

2008 7,705E+11 0,815 1,302 8451,479 26,652 8,200 

2009 6,493E+11 -4,823 1,550 7942,031 22,229 8,346 

2010 7,770E+11 8,427 1,503 8491,589 24,635 8,516 

2011 8,388E+11 11,200 1,675 9299,137 27,744 8,879 

2012 8,806E+11 4,788 1,796 9586,769 27,058 9,180 

2013 9,578E+11 8,486 1,904 10225,716 28,346 9,271 

2014 9,390E+11 4,940 2,189 10549,676 28,746 9,520 

2015 8,643E+11 6,084 2,720 11006,280 29,555 9,616 

2016 8,697E+11 3,323 3,020 11187,054 29,108 9,760 

2017 8,590E+11 7,502 3,648 11835,261 29,857 9,922 

2018 7,785E+11 2,980 4,828 12006,816 29,663 10,030 

2019 7,610E+11 0,890 5,674 11955,433 25,880 10,231 

2020 7,200E+11 1,794 7,009 12038,628 27,385 10,386 
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 ماليزيا: بيانات 06الملحق رقم 

n Gdp nygdp er pibh k h 

1990 4,4024E+10 9,009 2,705 4139,111 33,043 5,282 

1991 4,9143E+10 9,545 2,750 4414,214 36,356 5,413 

1992 5,9168E+10 8,885 2,547 4684,326 36,627 5,560 

1993 6,6895E+10 9,895 2,574 5020,431 38,873 5,737 

1994 7,4478E+10 9,212 2,624 5347,717 40,245 5,885 

1995 8,8705E+10 9,829 2,504 5727,115 43,586 6,062 

1996 1,0086E+11 10,003 2,516 6141,111 42,496 6,325 

1997 1,0001E+11 7,323 2,813 6424,173 43,114 6,590 

1998 7,2167E+10 -7,359 3,924 5802,878 26,826 6,754 

1999 7,9148E+10 6,138 3,800 6010,465 21,891 7,130 

2000 9,379E+10 8,859 3,800 6392,581 25,292 7,330 

2001 9,2784E+10 0,518 3,800 6286,135 25,123 7,628 

2002 1,0085E+11 5,391 3,800 6488,385 23,484 7,815 

2003 1,102E+11 5,788 3,800 6727,671 22,414 8,034 

2004 1,2475E+11 6,783 3,800 7043,776 20,955 8,288 

2005 1,4353E+11 5,332 3,787 7274,971 22,304 8,567 

2006 1,6269E+11 5,585 3,668 7531,365 21,955 8,793 

2007 1,9355E+11 6,299 3,438 7850,427 22,404 8,981 

2008 2,3081E+11 4,832 3,336 8073,934 20,570 9,182 

2009 2,0226E+11 -1,514 3,525 7808,658 21,976 9,347 

2010 2,5502E+11 7,425 3,221 8247,782 22,435 9,520 

2011 2,9795E+11 5,294 3,060 8550,155 22,183 9,770 

2012 3,1444E+11 5,473 3,089 8888,703 25,363 9,957 

2013 3,2328E+11 4,694 3,151 9179,367 26,477 10,071 

2014 3,3806E+11 6,007 3,273 9601,178 25,974 10,252 

2015 3,0135E+11 5,092 3,906 9955,243 25,866 10,486 

2016 3,0126E+11 4,450 4,148 10258,042 25,518 10,661 

2017 3,1911E+11 5,813 4,300 10707,748 25,063 10,825 

2018 3,5879E+11 4,843 4,035 11075,580 24,200 11,045 

2019 3,6528E+11 4,439 4,142 11414,578 22,934 11,250 

2020 3,3701E+11 -5,647 4,203 10631,508 20,934 11,388 
 

 

 


